
FORMULA INDICACIONES AL PROYECTO
DE  LEY  QUE  REGULA  LA
ADMINISTRACIÓN  DE  FONDOS  DE
TERCEROS Y CARTERAS INDIVIDUALES
(Boletín N° 7966-05)

SANTIAGO, 5 de marzo de 2013.-

Nº 528-360/

Honorable Cámara de Diputados:

En uso de mis facultades constitucionales, vengo en formular
las siguientes indicaciones al proyecto de ley del rubro, a fin de
que sean consideradas durante la discusión del mismo en el seno de
esa H. Corporación:

AL ARTÍCULO PRIMERO

1) Para  reemplazar  la  letra  b)  de  su
Artículo 1°,  por la siguiente: 

“b)  Fondo:  patrimonio  de  afectación
integrado por aportes realizados por partícipes,
destinados exclusivamente para su inversión en
los valores y bienes que esta ley permita, y
cuya administración es de responsabilidad de una
administradora.”.

2) Para reemplazar su Artículo 57°, por el
siguiente:

“Artículo  57°.-  Inversiones  y
Actividades Prohibidas.  Los fondos regulados en
los Capítulos III y V del Título I de esta ley
no podrán invertir directamente en bienes raíces
corporales e incorporales, pertenencias mineras,
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derechos  de  agua,  derechos  de  propiedad
industrial  o  intelectual  y  vehículos  de
cualquier  clase;  ni  podrán  desarrollar
directamente  actividades  industriales,
comerciales,  inmobiliarias,  agrícolas,  de
minería, exploración, explotación o extracción
de bienes de cualquier tipo, de intermediación,
de  seguro  o  reaseguro  o  cualquier  otro
emprendimiento  o  negocio  que  implique  el
desarrollo directo de una actividad comercial,
profesional,  industrial  o  de  construcción  por
parte  del  fondo  y  en  general  de  cualquier
actividad  desarrollada  directamente  por  éste
distinta a la de inversión.”.

3) Para  reemplazar,  en  su  Artículo  80°
inciso final, la expresión “En este último caso,
se aplicará respecto de tales cuotas el régimen
tributario que la Ley sobre Impuesto a la Renta
contempla  para  las  acciones  de  sociedades
anónimas en los artículos 17, 18 y 107, según
sea el caso”, por la expresión ”En este último
caso, se aplicará respecto de tales cuotas, lo
dispuesto en los artículos 17 N° 6 y 18 inciso
final, de la Ley sobre Impuesto a la Renta.”.

4) Para reemplazar su Artículo 81°, por el
siguiente:

“Artículo 81°.- Tratamiento
tributario para Fondos. 

1.- Fondos de inversión:

a) Los  fondos  de  inversión  y  sus
administradoras, estarán sujetos únicamente al
régimen  tributario  establecido  en  esta  ley,
respecto de los beneficios, rentas y cantidades
obtenidas por las inversiones del fondo. 

b) La administradora estará obligada,
respecto  de  cada  fondo  de  inversión  que
administre, a llevar el registro del Fondo de
Utilidades Tributables y del Fondo de Utilidades
no Tributables, para los efectos señalados en la
letra f) siguiente.

c) La administradora será responsable
de  practicar  y  enterar  las  retenciones  de
impuestos que correspondan por las operaciones
del fondo de inversión, en conformidad a los
artículos 74 y 79 de la Ley sobre Impuesto a la
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Renta  y  deberá.  Asimismo,  la  administradora
deberá  informar  anualmente  al  Servicio  de
Impuestos Internos, en la forma y oportunidad
que  éste  establezca  mediante  resolución,  los
siguientes  antecedentes:  (i)  individualización
de los aportantes, con indicación de su nombre o
razón social y Rol Único Tributario, el monto de
sus aportes, el número de cuotas y porcentaje de
participación  que  les  corresponden  en  el
patrimonio del fondo de inversión, los rescates
y enajenaciones de cuotas que efectúen en el
ejercicio respectivo; y (ii) las distribuciones
que efectúen, y los créditos asociados a éstas,
así  como  las  retenciones  de  impuesto  que
practique,  por  cada  uno  de  los  fondos  de
inversión  que  administre.   El  retardo  o  la
omisión  de  la  entrega  de  la  información
señalada,  será  sancionado  de  acuerdo  a  lo
prescrito  en  el  artículo  97°  Nº1  del  Código
Tributario. 

d) Será  aplicable  al  fondo  de
inversión el tratamiento tributario previsto en
el  inciso  primero  del  artículo  21  de  la  Ley
sobre Impuesto a la Renta, únicamente sobre los
siguientes desembolsos, operaciones o cantidades
representativas de éstos:

(i)  aquellos  que  no  sean
necesarios para el desarrollo de las actividades
e inversiones que la ley permite efectuar al
fondo de inversión; 

(ii) los préstamos que los fondos
de  inversión  efectúen  a  sus  aportantes
contribuyentes  del  impuesto  global
complementario o adicional;

(iii) el uso o goce, a cualquier
título, o sin título alguno, que beneficie a uno
o  más  aportantes,  contribuyentes  del  impuesto
global complementario o adicional, su cónyuge o
hijos no emancipados legalmente de éstos, de los
bienes del activo del fondo de inversión; 

(iv)  la  entrega  de  bienes  del
fondo de inversión en garantía de obligaciones,
directas  o  indirectas,  de  los  aportantes
contribuyentes  del  impuesto  global
complementario o adicional, y 

(v) las diferencias de valor que
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se determinen por aplicación de la facultad de
tasación ejercida conforme a la letra e) literal
(i) de este artículo. 

Tratándose de los desembolsos referidos
en los numerales i) y v) anteriores, el pago del
impuesto establecido en el inciso anterior será
de  responsabilidad  de  la  administradora,  sin
perjuicio  de  su  derecho  a  repetir  contra  el
fondo de inversión respectivo. 

Por su parte, cuando los desembolsos u
operaciones  señaladas  en  los  literales  (ii),
(iii) y (iv) anteriores, hayan beneficiado a uno
o  más  aportantes  contribuyentes  del  impuesto
global complementario o adicional, se aplicará
sólo  lo  dispuesto  en  el  inciso  tercero  del
artículo 21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
siendo  tales  aportantes  los  responsables  del
pago del impuesto y no la administradora.  Se
entenderá que han beneficiado a un aportante,
cuando hayan beneficiado a su cónyuge, a sus
hijos no emancipados legalmente o a cualquier
otra persona o entidad relacionada con aquel.
Cuando dichas cantidades beneficien a dos o más
aportantes en forma simultánea y no sea posible
determinar  el  monto  del  beneficio  que
corresponde a cada uno de ellos, se afectarán
con la tributación indicada, en proporción al
valor  de  las  cuotas  que  poseen  cada  uno  de
ellos.  Tratándose de las cantidades señaladas
en el literal (i) y (iv), éstas se rebajarán del
Fondo de Utilidades Tributables respectivo en el
ejercicio en que ocurra el desembolso, o bien,
la ejecución de la garantía, según corresponda.

e) El Servicio de Impuestos Internos
podrá  fundadamente  ejercer  la  facultad  de
tasación establecida en los artículos 17, número
8, inciso 5° de la Ley sobre Impuesto a la Renta
y  64  del  Código  Tributario,  respecto  de  los
valores asignados en las siguientes operaciones
cuando  resulten  notoriamente  superiores  o
inferiores,  según  corresponda,  al  valor
corriente  en  plaza  o  de  los  que  se  cobren
normalmente  en  convenciones  de  similar
naturaleza, considerando las circunstancias en
que se realiza la operación: (i) enajenación de
activos del fondo de inversión efectuada a sus
aportantes  o  a  terceros  y  distribución  de
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cantidades  a  sus  aportantes  efectuada  en
especie, con ocasión del rescate de las cuotas
de un fondo de inversión, la disminución de su
capital o en pago de dividendos; (ii) aportes en
especie  efectuados  a  fondos  de  inversión  o
enajenación de bienes o activos a dichos fondos,
en  cuyo  caso  las  diferencias  de  valor
determinadas  al  aportante  o  enajenante  se
afectarán  con  los  impuestos  de  la  Ley  sobre
Impuesto a la Renta que resulten aplicables a la
operación respectiva. 

No procederá la facultad de tasar en
los  casos  de  división  o  fusión  de  fondos  de
inversión  y  se  mantendrá  para  efectos
tributarios el valor de los activos y pasivos
existentes en forma previa a dichas operaciones
en  los  fondos  de  inversión  fusionados  o
divididos.   En  los  casos  de  fusión  o
transformación  de  fondos  de  inversión,  los
beneficios netos y las cantidades registradas en
el  Fondo  de  Utilidades  Tributables  y  No
Tributables  se  entenderán  reinvertidas  en  el
fondo  absorbente,  que  nace  con  motivo  de  la
fusión o el resultante, debiéndose mantener tal
registro, aun cuando éste sea un fondo mutuo.
El  posterior  reparto  de  dichas  cantidades,
comenzando por las más antiguas anotadas en los
registros contables respectivos y considerándose
para estos efectos que las recibidas con ocasión
de la fusión se perciben en el momento de la
fusión,  se  afectarán  con  la  tributación
aplicable  a  los  aportantes  de  los  fondos  de
inversión como si la fusión o transformación no
se hubiere efectuado.  Tratándose de la división
de fondos de inversión, dichas cantidades y los
créditos respectivos, se asignarán conforme se
distribuya el patrimonio del fondo de inversión
dividido,  debiéndose  mantener  el  registro  en
cada fondo.

f) En  el  Fondo  de  Utilidades
Tributables referido en la letra b) anterior, se
anotarán todas las rentas o cantidades recibidas
de terceros por el fondo de inversión  producto
de las inversiones que este haya realizado, ya
sea  a  título  de  participaciones  sociales,
dividendos u otras cantidades que se perciban,
con indicación del Impuesto de Primera Categoría
que  haya  afectado  a  dichas  sumas,  para  los
efectos de asignar posteriormente el crédito que
corresponda.  Las  anotaciones  se  efectuarán
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conforme al orden cronológico de percepción de
dichas cantidades.

Separadamente,  en  el  Fondo  de
Utilidades No Tributables también referido en la
letra b) anterior, se anotarán las cantidades
recibidas  de  terceros  que,  conforme  a  las
definiciones  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta, correspondan a ingresos no constitutivos
de renta o rentas exentas del Impuesto Global
Complementario.  

2.- Fondos mutuos:

a) Los  fondos  mutuos  y  sus
administradoras, estarán sujetos únicamente al
régimen  tributario  establecido  en  esta  ley,
respecto de los beneficios, rentas y cantidades
obtenidos por las inversiones del fondo. 

b) La administradora estará obligada,
respecto de cada fondo mutuo que administre, a
mantener un registro de los dividendos recibidos
por  éstos  de  sociedades  anónimas  abiertas
chilenas,  afectos  a  los  Impuestos  Global
Complementario, y del crédito establecido en el
artículo 56 N° 3 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, por el Impuesto de Primera Categoría que
haya afectado a los citados dividendos.  Las
anotaciones  se  efectuarán  conforme  al  orden
cronológico de percepción de dichas cantidades.

c) La administradora será responsable
de  practicar  y  enterar  las  retenciones  de
impuestos que correspondan por las operaciones
del fondo mutuo, en conformidad a los artículos
74 y 79 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.
Asimismo,  la  administradora  deberá  informar
anualmente al Servicio de Impuestos Internos, en
la  forma  y  oportunidad  que  éste  establezca
mediante  resolución,  los  siguientes
antecedentes:  (i)  individualización  de  los
aportantes, con indicación de su nombre o razón
social y Rol Único Tributario, el monto de sus
aportes, el número de cuotas y porcentaje de
participación  que  les  corresponden  en  el
patrimonio  del  fondo  mutuo,  los  rescates  las
enajenaciones  de  cuotas  que  efectúen  en  el
ejercicio respectivo; y (ii) las distribuciones
que efectúen, y los créditos asociados a éstas,
así  como  las  retenciones  de  impuesto  que
practique, por cada uno de los fondos mutuos que
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administre.   El  retardo  o  la  omisión  de  la
entrega  de  la  información  señalada,  será
sancionado  de  acuerdo  a  lo  prescrito  en  el
artículo 97° Nº1 del Código Tributario.

En los casos de fusión o transformación
de fondos mutuos, los beneficios netos y las
cantidades registradas conforme a la letra b)
anterior se entenderán reinvertidas en el fondo
absorbente, que nace con motivo de la fusión o
resultante de la transformación, aun cuando éste
sea un fondo de inversión, debiéndose mantener
tal  registro.  El  posterior  reparto  de  dichas
cantidades,  comenzando  por  las  más  antiguas
anotadas en los registros contables respectivos
y  considerándose  para  estos  efectos  que  las
recibidas con ocasión de la fusión se perciben
en el momento de la fusión, se afectarán con la
tributación aplicable a los aportantes de los
fondos  de  mutuos  como  si  la  fusión  o
transformación  no  se  hubiere  efectuado.
Tratándose  de  la  división  de  fondos  mutuos,
dichas cantidades y los créditos respectivos, se
asignarán conforme se distribuya el patrimonio
del fondo mutuo dividido, debiéndose mantener el
registro en cada fondo.   

En lo no previsto en este artículo se
aplicarán  todas  las  disposiciones  de  la  Ley
sobre  Impuesto  a  la  Renta  y  del  Código
Tributario  que  se  relacionan  con  la
determinación, declaración y pago del impuesto,
así como con las sanciones por la no declaración
o  pago  oportuno  de  los  impuestos  que
corresponden o por la no presentación de las
declaraciones juradas o informes que se deban
presentar,  aplicándose  al  efecto  el
procedimiento de reclamación contemplado en el
artículo 165 del Código Tributario.”.

5) Para reemplazar su Artículo 82°, por el
siguiente:

“Artículo 82°.- Tratamiento  tributa-
rio para los aportantes. Sin perjuicio de lo
dispuesto en los artículos 57, 57 bis, 107, 108
y 109 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
aportantes  de fondos  regidos  por  esta ley se
sujetarán únicamente al tratamiento tributario
indicado a continuación: 
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1.- De un fondo de inversión:

A) Contribuyentes  con  domicilio  o
residencia en Chile

i)  Dividendos distribuidos por el
fondo de inversión.  El reparto de toda cantidad
proveniente de las inversiones de un fondo de
inversión, se considerará como un dividendo de
acciones de sociedades anónimas constituida en
el  país,  afecto  al  impuesto  global
complementario o adicional, según corresponda,
observándose para efectos de su imputación, lo
dispuesto en el artículo 14, A), número 3, letra
d) de la Ley sobre Impuestos a la Renta; con
derecho  al  crédito  por  Impuesto  de  Primera
Categoría a que se refieren los artículos 56,
número  3)  o  63,  de  la  misma  ley,  únicamente
respecto de las rentas recibidas de terceros por
el fondo de inversión y con tal que ellas se
hayan  afectado  con  el  referido  tributo.   No
constituirá renta, la parte de los dividendos
que provenga de ingresos recibidos de terceros
por el fondo de inversión y que tengan dicha
calidad conforme a las definiciones de la Ley
sobre Impuesto a la Renta.  Asimismo, las rentas
recibidas de terceros por el fondo de inversión
que  constituyan  rentas  exentas  del  impuesto
global  complementario  conforme  a  las
definiciones  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta,  conservarán  en  su  distribución  dicho
carácter y se aplicará lo dispuesto en el número
3, del artículo 54 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.   Tratándose  de  la  devolución  total  o
parcial  del  capital  aportado  al  fondo  de
inversión  y  sus  reajustes,  o  su  rescate  con
ocasión  de  la  liquidación  del  fondo  de
inversión,  no  se  afectarán  con  la  referida
tributación y dichas operaciones se sujetarán al
orden de imputación establecido en el artículo
17 número 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Para estos efectos se considerarán como
utilidades financieras los beneficios netos que
se determinen de conformidad a lo señalado en el
inciso segundo del artículo 80 de esta ley.

En los casos del inciso anterior, será
obligación  de  la  administradora  determinar  si
los  beneficios  distribuidos  corresponden  a
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cantidades tributables, no tributables o exentas
según corresponda y asimismo tratándose de la
devolución de capital o rescate en su caso, así
como  el  crédito  por  impuesto  de  Primera
Categoría a que se tenga derecho conforme a las
reglas anteriores, poniendo a disposición de los
aportantes  los  certificados  que  correspondan
dentro de los plazos que permitan por parte de
éstos  el  cumplimiento  oportuno  de  sus
obligaciones tributarias. 

ii)  Enajenación  o  rescate  de
cuotas  del  fondo  de inversión.  Las  cuotas de
participación de los fondos de inversión y su
enajenación o rescate, cuando éste no ocurra con
ocasión  de  la  liquidación  del  fondo  de
inversión, e incluyendo el rescate en que parte
de las cuotas son adquiridas por el mismo fondo
con  ocasión  de  una  disminución  de  capital,
tendrán  el  mismo  tratamiento  tributario  que
contempla la Ley sobre Impuesto a la Renta para
la  enajenación  de  acciones  de  sociedades
anónimas constituidas en el país. El mayor valor
que  se  obtenga  en  la  enajenación  o  rescate
señalado de las cuotas del fondo de inversión,
corresponde a la diferencia entre el valor de
adquisición  de  la  cuota  y  el  valor  de
enajenación o rescate de la misma, determinado
conforme a lo establecido en los artículos 108 y
109 de la Ley Sobre Impuesto a la Renta, según
corresponda.   Los  contribuyentes  que  no  se
encuentren  obligados  a  declarar  sus  rentas
efectivas  según  contabilidad,  se  encontrarán
exentos del Impuesto de Primera Categoría de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, sobre el mayor
valor que obtengan en la enajenación o rescate
de las cuotas del fondo de inversión.  Para los
efectos  de  este  literal,  se  aplicará  lo
dispuesto en el inciso final del artículo 80 de
esta ley.  

B) Contribuyentes  sin  domicilio  ni
residencia en Chile. 

i) La remesa, distribución, pago,
abono en  cuenta o puesta  disposición  de toda
cantidad proveniente de las inversiones de un
fondo  de  inversión  a   estos  contribuyentes,
estará afecta a un impuesto único a la renta
del 10%, sin derecho al crédito por Impuesto de
Primera  Categoría,  el  cual,  sin  embargo,
igualmente se rebajará del registro respectivo.
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No  obstante  lo  anterior,  tratándose  de  la
distribución  de  dividendos,  cuando  éstos
correspondan  a  ingresos  no  constitutivos  de
renta o rentas exentas del impuesto adicional
recibidos de terceros por el fondo de inversión
y sujetos al orden de imputación establecido en
el artículo 14 letra A) número 3 letra d) de la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta,  quedarán
liberados  de  la  referida  tributación.
Tratándose de la devolución total o parcial del
capital aportado  al fondo de  inversión  y  sus
reajustes,  o  su  rescate  con  ocasión  de  la
liquidación  del  fondo  de  inversión,  no  se
afectarán con la referida tributación y dichas
operaciones se sujetarán al orden de imputación
establecido en el artículo 17 número 7 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta. 

Para estos efectos se considerarán
como utilidades financieras los beneficios netos
que se determinen de conformidad a lo señalado
en el inciso segundo del artículo 80 de esta
ley.

ii) Tratándose de la enajenación
de  las  cuotas  del  fondo  de  inversión  o  su
rescate, cuando éste no ocurra con ocasión de la
liquidación  del  fondo  de  inversión,  el  mayor
valor obtenido estará también afecto al impuesto
único  del  literal  i)  anterior  y  dicho  mayor
valor  corresponderá  a  la  diferencia  entre  el
valor de adquisición de la cuota y el valor de
enajenación o rescate de la misma, determinado
conforme a lo establecido en los artículos 108 y
109 de la Ley Sobre Impuesto a la Renta, según
corresponda. Para los efectos de este literal,
se aplicará lo dispuesto en el inciso final del
artículo 80 de esta ley.

Cuando  se  trate  de  cantidades
distribuidas  por  el fondo de  inversión  o  del
mayor  valor  en  el  rescate  de  las  cuotas  del
mismo,  el  impuesto  único  señalado
precedentemente  será  retenido  por  la  sociedad
administradora  cuando  dichas  cantidades  sean
remesadas  al  exterior,  se  distribuyan,  se
paguen,  se  abonen  en  cuenta  o  se  pongan  a
disposición. Cuando se trate de la enajenación
de las cuotas del fondo, el adquirente deberá
retener este impuesto en la misma oportunidad
señalada, retención que se practicará con una
tasa  provisional  de  5%  sobre  el  precio  de
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enajenación  sin  deducción  alguna,  salvo  que
pueda  determinarse  el  mayor  valor  afecto  al
impuesto  único  de  esta  letra,  en  cuyo  caso,
dicha retención se practicará con la tasa del
10%. 

Las  retenciones  practicadas
conforme  a  esta  letra  se  enterarán  en  arcas
fiscales en el plazo establecido en la primera
parte del artículo 79 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta.  Procederá además lo dispuesto en el
artículo  83  y  en  lo  que  fuere  aplicable  el
artículo 74 N° 4 de la misma ley.

iii) Sin perjuicio de su registro
en el Fondo de Utilidades Tributables según se
indica en el inciso siguiente, no se gravará con
el impuesto único de esta letra la distribución
de  los  beneficios  netos  que  se  determinen
durante  el  año  comercial  en  que  el  fondo  de
inversión cumple con las siguientes condiciones
copulativas a los contribuyentes sin domicilio
ni residencia en Chile:

a)  que  en  el  año  comercial
respectivo, al menos durante 300 días, continuos
o discontinuos, el 80% de la cartera del fondo
de inversión esté conformada por la inversión
en:

1.- instrumentos,  títulos  o
valores emitidos en el extranjero por personas
sin  domicilio  ni  residencia  en  Chile  o  en
certificados que sean representativos de tales
instrumentos, títulos o valores;

2.-  bienes  situados  en  el
extranjero o en instrumentos, títulos, valores o
certificados que sean representativos de tales
bienes;

3.- contratos de derivados y otros
de similar naturaleza que cumplan los requisitos
que  establezca  la  Superintendencia  mediante
norma de carácter general.

Tratándose  de  los  instrumentos,
títulos, valores, certificados o contratos a que
se refieren los números 1 y 3 anteriores, ellos
no  podrán  tener  como  activos  subyacentes  o
referirse  a  bienes  situados  o  a  actividades
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desarrolladas en Chile, ni ser representativos
de títulos o valores emitidos en el país, y;

b) que  la  política  de  inversión
fijada en su reglamento interno sea coherente
con la letra a) de este literal.

Los  beneficios  netos  que  se
determinen durante el año comercial en que el
fondo de inversión cumpla con las condiciones
copulativas señaladas, se anotarán separadamente
en  el  Fondo  de  Utilidades  Tributables  y  se
sujetarán al orden de imputación establecido en
el  literal  i)  anterior,  pero  el  crédito
establecido en el artículo 63 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, en la parte que corresponda
a  la  distribución  de  beneficios  no  gravados
conforme  a  este  literal  a  contribuyentes  sin
domicilio  ni  residencia  en  Chile,  no  dará
derecho a su imputación contra impuesto alguno,
ni a su devolución, debiendo rebajarse, en dicha
proporción,  del  registro  establecido  en  el
artículo 14 del referido texto legal.  

Para los efectos de este literal,
se entenderá que se efectúa una distribución de
beneficios netos, en los mismos casos y bajo las
mismas condiciones descritas en el literal i)
anterior. 

Cuando  el  fondo  no  diera
cumplimiento durante el año comercial respectivo
a  las  condiciones  copulativas  señaladas,  la
distribución  de  los  beneficios  netos
determinados en dicho año al fondo de inversión,
sea que se distribuyan en tal período o en otros
posteriores,  quedará  sujeto  a  la  tributación
establecida en el literal i) anterior cuando sea
distribuida  a  contribuyentes  sin  domicilio  ni
residencia en Chile. 

Tampoco se gravará con el impuesto
único de esta letra, el mayor valor obtenido por
contribuyentes  sin  domicilio  ni  residencia  en
Chile en la enajenación de cuotas o su rescate,
salvo que éstas se efectuaren con ocasión de la
liquidación del fondo de inversión, siempre y
cuando éstos cumplan los requisitos copulativos
señalados, en el año comercial en que ocurre la
enajenación  y  en  los  2  años  comerciales
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inmediatamente anteriores a éste.  En caso que
el fondo tuviera una existencia inferior a dicho
plazo,  deberá  cumplir  con  los  requisitos
copulativos durante cada año comercial en que
haya existido, salvo que corresponda al mayor
valor de cuotas de un fondo nacido con ocasión
de la división de otro fondo o que provengan de
la fusión de dos o más de ellos, en cuyo caso
será necesario además que el fondo dividido o el
o los fondos fusionados en su caso, cumplan con
los requisitos copulativos señalados, de forma
tal que en el año de la enajenación y en los dos
años  comerciales  inmediatamente  anteriores  se
cumpla  con  las  condiciones  copulativas
señaladas, siempre que los fondos divididos o
fusionados hayan tenido existencia durante esos
dos años.  Cuando el fondo no diera cumplimiento
durante los años comerciales respectivos a las
condiciones  copulativas  señaladas,  el  mayor
valor se sujetará a la tributación establecida
en el literal i) anterior. 

Tratándose  de  contribuyentes  sin
residencia ni domicilio en el país que no fueren
personas  naturales,  no  podrán  gozar  del
tratamiento  tributario  establecido  en  esta
letra, en caso que dichos contribuyentes tengan,
en  forma  directa  o  indirecta,  como  socio,
accionista, titular o beneficiario de su capital
o  de  sus  utilidades,  a  algún  residente  o
domiciliado  en  Chile  con  un  5%  o  más  de
participación o beneficio en el capital o en las
utilidades  del  mismo.  En  este  caso,  dichos
contribuyentes  se  gravarán  con  el  Impuesto
Adicional de la Ley sobre Impuesto a la Renta
con derecho a deducir el crédito establecido en
el artículo 63 de la referida ley, conforme a
las reglas contenidas en la letra A) anterior,
literales  i)  y  ii)  y  por  las  rentas  allí
indicadas,  aplicándose  las  normas  sobre
retención, declaración y pago de dicho impuesto
contenidas en los artículos 74 número 4, 79 y 83
de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta.  La
administradora deberá presentar anualmente una
declaración al Servicio de Impuestos Internos,
en la forma y plazo que éste establezca mediante
resolución, en la cual deberá individualizar a
los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en  el  país,  declarando  que  no  cuentan  con
socios, accionistas, titulares o beneficiarios
en  Chile,  con  el  porcentaje  señalado
precedentemente,  declaración  sin  la  cual  se
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presumirá  que  no  cumplen  con  el  requisito
señalado, no pudiendo, por tanto, gozar de la
liberación referida. 

Las  administradoras  de  fondos  de
inversión  deberán  anualmente  informar  al
Servicio  de  Impuestos  Internos,  sobre  el
cumplimiento de los requisitos establecidos en
este  artículo,  en  la  forma  y  plazo  que  fije
dicho Servicio mediante resolución. El retardo o
la  omisión  de  la  entrega  de  la  información
señalada,  será  sancionado  de  acuerdo  a  lo
prescrito en  el artículo  97°, Nº1 del Código
Tributario.

En lo no previsto en este artículo,
se aplicarán todas las disposiciones de la Ley
sobre  Impuesto  a  la  Renta  y  del  Código
Tributario,  que  se  relacionan  con  la
determinación, declaración y pago del impuesto,
así como con las sanciones por la no declaración
o  pago  oportuno  de  los  impuestos  que
corresponden  o  por  la no  presentación de  las
declaraciones  juradas  o  informes  que  deban
presentar,  aplicándose  al  efecto  el
procedimiento de reclamación contemplado en el
artículo 165 del Código Tributario.

2.- De un fondo mutuo:

A)  Contribuyentes  con  domicilio  o
residencia en Chile.

i)  Dividendos distribuidos por el
fondo  mutuo.   El  reparto  de  toda  cantidad
proveniente de las inversiones de un fondo mutuo
se considerará como un dividendo de acciones de
sociedades  anónimas  constituidas  en  el  país,
afecto  al  impuesto  global  complementario  o
adicional,  según  corresponda,  el  cual  se
imputará  en  primer  término  a  los  dividendos
recibidos  de  sociedades  anónimas  abiertas
anotados en el registro establecido en la letra
b), del N° 2, del artículo 81 de esta ley, según
su antigüedad y comenzando por las más antiguas,
otorgándose  el  crédito  establecido  en  los
artículos 56 N° 3 o 63 de la Ley sobre Impuesto
a  la  Renta  que  haya  afectado  a  los  citados
dividendos.  Tratándose de la devolución total o
parcial del capital aportado al fondo mutuo y
sus reajustes, no se afectarán con la referida
tributación,  pero  éste  se  entenderá  repartido
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sólo una vez que se haya distribuido el total de
beneficios  netos  del  fondo  mutuo,  según  se
define en el artículo 80 de esta ley.

Será  obligación  de  la  administradora
informar  el  crédito  a  que  tengan  derecho,
poniendo  a  disposición  de  los  aportantes  los
certificados  que  correspondan  dentro  de  los
plazos  que  permitan  por  parte  de  éstos  el
cumplimiento  oportuno  de  sus  obligaciones
tributarias. 

ii)  Enajenación  o  rescate  de
cuotas del fondo mutuo.  Conforme a lo señalado
en  el  inciso  primero  de  este  artículo,  las
cuotas de participación de los fondos mutuos y
su  enajenación  o  rescate,  se  sujetarán  al
tratamiento  tributario  establecido  en  los
artículos 57, 57 bis, 107, 108 y 109 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, según corresponda.
El mayor valor que se obtenga en la enajenación
o  rescate  señalado  de  las  cuotas  del  fondo
mutuo,  corresponde  a  la  diferencia  entre  el
valor de adquisición de la cuota y el valor de
enajenación o rescate de la misma, determinado
conforme a lo establecido en los artículos 108 y
109 de la Ley Sobre Impuesto a la Renta, según
corresponda, considerándose como una renta del
N° 2, del artículo 20 de la referida ley. Para
los  efectos  de  este  literal,  se  aplicará  lo
dispuesto en el inciso final del artículo 80 de
esta ley.

B) Contribuyentes  sin  domicilio  ni
residencia en Chile. 

i)  Dividendos distribuidos por el
fondo  mutuo.   La  remesa,  distribución,  pago,
abono en cuenta, o puesta a disposición de toda
cantidad  proveniente   delas  inversiones  del
fondo  mutuo  a  estos  contribuyentes,  estará
afecta a un impuesto único a la renta del 10%,
sin derecho a crédito por Impuesto de Primera
Categoría, el cual, sin embargo, igualmente se
rebajará del registro establecido en la letra
b), del N° 2, del artículo 81 de esta ley.  Se
imputarán  en  primer  término  al  registro
establecido, según la antigüedad en que tales
cantidades hayan sido percibidas, comenzando por
las más antiguas.  Tratándose de la devolución
total o parcial del capital aportado al fondo
mutuo y sus reajustes, no se afectará con la
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referida  tributación  y  dicho  capital  se
entenderá repartido sólo  una  vez  que  se haya
distribuido  el  total  de  beneficios  netos  del
fondo mutuo, según se define en el artículo 80
de esta ley. 

Para estos efectos se considerarán
como  utilidades  financieras  los   beneficios
netos  que  se  determinen  de  conformidad  a  lo
señalado en el inciso segundo del artículo 80 de
esta ley.  

ii)  Enajenación  o  rescate  de
cuotas  del  fondo  mutuo. Tratándose  de  la
enajenación de las cuotas de participación de
fondos  mutuos  o  su  rescate,  el  mayor  valor
obtenido estará también afecto al impuesto único
señalado  en  el  literal  i)  anterior,  siendo
aplicable las normas de determinación de dicho
mayor valor contenidas en el literal ii) de la
letra  B)  del  número  1.-  de  este  artículo  y,
asimismo,  las  normas  del  inciso  segundo  y
tercero  de  dicho  literal,  respecto  de  la
responsabilidad de retención del impuesto único
por la administradora. Se aplicará también para
los efectos de este literal, lo dispuesto en el
inciso final del artículo 80 de esta ley. 

iii) Será también aplicable a los
contribuyentes  sin  domicilio  y  residencia  en
Chile aportantes en fondos mutuos, la liberación
a  los  dividendos  y  mayor  valor  del  impuesto
único, establecida en el literal iii), letra B)
del  número  1.-  de  este  artículo,  siendo
aplicable los mismos requisitos y reglas allí
establecidos para los fondos de inversión, esto
es, incisos primero a tercero e inciso quinto de
dicho literal iii). Asimismo, son aplicables las
reglas de tributación contenidas en el inciso
cuarto de dicho literal referidas al caso en que
se dejen de cumplir por el fondo los requisitos
copulativos  señalados  y  también,  los  incisos
sexto y séptimos, referidos a la prohibición de
gozar  de  la  liberación  del  impuesto  único,
aplicable  a  los  aportantes  sin  domicilio  ni
residencia  en  Chile,  que  no  sean  personas
naturales, en los cuales participan directa o
indirectamente en un 5% o más algún residente o
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domiciliado en Chile.

En  lo  no  previsto  en  este
artículo, se aplicarán todas las disposiciones
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y del Código
Tributario,  que  se  relacionan  con  la
determinación, declaración y pago del impuesto,
así como con las sanciones por la no declaración
o  pago  oportuno  de  los  impuestos  que
corresponden  o  por  la no  presentación de  las
declaraciones  juradas  o  informes  que  deban
presentar,  aplicándose  al  efecto  el
procedimiento de reclamación contemplado en el
artículo 165 del Código Tributario.”.

6) Para reemplazar, en su Artículo 83°, el
inciso  tercero  por  los  siguientes  incisos
tercero, cuarto y quinto, nuevos:

“Para  aquellos  períodos  mensuales  en
que aportantes con y sin domicilio o residencia
en Chile posean cuotas de una misma serie, la
administradora cobrará su remuneración para esa
serie afectándola con Impuesto al Valor Agregado
con  respecto  a  la  totalidad  de  los  activos
administrados  en  ésta.   Aquella  parte  del
Impuesto al Valor Agregado enterado respecto a
la  remuneración  exenta  de  dicho  impuesto
conforme a lo señalado en el inciso anterior,
constituirá  para  la   administradora  crédito
fiscal  de  dicho  impuesto  correspondiente  al
periodo en que hubiere efectivamente restituido
dicha suma a los aportantes sin domicilio ni
residencia en Chile.  Para determinar el monto
exento  del  Impuesto  al  Valor  Agregado,  la
remuneración total cobrada por la administradora
en el período respectivo, deberá expresarse en
su valor equivalente a la remuneración diaria y
multiplicarse por el número de días en que los
aportantes sin domicilio ni residencia en Chile
poseyeron las cuotas del fondo que se enajenan,
en la proporción que tales cuotas tienen en el
total del patrimonio administrado durante dicho
periodo. 

El  período  dentro  del  cual  la
administradora deberá restituir el Impuesto al
Valor Agregado recargado a los aportantes sin
domicilio ni residencia en Chile, será hasta el
mes  de  enero  del  año  siguiente  al  cual
corresponda  la  remuneración  en  que  dicho
impuesto fue recargado.  En caso de no restituir
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dentro  del  plazo  señalado,  perderá  la
administradora  el  derecho  al  crédito  fiscal
establecido en el inciso anterior.

La administradora deberá presentar, en
la forma y plazo que establezca el Servicio de
Impuestos  Internos  mediante  resolución,  una
declaración anual informando el monto y cálculo
de la remuneración exenta, individualización del
beneficiario del servicio, período que comprende
el  cobro  de  la  remuneración  respecto  de  los
servicios  exentos  de  conformidad  a  este
artículo.  El retardo o la omisión de la entrega
de la información señalada, será sancionado de
acuerdo a lo prescrito en el artículo 97°, Nº1
del Código Tributario, aplicándose al efecto el
procedimiento de reclamación contemplado en el
artículo 165 del mismo Código.”. 

7) Para  intercalar  en  el  acápite  del
Capítulo  V,  entre  las  palabras  “Fondos”  y
“Privados”, la expresión “de Inversión”.

8) Para  intercalar  en  su  Artículo  84°,
entre  las  palabras  “fondos”  y  “que”,  la
expresión “de inversión”.

9) Para reemplazar su Artículo 86° por el
siguiente:

“Artículo 86°.- Tratamiento
tributario.

A) Tratamiento tributario para fondos
de  inversión  privados.  Se  les  aplicarán  las
disposiciones contenidas en el artículo 81 de
esta  ley  para  fondos  de  inversión,  debiendo,
además,  la   administradora  solicitar  la
incorporación en el Rol Único Tributario a cada
fondo que administre, acompañando el reglamento
interno de cada uno de ellos. 

Los intereses percibidos o devengados
por el fondo, originados en préstamos efectuados
con  todo  o  parte  de  sus  recursos  a  personas
relacionadas con alguno de sus aportantes, en la
parte que excedan de lo pactado en convenciones
de  similar  naturaleza  considerando  las
circunstancias en que se realiza la operación,
se gravarán, sin deducción alguna, con la tasa
del Impuesto de Primera Categoría establecida en
el artículo 20 de la Ley sobre Impuesto a la
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Renta,  impuesto  que  será  de  cargo  de  la
administradora del fondo, sin perjuicio de su
derecho a repetir contra éste. El Servicio de
Impuestos  Internos  deberá  determinar  en  forma
fundada la parte excesiva del interés pactado,
no pudiendo ejercer dicha facultad si la tasa de
de interés convenida es igual o inferior a la
tasa de interés corriente vigente en el período
y  al  tipo  de  operación  de  que  se  trate,
aumentada un 10%.

B) Tratamiento  tributario  para  los
aportantes. Sean éstos domiciliados o residentes
en  el  país  o  en  el  extranjero,  tributarán
conforme a las reglas contenidas en la letra A),
N° 1.- del artículo 82 de esta ley, respecto de
las  rentas  allí  señaladas.  Tratándose  de  los
aportantes  sin  domicilio  ni  residencia  en  el
país, se gravarán con el impuesto adicional de
la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerándose
como contribuyentes del N° 2, del artículo 58 de
la Ley sobre Impuesto a la Renta, aplicándose
las normas sobre retención, declaración y pago
del  impuesto  referido  contenidas  en  los
artículos 74 número 4, 79 y 83 de dicha ley,
aplicando al efecto el crédito por impuesto de
primera categoría establecido en el artículo 63
de la misma ley, cuando corresponda.”.

10) Para reemplazar su Artículo 87°, por el
siguiente: 

"Artículo 87°.- Auditoría. Los fondos
serán  auditados  anualmente  por  empresas  de
auditoría externa de aquellas inscritas en el
registro  que  al  efecto  lleva  la
Superintendencia.”.

11) Para agregar, en su Artículo 92°, el
siguiente inciso segundo, nuevo: 

“En  caso  de  que  el  Servicio  de
Impuestos  Internos  detectare  que  un  fondo  de
inversión privado infringe lo dispuesto en el
artículo  91  y  lo  señalado  en  el  inciso
precedente,  notificará  del  hecho  a  la
administradora del fondo en cuestión, en cuyo
caso  ésta  dispondrá  de  un  plazo  de  6  meses
contado  desde  la  respectiva  notificación  para
regularizar su situación. Si ello no ocurriere,
el fondo se considerará sociedad anónima y sus
aportantes como accionistas de la misma para los
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efectos de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
respecto  de  los  beneficios  y  utilidades  que
obtengan  a  contar  del  1°  de  enero  del  año
siguiente a aquel en que venza el plazo de seis
meses señalado, tributando el respectivo fondo
de  inversión  privado,  en  consecuencia,  en  la
misma forma y oportunidad que establece la ley
respecto de esas sociedades.”.

12) Para reemplazar su Artículo 94°, por el
siguiente:

“Artículo  94°.-  Información  a  la
Superintendencia.  La  administradora  deberá
presentar a la Superintendencia, en la forma y
plazos  que  ésta  determine,  la  siguiente
información referida a los fondos de inversión
privados que administre:

a) Identificación del fondo y de los
partícipes de éste;

b) Monto de los aportes; y 

c) Valor de los activos.

La Superintendencia podrá requerir toda
la  demás  información  que  sea  necesaria  para
determinar si los fondos privados cumplen las
condiciones que los hacen regirse por las normas
de los fondos fiscalizados, si dan cumplimiento
a  las  obligaciones  del  artículo  93  o  para
supervisar las operaciones que éstos hacen con
aquellos,  esto  último,  en  caso  de  fondos
administrados por la misma administradora o los
relacionados a ésta.”.

AL ARTÍCULO TERCERO 

13) Para reemplazarlo por el siguiente:

“ARTÍCULO TERCERO.-  Introdúcense en la
Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el
Artículo 1°, del decreto ley N° 824, de 1974,
las siguientes modificaciones:

1) Elimínanse del inciso tercero del
artículo 11 las expresiones: “, las cuotas de
fondos  de  inversión,  regidos  por  la  ley  Nº
18.815, y” y la palabra “ambos”.
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2) Elimínase en el inciso sexto, del
número  8,  del  artículo  17,  la  expresión  “Se
entenderá que tienen presencia bursátil aquellas
acciones que cumplan con las normas para ser
objeto de inversión de los fondos mutuos, de
acuerdo a lo establecido en el Nº 1 del artículo
13 del decreto ley Nº 1.328, de 1976.”.

3) En el artículo 20 introdúcense las
siguientes modificaciones: a) En el número 2,
reemplácese el inciso tercero, por el siguiente:
"Los intereses a que se refiere la letra g), se
considerarán  devengados  en  cada  ejercicio,  a
partir  de  la  fecha  que  corresponda  a  su
colocación y así sucesivamente hasta su pago. El
impuesto  se  aplicará  a  los  titulares  de  los
referidos instrumentos, y gravará los intereses
que  hayan  devengado  en  el  año  calendario  o
comercial  respectivo,  desde  la  fecha  de  su
colocación  o  adquisición  hasta  el  día  de  su
enajenación  o  rescate,  ambas  inclusive.  El
interés devengado se determinará de la siguiente
forma:  (i)  multiplicando  la  tasa  de  interés
fiscal  anual  del  instrumento  determinada
conforme al artículo 104, por el capital del
mismo,  a  su  valor  nominal  o  par;  (ii)  el
resultado obtenido conforme al literal anterior
se  divide  por  365  y,  (iii)  finalmente,  se
multiplicará tal resultado por el número de días
del año calendario o comercial en que el título
haya  estado  en  poder  del  contribuyente
titular.".  b)  Elimínase  en  el  número  3°  del
artículo 20 la palabra “mutuos”.

4) En el artículo 21 inciso segundo,
elimínase  las  expresiones  “el  impuesto  del
número 3, del artículo 104,”.

5) Reemplázase  en  el  artículo  59,
inciso cuarto, número 1, letra  b), la expresión
“el artículo 18 bis de esta ley su reglamento”,
por  la  expresión  “la  letra  B),  del  Artículo
Octavo  Transitorio,  de  la  Ley  que  Regula  la
Administración de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales”.

6) En el artículo 74, inciso primero,
reemplázase el número 7, por el siguiente: “7.-
Los  representantes,  custodios,  intermediarios,
depósitos  de  valores  u  otras  personas
domiciliadas o constituidas en el país que hayan
sido designadas o contratadas por contribuyentes
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sin domicilio ni residencia en Chile, para los
efectos  de  cumplir  con  las  obligaciones
tributarias  provenientes  de  la  tenencia  o
enajenación  de  los  instrumentos  de  deuda  de
oferta pública a que se refiere el artículo 104,
con  una  tasa  de  4%  sobre  los  intereses
devengados  durante  el  ejercicio  respectivo,
conforme  a  lo  dispuesto  en  el  artículo  20,
número 2°, letra g). Esta retención reemplazará
a la que establece el número 4º de este artículo
respecto  de  los  mismos  intereses,  pagados  o
abonados  en  cuenta  a  los  contribuyentes  sin
domicilio ni residencia en Chile. Las personas
señaladas  precedentemente  deberán  informar  al
Servicio, en la forma y plazo que éste determine
mediante resolución, sobre los antecedentes de
las  retenciones  que  hayan  debido  efectuar
conforme a este número. La no presentación de
esta declaración o su presentación extemporánea,
incompleta  o  errónea,  será  sancionada  con  la
multa establecida en el número 6º, del artículo
97, del Código Tributario, la que se aplicará
conforme al procedimiento del artículo 165 del
mismo texto legal.”.”.

7) Reemplázase el artículo 104, por
el siguiente: 

“Artículo  104.- No  obstante  lo
dispuesto  en  el  artículo  17,  número  8,  no
constituirá renta el mayor valor obtenido en la
enajenación  de  los  instrumentos  de  deuda  de
oferta pública a que se refiere este artículo,
siempre  que  se  cumpla  con  los  requisitos
indicados en los siguientes números 1.- y 2.-: 

1.- Instrumentos beneficiados. 

Podrán  acogerse  a  las
disposiciones  de  este  artículo,  los
instrumentos  que  cumplan  con  los  siguientes
requisitos copulativos:

a) Que se trate de instrumentos
de  deuda  de  oferta  pública  previamente
inscritos en el Registro de Valores conforme a
la ley N° 18.045;

b)  Que  hayan  sido  emitidos  en
Chile;
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c)  Que  se  establezca,  en  la
respectiva  escritura  de  emisión,  que  los
instrumentos se acogerán a lo dispuesto en este
artículo y que, además de la tasa de cupón o de
carátula, se determine, para cada colocación y
después  de  cada  una  de  ellas,  una  tasa  de
interés fiscal para efectos del cálculo de los
intereses  devengados  conforme  al  inciso
tercero, del número 2, del artículo 20. 

c.1) Tasa de interés fiscal. 

La tasa de interés fiscal aludida
en c), corresponderá a la tasa de colocación
anual  del  instrumento,  la  que  se  expresa  en
porcentaje y que en la fórmula que se describe
a continuación, se identifica como “TF”. Esta
tasa  corresponderá  al  número  positivo  que
permita cumplir la siguiente igualdad:

La  fórmula  precedente  es  una
identidad  que  indica  que  el  precio  del
instrumento colocado corresponde a la suma del
valor presente de cada flujo de caja “F” que el
emisor del instrumento se compromete a pagar en
cada  fecha  “t”  y  hasta  el  vencimiento  del
instrumento en la fecha “N”. 

El valor presente de cada flujo
de caja F que el instrumento se compromete a
pagar en una determinada fecha t corresponde al
flujo de caja F, multiplicado por un factor de
descuento que corresponde al inverso de la suma
de  1  más  la  tasa  anual  de  colocación  del
instrumento “TF” elevada al número que resulte
de  dividir  los  días  transcurridos  entre  la
fecha en que ocurre el flujo respectivo y la
fecha de colocación “fc” (t-fc), por 365.
 

De  acuerdo  a  lo  anterior,  las
variables  intervinientes  en  la  ecuación
indicada  anteriormente  se  definen  de  la
siguiente manera:

23



TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde
a la tasa de colocación del instrumento. Esta
tasa se expresa en porcentaje.

= Sumatoria desde la fecha
de  colocación  del

instrumento,  fecha  que  definimos  como  “fc”,
hasta  el  vencimiento  del  instrumento  en  la
fecha “N”.

Ft = Flujo  de  caja  (que  incluye  cupón  y/o
amortización de capital) que promete pagar el
instrumento  al  tenedor  de  éste  en  una  fecha
“t”,  según  la  tabla  de  desarrollo  del
instrumento,  expresados  como  porcentaje  del
valor nominal.

t= Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.

Precio de transacción = Relación expresada en
porcentaje,  entre  la  suma  de  dinero
desembolsada por el o los inversionistas para
adquirir  el  monto  colocado  por  el  emisor
respecto a su valor nominal.

No  obstante  lo  anterior,  una  o
varias  colocaciones  de  la  misma  emisión,
posteriores a la primera, tendrán la misma tasa
de  interés  fiscal  que  aquella,  sólo  si  su
respectiva tasa de colocación es menor o igual
a  la  tasa  de  interés  fiscal  de  la  primera
colocación, en cuyo caso se aplicará la tasa de
interés fiscal correspondiente a la colocación
inicial, siempre que, previo a la respectiva
colocación,  el  emisor  haya  informado  a  la
Superintendencia de Valores y Seguros, en la
forma  que  ésta  determine  mediante  Norma  de
Carácter General, que acogerá dicha colocación
a lo dispuesto en este inciso.  En todo caso,
dicha Norma de Carácter General deberá incluir
la forma de identificar las colocaciones que
tengan  tasa  fiscal  distinta  de  una  misma
emisión.  

En  caso  de  aumentar  el  monto
emitido  de  una  misma  serie  de  títulos  que
cumplan  copulativamente  los  requisitos
señalados  en  las  letras  a),  b)  y  c)
precedentes, a través de una reapertura, de la
cual  se  deje  constancia  en  la  escritura  de
emisión,  el  nuevo  monto  emitido  y  sus
respectivas colocaciones, tendrán la misma tasa
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de  interés  fiscal  de  la  primera  colocación,
sólo si la tasa de colocación de cada una de
ellas es menor o igual a la tasa de interés
fiscal de la primera colocación de la emisión
de la serie original, y siempre que el emisor
haya informado a la Superintendencia de Valores
o  Seguros,  en  la  forma  que  esta  determine
mediante Norma de Carácter General, que acogerá
dicha emisión a lo dispuesto en este inciso. En
este caso podrá aplicarse lo dispuesto en el
inciso precedente, cumpliéndose los requisitos
que  allí  se  establecen,  respecto  de  las
sucesivas colocaciones de la misma reapertura. 

La  tasa  de  interés  fiscal  será
informada  después  de  cada  colocación,  dentro
del mismo día, por el emisor de los títulos a
la Superintendencia de Valores y Seguros, quien
mantendrá un registro público de dichas tasas.

2.- Contribuyentes beneficiados.

Podrán  acogerse  a  las
disposiciones  de  este  artículo,  los
contribuyentes  que  enajenen  los  instrumentos
indicados en este artículo cumpliendo con lo
señalado en las letras a) o b) siguientes:

a)  Que  entre  la  fecha  de
adquisición y enajenación de los instrumentos
haya transcurrido a lo menos un año, o bien, el
plazo  inferior  que  se  fije  mediante  uno  o
varios decretos expedidos bajo la fórmula “Por
Orden del Presidente de la República” por el
Ministerio de Hacienda, requisito éste último
que regirá durante el tiempo que cada uno de
dichos  decretos  determine.  En  el  caso  de  la
primera  dictación,  de  la  modificación  o
reemplazo del señalado el decreto, el plazo de
permanencia que regirá para aquellos tenedores
de bonos que hayan adquirido los títulos con
anterioridad a su entrada en vigencia, será el
mínimo plazo entre el que falte por completar
para cumplir con el que establece la ley o, en
su caso, el que señala el decreto vigente al
momento de la compra, y el plazo que señale el
nuevo decreto que se dicte. 

b)  Que  hayan  adquirido  y
enajenado los instrumentos en una Bolsa local,
en un procedimiento de subasta continua, que
contemple  un  plazo  de  cierre  de  las
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transacciones  que  permita  la  activa
participación de todos los intereses de compra
y  de  venta,  el  que,  para  efectos  de  este
artículo, deberá ser previamente autorizado por
la Superintendencia de Valores y Seguros y el
Servicio  de  Impuestos  Internos  mediante
resolución  conjunta.  Además,  que  hayan
adquirido  y  enajenado  los  instrumentos  por
intermedio de un corredor de bolsa o agente de
valores  registrado  en  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros, excepto en el caso de los
bancos,  en  cuanto  actúen  de  acuerdo  a  sus
facultades legales.

Tratándose de  contribuyentes sin
domicilio  ni  residencia  en  el  país,  deberán
contratar  o  designar  un  representante,
custodio, intermediario, depósito de valores u
otra persona domiciliada o constituida en el
país, que  sea responsable  de cumplir  con las
obligaciones  tributarias  que  pudiesen
afectarlos.

3.- Disposiciones  especiales
relativas a los pagos anticipados.

En el caso del pago anticipado o
rescate por el emisor del todo o parte de los
instrumentos  de  deuda  a  que  se  refiere  este
artículo,  se  considerarán  intereses  todas
aquellas sumas pagadas por sobre el saldo del
capital  adeudado,  además  de  los  intereses
referidos en el artículo 20, número 2, inciso
tercero.  Para  los  efectos  de  esta  ley,  los
intereses  a  que  se  refiere  este  número  se
entenderán devengados en el ejercicio en que se
produzca el pago anticipado o rescate.

4.- Los instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile o por la Tesorería
General de la República podrán acogerse a lo
dispuesto en este artículo aunque no cumplan
con uno o más de los requisitos señalados en el
número  1  y  2  anteriores,  siempre  que  los
respectivos títulos se encuentren incluidos en
la nómina de instrumentos elegibles que, para
estos  efectos,  establecerá  el  Ministro  de
Hacienda mediante decreto supremo expedido bajo
la  fórmula  "Por  Orden  del  Presidente  de  la
República",  y  que  cumplan  con  las
características y condiciones que en el mismo
se  definan,  incluyendo  la  tasa  de  interés
fiscal. Tratándose de los instrumentos emitidos
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por el Banco Central de Chile, su inclusión en
dicha nómina de instrumentos elegibles deberá
ser previamente solicitada por dicho organismo.

Respecto  de  los  instrumentos  a  que  se
refiere este número, el requisito dispuesto en
la  letra  b)  del  número  2  se  entenderán
cumplidos cuando la adquisición o enajenación
tenga  lugar  en  alguno  de  los  sistemas
establecidos por el Banco Central de Chile o
por  el  Ministerio  de  Hacienda,  según
corresponda, para operar con las instituciones
o agentes que forman parte del mercado primario
de  dichos  instrumentos  de  deuda.   Asimismo,
tales requisitos se entenderán cumplidos cuando
se trate de adquisiciones o enajenaciones de
instrumentos  elegibles  que  correspondan  a
operaciones de compra de títulos con pacto de
retroventa  que  efectúe  el  Banco  Central  de
Chile con las empresas bancarias.

5.-  Disposiciones  relativas  a
deberes  de  información,  sanciones  y  normas
complementarias

El emisor de los instrumentos a
que se refiere este artículo, los depósitos de
valores  donde  tales  instrumentos  estén
depositados, las bolsas de valores del país que
los acepten a cotización, los representantes de
los  tenedores  de  tales  instrumentos,  los
custodios,  intermediarios  u  otras  personas
responsables  de  cumplir  con  las  obligaciones
tributarias  que  pudiesen  afectar  a  los
contribuyentes tenedores, u otras personas que
hayan participado en estas operaciones, deberán
declarar al Servicio, en la forma y plazo que
éste  determine  mediante  resolución,  las
características  de  dichas  operaciones,
individualizando a las partes e intermediarios
que hayan intervenido, los valores de emisión y
colocación  de  los  instrumentos  y  las  demás
materias que establezca dicho Servicio. La no
presentación  de  esta  declaración  o  su
presentación tardía, incompleta o errónea, será
sancionada  con  la  multa  establecida  en  el
número  6º,  del  artículo  97,  del  Código
Tributario,  conforme  al  procedimiento  del
artículo 165, número 2, del mismo texto legal.

La  emisión  o  utilización  de
declaraciones  maliciosamente  falsas,  se
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sancionará en la forma prevista en el inciso
primero,  del  número  4°,  del  artículo  97  del
Código Tributario.

En caso que la información que se
suministre  conforme  al  presente  número
resultare ser falsa, o cuando la enajenación no
se  hubiere  adecuado  a  las  condiciones  de
mercado  al  tiempo  de  su  realización,  el
inversionista  o  su  administrador  quedarán
afectos a una multa de hasta el 20% del monto
de las inversiones realizadas en el país, no
pudiendo,  en  todo  caso,  dicha  multa  ser
inferior  al  equivalente  a  20  unidades
tributarias  anuales,  la  que  podrá  hacerse
efectiva sobre el patrimonio del inversionista,
sin  perjuicio  del  derecho  de  éste  contra  el
administrador.  Las  personas  que  hayan  sido
contratadas para los efectos de cumplir con las
obligaciones  tributarias  provenientes  de  la
tenencia o enajenación de los instrumentos de
deuda de oferta pública a que se refiere este
artículo  serán  solidariamente  responsables  de
esta multa, salvo que, cuando se haya aplicado
con motivo de la entrega de información falsa,
acrediten que las declaraciones de que se trate
se fundaron en documentos proporcionados por el
inversionista  o  su  administrador
correspondiente o que no tuvo incidencia en la
inadecuación de la operación a las condiciones
de  mercado,  y  que  el  representante  o
intermediario  no  estuvo  en  condiciones  de
verificar en el giro ordinario de sus negocios.
La multa de este inciso se aplicará conforme al
procedimiento del artículo 165, número 2, del
Código Tributario.

El  Servicio  podrá  aplicar,
respecto de las operaciones que establece este
artículo,  lo  dispuesto  en  artículo  17  N°  8
inciso quinto y en el artículo 64 del Código
Tributario, en cuyo caso, la diferencia que se
determine  entre  el  precio  o  valor  de  la
operación  y  el  de  la  tasación  se  gravará
conforme al inciso primero del artículo 21.

6.-  Tratamiento  de  las  pérdidas
en la enajenación de los instrumentos a que se
refiere este artículo

Las  pérdidas  obtenidas  en  la
enajenación  de  los  instrumentos  a  que  se
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refiere  este  artículo,  solamente  serán
deducibles de los ingresos no constitutivos de
renta del contribuyente.”.

8) Derógase el artículo 106. 

9) Introdúcense  las  siguientes
modificaciones al artículo 107:

a) Elimínese en el inciso segundo
del número 1.- la expresión “ y 106,”;

b) Agréguese  en  la  parte  final,
del inciso primero, del número 2), antes del
punto aparte, la siguiente expresión: “y dicho
fondo, al menos una vez al año, distribuya a
sus aportantes la totalidad de los dividendos
percibidos  de  las  sociedades  cuyas  acciones
tienen presencia bursátil.”.;

c) Reemplácese el inciso segundo
de ese número 2) por el siguiente “Se tendrá
por incumplido el requisito establecido en la
segunda  parte  del  inciso  anterior,  si  las
inversiones  del  fondo  respectivo  en  tales
instrumentos  resultasen  inferiores  a  dicho
porcentaje  por  un  período  continuo  o
discontinuo  de  30  o  más  días  en  un  año
calendario. Las administradoras de los fondos
deberán  certificar  anualmente  al  Servicio  de
Impuestos  Internos,  en  la  forma  y  plazo  que
éste  lo  requiera  mediante  resolución,  el
cumplimiento de este requisito.  La emisión de
certificados  maliciosamente  falsos  se
sancionará conforme a lo dispuesto en el inciso
tercero  del  número  4°  del  artículo  97  del
Código Tributario.”; 

d) Elimínase  el  inciso  primero
del número 4). 

10) En el inciso primero del artículo
108,  reemplácese  la  expresión  “los  artículos
106 y” por “el artículo”.

11) Sustitúyese  el  artículo  109  por
el siguiente: 

“Artículo 109.- El  mayor  o  menor
valor  en  el  aporte  y  rescate  de  valores  en
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fondos  cuyo  reglamento  interno  contemple  ese
tipo de aportes y rescates, se determinará para
efectos tributarios, conforme a las siguientes
reglas: 

1) Adquisición de cuotas mediante
el aporte de valores.

a) El valor de adquisición de las
cuotas del fondo para aquellos inversionistas
que efectúen aportes en valores, se determinará
conforme  al  valor  cuota,  definido  por  el
Reglamento  de  la  Ley  que  regule  la
Administración de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales.

b) El  precio  de  enajenación  de
los  valores  que  se  aportan  corresponderá  al
valor al que esos títulos o instrumentos fueron
valorizados  por  la  administradora  del  fondo
correspondiente  al  convertir  el  aporte  en
cuotas  de  ese  fondo,  el  cual  deberá  estar
contenido  en  un  certificado  que  al  efecto
emitirá la administradora del fondo.

2) Rescate de cuotas mediante la
adquisición de valores.

a) El  valor  de  rescate  de  las
cuotas del fondo para aquellos inversionistas
que  lo  efectúen  mediante  la  adquisición  de
valores  que  formen  parte  de  la  cartera  del
fondo,  se  determinará  en  la  misma  forma
señalada en la letra a) del número precedente,
el cual deberá ser contenido en un certificado
que  al  efecto  emitirá  la  administradora  del
fondo.

b) El valor de adquisición de los
títulos o instrumentos mediante los cuales se
efectúa el rescate a que se refiere el literal
anterior,  será  aquél  empleado  por  la
administradora del fondo respectivo para pagar
el rescate en esos valores. Del mismo modo, el
valor de tales títulos o instrumentos deberá
constar en el certificado que al efecto emitirá
la administradora.”.”.

ARTÍCULO 6º, NUEVO:

14) Para incorporar el siguiente artículo
sexto, nuevo:
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“ARTÍCULO  SEXTO.-  Increméntase  la
dotación  máxima  de  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros, a partir del año de entrada
en vigencia de la presente ley, en 5.”.

AL ARTÍCULO SEGUNDO TRANSITORIO

15) Para eliminar la frase “de fondos de
inversión de capital extranjero” y la coma (,)
que le sigue.

   ARTÍCULO QUINTO TRANSITORIO, NUEVO

16) Para intercalar el siguiente Artículo
Quinto Transitorio, nuevo, pasando el actual a
ser Artículo Sexto Transitorio:

“ARTÍCULO  QUINTO  TRANSITORIO.-  Los
fondos de inversión constituidos al amparo de la
ley N°18.657, derogada en el Artículo Cuarto de
la  presente  ley,  podrán  continuar  con  sus
operaciones en el país, conservando la garantía
de  invariabilidad  establecida  en  el  inciso
tercero  del  artículo  15  de  la  ley  N°  18.657
respecto  de  las  inversiones  que  se  hayan
efectuado o que estén previamente autorizadas en
este  tipo  de  fondos  de  inversión,  todo  en
conformidad  a  un  contrato  de  inversión
extranjera suscrito de acuerdo al decreto ley N°
600 de 1974.  Conservarán, asimismo, el régimen
de  tributación  establecido  en  dicha  ley,
incluyendo la posibilidad de distribuir rentas
del artículo 106 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, que también es derogado por la presente
ley.   Estos  fondos  de  inversión  no  podrán
transformarse en o fusionarse con algunos de los
fondos creados por la presente ley.”.

AL ACTUAL ARTÍCULO QUINTO TRANSITORIO

17) Para  reemplazar  el  actual  Artículo
Quinto Transitorio, que ha pasado a ser Artículo
Sexto Transitorio, por el siguiente:

“ARTÍCULO  SEXTO  TRANSITORIO.-  Las
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administradoras de fondos de inversión de los
referidos en los N° 1 y 3 del actual artículo 1°
transitorio  de  la  ley  N°  20.190,  tendrán  el
plazo  de  un  año,  contado  desde  la  fecha  de
publicación de la presente ley, para adecuar los
reglamentos  internos  de  dichos  fondos  a  lo
establecido en el N° 1 del nuevo artículo 1°
transitorio  de  la  citada  ley,  introducido  a
través del artículo quinto.  En cualquier caso,
las inversiones que tales fondos hayan efectuado
con anterioridad a la entrada de vigencia de la
presente  ley  mantendrán  el  régimen  tributario
establecido en el actual artículo 1° transitorio
de la ley N° 20.190, en la medida que se dé
cumplimiento  de  los  demás  requisitos  allí
establecidos.”.

ARTÍCULOS SÉPTIMO, OCTAVO Y NOVENO TRANSITORIOS,
NUEVOS

18) Para  incorporar  los  siguientes
Artículos Séptimo, Octavo y Noveno Transitorios,
nuevos:

“ARTÍCULO  SÉPTIMO  TRANSITORIO.-   Lo
dispuesto en los artículos 81, 82, 83 y 86 del
Artículo  Primero  de  la  presente  ley  y  las
modificaciones  introducidas  a  la  Ley  sobre
Impuesto a la Renta mediante el Artículo Tercero
de la presente ley, regirán a contar de la fecha
de  vigencia  general  de  la  presente  ley
establecida en el Artículo Primero Transitorio,
respecto  de los hechos  acaecidos  a  contar de
dicha fecha.  

a) Los  fondos  de  inversión
constituidos al amparo de la ley N° 18.815, que
la presente ley deroga, deberán, al 30 de abril
del  año  siguiente  a  la  fecha  de  vigencia
establecida en el inciso anterior, presentar una
declaración  ante  el  Servicio  de  Impuestos
Internos en la forma y plazo que éste determine
mediante resolución, en la que declare:

i)  el  saldo  de  beneficios
acumulados en el respectivo fondo, así como el
saldo  que  registre  el  Fondo  de  Utilidades
Tributables  y  del  crédito  establecido  en  el
artículo 56 N° 3 y 63 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, por el Impuesto de Primera Categoría
que  haya  afectado  a  las  cantidades  allí
registradas,  así  como  el  saldo  del  Fondo  de
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Utilidades No Tributables por los ingresos no
constitutivos de renta y rentas exentas que el
fondo haya percibido de terceros.  Los saldos y
monto del crédito referidos deberán informarse
según sus montos a la fecha de vigencia general
de  la  presente  ley.   Dichas  cantidades,  se
afectarán  en  su  posterior  reparto  o
distribución,  con  el  régimen  tributario
establecido en la ley N° 18.815, imputándose en
el  Fondo  de  Utilidades  Tributable  o  no
Tributables, según corresponda, con preferencia
a  los  nuevos  beneficios  o  dividendos  que  se
perciban  y  comenzando  por  las  cantidades
registradas  en  el  Fondo  de  Utilidades
Tributables, luego en el Fondo de Utilidades No
Tributables y, finalmente, los demás beneficios
netos que se repartan. En caso de que dichos
fondos  hayan  dado  cumplimiento  a  las
disposiciones del artículo 11 de la Ley sobre
Impuesto  a  la  Renta,  los  beneficios  netos
referidos, podrán ser distribuidos conforme al
tratamiento  tributario  establecido  en  dicha
disposición a los partícipes sin residencia ni
domicilio en Chile existentes en dichos fondos
con anterioridad  a  la vigencia  general  de la
presente ley. 

ii)  el  valor  del  patrimonio  del
fondo, y el número de cuotas en poder de cada
participe, con individualización de cada uno de
ellos, a la fecha de  vigencia general de esta
ley.  La parte del mayor valor obtenido en la
enajenación  o  el  rescate  de  cuotas  de  los
referidos  fondos  de  inversión  que  fueron
adquiridas  con  anterioridad  a  la  fecha  de
vigencia general de la presente ley y que se
efectúe con posterioridad a dicha fecha, y que
se  determine  hasta  el  valor  proporcional  que
representan las cuotas enajenadas sobre el total
del patrimonio del fondo, según su valor a la
fecha de vigencia señalada, quedará sujeto al
régimen  tributario  contenido  en  la  ley  N°
18.815, mientras que la parte restante de dicho
mayor  valor,  se  sujetará  al  nuevo  régimen
tributario establecido en la presente ley.

b) El remanente de crédito fiscal por
Impuesto  al Valor Agregado  que  los  fondos de
inversión  mantengan  a  la  fecha  de  vigencia
establecida  en  el  inciso  primero,  podrá  ser
utilizado  como  tal  por  la  administradora  e
imputarse  al  débito  fiscal  de  dicho  impuesto
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generado en su operación propia, sin perjuicio
del derecho a repetición.  Los fondos referidos
y  sus  administradoras  deberán,  para  estos
efectos,  cumplir  con  lo  establecido  por  el
Artículo  Segundo  Transitorio  y  presentar  una
declaración  ante  el  Servicio  de  Impuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determine
mediante  resolución,  en  la  que  declare  el
remanente  de  Impuesto  al  Valor  Agregado
existente a la referida fecha.

c) Los  fondos  de  inversión,  los
fondos  mutuos  y  las  administradoras  de  ambos
tipos de fondos, conforme a lo dispuesto en el
Artículo Segundo Transitorio de esta ley adecúen
los estatutos de los fondos que administran a
las disposiciones de la presente ley, deberán
dentro  del  mismo  plazo  establecido  en  dicha
disposición,  cumplir  con  las  obligaciones
administrativas tributarias establecidas en los
artículos 81 y 86, según corresponda, ambos del
Artículo Primero de la presente ley. 

d) Los fondos mutuos constituidos al
amparo del decreto ley N° 1.328 de 1976, que la
presente ley deroga, deberán, al 30 de abril del
año siguiente a la fecha de vigencia establecida
en el inciso primero, presentar una declaración
ante  el Servicio  de Impuestos Internos  en la
forma y plazo que determine mediante resolución,
en la que declare:

i) el saldo inicial del registro
establecido  en  la  letra  b),  del  N°  2,  del
artículo 81 establecido por el Artículo Primero
de la presente ley, conformado por el saldo de
beneficios  netos  pendientes  de  reparto  y  los
dividendos  recibidos  de  sociedades  anónimas
abiertas  chilenas,  afectos  al  Impuesto  Global
Complementario, y del crédito establecido en el
artículo 56 N° 3 y 63 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, por el Impuesto de Primera Categoría
que  haya  afectado  a  los  citados  dividendos,
hasta antes de la fecha de vigencia general de
esta ley.  Dichas cantidades, se afectarán en su
posterior reparto o distribución, con el régimen
tributario  vigente  con  anterioridad  al
establecido en la presente ley, imputándose con
preferencia a los nuevos beneficios o dividendos
que se perciban. 

ii)  el  valor  del  patrimonio  del
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fondo mutuo, y el número de cuotas en poder de
cada  participe,  con  individualización  de  cada
uno de ellos, a la fecha de entrada en vigencia
general de esta ley.  La parte del mayor valor,
obtenido  en  la  enajenación  o  el  rescate  de
cuotas  de  fondos  mutuos  adquiridos  con
anterioridad a la fecha de vigencia general de
la  presente  ley  y  que  se  efectúe  con
posterioridad a dicha fecha, determinado hasta
el valor proporcional que representan las cuotas
enajenadas sobre el patrimonio total del fondo,
según su valor a la fecha de vigencia de esta
ley,  quedará  sujeto  al  régimen  tributario
vigente con anterioridad a la misma, mientras
que la parte restante de dicho mayor valor, se
sujetará al nuevo régimen tributario establecido
en la presente ley.   

iii)  El  Servicio  de  Impuestos
Internos fiscalizará la correcta determinación
del saldo de utilidades señalado, sin perjuicio
de  que  será  de  cargo  de  la  administradora
acreditar  fehacientemente,  conforme  a  lo
dispuesto  en  el  artículo  21  del  Código
Tributario, dichas cantidades.

ARTÍCULO  OCTAVO  TRANSITORIO.-   Los
instrumentos acogidos al artículo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, que por el Artículo
Tercero de la presente ley es reemplazado, que
hayan  sido  adquiridos  con  anterioridad  a  la
fecha de vigencia general de la presente ley,
podrán en sus  enajenaciones posteriores a dicha
fecha,  gozar  de  la  liberación  tributaria
contenida en el nuevo artículo 104 con tal que
el enajenante cumpla con lo dispuesto en alguna
de  las  letras  a)  y  b)  del  N°  2  del  nuevo
artículo 104.  En todo caso, tratándose de la
primera  enajenación  que  se  efectúe  en  forma
posterior a la  fecha  de vigencia  señalada de
instrumentos  acogidos  al  artículo  104
reemplazado  y  adquiridos  con  anterioridad  a
dicha fecha, respecto de la letra a) referida,
no será necesario cumplir con el requisito de
antigüedad allí señalado. 

Las  posteriores  enajenaciones  de
instrumentos  acogidos  al  artículo  104
reemplazado, se sujetarán en todo a lo dispuesto
en el nuevo texto del artículo 74 N° 7 que por
esta ley se establece.
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ARTÍCULO  NOVENO  TRANSITORIO.-  A) El
mayor  valor  realizado  por  los  inversionistas
institucionales extranjeros con posterioridad a
la  entrada  en  vigencia  de  esta  ley  en  la
enajenación  de  títulos  de  oferta  pública
representativos  de  deudas,  emitidos,  por
empresas  constituidas  en  el  país,  con
anterioridad a la fecha de vigencia referida y
que  en  su  emisión  no  se  hayan  acogido  al
artículo  104  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta,  estará  exento  de  los  impuestos  a  la
renta, con tal que cumplan con los siguientes
requisitos durante el tiempo que operen en el
país: 

1.- Estar constituido en el extranjero
y no estar domiciliado en Chile.

2.- Ser un inversionista institucional
extranjero que cumpla las características que
defina el reglamento, dictado mediante decreto
supremo del Ministerio de Hacienda, para cada
categoría de inversionista, previo informe de
la Superintendencia de Valores y Seguros y del
Servicio de Impuestos Internos.

3.- No  participar  directa  ni
indirectamente  del  control  de  las  entidades
emisoras de los valores en los que se invierte
ni poseer o participar directa o indirectamente
en el 10% o más del capital o de las utilidades
de dichos emisores.

4.- Contar  con  un  representante  o
agente  constituido  en  Chile  que  se  haga
responsable  del  cumplimiento  de  las
obligaciones tributarias.

5.- Los representantes o agentes a que
se refiere el número anterior deberán declarar
al Servicio de Impuestos Internos, en la forma
y plazo que éste determine mediante resolución,
las  características  de  dichas  operaciones,
indicando a lo menos la individualización de
las  partes  o  intermediarios  que  hayan
intervenido, así como los valores de emisión,
colocación, compra y venta de los instrumentos,
y demás que establezca dicho Servicio. La no
presentación  de  esta  declaración  o  su
presentación tardía, incompleta o errónea, será
sancionada  con  la  multa  establecida  en  el
número  6º,  del  artículo  97,  del  Código

36



Tributario,  conforme  al  procedimiento  del
artículo 165, número 2°, del mismo texto legal.

Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  en  el
caso que el banco en el cual se liquidaron las
divisas  destinadas  a  la  inversión,  no  fue
designado  como  agente  intermediario,  deberá
informar  al  Servicio  de  Impuestos  Internos,
cuando éste lo requiera, el origen y monto de
las divisas liquidadas.

En  caso  que  la  información  que  se
suministre  conforme  al  presente  número
resultare ser falsa, o cuando la enajenación no
se  hubiere  adecuado  a  las  condiciones  de
mercado  al  tiempo  de  su  realización,  el
inversionista, o su administrador en su caso,
quedará afecto a una multa de hasta el 20% del
monto de las inversiones realizadas en el país,
no  pudiendo,  en  todo  caso,  dicha  multa  ser
inferior  al  equivalente  a  20  unidades
tributarias  anuales,  la  que  podrá  hacerse
efectiva sobre el patrimonio del inversionista,
sin  perjuicio  del  derecho  de  éste  contra  el
administrador.   Las  personas  que  hayan  sido
contratadas para los efectos de cumplir con las
obligaciones  tributarias  provenientes  de  la
tenencia o enajenación de los instrumentos de
deuda de oferta pública a que se refiere este
artículo, serán solidariamente responsables de
esta multa, salvo que, cuando se haya aplicado
con motivo de la entrega de información falsa,
acrediten que las declaraciones de que se trate
se fundaron en documentos proporcionados por el
inversionista  o  su  administrador
correspondiente o que no tuvo incidencia en la
inadecuación de la operación a las condiciones
de  mercado,  y  que  el  representante  o
intermediario  no  estuvo  en  condiciones  de
verificar en el giro ordinario de sus negocios.

El Servicio podrá aplicar, respecto de
las operaciones que establece este artículo, lo
dispuesto  en  el  artículo  64  del  Código
Tributario,  en  cuyo  caso,  la  diferencia  que
fundadamente  se  determine  entre  el  precio  o
valor de la operación y el de la tasación se
gravará conforme al artículo 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.

B)  Los inversionistas institucionales
que cumpliendo con los requisitos del artículo
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106  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta,
derogado por la presente ley, hayan adquirido
valores a que se refiere el Artículo 107 de la
referida  ley  con  anterioridad  a  la  fecha  de
vigencia del Artículo Tercero de la presente ley
que deroga el referido artículo 106, podrán, en
la posterior enajenación de dichos valores gozar
de la exención establecida en dicho artículo 106
con tal que durante su operación en el país y al
momento  de  la  enajenación  cumplan  con  los
requisitos establecidos en dicha disposición.”. 

Dios guarde a V.E.,

SEBASTIÁN PIÑERA ECHENIQUE
Presidente de la República

FELIPE LARRAÍN BASCUÑÁN
Ministro de Hacienda
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