BOLETIN N° 6692-05

INFORME DE LA COMISION DE HACIENDA RECAIDO EN EL PROYECTO DE
LEY, EN TERCER TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE INTRODUCE UNA
SERIE DE REFORMAS EN MATERIA DE LIQUIDEZ, INNOVACION
FINANCIERA E INTEGRACION DEL MERCADO DE CAPITALES.

HONORABLE CAMARA:

En sesion de 6 de mayo de 2010, la H. Camara de Diputados,
acordd remitir a esta Comision el proyecto del epigrafe, para los efectos de lo
establecido en el articulo 119 del Reglamento de la Corporacion.

Con la asistencia de los Diputados sefiores Von Muhlenbrock,
don Gaston (Presidente); Lorenzini, don Pablo; Macaya, don Javier; Marinovic,
don Miodrag; Montes, don Carlos; Ortiz, don José Miguel; Recondo, don Carlos;
Robles, don Alberto y Silva, don Ernesto, en sesion de fecha 18 de mayo, de
2010, se analizaron por la Comisién las modificaciones del H. Senado al proyecto
de la referencia, acordandose sugerir, por la unanimidad de los Diputados
presentes al momento de la votacién, su aprobacion a la Sala.

En relacion con el quérum de aprobacion del proyecto, cabe
sefialar que, coincidente con el criterio del H. Senado, las disposiciones
contenidas en el nimero 2) del articulo 2°; el nimero 1) del articulo 3°, y el
namero 2) del articulo 9°, tienen caracter organico constitucional.

Por su parte, los numeros 11) y 13) del articulo 1° del texto
despachado por el Senado revisten el caracter de normas de quérum calificado.

Se designo Diputado Informante al Diputado sefior José Miguel
Ortiz Novoa.

Concurrieron a la Comision durante el estudio del proyecto el
Ministro de Hacienda, don Felipe Larrain Bascufian; el Subsecretario de
Hacienda, don Rodrigo Alvarez Zenteno; y los asesores de dicha cartera de
Estado, don Pablo Correa y dofia Macarena Vargas.

ANTECEDENTES GENERALES

Antes de analizar las modificaciones introducidas por el H.
Senado resulta conveniente destacar que el proyecto de ley en analisis
promueve, entre otras medidas, una mayor competencia bancaria, estableciendo,
ademas, un crédito universal que facilitard a los consumidores la comparacion del



mismo producto en distintas entidades financieras, escogiendo asi el mas
conveniente.

La iniciativa tiene como objetivos principales aumentar la
competencia en el mercado del crédito y la proteccion a los consumidores;
aumentar la liquidez y profundidad del mercado creando instrumentos mas
flexibles que mejoren las posibilidades de ahorro; ampliar el mercado financiero
incorporando a empresas de menor tamafio y potenciar la integracion del
mercado y exportacion de servicios financieros.

Adicionalmente, se amplia la oferta de crédito por parte de
oficinas de representacion de bancos extranjeros, bajo las condiciones que
establezca la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Junto con
ello, se autoriza la emision de bonos bancarios de largo plazo destinados
exclusivamente al financiamiento de préstamos con garantia hipotecaria.

Por otra parte, también se estandarizan las condiciones y
forma de presentar la informacion para los créditos basicos en vivienda, consumo
y tarjeta de crédito y se realizan resguardos para la libre contratacion de seguros.
Es asi como se determina que la oferta de crédito debe detallar en forma
separada los costos asociados a la contratacién de seguros y se garantiza la
facultad del consumidor para contratar dicho seguro con el proveedor que elija.

Asimismo, se crea un nuevo instrumento de inversion: los
Exchange Traded Funds (ETFs, Fondos Cotizados en Bolsa) que son cuotas de
fondos mutuos que se transan en el mercado secundario. Usualmente replican
algun indice bursatil y entregan ventajas como la flexibilidad, diversificacion, bajo
costo, transparencia, alta liquidez y accesibilidad.

Finalmente y entre otras medidas de caracter mas técnico, se
flexibilizan los Fondos Mutuos como vehiculo de inversidbn y se realiza la
extension de beneficios tributarios para inversionistas extranjeros.

La iniciativa fue aprobada en la Cémara de Diputados en
sesion del 28 de octubre de 2009.

En el H. Senado, con fecha 5 de mayo del presente afo, la
Sala aprobé por unanimidad y sin debate el proyecto de ley y las modificaciones
introducidas durante su discusion en esa Corporacion.

DISCUSION DE LAS MODIFICACIONES INTRODUCIDAS POR EL H.
SENADO.



En este tercer tramite legislativo la Comision inici6 el estudio de
la iniciativa tomando como base el proyecto aprobado por el H. Senado que
introduce modificaciones de fondo y forma al texto despachado por la H. Camara
de Diputados en el primer tramite constitucional.

En el debate de la Comisién el Ejecutivo, a través del asesor
del Ministro de Hacienda, sefior Pablo Correa, sefial6 que la principal
modificacion introducida al proyecto en el H. Senado es la eliminacion de su
articulo 1°, referente a fondos de inversién, incluyendo los temas tributarios.
Subray6 el hecho de que la Comision de Hacienda del Senado, en acuerdo con el
Gobierno, decidié hacer esto pues se considerd que se trataba de una discusién
compleja que podria retrasar la aprobacion del resto de las medidas sobre las que
si existia acuerdo.

Agrego el sefior Correa que éste es el cambio mas significativo
a la iniciativa despachada por la Camara de Diputados en su primer tramite
constitucional, y que el resto se refiere mas bién a modificaciones formales, entre
las que destacoO el hecho de que el Senado opté por dejar el tratamiento del
“crédito universal” en esta ley, y no incorporarla a otros ordenamientos legales del
ramo, como la Ley de Proteccion al Consumidor.

En el mismo sentido, manifestdé que, en materia de FICER —
Fondos de Inversibn en Capital Extranjero-, se mejor60 su estructura de
administracion, flexibilizandola.

Finalmente, al referirse a los articulos transitorios, expreso que
se amplia el plazo de entrada en vigencia de la ley, estableciendo un régimen
adecuado para la dictacion de las normas reglamentarias de reemplazo.

En la discusiéon en particular los sefiores Diputados
manifestaron su parecer conforme con las modificaciones introducidas por el
Senado, e hicieron presente la necesidad de avanzar en aquellas materias no
abordadas por esta iniciativa pero que resultan de interés para el desarrollo del
mercado de capitales.

Las modificaciones del H. Senado al proyecto que introduce
una serie de reformas en materia de liquidez, innovacion financiera e integracion
del mercado de capitales, correspondiente al Boletin N° 6.692-05, son las
siguientes:

Articulo 1°.-

Lo ha suprimido.

Articulo 2°.-



Ha pasado a ser articulo 1°, con las siguientes modificaciones:
Numero 1)
Letra a)

Ha agregado, en el inciso primero que se reemplaza, la siguiente
letra e), nueva:

“e) Por las demas formas que determine el reglamento de esta

ley.”.
Numero 2)

Ha intercalado, en la letra b) del articulo 2° bis que propone, a
continuacion del vocablo “inversion”, la locucién “, diversificacion y liquidez”.

Nuamero 4)

Ha reemplazado las frases “que rigen a las sociedades
andnimas abiertas en lo que les sea aplicable, y por las demas normas”, por las
siguientes: “que rigen a las sociedades andnimas especiales en lo que les sea
aplicable, y en subsidio por las normas”.

Numero 6)
Articulo 8° bis

- Ha intercalado, en el inciso primero, a continuacion de la
palabra “Registro”, la primera vez que aparece, el término “Publico”.

- Ha agregado, en el inciso cuarto, la siguiente oracion final:
“Asimismo, la Superintendencia mantendrd en su pagina web institucional una
version digital actualizada del Registro que establece el presente articulo.”.

- Ha sustituido, en el inciso final, la dltima oracion por la
siguiente: “En caso de continuar comercializando las cuotas o de no subsanar las
observaciones en el plazo que indique la Superintendencia, el que no podra ser
inferior a un dia habil, ésta podra, sin mas tramite, proceder a la eliminacion
definitiva del reglamento o contrato de suscripcion de cuotas del correspondiente
Registro y a la liquidacion del fondo.”.

Numero 10)

Letra a)



Ha efectuado las siguientes enmiendas en el nimero 1) que se
reemplaza:

- Ha intercalado, en los literales b) y d), a continuacién de la voz
“organismo”, la palabra “publico”.

- Ha reemplazado el parrafo segundo, por el siguiente:
“La Superintendencia, mediante una norma de caracter general,
podra establecer las condiciones, asi como la informacién minima que deberan

cumplir las inversiones sefialadas bajo este namero.”.

Articulo 3°.-
Ha pasado a ser articulo 2°, con las siguientes modificaciones:

Numero 1)
Letra e)

Ha intercalado, en el inciso tercero del articulo 137 que propone,
a continuacion del vocablo “articulo”, lo siguiente: “, con excepcion de los bienes
raices y demas bienes cuya propiedad esta sujeta a registro, los cuales se
integraran al activo una vez cumplidas las formalidades que establece la ley.”.

Numero 3)
Letra a)

Ha sustituido, en el inciso segundo del articulo 228 que contiene,
la frase “suspenderd si la Superintendencia”, por “suspendera desde la fecha en
gue la Superintendencia”.

Letra b)
Ordinal iii)

Ha agregado al inciso cuarto que propone la siguiente oracion
final: “Asimismo, la Superintendencia mantendra en su pagina web institucional, a
disposicion del publico, una version digital actualizada con el texto completo de los

reglamentos y contratos de que trata este articulo.”.

Articulos 4° y 5°.-



Han pasado a ser articulos 3° y 4°, respectivamente, sin
modificaciones.

Articulo 6°.-
Ha pasado a ser articulo 5°, con las siguientes enmiendas:
00O
Ha consultado un nimero 1), nuevo, del tenor siguiente:

“1) En el articulo 7° bis, agréganse los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos:

“No obstante lo dispuesto en el inciso primero del articulo 7° de
la ley N° 18.815, los Fondos de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo podran
invertir en los Fondos de Inversion a que se refiere dicha ley aun cuando ambos
fondos sean administrados por la misma sociedad administradora, siempre que el
Fondo de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo cumpla a lo menos con alguno
de los siguientes requisitos: a) haber autorizado por escrito, por medio de su
representante legal en el extranjero, a su sociedad administradora para realizar esta
clase de inversiones, indicandose el monto hasta el cual podra invertir y si tales
inversiones podran efectuarse en fondos en los cuales la sociedad administradora
haya invertido, invierta o pueda invertir recursos propios, ello siempre que dicho
representante sea una persona distinta de la referida sociedad administradora; b)
haber incluido en su reglamento interno, en los mismos términos, la autorizacion a
gue se refiere la letra precedente. Dichas autorizaciones deberan efectuarse con
anterioridad a la realizacion de las inversiones respectivas, en la forma que
establezca la Superintendencia.

En todo caso, el monto de la inversion maxima a realizar por un
Fondo de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo en un mismo emisor no podra
exceder, al momento de efectuar cada inversion, del 40% del total de aportes
pagados por los aportantes del fondo. Dicho limite sera del 60% durante el periodo
gue medie entre los veinticuatro y los treinta y seis meses siguientes a la primera
inversion efectiva del fondo. Con todo, el limite no sera exigible durante el periodo
qgue medie entre la primera inversion efectiva del fondo y los veinticuatro meses
siguientes, ni una vez que haya sido acordada la disolucion del fondo y designado
su liquidador.”.”.

00O

Numero 1)



Ha pasado a ser numero 2), reemplazado por el siguiente:

“2) En el articulo 10, intercéalase el siguiente inciso segundo,
nuevo, pasando el actual inciso segundo a ser tercero y final:

“Los Fondos de Inversibn de Capital Extranjero de Riesgo
podran ademas tener pasivos provenientes de la emisién de instrumentos de deuda
o de la contratacion de créditos tanto en Chile como en el extranjero si asi lo
establecen en su reglamento interno. Los intereses provenientes de tales
operaciones se gravaran de conformidad a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a
la Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de 1974. Cuando se
deba aplicar el impuesto sobre exceso de endeudamiento que contempla el nimero
1 del articulo 59 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, la diferencia de tasa a que se
refiere la letra e) del inciso tercero del numero 1, de dicho articulo 59, sera de cargo
de la sociedad administradora, la cual podrd deducirla como gasto y debera
declararla y pagarla en la forma que dicha letra establece. La sociedad
administradora deberd retener el impuesto adicional que corresponda a los
intereses provenientes de las operaciones sefaladas en los incisos anteriores
conforme a lo dispuesto por el nimero 4° del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, debiendo declarar y pagar tales impuestos en la forma y plazo
establecidos en el articulo 79, del mismo texto legal.”.”.

Numeros 2) y 3)
Han pasado a ser numeros 3) y 4), respectivamente, sin
modificaciones.
Articulo 7°.-
Ha pasado a ser articulo 6°, con las siguientes enmiendas:
Numero 3)

Articulo 106

a) Ha eliminado, en el inciso primero, las frases “y de inversion” y
“0 el pago de las mismas con motivo de una disminucion de capital”.

b) Ha reemplazado los parrafos segundo y tercero del numeral
3), por el siguiente:

“Lo dispuesto en este numero no se aplicara para la inversion en
cuotas emitidas por fondos mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976.".

c¢) Ha sustituido el inciso final, por el siguiente:



“Lo dispuesto en este articulo se aplicara solo respecto de las
cuotas emitidas por fondos mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976,
gue hayan establecido en sus reglamentos internos la obligacién a que se refieren
las letras d), e) y f) del nimero 3.2) del articulo 107.”.

Articulo 107
NUmero 1)

- Ha intercalado, en el parrafo primero de este numeral, a
continuacion de la voz “abiertas”, la frase “constituidas en Chile”.

- Ha eliminado, en los literales a) y b), la locucién “o en otra
bolsa”.
000

Ha incorporado como numero 2), nuevo, el siguiente:
“2) Cuotas de fondos de inversion.

Lo dispuesto en el numeral 1) ser4 también aplicable a la
enajenacion, en una bolsa de valores del pais autorizada por la Superintendencia
de Valores y Seguros, de cuotas de fondos de inversion regidos por la ley N°
18.815, que tengan presencia bursatil. Asimismo, se aplicara a la enajenacion en
dichas bolsas de las cuotas sefialadas que no tengan presencia bursatil o al rescate
de tales cuotas cuando el fondo se liquide o sus participes acuerden una
disminucioén voluntaria de capital, siempre y cuando se establezca en la politica de
inversiones de los reglamentos internos, de ambos tipos de fondos, que a lo menos
el 90% de la cartera de inversiones del fondo se destinara a la inversion en
acciones con presencia bursatil.

Lo dispuesto en el inciso anterior no resultara aplicable a las
enajenaciones y rescates, segun corresponda, de cuotas de fondos de inversion
regulados por la ley N° 18.815, que dejaren de dar cumplimiento al porcentaje de
inversién contemplado en el reglamento interno respectivo por causas imputables a
la administradora o, cuando no siendo imputable a la administradora, dicho
incumplimiento no hubiere sido regularizado dentro de los seis meses siguientes de
producido.

Las administradoras de fondos deberan anualmente certificar, al
Servicio de Impuestos Internos y a los participes que asi lo soliciten, el cumplimiento

de las condiciones sefialadas.”.

00O



Numero 2)

- Ha pasado a ser numero 3), reemplazandose su primer parrafo
por lo siguiente:

“3) Cuotas de fondos mutuos.

3.1) Cuotas de fondos mutuos cuyas inversiones consistan en
valores con presencia burséatil.”.

- Ha eliminado, en el segundo parrafo, la frase “cuotas de fondos
de inversion regidos por la ley N° 18.815 y de”.

- Ha suprimido, en la letra a), las frases “0 en otra bolsa” y “o el
pago de las mismas con motivo de una disminucion de capital”.

- Ha eliminado, en la letra b), la locucién “o en otra bolsa”.

- Ha reemplazado las letras c) y d) por las siguientes letras c), d)
y e):

“c) La politica de inversiones del reglamento interno del fondo
respectivo debera establecer que a lo menos el 90% de su cartera se destinara a la
inversion en los valores que tengan presencia bursétil a que se refiere este articulo,
y en los valores a que se refiere el articulo 104. Se tendra por incumplido este
requisito si las inversiones del fondo respectivo en tales instrumentos resultasen
inferiores a dicho porcentaje por causas imputables a la ejecucion de la politica de
inversiones por parte de la sociedad administradora o, cuando ello ocurra por otras
causas, si en este ultimo caso dicho incumplimiento no es subsanado dentro de un
periodo maximo de seis meses contados desde que éste se ha producido. Las
administradoras de los fondos deberan certificar al Servicio de Impuestos Internos,
en la forma y plazo que éste lo requiera mediante resolucion, el cumplimiento de los
requisitos a que se refiere esta letra. La emision de certificados maliciosamente
falsos se sancionara conforme a lo dispuesto por el inciso tercero, del N° 4°, del
articulo 97, del Cédigo Tributario;

d) El reglamento interno del fondo respectivo debera contemplar
la obligacion de la sociedad administradora de distribuir entre los participes la
totalidad de los dividendos percibidos entre la fecha de adquisicién de las cuotas y
la enajenacién o rescate de las mismas, provenientes de los emisores de los
valores a que se refiere la letra c) anterior. De igual forma, el reglamento interno
deberd contemplar la obligacion de distribuir entre los participes un monto
equivalente a la totalidad de los intereses devengados por los valores a que se
refiere el articulo 104 en que haya invertido el fondo durante el ejercicio comercial
respectivo, conforme a lo dispuesto por el articulo 20. Esta ultima distribucion
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debera llevarse a cabo en el ejercicio siguiente al afio comercial en que tales
intereses se devengaron, independientemente de la percepcion de tales intereses
por el fondo o de la fecha en que se hayan enajenado los instrumentos de deuda
correspondientes, y

e) La politica de inversiones del fondo contenida en su
reglamento interno debera contemplar la prohibiciéon de adquirir valores que en
virtud de cualquier acto o contrato priven al fondo de percibir los dividendos,
intereses, repartos u otras rentas provenientes de tales valores que se hubiese
acordado o corresponda distribuir. La sociedad administradora que infrinja esta
prohibicion serd sancionada con una multa de 1 unidad tributaria anual por cada
uno de los valores adquiridos en contravencion a dicha prohibicién, sin perjuicio de
las sanciones que correspondan conforme a lo dispuesto en el Titulo 11l del decreto
ley N° 3.538, de 1980.".

NUmero 3)
Ha pasado a ser 3.2), reemplazado por el siguiente:
“3.2) Cuotas de fondos mutuos con presencia bursatil.

No constituird renta el mayor valor obtenido en la enajenacion de
cuotas de fondos mutuos del decreto ley N° 1.328, de 1976, que tengan presencia
bursétil y no puedan acogerse al numero 3.1) anterior, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

a) La enajenacion de las cuotas debera efectuarse: i) en una
bolsa de valores del pais autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros,
o ii) mediante su aporte conforme a lo dispuesto por el articulo 109, o iii) mediante el
rescate de las cuotas del fondo cuando se realice en forma de valores conforme a lo
dispuesto por el articulo 109;

b) La adquisiciéon de las cuotas deberd efectuarse: i) en la
emision de cuotas del fondo respectivo, o ii) en una bolsa de valores del pais
autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, o iii) en un rescate de
valores efectuado conforme a lo dispuesto por el articulo 109;

c) La politica de inversiones del reglamento interno del fondo
respectivo debera establecer que a lo menos el 90% de su cartera se destinara a la
inversion en los siguientes valores emitidos en el pais o en el extranjero:

c.1) Valores de oferta publica emitidos en el pais: i) acciones de
sociedades an6nimas abiertas constituidas en Chile y admitidas a cotizacién en a lo
menos una bolsa de valores del pais; ii) instrumentos de deuda de oferta publica a
qgue se refiere el articulo 104 y valores representativos de deuda cuyo plazo sea
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superior a tres afios admitidos a cotizacion en a lo menos una bolsa de valores del
pais que paguen intereses con una periodicidad no superior a un afo, y iii) otros
valores de oferta publica que generen periodicamente rentas y que estén
establecidos en el reglamento que dictara mediante decreto supremo el Ministerio
de Hacienda.

c.2) Valores de oferta publica emitidos en el extranjero: Debe
tratarse de valores que generen periddicamente rentas tales como intereses,
dividendos o repartos, en que los emisores deban distribuir dichas rentas con una
periodicidad no superior a un afio. Asimismo, tales valores deberan ser ofrecidos
publicamente en mercados que cuenten con estandares al menos similares a los
del mercado local, en relacién a la revelacion de informacion, transparencia de las
operaciones y sistemas institucionales de regulacién, supervision, vigilancia y
sancion sobre los emisores y sus titulos. El mismo reglamento fijard una némina de
aguellos mercados que cumplan con los requisitos que establece este inciso. Se
entenderan incluidos en esta letra los valores a que se refiere el inciso final del
articulo 11, siempre que cumplan con los requisitos sefialados precedentemente.

Se tendra por incumplido el requisito establecido en esta letra si
las inversiones del fondo respectivo en tales instrumentos resultasen inferiores a
dicho porcentaje por un periodo continuo o discontinuo de 30 o mas dias en un afio
calendario. Las administradoras de los fondos deberan certificar anualmente al
Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste lo requiera mediante
resolucion, el cumplimiento de los requisitos a que se refiere esta letra. La emision
de certificados maliciosamente falsos se sancionara conforme a lo dispuesto en el
inciso tercero del nUmero 4° del articulo 97 del Codigo Tributario;

d) El reglamento interno del fondo respectivo debera contemplar
la obligacion de la sociedad administradora de distribuir entre los participes la
totalidad de los dividendos e intereses percibidos entre la fecha de adquisicion de
las cuotas y la enajenacion o rescate de las mismas, provenientes de los emisores
de los valores a que se refiere la letra c) anterior, salvo que se trate de intereses
provenientes de los valores a que se refiere el articulo 104. En este Ultimo caso, el
reglamento interno debera contemplar la obligacién de distribuir entre los participes
un monto equivalente a la totalidad de los intereses devengados por dichos valores
durante el ejercicio comercial respectivo conforme a lo dispuesto por el articulo 20.
Esta dltima distribucion debera llevarse a cabo en el ejercicio siguiente al afio
comercial en que tales intereses se devengaron, independientemente de la
percepcion de tales intereses por el fondo o de la fecha en que se hayan enajenado
los instrumentos de deuda correspondientes;

e) Cuando se hayan enajenado acciones, cuotas u otros titulos
de similar naturaleza con derecho a dividendos o cualquier clase de beneficios,
sean eéstos provisorios o definitivos, durante los cinco dias previos a la
determinacion de sus beneficiarios, la sociedad administradora debera distribuir
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entre los participes del fondo un monto equivalente a la totalidad de los dividendos o
beneficios a que se refiere esta letra, el que se considerara percibido por el fondo.

Cuando se hayan enajenado instrumentos de deuda dentro de
los cinco dias habiles anteriores a la fecha de pago de los respectivos intereses, la
sociedad administradora debera distribuir entre los participes del mismo un monto
equivalente a la totalidad de los referidos intereses, el que se considerara percibido
por el fondo, salvo que provengan de los instrumentos a que se refiere el articulo
104.

En caso de que la sociedad administradora no haya cumplido
con la obligacion de distribuir a los participes las rentas a que se refiere esta letra,
dicha sociedad quedard afecta a una multa de hasta un cien por ciento de tales
rentas, no pudiendo esta multa ser inferior al equivalente a 1 unidad tributaria anual.
La aplicacion de esta multa se sujetara al procedimiento establecido por el articulo
165 del Cdédigo Tributario. Ademas, la sociedad administradora debera pagar por
tales rentas un impuesto Unico y sustitutivo de cualquier otro tributo de esta ley con
tasa de 35%. Este impuesto debera ser declarado y pagado por la sociedad
administradora en el mes de abril del afio siguiente al afio comercial en que debid
efectuarse la distribucién de tales rentas. Respecto del impuesto a que se refiere
este inciso, no se aplicara lo dispuesto por el articulo 21, y se considerara como un
impuesto sujeto a retencion para los efectos de la aplicacion de sanciones, y

f) La politica de inversiones del fondo contenida en su
reglamento interno debera contemplar la prohibicion de adquirir valores que en
virtud de cualquier acto o contrato priven al fondo de percibir los dividendos,
intereses, repartos u otras rentas provenientes de tales valores que se hubiese
acordado o corresponda distribuir. La sociedad administradora que infrinja esta
prohibicion serd sancionada con una multa de 1 unidad tributaria anual por cada
uno de los valores adquiridos en contravencién a dicha prohibicion, sin perjuicio de
las sanciones que correspondan conforme a lo dispuesto en el Titulo 11l del decreto
ley N° 3.538, de 1980.".

NUmero 4)

Ha sustituido la frase “N° 2, del articulo 13,”, por la palabra
“reglamento”.

NUmero 6)

Lo ha suprimido.

Articulo 108
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Ha reemplazado, en los incisos cuarto y quinto, los guarismos “2”
y “3”, por “3.1" y “3.2”, respectivamente.

Articulo 8°
Lo ha sustituido por los siguientes, nuevos:

“Articulo 7°.- Los Bancos, las Compafiias de Seguros, las
Cooperativas de Ahorro y Crédito, los Emisores de Tarjetas de Crédito, Agentes
Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables, Cajas de Compensacion de
Asignacion Familiar y las deméas entidades de crédito autorizadas por ley, en la
medida que sean proveedores de créditos hipotecarios, de consumo o de tarjetas
de crédito, deberan ofrecer créditos hipotecarios universales, créditos universales
asociados a una tarjeta de crédito y créditos universales de consumo en los
términos de este articulo, sin perjuicio de poder ofrecer y otorgar otras clases de
créditos en conformidad a la ley. El otorgamiento de tales créditos estara sujeto a
las practicas habituales de evaluacion integral de riesgo que lleven a cabo las
entidades otorgantes de crédito.

Se entenderd por Crédito Hipotecario Universal aquélla
operacion de crédito de dinero que relne las siguientes caracteristicas: 1) destinada
Unicamente a personas naturales; 2) otorgada exclusivamente con el objeto de
adquirir, construir, ampliar o reparar viviendas o de refinanciar créditos hipotecarios
existentes; 3) garantizada con primera hipoteca; 4) debe pagarse en un plazo no
inferior a quince ni superior a treinta afios; 5) denominada en Unidades de Fomento;
6) establece una tasa de interés fija, para todo el periodo de duracion del crédito, 7)
no excede de 5.000 Unidades de Fomento, y 8) cumple con las demas condiciones
gue establezca el reglamento.

Asimismo, se entenderan por Crédito Universal Asociado a una
Tarjeta de Crédito y por Crédito Universal de Consumo aquellas operaciones de
crédito de dinero que reunan las siguientes caracteristicas: 1) sean otorgadas a
personas naturales; 2) no estén sujetas a garantias reales; 3) deban pagarse en un
plazo de hasta 3 afios; 4) no excedan de 1000 unidades de fomento en el caso de
los Créditos de Consumo Universal y 500 en el caso del Crédito Universal Asociado
a una Tarjeta de Crédito; 5) faculten al titular o usuario de la tarjeta, en el caso del
Crédito Universal Asociado a una Tarjeta de Crédito, a utilizarlo en la adquisicion,
con cargo a la misma, de cualesquiera clase de bienes o servicios, vendidos 0
prestados por entidades distintas del emisor u operador de la tarjeta que la acepten
como medio de pago en virtud de convenios celebrados con éste y, en el caso del
Crédito de Consumo Universal, faculte al deudor para disponer libremente de la
suma de dinero objeto del crédito, y 6) cumplan con los demas requisitos que
establezca el reglamento.
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La informacion relativa al costo final de los créditos hipotecarios
universales, créditos universales asociados a una tarjeta de crédito y créditos
universales de consumo, a su carga anual equivalente, a la estructura de
comisiones e intereses, a los gastos asociados a los mismos, a los seguros con que
deban contar mientras subsistan las obligaciones derivadas de su pago y otros tipos
de informacion que determine el reglamento, debera expresarse de un modo claro y
visible, que permita al consumidor comprenderla de manera sencilla y efectiva,
comparar las opciones que ofrecen los diversos proveedores y ejercer su derecho a
eleccion.

Un reglamento expedido mediante decreto supremo conjunto de
los Ministerios de Economia y Hacienda, previa consulta a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, a la Superintendencia de Valores y Seguros y a
la Superintendencia de Seguridad Social, precisara la forma en que deberan
ofrecerse los créditos hipotecarios universales, los créditos universales asociados a
una tarjeta de crédito y los créditos de consumo universales. Asimismo, el
reglamento determinard el o los plazos especificos del respectivo crédito, su monto
minimo y maximo, la estructura de comisiones e intereses, los tipos de seguros con
gue deban contar mientras subsistan las obligaciones derivadas del pago de los
mismos Yy la forma de contratacion y término, asi como la informacion minima que
debera ser entregada a los consumidores de tales créditos.

La utlizacion de las denominaciones Crédito Hipotecario
Universal, Crédito Universal Asociado a una Tarjeta de Crédito y Crédito Universal
de Consumo estara reservada exclusivamente para aquellos créditos que retnan
las caracteristicas sefialadas en los incisos precedentes.

Articulo 8°.- Los proveedores de créditos que exijan la
contratacion de seguros asociados a su otorgamiento no podran condicionarlo, ni
ofrecer condiciones de contratacion distintas, a aquellos consumidores que
contraten los seguros que tales proveedores ofrezcan o intermedien, pudiendo el
deudor contratar libremente la pdliza en cualesquiera de las entidades que los
comercialicen. Sin embargo, el proveedor de crédito podra exigir una cobertura
minima, que la compafia aseguradora tenga una clasificacion de riesgo a lo menos
igual a la que registre la compafiia aseguradora ofrecida por el proveedor del crédito
y que se designe como beneficiario del seguro a éste Ultimo o a quién sefale.”.

Articulo 9°.-
Numero 2)

Ha intercalado, en el parrafo primero, a continuacion del vocablo
“construccion”, la expresion “, reparacion”.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
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Articulo 1°.-
Lo ha sustituido, por el siguiente:

“Articulo 1°.- Las modificaciones introducidas por la presente ley,
con excepcién de las introducidas por el articulo 1°, comenzaran a regir el primer
dia del mes subsiguiente al de su publicacion.

Las modificaciones introducidas por el articulo 1° al decreto ley
N° 1.328, de 1976, comenzaran a regir el primer dia del mes subsiguiente al de
dictacién del decreto supremo de Hacienda que reemplace el actual decreto
supremo N° 249, de Hacienda, de 1982, el que debera ser emitido a mas tardar tres
meses después de la publicacion de esta ley.”.

Articulo 3°
Lo ha suprimido.
Articulo 4°
Ha pasado a ser articulo 3°, reemplazado por el siguiente:

“Articulo 3°.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6°, N° 1),
de esta ley, los fondos mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976,
constituidos con anterioridad a la entrada en vigencia de la presente ley, podran
seguir acogidos al régimen establecido por el articulo 18 ter de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el decreto ley N° 824, de 1974, el que continuara
vigente para tales efectos hasta el dia 31 de diciembre de 2011.

Cuando se trate de contribuyentes que hayan adquirido los
respectivos titulos o valores con anterioridad a la vigencia de la presente ley,
cualquiera haya sido la forma de adquisicion de los mismos, se entenderan
cumplidos los requisitos de adquisicion establecidos en las letras b) de los nimeros
3.1y 3.2 del articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

El beneficio tributario establecido en el numeral 3.2 del articulo
107 antes citado ser& aplicable solamente para aquellas cuotas de fondos mutuos
gue hayan sido adquiridas con posterioridad a la entrada en vigencia de la presente
ley y a contar de la fecha en que el reglamento del respectivo fondo cumpla con lo
establecido en dicho numeral. Para estos efectos, las sociedades administradoras
de fondos mutuos constituidos con anterioridad a la entrada en vigencia de esta ley
deberan informar al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste
determine, la fecha en que se han efectuado las modificaciones al reglamento del
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fondo respectivo conforme a lo establecido en el numeral 3.2 del articulo 107 antes
referido.”.

Solicitada votaciéon de las modificaciones propuestas por
el H. Senado, éstas fueron aprobadas por la unanimidad de los Diputados
presentes en la Sala, seiiores Lorenzini; Macaya; Marinovic; Recondo; Silva
y Von Mulhenbrock.

En consecuencia, la Comisién acordé sugerir a Sala de la

Corporacion la aprobacién de las modificaciones propuestas por el H.
Senado.

SALA DE LA COMISION, a 18 de mayo de 2010.

LUIS ROJAS GALLARDO
Abogado Secretario Accidental de la Comision



