PROYECTO DE LEY, EN SEGUNDO TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE ESTABLECE UN CONJUNTO DE MEDIDAS PARA IMPULSAR LA PRODUCTIVIDAD
(BOLETIN N°10.661-05)

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA DEL SENADO

DECRETO LEY N°824, DE 1974, DEL MINISTERIO DE HACIENDA
APRUEBA TEXTO QUE INDICA DE LA LEY SOBRE IMPUESTO A LA RENTA

ARTICULO 20°.- Establécese un impuesto de 24% que podra ser imputado a los
impuestos global complementario y adicional de acuerdo con las normas de los
articulos 56, N° 3 y 63. Este impuesto se determinard, recaudara y pagara sobre:

1°.- La renta de los bienes raices en conformidad a las normas siguientes:

Tratandose de contribuyentes que posean o exploten a cualquier titulo bienes raices se
gravara la renta efectiva de dichos bienes.

En el caso de los bhienes raices agricolas, del monto del impuesto de esta categoria
podra rebajarse el impuesto territorial pagado por el periodo al cual corresponde la
declaracion de renta. Sélo tendra derecho a esta rebaja el propietario o usufructuario.
Si el monto de la rebaja contemplada en este parrafo excediere del impuesto aplicable a las
rentas de esta categoria, dicho excedente no podra imputarse a otro impuesto ni solicitarse
su devolucion. Tampoco dara derecho a devolucién conforme a lo dispuesto en los articulos
31, ndmero 3; 56, nimero 3 y 63, ni a ninguna otra disposicion legal, el impuesto de
primera categoria en aquella parte que se haya deducido de dicho tributo el crédito por el
impuesto territorial. El Servicio, mediante resolucién, impartird las instrucciones para el
control de lo dispuesto en este parrafo.

La cantidad cuya deduccion se autoriza en el parrafo anterior se reajustara de acuerdo con
el porcentaje de variacion experimentado por el indice de precios al consumidor en el
periodo comprendido entre el mes anterior a la fecha de pago de la contribucién y el mes
anterior al de cierre del ejercicio respectivo.

En el caso de contribuyentes que no declaren su renta efectiva segun contabilidad
completa, y den en arrendamiento, subarrendamiento, usufructo u otra forma de cesién o
uso temporal, bienes raices, se gravara la renta efectiva de dichos bienes, acreditada
mediante el respectivo contrato, sin deduccion alguna.

“Articulo 1°.- IntrodUcense las siguientes modificaciones en el articulo 1° del decreto ley
N° 824, de 1974, del Ministerio de Hacienda, que contiene la Ley sobre Impuesto a la
Renta:
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Para estos efectos, se considerara como parte de la renta efectiva el valor de las
mejoras utiles, contribuciones, beneficios y demas desembolsos convenidos en el
respectivo contrato o posteriormente autorizados, siempre que no se encuentren
sujetos a la condicién de reintegro y queden a beneficio del arrendador, subarrendador,
nudo propietario o cedente a cualquier titulo de bienes raices.

Seran aplicables a los contribuyentes de esta letra las normas de los dos ultimos
parrafos de la letra a) de este nimero.

Las empresas constructoras e inmobiliarias por los inmuebles que construyan o
manden construir para su venta posterior, podran imputar al impuesto de este parrafo el
impuesto territorial pagado desde la fecha de la recepcion definitiva de las obras de
edificacion, aplicandose las normas de los dos Ultimos parrafos de la letra a) de este
namero.

2°. Las rentas de capitales mobiliarios consistentes en intereses, pensiones o
cualesquiera otros productos derivados del dominio, posesién o tenencia a titulo
precario de cualquiera clase de capitales mobiliarios, sea cual fuere su denominacién, y
que no estén expresamente exceptuados, incluyéndose las rentas que provengan de:

a) Bonos y debentures o titulos de crédito, sin perjuicio de lo que se disponga en
convenios internacionales;

b) Créditos de cualquier clase, incluso los resultantes de operaciones de bolsas de
comercio;

c) Los dividendos y demas beneficios derivados del dominio, posesion o tenencia a
cualquier titulo de acciones de sociedades andnimas extranjeras, que no desarrollen
actividades en el pais, percibidos por personas domiciliadas o residentes en Chile;

d) Depdsitos en dinero, ya sea a la vista o a plazo;

e) Cauciones en dinero;

f) Contratos de renta vitalicia, y

g) Instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el articulo 104, las que se
gravaran cuando se hayan devengado.




En las operaciones de créditos en dinero, se considerara interés el que se determine
con arreglo a las normas del articulo 41 bis.

Los intereses a que se refiere la letra g) se consideraran devengados en cada ejercicio,
a partir de la fecha que corresponda a su colocacion y asi sucesivamente hasta su
pago. El impuesto se aplicara a los titulares de los referidos instrumentos, y gravara los
intereses que hayan devengado en el afio calendario o comercial respectivo, desde la
fecha de su colocacion o adquisicién hasta el dia de su enajenacién o rescate, ambas
inclusive. El interés devengado se determinara de la siguiente forma: (i) multiplicando la
tasa de interés fiscal anual del instrumento determinada conforme al articulo 104, por el
capital del mismo, a su valor nominal o par; (ii) el resultado obtenido conforme al literal
anterior se divide por 365, y (iii) finalmente, se multiplicara tal resultado por el numero
de dias del afio calendario o comercial en que el titulo haya estado en poder del

contribuyente titular.

No obstante las rentas de este numero, percibidas o devengadas por contribuyentes
que desarrollen actividades de los numeros 1°, 3°, 4° y 5° de este articulo, que
demuestren sus rentas efectivas mediante un balance general, y siempre que la
inversion generadora de dichas rentas forme parte del patrimonio de la empresa, se
comprenderan en estos Ultimos numeros, respectivamente.

1. Modificase el parrafo tercero del numeral 2° del articulo 20 de la siguiente forma:

a) Reemplazase en el apartado (ii) el guarismo “365” por la siguiente frase: “los dias del
afo calendario, en base a lo establecido en los términos de emision del instrumento
respectivo para el pago del interés o cupén”.

b) Intercalase en el apartado (iii), entre la expresion “contribuyente titular” y el punto y
aparte, la siguiente frase: ", en base a lo establecido en los términos de emision del
instrumento respectivo para el pago del interés o cupén”.

Articulo 41 A.- Los contribuyentes domiciliados o residentes en Chile que obtengan
rentas que hayan sido gravadas en el extranjero, en la aplicacion de los impuestos de
esta ley se regiran, respecto de dichas rentas, ademas, por las normas de este articulo,
en los casos que se indican a continuacion:

A.- Dividendos vy retiros de utilidades.

Los contribuyentes que perciban dividendos o efectien retiros de utilidades de
sociedades constituidas en el extranjero, deberdn considerar las siguientes normas
para los efectos de aplicar a dichas rentas los impuestos de esta ley:

1.- Crédito total disponible.

Dara derecho a crédito el impuesto a la renta que hayan debido pagar o que se les
hubiera retenido en el extranjero por los dividendos percibidos o los retiros de utilidades

2. Modificase el articulo 41 A, vigente a partir del afio comercial 2015 y hasta el 31 de
diciembre de 2016, en el siguiente sentido:




efectuados de las sociedades, en su equivalente en pesos y reajustado de la forma
indicada en el numero 1.- de la letra D siguiente, segun corresponda.

En el caso que en el pais fuente de los dividendos o de los retiros de utilidades sociales
no exista impuesto de retencion a la renta, o éste sea inferior al impuesto de primera
categoria de Chile, podra deducirse como crédito el impuesto pagado por la renta de la
sociedad en el exterior. Este impuesto se considerara proporcionalmente en relacién a
los dividendos o retiros de utilidades percibidas en Chile, para lo cual se reconstituira la
base bruta de la renta que proporcionalmente corresponda a tales dividendos o
utilidades a nivel de la empresa desde la que se pagan, agregando el impuesto de
retencion y el impuesto a la renta de la empresa respectiva.

En la misma situacién anterior, también dara derecho a crédito el impuesto a la renta
pagado por una o0 mas sociedades en la parte de las utilidades que repartan a la
empresa que remesa dichas utilidades a Chile, siempre que todas estén domiciliadas
en el mismo pais y la referida empresa posea directa o indirectamente el 10% o més
del capital de las sociedades subsidiarias sefialadas.

2.- El crédito para cada renta sera la cantidad menor entre:

a) El o los impuestos pagados al Estado extranjero sobre la respectiva renta segun lo
establecido en el nUmero anterior, y

b) El 32% de una cantidad tal que, al restarle dicho 32%, la cantidad resultante sea el
monto neto de la renta percibida respecto de la cual se calcula el crédito.

La suma de todos los créditos determinados segln estas reglas, constituira el crédito
total disponible del contribuyente para el ejercicio respectivo.

El crédito total disponible se deducir4 del impuesto de primera categoria y de los
impuestos finales, global complementario y adicional, en la forma que se indica en los
nameros que siguen.

3.- Crédito contra el impuesto de primera categoria.

En el caso del impuesto de primera categoria, el crédito respectivo se calculara y
aplicara segun las siguientes normas:

a) Se agregara a la base del impuesto de primera categoria el crédito total disponible




determinado segun las normas del nimero 2.- anterior.

b) El crédito deducible del impuesto de primera categoria sera equivalente a la cantidad
gue resulte de aplicar la tasa de dicho impuesto sobre la suma del crédito total
disponible mas las rentas extranjeras respectivas. Para los efectos de este calculo, se
deduciran los gastos sefialados en la letra D), niumero 6, de este articulo.

c) Cuando en el ejercicio respectivo se determine un excedente de este crédito
deducible del impuesto de primera categoria, ya sea por la existencia de una pérdida
para fines tributarios o por otra causa, dicho excedente se imputara en los ejercicios
siguientes en que se determinen rentas de fuente extranjera afectas a dicho tributo,
hasta su total extincién. Para los efectos de su imputacion, dicho crédito se reajustara
en el mismo porcentaje de variacién que haya experimentado el indice de precios al
consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior al del cierre del ejercicio en que se haya
determinado y el ultimo dia del mes anterior al cierre del ejercicio de su imputacion.”.

4.- Crédito contra impuestos finales.

La cantidad que resulte después de restar al crédito total disponible el crédito de
primera categoria determinado conforme a lo establecido en el numeral precedente,
constituira el crédito contra impuestos finales, que podra deducirse del impuesto global
complementario o adicional, segun las normas siguientes:

a) En el caso de que las rentas de fuente extranjera que dan derecho al crédito que
trata este articulo hayan sido obtenidas por contribuyentes obligados a determinar su
renta liquida imponible segun contabilidad completa, se aplicaran las siguientes reglas:

i) El crédito contra los impuestos finales se anotara separadamente en el registro del
fondo de utilidades tributables correspondiente al afio en que se hayan obtenido las
rentas de fuente extranjera por las que se origina dicho crédito.

El crédito asi registrado o su saldo, se ajustara en conformidad con la variacién del
indice de precios al consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior al cierre del
ejercicio en que se hayan generado y el ultimo dia del mes anterior al cierre de cada
ejercicio, o hasta el dltimo dia del mes anterior al de la retencién cuando se trate del
impuesto adicional sujeto a esta modalidad.

i) El crédito contra impuestos finales registrado en la forma antedicha se considerara
distribuido a los accionistas, socios o empresarios individuales, conjuntamente con las




distribuciones o retiros de utilidades que deban imputarse a las utilidades tributables del
ejercicio en que se haya generado dicho crédito. Para este efecto, la distribucion del
crédito se efectuara proporcionalmente en funciéon del porcentaje que represente la
cantidad del respectivo dividendo o retiro de utilidades imputable al afio en cuestién
respecto del total de las utilidades obtenidas en dicho afio.

iii) Si en el afio en que se genera el crédito el contribuyente presenta pérdidas, dicho
crédito se extinguira totalmente. Si las pérdidas de ejercicios posteriores absorben las
utilidades del ejercicio en que se genera el crédito, éste también se extinguird aplicando
lo dispuesto en el literal ii) precedente, cuando corresponda, sin derecho a devolucién.

iv) Si las utilidades o dividendos que originan la distribucién del crédito contra
impuestos finales son, a su vez, percibidos por otros contribuyentes obligados a
determinar su renta liquida imponible segun contabilidad completa, dichos
contribuyentes deberan aplicar las mismas normas de este nimero.

b) Cuando las rentas que dan derecho a este crédito sean distribuidas, retiradas o
deban considerarse devengadas, por contribuyentes del Impuesto Global
Complementario o Adicional, se aplicaran las siguientes normas:

i) El crédito contra impuestos finales se agregard a la base del impuesto global
complementario o adicional, debidamente reajustado. Tratdndose del impuesto
adicional de retencion, también se aplicara el reajuste que proceda por la variacion del
indice de precios al consumidor ocurrida entre el dltimo dia del mes anterior al de la
retencion y el dltimo dia del mes anterior al del cierre del ejercicio al que corresponda la
declaracion anual respectiva, y

ii) El crédito referido se deducira del impuesto global complementario o adicional
determinado con posterioridad a cualquier otro crédito o deduccién autorizada por la
ley. Si hubiera un remanente de crédito, éste no dard derecho a devolucién o
imputacion a otros impuestos ni podra recuperarse en los afios posteriores.

¢) Cuando tales rentas sean percibidas directamente por contribuyentes del impuesto
global complementario, el crédito se agregara a la base imponible respectiva y se
deducira del citado tributo, con posterioridad a cualquier otro crédito o deduccion
autorizada por la ley. Si hubiere un remanente de crédito, éste no dard derecho a
devolucién o imputacibn a otros impuestos ni podra recuperarse en los afios
posteriores.




B.- Rentas de agencias y otros establecimientos permanentes.

Los contribuyentes que tengan agencias u otros establecimientos permanentes en el
exterior, deberan considerar las siguientes normas para los efectos de aplicar el
impuesto de primera categoria sobre el resultado de la operacién de dichos
establecimientos:

1.- Estos contribuyentes agregaran a la renta liquida imponible del impuesto de primera
categoria una cantidad equivalente a los impuestos que se adeuden hasta el ejercicio
siguiente, o hayan pagado, en el exterior, por las rentas de la agencia o establecimiento
permanente que deban incluir en dicha renta liquida imponible, excluyendo los
impuestos de retencién que se apliquen sobre las utilidades que se distribuyan. Para
este efecto se consideraran sélo los impuestos adeudados hasta el ejercicio siguiente,
0 pagados, por el ejercicio comercial extranjero que termine dentro del ejercicio
comercial chileno respectivo o coincida con éste.

Los impuestos indicados se convertiran a moneda nacional conforme a lo indicado en
el nimero 1.- de la letra D.- siguiente, segun el tipo de cambio vigente al término del
ejercicio.

La cantidad que se agregue por aplicacion de este nimero, no podra ser superior al
crédito que se establece en el nimero siguiente.

2.- Los contribuyentes a que se refiere esta letra, tendran derecho a un crédito igual al
gue resulte de aplicar la tasa del impuesto de primera categoria sobre una cantidad tal
gue al deducir dicho crédito de esa cantidad, el resultado arroje un monto equivalente a
la renta liquida imponible de la agencia o establecimiento permanente. En todo caso, el
crédito no podra ser superior al impuesto adeudado hasta el ejercicio siguiente, o
pagado, en el extranjero, considerado en el nUmero anterior.

3.- El crédito determinado de acuerdo con las normas precedentes, se deducira del
impuesto de primera categoria que el contribuyente deba pagar por el ejercicio
correspondiente.

Este crédito se aplicara a continuacion de aquellos créditos o deducciones que no dan
derecho a reembolso y antes de aquéllos que lo permiten.

4.- El excedente del crédito definido en los nimeros anteriores, se imputara en la
misma forma al impuesto de primera categoria del ejercicio siguiente y posteriores.




Para este efecto, el remanente de crédito debera reajustarse segun la variacion del
indice de precios al consumidor entre el dltimo dia del mes anterior al del término del
ejercicio en que se produzca dicho remanente, y el dltimo dia del mes anterior al del
cierre del ejercicio siguiente o subsiguientes. El remanente de crédito no podra
imputarse a ningun otro impuesto ni se tendra derecho a su devolucion.

C.- Rentas por el uso de marcas, patentes, férmulas, asesorias técnicas y_otras
prestaciones similares que hayan sido gravadas en el extranjero.

Los contribuyentes que perciban del exterior rentas por el uso de marcas, patentes,
fébrmulas, asesorias técnicas y otras prestaciones similares, deberan considerar las
siguientes normas para los efectos de aplicar a dichas rentas el impuesto de primera
categoria:

1.- Agregardn a la renta liquida imponible del impuesto de primera categoria una
cantidad determinada en la forma sefialada en el nimero 2.- siguiente, equivalente a
los impuestos que hayan debido pagar o que se les hubiera retenido en el extranjero
por las rentas percibidas por concepto de uso de marcas, patentes, férmulas, asesorias
técnicas y otras prestaciones similares a que se refiere esta letra, convertidos a su
equivalente en pesos y reajustados de la forma prevista en el nimero 1.- de la letra D.-
siguiente. Para estos efectos, se considerard el tipo de cambio correspondiente a la
fecha de la percepcion de la renta.

La cantidad sefalada en el inciso anterior no podra ser superior al crédito que se
establece en el nUmero siguiente.

2.- Los contribuyentes a que se refiere esta letra tendran derecho a un crédito igual al
gue resulte de aplicar la tasa del impuesto de primera categoria sobre una cantidad tal
que, al deducir dicho crédito de esa cantidad, el resultado arroje un monto equivalente
a la suma liquida de las rentas por concepto de uso de marcas, patentes, formulas,
asesorias técnicas y otras prestaciones similares percibidas desde el exterior,
convertidas a su equivalente en pesos y reajustadas de la forma prevista en el nimero
1.- de la letra D.- siguiente. En todo caso, el crédito no podra ser superior al impuesto
efectivamente pagado o retenido en el extranjero, debidamente reajustado.

3.- El crédito determinado de acuerdo con las normas precedentes, se deducira del
impuesto de primera categoria que el contribuyente deba pagar por el ejercicio
correspondiente. Este crédito se aplicard a continuacion de aquellos créditos o
deducciones que no dan derecho a reembolso y antes de aquellos que lo permiten.

a) Modificase la letra C de la siguiente forma:

i. Reemplazase en el encabezamiento la expresion “y otras prestaciones similares” por
la frase: “, otras prestaciones similares y servicios calificados como exportacion,”.




4.- El excedente del crédito definido en los nimeros anteriores, se imputara en la
misma forma al impuesto de primera categoria del ejercicio siguiente y posteriores.
Para este efecto, el remanente de crédito debera reajustarse segun la variacién del
indice de precios al consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior al del término del
ejercicio en que se produzca dicho remanente, y el Gltimo dia del mes anterior al del
cierre del ejercicio siguiente o subsiguientes. ElI remanente de crédito no podra
imputarse a ningun otro impuesto ni se tendra derecho a su devolucion.

D.- Normas comunes.

1.- Para efectuar el céalculo del crédito por los impuestos extranjeros, tanto los
impuestos respectivos como los dividendos, retiros y rentas del exterior se convertiran
a su equivalencia en pesos chilenos de acuerdo a la paridad cambiaria entre la moneda
nacional y la moneda extranjera correspondiente, conforme a la informacion que
publique el Banco Central de Chile en conformidad a lo dispuesto en el nimero 6 del

ii. Agrégase el siguiente parrafo final, nuevo:

“A las mismas reglas de esta letra podran sujetarse los contribuyentes que presten
servicios calificados como exportacion, de conformidad a lo establecido en el nimero
16 de la letra E del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974.".

b) Intercalase la siguiente letra D, nueva, pasando la actual letra D a ser E:

“D.- Otras rentas.

Los contribuyentes que, sin perder el domicilio o la residencia en Chile, perciban rentas
gravadas en el extranjero clasificadas en los numeros 1° y 2° del articulo 42, podran
imputar como crédito contra el impuesto Unico establecido en el articulo 43 o el
impuesto global complementario a que se refiere el articulo 52, los impuestos a la renta
pagados o retenidos por tales rentas, aplicando al efecto lo dispuesto en el nimero 3
del articulo 41 C.

En todo caso, el crédito no podréa exceder del 32% de una cantidad tal que, al restarle
dicho porcentaje, la cantidad resultante sea el monto neto de la renta percibida
respecto de la cual se calcula el crédito. Si el impuesto pagado o retenido en el
extranjero es inferior a dicho crédito, correspondera deducir la cantidad menor. En todo
caso, una suma igual al crédito por impuestos externos se agregara a la renta
extranjera declarada.”.
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Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. Si la moneda
extranjera en que se ha efectuado el pago no es una de aquellas informada por el
Banco Central, el impuesto extranjero pagado en dicha divisa debera primeramente ser
calculado en su equivalente en ddlares de los Estados Unidos de América, de acuerdo
a la paridad entre ambas monedas que se acredite en la forma y plazo que establezca
el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucién, para luego convertirse a su
equivalente en pesos chilenos de la forma ya indicada. A falta de norma especial, para
efectos de establecer el tipo de cambio aplicable, se considerara el valor de las
respectivas divisas en el dia en que se ha percibido o devengado, segun corresponda,
la respectiva renta, segun proceda.

No se aplicard el reajuste a que se refiere este numero cuando el contribuyente lleve su
contabilidad en moneda extranjera, ello sin perjuicio de convertir los impuestos del
exterior y las rentas gravadas en el extranjero a su equivalente en la misma moneda
extranjera en que lleva su contabilidad.

2.- Para hacer uso del crédito establecido en las letras A.- y B.- anteriores, los
contribuyentes deberan inscribirse previamente en el Registro de Inversiones en el
Extranjero que llevara el Servicio de Impuestos Internos. Este organismo determinara
las formalidades del registro que los contribuyentes deberdan cumplir para inscribirse.

3.- Daran derecho a crédito los impuestos obligatorios a la renta pagados o retenidos,
en forma definitiva, en el exterior siempre que sean equivalentes o similares a los
impuestos contenidos en la presente ley, ya sea que se apliqguen sobre rentas
determinadas de resultados reales o rentas presuntas sustitutivas de ellos. Los créditos
otorgados por la legislacion extranjera al impuesto externo, se consideraran como parte
de este Ultimo. Si el total o parte de un impuesto a la renta fuere acreditable a otro
tributo a la renta, respecto de la misma renta, se rebajara el primero del segundo, a fin
de no generar una duplicidad para acreditar los impuestos. Si la aplicacion o monto del
impuesto extranjero en el respectivo pais depende de su admision como crédito contra
el impuesto a la renta que grava en el pais de residencia al inversionista, dicho
impuesto no dara derecho a crédito.

4.- Los impuestos pagados por las empresas en el extranjero deberan acreditarse
mediante el correspondiente recibo o bien, con un certificado oficial expedido por la
autoridad competente del pais extranjero, debidamente legalizados y traducidos si
procediere. El Director del Servicio de Impuestos Internos podra exigir los mismos
requisitos respecto de los impuestos retenidos, cuando lo considere necesario para el
debido resguardo del interés fiscal. Cuando se imputen en el pais impuestos pagados
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por empresas subsidiarias de aquellas a que se refiere el articulo 41 A), niamero 1,
deberan acompariarse los documentos que el Servicio exija a los efectos de acreditar la
respectiva participacion.

5.- El Director del Servicio de Impuestos Internos podra designar auditores del sector
publico o privado u otros Ministros de Fe, para que verifiguen la efectividad de los
pagos o retencién de los impuestos externos, devolucién de capitales invertidos en el
extranjero, y el cumplimiento de las demas condiciones que se establecen en la
presente letra y en las letras A.-, B.- y C.- anteriores.

6.- Sin perjuicio de las normas anteriores, el crédito total por los impuestos extranjeros
correspondientes a las rentas de fuente extranjera percibidas o devengadas en el
ejercicio, segun corresponda, de paises con los cuales Chile no haya suscrito
convenios para evitar la doble tributacion, no podra exceder del equivalente a 32% de
la Renta Neta de Fuente Extranjera de Paises sin Convenio. de dicho ejercicio. Para
estos efectos, la Renta Neta de Fuente Extranjera de Paises sin Convenio. de cada
ejercicio se determinard como el resultado consolidado de utilidad o pérdida de fuente
extranjera, afecta a impuesto en Chile, obtenida por el contribuyente, deducidos los
gastos necesarios para producirlo, en la proporcién que corresponda, mas la totalidad
de los créditos por los impuestos extranjeros, calculados de la forma establecida en el
articulo anterior.

7.- No podréa ser objeto de devolucién a contribuyente alguno conforme a lo dispuesto
por los articulos 31, nimero 3, 56, nimero 3, y 63, ni a ninguna otra disposicion legal,
el Impuesto de Primera Categoria en aquella parte en que se haya deducido de dicho
tributo el crédito que establece este articulo y el articulo 41 C. Este impuesto tampoco
podra ser imputado como crédito contra el impuesto global complementario o adicional
gue se determine sobre rentas de fuente chilena. Para estos efectos, debera
distinguirse la parte de la renta que sea de fuente nacional y extranjera.

Articulo 59°.- Se aplicara un impuesto de 30% sobre el total de las cantidades pagadas
0 abonadas en cuenta, sin deduccion alguna, a personas sin domicilio ni residencia en
el pais, por el uso, goce o explotacion de marcas, patentes, formulas y otras
prestaciones similares, sea que consistan en regalias o cualquier forma de
remuneracién, excluyéndose las cantidades que correspondan a pago de bienes
corporales internados en el pais hasta un costo generalmente aceptado. Con todo, la
tasa de impuesto aplicable se reducira a 15% respecto de las cantidades que
correspondan al uso, goce o explotacion de patentes de invencion, de modelos de
utilidad, de dibujos y disefios industriales, de esquemas de trazado o topografias de

3. Modificase el articulo 59 en el siguiente sentido:
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circuitos integrados, y de nuevas variedades vegetales, de acuerdo a las definiciones y
especificaciones contenidas en la Ley de Propiedad Industrial y en la Ley que Regula
Derechos de Obtentores de Nuevas Variedades Vegetales, segin corresponda.
Asimismo, se gravaran con tasa de 15% las cantidades correspondientes al uso, goce
o explotacién de programas computacionales, entendiéndose por tales el conjunto de
instrucciones para ser usados directa o indirectamente en un computador o procesador,
a fin de efectuar u obtener un determinado proceso o resultado, contenidos en
cassette, diskette, disco, cinta magnética u otro soporte material o medio, de acuerdo
con la definicion o especificaciones contempladas en la Ley Sobre Propiedad
Intelectual, salvo que las cantidades se paguen o abonen en cuenta por el uso de
programas computacionales estandar, entendiéndose por tales aquellos en que los
derechos que se transfieren se limitan a los necesarios para permitir el uso del mismo,
y no su explotacion comercial, ni su reproducciéon o modificacién con cualquier otro fin
gue no sea habilitarlo para su uso, en cuyo caso estaran exentas de este impuesto. En
el caso de que ciertas regalias y asesorias sean calificadas de improductivas o
prescindibles para el desarrollo econémico del pais, el Presidente de la Republica,
previo informe de la Corporacion de Fomento de la Produccion y del Comité Ejecutivo
del Banco Central de Chile, podra elevar la tasa de este impuesto hasta el 80%. No
obstante, la tasa de impuesto aplicable sera de 30% cuando el acreedor o beneficiario
de las regalias o remuneraciones se encuentren constituidos, domiciliados o residentes

O-N Py a A—1A a Pa
. El contribuyente local obligado a retener el
impuesto debera acreditar estas circunstancias y efectuar una declaracion jurada, en la
forma y plazo que establezca el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucién.

Las cantidades que se paguen al exterior a productores y/o distribuidores extranjeros
por materiales para ser exhibidos a través de proyecciones de cine y television que no
gueden afectas a impuesto en virtud del articulo 58 N° 1,tributaran con la tasa sefialada
en el inciso segundo del articulo 60 sobre el total de dichas cantidades, sin deduccion
alguna.

Aquellas cantidades que se paguen por el uso de derechos de edicion o de autor,
estaran afectos a una tasa de 15%.

Este impuesto se aplicard, con tasa 35%, respecto de las rentas que se paguen o
abonen en cuenta a personas a que se refiere el inciso primero por concepto de:

a) Eliminase en su inciso primero la expresiéon “, o bien, cuando posean o participen en
el 10% o mas del capital o de las utilidades del pagador o deudor, asi como en el caso
gue se encuentren bajo un socio 0 accionista comun que, directa o indirectamente,
posea o participe en el 10% o mas del capital o de las utilidades de uno u otro”.
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1) Intereses. Estaran afectos a este impuesto, pero con una tasa del 4%, los intereses
provenientes de:

a) Depdésitos en cuenta corriente y a plazo en moneda extranjera, efectuados en
cualquiera de las instituciones autorizadas por el Banco Central de Chile para recibirlos;

b) Créditos otorgados desde el exterior por instituciones bancarias o financieras
extranjeras o internacionales, asi como por compafias de seguros y fondos de
pensiones extranjeros que se encuentren acogidos a lo establecido en la letra A), del
articulo 9° transitorio, de la Ley que Regula la Administracion de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales. El pagador del interés informard al Servicio de Impuestos
Internos en el plazo que éste determine, las condiciones de la operacion. El pagador
del interés informara al Servicio de Impuestos Internos en el plazo que éste determine,
las condiciones de la operacion;

No obstante lo anterior, no se gravaran con los impuestos de esta ley los intereses
provenientes de los créditos a que se refiere el parrafo anterior, cuando el deudor sea
una institucion financiera constituida en el pais y siempre que ésta hubiere utilizado
dichos recursos para otorgar un crédito al exterior. Para estos efectos, la institucion
deberd informar al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste sefiale,
el total de los créditos otorgados al exterior con cargo a los recursos obtenidos
mediante los créditos a que se refiere esta disposicion.

c) Saldos de precios correspondientes a bienes internados al pais con cobertura
diferida o con sistema de cobranzas;

d) Bonos o debentures emitidos en moneda extranjera por empresas constituidas en
Chile. El pagador del interés informara al Servicio de Impuestos Internos en el plazo
que éste determine, las condiciones de la operacion. El pagador del interés informara al
Servicio de Impuestos Internos en el plazo que éste determine, las condiciones de la
operacion;

e) Bonos o debentures y demés titulos emitidos en moneda extranjera por el Estado de
Chile o por el Banco Central de Chile; y

f) Las Aceptaciones Bancarias Latinoamericanas ALADI (ABLAS) y otros beneficios
qgue generen estos documentos.
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g) los instrumentos sefalados en las letras a), d) y e) anteriores, emitidos o expresados
en moneda nacional.

INCISO SUPRIMIDO

h) Los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el articulo 104, los que
se gravaran cuando se hayan devengado en la forma establecida en el nimero 2° del
articulo 20.

2) Remuneraciones por servicios prestados en el extranjero. Con todo, estaran exentas
de este impuesto las sumas pagadas en el exterior por fletes, por gastos de embarque
y desembarque, por almacenaje, por pesaje, muestreo y analisis de los productos, por
seguros y por operaciones de reaseguros que no sean aquellos gravados en el nUmero
3, de este articulo, comisiones, por telecomunicaciones internacionales, y por someter
productos chilenos a fundicion, refinacibn o a otros procesos especiales. Las
respectivas operaciones y sus caracteristicas deberan ser informadas al Servicio de
Impuestos Internos en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion.

Igualmente estaran exentas de este impuesto las sumas pagadas, en el caso de bienes
y servicios exportables, por publicidad y promocién, por analisis de mercado, por
investigacion cientifica y tecnoldgica, y por asesorias y defensas legales ante
autoridades administrativas, arbitrales o jurisdiccionales del pais respectivo. Para que
proceda esta exencion los servicios sefialados deben guardar estricta relacién con la
exportacion de bienes y servicios producidos en el pais y los pagos correspondientes,
considerarse razonables a juicio del Servicio de Impuestos Internos, debiendo para
este efecto los contribuyentes comunicarlos, en la forma y plazo que fije el Director de
dicho Servicio.

En los casos que los pagos sefalados los efectien Asociaciones Gremiales que
representen a los exportadores bastard, para que proceda la exencién, que dichos
pagos se efectien con divisas de libre disponibilidad a que se refiere el inciso anterior,
proporcionadas por los propios socios de tales entidades y que sean autorizados por el
Servicio de Impuestos Internos, de acuerdo con las normas que al efecto imparta.
Estaran afectas a este impuesto, con una tasa de 15%, las remuneraciones pagadas a
personas naturales o juridicas, por trabajos de ingenieria o técnicos y por aquellos

b) Intercalase en el parrafo segundo del numeral 2, a continuacién del punto y aparte
que sigue a las palabras “dicho Servicio”, la siguiente oracién: “Lo dispuesto en este
parrafo se aplicara también a las sumas pagadas al exterior por trabajos y servicios de
ingenieria o técnicos, en el caso de servicios exportables, siempre que el Servicio
Nacional de Aduanas califique dichos servicios como exportacion, de acuerdo a lo
establecido en el nimero 16 de la letra E del articulo 12 del decreto ley N° 825, de
1974.".
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servicios profesionales o técnicos que una persona o entidad conocedora de una
ciencia o técnica, presta a través de un consejo, informe o plano, sea que se presten en
Chile o el exterior. Sin embargo, se aplicara una tasa de 20% si los acreedores o
beneficiarios de las remuneraciones se encuentran en cualquiera de las circunstancias
indicadas en la parte final del inciso primero de este articulo, lo que debera ser
acreditado y declarado en la forma indicada en tal inciso.

3) Primas de seguros contratados en compafiias no establecidas en Chile que
aseguren cualquier interés sobre bienes situados permanentemente en el pais o la
pérdida material en tierra sobre mercaderias sujetas al régimen de admisién temporal o
en trnsito en el territorio nacional, como también las primas de seguros de vida u otros
del segundo grupo, sobre personas domiciliadas o residentes en Chile, contratados con
las referidas companias.

El impuesto de este nimero, que sera el 22%, se aplicara sobre el monto de la prima
de seguro o de cada una de las cuotas en que se haya dividido la prima, sin deduccién
de suma alguna. Tratandose de reaseguros contratados con las compafias a que se
refiere el inciso primero de este nimero, en los mismos términos alli sefialados, el
impuesto seré de 2% y se calculara sobre el total de la prima cedida, sin deduccion
alguna.

Estaran exentas del impuesto a que se refiere este nimero, las primas provenientes de
seguros del casco y maquinas, excesos, fletes, desembolsos y otros propios de la
actividad naviera; y los de aeronaves, fletes y otros, propios de la actividad de
aeronavegacion, como asimismo los seguros de proteccién e indemnizacion relativos a
ambas actividades y los seguros y reaseguros, por créditos de exportacion. Estaran
también exentas del impuesto las remuneraciones o primas provenientes de fianzas,
Seguros y reaseguros que garanticen el pago de las obligaciones por los créditos o
derechos de terceros, derivadas del financiamiento de las obras o por la emisién de
titulos de deuda, relacionados con dicho financiamiento, de las empresas
concesionarias de obras publicas a que se refiere el decreto supremo N° 900, de 1996,
del Ministerio de Obras Publicas, que contiene el texto refundido, coordinado y
sistematizado del decreto con fuerza de ley N° 164 de 1991 del mismo Ministerio, Ley
de Concesiones de Obras Publicas, de las empresas portuarias creadas en virtud de la
ley N° 19.542 y de las empresas titulares de concesiones portuarias a que se refiere la
misma ley.

4) Fletes maritimos, comisiones o participaciones en fletes maritimos desde o hacia
puertos chilenos, y demas ingresos por servicios a las naves y a los cargamentos en
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puertos nacionales o extranjeros que sean necesarios para prestar dicho transporte.

El impuesto de este niumero sera de 5% y se calculard sobre el monto total de los
ingresos provenientes de las operaciones referidas en el inciso anterior, sin deduccién
alguna.

Este impuesto gravara también a las empresas navieras extranjeras que tengan
establecimientos permanentes en Chile; pero dichas empresas podran rebajar, de los
impuestos que deban pagar en conformidad a las normas de esta ley, el gravamen de
este numero pagado por el periodo al cual corresponda la declaracion de renta
respectiva. Para los efectos de hacer esta rebaja, el impuesto pagado se reajustara
segun la variacion experimentada por el indice de precios al consumidor en el periodo
comprendido entre el Gltimo dia del mes anterior al de su pago y el ultimo dia del mes
anterior a la fecha de cierre del gjercicio. Si el monto de la rebaja contemplada en este
inciso excediere de los impuestos contra los cuales procede aplicarse el excedente no
podra imputarse a ningun otro ni solicitarse su devolucién.

Los armadores, los agentes, consignatarios y embarcadores de naves, segun
corresponda, retendran o recaudaran y entregaran en arcas fiscales este impuesto, por
si 0 por cuenta de quienes representen, dentro del mes subsiguiente a aquél en que la
nave extranjera haya recalado en el tltimo puerto chileno en cada viaje.

El impuesto establecido en este nidmero no se aplicard a dichos ingresos generados
por naves extranjeras, a condicién de que, en los paises donde esas naves estén
matriculadas, no exista un impuesto similar o se concedan iguales o analogas
exenciones a las empresas navieras chilenas. Cuando la nave opere o pertenezca a
una empresa naviera domiciliada en un pais distinto de aquél en que se encuentra
matriculada aquélla, el requisito de la reciprocidad se exigira respecto de cada pais. Sin
perjuicio de lo expresado, el impuesto tampoco se aplicara cuando los ingresos
provenientes de la operacion de naves se obtengan por una persona juridica
constituida o domiciliada en un pais extranjero, 0 por una persona natural que sea
nacional o residente de un pais extranjero, cuando dicho pais extranjero conceda igual
0 andloga exencion en reciprocidad a la persona juridica constituida o domiciliada en
Chile y a las personas naturales chilenas o residentes en el pais. El Ministro de
Hacienda, a peticion de los interesados, calificara las circunstancias que acrediten el
otorgamiento de la exencién, pudiendo, cuando fuere pertinente, emitir el certificado de
rigor.

5) Arrendamiento, subarrendamiento, fletamento, subfletamento, usufructo o cualquier
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otra forma de cesiéon del uso o goce temporal de naves extranjeras que se destinen o
utilicen en servicios de cabotaje o cuando los contratos respectivos permitan o no
prohiban utilizar la nave para el cabotaje, pagaran el impuesto de este articulo con tasa
de 20%. No se considerara cabotaje al transporte de contenedores vacios entre puntos
del territorio nacional.

El impuesto de este Titulo no se aplicara a las sumas pagadas o abonadas en cuenta
por los conceptos sefialados, en el caso de naves que se reputen chilenas en
conformidad al articulo 6° del decreto ley N° 3.059, de 1979, con excepcion de las
indicadas en su inciso tercero. Sin embargo, si dentro del plazo estipulado en dicho
articulo 6°, no se opta por la compra ni se celebra el contrato prometido o se pone
término anticipado al contrato sin ejercitar dicha opcion o celebrar el contrato
prometido, se devengara el impuesto de este Titulo con tasa del 20%, por las sumas
pagadas o abonadas en cuenta por el arrendamiento, el que debera pagarse dentro del
mes siguiente a aquél en que vencié el plazo para ejercitar la opcion o celebrar el
contrato prometido o aquél en que se puso término anticipado al contrato. Los
impuestos que resulten adeudados se reajustaran en la variacion que experimente la
unidad tributaria mensual, entre el mes en que se devengaron y el mes en que
efectivamente se paguen.

6) Las cantidades que pague el arrendatario en cumplimiento de un contrato de
arrendamiento con o sin opcién de compra de un bien de capital importado, susceptible
de acogerse a sistema de pago diferido de tributos aduaneros.

El impuesto se aplicard sobre la parte que corresponda a la utlidad o interés
comprendido en la operacion, los que, para estos efectos, se presume de derecho que
constituiran el 5% del monto de cada cuota que se pague en virtud del contrato
mencionado.

En todo caso quedaran afectos a la tributacién Unica establecida en el inciso anterior
s6lo aquellas cantidades que se paguen o abonen en cuenta en cumplimiento de un
contrato de arrendamiento en consideracion al valor normal que tengan los bienes
respectivos en el mercado internacional. El pagador de la renta informara al Servicio de
Impuestos Internos en el plazo que éste determine, las condiciones de la operacion.

El impuesto de este articulo tendra el caracter de impuesto Unico a la renta respecto de
las cantidades a las cuales se apligue.

ARTICULO 74°.- Estaran igualmente sometidos a las obligaciones del articulo anterior:

4. Modificase el articulo 74 de la siguiente forma:




18

1°.- Los que paguen rentas gravadas en el N° 1 del articulo 42°.

2°.- Las instituciones fiscales, semifiscales, los organismos fiscales y semifiscales de
administracion auténoma, las Municipalidades, las personas juridicas en general, y las
personas que obtengan rentas de la Primera Categoria, que estén obligados, segun la
ley, a llevar contabilidad, que paguen rentas del N° 2 del articulo 42. La retencion se
efectuara con una tasa provisional del 10%.

3°.- Las sociedades andénimas que paguen rentas gravadas en el articulo 48°. La
retencion se efectuara con una tasa provisional del 10%.

4°.- Los contribuyentes que remesen al exterior, retiren, distribuyan, abonen en cuenta,
pongan a disposicién o paguen rentas o cantidades afectas al Impuesto Adicional de
acuerdo con los articulos 58, 59 y 60, casos en los cuales la retencion debera
efectuarse con la tasa de Impuesto Adicional que corresponda, con derecho al crédito
establecido en el articulo 63.

El monto de lo retenido provisionalmente se dard de abono al conjunto de los
impuestos que declare el contribuyente respecto de las mismas rentas o cantidades
afectadas por la retencion.

Con todo, podra no efectuarse la retencion si el perceptor del retiro le declara al
contribuyente obligado a retener que se acogera a lo dispuesto en el nimero 2 de la
letra A) del articulo 14. El Servicio determinara la forma, plazo y requisitos que debera
cumplir la referida declaracién, asi como el aviso que la sociedad receptora de la
reinversion debera dar tanto a dicho Servicio como a la sociedad fuente del retiro. En
este caso, si dentro de los plazos que establece la citada norma no se da cumplimiento
a los requisitos que establece dicha disposicion, la empresa de la cual se hubiere
efectuado el retiro o remesa sera responsable del entero de la retencibn a que se
refiere este nimero, dentro de los primeros 12 dias del mes siguiente a aquel en que
venza dicho plazo, sin perjuicio de su derecho a repetir en contra del contribuyente que
efectud el retiro o remesa, sea con cargo a las utilidades o a otro crédito que el socio
tenga contra la sociedad.

Tratandose de las cantidades determinadas de acuerdo al articulo 14 ter, la retencién
se efectuara con tasa del 35%, con deduccion del crédito establecido en el articulo 63.

Si la deducciéon del crédito establecido en el articulo 63 resultare indebida, total o
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parcialmente, la sociedad deberd pagar al Fisco, por cuenta del contribuyente de
Impuesto Adicional, la diferencia de impuesto que se determine al haberse deducido
indebidamente el crédito, sin perjuicio del derecho de la sociedad de repetir contra
aguél. Esta cantidad se pagara en la declaracion anual a la renta que deba presentar la
sociedad, reajustada en el porcentaje de variacion del indice de Precios al Consumidor
entre el mes anterior al de la retenciéon y el mes anterior a la presentacién de la
declaracion de impuesto a la renta de la sociedad, oportunidad en la que debera
realizar la restitucion.

Igual obligacién de retener tendran los contribuyentes que remesen al exterior, pongan
a disposicion, abonen en cuenta o paguen a contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile, rentas o cantidades provenientes de las operaciones sefaladas en las letras
a), c), d), e), h) yj), del nimero 8°, del articulo 17.

Tratandose de operaciones cuyos mayores valores deban tributar con el Impuesto de
Primera Categoria en caracter de Unico a la renta, la retencién se efectuara con la tasa
provisional de 5% sobre el total de la cantidad a remesar, sin deduccién alguna, salvo
gue pueda determinarse el mayor valor afecto a impuesto, caso en el cual dicha
retencion se hara con la tasa del Impuesto de Primera Categoria sobre dicho mayor
valor.

Sin perjuicio de la declaracibn anual a la que pueda encontrarse obligado, el
contribuyente enajenante podra presentar una solicitud al Servicio con anterioridad al
vencimiento del plazo legal para la declaracién y pago de la retencion, en la forma que
éste establezca mediante resolucion, con la finalidad de que se determine previamente
el mayor valor sobre el cual debera calcularse el monto de la retencion. Dicha solicitud,
deberd incluir, ademas de la estimacién del mayor valor de la operacién, todos los
antecedentes que lo justifiguen. El Servicio, a su juicio exclusivo, se pronunciara sobre
dicha solicitud en un plazo de 30 dias habiles, contado desde la fecha en que el
contribuyente haya puesto a disposicion de aquel todos los antecedentes que haya
requerido para resolver la solicitud, de lo que se dejara constancia en una certificacién
emitida por la oficina correspondiente del Servicio. Vencido este plazo sin que se haya
pronunciado sobre la solicitud, se entendera que el Servicio la ha denegado, caso en el
cual debera determinarse el monto de la retencién conforme a las reglas de esta ley y
del Cdédigo Tributario. Cuando el Servicio se haya pronunciado aceptando la solicitud
del contribuyente y se hubiere materializado la operacion que da origen al impuesto y la
obligacién de retencion, éste debera declarar y pagar la retencion dentro del plazo de 5
dias habiles contado desde la notificacidon de la resoluciéon favorable, caso en el cual se
entenderd declarada y pagada oportunamente la retencion. Vencido este plazo sin que
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se haya declarado y pagado la retencion, se entenderd incumplido el deber de retener
gue establece este articulo, aplicandose lo dispuesto en esta ley y el Codigo Tributario.
El mayor valor que se haya determinado de acuerdo a lo anterior, no podra ser objeto
de fiscalizacion alguna, salvo que los antecedentes acompafiados sean maliciosamente
falsos, incompletos o erréneos, caso en cual podran, previa citacion conforme al
articulo 63 del Cddigo Tributario, liquidarse y girarse las diferencias de impuestos que
se detecten conforme a las reglas generales mas los reajustes, intereses y multas
pertinentes.

Tratdndose de operaciones cuyos mayores valores deban tributar con los impuestos de
Primera Categoria y Adicional, la retencién se efectuara con una tasa provisional igual
a la diferencia entre las tasas de los impuestos Adicional y de Primera Categoria
vigentes a la fecha de enajenacion, sobre el total de las cantidades que se remesen al
exterior, paguen, abonen en cuenta o pongan a disposicién del contribuyente sin
domicilio o residencia en Chile, salvo que pueda determinarse el mayor valor afecto a
impuesto, caso en el cual la retencién se efectuara con la tasa de 35% sobre dicho
mayor valor, montos que en ambos casos se dardn de abono al conjunto de los
impuestos que declare el contribuyente respecto de las mismas rentas o cantidades
afectadas por la retencién, sin perjuicio de su derecho de imputar en su declaracion
anual el remanente que resultare a otros impuestos anuales de esta ley o a solicitar su
devolucién en la forma prevista en el articulo 97. Si con la retencion declarada y
pagada se han solucionado integramente los impuestos que afectan al contribuyente,
este Ultimo quedard liberado de presentar la referida declaracion anual.

En todo caso, podra no efectuarse la retencion si se acredita, en la forma que
establezca el Servicio mediante resolucion, que los impuestos de retencion o definitivos
aplicables a la operacién han sido declarados y pagados directamente por el
contribuyente de Impuesto Adicional, o que se trata de cantidades que correspondan a
ingresos no constitutivos de renta o rentas exentas de los impuestos respectivos o que
de la operacion respectiva resulté un menor valor o pérdida para el contribuyente,
segln corresponda. En estos casos, cuando no se acredite fehacientemente el
cumplimiento de alguna de las causales sefaladas, y el contribuyente obligado a
retener, sea 0 no sociedad, se encuentre relacionado con el beneficiario o perceptor de
tales rentas o cantidades en los términos que establece el articulo 100 de la ley N°
18.045, ser& responsable del entero de la retencién a que se refiere este nimero, sin
perjuicio de su derecho a repetir en contra del contribuyente sin domicilio o residencia
en Chile.

No obstante lo dispuesto en los incisos anteriores, los contribuyentes que remesen,
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distribuyan, abonen en cuenta, pongan a disposicidon o paguen rentas o cantidades a
contribuyentes sin domicilio o residencia en Chile que sean residentes de paises con
los que exista un Convenio vigente para Evitar la Doble Tributaciéon Internacional,
tratandose de rentas o cantidades que conforme al mismo so6lo deban gravarse en el
pais del domicilio o residencia, o se les aplique una tasa inferior a la que corresponda
de acuerdo a esta ley, podran no efectuar las retenciones establecidas en este nimero
o efectuarlas con la tasa prevista en el Convenio, segun sea el caso, cuando el
beneficiario de la renta o cantidad les acredite mediante la entrega de un certificado
emitido por la Autoridad Competente del otro Estado Contratante, su residencia en ese
pais y le declare en la forma que establezca el Servicio mediante resolucion, que al
momento de esa declaracion no tiene en Chile un establecimiento permanente o base
fija a la que se deban atribuir tales rentas o cantidades, y sea, cuando el Convenio asi
lo exija, el beneficiario efectivo de dichas rentas o cantidades, o tenga la calidad de
residente calificado. Cuando el Servicio establezca en el caso particular que no
concurrian los requisitos para aplicar las disposiciones del respectivo Convenio en
virtud de las cuales no se efectud retencién alguna o la efectuada lo fue por un monto
inferior a la que hubiese correspondido de acuerdo a este articulo, y el contribuyente
obligado a retener, sea 0 no sociedad, se encuentre relacionado con el beneficiario o
perceptor de tales rentas o cantidades en los términos que establece el articulo 100 de
la ley N° 18.045, dicho contribuyente sera responsable del entero de la retencion que
total o parcialmente no se hubiese efectuado, sin perjuicio de su derecho a repetir en
contra de la persona no residente ni domiciliada en Chile.

En el caso de las cantidades sefaladas en los literales i) al iv), del inciso tercero del
articulo 21, la empresa o sociedad respectiva, debera efectuar una retencion anual del
45% sobre dichas sumas, la que se declarara en conformidad a los articulos 65, N° 1y
69.

Tratandose de las enajenaciones a que se refieren los articulos 10, inciso tercero, y 58,
namero 3, los adquirentes de las acciones, cuotas, derechos y demas titulos,
efectuaran una retencion del 20% sobre la renta gravada determinada conforme a la
letra (b) del nimero 3) del articulo 58, retencién que se declarara en conformidad a los
articulos 65, N° 1y 69.

5°.- Las empresas periodisticas, editoras, impresoras e importadoras de periodicos,
revistas e impresos, que vendan estos articulos a los suplementeros, sea directamente
o por intermedio de agencias o de distribuidores, deberan retener el impuesto referido
en el articulo 25° con la tasa del 0,5% aplicada sobre el precio de venta al puablico de
los respectivos periddicos, revistas e impresos que los suplementeros hubieren vendido
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efectivamente.

6°.- Los compradores de productos mineros de los contribuyentes a que se refiere la
presente ley deberan retener el impuesto referido en el articulo 23° de acuerdo con las
tasas que en dicha disposicion se establecen, aplicadas sobre el valor neto de venta de
los productos. Igual retencién, y con las mismas tasas, procedera respecto de los
demas vendedores de minerales que determinen sus impuestos de acuerdo a
presunciones de renta. El contribuyente podra solicitar a los compradores la retencién
de un porcentaje mayor.

a) Intercélase el siguiente numeral 7°, nuevo, pasando el actual 7° a ser 8°:

"7°.- Los emisores de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el
articulo 104, respecto de los tenedores de los mismos, con una tasa del 4% sobre los
intereses devengados a la fecha de cada pago de interés o cupdén o de un pago
anticipado o rescate, desde el pago de cupdn anterior o fecha de emisién, segln sea el
caso.

Esta retencién reemplazara a la que se refiere el nUmero 4° de este articulo respecto
de los mismos intereses, pagados o abonados en cuenta a contribuyentes sin domicilio
ni residencia en el pais. En el caso de contribuyentes domiciliados o residentes en
Chile, el 4% sobre los intereses devengados durante el periodo en que dichos
instrumentos hayan estado en su propiedad podra darse de abono a los impuestos
anuales de Primera Categoria o Global Complementario que graven los respectivos
intereses, segun corresponda, con derecho a solicitar la devolucién del excedente que
pudiese resultar de dicho abono.

El emisor deberé declarar al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que
éste determine, los antecedentes de las retenciones que haya debido efectuar
conforme a este nimero. La no presentacion de esta declaracion o su presentacion
extemporanea, incompleta o errébnea serd sancionada con la multa establecida en el
namero 2° del articulo 97 del Cédigo Tributario, la que se aplicara conforme al
procedimiento del articulo 165 del mismo texto legal.

Después de cada retencion, los inversionistas que no tengan la calidad de
contribuyentes para los efectos de esta ley podran solicitar por escrito al Servicio de
Impuestos Internos la devolucién del 4% sobre los intereses devengados durante el
periodo en que dichos instrumentos hayan estado en su propiedad, mediante una
declaracion jurada en que identifiquen los instrumentos de deuda respectivos y el
periodo en que dichos instrumentos hayan estado en su propiedad en el plazo
transcurrido entre dicha retencibn y la retencidon anterior o colocacion de los
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7°.- Los representantes, custodios, intermediarios, depoésitos de valores u otras
personas domiciliadas o constituidas en el pais que hayan sido designadas o
contratadas por contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, para los efectos de
cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o enajenacion de
los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el articulo 104, con una
tasa de 4% sobre los intereses devengados durante el ejercicio respectivo, conforme a
lo dispuesto en el articulo 20, nimero 2°, letra g). Esta retencidon reemplazara a la que
establece el nimero 4° de este articulo respecto de los mismos intereses, pagados o
abonados en cuenta a los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile. Las
personas sefaladas precedentemente deberdn informar al Servicio de Impuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion, sobre los
antecedentes de las retenciones que hayan debido efectuar conforme a este ndimero.
La no presentacion de esta declaracion o su presentacién extemporanea, incompleta o
errénea, sera sancionada con la multa establecida en el ndmero 6°, del articulo 97, del
Cdédigo Tributario, la que se aplicara conforme al procedimiento del articulo 165 del

mismo texto legal.

instrumentos, segun corresponda, todo ello en la forma y oportunidad que establezca el
referido Servicio mediante resolucién. La solicitud de devolucion deberé presentarse a
mas tardar el dia 5 del mes siguiente a cada fecha de retencion. Dicha devolucién se
hara hasta el dia 12 del mes siguiente a la fecha de retencién, mediante un
procedimiento que establecera el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucion.
La entrega maliciosa de informacién incompleta o falsa en la declaracion jurada a que
se refiere este parrafo, en virtud de la cual se obtenga una devolucién indebida o
superior a la que correspondiere, se sancionard en la forma prevista en el parrafo
tercero del numero 4° del articulo 97 del Codigo Tributario.

Se exceptla de la obligacion de este numeral a los instrumentos de deuda de oferta
publica que hayan establecido, en sus condiciones de emisién, que la retencién se
efectuara en la forma sefialada en el numeral 8° siguiente.”.

b) Modificase el actual numeral 7°, que ha pasado a ser 8°, en los siguientes términos:

i. Intercalase, entre la expresion “articulo 104" y la coma, la siguiente frase: “cuyas
condiciones de emision sefialen que la retencion se sujetara a lo establecido en este
numeral”.

ii. Reemplazase la expresion “nimero 6°” por “nimero 2°".

iii. Agrégase, a continuacion del punto final que sigue a la expresién “mismo texto
legal”, la siguiente oracion final: “Esta disposicibn no sera aplicable a aquellos
instrumentos incluidos en la nédmina de instrumentos elegibles sefialada en el nimero 4
del articulo 104, los que se regiran por lo establecido en el numeral anterior.”.

ARTICULO 79°.- Las personas obligadas a efectuar las retenciones a que se refiere el
articulo 73° y el numero 4 del articulo 74° deberan declarar y pagar los impuestos
retenidos hasta el dia 12 del mes siguiente de aquél en que fue pagada, distribuida,

5. Modificase el articulo 79 de la siguiente forma:
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retirada, remesada, abonada en cuenta o puesta a disposicion del interesado la renta
respecto de la cual se ha efectuado la retencion. No obstante, la retencion que se
efectle por las cantidades a que se refieren los literales i) al iv), del inciso tercero del
articulo 21 y por las rentas a que se refiere el inciso tercero del articulo 10 y 58 niumero
3), se declarara y pagara de acuerdo con las normas establecidas en los articulos 65,
N° 1, 69 y 72. Las retenciones que se efectien conforme a lo dispuesto por el numero
7° del articulo 74, se declararan y pagaran dentro del mes de enero siguiente al término

del ejercicio en que se devengaron los intereses respectivos, sin perjuicio de lo
dispuesto por el articulo 69 del Cédigo Tributario.

a) Reemplazase la expresion “el niamero 7°” por “los nUmeros 7°y 8°”.

b) Intercalase, entre las expresiones “se declararan y pagaran” y “dentro del mes de
enero siguiente al término del ejercicio”, la siguiente frase: “en el primer caso, dentro de
los cinco dias héabiles siguientes a la retencion, sin reajuste alguno desde la fecha de
retencién respectiva; y en el segundo,”

Articulo 104.- No obstante lo dispuesto en el articulo 17°, nimero 8°, no constituird
renta el mayor valor obtenido en la enajenacion de los instrumentos de deuda de oferta
publica a que se refiere este articulo, siempre que se cumpla con los requisitos
indicados en los siguientes nimeros 1y 2:

1.- Instrumentos beneficiados.

Podran acogerse a las disposiciones de este articulo los instrumentos que cumplan con
los siguientes requisitos copulativos:

a) Que se trate de instrumentos de deuda de oferta publica previamente inscritos en el
Registro de Valores conforme a la ley N° 18.045.

b) Que hayan sido emitidos en Chile.

c) Que se establezca, en la respectiva escritura de emision, que los instrumentos se
acogeran a lo dispuesto en este articulo y que, ademas de la tasa de cup6n o de
caratula, se determine, para cada colocacion y después de cada una de ellas, una tasa
de interés fiscal para efectos del célculo de los intereses devengados conforme al
inciso tercero, del nimero 2, del articulo 20.

La tasa de interés fiscal aludida en el péarrafo anterior correspondera a la tasa de
colocacion anual del instrumento, la que se expresa en porcentaje y que en la formula
gue se describe a continuacion, se identifica como "TF". Esta tasa correspondera al

6. Modificase el articulo 104 de la siguiente forma:

a) Agrégase en el namero 1 la siguiente letra d), nueva:

“d) Que se trate de instrumentos que contemplen al menos un pago de interés o cupén
por afio, cuyo valor porcentual no sea inferior a 1/25 veces el valor de la tasa de interés
fiscal.”.
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namero positivo que permita cumplir la siguiente igualdad:

T 1
Precio de transaccicn = F, + ———0r
=k (1 + TF)%F

La féormula precedente es una identidad que indica que el precio del instrumento
colocado corresponde a la suma del valor presente de cada flujo de caja "F" que el
emisor del instrumento se compromete a pagar en cada fecha "t" y hasta el vencimiento
del instrumento en la fecha "N".

El valor presente de cada flujo de caja F que el instrumento se compromete a pagar en
una determinada fecha t corresponde al flujo de caja F, multiplicado por un factor de
descuento que corresponde al inverso de la suma de 1 més la tasa anual de colocacién
del instrumento "TF" elevada al nimero que resulte de dividir los dias transcurridos
entre la fecha en que ocurre el flujo respectivo y la fecha de colocacion "fc" (t-fc), por
365.

De acuerdo a lo anterior, las variables intervinientes en la ecuacion indicada
anteriormente se definen de la siguiente manera:

TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde a la tasa de colocacién del instrumento.
Esta tasa se expresa en porcentaje.

= Sumatoria . desde la fecha de colocacion del instrumento, fecha que definimos como
"fc", hasta el vencimiento del instrumento en la fecha "N".

.

-y

t=ic
Ft = Flujo de caja (que incluye cupdn y,0 amortizacion de capital) que promete pagar el

instrumento al tenedor de éste en una fecha "t", segin la tabla de desarrollo del
instrumento, expresados como porcentaje del valor nominal.

t = Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.
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Precio de transaccion = Relacién expresada en porcentaje, entre la suma de dinero
desembolsada por el o los inversionistas para adquirir el monto colocado por el emisor
respecto a su valor nominal.

No obstante lo anterior, una o varias colocaciones de la misma emisién, posteriores a la
primera, tendran la misma tasa de interés fiscal que aquella, sélo si su respectiva tasa
de colocacién es menor o igual a la tasa de interés fiscal de la primera colocacion, en
cuyo caso se aplicara la tasa de interés fiscal correspondiente a la colocacion inicial,
siempre que, previo a la respectiva colocacion, el emisor haya informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros, en la forma que ésta determine mediante
norma de caracter general, que acogera dicha colocacién a lo dispuesto en este inciso.
En todo caso, dicha norma de caracter general deberé incluir la forma de identificar las
colocaciones que tengan tasa fiscal distinta de una misma emision.

En caso de aumentar el monto emitido de una misma serie de titulos que cumplan
copulativamente los requisitos sefialados en las letras a), b) y c) precedentes, a través
de una reapertura, de la cual se deje constancia en la escritura de emisién, el nuevo
monto emitido y sus respectivas colocaciones, tendran la misma tasa de interés fiscal
de la primera colocacion, solo si la tasa de colocacion de cada una de ellas es menor o
igual a la tasa de interés fiscal de la primera colocacion de la emision de la serie
original, y siempre que el emisor haya informado a la Superintendencia de Valores o
Seguros, en la forma que ésta determine mediante norma de caracter general, que
acogera dicha emision a lo dispuesto en este inciso. En este caso podra aplicarse lo
dispuesto en el inciso precedente, cumpliéndose los requisitos que alli se establecen,
respecto de las sucesivas colocaciones de la misma reapertura.

La tasa de interés fiscal serd informada después de cada colocacion, dentro del mismo
dia, por el emisor de los titulos a la Superintendencia de Valores y Seguros, quien
mantendra un registro publico de dichas tasas.

2.- Contribuyentes beneficiados.

Podréan acogerse a las disposiciones de este articulo, los contribuyentes que enajenen
los instrumentos a que éste se refiere, cumpliendo con lo sefialado en las letras a) o b)
siguientes:

a) Que entre la fecha de adquisicibn y enajenacion de los instrumentos haya
transcurrido a lo menos un afio, o0 bien, el plazo inferior que se fije mediante decreto
expedido bajo la formula "Por orden del Presidente de la Republica” por el Ministerio de
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Hacienda. En el caso de la primera dictacion, de la modificacion o reemplazo del
sefialado decreto, el plazo de permanencia que regira para aquellos tenedores de
bonos que hayan adquirido los titulos con anterioridad a su entrada en vigencia, sera el
menor entre el que falte por completar para cumplir con el que establece la ley o, en su
caso, el que sefiala el decreto vigente al momento de la compra, y el plazo que sefale
el nuevo decreto que se dicte.

b) Que hayan adquirido y enajenado los instrumentos en una Bolsa local, en un
procedimiento de subasta continua que contemple un plazo de cierre de las
transacciones que permita la activa participacion de todos los intereses de compra y de
venta, el que, para efectos de este articulo, deberd ser previamente autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros y el Servicio de Impuestos Internos mediante
resolucion conjunta. Ademas, que hayan adquirido y enajenado los instrumentos por
intermedio de un corredor de bolsa o agente de valores registrado en la
Superintendencia de Valores y Seguros, excepto en el caso de los bancos, en la
medida que actlen de acuerdo a sus facultades legales.

Tratandose de contribuyentes sin domicilio ni residencia en el pais, deberan contratar o
designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que pudiesen afectarlos.

3.- Disposiciones especiales relativas a los pagos anticipados.

En el caso del pago anticipado o rescate por el emisor del todo o parte de los
instrumentos de deuda a que se refiere este articulo, se consideraran intereses todas
aguellas sumas pagadas por sobre el saldo del capital adeudado, ademas de los
intereses referidos en el articulo 20, nimero 2, inciso tercero. Para los efectos de esta
ley, los intereses a que se refiere este numero se entenderan devengados en el
ejercicio en que se produzca el pago anticipado o rescate.

4.- Los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria General
de la Republica podran acogerse a lo dispuesto en este articulo aunque no cumplan

b) Agrégase en el niumero 3 el siguiente parrafo tercero, nuevo:

“Lo dispuesto en este numeral no tendra aplicacion tratandose de los instrumentos de
deuda incorporados en la némina sefalada en el nimero 4 de este articulo, incluido su
canje por instrumentos de deuda correspondientes al mismo emisor, los cuales se
regirdn por las reglas generales.”.
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con uno o mas de los requisitos sefialados en el nUmero 1 y 2 anteriores, siempre que
los respectivos titulos se encuentren incluidos en la nomina de instrumentos elegibles
gue, para estos efectos, establecera el Ministro de Hacienda mediante decreto
supremo expedido bajo la formula "Por orden del Presidente de la Republica", y que
cumplan con las caracteristicas y condiciones que en el mismo se definan, incluyendo
la tasa de interés fiscal. Tratdndose de los instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile, su inclusibn en dicha ndémina de instrumentos elegibles deberd ser
previamente solicitada por dicho organismo.

Respecto de los instrumentos a que se refiere este niumero, los requisitos dispuestos
en la letra b) del nimero 2 se entenderan cumplidos cuando la adquisicion o
enajenacion tenga lugar en alguno de los sistemas establecidos por el Banco Central
de Chile o por el Ministerio de Hacienda, segun corresponda, para operar con las
instituciones o agentes que forman parte del mercado primario de dichos instrumentos
de deuda. Asimismo, tales requisitos se entenderan cumplidos cuando se trate de
adquisiciones 0 enajenaciones de instrumentos elegibles que correspondan a
operaciones de compra de titulos con pacto de retroventa que efectle el Banco Central
de Chile con las empresas bancarias.

informacion,

5.- Disposiciones relativas a deberes de

complementarias.

sanciones y normas

El emisor de los instrumentos a que se refiere este articulo, los depdsitos de valores
donde tales instrumentos estén depositados, las bolsas de valores del pais que los
acepten a cotizacién, los representantes de los tenedores de tales instrumentos, los
custodios, intermediarios u otras personas responsables de cumplir con las
obligaciones tributarias que pudiesen afectar a los contribuyentes tenedores, u otras
personas que hayan participado en estas operaciones, deberan declarar al Servicio de
Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucién, las
caracteristicas de dichas operaciones, individualizando a las partes e intermediarios
gue hayan intervenido, los valores de emisién y colocacion de los instrumentos y las
demas materias que establezca, asimismo, dicho Servicio. La no presentacion de esta
declaracion o su presentacion tardia, incompleta o errobnea, sera sancionada con la
multa establecida en el numero 6°, del articulo 97, del Cédigo Tributario, conforme al
procedimiento del articulo 165, nimero 2°, del mismo cuerpo legal.

La emisién o utilizacién de declaraciones maliciosamente falsas, se sancionaran en la
forma prevista en el inciso primero, del nimero 4°, del articulo 97 del Cédigo Tributario.

¢) Intercalase en el parrafo primero del nimero 4, a continuacién del punto que sigue a
la expresion “de interés fiscal”, la siguiente oracién: “Respecto de estos instrumentos
procedera solamente la retencion sefialada en el nimero 7° del articulo 74.”.

d) Modificase el parrafo segundo del nimero 5 del siguiente modo:

i. Intercalase, entre las expresiones “colocacion de los instrumentos” e “y las demas
materias que establezca” la siguiente frase: “, si se efectuara la retencién del impuesto
a los intereses devengados de acuerdo a lo dispuesto en los nimeros 7° u 8° del
articulo 74”.

ii. Reemplazase la expresion “numero 6°” por “nimero 1°".
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En caso que la informacion que se suministre conforme al presente numero resultare
ser falsa, o cuando la enajenacion no se hubiere adecuado a las condiciones de
mercado al tiempo de su realizacion, el inversionista 0 su administrador quedaran
afectos a una multa de hasta el 20% del monto de las inversiones realizadas en el pais,
no pudiendo, en todo caso, dicha multa ser inferior al equivalente a 20 unidades
tributarias anuales, la que podra hacerse efectiva sobre el patrimonio del inversionista,
sin perjuicio del derecho de éste contra el administrador. Las personas que hayan sido
contratadas para los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de
la tenencia o enajenacion de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se
refiere este articulo, seran solidariamente responsables de esta multa, salvo que,
cuando se haya aplicado con motivo de la entrega de informacién falsa, acrediten que
las declaraciones de que se trate se fundaron en documentos proporcionados por el
inversionista, o su administrador correspondiente, 0 que no tuvo incidencia en la
inadecuacion de la operacion a las condiciones de mercado, y que el representante o
intermediario no estuvo en condiciones de verificar en el giro ordinario de sus negocios.
La multa que se establece en el presente parrafo se aplicara conforme al procedimiento
del articulo 165, niumero 2°, del Cédigo Tributario.

El Servicio de Impuestos Internos podra aplicar, respecto de las operaciones que
establece este articulo, lo dispuesto en el articulo 17, N° 8, inciso quinto, de la presente
ley y en el articulo 64 del Cédigo Tributario, en cuyo caso, la diferencia que se
determine entre el precio o valor de la operacién y el de la tasacion se gravara
conforme al inciso primero del articulo 21 de esta ley.

6.- Tratamiento de las pérdidas en la enajenacion de los instrumentos a que se refiere
este articulo.

Las pérdidas obtenidas en la enajenacion de los instrumentos a que se refiere este
articulo, solamente seran deducibles de los ingresos no constitutivos de renta del
contribuyente.

LEY N°20.780
REFORMA TRIBUTARIA QUE MODIFICA EL SISTEMA DE TRIBUTACION
DE LA RENTA E INTRODUCE DIVERSOS AJUSTES EN EL SISTEMA
TRIBUTARIO

25) Sustituyense los articulos 41 A, 41 B, 41 C y 41 D por los siguientes:

Articulo 2°.- Modificase el numeral 25 del articulo 1° de la ley N° 20.780, Reforma
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"Articulo 41 A.- Los contribuyentes domiciliados o residentes en Chile que obtengan
rentas que hayan sido gravadas en el extranjero, en la aplicacion de los impuestos de
esta ley se regiran, respecto de dichas rentas, ademas, por las normas de este articulo,
en los casos que se indican a continuacion:

A.- Dividendos y retiros de utilidades.

Los contribuyentes que perciban dividendos o efectien retiros de utilidades de
sociedades constituidas en el extranjero deberan considerar las siguientes normas para
los efectos de aplicar a dichas rentas los impuestos de esta ley:

1.- Crédito total disponible.

Dara derecho a crédito el impuesto a la renta que hayan debido pagar o que se les
haya retenido en el extranjero por los dividendos percibidos o los retiros de utilidades
efectuados de las sociedades, en su equivalente en pesos y reajustado de la forma
indicada en el nimero 1 de la letra D siguiente, segun corresponda.

Podra deducirse como crédito el impuesto pagado por la renta de la sociedad en el
exterior. Este impuesto se considerara proporcionalmente en relaciéon a los dividendos
o retiros de utilidades percibidas en Chile, para lo cual se reconstituira la base bruta de
la renta que proporcionalmente corresponda a tales dividendos o utilidades a nivel de la
empresa desde la que se pagan, agregando el impuesto de retencién y el impuesto a la
renta de la empresa respectiva.

También dara derecho a crédito el impuesto a la renta pagado por una o mas
sociedades en la parte de las utilidades que repartan a la empresa que remesa dichas
utilidades a Chile, siempre que todas estén domiciliadas en el mismo pais y la referida
empresa posea directa o indirectamente el 10% o més del capital de las sociedades
subsidiarias sefaladas. También se aplicard dicho crédito, cuando las sociedades
subsidiarias referidas estén domiciliadas en un tercer pais con el cual se encuentre
vigente un convenio para evitar la doble tributacion internacional u otro que permita el
intercambio de informacion para fines tributarios, en el cual se hayan aplicado los
impuestos acreditables en Chile.

2.- El crédito para cada renta sera la cantidad menor entre:

a) El o los impuestos pagados al Estado extranjero sobre la respectiva renta segun lo

tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes
en el sistema tributario, que sustituye el articulo 41 A de la ley sobre Impuesto a la
Renta a partir del afio 2017, de la siguiente manera:
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establecido en el nUmero anterior, y

b) El 32% de una cantidad tal que, al restarle dicho 32%, la cantidad resultante sea el
monto neto de la renta percibida respecto de la cual se calcula el crédito.

La suma de todos los créditos determinados segun estas reglas constituira el crédito
total disponible del contribuyente para el ejercicio respectivo, el que se deducird del
impuesto de primera categoria y de los impuestos finales, global complementario o
adicional, en la forma que se indica en los niUmeros que siguen.

Cuando tales rentas sean percibidas o deban computarse por contribuyentes no
obligados a determinar su renta efectiva segun contabilidad completa, deberan
registrarlas en el pais conforme a lo dispuesto en el presente articulo y en el 41 G. En
estos casos, el crédito total disponible se deducira del impuesto de primera categoria, y
el saldo contra el impuesto global complementario, en la forma que se indica en los
nameros siguientes.

3.- Crédito contra el impuesto de primera categoria.

En el caso del impuesto de primera categoria, el crédito respectivo se calculara y
aplicara segun las siguientes normas:

a) Se agregara a la base del impuesto de primera categoria el crédito total disponible
determinado segun las normas del nimero anterior.

b) El crédito deducible del impuesto de primera categoria sera equivalente a la cantidad
gue resulte de aplicar la tasa de dicho impuesto sobre la suma del crédito total
disponible mas las rentas extranjeras respectivas. Para los efectos de este célculo,
sededuciran los gastos sefialados en la letra D), nUmero 6, de este articulo.

Cuando en el ejercicio respectivo se determine un excedente del crédito deducible del
impuesto de primera categoria, ya sea por la existencia de una pérdida para fines
tributarios o por otra causa, dicho excedente se imputara en los ejercicios siguientes,
hasta su total extincién. Para los efectos de su imputacion, dicho crédito se reajustara
en el mismo porcentaje de variacién que haya experimentado el indice de precios al
consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior al del cierre del ejercicio en que se haya
determinado y el dltimo dia del mes anterior al cierre del ejercicio de su imputacion.

Los contribuyentes deberdn en todo caso, mantener un control separado de aquella
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parte del crédito por impuesto de primera categoria anotado en el saldo acumulado de
crédito a que se refiere la letra d), del numero 2., de la letra B), del articulo 14, que
haya sido pagado con este crédito del exterior, a los que se les aplicara lo dispuesto en
el nimero 7.-, de la letra D.- de este articulo. El crédito que establecen los articulos 56
numero 3) y 63, que haya sido pagado con este crédito del exterior, se deducira de los
impuestos global complementario o adicional determinado, segun corresponda, con
posterioridad a cualquier otro crédito o deduccién autorizada por la ley. Si hubiera un
remanente de dicho crédito, éste no dara derecho a devolucién o imputacién a otros
impuestos ni podré recuperarse en los afios posteriores.

c) Este crédito se aplicard a continuacién de aquellos créditos o deducciones que no
dan derecho a reembolso y antes de aquellos que lo permiten.

4.- Crédito contra los impuestos finales. La cantidad que resulte después de restar al
crédito total disponible, el crédito de primera categoria determinado conforme a lo
establecido en el numero precedente, constituira el saldo de crédito contra los
impuestos finales, que podra imputarse en contra de los impuestos global
complementario o adicional, segun corresponda, en la forma que establecen los
articulos 56 numero 3) y 63, considerando las siguientes normas:

a) En el caso de que las rentas de fuente extranjera que dan derecho al crédito que
trata este articulo hayan sido obtenidas por contribuyentes obligados a determinar su
renta liquida imponible segun contabilidad completa, se aplicaran las siguientes reglas:

i) Tratandose de empresas sujetas a lo dispuesto en la letra B), del articulo 14, el
crédito contra los impuestos finales se anotara separadamente en el saldo acumulado
de créditos a que se refiere la letra d), del niUmero 2., de la letra B) del articulo 14.

El crédito registrado separadamente en el saldo acumulado de créditos, se ajustara en
conformidad con la variacion del indice de precios al consumidor entre el tltimo dia del
mes anterior al cierre del ejercicio en que se haya generado y el dltimo dia del mes
anterior al cierre de cada ejercicio, o hasta el dltimo dia del mes anterior al del retiro,
remesa o distribucién, segun corresponda.

El crédito contra impuestos finales registrado en la forma antedicha se considerara
distribuido a los accionistas, socios 0 empresarios individuales, conjuntamente con las
distribuciones o retiros de utilidades afectas a los impuestos global complementario o
adicional, o asignado a las partidas sefialadas en el inciso segundo del articulo 21,
segun corresponda. Para este efecto, la distribucién del crédito se efectuara aplicando
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una tasa de crédito de 8% sobre una cantidad tal que, al deducir dicho crédito de esa
cantidad, el resultado arroje un monto equivalente al retiro, remesa, distribucién o
partidas sefaladas, previamente incrementados en el monto del crédito que establecen
los articulos 56 nimero 3) y 63. En todo caso, el crédito no podra ser superior al saldo
de crédito contra impuestos finales que se mantenga registrado.

En estos casos, cuando las rentas retiradas, remesadas o distribuidas tengan derecho
al crédito por impuesto de primera categoria establecido en los articulos 56 nimero 3 y
63, 0 cuando deba rebajarse el crédito correspondiente a las partidas del inciso 2°, del
articulo 21, éste se calculard en la forma sefialada en dichos articulos y en el nimero 3,
de la letra B), del articulo 14, sobre el monto de los retiros, remesas, distribuciones o
partidas sefialadas, mas el crédito contra los impuestos finales de que trata este
numeral.

ii) Tratandose de empresas sujetas a lo dispuesto en la letra A), del articulo 14, el
crédito contra impuestos finales se asignara en el mismo ejercicio en que se determine,
de manera proporcional junto a la renta que deba atribuirse, para imputarse contra los
impuestos global complementario o adicional, en la forma que disponen los articulos 56
namero 3) y 63.

iii) Si en el afio en que se genera el crédito contra impuestos finales el contribuyente
presenta pérdidas, dicho crédito se extinguird total o proporcionalmente segln
corresponda. Si las pérdidas absorben retiros o dividendos provenientes de otras
empresas constituidas en el pais que tengan derecho al crédito contra impuestos
finales, éste también se extinguira total o proporcionalmente segun corresponda, sin
derecho a devolucion.

iv) Si los retiros o dividendos con derecho al crédito contra impuestos finales son
percibidos por otros contribuyentes sujetos a las disposiciones de la letra A) del articulo
14, se aplicara los dispuesto en los numerales ii) o iii) anteriores segun corresponda. Si
tales rentas son percibidas por contribuyentes sujetos a las normas de la letra B), del
articulo 14, se aplicara lo dispuesto en el numeral iii) precedente, o bien, conforme a lo
indicado en el numeral i) anterior, el crédito contra impuestos finales se anotara
separadamente en el saldo acumulado de créditos a que se refiere la letra d), del
namero 2. de la referida letra B), segun corresponda.

b) Cuando las rentas que dan derecho a este crédito sean distribuidas, retiradas o
deban considerarse devengadas por contribuyentes de los impuestos global
complementario o adicional, el crédito contra impuestos finales se agregara a la base
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de dichos tributos, debidamente reajustado. Tratdndose del impuesto adicional,
también se aplicara el reajuste que proceda por la variacion del indice de precios al
consumidor ocurrida entre el Gltimo dia del mes anterior al de la retencion y el Gltimo
dia del mes anterior al del cierre del ejercicio al que corresponda la declaracién anual
respectiva, y

c) Cuando las rentas que dan derecho a este crédito sean atribuidas a contribuyentes
de los impuestos global complementario o adicional, el crédito contra impuestos finales
se considerara formando parte de la renta atribuida, y por tanto, no se agregara suma
alguna a la base de dichos tributos.

En los casos sefialados en las letras b) y c¢) anteriores, el crédito contra impuestos
finales referido se deducira de los impuestos global complementario o adicional
determinado, segun corresponda, con posterioridad a cualquier otro crédito o
deduccion autorizada por la ley. Si hubiera un remanente de crédito, éste no dara
derecho a devolucién o imputacion a otros impuestos ni podra recuperarse en los afios
posteriores.

B.- Rentas de establecimientos permanentes y aquellas que resulten de la aplicacion
de lo dispuesto en el articulo 41 G.

Los contribuyentes que tengan agencias u otros establecimientos permanentes en el
exterior deberdn considerar las siguientes normas para los efectos de aplicar el
impuesto de primera categoria sobre el resultado de la operaciéon de dichos
establecimientos:

1.- Estos contribuyentes agregaran a la renta liquida imponible del impuesto de primera
categoria una cantidad equivalente a los impuestos que se adeuden hasta el ejercicio
siguiente, o hayan pagado, en el exterior, por las rentas de la agencia o establecimiento
permanente que deban incluir en dicha renta liquida imponible, excluyendo los
impuestos de retencién que se apliquen sobre las utilidades que se distribuyan. Para
este efecto se consideraran sélo los impuestos adeudados hasta el ejercicio siguiente,
0 pagados, por el ejercicio comercial extranjero que termine dentro del ejercicio
comercial chileno respectivo o coincida con éste.

Los impuestos referidos se convertiran a moneda nacional conforme a lo establecido en
el nimero 1 de la letra D, siguiente, segun el tipo de cambio vigente al término del
ejercicio.
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La cantidad que se agregue por aplicacion de este niumero no podréa ser superior al
crédito que se establece en el numero siguiente.

Cuando las rentas que deban reconocerse en Chile se hayan afectado con el impuesto
adicional de esta ley por corresponder en su origen a rentas de fuente chilena
obtenidas por el establecimiento permanente, el citado impuesto adicional podra
deducirse como crédito del impuesto que corresponda aplicar sobre tales rentas,
conforme a este articulo.

2.- Los contribuyentes a que se refiere esta letra tendran derecho a un crédito igual al
gue resulte de aplicar la tasa del impuesto de primera categoria sobre una cantidad tal
gue, al deducir dicho crédito de esa cantidad, el resultado arroje un monto equivalente
a la renta liquida imponible de la agencia o establecimiento permanente. En todo caso,
el crédito no podra ser superior al impuesto adeudado hasta el ejercicio siguiente, o
pagado, en el extranjero, considerado en el nimero anterior.

3.- El crédito determinado de acuerdo con las normas precedentes se deducira del
impuesto de primera categoria que el contribuyente deba pagar por el ejercicio
correspondiente.

Este crédito se aplicara a continuacion de aquellos créditos o deducciones que no dan
derecho a reembolso y antes de aquellos que lo permiten.

4.- El excedente del crédito definido en los nimeros anteriores, sea que se determine
por la existencia de una pérdida para fines tributarios o por otra causa, se imputara en
los ejercicios siguientes hasta su total extincion. Para los efectos de su imputacion,
dicho crédito se reajustard en el mismo porcentaje de variacion que haya
experimentado el indice de precios al consumidor entre el mes anterior al del cierre del
ejercicio en que se haya determinado y el mes anterior al cierre del ejercicio de su
imputacion.

Los contribuyentes deberdn en todo caso, mantener un control separado de aquella
parte del crédito por impuesto de primera categoria anotado en el saldo acumulado de
crédito a que se refiere la letra d), del numero 2., de la letra B), del articulo 14, que
haya sido cubierto con el crédito del exterior, a los que se les aplicara lo dispuesto en el
namero 7.- de la letra D.- de este articulo. El crédito que establecen los articulos 56
namero 3) y 63, que haya sido cubierto con este crédito del exterior, se deducira de los
impuestos global complementario o adicional determinados, segun corresponda, con
posterioridad a cualquier otro crédito o deduccion autorizada por la ley. Si hubiera un
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remanente de crédito, éste no dard derecho a devolucion o imputacibn a otros
impuestos ni podra recuperarse en los afios posteriores.

Los contribuyentes que deban considerar como devengadas o percibidas las rentas
pasivas a que se refiere el articulo 41 G, deberan aplicar las siguientes normas para
determinar un crédito imputable al respectivo impuesto de primera categoria:

i) El crédito correspondera a los impuestos extranjeros pagados o adeudados, cuando
corresponda, sobre tales utilidades o cantidades.

i) Los impuestos extranjeros pagados, adeudados o retenidos se convertirAn a moneda
nacional al cierre del ejercicio y de acuerdo al numero 4 de la letra D) del articulo 41 G.

iii) El monto consolidado de las rentas pasivas estara conformado por todas las
utilidades y cantidades que correspondan de acuerdo al nimero 2 de la letra D) del
articulo 41 G. Se deducirdn todos los gastos directos o proporcionales que se
consideren necesarios para producir la renta de acuerdo al articulo 31 y en la forma
gue sefala el referido articulo 41 G.

iv) El crédito asi determinado se agregara a la renta liquida imponible de la empresa y
se deducira del impuesto de primera categoria respectivo.

v) El excedente del crédito definido en los numerales anteriores, sea que se determine
por la existencia de una pérdida para fines tributarios o por otra causa, se imputara en
los ejercicios siguientes hasta su total extincion. Para los efectos de su imputacion,
dicho crédito se reajustard en el mismo porcentaje de variacion que haya
experimentado el indice de precios al consumidor entre el mes anterior al del cierre del
ejercicio en que se haya determinado y el mes anterior al cierre del ejercicio de su
imputacion.

vi) Al impuesto de primera categoria pagado con el crédito referido anteriormente se le
aplicaran las normas del niumero 7 de la letra D) de este articulo y las demas reglas
sefialadas en el parrafo segundo de este namero.

vii) Las rentas pasivas consolidadas sujetas al articulo 41 G no formaran parte del
limite establecido en el nimero 6 de la letra D) de este articulo.

viii) Sin perjuicio de lo anterior, cuando corresponda debera aplicarse lo dispuesto en el
articulo 41 C, considerando para tal efecto las normas establecidas en la letra A), del
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articulo 41 A. En tal caso, el crédito total disponible se imputara contra el impuesto de
primera categoria y global complementario o adicional, de acuerdo a las reglas
sefaladas. Para tales efectos, se aplicara lo dispuesto en el articulo 41 C cuando exista
un convenio para evitar la doble tributacién internacional suscrito por Chile que se
encuentre vigente, con el pais que haya aplicado los impuestos acreditables en Chile.

C.- Rentas por el uso de marcas, patentes, férmulas, asesorias técnicas y_otras
prestaciones similares que hayan sido gravadas en el extranjero.

Los contribuyentes que perciban del exterior rentas por el uso de marcas, patentes,
férmulas, asesorias técnicas y otras prestaciones similares, deberan considerar las
siguientes normas para los efectos de aplicar a dichas rentas el impuesto de primera
categoria:

1.- Agregaran a la renta liquida imponible del impuesto de primera categoria una
cantidad determinada en la forma sefialada en el nimero siguiente, equivalente a los
impuestos que hayan debido pagar o que se les hubiere retenido en el extranjero por
las rentas percibidas por concepto de uso de marcas, patentes, formulas, asesorias
técnicas y otras prestaciones similares a que se refiere esta letra, convertidos a su
equivalente en pesos y reajustados de la forma prevista en el nimero 1 de la letra D
siguiente. Para estos efectos, se considerard el tipo de cambio correspondiente a la
fecha de la percepcion de la renta.

La cantidad sefialada en el parrafo anterior no podra ser superior al crédito que se
establece en el nUmero siguiente.

2.- Los contribuyentes a que se refiere esta letra tendran derecho a un crédito igual al
que resulte de aplicar la tasa del impuesto de primera categoria sobre una cantidad tal
que, al deducir dicho crédito de esa cantidad, el resultado arroje un monto equivalente
a la suma liquida de las rentas por concepto de uso de marcas, patentes, férmulas,
asesorias técnicas y otras prestaciones similares percibidas desde el exterior,
convertidas a su equivalente en pesos y reajustadas de la forma prevista en el nimero
1 de la letra D siguiente, segun proceda. En todo caso, el crédito no podré ser superior
al impuesto efectivamente pagado o retenido en el extranjero, debidamente reajustado.

3.- El crédito determinado de acuerdo con las normas precedentes se deducira del
impuesto de primera categoria que el contribuyente deba pagar por el ejercicio
correspondiente. Este crédito se aplicard a continuacion de aquellos créditos o

1. Modificase la letra C en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en el encabezamiento la expresion “y otras prestaciones similares” por
la siguiente: “, otras prestaciones similares y servicios calificados como exportacion,”.
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deducciones que no dan derecho a reembolso y antes de aquellos que lo permiten.

4.- El excedente del crédito definido en los nimeros anteriores, sea que se determine
por la existencia de una pérdida para fines tributarios o por otra causa, se imputara en
los ejercicios siguientes hasta su total extincion. Para los efectos de su imputacion,
dicho crédito se reajustard& en el mismo porcentaje de variacion que haya
experimentado el indice de Precios al Consumidor entre el mes anterior al del cierre del
ejercicio en que se haya determinado y el mes anterior al cierre del ejercicio de su
imputacion.

Los contribuyentes deberdn en todo caso, mantener un control separado de aquella
parte del crédito por impuesto de primera categoria anotado en el saldo acumulado de
crédito a que se refiere la letra d), del nimero 2., de la letra B), del articulo 14, que
haya sido cubierto con el crédito del exterior, a los que se les aplicara lo dispuesto en el
namero 7.- de la letra D.- de este articulo. El crédito que establecen los articulos 56
namero 3) y 63, que haya sido cubierto con este crédito del exterior, se deducira del
impuesto global complementario o adicional determinado, segun corresponda, con
posterioridad a cualquier otro crédito o deduccién autorizada por la ley. Si hubiera un
remanente de crédito, éste no dara derecho a devolucion o imputacibn a otros
impuestos ni podré recuperarse en los afios posteriores.

b) Agrégase el siguiente parrafo final, nuevo:

“A las mismas reglas de esta letra podran sujetarse los contribuyentes que presten
servicios calificados como exportacion, de conformidad a lo establecido en el nimero
16 de la letra E del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974.”.

2. Intercélase la siguiente letra D, nueva, pasando la actual letra D a ser E:
“D.- Otras rentas.

Los contribuyentes que, sin perder el domicilio o la residencia en Chile, perciban rentas
gravadas en el extranjero clasificadas en los nimeros 1° y 2° del articulo 42, podran
imputar como crédito contra el impuesto Unico establecido en el articulo 43 o el
impuesto global complementario a que se refiere el articulo 52, los impuestos a la renta
pagados o retenidos por tales rentas, aplicando al efecto lo dispuesto en el numero 3
del articulo 41 C.

En todo caso, el crédito no podra exceder del 32% de una cantidad tal que, al restarle
dicho porcentaje, la cantidad resultante sea el monto neto de la renta percibida
respecto de la cual se calcula el crédito. Si el impuesto pagado o retenido en el
extranjero es inferior a dicho crédito, correspondera deducir la cantidad menor. En todo
caso, una suma igual al crédito por impuestos externos se agregara a la renta
extranjera declarada.”.
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D.- Normas comunes.

1.- Para efectuar el célculo del crédito por los impuestos extranjeros, tanto los
impuestos respectivos como los dividendos, retiros y rentas gravadas en el extranjero,
se convertiran a su equivalente en pesos chilenos de acuerdo a la paridad cambiaria
entre la moneda nacional y la moneda extranjera correspondiente, y se reajustaran en
el caso de que sean obtenidas por contribuyentes que no estén obligados a aplicar las
normas sobre correccion monetaria, por la variacion del indice de precios al
consumidor entre el mes anterior al de su percepcién y,o pago, segun corresponda, y el
mes anterior al del cierre del ejercicio respectivo.

Para determinar la paridad cambiaria entre la moneda nacional y la moneda extranjera,
se estara a la informacién que publique el Banco Central de Chile en conformidad a lo
dispuesto en el niumero 6 del Capitulo | del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales. Si la moneda extranjera en que se ha efectuado el pago no es una de
aguellas informada por el Banco Central, el impuesto extranjero pagado en dicha divisa
debera primeramente ser calculado en su equivalente en ddélares de los Estados
Unidos de América, de acuerdo a la paridad entre ambas monedas que se acredite en
la forma y plazo que establezca el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucion,
para luego convertirse a su equivalente en pesos chilenos de la forma ya indicada. A
falta de norma especial, para efectos de establecer el tipo de cambio aplicable, se
considerara el valor de las respectivas divisas en el dia en que se ha percibido o
devengado, segun corresponda, la respectiva renta.

No se aplicara el reajuste a que se refiere este numero cuando el contribuyente lleve su
contabilidad en moneda extranjera, sin perjuicio de convertir los impuestos del exterior
y las rentas gravadas en el extranjero a su equivalente en la misma moneda extranjera
en gue lleva su contabilidad.

2.- Para hacer uso del crédito establecido en las letras A y B anteriores, los
contribuyentes deberan inscribirse previamente en el Registro de Inversiones en el
Extranjero que llevara el Servicio de Impuestos Internos. Este organismo determinara
las formalidades del registro que los contribuyentes deberan cumplir para inscribirse.
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3.- Daran derecho a crédito los impuestos obligatorios a la renta pagados o retenidos,
en forma definitiva, en el exterior siempre que sean equivalentes o similares a los
impuestos contenidos en la presente ley, ya sea que se apliqguen sobre rentas
determinadas de resultados reales o rentas presuntas sustitutivas de ellos. Los créditos
otorgados por la legislacion extranjera al impuesto externo se considerardn como parte
de este Ultimo. Si el total o parte de un impuesto a la renta fuere acreditable a otro
tributo a la renta, respecto de la misma renta, se rebajara el primero del segundo, a fin
de no generar una duplicidad para acreditar los impuestos. Si la aplicacion o monto del
impuesto extranjero en el respectivo pais depende de su admisidbn como crédito contra
el impuesto a la renta que grava en el pais de residencia al inversionista, dicho
impuesto no daréa derecho a crédito.

4.- Los impuestos pagados por las empresas en el extranjero deberan acreditarse
mediante el correspondiente recibo o bien, con un certificado oficial expedido por la
autoridad competente del pais extranjero, debidamente legalizados y traducidos si
procediere. Cuando se imputen en el pais impuestos pagados por empresas
subsidiarias de aquellas a que se refiere el articulo 41 A), letra A, nUmero 1, deberan
acompafarse los documentos que el Servicio exija a los efectos de acreditar la
respectiva participacion. El Director del Servicio podra exigir los mismos requisitos
respecto de los impuestos retenidos, cuando lo considere necesario para el debido
resguardo del interés fiscal.

5.- El Director del Servicio de Impuestos Internos podra designar auditores del sector
publico o privado u otros ministros de fe, para que verifiqguen la efectividad de los pagos
0 retencion de los impuestos externos, devolucion de capitales invertidos en el
extranjero, y el cumplimiento de las demas condiciones que se establecen en la
presente letray en las letras A, B y C anteriores.

6.- Sin perjuicio de las normas anteriores, el crédito total por los impuestos extranjeros
correspondientes a las rentas de fuente extranjera percibidas o devengadas en el
ejercicio, segun corresponda, de paises con los cuales Chile no haya suscrito
convenios para evitar la doble tributacion, no podra exceder del equivalente al 32% de
la Renta Neta de Fuente Extranjera de Paises sin Convenio de dicho ejercicio. Para
estos efectos, la Renta Neta de Fuente Extranjera de cada ejercicio se determinara
como el resultado consolidado de utilidad o pérdida de fuente extranjera, afecta a
impuesto en Chile, obtenida por el contribuyente, deducidos los gastos necesarios para
producirlo, en la proporciéon que corresponda, mas la totalidad de los créditos por los
impuestos extranjeros, calculados de la forma establecida en este articulo.
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7.- No podréa ser objeto de devolucion a contribuyente alguno conforme a lo dispuesto
por los articulos 31, nimero 3; 56, nimero 3, y 63, ni a ninguna otra disposicién legal,
el impuesto de primera categoria en aquella parte en que se haya deducido de dicho
tributo el crédito que establece este articulo y el articulo 41 C. Tampoco otorgara tal
derecho, cualquier otro crédito al que se impute el crédito por impuestos de primera
categoria que haya sido pagado con el crédito que establece este articulo y el articulo
41 C.

DECRETO LEY N°825, DE 1974, DEL MINISTERIO DE HACIENDA
SOBRE IMPUESTO A LAS VENTAS Y SERVICIOS

PARRAFO 4°
De las ventas y servicios exentos del impuesto
Articulo 12°- Estaran exentos del impuesto establecido en este Titulo:

A.- Las ventas y demas operaciones que recaigan sobre los siguientes bienes:

B.- La importacion de las especies efectuadas por:

C.- Las especies que se internen:

D.- Las especies exportadas en su venta al exterior.

E.- Las siguientes remuneraciones y servicios:

1.- Los ingresos percibidos por concepto de entradas a los siguientes espectaculos y
reuniones:

Articulo 3°.- Introdlcense las siguientes modificaciones en el decreto ley N° 825, de
1974, del Ministerio de Hacienda, Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios:
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a) Artisticos, cientificos o culturales, teatrales, musicales, poéticos, de danza y canto,
gue por su calidad artistica y cultural cuenten con el auspicio del Ministerio de
Educacion Publica.

b) De caracter deportivo;

c) Los que se celebren a beneficio total y exclusivo de los Cuerpos de Bomberos, de la
Cruz Roja de Chile, del Comité Nacional de Jardines Infantiles y Navidad, de la
Fundacion Graciela Letelier de l|bafez, "CEMA CHILE" y de las instituciones de
beneficencia con personalidad juridica. La exencion serd aplicable a un méaximo de
doce especticulos o reuniones de beneficio, por institucion, en cada afio calendario,
cualquiera que sea el lugar en que se presenten.

d) Circenses presentados por compafias o conjuntos integrados exclusivamente por
artistas nacionales. Para estos efectos seran considerados chilenos los extranjeros con
mas de cinco afios de residencia en el pais, sin importar las ausencias esporadicas o
accidentales, y aquellos con cényuge o hijos chilenos.

Las exenciones establecidas en las letras c¢) y d) deberan ser declaradas por el Director
Regional de Impuestos Internos que corresponda al lugar en que tenga su domicilio la
empresa o entidad que presente el espectaculo u organice la reunién. La exencién que
se declare solo beneficiara a la empresa o entidad que la solicite, y por las funciones o
reuniones que expresamente indique. Con todo, tratandose de compafiias o conjuntos
artisticos o circenses estables, la exencién podra ser declarada por una temporada de
funciones o presentaciones, siempre que ella no sea superior a un afio.

Las exenciones referidas estan condicionadas a que los espectaculos no se presenten
conjuntamente con otro u otros no exentos, en un Mismo programa.

No procederan las exenciones del presente nimero cuando en los locales en que se
efectlien los espectaculos o reuniones se transfieran especies 0 se presten otros
servicios, a cualquier titulo, que normalmente estén afectos al Impuesto al Valor
Agregado, y cuyo valor no se determine como una operacion distinta del servicio por
ingreso al espectaculo o reunion correspondiente. No obstante, la exencion a que se
refiere la letra a) no procederd en caso alguno cuando en los locales en que se
efectien los espectaculos o reuniones en ella sefialados, se transfieran bebidas
alcohdlicas;

2) Los fletes maritimos, fluviales, lacustres, aéreos y terrestres del exterior a Chile, y
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viceversa, y los pasajes internacionales. Tratandose de fletes maritimos o aéreos del
exterior a Chile, la exencion alcanzara incluso al flete que se haga dentro del territorio
nacional, cuando éste sea necesario para trasladar las mercancias hasta el puerto o
aeropuerto de destino, y siempre que la internacibn o nacionalizacion de las
mercancias se produzca en dicho puerto o aeropuerto;

3) Las primas de seguros que cubran riesgos de transportes respecto de importaciones
y exportaciones, de los seguros que versen sobre cascos de naves y de los que cubran
riesgos de bienes situados fuera del pais;

4) Las primas de seguros que cubran riesgos de dafios causados por terremotos o por
incendios que tengan su origen en un terremoto. La exencion regird sea que el riesgo
haya sido cubierto mediante pdéliza especifica contra terremoto mediante una pdliza
contra incendio que cubra el terremoto como riesgo adicional. En este ultimo caso, la
exencion girara solo respecto de la prima convenida para cubrir este riesgo adicional,

5) Las primas de seguros contratados dentro del pais que paguen la Federacién Aérea
de Chile, los clubes aéreos y las empresas chilenas de aeronavegacion comercial.

6) Las comisiones que perciban los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y
Urbanizacién sobre los créditos hipotecarios que otorguen a los beneficiarios de
subsidios habitacionales y las comisiones que perciban las Instituciones de Prevision
en el otorgamiento de créditos hipotecarios a sus imponentes.

7) Los ingresos que no constituyen renta segun el articulo 17° de la Ley de la Renta y
los afectos al impuesto adicional establecido en el articulo 59° de la misma ley, salvo
gue respecto de estos Ultimos se trate de servicios prestados en Chile y gocen de una
exencion de dicho impuesto por aplicacion de las leyes o de los convenios para evitar
la doble imposicion en Chile;

8) Los ingresos mencionados en los articulos 42° y 48° de la Ley de la Renta;

9) Las inserciones 0 avisos que se publiquen o difundan de conformidad al articulo 11°
de la Ley N° 16.643, que consagra el derecho de respuesta;

10) Los intereses provenientes de operaciones e instrumentos financieros y de créditos
de cualquier naturaleza, incluidas las comisiones que correspondan a avales o fianzas
otorgados por instituciones financieras, con excepcion de los intereses sefialados en el
N° 1 del articulo 15.
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11) El arrendamiento de inmuebles, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra g) del
articulo 8° y los contratos de arriendo con opcion de compra de bienes corporales
inmuebles, siempre que en la adquisicion de los bienes objeto del contrato que haya
precedido inmediatamente al contrato de arriendo, no se haya recargado impuesto al
valor agregado por tratarse de una venta exenta o no afecta;

12) Los servicios prestados por trabajadores que laboren solos, en forma
independiente, y en cuya actividad predomine el esfuerzo fisico sobre el capital o los
materiales empleados.

Para los efectos previstos en el inciso anterior se considera que el trabajador labora
solo aun cuando colaboren con él su cényuge, hijos menores de edad o un ayudante
indispensable para la ejecucion del trabajo.

En ningln caso gozardn de esta exencidn las personas que exploten vehiculos
motorizados destinados al transporte de carga;

13) Las siguientes remuneraciones o tarifas que dicen relaciéon con la exportacion de
productos:

a) Las remuneraciones, derechos o tarifas por servicios portuarios, fiscales o
particulares de almacenaje, muellaje y atencién de naves, como también los que se
perciban en los contratos de depdsitos, prendas y seguros recaidos en los productos
gue se vayan a exportar y mientras estén almacenados en el puerto de embarque;

b) Las remuneraciones de los agentes de aduana; las tarifas que los embarcadores
particulares o fiscales o despachadores de aduana cobren por poner a bordo el
producto que se exporta, y las remuneraciones pagadas por servicios prestados en el
transporte del producto desde el puerto de embarque al exterior, sea aéreo, maritimo,
lacustre, fluvial, terrestre o ferroviario;

c) Derechos o tarifas por peaje o uso de muelles, malecones, playas, terrenos de playa,
fondos de mar o terrenos fiscales, obras de otros elementos maritimos o portuarios,
cuando no se presten servicios con costo de operacion por el Estado u otros
organismos estatales, siempre que se trate de la exportacién de productos; y

d) Derechos y comisiones que se devenguen en tramites obligatorios para el retorno de
las divisas y su liquidacion;
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14) Las primas o desembolsos de contratos de reseguro;
15) Las primas de contratos de seguro de vida reajustable, y

16) Los ingresos percibidos por la prestacién de servicios a personas sin domicilio ni
residencia en Chile, siempre que el Servicio Nacional de Aduanas califique dichos
servicios como exportacion;

17) Los ingresos en moneda extranjera percibidos por empresas hoteleras registradas
ante el Servicio de Impuestos Internos con motivo de servicios prestados a turistas
extranjeros sin domicilio o residencia en Chile, y

18) Las comisiones de administracion de cotizaciones voluntarias, depdsitos de ahorro
previsional voluntario, depdsitos de ahorro previsional voluntario colectivo y de
depdsitos convenidos, efectuados en planes de ahorro previsional voluntario
debidamente autorizados en conformidad a lo establecido por el Articulo 20 y
siguientes del decreto ley N° 3.500, de 1980, que perciban las instituciones
debidamente autorizadas para su administracion.

1. Modificase el numeral 16 de la letra E del articulo 12 de la siguiente manera:

a) Reemplazase el punto y coma, a continuacion de la palabra “exportacion”, por un
punto y aparte.

b) Agrégase el siguiente péarrafo segundo:

“La exencidén procedera respecto de aquellos servicios que sean prestados total o
parcialmente en Chile para ser utilizados en el extranjero;”.

Articulo 23°- Los contribuyentes afectos al pago del tributo de este Titulo tendran
derecho a un crédito fiscal contra el débito fiscal determinado por el mismo periodo
tributario, el que se establecera en conformidad a las normas siguientes:

1°.- Dicho crédito sera equivalente al impuesto de este Titulo recargado en las facturas
que acrediten sus adquisiciones o la utilizacién de servicios, o, en el caso de las
importaciones, el pagado por la importaciébn de las especies al territorio nacional
respecto del mismo periodo. Por consiguiente, dara derecho a crédito el impuesto
soportado o0 pagado en las operaciones que recaigan sobre especies corporales
muebles o servicios destinados a formar parte de su Activo Realizable o Activo Fijo, y
aguellas relacionadas con gastos de tipo general, que digan relacion con el giro o
actividad del contribuyente. Igualmente dara derecho a crédito el impuesto de este
Titulo recargado en las facturas emitidas con ocasion de un contrato de venta o un
contrato de arriendo con opcion de compra de un bien corporal inmueble y de los
contratos referidos en la letra e) del articulo 8°.
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2°.- No procede el derecho al crédito fiscal por la importaciéon o adquisicién de bienes o
la utilizacién de servicios que se afecten a hechos no gravados por esta ley o a
operaciones exentas o0 que no guarden relacién directa con la actividad del vendedor.

3°.- En el caso de importacién o adquisicion de bienes o de utilizacion de servicios que
se afecten o destinen a operaciones gravadas y exentas, el crédito se calculara en
forma proporcional, de acuerdo con las normas que establezca el Reglamento.

4°.- No daran derecho a crédito las importaciones, arrendamiento con o sin opcién de
compra Yy adquisiciones de automoviles, station wagons y similares y de los
combustibles, lubricantes, repuestos y reparaciones para su mantencion, ni las de
productos o0 sus componentes que gocen en cualquier forma de subsidios al
consumidor de acuerdo a la facultad del articulo 48, salvo que el giro o actividad
habitual del contribuyente sea la venta o el arrendamiento de dichos bienes, segun
corresponda, salvo en aguellos casos en que se ejerza la facultad del inciso primero del
articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Tampoco daran derecho a crédito los
gastos incurridos en supermercados y comercios similares que no cumplan con los
requisitos que establece el inciso primero del articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.

5°.- No daran derecho a crédito los impuestos recargados o retenidos en facturas no
fidedignas o falsas o que no cumplan con los requisitos legales o reglamentarios y en
aguéllas que hayan sido otorgadas por personas que resulten no ser contribuyentes de
este impuesto.

Lo establecido en el inciso anterior no se aplicara cuando el pago de la factura se haga
dando cumplimiento a los siguientes requisitos:

a) Con un cheque nominativo, vale vista nominativo o transferencia electrénica de
dinero a nombre del emisor de la factura, girados contra la cuenta corriente bancaria
del respectivo comprador o beneficiario del servicio.

b) Haber anotado por el librador al extender el cheque o por el banco al extender el
vale vista, en el reverso del mismo, el numero del rol Gnico tributario del emisor de la
factura y el nimero de ésta. En el caso de transferencias electrénicas de dinero, esta
misma informacidn, incluyendo el monto de la operacion, se debera haber registrado en
los respaldos de la transaccion electrénica del banco.
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Con todo, si con posterioridad al pago de una factura ésta fuese objetada por el
Servicio de Impuestos Internos, el comprador o beneficiario del servicio perdera el
derecho al crédito fiscal que ella hubiere originado, a menos que acredite a satisfaccion
de dicho Servicio, lo siguiente:

a) La emision y pago del cheque, vale vista o transferencia electrénica, mediante el
documento original o fotocopia de los primeros o certificacion del banco, segun
corresponda, con las especificaciones que determine el Director del Servicio de
Impuestos Internos.

b) Tener registrada la respectiva cuenta corriente bancaria en la contabilidad, si esta
obligado a llevarla, donde se asentaran los pagos efectuados con cheque, vale vista o
transferencia electrénica de dinero.

¢) Que la factura cumple con las obligaciones formales establecidas por las leyes y
reglamentos.

d) La efectividad material de la operacion y de su monto, por los medios de prueba
instrumental o pericial que la ley establece, cuando el Servicio de Impuestos Internos
asi lo solicite.

No obstante lo dispuesto en los incisos segundo y tercero, no se perdera el derecho a
crédito fiscal, si se acredita que el impuesto ha sido recargado y enterado
efectivamente en arcas fiscales por el vendedor.

Lo dispuesto en los incisos segundo y tercero no se aplicara en el caso que el
comprador o beneficiario del servicio haya tenido conocimiento o participacion en la
falsedad de la factura.

6°.- El derecho a crédito fiscal para el adquirente o contratante por la parte del
impuesto al valor agregado que la empresa constructora recupere en virtud de lo
prescrito en el articulo 21 del decreto ley N° 910, de 1975, procedera sélo para
contribuyentes que se dediquen a la venta habitual de bienes corporales inmuebles.

7°.- El impuesto recargado en facturas emitidas en medios distintos del papel, de
conformidad al articulo 54, dara derecho a crédito fiscal para el comprador o
beneficiario en el periodo en que hagan el acuse de recibo conforme a lo establecido
en el inciso primero del articulo 9° de la ley N° 19.983, que regula la transferencia y

2. Intercalase en el numeral 7° del articulo 23, entre las palabras “recibo” y “conforme”,
la siguiente frase: “0 se entiendan recibidas las mercaderias entregadas o el servicio
prestado,”.
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otorga meérito ejecutivo a la copia de la factura. Esta limitaciébn no regira en el caso de
prestaciones de servicios, ni de actos o contratos afectos en los que, por aplicacion de
lo dispuesto en el articulo 55, la factura deba emitirse antes de concluirse la prestacion
de los servicios o de la entrega de los bienes respectivos.

Articulo 36°- Los exportadores tendran derecho a recuperar el impuesto de este Titulo
gue se les hubiere recargado al adquirir bienes o utilizar servicios destinados a su
actividad de exportacion. Igual derecho tendran respecto del impuesto pagado al
importar bienes para el mismo objeto. Las solicitudes, declaraciones y demas
antecedentes necesarios para hacer efectivos los beneficios que se otorgan en este
articulo, deberan presentarse en el Servicio de Impuestos Internos.

Para determinar la procedencia del impuesto a recuperar se aplicardn las normas del
articulo 25°.

Los exportadores que realicen operaciones gravadas en este Titulo podran deducir el
impuesto a que se refiere el inciso primero de este articulo, en la forma y condiciones
gue el parrafo 6° sefiala para la imputacion del crédito fiscal. En caso que no hagan uso
de este derecho, deberan obtener su reembolso en la forma y plazos que determine,
por decreto supremo, el Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, el que
deberd llevar la firma del Ministro de Hacienda, previo informe favorable del Instituto de
Promocién de Exportaciones.

Los prestadores de servicios que efectlen transporte terrestre de carga y aéreo de
carga y pasajeros desde el exterior hacia Chile y viceversa, gozaran respecto de estas
operaciones del mismo tratamiento indicado en los incisos anteriores, al igual que
aguellos que presten servicios a personas sin domicilio o residencia en el pais, que
sean calificados como exportacion de conformidad a lo dispuesto en el N° 16 letra E,
del articulo 12. También se consideraran exportadores los prestadores de servicios que
efectlen transporte de carga y de pasajeros entre dos mas puntos ubicados en el
exterior, respecto del ingreso obtenido por dicha prestacién que deba declararse en
Chile para efectos tributarios.

Para los efectos previstos en este articulo, seran considerados también como
exportadores las empresas aéreas 0 havieras, 0 sus representantes en Chile, que
efectlen transporte de pasajeros o de carga en transito por el pais y que, por
consiguiente, no tomen o dejen pasajeros en Chile ni carguen o descarguen bienes o
mercancias en el pais, respecto de la adquisicion de bienes para el aprovisionamiento
denominado rancho de sus naves o aeronaves. De igual tratamiento tributario gozaran

3. Intercélase en el inciso cuarto del articulo 36, luego del punto y seguido que sucede
a la expresion “del articulo 127, la siguiente oracion: “lgualmente podran acceder a los
beneficios de este articulo los prestadores de servicios siempre que éstos sean
prestados y utilizados integramente en el extranjero, y hubiesen estado afectos al
Impuesto al Valor Agregado de haberse prestado o utilizado en Chile. Lo anterior, solo
en la medida que en el pais en que se hayan prestado y utilizado los servicios se
apligue un impuesto interno de idéntica o similar naturaleza al establecido en esta ley,
circunstancia que se acreditara en la forma y condiciones que determine el Servicio de
Impuestos Internos.”.
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las empresas 0 sus representantes en el pais por las compras que realicen para el
aprovisionamiento de plataformas petroleras, de perforacion o de explotacién, flotantes
o0 sumergibles, en transito en el pais; de naves o0 aeronaves extranjeras que no
efectlien transporte de pasajeros o de carga, siempre que con motivo de las
actividades que éstas realicen en Chile se haya convenido con instituciones nacionales
una amplia colaboracién para el desarrollo de operaciones y proyectos que sean de
interés para el pais, segun calificacion que debera hacer previamente el Ministro de
Hacienda, a peticion de los responsables de la ejecucion de las actividades que las
naves o aeronaves respectivas realicen en Chile.

Para los mismos efectos, serdn considerados también exportadores las empresas
aéreas, navieras y de turismo y las organizaciones cientificas, o sus representantes
legales en el pais, por el aprovisionamiento de las naves o aeronaves que efectien en
los Puertos de Punta Arenas o Puerto Williams y por la carga, pasajes o por los
servicios que presten o utilicen para los viajes que realicen desde dichos puertos al
Continente Antartico, certificados por la Direccion General del Territorio Maritimo y
Marina Mercante Nacional o por la Direccibn General de Aeronautica Civil, segln
corresponda. La recuperacion del impuesto a los términos establecidos en este articulo,
solo procedera respecto del aprovisionamiento, carga, pasaje o de los servicios que
sea necesario realizar exclusivamente para efectuar el viaje y transporte respectivo
desde Punta Arenas o Puerto Williams al Continente Antartico.

También gozaréan de este beneficio, las empresas que no estén constituidas en Chile,
gue exploten naves pesqueras y buques factorias que operen fuera de la zona
econdmica exclusiva, y que recalen en los puertos de las Regiones de Tarapaca, de
Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo, de Magallanes y la Antartica Chilena o de
Arica y Parinacota, respecto de las mercancias que adquieran para su
aprovisionamiento o rancho, o por los servicios de reparacion y mantencion de las
naves y de sus equipos de pesca, por los servicios de muellaje, estiba, desestiba y
demas servicios portuarios y por el almacenamiento de las mercancias que autorice el
Servicio Nacional de Aduanas. Igual beneficio tendran las referidas empresas, incluso
aguellas constituidas en Chile, que efectien transporte de pasajeros o de carga en
trnsito por el pais y que, por consiguiente, no tomen o dejen pasajeros ni carguen 0
descarguen bienes o mercancias en Chile, que recalen en las citadas Regiones por los
servicios portuarios que en ellas les presten. Las naves pesqueras, buques factorias y
las de carga que transporten productos del mar deberan ajustarse en todo lo que
corresponda a las normas, instrucciones y autorizaciones impartidas por la
Subsecretaria de Pesca y el Servicio Nacional de Pesca.
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INCISO SUPRIMIDO

El beneficio sefialado en este articulo sera aplicable asimismo a las entidades hoteleras
a que se refiere el articulo 12, letra E), nimero 17), de este texto legal, y a las
empresas nhavieras chilenas a que se refiere el nimero 3 del articulo 13 de esta ley,
que exploten naves mercantes mayores, con capacidad de pernoctacion a bordo, y que
tengan entre sus funciones el transporte de pasajeros con fines turisticos, en cuanto
corresponda a servicios prestados a turistas extranjeros sin domicilio ni residencia en
Chile. Con todo, la recuperacion no podra exceder del guarismo establecido en su
articulo 14, aplicado sobre el monto total de las operaciones en moneda extranjera que
por este concepto efectien en el periodo tributario respectivo.

Seran también considerados exportadores para gozar del beneficio establecido en este
articulo, las empresas portuarias creadas en virtud del articulo 1° de la ley N° 19.542,
las empresas titulares de las concesiones portuarias a que se refiere la misma ley, asi
como, las demas empresas que exploten u operen puertos maritimos privados de uso
publico, por los servicios que presten y que digan relacion con operaciones de
exportacion, importacién y transito internacional de bienes.

LEY N° 19.983
REGULA LA TRANSFERENCIA Y OTORGA MERITO EJECUTIVO A COPIADE LA
FACTURA

Articulo 3°.- Para los efectos de esta ley, se tendra por irrevocablemente aceptada la
factura si no se reclamara en contra de su contenido mediante alguno de los siguientes
procedimientos:

1. Devolviendo la factura y la guia o guias de despacho, en su caso, al momento de la
entrega, o

2. Reclamando en contra de su contenido dentro de los ocho dias corridos siguientes a

su recepcién, o en el plazo que las partes hayan acordado, el que no podra exceder de
treinta dias corridos. En este caso, el reclamo debera ser puesto en conocimiento del

emisor de la factura por carta certificada, o por cualquier otro modo fehaciente,
conjuntamente con la devolucién de la factura y la guia o guias de despacho, o bien
junto con la solicitud de emisién de la nota de crédito correspondiente. El reclamo se
entenderd practicado en la fecha de envio de la comunicacioén.

Articulo 4°.- Introdlcense las siguientes modificaciones en la ley N° 19.983, que Regula
la Transferencia y Otorga Mérito Ejecutivo a la copia de la Factura:

1. Modificase el articulo 3° en el siguiente sentido:

a) Intercélase en el inciso primero, entre las palabras “contenido” y “mediante”, lo
siguiente: “o de la falta total o parcial de la entrega de las mercaderias o de la
prestacién del servicio,”.

b) Reemplazase en el numeral 2 del inciso primero la frase “Reclamando en contra de
su contenido dentro de los ocho dias corridos siguientes a su recepcion, o en el plazo
que las partes hayan acordado, el que no podra exceder de treinta dias corridos.” por la
siguiente: “Reclamando en contra de su contenido o de la falta total o parcial de la
entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio, dentro de los ocho dias
corridos siguientes a su recepcion, en el caso de mercaderias, o dentro de los ocho
primeros dias del periodo tributario siguiente, tratandose de prestacién de servicios.”.
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Seran inoponibles a los cesionarios de una factura irrevocablemente aceptada, las
excepciones personales que hubieren podido oponerse a los cedentes de la misma.

Articulo 4°.- La copia de la factura sefialada en el articulo 1°, quedara apta para su
cesion al reunir las siguientes condiciones:

a) Que haya sido emitida de conformidad a las normas que rijan la emisién de la factura
original, incluyendo en su cuerpo en forma destacada la mencion "cedible", y

b) Que en la misma conste el recibo de las mercaderias entregadas o del servicio
prestado, con indicacion del recinto y fecha de la entrega o de la prestacién del servicio
y del nombre completo, rol Unico tributario y domicilio del comprador o beneficiario del
servicio e identificacion de la persona que recibe, mas la firma de este Ultimo. En el
evento que se omitiere consignar en el acto de recibo el nombre completo, rol Unico
tributario o domicilio del comprador o beneficiario del servicio, se presumira que son los
gue se consignan en la factura. Si se omitiere consignar el recinto de entrega, se
presumira entregado en el domicilio del comprador o beneficiario del servicio sefialado
en la factura.

En caso de que en la copia de la factura no conste el recibo mencionado, sélo sera
cedible cuando se acompafie una copia de la guia o guias de despacho emitida o
emitidas de conformidad a la ley, en las que conste el recibo correspondiente. Para
estos efectos, el emisor de la guia o guias de despacho debera extender una copia
adicional a las que la ley exige, con la mencién "cedible con su factura".

Para los efectos previstos en la letra b) y en el inciso anterior, se presume que
representa al comprador o beneficiario del servicio la persona adulta que reciba a su
nombre los bienes adquiridos o los servicios prestados.

2). Modificase el articulo 4° en el siguiente sentido:

a) Eliminase en su inciso segundo la palabra “sélo”.

b) Intercalase el siguiente inciso cuarto, nuevo, pasando el actual inciso cuarto a ser
quinto:

“El recibo a que se refiere el literal b) del inciso primero debera efectuarse dentro de los
ocho dias corridos siguientes a la recepcion de la factura, en el caso de mercaderias, o
dentro de los ocho primeros dias del periodo tributario siguiente, tratdndose de
prestacion de servicios. En caso que el recibo no haya sido efectuado en el plazo
sefialado y tampoco haya existido reclamo en contra de su contenido o de la falta total
o parcial de entrega de las mercaderias o de la prestacidn del servicio mediante alguno
de los procedimientos establecidos en el articulo 3°, se presumira de derecho que las
mercaderias han sido entregadas o el servicio ha sido prestado. En este Ultimo caso, la
factura quedara apta para su cesidn, sin necesidad de que el recibo conste en la
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Se prohibe todo acuerdo, convenio, estipulacion o actuacion de cualquier naturaleza
gque limite, restrinja o prohiba la libre circulacion de un crédito que conste en una factura.
Asimismo, queda prohibida la retencién, destruccion, inutilizacion u ocultamiento de la
copia cedible de la factura, asi como la no entrega del recibo sefialado en la letra c) del
articulo 5°. En caso de infraccion, el juzgado de policia local correspondiente al domicilio
del infractor aplicard una indemnizacion en favor del requirente, por el monto
equivalente a dos y hasta cinco veces el valor de la o las facturas objeto de la infraccion. El
propio afectado, cualquier interesado, y las asociaciones gremiales u otras que representen
a empresarios de cualquier tipo, siempre que gocen de personalidad juridica, podran
incoar la accién judicial tendiente a la aplicacion de esta sancion, la que serd conocida
por el tribunal conforme a las disposiciones de la ley N° 18.287. Para efectos de la
percepcidn de la indemnizacién, el afectado requirente preferira a cualquier interesado y
éste, si tuviera interés econémico comprometido previo al reclamo, a las referidas
asociaciones.

misma.”.

Articulo 5°.- La misma copia referida en el articulo anterior tendra mérito ejecutivo para
su cobro, si cumple los siguientes requisitos:

a) Que la factura correspondiente no haya sido reclamada de conformidad al articulo 3°
de esta ley;

b) Que su pago sea actualmente exigible y la accién para su cobro no esté prescrita;

c) Que en la misma conste el recibo de las mercaderias entregadas o del servicio
prestado, con indicacion del recinto y fecha de la entrega de las mercaderias o de la
prestacién del servicio e identificacion de la persona que recibe las mercaderias o el
servicio, mas la firma de este ultimo.

En todo caso, si en la copia de la factura no consta el recibo mencionado, ella podra
tener mérito ejecutivo cuando se la acompafie de una copia de la guia o guias de
despacho emitida o emitidas de conformidad a la ley, en las que conste el recibo
correspondiente.

Sera obligacion del comprador o beneficiario del servicio otorgar el recibo a que se
refieren los parrafos precedentes y la letra b) del articulo 4°, en el momento de la
entrega real o simbolica de las mercaderias o, tratdndose de servicios, al momento de
recibir la factura.

3. Modificase el articulo 5° en el siguiente sentido:

a) Intercalase en el primer parrafo de la letra c), entre la las palabras “este ultimo” y el
punto y aparte, la siguiente frase: “, 0 que haya transcurrido el plazo establecido en el
inciso cuarto del articulo 4° precedente sin haber sido las facturas reclamadas
conforme al articulo 3°”.
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PARRAFO ELIMINADO

d) Que, puesta en conocimiento del obligado a su pago mediante notificacion judicial,
aquél no alegare en el mismo acto, o dentro de tercero dia, la falsificaciébn material de
la factura o guia o guias de despacho respectlvas o del reC|bo aque se reflere el Ilteral
precedente, i
elease; 0 que, efectuada dicha alegacmn ella fuera rechazada por resolumon jud|C|aI
La impugnacion se tramitarA como incidente y, en contra de la resolucién que la
deniegue, procedera el recurso de apelacion en el solo efecto devolutivo.

El que dolosamente impugne de falsedad cualquiera de los documentos mencionados
en la letra c) y sea vencido totalmente en el incidente respectivo, serd condenado al
pago del saldo insoluto y, a titulo de indemnizacién de perjuicios, al de una suma igual
al referido saldo, mas el interés maximo convencional calculado sobre dicha suma, por
el tiempo que corra entre la fecha de la notificacion y la del pago.

b) Eliminase en la letra d) la frase: “o la falta de entrega de la mercaderia o de la
prestacién del servicio, segun el caso,”.

Articulo 9°.- Las normas de la presente ley seran igualmente aplicables en caso que la
factura sea un documento electronico emitido de conformidad a la ley por un
contribuyente autorizado por el Servicio de Impuestos Internos. En tal caso, el recibo de
todo o parte del precio o remuneracion debera ser suscrito por el emisor con su firma
electrénica, y la recepcion de las mercaderias o servicios que consten en la factura
podra verificarse con el acuse de recibo electronico del receptor. No obstante, si se ha
utilizado guia de despacho, la recepcién de las mercaderias podra constar en ella, por
escrito, de conformidad con lo establecido en esta ley.

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 7°, la cesion del crédito expresado en estas
facturas solamente podra efectuarse mediante medios electronicos y se pondra en
conocimiento del obligado al pago de ellas, mediante su anotacidon en un registro
publico electronico de transferencias de créditos contenidos en facturas electronicas
que llevara el Servicio de Impuestos Internos. Se entendera que la transferencia ha
sido puesta en conocimiento del deudor el dia habil siguiente a aquel en que ella
aparezca anotada en el registro sefialado. El Servicio de Impuestos Internos podra

4. Agrégase en el inciso primero del articulo 9°, a continuacién del punto y aparte, que
pasa a ser seguido, las siguientes oraciones: “Tratandose de receptores de
mercaderias o servicios que no sean contribuyentes obligados a emitir documentos
tributarios electrénicos, el acuse de recibo debe constar en la representacion impresa
del documento que se trate. Asimismo, habiendo transcurrido el plazo establecido en el
inciso cuarto del articulo 4°, sin haber sido reclamada la factura conforme al articulo 3°,
la factura electronica o la guia de despacho electrénica sera cedible y podra contar con
mérito ejecutivo, entendiéndose recibidas las mercaderias entregadas o el servicio
prestado, sin necesidad que el recibo sea otorgado en las formas indicadas en el
presente inciso.”.
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encargar a terceros la administracion del registro.

El reglamento para la ejecucién de este articulo debera ser dictado dentro del plazo de
dos meses, contados desde la publicacién de la presente ley.

DECRETO LEY N°3.500 DEL MINISTERIO DEL TRABAJO Y PREVISION SOCIAL
QUE ESTABLECE NUEVO SISTEMA DE PENSIONES

Articulo 45.- Las inversiones que se efectien con recursos de un Fondo de Pensiones
tendran como Unicos objetivos la obtencion de una adecuada rentabilidad y seguridad.
Todo otro objetivo que se pretenda dar a tales inversiones se considerara contrario a
los intereses de los afiliados y constituira un incumplimiento grave de las obligaciones
de las Administradoras.

Los recursos del Fondo de Pensiones, sin perjuicio de los depdsitos en cuenta corriente
a gue se refiere el articulo 46, deberan ser invertidos en:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de
Chile; letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de
Vivienda y Urbanizacion; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de
Normalizacion Previsional u otras Instituciones de Previsién, y otros titulos emitidos o
garantizados por el Estado de Chile;

b) Depédsitos a plazo; bonos, y otros titulos representativos de captaciones, emitidos
por instituciones financieras;

c) Titulos garantizados por instituciones financieras;
d) Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
e) Bonos de empresas publicas y privadas;

f) Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el
articulo 121 de la Ley N° 18.045;

g) Acciones de sociedades anonimas abiertas;

h) Cuotas de fondos de inversidn a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos

Articulo 5°.- Introdulcense las siguientes modificaciones en el decreto ley N° 3.500, de
1980, del Ministerio del Trabajo y Previsiébn Social, que establece Nuevo Sistema de
Pensiones:

1. Modificase el articulo 45 en el siguiente sentido:

a) Reemplézase la letra h) de su inciso segundo por la siguiente:

“h) Cuotas de fondos de inversion y cuotas de fondos mutuos regidos por la ley N°
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mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976;
i) Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

j) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por
Estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o
internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de
participacion emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros, y que
cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversién de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para efectos
de la inversion extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de
Pensiones, podran invertir en titulos representativos de indices de instrumentos
financieros, depdsitos de corto plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de la ley
N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar
contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuarda en conformidad a las
condiciones que sefiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes
sefialados, podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la
Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones
que establezca el Régimen de Inversion;

k) Otros instrumentos, operaciones y contratos, que autorice la Superintendencia de
Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

[) Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas
sefialadas en el inciso duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversion;

m) Operaciones 0 contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de
Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante norma de
caracter general, que dictara la Superintendencia.

20.712;".

b) Reemplazase en la letra m) de su inciso segundo el punto y aparte por un punto y
coma.

¢) Agréganse en su inciso segundo las siguientes letras n) y i), a continuacion de la
letra m):

“n) Instrumentos, operaciones y contratos representativos de activos inmobiliarios,
capital privado, deuda privada, infraestructura y otro tipo de activos que pueda
determinar el Régimen de Inversién. El mencionado Régimen establecera los
instrumentos, operaciones y contratos que estaran autorizados para la inversion de los
recursos de los Fondos de Pensiones y las condiciones que tales inversiones deberan
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INCISO ELIMINADO

Para efectos de lo dispuesto en este articulo, se entendera por instrumento
garantizado, aquel en que el garante deba responder, al menos en forma subsidiaria, a
la respectiva obligacion en los mismos términos que el principal obligado.

Los recursos de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E podran invertirse en los
instrumentos, efectuar las operaciones y celebrar los contratos sefialados en las letras
a) a la m) del inciso segundo de este articulo.

Los Fondos de Pensiones podran adquirir titulos de las letras b), c), d), e), ), i), y.de la
letra j) cuando se trate de instrumentos de deuda, cuando cuenten con al menos dos
clasificaciones de riesgo iguales o superiores a BBB y nivel N-3, a que se refiere el
articulo 105, elaboradas por diferentes clasificadoras privadas, y acciones de la letra g)
gue cumplan con los requisitos a que se refiere el inciso siguiente. Asimismo, podran
adquirir cuotas emitidas por fondos de inversién y cuotas emitidas por fondos mutuos a
gue se refiere la letra h) y titulos representativos de capital de la letra j) que estén
aprobados por la Comision Clasificadora de Riesgo, e instrumentos de la letra k),
autorizados por la Superintendencia y en caso que ésta lo requiera por la Comision
Clasificadora de Riesgo.

Las acciones a que se refiere la letra g) podran ser adquiridas por los Fondos de
Pensiones cuando el emisor cumpla con los requisitos minimos que seran
determinados en el Régimen de Inversion. Aquellas acciones que no cumplan con los
requisitos anteriores podran ser adquiridas por los Fondos de Pensiones cuando éstas
sean clasificadas en primera clase por al menos dos entidades clasificadoras de riesgo
a las que se refiere la ley N° 18.045.

El Régimen de Inversion regulara la especificacion conceptual, metodologia de célculo
y el valor limite de los requisitos minimos, a que se refiere el inciso anterior. La

cumplir. Asimismo, al realizar la autorizacion referida, el Régimen de Inversion debera
sefalar si a las inversiones directas e indirectas efectuadas en los activos a los que se
refiere esta letra, se les aplicaran o no los limites a que se refiere el nimero 3) del
inciso décimo octavo y el inciso décimo noveno de este articulo;

fi) Bonos emitidos por fondos de inversion regulados por la ley N° 20.712. El Régimen
de Inversion establecerd las condiciones que tales instrumentos deberan cumplir.”.

d) Reemplazase en su inciso cuarto la frase “letras a) a la m)” por “letras a) a la f)".

e) Sustitiyase en la primera oracion de su inciso quinto la expresion “y de la letra j)” por
‘D, y de la letra i1)”.

f) Reemplazase en la dltima oracion de su inciso quinto la frase “de la letra k)" por *,
operaciones y contratos de la letra k) y aquéllos a que se refiere la Ultima oracion de la
letra j)".
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Superintendencia de Valores y Seguros y la de Bancos e Instituciones Financieras,
segun corresponda, efectuaran el célculo de los valores que se establezcan en el
Régimen y confeccionaran una némina de emisores de acciones de la letra g) de este
articulo que cumplan con ellos. Esta n6mina también incluird aquellos emisores que no
cumplan los requisitos antes sefialados y sera remitida a la Superintendencia a mas
tardar los dias diez de los meses de abril, junio, octubre y diciembre de cada afio,
pudiendo sin embargo ser modificada o complementada en cualquier fecha.

Cuando se trate de instrumentos de deuda de las letras b), c), d), e), f), i) y k), las
clasificaciones de riesgo a que refiere el inciso quinto deberan ser elaboradas en
conformidad a lo sefalado en la ley N° 18.045. A su vez, cuando estos instrumentos se
transen en mercados internacionales, las referidas clasificaciones también podran ser
efectuadas por las entidades clasificadoras indicadas en el inciso siguiente.

Las clasificaciones de riesgo de los instrumentos de deuda de la letra j) deberan ser
efectuadas por entidades clasificadoras internacionalmente reconocidas, siempre que
el Banco Central de Chile las considere para efectos de la inversion de sus propios
recursos. En todo caso, cuando los instrumentos de la letra antes sefalada se transen
en un mercado secundario formal nacional, la referida clasificacion también podra ser
efectuada por las entidades clasificadoras a que se refiere la ley N° 18.045.

Para efectos de la inversion de los Fondos de Pensiones en los instrumentos de deuda
sefialados en las letras b), c), d), e), f), i), j) y.K) y las acciones de la letra g), se debera
considerar la categoria o clasificacion de mayor riesgo de entre las que les hubieren
otorgado los clasificadores privados.

Las clasificadoras a que se refiere la ley N° 18.045 presentaran a la Superintendencia
dentro de los cinco primeros dias de cada mes, una lista de clasificacion de riesgo de
los instrumentos de deuda y de las acciones que les hayan sido encomendadas, con
los respectivos informes publicos de acuerdo a lo que determine la Superintendencia
de Valores y Seguros. Adicionalmente a la lista de clasificacion de riesgo, se
acompafaran los informes de actualizacién periddica que deban presentar a la referida
Superintendencia y a la de Bancos e Instituciones Financieras, segun corresponda.

Las operaciones con instrumentos derivados a que se refiere la letra I), podran tener
como objeto la cobertura del riesgo financiero que pueda afectar a los Fondos de
Pensiones u otros fines distintos. EI Régimen de Inversidon sefalara los tipos de
operaciones con instrumentos derivados y los activos objeto involucrados en ellas, que
estaran autorizados para los recursos de los Fondos de Pensiones. Asimismo, dicho

g) Reemplazase en la primera oracién de su inciso octavo la expresion “y k)" por “, k) y
f)”.

h) Reemplazase en su inciso décimo la expresion “y k)" por “, k) y f)".
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Régimen podréa condicionar la autorizacion de operaciones con instrumentos derivados
a la adopcién de politicas, procedimientos, controles y otras restricciones que provean
los resguardos suficientes para su uso.

Las instituciones financieras a que se refieren las letras b), ¢) y d) deberan estar
constituidas legalmente en Chile o autorizadas para funcionar en el pais; las empresas
referidas en las letras e), f), g), e i), como también los fondos de inversién y fondos
mutuos referidos en las letra h) deberan estar constituidos legalmente en Chile.

Los instrumentos de las letras b) y ¢) que sean seriados y los sefialados en las letras
e), 1), g), h), i), j), cuando corresponda y k) deberdn estar inscritos, de acuerdo con la
ley N° 18.045, en el Registro que para el efecto lleven la Superintendencia de Valores y
seguros o la de Bancos e Instituciones Financieras, segun corresponda.

Los Fondos de Pensiones podran adquirir los titulos de las letras b), c), d), e), f), g), h),
i), ) qgue cumplan con lo establecido en el Régimen de Inversion, aunque no cumplan
con los requisitos establecidos en los incisos quinto y sexto, siempre que la inversion
se ajuste a los limites especiales que fije el citado Régimen para estos efectos.

En caso que un afiliado se pensione anticipadamente optando por la modalidad de
pensiéon de retiro programado o renta temporal con renta vitalicia diferida, la
Administradora no podra adquirir con los recursos de los Fondos de Pensiones que
administra el Bono de Reconocimiento que pertenezca a ese afiliado. Tampoco podra
en tales casos, adquirir Bonos de Reconocimiento que pertenezcan a afiliados a una
Administradora que sea persona relacionada a la Administradora adquirente.

Si el afiliado opta por la modalidad de pension de renta vitalicia o renta temporal con
renta vitalicia diferida, la Administradora no podra adquirir Bonos de Reconocimiento de
afiliados que hayan contratado dichas modalidades de pensién con una Compafiia de
Seguros de vida que sea persona relacionada a la Administradora adquirente.

Las restricciones antes mencionadas se aplicaran para la primera transacciéon del Bono
de Reconocimiento y la calidad de afiliado se medird al momento de efectuarse la
adquisicion en el mercado secundario formal.

Las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones en los instrumentos que se
indican en los niumeros 1 al 3 siguientes, deberan cefiirse a los limites maximos de

i) Reemplazase en su inciso décimo cuarto la expresion “y k)" por “, k) y f)".

i) Agrégase en su inciso décimo cuarto, a continuacién del punto y aparte, que pasa a ser
punto seguido, la siguiente oracion: “Tratdndose de instrumentos de emisores nacionales
transados en un mercado secundario formal externo, el respectivo emisor debera estar
inscrito, de acuerdo con la ley N° 18.045, en el registro que para tal efecto lleve la
Superintendencia de Valores y Seguros o la de Bancos e Instituciones Financieras, segun
corresponda.”.

k) Intercélase en su inciso décimo quinto, entre las expresiones “j)” y “que cumplan” la
expresion “y f)”".

[) Reemplazase en el enunciado de su inciso décimo octavo el guarismo “3” por “4”".
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inversion que establezca el Banco Central de Chile dentro de los rangos que se
sefialan para cada uno de ellos:

1) El limite maximo para la suma de las inversiones en los instrumentos mencionados
en la letra a) del inciso segundo no podra ser inferior ni superior a: 30% y 40% del
Fondo, respectivamente, para los Fondos Tipos A y B; 35% y 50% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo C; 40% y 70% del Fondo, respectivamente, para
el Fondo Tipo D, y 50% y 80% del Fondo, respectivamente, para el Fondo Tipo E.

2) El limite méaximo para la inversion en el extranjero de los Fondos de Pensiones de
una misma Administradora, correspondera al limite establecido para la suma de los
Fondos de Pensiones Tipos A,B,C,.D y E, o bien a los limites maximos de inversion
establecidos para cada Tipo de Fondo.

El Banco Central de Chile fijara el limite maximo para la suma de las inversiones de los
Fondos Tipos A, B, C, D y E de una misma Administradora en el extranjero dentro de
un rango que va desde un 30% a un 80% del valor de estos Fondos. Asimismo, fijara
los limites maximos para la inversion en el extranjero para cada Tipo de Fondo dentro
de un rango que va desde 45% a 100% del Fondo para el Fondo Tipo A; desde 40% a
90% del Fondo para el Fondo Tipo B; desde 30% a 75% del Fondo para el Fondo Tipo
C; desde 20% a 45% del Fondo para el Fondo Tipo D, y desde 15% a 35% del Fondo
para el Fondo Tipo E.

Por inversién en el extranjero se entendera la inversion que se efectle en titulos
extranjeros, a que se refiere la letra j) del inciso segundo, mas el monto de la inversién
de los Fondos de Pensiones en los instrumentos de los numeros 17) al 28) del articulo
5° de la ley N° 18.815, que se efectle a través de los fondos de inversién, mas el
monto de la inversién de los Fondos de Pensiones en los instrumentos 9. y 11. del
articulo 13 del decreto ley N° 1.328, de 1976, que se efectle a través de los fondos
mutuos. ElI Régimen de Inversion establecera en qué casos se entendera que la
inversion que se efectle a través de los fondos a que se refiere la letra h) del inciso
segundo, se considerara en los limites sefialados.

3) El limite méximo para la suma de las inversiones en los instrumentos que se sefialan
en los nimeros 1, 2, 3, 4, 6 y 7 del inciso vigésimo primero, no podra ser inferior al diez
por ciento ni superior al veinte por ciento del valor del Fondo, para cada Tipo de Fondo
A, B, C y D. La Superintendencia de Pensiones podra excluir de la determinacion de
porcentajes maximos de inversion contemplada en este niamero a los instrumentos,
operaciones y contratos de cada tipo sefalados en la letra k) podrd incluir otros

m) Reemplazase en su inciso décimo octavo el tercer parrafo del namero 2) por el
siguiente:

“Por inversion en el extranjero se entendera la inversion que se efectie en titulos
extranjeros, a que se refieren las letras j) y n) del inciso segundo, cuando corresponda,
mas el monto de la inversion de los Fondos de Pensiones en instrumentos extranjeros
gue se efectie a través de fondos mutuos y de inversion regulados por la ley N°
20.712. El Régimen de Inversién establecera los casos en que se entendera que la
inversion que se efectle a través de los fondos a que se refiere la letra h) y en los
instrumentos, operaciones y contratos de la letra n), todas del inciso segundo, se
consideraré en los limites sefialados.”.
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instrumentos, operaciones y contratos de cardcter financiero que aquella autorice,
aludidos en la letra j) del inciso segundo de este articulo.

El limite maximo para la suma de las inversiones en Ios mstrumentos sefalados en las
letras g) y h),
se—FeﬁeFe—eJ—rﬁeee—see&e—del—aFHetﬂe—ArS— como tamblen para Ios de las Ietras Dy k)
cuando se trate de instrumentos representativos de capital, sera de un 80%, 60%, 40%,
20% y 5% del valor de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, Dy E, respectivamente.
Para efectos de este limite, no se consideraran los titulos representativos de indices
autorizados en virtud de la letra k) de este articulo, ni las cuotas de fondos de inversién
y fondos mutuos de las letras h) y j), cuando sus carteras de inversiones se encuentren
constituidas preferentemente por titulos de deuda. EI Régimen de Inversion establecera
en qué casos se entendera que la cartera de los titulos representativos de indices, los
fondos de inversion y fondos mutuos se considerara constituida preferentemente por
titulos de deuda. Con todo, siempre que un Tipo de Fondo tenga autorizado en la Ley
un mayor limite maximo en instrumentos representativos de capital, debera tener un
porcentaje mayor de su cartera invertido en este grupo de instrumentos.

El Régimen de Inversion podra establecer otros limites maximos en funcién del valor
del o los Fondos de Pensiones, segun corresponda, para los instrumentos, operaciones
y contratos del inciso segundo. Asimismo, debera establecer limites maximos para la
inversion en moneda extranjera sin cobertura cambiaria que podran mantener las
Administradoras respecto de cada Tipo de Fondo, asi como la definicibn de cobertura
cambiaria, debiendo contar con informe previo favorable del Banco Central de Chile.
Adicionalmente, el citado Régimen podra fijar limites minimos sélo para la inversion de
los Fondos en instrumentos representativos de capital.

En todo caso, el Régimen de Inversién debera establecer limites respecto de los
instrumentos u operaciones que se sefialan en los nimeros 1 al 9 siguientes:

n) Agrégase en su inciso décimo octavo, a continuacion del actual numero 3), el
siguiente nimero 4):

“4) El limite méximo para la suma de las inversiones contempladas en la letra n) del
inciso segundo, més las inversiones en cuotas de fondos de inversion de la letra h)
cuando sus carteras se encuentren constituidas preferentemente por las inversiones
citadas en la letra n), no podra ser inferior al 5% ni superior al 15% del valor del Fondo,
para cada Tipo de Fondo A, B, C, D y E. El Régimen de Inversion establecera los casos
en que se entenderd que la cartera de los fondos de inversion de la letra h) se
considerara constituida preferentemente por las inversiones citadas en la letra n).”.

0) Eliminase en la primera oracién de su inciso décimo noveno la frase “mas el monto
de los aportes comprometidos mediante los contratos a que se refiere el inciso sexto
del articulo 48,”
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1) Instrumentos a que se refieren las letras b), c), d), e), f), i), j) y k), estas dos ultimas
cuando se trate de instrumentos de deuda, clasificados en categoria BB, B y nivel N-4
de riesgo, segun corresponda, a que se refiere el articulo 105, que cuenten con sélo
una clasificacién de riesgo efectuada por una clasificadora privada, la cual en todo caso
debera ser igual o superior a las categorias antes sefialadas, o que cuyas
clasificaciones hayan sido rechazadas por la Comisién Clasificadora de Riesgo;

2) Instrumentos a que se refieren las letras b), c), d), e), f), i), j) y k), estas dos ultimas
cuando se trate de instrumentos de deuda, que tengan clasificacion inferiores a B y
nivel N-4, segln corresponda y aquellos que no cuenten con clasificacion de riesgo;

3) Acciones a que se refiere la letra g), que no cumplan con los requisitos establecidos
en el inciso sexto de este articulo y cuotas de fondos de inversién y cuotas de fondos
mutuos a que se refiere la letra h), no aprobadas por la Comision Clasificadora de
Riesgo;

4) Acciones a que se refiere la letra g) que sean de baja liquidez; mas cuotas de fondos

de inversidon a que se refiere la letra h) mas—el-monto-delos—apertes—comprometides
mediantelos—centrates—a—que—serefiere—eHneise—sexto-delartieulo48, cuando estos

instrumentos sean de baja liquidez;

5) Aportes comprometidos mediante los contratos de promesa y suscripcion de pago de
cuotas de fondos de inversion;

6) Acciones, cuotas de fondos de inversion y cuotas de fondos mutuos a que se refiere
la letra j), no aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo;

7) Cada tipo de instrumento de oferta publica, a que se refiere la letra k);

8) Operaciones con instrumentos derivados a que se refiere la letra I). En este caso, el
Régimen podra establecer limites en funcion de parametros tales como los activos
objetos involucrados, el valor de las operaciones, la inversion por contraparte, las
primas cuando corresponda y la entrega en garantia de recursos de los Fondos de
Pensiones a que se refiere el articulo 34. De igual forma, el Régimen podra incluir las
operaciones con instrumentos derivados en los limites establecidos en esta ley y en
dicho Régimen, y

9) Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de

p) Intercalase en el nimero 1) de su inciso vigésimo primero, entre las expresiones
“instrumentos de deuda,” y “clasificados en categoria”, la expresion “y f),”

q) Intercalase en el numero 2) de su inciso vigésimo primero, entre las expresiones
“instrumentos de deuda,” y “que tengan clasificacion”, la expresion “y fi),”.

r) Eliminase en el nimero 4) de su inciso vigésimo primero la expresion “mas el monto
de los aportes comprometidos mediante los contratos a que se refiere el inciso sexto
del articulo 48".
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instrumentos financieros, pertenecientes al Fondo de Pensiones, a que se refieren las
letras j) y m).

A su vez, el Régimen de Inversion regulara la inversion indirecta que los Fondos de
Pensiones podran efectuar a través de los instrumentos sefialados en este articulo.

El Régimen de Inversién establecera también los criterios que definiran en qué casos
los instrumentos de la letra g) y las cuotas de fondos de inversién a que se refiere la
letra h) se consideraran de baja liquidez. La liquidez de estos instrumentos sera
calculada trimestralmente por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Mediante Resolucién dictada por la Superintendencia de Pensiones se establecera el
Régimen de Inversién, previo informe del Consejo Técnico que se refiere el Titulo XVI.
La Superintendencia no podra establecer en el Régimen de Inversiéon contenidos que
hayan sido rechazados por el Consejo Técnico de Inversiones y asimismo, en la
mencionada resolucion debera sefialar las razones por las cuales no consider6 las
recomendaciones que sobre esta materia haya efectuado el referido Consejo. Dicha
Resolucion serd dictada previa visacion del Ministerio de Hacienda, a través de la
Subsecretaria de Hacienda.

INCISO SUPRIMIDO.
INCISO SUPRIMIDO.
INCISO SUPRIMIDO.
La suma de las inversiones en instrumentos especificos de cada tipo de aquellos
sefalados en la letra k), podran incorporarse a los limites globales por instrumento
establecidos por la ley o el Régimen de Inversion. Esta incorporacion sera determinada

por la Superintendencia.

INCISO ELIMINADO

s) Reemplazase en su inciso vigésimo quinto la frase “especificos de cada tipo de
aquellos sefialados en la letra k)" por “, operaciones y contratos especificos de cada
tipo de aquellos sefialados en la letra k) y en la Gltima oracion de la letra j)".

Articulo 47.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 45, la suma de las inversiones
con recursos de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora, en depésitos
en cuentas corrientes y a plazo y en titulos de deuda emitidos por un banco o
institucion financiera y sus filiales, o garantizados por ellos, no podra exceder el
producto de un mudltiplo Unico para todas las instituciones financieras fijado por el
Banco Central de Chile y el patrimonio del banco o entidad financiera de que se trate.

2. Modificase el articulo 47 en el siguiente sentido:
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El valor del multiplo Unico aludido variard entre 0,5 y 1,5. En ningan caso el Banco
Central de Chile podra fijar un multiplo Unico inferior al valor vigente a la fecha de
modificacion de éste.

INCISO DEROGADO

La suma de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en titulos de deuda emitidos o garantizados por empresas cuyo giro
sea realizar operaciones de leasing, no podran exceder el setenta por ciento del
patrimonio de la empresa.

La suma de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora en efectos de comercio, no podra exceder del treinta y cinco por ciento
de la serie.

De igual forma, la suma de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora, en bonos de una misma serie, no podra exceder del
treinta y cinco por ciento de ésta.

INCISO DEROGADO

La suma de las inversiones de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora
en acciones de una sociedad de las sefaladas en la letra g) del inciso segundo del
articulo 45, no podra exceder el siete por ciento del total de las acciones suscritas de
dicha sociedad. Cuando se suscriban acciones de una nueva emisidn, el monto
maximo a suscribir no podra exceder el veinte por ciento de la emision.

INCISOS DEROGADOS

La suma de las inversiones de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora
en acciones de una sociedad bancaria o financiera no podra exceder el dos y medio
por ciento del total de las acciones suscritas de dicha sociedad.

INCISOS DEROGADOS

La suma de las inversiones de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora
en cuotas de un fondo de inversion de aquellos a que se refiere la letra h) del inciso
segundo del articulo 45, mas el monto de los aportes comprometidos mediante los
contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48 en los casos que corresponda,

a) Reemplazase en su inciso séptimo la expresion “treinta y cinco” por “cuarenta y
nueve”, las dos veces que aparece.
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no podra exceder el treinta y cinco por ciento de la suma de las cuotas suscritas y las
cuotas que se han prometido suscribir y pagar del respectivo fondo de inversion.
Cuando se suscriban cuotas de una nueva emision, el monto maximo a suscribir no
podra exceder del treinta y cinco por ciento de la emision. Con todo, la suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora en cuotas de un
fondo mutuo referidos en la letra h) del inciso segundo del articulo 45, no podra ser
superior al treinta y cinco por ciento de las cuotas en circulacién del respectivo fondo
mutuo.

INCISOS DEROGADOS

La suma de las inversiones de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora
en acciones de la letra j) del inciso segundo del articulo 45 de un mismo emisor, que no
requieran de la aprobacion de la Comision Clasificadora de Riesgo y se transen en un
mercado secundario formal nacional, no podra exceder el siete por ciento de las
acciones suscritas de dicho emisor. La suma de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma Administradora, en cuotas de participacion emitidas por
fondos mutuos y fondos de inversién de la letra j) del inciso segundo del articulo 45 de
un mismo emisor, que no requieran de la aprobaciéon de la Comision Clasificadora de
Riesgo y se transen en un mercado secundario formal nacional, no podréa exceder el

treinta y cinco por ciento de las cuotas en circulacién o suscritas del respectivo fondo
mutuo o de inversion.

La suma de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en bonos y efectos de comercio, emitidos o garantizados por una
misma sociedad, no podra exceder el doce por ciento del valor del activo de la
sociedad emisora.

La suma de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en bonos y efectos de comercio emitidos por una sociedad matriz y sus
filiales o garantizados por ellas, no podra exceder el doce por ciento del valor del activo
contable neto consolidado de la sociedad matriz.

INCISO DEROGADO

Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, la suma de las inversiones con
recursos de los Fondos de Pensiones de una misma Administradora en bonos y efectos

b) Reemplazase en su inciso octavo la frase “en circulacion o suscritas del respectivo
fondo mutuo o” por “en circulacion del respectivo fondo mutuo y el cuarenta y nueve por
ciento de las cuotas suscritas del respectivo fondo”.
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de comercio emitidos por sociedades andnimas cuyo objeto exclusivo sea la emision de
bonos o efectos de comercio respaldados por titulos de créditos transferibles, no podra
exceder el treinta y cinco por ciento de la respectiva serie.

INCISOS DEROGADOS

Para cada Fondo de Pensiones la inversién en acciones, bonos y efectos de comercio
emitidos o garantizados por empresas que pertenezcan a un mismo grupo empresarial,
de aquellos definidos en la letra h) del articulo 98, no podra exceder del quince por
ciento del valor del Fondo respectivo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, el Régimen de Inversion podra
establecer limites maximos de inversion por emisor en funcién del valor de un Tipo de
Fondo de Pensiones o de la suma de los Fondos de una misma Administradora.

Los limites maximos a que se refiere el inciso anterior, podran estar diferenciados, de
acuerdo a parametros tales como la clasificacion de riesgo del instrumento, la
concentracion de la propiedad accionaria, la liquidez bursétil, la diversificacién de la
cartera de inversion del titulo, los afios de operacién del emisor, los montos del
instrumento objeto de cobertura y el cumplimiento o incumplimiento de los requisitos a
que se refieren los incisos quinto y sexto del articulo 45, segun corresponda al tipo de
instrumento que se trate.

El citado régimen regulara ademas, la inversion indirecta que los Fondos de Pensiones
efectlien a través de emisores de los instrumentos sefialados en el inciso segundo del
articulo 45.

El Régimen de Inversion no podra establecer limites minimos para la inversion por
emisor.

INCISO SUPRIMIDO.
INCISO SUPRIMIDO.
INCISO SUPRIMIDO.

Los limites de inversion por emisor para los instrumentos de la letra k) del articulo 45,

¢) Intercélase en su inciso décimo tercero, entre la palabra “Administradora” y el punto
y aparte, la siguiente oraciéon: “, asi como también limites por emisor que eviten
concentracion en la propiedad y participacion en el control por parte de los Fondos de
Pensiones, en el caso de las inversiones a que se refieren las letras n) y fi) del inciso
segundo del articulo 45",

d) Reemplazase en su inciso décimo séptimo la frase “de la letra k)" por “, operaciones
y contratos de la letra k) y de la Ultima oracién de la letra j)".
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corresponderan a los limites que resulten de asimilar el respectivo instrumento a uno
de aquellos cuyo limite ya se encuentre definido en la ley o en el Régimen de Inversion.
La respectiva asimilacion y el limite a aplicar seran determinados por la
Superintendencia de Pensiones para cada tipo de Fondo. Asimismo, si no existiera un
instrumento de las mismas caracteristicas para los efectos de establecer los limites por
emisor, el limite respectivo serd determinado por la Superintendencia de Pensiones
para cada tipo de Fondo.

INCISO DEROGADO

Para efectos de los limites de inversidn establecidos en esta ley y en el Régimen de
Inversion, los instrumentos financieros entregados en préstamo o mutuo a que se
refieren las letras j) y m) del articulo 45, deberan ser considerados como una inversion
del Fondo de Pensiones.

En caso de que, por cualquier causa, una inversion realizada con recursos de un Fondo
de Pensiones sobrepase los limites o deje de cumplir con los requisitos establecidos
para su procedencia, el exceso debera ser contabilizado en una cuenta especial en el
Fondo afectado y la Administradora correspondiente no podra realizar nuevas
inversiones para este Fondo en los mismos instrumentos mientras dicha situacion se
mantenga. Asimismo, si una inversion realizada con recursos de los Fondos de
Pensiones de una misma Administradora sobrepase algun limite aplicable a la suma de
éstos o deje de cumplir con los requisitos establecidos para su procedencia, la
Administradora correspondiente no podra realizar nuevas inversiones para ninguno de
los Fondos en los mismos instrumentos, mientras dicha situacion se mantenga. Lo
anterior es sin perjuicio de la facultad del Superintendente para aplicar las sanciones
administrativas que procedan.

El Régimen de Inversion establecera los mecanismos y los plazos para la eliminacién
de los excesos de inversidon que se produzcan y, en caso que corresponda, para cubrir
los déficits de inversién, en relacién a los limites de inversién establecidos en esta ley y
el Régimen de Inversion.

INCISO SUPRIMIDO.

INCISO SUPRIMIDO.

INCISO DEROGADO
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Las facultades que por esta ley se confieren al Banco Central de Chile, seran ejercidas
por éste previo informe de la Superintendencia para cada caso particular.

Las Superintendencias de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y Seguros
deberan proporcionar trimestralmente a la Superintendencia de Pensiones, segun
corresponda, los parametros necesarios para el calculo de los limites de inversion de
los Fondos de Pensiones.

Articulo 48.- Todas las transacciones de titulos efectuadas con los recursos de un
Fondo de Pensiones deberan hacerse en un mercado secundario formal.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, con los recursos de los Fondos de
Pensiones se podran adquirir los instrumentos a que se refieren las letras a), e), f), g),
h), i) y k), y los seriados comprendidos en las letras b) y ¢) del articulo 45, en el
mercado primario formal definido en el presente articulo, cuando estos instrumentos no
se hubieren transado anteriormente.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones podran participar con recursos de los
Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D y E que administren, en las ofertas publicas de
adquisicion de acciones que se realicen de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo XXV
de la ley N° 18.045.

La Superintendencia de Valores y Seguros haré llegar a la Superintendencia copia del
prospecto a que alude el articulo 203 de la ley N° 18.045, dentro de los 3 dias
siguientes de recibido.

Asimismo, los Fondos de Pensiones podran participar en el rescate voluntario de bonos
a que se refiere el articulo 130 de la ley N° 18.045, de acuerdo a lo que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general. De igual manera, los Fondos de
Pensiones podran participar en procesos de estructuracion financiera de emisores a
través del canje de titulos del emisor, correspondiendo a la Superintendencia
determinar, mediante una norma de caracter general, los requisitos para que los
Fondos participen en este tipo de operaciones.

Las Administradoras podran celebrar directamente con los emisores, a hombre propio y
para los Fondos de Pensiones que corresponda, contratos de promesas de suscripcion
y pago de cuotas de fondos de inversion a los que se refiere la ley N° 18.815,
comprometiendo el aporte de recursos correspondientes a los Fondos de Pensiones
gue administren. Los aportes que se realicen en virtud de estos contratos deberan

3. Modificase el articulo 48 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en su inciso sexto la expresion “ley N° 18.815” por “ley N° 20.712”.
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efectuarse contra la entrega de las cuotas respectivas.

Para los efectos sefialados en el inciso anterior, y sin perjuicio del cumplimiento por
parte de los fondos de Inversion respecto de sus aportantes, de las normas de ejercicio
de opcion preferente para la suscripcion de cuotas, las Administradoras podran
celebrar dichos contratos siempre que el respectivo Fondo de Inversion haya informado
a todas las Administradoras la emision de cuotas que puedan ser adquiridas con los
recursos de los Fondos de Pensiones que administran. Una norma de caracter general
que dictard la Superintendencia, establecer4d las normas que permitan que las
Administradoras gocen de igualdad de oportunidades para efectuar ofertas destinadas
a celebrar los contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas de tales Fondos
de inversion.

Los contratos antes referidos tendran una duracion que no podra exceder de tres afios,
contados desde la inscripcion de la emision respectiva en la Superintendencia de
Valores y Seguros.

INCISO DEROGADO

Se extinguira la obligacion de efectuar aportes a un fondo de inversion, cuyas cuotas se
encontraban aprobadas por la Comisién Clasificadora de Riesgo al momento de
celebrar los contratos a que se refiere el inciso sexto, si éstas se encuentren
desaprobadas al momento de suscribir las cuotas y de enterar los aportes o cuando se
liquide el Fondo de Pensiones respectivo. En tal caso, no procedera la restitucion de
los aportes que se hayan efectuado ni quedaran sin efecto las cuotas suscritas y
pagadas.

INCISO DEROGADO

Las inversiones con recursos de un Fondo en instrumentos Unicos emitidos por
instituciones financieras nacionales que no se hubieren transado anteriormente, podran
ser realizadas directamente en la entidad emisora. Asimismo, tratdndose de
inversiones en cuotas de fondos mutuos a los que se refieren las letras h) y j) del inciso
segundo del articulo 45, éstas podran ser compradas y vendidas, directamente a la
entidad emisora. A su vez, las operaciones o contratos que tengan como objeto el
préstamo o mutuo de instrumentos financieros de emisores nacionales o extranjeros,
asi como las operaciones sefialadas en la letra |) del inciso segundo del articulo 45
realizadas con contrapartes que cumplan con los requisitos establecidos por la

b) Reemplédzase su inciso octavo por el siguiente:

“La Superintendencia de Pensiones podra establecer, mediante norma de caracter
general, la duracion maxima de los contratos antes referidos.”.

c) Reemplazase en su inciso décimo la expresion “la letra k)" por “las letras k), n) y de
la Ultima oracion de la letra j),”.
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Comision Clasificadora de Riesgo y los instrumentos, operaciones y contratos de la
letra k) que la Superintendencia de Pensiones determine, se exceptuaran de la
disposicién establecida en el inciso primero de este articulo.

Los Fondos de Pensiones podran efectuar operaciones de compra o venta de
instrumentos de la letra h) del inciso segundo del articulo 45, con cargo a la venta o
compra, respectivamente, de titulos representativos de los activos subyacentes de
dichos instrumentos, de acuerdo a la norma de caracter general que al efecto
establezca la Superintendencia de Pensiones.

Para los efectos de esta ley se entendera por:

a) Mercado Primario Formal: Aquel en que los compradores y el emisor participan en la
determinacion de los precios de los instrumentos ofrecidos al publico por primera vez,
empleando para ello procedimientos previamente determinados y conocidos e
informacién publica conocida, tendientes a garantizar la transparencia de las
transacciones que se efectian en él. Los requisitos minimos que debera cumplir un
mercado primario formal para garantizar la adecuada transparencia seran los que fije el
reglamento. También se entendera por mercado primario formal a la Tesoreria General
de la Republica y al Banco Central de Chile, sélo respecto de los instrumentos que
ellos emitan.

b) Mercado Secundario Formal: Aquel en que los compradores y vendedores estan
simultdnea y publicamente participando en la determinacién de los precios de los titulos
gue se transan en él, siempre que diariamente se publiciten el volumen y el precio de
las transacciones efectuadas.

Para el caso de las transacciones de instrumentos sefalados en la letra j) del inciso
segundo del articulo 45, la definicion de Mercado Secundario Formal, sera aquella
establecida por el Banco Central de Chile.

c¢) Instrumentos Unicos: Aquellos emitidos individualmente y que por su naturaleza no
son susceptibles de conformar una serie.

El Banco Central de Chile determinara cudles se consideraran mercados secundarios
formales para los efectos de esta ley. Correspondera a la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones la determinacién de los mercados primarios
formales que redinan los requisitos para que en ellos se realicen transacciones con los
recursos de los Fondos de Pensiones, conforme a lo dispuesto en esta ley y su
reglamento, como asimismo la fiscalizacion, tanto de los mercados primarios como de




70

los secundarios exclusivamente respecto de las transacciones que se realicen en ellos
con recursos de los Fondos de Pensiones y aquellas que efectden las Administradoras
o las personas que, en razén de su cargo 0 posicion, tengan acceso a informacion de
las inversiones del Fondo, sin perjuicio de las facultades que corresponden a la
Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo, la Superintendencia de Pensiones
podra requerir, para efectos de fiscalizacion, directamente a las bolsas de valores, a la
Superintendencia de Valores y Seguros o a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, segun corresponda, informacion de transacciones efectuadas
dentro y fuera de bolsa, de instrumentos susceptibles de ser adquiridos con recursos
de los Fondos de Pensiones u operaciones que puedan ser realizadas por ellos, aun
cuando en dichas transacciones no haya participado un Fondo, alguna Administradora
0 cualquier persona con acceso a informacion a que se refiere este inciso. El
funcionamiento del mercado primario formal, respecto de los Fondos de Pensiones,
sera determinado por el reglamento de la presente ley.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones no podran transar instrumentos
financieros, con recursos de los Fondos de Pensiones, a precios que sean perjudiciales
para éstos, considerando los existentes en los mercados formales al momento de
efectuarse la transaccion. En caso de infraccion la diferencia que se produzca a este
respecto debera ser integrada al respectivo Fondo por la Administradora
correspondiente, pudiendo reclamar el afectado a la Corte de Apelaciones, conforme al
procedimiento establecido en el inciso segundo del N° 8 del articulo 94.

La Administradora podra efectuar transferencias de instrumentos entre sus Fondos,
s6lo por los traspasos del valor de las cuotas de los afiliados entre los Fondos que
administra, sin recurrir a los mercados formales. Ademas, como consecuencia de los
traspasos antes mencionados, podra efectuar transferencias de instrumentos por los
traspasos del valor de las cuotas del encaje de un Fondo a otro. Ambas transferencias
tendran lugar a los precios que se determinen, segun lo sefialado en el articulo 35.

Articulo 94.- Correspondera a la Superintendencia, ademas de las atribuciones y
obligaciones que esta ley establece, las siguientes funciones generales:

1.- Autorizar la constituciébn de las Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones, de las sociedades filiales a que se refiere el inciso duodécimo del articulo
23, la adquisicion de acciones de una Administradora de acuerdo a lo establecido en la
Constitucion Politica de la Republica, de las sociedades administradoras de cartera de
recursos previsionales, y llevar un Registro de estas entidades.

4. Agrégase en el articulo 94, a continuaciéon del nimero 19, el siguiente niimero 20:
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2.- Fiscalizar el funcionamiento de las Administradoras y el otorgamiento de las
prestaciones que éstas otorguen a sus afiliados, y el funcionamiento de las sociedades
administradoras de cartera de recursos previsionales.

3.- Fijar la interpretacion de la legislacion y reglamentacion del Sistema, con caracter
obligatorio para las Administradoras, las sociedades filiales a que se refiere el inciso
duodécimo del articulo 23 y las sociedades administradoras de cartera de recursos
previsionales, y dictar normas generales para su aplicacién.

4.- Fiscalizar la constitucion, mantenimiento, operacion y aplicacion del "Encaje”.

5.- Fiscalizar la inversion de los recursos de los Fondos de Pensiones y la composicion
de la cartera de inversiones.

6.- Establecer las normas que regulen los contratos de seguro destinados a constituir
las prestaciones que establece esta ley, sin perjuicio de las atribuciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y fiscalizar la observancia de dichas normas y
el cumplimiento de las obligaciones que emanen de los contratos.

7.- Efectuar la liquidacion de las Administradoras, la de las sociedades administradoras
de cartera de recursos previsionales, y la de los Fondos de Pensiones.

8. Aplicar sanciones y disponer la revocacién de la autorizacion de existencia de
conformidad a la ley, de las Administradoras de Fondos de Pensiones, de sus
sociedades filiales y de las sociedades administradoras de cartera de recursos
previsionales. Asimismo, podra disponer la enajenacion de las inversiones efectuadas
en o a través de las sociedades filiales establecidas en el articulo 23, cuando no
cumplan con lo establecido en el inciso duodécimo de dicho articulo. Para estos efectos
y en forma previa, la Superintendencia oficiara a las sociedades administradoras antes
mencionadas con el objeto de poner en su conocimiento los hechos que se le imputan
como constitutivos de infraccion, a fin de que éstas, dentro del plazo de diez dias
habiles contados desde la recepcién del respectivo oficio, procedan a formular sus
descargos y acompafien las probanzas en que fundamentan sus alegaciones. El
ejercicio de estas atribuciones y funciones debera efectuarse mediante resoluciones
fundadas, las que se notificaran por un ministro de fe.

En contra de dichas resoluciones la Administradora afectada o sus sociedades filiales y
las sociedades administradoras de carteras de recursos previsionales podran reclamar,
dentro de los quince dias siguientes a su notificacién, ante la Corte de Apelaciones que
corresponda, la que debera pronunciarse en cuenta si el reclamo es admisible y si ha




72

sido interpuesto dentro del término legal. Admitido el reclamo, la Corte dara traslado
por quince dias a la Superintendencia. Evacuado el traslado o acusada la rebeldia, la
Corte ordenara traer los autos en relacion, agregandose la causa en forma
extraordinaria a la tabla del siguiente dia, previo sorteo de Sala cuando corresponda. El
tribunal dictara sentencia dentro del plazo de treinta dias.

Para reclamar de una multa impuesta por la Superintendencia, el reclamante debera
efectuar una consignacion equivalente al 25% de su monto, en dicho organismo.

La consignacion sera devuelta si se acogiere el reclamo.

Las resoluciones constituiran titulos ejecutivos y producirdn sus efectos transcurridos
guince dias desde su notificacion, si no se hubiere reclamado de ella, o una vez firme la
sentencia que resuelva sobre el reclamo.

Los funcionarios de la Superintendencia prestaran declaraciones ante los Tribunales,
en las reclamaciones a que se refiere este nUmero, mediante informes escritos, los que
constituiran presunciones legales acerca de los hechos por ellos personalmente
constatados, sin perjuicio de la facultad del Tribunal de citarlos a declarar verbalmente
como medida para mejor resolver.

La Superintendencia estar4d exenta de la obligacion de efectuar consignaciones
judiciales.

Los directores y apoderados de una Administradora, de sus filiales o de una sociedad
administradora de cartera de recursos previsionales, seran solidariamente
responsables de las multas que se les impongan, respectivamente si se hubieren
originado en hechos o contravenciones producidas por su culpa o negligencia. La
resolucion respectiva debera asi declararlo y los afectados podran reclamar de ella en
la misma forma y plazo que puede hacerlo la Administradora.

9.- Velar por el cumplimiento de las normas que establecen los requisitos necesarios
para que opere la garantia estatal a que se refiere el Titulo VII.

10. Efectuar los estudios técnicos necesarios para el desarrollo y fortalecimiento del
Sistema de Pensiones y para evaluar la calidad de las pensiones que obtienen los
afiliados y beneficiarios del Sistema. Para efectuar los mencionados estudios, la
Superintendencia de Valores y Seguros debera proporcionar a la Superintendencia de
Pensiones la informacion sobre los pensionados por la modalidad de renta vitalicia y




73

sus beneficiarios, que ésta le solicite.

11.- Fiscalizar los mercados primarios y secundarios en lo que se refiere a la
participacion de los Fondos de Pensiones, las Administradoras y las personas que, en
razén de su cargo o posicion, tengan acceso a informacién de las inversiones del
Fondo, sin perjuicio de las atribuciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

12. Informar a los afiliados respecto de sus derechos y obligaciones en relacién con el
sistema de pensiones, utilizando medios propios o a través de otras entidades, con el
objeto de dar cobertura nacional a

este servicio.

13.- Requerir que las personas naturales o juridicas que, personalmente o en conjunto,
sean controladoras de una Administradora conforme al articulo 97 de la ley N° 18.045,
o posean individualmente méas del diez por ciento de sus acciones, envien a la
Superintendencia informacién fidedigna acerca de su situacion financiera. La
Superintendencia, mediante normas generales, determinara la periodicidad y contenido
de esta informacion, que no podra exceder de la que exige la Superintendencia de
Valores y Seguros a las sociedades andnimas abiertas.

14.- Instruir, por resolucion fundada, a una Administradora, que se abstenga de
efectuar con recursos de los Fondos de Pensiones, las transacciones que
especificamente determine con o a través de personas relacionadas a ella, hasta por
un plazo de tres meses renovable por igual periodo, cuando la situacién financiera, ya
sea de la Administradora o de sus personas relacionadas, ponga en riesgo la seguridad
de los Fondos de Pensiones.

15.- Instruir, por resolucion fundada, a una Administradora, que se abstenga de
efectuar con recursos de los Fondos de Pensiones, las transacciones que
especificamente determine con sus personas relacionadas o a través de ellas, hasta
por un plazo de tres meses renovable por igual periodo, cuando las personas
relacionadas a la Administradora hubieran sido sancionadas por incumplimiento, en
forma reiterada o grave, de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
que les sean aplicables conforme a su objeto social, siempre que tal situacion ponga en
riesgo la seguridad de los Fondos de Pensiones.

16. Fiscalizar, con el objeto de resguardar la seguridad de los Fondos de Pensiones, el
funcionamiento de los servicios que una Administradora hubiere subcontratado, cuando
éstos sean relacionados con su giro. Para efectos de lo anterior, la Superintendencia
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podra requerir el envio de informacion y documentacién sustentatoria o bien tener
acceso directamente a las dependencias y archivos del prestador de servicios.

17. Supervisar administrativamente las Comisiones Médicas Regionales y Central e
impartir las normas operativas que se requieran para calificar la invalidez. Asimismo,
controlar que las Comisiones Médicas den debido cumplimiento a las funciones que les
correspondan, pudiendo siempre determinar el nimero de Comisiones que debe
funcionar en cada Regién, impartir instrucciones acerca de su equipamiento y requerir
a dichas Comisiones la informacién necesaria para su adecuada fiscalizacion.

18. Designar mediante resolucién fundada a uno de sus funcionarios como inspector
delegado en una Administradora, con el objeto de resguardar la seguridad de los
Fondos de Pensiones.

La designacion del inspector delegado no podra tener una duracion superior a seis
meses, renovable por una sola vez por un periodo maximo de seis meses, y debera
fundarse en los siguientes hechos graves que pongan en peligro inminente la seguridad
de los Fondos de Pensiones y hagan necesaria la adopcion de medidas urgentes:

a) Infracciones o multas graves y reiteradas.

b) Rebeldia para cumplir las normas y 6rdenes legalmente impartidas por la
Superintendencia.

¢) Vacancia de la mayoria de los cargos titulares y suplentes en el directorio.

d) Deficiencias graves en los controles internos relativos a la gestion de los Fondos de
Pensiones.

e) Presunciones fundadas de que se han violado las normas sobre conflictos de
interés, operaciones con personas relacionadas o el giro exclusivo de la Administradora
o de las entidades de su grupo empresarial.

f) Solicitud de inicio de procedimiento concursal de liquidacion o cesacion de pagos de
cualquiera de sus obligaciones significativas.

g) Dictacion de la resolucion de liquidacion o liquidaciéon forzosa de cualquier entidad
del grupo empresarial al que pertenezca la Administradora.
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h) Existencia de antecedentes fundados de que los Estados Financieros de la
Administradora o del Fondo de Pensiones no representan su real situacién financiera.

i) Déficit de patrimonio minimo o de Encaje requeridos de acuerdo a lo dispuesto en
esta ley.

El inspector visara todas las operaciones de la Administradora y tendra facultades para
suspender cualquier acuerdo del directorio o decision de los apoderados de la
Administradora que hagan temer por la seguridad de los Fondos de Pensiones o por la
estabilidad econémica de aquélla. En el ejercicio de sus funciones, el inspector podra
hacerse acompafar por otros funcionarios de la Superintendencia, asi como contratar
consultorias privadas externas con cargo a la Administradora. Tanto el inspector
delegado como dichos funcionarios deberan guardar absoluta reserva y secreto de la
informacién de las cuales tomen conocimiento en el cumplimiento de sus labores y
deberan abstenerse de usar dicha informacion en beneficio propio o de terceros. Para
efectos de lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 125 del decreto con fuerza de
ley N° 29, de 2005, del Ministerio de Hacienda, se estimara que los hechos que
configuren infracciones a lo dispuesto en esta norma vulneran gravemente el principio
de probidad administrativa, lo que no obstard a las demas responsabilidades y
sanciones que fueren procedentes.

La Administradora afectada podra reclamar contra la desighacion del inspector a que
se refiere este numero, conforme al procedimiento establecido en el N° 8 de este
articulo. La interposicion de dicho recurso no suspendera los efectos de dicha
designacion.

19. Supervisar administrativamente a las Comisiones Ergondémica y de Apelaciones de
la ley N° 19.404 e impartir las normas operativas que se requieran para calificar labores
como trabajos pesados. Asimismo, controlar que dichas Comisiones den debido
cumplimiento a las funciones que les correspondan.

“20. Efectuar analisis de riesgos, supervisar la apropiada gestion de los mismos
respecto de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia e impartir las instrucciones tendientes a que
éstos corrijan las deficiencias que ella observare. Para efectos de lo anterior, la
Superintendencia podra requerir todos los datos y antecedentes que le permitan tomar
debido conocimiento de la gestidn de riesgos de las entidades antes sefialadas.”.

5. Agrégase, a continuacion del actual articulo 94, el siguiente articulo 94 bis:

“Articulo 94 bis.- La Superintendencia de Pensiones efectuara un analisis de riesgos y
evaluard la gestion de los mismos, respecto de las entidades sefialadas en el nimero
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20 del articulo 94. La calidad de la gestion de riesgos se evaluara considerando
aspectos tales como la fortaleza de sus sistemas de control de riesgos y su gobierno
corporativo, el conocimiento y experiencia de su administracion y la eficacia de las
funciones de control interno y cumplimiento. El resultado de la evaluacién se notificara
a la respectiva entidad, sera fundado y tendra el caracter de reservado, de manera tal
que ni la Superintendencia ni las entidades fiscalizadas podran difundirlo publicamente.
También seran reservados aquellos antecedentes en los que se base la evaluacién y
gue no sean publicos.

La Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera la metodologia
y los procedimientos especificos para la evaluacién de los riesgos de las entidades
fiscalizadas.”.

Articulo 99.- Créase una Comision Clasificadora de Riesgo, en adelante Comision
Clasificadora, con personalidad juridica y patrimonio propio, formado mediante los
aportes a que se refiere el inciso final del articulo 102, la que tendré las siguientes
funciones y atribuciones:

a) Aprobar o rechazar cuotas emitidas por fondos de inversion y cuotas emitidas por
fondos mutuos a que se refiere la letra h); instrumentos representativos de capital de la
letra j) y, a solicitud de la Superintendencia, los titulos de la letra k), todas del inciso
segundo del articulo 45. Asimismo, aprobar o rechazar las contrapartes para efectos de
las operaciones con instrumentos derivados de la letra I) del citado articulo;

b) Rechazar, de acuerdo a lo establecido en el articulo 105, las clasificaciones
practicadas por clasificadoras de riesgo en conformidad a lo dispuesto en la ley N°
18.045, a los instrumentos de deuda sefalados en las letras b), c), d), e), f), i) y k),
todas del inciso segundo del articulo 45, respecto de los instrumentos cuyas dos
clasificaciones de mayor riesgo sean iguales o superiores a BBB 0 N-3;

c) Establecer los procedimientos especificos de aprobacién de cuotas de fondos de
inversion y de cuotas de fondos mutuos de la letra h), de instrumentos representativos
de capital de la letra j), de instrumentos contemplados en la letra k) y de las entidades
contrapartes de operaciones con instrumentos derivados a que se refiere la letra I),
todas del inciso segundo del articulo 45;

d) Establecer las equivalencias entre las clasificaciones de los titulos de deuda
sefalados en la letra j) del inciso segundo del articulo 45, realizadas por entidades
clasificadoras internacionalmente reconocidas, y las categorias de riesgo definidas en

6. Modificase el articulo 99 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en su letra a) la expresion “titulos de la letra k)’ por la frase
“instrumentos, operaciones y contratos de las letras k), n) y aquellos sefialados en la
Gltima oracion de la letra j)".

b) Reempldzase en su letra b) la expresién “y k)" por “, k) y A)".
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el articulo 105, y

e) Establecer, no obstante lo sefialado en la letra c) anterior, los procedimientos
especificos de aprobacién de los instrumentos representativos de capital incluidos en la
letra j) del inciso segundo del articulo 45, que se transen en los mercados formales
nacionales.

Articulo 105.- Establécense las siguientes categorias de riesgo para los instrumentos
financieros a que se refieren las letras b), ¢), d), e), ), i), j) yv.Kk) del inciso segundo del
articulo 45, si se tratare de instrumentos de deuda de largo plazo:

1. Categoria AAA;

2. Categoria AA;

3. Categoria A;

4. Categoria BBB;

5. Categoria BB,;

6. Categoria B;

7. Categoria C;

8. Categoria D, y

9. Categoria E, sin informacion disponible para clasificar.

Establécense los siguientes niveles de riesgo para los instrumentos financieros a que
se refieren las letras b), c), i), j) y k), del articulo 45, si se tratare de instrumentos de
deuda de corto plazo:

1. Nivel 1 (N 1);

2. Nivel 2 (N 2);

3. Nivel 3 (N 3);

7. Reemplazase en el encabezamiento del inciso primero del articulo 105 la expresién
‘y k)" por “, k) y fi)".
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4. Nivel 4 (N 4),y
5. Nivel 5 (N 5), sin informacién disponible para clasificar.

Las categorias disponibles y niveles sefialados en el inciso anterior corresponderan a
los definidos en la ley N° 18.045. La categoria AAA y el nivel N-1 son los de mas bajo
riesgo, el que aumenta progresivamente hasta la categoria D y el nivel N-4, que seran
los de més alto riesgo.

Para ejercer la atribucion a que se refiere la letra b) del articulo 99, la Comisién
Clasificadora debera solicitar al emisor respectivo una clasificacién adicional, que
deberd ser efectuada por un clasificador privado, elegido por aquél, de aquellos a que
alude la ley N° 18.045. La clasificacion adicional podra ser solicitada cuando haya
ocurrido algun hecho que a juicio de dos miembros de la Comisién Clasificadora pueda
impactar negativa y sustancialmente en los resultados de la sociedad y que pueda
modificar la categoria de riesgo del titulo.

Una vez presentada la clasificacién adicional, la Comisién Clasificadora podra rechazar
todas las clasificaciones de riesgo del instrumento con el voto favorable de la mayoria
de los miembros asistentes a la sesion, debiendo constar en acta el fundamento del
rechazo, salvo que determine que éste requiere reserva. Asimismo, podra rechazar la
clasificacion de mayor riesgo, en cuyo caso sera necesario el voto conforme de cinco
miembros. En caso que el emisor no presente la tercera clasificacién solicitada, se
desaprobard el instrumento.

Cuando se trate de instrumentos de capital de la letra j) del articulo 45, éstos se
aprobaran de conformidad con los procedimientos que se estableceran por la
Comision, de acuerdo a lo dispuesto en la letra c) del articulo 99.

La Comisién Clasificadora debera establecer las equivalencias entre las categorias de
clasificacion internacionales y las sefialadas en el inciso primero de este articulo. Estas
equivalencias se estableceran mediante un acuerdo que entrard en vigencia desde su
publicacion en el Diario Oficial, para el solo efecto de la clasificacion de los
instrumentos de deuda a que se refiere la letra j) del articulo 45.

INCISO DEROGADO

Articulo 109.- Las deliberaciones de la Comisiéon Clasificadora seran secretas hasta la
publicacién del acuerdo final, que debera hacerse en el Diario Oficial a mas tardar el

8. Reemplazase en el inciso primero del articulo 109, la primera vez que aparece, la
expresion “y k)" por “, k) y i)".
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primer dia habil del mes siguiente al de la adopcion del acuerdo. La publicacién debera
contener el rechazo de las categorias de clasificacion de riesgo a que se refiere el
articulo 105 respecto de los instrumentos de deuda de las letras b), c), d), e), f), i) y k),
todas del inciso segundo del articulo 45, como también la aprobacion de los
instrumentos representativos de capital de las letras h), j) y k) del articulo 45, asi como
los principales fundamentos del acuerdo adoptado en estas materias.

Las actas de la Comision Clasificadora deberan ponerse a disposicién del publico que
las solicite, salvo que existieren razones para mantener reserva respecto a aspectos
confidenciales que afecten los negocios del emisor. En este caso las clasificadoras de
riesgo podran requerir que se omita la publicacion de los fundamentos de la
clasificacion en el Diario Oficial, en cuanto diga relacion con la informacion de caracter
reservado, y que se mantenga la confidencialidad de las actas y de los antecedentes
de clasificacion, en lo que fuere pertinente. La Comisién podra disponer igual medida
cada vez que lo estime procedente. Sin embargo, la reserva respecto de los
fundamentos de la clasificacién no sera aplicable al emisor o al clasificador, salvo que
la Comision Clasificadora asi lo determine, respecto del clasificador, debiendo
proporcionarseles informacién cuando la requieran, sobre las circunstancias que
afectaron la evaluacion de riesgo del instrumento.

Articulo 139.- Las Administradoras no podran adquirir con recursos del Fondo de
Pensiones valores afectos a gravdmenes, prohibiciones o embargos.

9. Agrégase en el articulo 139, a continuacion del punto y aparte que pasa a ser punto
y seguido, la siguiente oracién: “No obstante lo anterior, la Superintendencia, mediante
norma de caracter general, podra exceptuar de esta prohibicion a aquellas acciones de
una sociedad nacional concesionaria de obras de infraestructura que se encuentren
prendadas en favor de tenedores de bonos u otros acreedores de la misma sociedad.”.

LEY N°19.728 MINISTERIO DEL TRABAJO Y PREVISION SOCIAL
QUE ESTABLECE UN SEGURO DE DESEMPLEO

Articulo 58A.- Los recursos del Fondo de Cesantia y del Fondo de Cesantia Solidario
se invertiran en los instrumentos financieros, operaciones y contratos que el articulo 45
del decreto ley N° 3.500, de 1980, autoriza para los Fondos de Pensiones y en
contratos de promesas de suscripcion y pago, de cuotas de fondos de inversién a que
hace referencia el inciso sexto del articulo 48 del citado decreto ley.

Articulo 6°.- Introdlcense las siguientes modificaciones en la ley N° 19.728, que
Establece un Seguro de Desempleo:

1. Reemplazase el articulo 58 A por el siguiente:

“Articulo 58 A.- Los recursos del Fondo de Cesantia Solidario se invertirdn en los
instrumentos financieros, operaciones y contratos que el articulo 45 del decreto ley N°
3.500, de 1980, autoriza para los Fondos de Pensiones y en contratos de promesas de
suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion, a que se refiere el inciso sexto del
articulo 48 del citado decreto ley. Por su parte, los recursos del Fondo de Cesantia se
invertiran en los instrumentos financieros, operaciones y contratos establecidos en las
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letras a) a la m) y en la letra fi) del primer articulo citado, asi como en los contratos de
promesas antes sefalados.”.

Articulo 58B.- Las inversiones con recursos de los Fondos de Cesantia deberan
sujetarse a los limites maximos que establezca el Banco Central de Chile, dentro de los
rangos que se indican en los nimeros siguientes. Las facultades que por esta ley se
confieren al Banco Central de Chile, seran ejercidas por éste, previo informe de la
Superintendencia.

1) El limite maximo para la suma de las inversiones en los instrumentos mencionados
en la letra a) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, no
podré ser inferior al 50% ni superior al 80% del valor del Fondo de Cesantia 'y al 35% y
70% del Fondo de Cesantia Solidario, respectivamente.

2) El limite maximo para la suma de las inversiones en titulos extranjeros no podra ser
inferior a un 30% ni superior a un 80% del valor del Fondo de Cesantia y del Fondo de
Cesantia Solidario, respectivamente.

Se entenderda por inversion en el extranjero aquella a la que alude el parrafo tercero del
namero 2), del inciso decimoctavo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980.

3) El limite méximo para la suma de las inversiones en los instrumentos que se sefialan
en los numeros 1, 2, 3, 4, 6 y 7 del inciso segundo del articulo 58C de la presente ley,
no podra ser inferior al diez por ciento ni superior al veinte por ciento del valor del
Fondo de Cesantia Solidario. Tratandose del Fondo de Cesantia, el limite maximo para
la suma de las inversiones en los instrumentos antes sefialados, no podra superar el
5% del valor del Fondo. La Superintendencia de Pensiones podra excluir de la
determinacién de porcentajes maximos de inversion contemplada en este niumero a los
instrumentos, operaciones y contratos de cada tipo sefialados en la letra k) del inciso
segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980 y podra incluir otros
instrumentos, operaciones y contratos de cardcter financiero que aquella autorice,
aludidos en la letra j) del inciso segundo del citado articulo.

2. Modificase el articulo 58 B de la siguiente forma:

a) Agrégase en su inciso primero el siguiente nimero 4):

“4) El limite méximo para la suma de las inversiones contempladas en la letra n) del
inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, mas las inversiones en cuotas
de fondos de inversidén de la letra h) cuando sus carteras se encuentren constituidas
preferentemente por las inversiones citadas en la letra n), no podra ser superior al 5%
del valor del Fondo de Cesantia Solidario. EI Régimen de Inversion establecerd los
casos en que se entendera que la cartera de los fondos de inversién de la letra h) se
considerard constituida preferentemente por las inversiones citadas en la letra n), todas
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El limite maximo para la suma de las inversiones en los instrumentos sefialados en las
letras g) y h) y los instrumentos de las letras j) y k) cuando sean representativos de
capital, sefialados en el inciso segundo del articulo 45;—mas—el-mente-detos—aportes
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decreto ley N° 3.500, de 1980, sera de un 5% y 30% del valor de los Fondos de
Cesantia y Cesantia Solidario, respectivamente. Se excluird para el calculo de este
limite la inversion en titulos representativos de indices de los instrumentos de la letra j),
las cuotas de fondos de inversion y fondos mutuos de las letras h) y j), del mencionado
articulo 45, cuando sus carteras de inversiones se encuentren constituidas

preferentemente por titulos de deuda.

Los Fondos de Cesantia podran adquirir titulos de las letras b), c), d), e), ), i), y titulos
de deuda de la letra j), sefialados en el inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N°
3.500, de 1980, cuando cuenten con al menos dos clasificaciones de riesgo iguales o
superiores a BBB y nivel N-3, a que se refiere el articulo 105 del citado cuerpo legal,
elaboradas por diferentes clasificadoras privadas; y acciones de la letra g) que cumplan
con los requisitos a que se refiere el inciso siguiente. Asimismo, podran adquirir cuotas
de fondos de inversion y de fondos mutuos sefialados en la letra h), y titulos
representativos de capital de la letra j), que estén aprobadas por la Comision
Clasificadora de Riesgo a que se refiere el articulo 99 del mencionado decreto ley. De
igual forma podran adquirir instrumentos de la letra k), autorizados por la
Superintendencia de Pensiones y cuando ésta lo requiera, por la Comision
Clasificadora de Riesgo.

Las acciones a que se refiere la letra g) del inciso segundo del articulo 45 del decreto
ley N° 3.500, de 1980 podran ser adquiridas por los Fondos de Cesantia cuando el
emisor cumpla con los requisitos minimos que seran determinados en el Régimen de
Inversién de los Fondos de Cesantia. Aquellas acciones que no cumplan con los
requisitos anteriores podran ser adquiridas por los Fondos de Cesantia cuando éstas
sean clasificadas en primera clase por al menos dos entidades clasificadoras de riesgo
a las que se refiere la ley N° 18.045.

Los Fondos de Cesantia podran adquirir los titulos de las letras b), c), d), e), f), g), h), i),
y j) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, que cumplan
con lo establecido en el Régimen de Inversién, aunque no cumplan con los requisitos
establecidos en los incisos tercero y cuarto, precedentes, siempre que la inversién se
ajuste a los limites especiales que fije el citado Régimen para estos efectos.

del inciso segundo del articulo 45 del referido decreto ley.”.

b) Eliminase en el inciso segundo la frase: “, mas el monto de los aportes
comprometidos mediante los contratos a que se refiere el articulo 48, ambos”.

¢) Modificase su inciso tercero de la siguiente forma:

i. Intercélase entre la expresion “i),” y las palabras “y titulos” la siguiente expresioén: “fi)”.

ii. Reemplazase la expresion “de la letra k)" por la siguiente frase: “, operaciones y
contratos de la letra k) y aquéllos a que se refiere la Ultima oracion de la letra j)”.

d) Reemplazase en su inciso quinto la expresion “y j)” por “, j) y f)".
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Articulo 58C.- Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo precedente, el Régimen de
Inversion de los Fondos de Cesantia podra establecer otros limites maximos en funcién
del valor de los Fondos de Cesantia, para los instrumentos, operaciones y contratos del
inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980. Asimismo, el Régimen
deberd establecer limites méaximos para la inversibn en moneda extranjera sin
cobertura cambiaria que podra mantener la Administradora de Fondos de Cesantia
respecto de cada Fondo, asi como la definicibn de cobertura cambiaria, debiendo
contar con informe previo favorable del Banco Central de Chile.

Entre otros, corresponderd al Régimen de Inversion establecer limites maximos
respecto de los instrumentos u operaciones que se sefialan en los nimeros 1) al 9)
siguientes:

1) Instrumentos a que se refieren las letras b), c), d), e), f), i), j) y k), estas dos Ultimas
cuando se trate de instrumentos de deuda, del inciso segundo del articulo 45 del
decreto ley N° 3.500, de 1980, clasificados en categoria BB, B y nivel N-4 de riesgo,
segun corresponda, a que se refiere el articulo 105 de dicho decreto ley, que cuenten
con s6lo una clasificacion de riesgo efectuada por una clasificadora privada, la cual en
todo caso debera ser igual o superior a las categorias antes sefaladas, o que cuyas
clasificaciones hayan sido rechazadas por la Comision Clasificadora de Riesgo;

2) Instrumentos a que se refieren las letras b), c), d), e), ), i), j) y k), estas dos Ultimas
cuando se trate de instrumentos de deuda, del inciso segundo del articulo 45 del
decreto ley N° 3.500, de 1980, que tengan clasificacion inferiores a B y nivel N-4, segin
corresponda y aquellos que no cuenten con clasificacién de riesgo;

3) Acciones a que se refiere la letra g) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley
N° 3.500, de 1980, que no cumplan con los requisitos establecidos en el inciso cuarto
del articulo 58B y cuotas de fondos de inversién y cuotas de fondos mutuos a que se
refiere la letra h) del citado articulo 45, no aprobadas por la Comisién Clasificadora de
Riesgo;

4) Acciones a que se refiere la letra g) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley
N° 3.500, de 1980, que sean de baja liquidez; mas cuotas de fondos de inversion a que

se reflere Ia Ietra h) del C|tado artlculo mas—e!—meﬂfe—de—les—apeﬁes—eemafemeﬂdes
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3. Modificase el inciso segundo del articulo 58C de la siguiente forma:

a) Intercalase en su numero 1), entre las expresiones “instrumentos de deuda” y “, del
inciso segundo”, la siguiente expresion: “y i)".

b) Intercélase en su numero 2), entre las expresiones “instrumentos de deuda,” y “del
inciso segundo”, la expresién “y A),”.

¢) Eliminase en su nimero 4) la frase: “mas el monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48 del decreto ley N°
3.500, de 1980,".
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5) Aportes comprometidos mediante los contratos de promesa y suscripcion de pago de
cuotas de fondos de inversion;

6) Acciones, cuotas de fondos de inversién y cuotas de fondos mutuos a que se refiere
la letra j) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, no
aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo;

7) Cada tipo de instrumento de oferta publica, a que se refiere la letra k) del inciso
segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980;

8) Operaciones con instrumentos derivados a que se refiere la letra 1) del inciso
segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, observando las
disposiciones que sobre esta materia contempla dicho cuerpo legal;

9) Operaciones 0 contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, pertenecientes a los Fondos de Cesantia, a que se refieren
las letras j) y m) del inciso segundo del articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980.

LEY N°18.840 DEL MINISTERIO DE HACIENDA
ORGANICA CONSTITUCIONAL DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 35.- En materia de regulacién del sistema financiero y del mercado de
capitales, son atribuciones del Banco;

1.- Dictar las normas y condiciones a que se sujetaran las empresas bancarias,
sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito en la captacion de fondos del
publico, ya sea como depdsito, mutuo, participacién, cesiéon o transferencia de efectos
de comercio o en cualquiera otra forma;

2.- Autorizar a las empresas bancarias para pagar intereses en las cuentas corrientes
bancarias, en las condiciones que sefiale el Consejo;

3.- Autorizar a las empresas bancarias para otorgar créditos en relacion con las
cuentas corrientes bancarias y para consentir sobregiros en las mismas;

Articulo 7°.- Modificase la ley N° 18.840, organica constitucional del Banco Central de
Chile, del siguiente modo:

1. Reemplazase el numeral 8 del articulo 35 por el siguiente:
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4.- Fijar los intereses maximos que puedan pagar las empresas bancarias, sociedades
financieras y cooperativas de ahorro y crédito sobre depdsitos a la vista;

5.- Dictar las normas y limitaciones a que se sujetaran las empresas bancarias y
sociedades financieras en materia de avales y fianzas, ambos en moneda extranjera;

6.- Dictar las normas y limitaciones referentes a las relaciones que deben existir entre
las operaciones activas y pasivas de las empresas bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito;

7.- Dictar las normas a que deberan sujetarse las empresas cuyo giro consista en la
emisién u operacion de tarjetas de crédito o de cualquier otro sistema similar y que se
encuentren bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras;

8.- Autorizar la creacion y reglamentar el funcionamiento de las camaras
compensadoras de cheques y de otros valores a que concurran empresas bancarias y
sociedades financieras, y

“8.- Autorizar la creacion y reglamentar el funcionamiento de los sistemas de pagos
establecidos en Chile, en que participen las empresas bancarias u otras instituciones
financieras fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
para la aceptacion, compensacion y liquidacion de érdenes de pago correspondientes a
obligaciones de dinero, ya sea en moneda nacional 0 extranjera. Estos sistemas
podrdn ser creados y administrados por las entidades participantes, o bien, por
sociedades de apoyo al giro o sociedades andénimas especiales que estaran igualmente
sujetas a la regulacion del Banco y la fiscalizacion de la Superintendencia mencionada.
Lo indicado es sin perjuicio de los sistemas de pagos creados, regulados y
administrados por el Banco en relacion a las cuentas corrientes que se encuentra
facultado para abrir.

Asimismo, el Banco podra reconocer sistemas de pagos establecidos en el extranjero,
a fin de permitir la participacion en éstos de empresas bancarias u otras instituciones
financieras fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El Banco podra revocar la autorizacion o el reconocimiento precitado, pero esta
revocacion solo producira efectos a partir del término del dia habil bancario siguiente en
que sea notificada al operador del respectivo sistema de pagos mediante la recepcion
de un aviso por escrito o comunicacién electronica.

Asimismo, podra requerir al operador de un sistema de pagos regulado o reconocido
conforme a este numeral, que suspenda o cancele la participacion en dicho sistema de
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9.- Autorizar los sistemas de reajuste que utilicen en sus operaciones de crédito de
dinero en moneda nacional las empresas bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito. La estipulacion de un sistema de reajuste no
autorizado se tendré por no escrita.

Las modificaciones a un sistema de reajuste autorizado por el Banco o la supresion del
mismo, no afectaran a las operaciones de crédito de dinero en que sea parte una
empresa bancaria, sociedad financiera o cooperativa de ahorro y crédito, las cuales
continuaran rigiéndose por el sistema de reajuste estipulado, en las mismas
condiciones que estaban vigentes con anterioridad a su modificacion o supresion.

Sin perjuicio de lo anterior, las partes podran, en este caso, convenir en la sustitucion
del sistema de reajuste que regia la operacién por otro que se encuentre autorizado por

cualquiera de las entidades antes sefialadas. En tal caso, el operador deberd hacer
efectiva la suspension o cancelacion, absteniéndose de cursar nuevas operaciones
instruidas por el participante respectivo, a partir del término del dia habil siguiente en
que el operador reciba un aviso por escrito o comunicacion electrénica del Banco
notificando la suspension o cancelacion.

Las operaciones efectuadas de conformidad a las normas de un sistema de pagos
regulado o reconocido, segln corresponda, en virtud de este numeral, incluyendo los
creados y administrados por el Banco, seran firmes, esto es, definitivas, irrevocables,
vinculantes para los participantes y oponibles a terceros. Dichas operaciones
comprenden, pero no estan limitadas a, todo pago, transferencia, cargo o abono de
fondos en cuenta, instruidos por un participante, incluido el operador del sistema de
pagos, relacionados con la compensacién y/o liquidacion de érdenes de pago, la
constitucion de garantias, y la celebraciéon de acuerdos de distribucién o asuncién de
pérdidas.

Cualquier declaracion de nulidad, inoponibilidad, ineficacia, impugnacién, resolucion,
revocacion, suspension, medida prejudicial o precautoria, prohibicion o embargo,
accion reivindicatoria u otra limitacion al dominio, o cualquier otro acto o decisién, sea
judicial, administrativa o de otra naturaleza, incluso en caso de insolvencia, liquidacion
forzosa o por cualquier otra causa, que recaiga en, o tenga por objeto limitar o restringir
las operaciones antes sefialadas, no afectara en modo alguno la firmeza de éstas.

Las obligaciones a que dieren origen las operaciones que las entidades aludidas en
este numeral efectlen a través de un sistema de pagos establecido en el exterior, no
se consideraran como obligaciones a la vista para efectos de lo dispuesto en el articulo
65 y el Titulo XV, ambos de la Ley General de Bancos.".
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el Banco.

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso segundo de este nimero, el Banco debera
continuar calculando, determinando y publicando el indice respectivo conforme al
mismo procedimiento vigente al tiempo de su modificacién o supresion.

La obligacién a que se refiere el inciso anterior deberd cumplirse por un plazo de 10
afios contado desde la derogacién o modificacion. Transcurrido ese plazo, el Banco se
limitara a proporcionar, a peticion del interesado, el indice respectivo, salvo que estime,
a su juicio exclusivo, que subsiste un nimero de operaciones que requiera continuar
con la publicacién del correspondiente indice.

Los acuerdos que adopte el Banco en virtud de este articulo requeriran informe previo
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, evacuado en el plazo
gue sefale el Consejo, el cual no podra ser inferior a tres dias habiles bancarios. En el
evento de que la referida Superintendencia no evacuare el informe dentro del plazo
determinado por el Consejo, éste podra adoptar, sin mas tramite, el correspondiente
acuerdo.

Articulo 38.- En materia internacional, el Banco tendra las siguientes atribuciones:

1.- Participar, en representacion del Gobierno de Chile o por si, segun corresponda, en
organismos financieros extranjeros o internacionales y operar con ellos. Para actuar en
representacion del Gobierno de Chile se requerird del correspondiente decreto
supremo expedido a través del Ministerio respectivo, el que deberd llevar, ademas, la
firma del Ministro de Hacienda;

2.- Aplicar las disposiciones de los convenios en que sea parte el Banco, asi como las
contenidas en tratados o convenciones celebrados por el Gobierno de Chile, que
correspondan a las finalidades del Banco, requiriéndose, en este Ultimo caso, del
correspondiente decreto supremo, expedido a través del Ministerio respectivo, el que
debera llevar, ademas, la firma del Ministro de Hacienda. Si en conformidad con estos
ultimos tratados o convenciones, fuese necesario pagar un saldo deudor, el Fisco o el
organo que corresponda pondra, previamente, a disposicion del Banco los fondos
respectivos;
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3.- Contratar en el exterior toda clase de créditos, mediante lineas de crédito,
préstamos o cualquier otro titulo;

4.- Emitir, titulos que deberan contener las condiciones de la respectiva emision, como,
asimismo, colocarlos en el extranjero;

5.- Conceder créditos a Estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias o
financieras extranjeras o internacionales, cuando dichos créditos tengan por objeto
facilitar el cumplimiento de los objetivos del Banco;

6.- Recibir depositos o abrir cuentas corrientes en moneda nacional o extranjera, de
bancos centrales o entidades bancarias o financieras extranjeras o internacionales y de
Estados extranjeros, y

7.- Mantener, administrar y disponer de sus reservas internacionales, en el pais o en el
exterior. Dichas reservas podran estar constituidas por monedas extranjeras, oro o
titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias o financieras extranjeras o
internacionales. El Banco estard facultado para gravar las reservas aludidas en
garantia de sus obligaciones.

2. En el numeral 6 del articulo 38 reemplazase la expresiéon “, y” por un punto, y
agrégase la siguiente oracion: “Los fondos mantenidos en estas cuentas por entidades
que actlen como operadores 0 participantes de sistemas de pagos acogidos al
numeral 8 del articulo 35 de esta ley no seran susceptibles de embargo, medida
prejudicial, precautoria u otras limitaciones al dominio, en virtud de procedimiento o
causa alguna, y”.

LEY N°20.345 DEL MINISTERIO DE HACIENDA
SOBRE SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Articulo 2°.- La presente ley se aplicara a los sistemas de compensacion y liquidacion
de instrumentos financieros, a las sociedades administradoras y sus participantes, a las
garantias otorgadas por estos Ultimos y a las érdenes de compensacién comunicadas
de conformidad con las normas de funcionamiento de dichos sistemas. No se aplicara

esta ley a las camaras compensadoras autorizadas por el Banco Central de Chile de
conformidad con el numero 8 del articulo 35 de su ley orgénica, cuyo funcionamiento se
regira por la reglamentacion gue éste imparta.

Articulo 8°.- Reemplazase, en el inciso primero del articulo 2° de la ley N° 20.345,
sobre Sistemas de Compensacién y Liquidacién de Instrumentos Financieros, la
oracion:

“No se aplicara esta ley a las camaras compensadoras autorizadas por el Banco
Central de Chile de conformidad con el nimero 8 del articulo 35 de su ley orgéanica,
cuyo funcionamiento se regira por la reglamentacion que éste imparta.” por la siguiente:
“Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente, no se aplicard esta ley a los
sistemas de pagos autorizados o creados por el Banco Central de Chile de conformidad
con el numeral 8 del articulo 35 de su ley organica constitucional, cuyo funcionamiento
se regira por la reglamentacion que éste imparta. Tampoco se aplicara a los sistemas
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Corresponderda a la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, velar por el cumplimiento de esta ley y de las normas que la
complementen, y fiscalizar a las sociedades administradoras, de acuerdo a las
facultades que se le confieren en la presente ley y en el decreto ley N° 3.538, de 1980.

Para efectos de esta ley, los dias sabado no seran considerados habiles.

de pago establecidos en el extranjero que aquél reconozca de acuerdo a esa misma
disposicién.”.

LEY N°18.876 DEL MINISTERIO DE HACIENDA
QUE ESTABLECE EL MARCO LEGAL PARA LA CONSTITUCION Y OPERACION
DE ENTIDADES PRIVADAS DE DEPOSITO Y CUSTODIA DE VALORES

Articulo 14°.- El depositante puede constituir prendas y derechos reales sobre los
valores que tenga depositados, en los mismos casos en que podria hacerlo si no
estuvieren en deposito.

Para este efecto, a solicitud del depositante la empresa de depdsito le entregara un
certificado de los que se refiere el articulo anterior, que acredite la cantidad de valores
gue tiene depositados. A solicitud del depositante el certificado puede restringirse a
s6lo parte de los valores que tenga entregados en deposito.

Si el depositante declarare que el depésito lo efectué a su propio nombre, pero por
cuenta de un tercero, la empresa de depdsito emitira los certificados de que tratan el
articulo 13 y el presente articulo a nombre de quien le indique el depositante, bajo
exclusiva responsabilidad de éste.

Para los efectos de las formalidades necesarias para la constitucion de la prenda u otro
derecho real, el certificado reemplazara al titulo representativo del valor de que se trate.

Cualquiera que sea la clase de prenda o de derecho real, no sera oponible a la
empresa de depdsito ni a terceros, mientras no haya sido notificada a esa empresa por
un notario, sin perjuicio de las demas formalidades que procedan de acuerdo a la ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, en el caso de prendas u otros
derechos reales sobre valores en depdsito, que se constituyan por un depositante de la
empresa 0 su mandante, a favor de otro depositante 0 mandante, se entendera
notificada la empresa tanto de su constitucion como de su alzamiento o cancelacion,

Articulo 9°.- Introdlcense las siguientes modificaciones en la ley N° 18.876, que
Establece el marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas de
depdsito y custodia de valores:

1. Sustitiyese el articulo 14 por el siguiente:

“Articulo 14.- Se podran constituir prendas y derechos reales sobre los valores
depositados en los mismos casos en que el depositante 0 su mandante podria hacerlo
si no estuvieren en depoésito.

Para este efecto, a solicitud del depositante la empresa de depdsito le entregara un
certificado de los que se refiere el articulo anterior, que acredite la cantidad de valores
que tiene depositados. A solicitud del depositante el certificado podra restringirse a sélo
parte de los valores que tenga entregados en depdsito.

Si el depositante declarare que el depésito lo efectué a su propio nombre, pero por
cuenta de un tercero, la empresa de depdésito emitira los certificados de que tratan el
articulo 13 y el presente articulo a nhombre de quien le indique el depositante, bajo
exclusiva responsabilidad de éste.

Las prendas o derechos reales sobre los valores depositados podran constituirse,
segun corresponda, de acuerdo a las siguientes modalidades alternativas:

a) Prendas o derechos reales sobre valores depositados, constituidos conforme a otras
leyes: se podran constituir prendas u otros derechos reales sobre los valores
depositados en la empresa de conformidad a lo dispuesto en otras leyes, en cuyo caso
el certificado reemplazara al titulo representativo del valor de que se trate, para efectos
del cumplimiento de las formalidades legales respectivas.

Cualguiera sea la clase de prenda o derecho real, no sera oponible a la empresa de
depdsito ni a terceros, mientras no haya sido notificada a esa empresa por un notario,
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con las comunicaciones electronicas simultaneas entre las partes y aquélla.

Para constituir, alzar o modificar prendas o derechos reales en un sistema de
compensacion y liquidacion de instrumentos financieros, la sociedad administradora del
sistema enviard una solicitud a la empresa por cuenta de los participantes a cuyo
nombre se encuentren depositados los valores de que se trate. Con el solo mérito de
tal solicitud, la empresa efectuar4 una anotaciéon en cuenta que, de conformidad al
reglamento interno, refleje la constitucion, modificacion o alzamiento de la prenda o
derecho real sobre los valores respectivos, y a partir de ese momento se entenderan
constituidos tales derechos para todos los efectos legales. Las garantias asi
constituidas se regiran por el Titulo XXIl de la ley N° 18.045, aun cuando se trate de
prendas sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa realice de conformidad a lo sefialado en el inciso
anterior podran ser realizadas por cuenta del depositante, o bien, de sus mandantes,
en las cuentas identificadas a nombre de éstos, segun lo indique el depositante. Para
efectos de constituir, modificar o alzar validamente prendas u otros derechos reales por
cuenta de estos Ultimos, el depositante debera contar con una autorizacién general o
especial dada por sus mandantes para proceder en tal sentido.

La empresa, a solicitud de cualquier interesado, deberd certificar la constitucién de los
derechos referidos en este articulo, especificando los valores sobre los cuales
recayeren, la fecha en que hubieren sido constituidos, el titular de los valores
respectivos, asi como el derecho de que se tratare.

sin perjuicio de las demas formalidades que procedan de acuerdo a la ley. Sin
embargo, en el caso de prendas u otros derechos reales sobre valores en depdsito,
que se constituyan por un depositante de la empresa o su mandante, a favor de otro
depositante 0 mandante, se entendera notificada la empresa tanto de su constitucién
como de su modificacion y/o alzamiento, con las comunicaciones electronicas
simultaneas entre las partes y aquélla, enviadas a través de los sistemas de mensajeria
que la empresa de depdésito habilite al efecto. Asimismo, si correspondiere natificar de
la constitucion de la prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos, dicha
notificacion se entenderd efectuada para todos los fines legales mediante la
comunicacion electrénica que al efecto le envie la empresa de depdsito. Del mismo
modo, la notificacion a que se refiere el articulo 16 podrd practicarse en forma
electronica conforme a lo establecido en esta letra.

b) Prenda especial sobre valores en depdésito registrados en sistema de anotaciones en
cuenta: sin perjuicio de lo indicado en la letra a), tratandose de los valores en depésito
registrados en un sistema de anotaciones en cuenta conforme al articulo 11, podra
constituirse prenda sobre ellos a favor de otros depositantes o sus mandantes, de
acuerdo a las reglas siguientes.

Esta prenda especial se constituir4, modificard y alzara al amparo de un contrato marco
celebrado al efecto por la empresa de depésito y los depositantes, al cual podran
adherir también sus respectivos mandantes, siempre que se trate de inversionistas
calificados a los que se refiere la letra f) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045, para
autorizar expresamente la constitucidn, modificacion, alzamiento y realizacién, en su
caso, de esta prenda por cuenta y/o en favor suyo. Los términos y condiciones
generales de este contrato marco serdn determinados en el reglamento interno, y su
suscripcion se podra realizar mediante firma manuscrita o electrénica.

Una vez suscrito el contrato marco, la constitucién, modificacion y alzamiento de la
prenda se efectuara a través de comunicaciones electronicas simultaneas entre los
depositantes respectivos, actuando por cuenta propia o de sus mandantes, y la
empresa de depédsito de valores, empleando los sistemas de mensajeria que la
empresa de depdsito habilite al efecto.

En dichas comunicaciones se debera sefalar: (i) la individualizacién de las partes,
indicando si la prenda se constituye por cuenta propia de un depositante o su
mandante, y si es a favor de otro depositante o su mandante; (ii) los valores en
depdsito que se constituyen en prenda; (iii) la o las obligaciones caucionadas, las
cuales podran ser propias o de terceros, pudiendo ademdas dejar expresa constancia
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que la prenda se constituye en garantia de todas las obligaciones que el deudor de que
se trate, tenga o pueda tener a favor del acreedor prendario.

Con el solo mérito de tales comunicaciones, la empresa efectuard una anotacién en
cuenta que, de conformidad al reglamento interno, refleje la constitucion de esta prenda
especial sobre los valores respectivos, y a partir de ese momento se entendera
constituida para todos los efectos legales. Asimismo, si correspondiere notificar la
constitucion de la prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos, dicha
notificacion se entenderd efectuada para todos los fines legales mediante la
comunicacion electrénica que al efecto le envie la empresa de deposito.

Esta prenda especial s6lo podra ser modificada o alzada por la parte acreedora, esto
es, el depositante respectivo actuando por cuenta propia o de su mandante, de acuerdo
al procedimiento sefialado; o bien, en virtud de una resolucion judicial ejecutoriada.

Cumplidos los requisitos que se sefialan en esta letra para la constitucion de la prenda
especial sobre valores depositados, el acreedor prendario gozara de los privilegios
establecidos en el articulo 814 del Cddigo de Comercio, sin necesidad de observar las
formalidades prescritas en el articulo 815 del mismo Cédigo.

¢) Prendas o derechos reales en sistemas de compensacion y liquidacion de
instrumentos financieros: para constituir, alzar o modificar prendas o derechos reales
en un sistema de compensacion y liquidacion de instrumentos financieros, la sociedad
administradora del sistema enviara una solicitud a la empresa por cuenta de los
participantes a cuyo nombre se encuentren depositados los valores de que se trate.
Con el solo mérito de tal solicitud, la empresa efectuara una anotacién en cuenta que,
de conformidad al reglamento interno, refleje la constitucién, modificaciéon o alzamiento
de la prenda o derecho real sobre los valores respectivos, y a partir de ese momento se
entenderan constituidos tales derechos para todos los efectos legales. Las garantias
asi constituidas se regiran por el Titulo XXIl de la ley N° 18.045, aun cuando se trate de
prendas sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa realice de conformidad a lo sefialado en este articulo
podran ser realizadas por cuenta del depositante, o bien, de sus mandantes, en las
cuentas identificadas a nombre de éstos, segun lo indique el depositante. Para efectos
de constituir, modificar o alzar validamente prendas u otros derechos reales por cuenta
de estos ultimos, el depositante deberd, en todos los casos sefialados, contar con una
autorizacion general o especial dada por sus mandantes para proceder en tal sentido.
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La empresa, a solicitud de cualquier interesado, debera certificar la constitucion de las
prendas o derechos reales referidos en este articulo, especificando los valores sobre
los cuales recayeren, la fecha en que hubieren sido constituidos, el titular de los valores
respectivos, asi como el derecho de que se tratare.

El certificado que la empresa emita de acuerdo al inciso anterior constituirad plena
prueba, tanto entre las partes como frente a terceros, respecto de la existencia de la
garantia o derecho real respectivo, la fecha de su constitucién, los valores en que
recaen y las obligaciones caucionadas.”.

2. Intercélase el siguiente articulo 14 ter:

“Articulo 14 ter.- A partir del momento en que se constituya la prenda especial
establecida en la letra b) del articulo 14, los valores comprendidos en ella sélo podran
ser embargados en juicios entablados por los acreedores garantizados, en cuanto
ejerzan acciones protegidas por la garantia.

En caso de insolvencia del deudor prendario, los valores prendados quedaran
excluidos de los bienes objeto de cualquier procedimiento concursal incoado a su
respecto y los acreedores caucionados por esa garantia seran pagados sin aguardar
los resultados de dichos procedimientos.

Una vez hecha exigible cualquiera de las obligaciones garantizadas con la prenda
especial sefalada, el acreedor prendario podr4 poner los bienes prendados a
disposicién de una bolsa de valores, para que se proceda a su realizacion en subasta
publica, aplicandose supletoriamente y en todo lo que no sea incompatible, lo dispuesto
en el Titulo XXII de la ley N° 18.045.

Los certificados emitidos por la empresa de depdsito en que consten estas prendas
especiales, serviran de titulo suficiente para efectuar la realizacion de los valores
prendados que representen, conforme al articulo 14 bis. En caso de resultar algin
remanente, éste sera puesto a disposicién de quien corresponda.

Una vez concluido el proceso de realizacion de una garantia en virtud de este articulo,
quien estimare haber sufrido perjuicios podra demandar en juicio sumario.”.

Articulo 23.- Las empresas podran llevar por si o a través de una filial, los registros de

3. Reemplazase el articulo 23 por el siguiente:

“Articulo 23.- Sin perjuicio de lo establecido en el articulo primero, las empresas podran
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accionistas, de aportantes, de CDV, de valores extranjeros u otros similares, a solicitud
del emisor, del depositario de valores extranjeros o de quien corresponda, en la formay
condiciones que determine el reglamento interno de la empresa o de la filial.

Para los efectos de este articulo, las empresas podran constituir una filial como
sociedad andnima especial, que se regira por las siguientes reglas especificas:

a) Se constituird conforme al articulo 126 de la ley N° 18.046;
b) Su objeto sera exclusivo, para llevar los citados registros;

¢) El nombre debera contener una referencia a su objeto, pudiendo tener un nombre de
fantasia al efecto;

d) Se regira por las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas en lo que no
fuere contrario a la presente ley, y

e) Quedard sujeta a lo establecido en el inciso final del articulo 1° de esta ley.
La empresa o la filial en su caso, podra emitir certificados para acreditar la existencia

de los valores, segun conste de los registros que lleve, los que tendran mérito
ejecutivo.

constituir o participar en la propiedad de filiales que se constituyan conforme al articulo
126 de la ley N° 18.046 y cuyo giro principal sea realizar actividades relacionadas,
complementarias o afines al giro exclusivo de la empresa. Para efectos de fiscalizar a
la empresa, la Superintendencia de Valores y Seguros podra requerir a esas filiales
toda la informacion, registros y demas documentacion necesaria para tales fines.”.

DECRETO CON FUERZA DE LEY N°251 DEL MINISTERIO DE HACIENDA
SOBRE COMPANIAS DE SEGUROS, SOCIEDADES ANONIMAS Y BOLSAS DE
COMERCIO

Articulo 9° bis.- Las personas naturales o juridicas que, personalmente o en conjunto,
sean, conforme al articulo 97 de la ley N° 18.045, controladoras de una compafia de
seguros del segundo grupo o que posean individualmente méas del 10% de sus
acciones, deberan enviar a la Superintendencia informacion fidedigna acerca de su
situacion financiera. La Superintendencia, mediante norma de caracter general,
determinard la periodicidad y contenido de esta informacién, que no podra exceder de
la que exige a las sociedades an6nimas abiertas.

Cuando el patrimonio neto consolidado de los controladores, individualmente o en

Articulo 10.- Introdlcense las siguientes modificaciones en el decreto con fuerza de ley
N° 251, de 1931, sobre Compafiias de Seguros, Sociedades Anénimas y Bolsas de
Comercio:

1. Intercdlase en el inciso segundo del articulo 9° bis, entre las expresiones “en
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conjunto, se reduzca a un monto inferior al patrimonio de riesgo definido en la letra f)
del articulo 1° y no sea subsanado en el plazo que la Superintendencia determine para
estos efectos, ésta podra instruir a las companiias, por resolucién fundada, para que se
abstengan de realizar las transacciones y operaciones que especificamente determine,
con sus personas relacionadas o a través de ellas, hasta por un plazo de seis meses,
renovable por igual periodo.

Asimismo, en este caso, la Superintendencia podra suspender la administracién o
todas o algunas de las operaciones de la compafiia, en los términos que sefialan los
ndameros 3° y 4° del articulo 44, renovables por igual periodo, designando para tal
efecto un administrador de acuerdo a la letra d) del articulo 3°.

conjunto,” y “se reduzca”, la siguiente frase: “en la proporcion que les corresponda,”.

Articulo 21. Las reservas técnicas y el patrimonio de riesgo de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, sin perjuicio de los depésitos que mantengan en
cuenta corriente, deberan estar respaldados por inversiones efectuadas en los
siguientes instrumentos y activos:

1. Inversiones de Renta Fija:

a) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincion por el Estado o emitidos por
el Banco Central de Chile;

b) Depositos a plazo, letras de crédito hipotecarias, bonos y otros titulos de deuda o
crédito, emitidos por bancos e instituciones financieras;

c) Bonos, pagarés y otros titulos de deuda o crédito, emitidos por empresas publicas o
privadas;

d) Participacion en convenios de créditos en los que concurran al menos un banco o
institucion financiera no relacionado con la compafia, conforme a las normas de
caracter general que dicte la Superintendencia, debiendo contemplarse en éstas el
riesgo de crédito del deudor, y

e) Mutuos hipotecarios endosables, de los sefialados en el Titulo V de esta ley, y

f) Contratos de mutuo o préstamo de dinero otorgados a personas naturales o juridicas,
ya sea por la misma compafiia, por otras compafilas o por bancos o instituciones
financieras, que consten en instrumentos que tengan mérito ejecutivo. Los créditos de
gue trata esta letra no podran concederse directa o indirectamente a personas

2. Modificase el articulo 21 de la siguiente forma:
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relacionadas de la compafia, segun este término se define en el articulo 100 de la ley
N° 18.045.

Para los instrumentos sefialados en esta letra, la Superintendencia establecera,
mediante una norma de caracter general, la forma en la que las compafias que
otorguen los créditos de que trata dicha letra deberan constituir provisiones y la manera
de castigar aquellos créditos incobrables y les sera aplicable lo establecido en el
articulo 31, numero 4, de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el decreto ley
N° 824, de 1974. De igual forma, la Superintendencia podra establecer, mediante
normas de caracter general, limites, plazos y requisitos que las compafiias deberan
cumplir al otorgar estos créditos.

2. Inversiones de Renta Variable:

a) Acciones de sociedades andnimas abiertas y acciones de empresas concesionarias
de obras de infraestructura de uso publico;

b) Cuotas de fondos mutuos cuyos activos se encuentren invertidos en valores o
activos nacionales;

c) Cuotas de fondos de inversidn, cuyos activos se encuentren invertidos en valores o
activos nacionales.

3. Inversiones en el exterior:

a) Titulos de deuda o crédito, emitidos o garantizados hasta su total extincion por
Estados o Bancos Centrales extranjeros;

b) Depositos, bonos, pagarés y otros titulos de deuda o crédito, emitidos por
instituciones financieras, empresas o0 corporaciones extranjeras o internacionales;

c¢) Acciones de sociedades o corporaciones constituidas fuera del pais;
d) Cuotas de fondos mutuos o de inversion constituidos fuera del pais;

e) Cuotas de fondos mutuos o de inversion constituidos en el pais, cuyos activos estén
invertidos en valores extranjeros, y

f) Bienes raices no habitacionales situados en el exterior.

a) Reemplazase en la letra a) del numeral 2 el punto y coma por un punto, y agrégase
la siguiente oracion final: “No se aceptardn como representativas las acciones de
empresas concesionarias de obras de infraestructura de uso publico, emitidas por
personas relacionadas a la compafiia;”.
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Los instrumentos sefialados en este niumero podran ser adquiridos directamente o a
través de Certificados de Depdsito de Valores (CDV), a que se refiere el Titulo XXIV de
la ley N° 18.045.

La Superintendencia, previa consulta, al Banco Central de Chile, mediante norma de
caracter general que deberd publicarse en el Diario Oficial, establecera las
caracteristicas, reglas y procedimientos a que deberan sujetarse las inversiones
sefialadas en este numero, para ser representativas de reservas técnicas y patrimonio
de riesgo.

La adquisicion de las divisas necesarias para realizar las inversiones, a que se refiere
esta letra, y su remesa al exterior, asi como el retorno y la liquidacion de los capitales y
ganancias y su conversion a moneda nacional o extranjera, se sujetaran a las normas
que al efecto establezca el Banco Central, de acuerdo a las facultades que le confiere
su Ley Orgénica.

El mencionado Banco, mediante acuerdo de su Consejo, establecerd anualmente los
porcentajes maximos posibles de invertir, dentro de los limites establecidos en la letra
g) del N°1. del articulo 23 de esta ley. No obstante, el porcentaje maximo de inversiéon
en el extranjero que establezca el Banco Central, no podra ser inferior a diez por ciento
de las reservas técnicas y patrimonio de riesgo de las compaiiias.

Las inversiones de la letra f) de este nimero, s6lo se computardn como inversiones
representativas de reservas técnicas generadas por operaciones realizadas por la
oficina correspondiente en el pais respectivo.

4. Bienes raices, cuya tasacion comercial sea practicada al menos cada dos afios,
segun norma de caracter general que dicte la Superintendencia. Tratandose de bienes
raices de propiedad de la compafia, sujetos a contratos de arrendamiento con opcién
de compra, la Superintendencia establecera las disposiciones minimas que deberan
cumplir dichos contratos, para que el bien raiz se considere como inversion
representativa.

No obstante lo anterior, no se aceptardn como representativos bienes raices
habitacionales sujetos a contratos de arrendamiento con o sin opcidon de compra
suscritos con personas relacionadas a la compafiia, o cuyo uso o goce haya sido
cedido a éstas por cualquier motivo.

b) Reemplazase el quinto parrafo del numeral 3 por el siguiente:

“El mencionado Banco, mediante acuerdo de su Consejo, establecera los porcentajes
méaximos posibles de invertir, facultad que sera ejercida previo informe de la
Superintendencia. No obstante, el porcentaje maximo de inversidn en el extranjero que
establezca el Banco Central no podra ser inferior al veinte por ciento de las reservas
técnicas y patrimonio de riesgo de las compaiiias.”.
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5. Otros Activos:

a) Crédito no vencido por primas no devengadas otorgado a los asegurados,
provenientes de contratos de seguro con clausula de resolucién por no pago de prima,
para respaldar el total de la reserva de riesgo en curso y hasta el 10% del patrimonio
de riesgo, de las compafias aseguradoras del primer grupo;

b) Siniestros por cobrar no vencidos, producto de las cesiones efectuadas a los
reaseguradores, para respaldar el total de la reserva de siniestros y hasta el 10% del
patrimonio de riesgo, salvo aquellos siniestros provenientes de las cesiones indicadas
en el articulo 20, que no se puedan descontar de la reserva, conforme lo sefialado en
dicho articulo;

c¢) Crédito no vencido por primas producto de los seguros de invalidez y sobrevivencia
del decreto ley N° 3.500, de 1980, para respaldar el total de la reserva de siniestros,
para las compafiias del segundo grupo;

d) Avance a tenedores de sus polizas de seguros de vida, hasta por el monto del valor
de rescate de ellas, siempre que en dichas pdlizas se indique expresamente que el
empréstito podra deducirse del monto de la indemnizacién a pagar en virtud de lo
establecido en la pdliza o en sus adicionales, si corresponde.

Ademas, las compafiias aceptantes podran respaldar sus reservas técnicas con:

e) Préstamos otorgados a asegurados de pdlizas de seguro de crédito, a que se refiere
el articulo 11, que cumplan con los requisitos, condiciones y limites que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general, hasta por el monto del crédito
asegurado.

f) Crédito no vencido por prima no devengada otorgado a las compafiias cedentes del
primer grupo en virtud de contratos de reaseguro, para respaldar hasta el total de las
reservas de riesgo en curso, y

g) Crédito no vencido por prima devengada otorgado a las compafiias cedentes del
primer grupo en virtud de contratos de reaseguro, para respaldar hasta el total de las
reservas de siniestros.

6. Productos derivados financieros, conforme a los limites y condiciones que establezca
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la Superintendencia, por norma de caracter general. El limite maximo de inversion que
fije la Superintendencia no podra ser inferior a un 0,5% ni superior a un 3% de las
reservas técnicas y patrimonio de riesgo de las compainiias.

7. Otras inversiones que cumplan con los requisitos, condiciones y limites que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general, hasta por un
monto maximo de inversién que no podra exceder del 5% de las reservas técnicas y del
patrimonio de riesgo de las compafias.

Las inversiones sefialadas precedentemente, para ser representativas de reservas
técnicas y patrimonio de riesgo, deberdn cumplir los siguientes requisitos:

1. Los instrumentos de la letra b) del N° 1 deberan encontrarse clasificados, de
conformidad a lo dispuesto en la ley N° 18.045, en al menos categoria de riesgo BBB o
N-3, segun corresponda a instrumentos de largo o corto plazo, respectivamente;

2. Los instrumentos de las letras a) y ¢) del N°2 y las cuotas de fondos de inversion de
la letra €) del N° 3, deberan encontrarse inscritos en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, de conformidad a las leyes N°. 18.045 y 18.815, segun
corresponda,;

3. Los instrumentos de la letra a) del N° 2, no se aceptardn como representativos,
cuando se trate de acciones de sociedades administradoras de fondos de pensiones o
de fondos mutuos, de instituciones de salud previsional, de entidades aseguradoras y
reaseguradoras, de sociedades educacionales y de aquellas cuyo objeto sea la
prestacién de beneficios de caracter social a sus accionistas, 0 de sociedades cuyo
activo, en mas de un 50%, esté constituido por acciones y derechos en entidades de
los tipos recién descritos, y

4. Los instrumentos de las letras a) y b) del N°3, deberan encontrarse clasificados por
al menos dos entidades clasificadoras de reconocido prestigio internacional a juicio de
la Superintendencia.

Las compafiias podran efectuar operaciones para la cobertura del riesgo financiero que
pueda afectar a su cartera de inversiones y a su estructura de activos y pasivos, en la
forma que establezca una norma de caracter general dictada por la Superintendencia.

Asimismo, podran participar en operaciones de venta corta, mediante el préstamo de
acciones que sean representativas de reservas técnicas y patrimonio de riesgo,




98

conforme a lo sefalado en este articulo, en la forma que determine la
Superintendencia. No obstante lo anterior, so6lo se podran prestar acciones
representativas de reservas técnicas, en estas operaciones, hasta un maximo del 10%
del total de la cartera de acciones representativas de la compainia.

Art. 22. Las inversiones representativas de reservas técnicas y de patrimonio de riesgo
no podran estar afectas a gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, ni ser objeto de ningin otro acto
o contrato que impida su libre cesion o transferencia. En el evento de que alguna
inversion se viere afectada en la forma sefalada, no podra ser considerada como
representativa de reservas técnicas ni de patrimonio de riesgo; tampoco se
consideraran para estos efectos aquellos instrumentos cuyo riesgo de no pago
estuviere asegurado o reasegurado total o parcialmente en la misma compafiia.

No obstante lo anterior, mediante normas de caracter general, se podra exceptuar de la
prohibicion sefialada en el inciso precedente, a los bienes raices sefialados en el N°4.
del articulo 21, y a los instrumentos otorgados como garantia 0 margen de operaciones
de cobertura de riesgo sefialadas en el inciso penultimo del mismo articulo.

3. Sustituyese el inciso segundo del articulo 22 por el siguiente:

“No obstante lo anterior, mediante normas de caracter general, se podra exceptuar de
la prohibicion sefialada en el inciso precedente a las acciones de empresas
concesionarias de obras de infraestructura de uso publico sefaladas en la letra a) del
N° 2 del articulo 21, a los bienes raices sefialados en el N° 4 del citado articulo, y a los
instrumentos otorgados como garantia o margen de las operaciones de cobertura de
riesgo sefaladas en el inciso penultimo del mismo articulo.”.

Articulo 23. La inversion en los distintos tipos de instrumentos o activos representativos
de reservas técnicas y patrimonio de riesgo, sefialados en el articulo 21, estara sujeta a
los siguientes limites maximos:

1. Limites por Instrumento.

a) 5% del total, para la suma de la inversion en los instrumentos de la letra c) del N° 1,
gue no se encuentren inscritos en el Registro de Valores de la Superintendencia, o que
estando inscritos, no cuenten con clasificacion de riesgo conforme a la ley N° 18.045, o
ésta sea inferior a BBB o N-3, segun corresponda. Se exceptuaran de este limite,
aguellos instrumentos emitidos por empresas nacionales, fuera del pais, que cuenten
con clasificacion de riesgo internacional igual o superior a BBB;

b) entre un 3% y un 5% del total, segun lo establezca la Superintendencia por norma de
caracter general, para la suma de la inversién en los instrumentos de la letra d) del N°
1

c) 30% del total, en aquellos instrumentos de la letra €) del N° 1, para compaiiias del

4. Modificase el articulo 23 de la siguiente forma:




99

segundo grupo, y 30% sélo el patrimonio de riesgo, para compariias del primer grupo;

d) entre un 1% y un 5% del total, segun lo establezca la Superintendencia por norma de
caracter general, para la suma de la inversién en instrumentos de la letra f) del N° 1. En
todo caso, no se podra otorgar un crédito a una misma persona, directa o
indirectamente, por una suma que exceda el 5% del limite antedicho. Con todo, este
limite de concentracion no podrd exceder del equivalente a 10.000 unidades de
fomento. Sin perjuicio de las sanciones gue correspondan, los créditos en exceso de
los limites fijados en este parrafo, no seran representativos de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo;

e) 40% del total para la suma de la inversién en instrumentos del N°2;

f) 5% del total, en aquellos instrumentos de la letra a) del N°2, que no cumplan el
requisito de presencia bursatil que establezca, por norma de caracter general, la
Superintendencia;

g) 10% del total, en aquellos fondos de inversién de la letra c) del N°2;

i) 5% del total, para la suma de la inversién en los instrumentos de las letras a) y b) del
N°3, que presenten clasificacion de riesgo internacional, inferior a BBB o N-3, 0 su
eguivalente segun corresponda a instrumentos de largo y corto plazo, respectivamente;

j) 10°% del total, para la suma de la inversion en instrumentos de las letras c), d) y e)
del N°3;

k) 3% del total en aquellos activos de la letra f) del N°3;

[) 25% del total, en aquellos activos del N° 4, para comparias del segundo grupo, y
30% solo del patrimonio de riesgo, para compaiiias del primer grupo. Con todo, en el
caso de bienes raices no habitacionales sujetos a contratos de arrendamiento con 0 sin

a) Reemplazase, en la letra €) del numeral 1, el punto y coma por un punto y seguido, y
afaddese a continuacion la siguiente oracion final: “La inversion total en acciones de
empresas concesionarias de obras de infraestructura de uso publico no podra exceder
del 5% del total;”.

b) Reemplazase, en la letra f) del numeral 1, el punto y coma por un punto y seguido, y
agrégase a continuacion lo que sigue: “Este limite no se aplicara a la inversiéon en
acciones de empresas concesionarias de obras de infraestructura de uso publico;”".

c¢) Derégase la letra h) del numeral 1.

d) Reemplazase la letra j) del numeral 1 por la siguiente:

“}) Para la suma de la inversion en instrumentos de las letras c), d) y e) del N° 3, la
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los porcentajes
maximos posibles de invertir. No obstante, el porcentaje maximo de inversién para los
instrumentos antes mencionados no podra ser inferior al diez por ciento de las reservas
técnicas y patrimonio de riesgo de las compaiiias;”.
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opcion de compra que suscriban las compafiias del segundo grupo con personas
relacionadas, el limite correspondera al 5% del total y al 5% solo del patrimonio de
riesgo para compafiias del primer grupo. Adicionalmente, tratandose de bienes raices
habitacionales, se aplicara un limite del 5% del total para compafiias del segundo grupo
y del 5% sélo del patrimonio de riesgo para compafiias del primer grupo, y

m) 20% del total, en aquellos activos de la letra e) del N° 5.
2. Limites conjuntos.

a) 25% del total, para la suma de la inversion en aquellos instrumentos comprendidos
en las letras b) y c) del N°1, que presenten clasificacion de riesgo igual o inferior a BBB
o N-3, segln corresponda a instrumentos de largo y corto plazo, o que, en el caso de
instrumentos de la letra c) del N° 1, no presenten clasificacion de riesgo;

b) entre un 10% y un 20% del total, segun lo establezca la Superintendencia por norma
de caracter general, para la suma de la inversion en los instrumentos comprendidos en
las letras b), c) y d) del N° 1, y a) del N°2, emitidos por sociedades anénimas, bancos,
instituciones financieras y empresas pertenecientes a un mismo grupo empresarial.
Este limite se rebajar4 a la mitad, si la compafiia inversionista forma parte del grupo
empresarial;

c) 10% del total, para la suma de la inversién en los instrumentos comprendidos en las
letras b), c) y d) del N°1 y a) del N°2, emitidos o garantizados por una misma entidad, o
sus respectivas filiales. Este limite se rebajara a la mitad, si la compafiia inversionista
forma parte del grupo empresarial al que pertenece el emisor;

d) 40% del total, para la suma de la inversion en instrumentos de las letras €) del N° 1,
fondos de inversion de la letra c) del N° 2, en cuanto inviertan en activos sefalados en
los nimeros 10, 11, 12, 13 y 15 del articulo 5° de la ley N°18.815, bienes raices del
N°4, activos relacionados con el sector inmobiliario incluidos en el N° 7 y bonos o
pagarés de la letra c) del N°I, emitidos por sociedades securitizadoras de las sefialadas
en el Titulo XVIII de la ley N° 18.045, que estén respaldados por titulos de crédito
transferibles, relacionados con el sector inmobiliario, para compafias del segundo
grupo, y 50% sélo del patrimonio de riesgo, para compafias del primer grupo;

e) 5% del total, para la suma de la inversién en los instrumentos comprendidos, en las
letras b) y c) del N°3, emitidos o garantizados por una misma entidad. Este limite se
rebajara a la mitad, cuando el emisor sea persona relacionada a la compaiiia;
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f) 10% del total, para la suma de la inversion en fondos sefialados en las letras b) y ¢)
del N°2 y e) del N°3, administrados por una misma entidad administradora de fondos
mutuos o de inversion;

g) 1% del total, para la suma de la inversion en instrumentos de las letras c) del N° 1y
a) y b) del N° 3, comprendidos en las letras a) e i) del N° 1 de este articulo, segun
corresponda, emitidos por una misma entidad o sus respectivas filiales, y

h) 10% del total, para la suma de la inversion en los siguientes instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del N° 1;

i) Instrumentos de la letra a) del N° 2, que no cumplan con el requisito de presencia
bursatil que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general;

iii) Instrumentos de los nimeros 6y 7,

iv) Instrumentos de la letra ¢) del N° 1 y a) y b) del N° 3, comprendidos en las letras a)
e i) del N° 1 de este articulo.

e) Sustitayese en el literal g) del nimero 2 la expresion “, y” por un punto y coma.

f) Reemplazase, en el numeral i) de la letra h) del nimero 2, el punto y coma por un
punto y seguido, y agrégase lo siguiente: “Este limite no se aplicara a la inversién en
acciones de empresas concesionarias de obras de infraestructura de uso publico;”".

g) Reemplazase en el numeral iv) de la letra h) del nimero 2 el punto y aparte, por la
expresion “, y”.

h) Agrégase la siguiente letra i) en el numeral 2:
“i) 2% del total, para la suma de la inversion en acciones de empresas concesionarias

de obras de infraestructura de uso publico, emitidas por una misma entidad o sus
respectivas filiales.”.

Articulo 24.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior, la Superintendencia,
mediante norma de caracter general, podra establecer limites de diversificacion por
emision, a las inversiones que respaldan las reservas técnicas y el patrimonio de riesgo
indicados en el articulo 21, considerando los siguientes rangos:

a) entre un 10% y un 20% del total de los depdsitos y captaciones y del total de letras
hipotecarias emitidas por un banco o entidad financiera, en el caso de los instrumentos
de la letra b) del N°1;

b) entre un 20% y un 30% de la emision o serie, en el caso de instrumentos de la letra
c) del N° 1,

c) entre un 20% y 40% de la participacién, en el caso de instrumentos de la letra d) del
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Ne°1;

d) entre un 8% y un 20% del total de acciones suscritas, en el caso de instrumentos de
la letra a) del N°2, y

e) entre un 20% y un 30% del total de cuotas suscritas de un fondo mutuo o de
inversion, sefialados en las letras b) y ¢) del N°2 y d) y e) del N°3.

La Superintendencia fijar4 los limites sefialados por periodos minimos de un afio,
debiendo informar la modificacion de éstos, con tres meses de anticipacibn a su
vigencia.

Tratandose de seguros con cuenta de inversion, la Superintendencia podra ampliar o
excluir, a través de norma de caracter general, de los limites de inversion establecidos
en los articulos 23 y 24, las inversiones que respalden la reserva del valor del fondo
cuando ésta se invierta en los instrumentos sefialados en las letras b) y ¢) del N° 2y en
las letras d) y e) del N° 3 del articulo 21, —~yhe—serbd—aplicable—elHimite—de—inversién
establecide-en—clartiealo12-A-del-deeretedey-No1:328,-de-1976.

5. Eliminase en el inciso final del articulo 24 la expresion “, y no sera aplicable el limite
de inversion establecido en el articulo 12 A del decreto ley N° 1.328, de 1976".

DECRETO CON FUERZA DE LEY N°458, DE 1976, DEL MINISTERIO DE VIVIENDA
Y URBANISMO QUE APRUEBA NUEVA LEY GENERAL DE URBANISMO Y
CONSTRUCCIONES

Articulo 116.- La construccion, reconstruccion, reparacion, alteracién, ampliacion y
demolicién de edificios y obras de urbanizacion de cualquier naturaleza, sean urbanas
o rurales, requeriran permiso de la Direccion de Obras Municipales, a peticion del
propietario, con las excepciones que sefiale la Ordenanza General.

Deberan cumplir con esta obligacién las urbanizaciones y construcciones fiscales,
semifiscales, de corporaciones o empresas autonomas del Estado y de las Fuerzas
Armadas, de las Fuerzas de Orden y Seguridad Publica y de Gendarmeria de Chile.

No requeriran permiso las obras de infraestructura que ejecute el Estado, ni las obras
urbanas o rurales de caracter ligero o provisorio, en la forma que determine la
Ordenanza General.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso segundo, las obras de caracter militar de las
Fuerzas Armadas, las de caracter policial de las Fuerzas de Orden y Seguridad Publica

y las de caracter penitenciario, destinadas a sus fines propios, sean urbanas o rurales,

Articulo 11.- IntrodUcense las siguientes modificaciones en el inciso cuarto del articulo
116 del decreto con fuerza de ley N° 458, de 1976, del Ministerio de Vivienda y
Urbanismo, que aprueba la Nueva Ley General de Urbanismo y Construcciones:

1. Reempléazanse los términos “y Seguridad Publica y” por “y Seguridad Publica,”.

2. Intercélase, entre las expresiones “destinadas a sus fines propios,” y “sean urbanas
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no requeriran de los permisos a que se refiere el inciso primero de este articulo ni
estaran sometidas a inspecciones o recepciones de ningun tipo por las Direcciones de
Obras Municipales mientras tengan este caracter. En igual forma no les seran
aplicables las limitaciones ni autorizaciones establecidas en el articulo 55. Estas
excepciones se extenderan igualmente, a las demas obras ubicadas dentro del mismo
predio en que se emplacen las construcciones a que se refiere este inciso, aun cuando
estén destinadas a su equipamiento o al uso habitacional. Todas estas obras deberan
ajustarse a las Normas Técnicas, a la Ordenanza General y al Plan Regulador
respectivo, en su caso. Concluidas las obras, el propietario deberd presentar una
declaracion ante la Direccion de Obras Municipales, indicando el destino de las
edificaciones e individualizando a las personas a quienes pudiere corresponder algun
grado de responsabilidad de conformidad a los articulos 17 y 18 de esta ley.

El Director de Obras Municipales concedera el permiso o la autorizacion requerida si,
de acuerdo con los antecedentes acompafados, los proyectos cumplen con las normas
urbanisticas, previo pago de los derechos que procedan, sin perjuicio de las facilidades
de pago contempladas en el articulo 128.

Se entendera por normas urbanisticas aquellas contenidas en esta ley, en su
Ordenanza General y en los instrumentos de planificacion territorial que afecten a
edificaciones, subdivisiones, fusiones, loteos o urbanizaciones, en lo relativo a los usos
de suelo, cesiones, sistemas de agrupamiento, coeficientes de constructibilidad,
coeficientes de ocupacion de suelo o de los pisos superiores, superficie predial minima,
alturas maximas de edificacién, adosamientos, distanciamientos, antejardines, ochavos
y rasantes, densidades maximas, estacionamientos, franjas afectas a declaratoria de
utilidad publica y areas de riesgo o de proteccion.

La Direccién de Obras Municipales, a peticién del interesado, emitira un certificado de
informaciones previas que contenga las condiciones aplicables al predio de que se
trate, de acuerdo con las normas urbanisticas derivadas del instrumento de
planificacion territorial respectivo. El certificado mantendrd su validez mientras no se
modifiquen las normas urbanisticas, legales o reglamentarias pertinentes. Los
certificados de informaciones previas que se otorguen respecto de los lotes resultantes
de subdivisiones afectas y loteos con urbanizacion garantizada mantendran su vigencia
mientras no se modifiquen el plano de subdivision, loteo o urbanizacién, o las normas
urbanisticas legales o reglamentarias.

Sin perjuicio de lo anterior, podran someterse a la aprobacion del Director de Obras
Municipales, anteproyectos de loteo, de edificacion o de urbanizacién. El anteproyecto

o rurales”, la siguiente frase: “y las instalaciones del Banco Central de Chile destinadas
a sus procesos de recepcidon y distribucion de circulante, y de almacenamiento,
procesamiento y custodia de valores,”.
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aprobado mantendra su vigencia respecto de todas las condiciones urbanisticas del
instrumento de planificacion territorial respectivo y de las normas de la Ordenanza
General de Urbanismo y Construcciones consideradas en aquél y con las que se
hubiere aprobado, para los efectos de la obtencion del permiso correspondiente,
durante el plazo que determine la misma Ordenanza.

La Direccién de Obras Municipales debera exhibir, en el acceso principal a sus oficinas,
durante el plazo de sesenta dias contado desde la fecha de su aprobacién u
otorgamiento, una némina con los anteproyectos, subdivisiones y permisos a que se
refiere este articulo. Asimismo, debera informar al concejo y a las juntas de vecinos de
la unidad vecinal correspondiente y mantener, a disposicién de cualquier persona que
lo requiera, los antecedentes completos relacionados con dichas aprobaciones o
permisos.

DECRETO LEY N°1123 DEL MINISTERIO DE HACIENDA QUE SUSTITUYE LA
UNIDAD MONETARIA

ARTICULO 7° Habra monedas de $ 500, de $ 100, de $50,de $10.de $5.de $ 1.
Las monedas deberan contener un minimo de 95% de aluminio y el resto de otros
metales, & un minimo de 70% de cobre y el resto de otros metales.

El Banco Central de Chile determinara el tipo de aleacion y el porcentaje de otros
metales que contendrd cada moneda.

Articulo 12.- Modificase el articulo 7° del decreto ley N° 1.123, de 1975, que Sustituye
Unidad Monetaria, en el siguiente sentido:

a) Sustitiyese en su inciso primero la expresion “, de $ 10, de $ 5, de $ 1” por “y de $
10"

b) Eliminase en su inciso segundo la conjuncién “0” e intercalase, entre los vocablos
“otros metales” y el punto y aparte, lo siguiente: “, o un minimo de 80% de acero y el
resto de otros metales”.

Articulo 13.- En todas las cuentas y pagos cuya soluciéon se realice en dinero efectivo,
las cantidades inferiores a $5 se depreciaran a la decena inferior, y las cantidades
correspondientes a $5 y hasta $9 se elevaran a la decena superior. Esta operacion no
generara efecto tributario alguno y no deberan modificarse los documentos tributarios
que corresponda emitir.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo primero.- Las modificaciones introducidas por los numerales 1, 4, 5y 6 del
articulo 1° de la presente ley entraran en vigencia el primer dia del cuarto mes siguiente
al de su publicacién en el Diario Oficial.
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Los instrumentos de deuda de oferta publica acogidos al articulo 104 de la Ley Sobre
Impuesto a la Renta que no estén incluidos en la nédmina de instrumentos elegibles
sefialada en su numero 4 y que hubieran sido emitidos con anterioridad a la referida
entrada en vigencia, se someteran al procedimiento establecido en el articulo 74, N° 8,
de la citada norma, modificado por el numeral 4 del articulo 1° de esta ley. Para ello,
bastara que cumplan con los requisitos del articulo 104 de la citada norma, vigente al
momento de su emisidn, sin la necesidad de expresarlo en sus condiciones de emision.

Sin perjuicio de lo anterior, los emisores de los titulos a que se refiere el inciso anterior
podréan optar por adherir al procedimiento establecido en el articulo 74, N° 7, de la Ley
Sobre Impuesto a la Renta, incorporado por el numeral 4 del articulo 1° esta ley, en
cuyo caso deberan cumplir con los requisitos del articulo 104 de la citada norma,
vigente al momento de la adhesion. La adhesién deberd ser incorporada en las
condiciones de emisién respectivas, y comunicada al Servicio de Impuestos Internos y
a los tenedores de los instrumentos en la forma y plazo que dicho Servicio determine.
En este caso, la primera retencién y pago de cargo del emisor se aplicara unicamente
sobre los intereses devengados desde la fecha de adhesion.

La primera retencion y pago que efectien los emisores de los instrumentos de deuda
de oferta publica incluidos en la nédmina sefialada en el nimero 4 del articulo 104 de la
Ley Sobre Impuesto a la Renta, que hubieran sido emitidos con anterioridad a la
entrada en vigencia a que se refiere el inciso primero de este articulo, se aplicara sobre
los intereses devengados desde la entrada en vigencia antes mencionada.

Articulo segundo.- La modificacion introducida por el numeral 2 del articulo 1° de la
presente ley se aplicara a los servicios que, cumpliendo con las condiciones que se
establecen, hayan sido prestados a partir del 1 de enero del afio 2016.

Articulo tercero.- La modificacion introducida por el numeral 3 del articulo 1° y las
incorporadas por los articulos 3° y 4°, todos de la presente ley, entraran en vigencia el
primer dia del mes siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial.

Articulo cuarto.- Las modificaciones introducidas por los numerales 1, 2, 3,6, 7,8y 9
del articulo 5° de esta ley entrardn en vigencia el primer dia del decimotercer mes
siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial.
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Por su parte, las modificaciones introducidas por los numerales 4 y 5 del precitado
articulo comenzaran a regir el primer dia del decimonoveno mes siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial.

Articulo quinto.- Las modificaciones introducidas por el articulo 6° de la presente ley
entraran en vigencia el primer dia del decimotercer mes siguiente al de su publicacién
en el Diario Oficial.

Articulo sexto.- Los sistemas de pago autorizados y regulados por el Banco Central con
anterioridad a la entrada en vigencia del articulo 7° de esta ley, se consideraran
expresamente autorizados y reglamentados para efectos de lo establecido en dicha
norma, a saber. Camara de Compensacion de Cheques y Otros Documentos en
Moneda Nacional en el Pais, Camara de Compensacion de Operaciones
Interfinancieras en Moneda Nacional, Camara de Compensacion de Operaciones
efectuadas a través de Cajeros Automaticos en el pais, Camaras de Compensacion de
Pagos de Alto Valor en Moneda Nacional, Camara de Compensaciéon de Cheques y
Otros Documentos en Moneda Extranjera, y Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo
Real del Banco Central de Chile (Sistema LBTR).

En consecuencia, los pagos y demas operaciones que se hayan efectuado a través de
dichos sistemas se entienden, para todos los fines legales pertinentes, como firmes e
irrevocables, en los términos que dispone el numeral 8 del articulo 35 de la ley N°
18.840, orgénica constitucional del Banco Central de Chile, sustituido por el numeral 1
del articulo 7° de la presente ley.

Articulo séptimo.- Lo dispuesto en los articulos 12 y 13 de la presente ley entrara en
vigencia el primer dia del decimotercer mes siguiente al de su publicacion en el Diario
Oficial. Desde esa fecha, el Banco Central de Chile retirara de circulacion todas las
monedas de las denominaciones de $1 y $5, cualquiera sea su estado de
conservacion.

En todo caso, las monedas de las denominaciones de $1 y $5 conservaran su curso
legal, poder liberatorio y circulacion ilimitada en los términos del articulo 31 de la ley
organica constitucional del Banco Central de Chile.".




