MENSAJE DE S.E. EL PRESIDENTE DE
LA REPUBLICA CON EL QUE INICIA
UN PROYECTO DE LEY QUE MODERNIZA
Y FOMENTA LA COMPETENCIA
DEL SISTEMA FINANCIERO.

SANTIAGO, diciembre 22 de 2010. -

MENSAJE N° 562-358/

Honorable Camara de Diputados:

A S.E. LA
PRESIDENTA
DE LA H.
CAMARA DE
DIPUTADOS

En uso de mis facultades constitucionales, tengo el honor de
someter a vuestra consideracidén un proyecto de ley que introduce una
serie de perfeccionamientos al mercado de capitales con el objetivo
de fomentar la competencia y modernizar el sistema financiero.

I. OBJETIVOS DEL PROYECTO DE LEY.

Para lograr 1los objetivos macroecondmicos
de lograr un alto crecimiento del producto, en
forma sostenible en el tiempo, elevando asi la
tasa de generacion de empleo de nuestra
economia e incrementando el ingreso de nuestra
poblacidén, es clave contar con un mercado que
sea capaz de asignar en forma eficiente 1los
recursos y ahorros hacia aquellos sectores que
sean mas productivos y rentables.

Este es el rol que cumple el mercado de
capitales, y por lo mismo el presente proyecto
de 1ley busca continuar con el proceso de
modernizacion del mismo, fortaleciendo 1la
regulacion del sistema de pensiones, de
seguros, entre otros cuerpos legales, con el
objetivo de fomentar mayor competencia vy



continuar con el proceso de modernizacion de
nuestro sistema financiero.

En materia de seguros, se introduce un
importante perfeccionamiento en la
comercializacion de 1los seguros asociados a
créditos hipotecarios, que propicia una mayor
transparencia y competencia en este mercado.
Por otra parte, se perfecciona la
institucionalidad para ajustarla a los
compromisos internacionales adoptados por Chile
como parte de su acceso a la  OCDE.
Adicionalmente, el proyecto de ley amplia la
gama de 1inversiones de las compafiias de
seguros, favoreciendo una composicion mas
eficiente del portafolio de inversiones de
éstas y generando mas opciones de
financiamiento para personas Yy empresas.
Finalmente, se aborda una asimetria tributaria
que podria generarse en 1los productos de
ahorro previsional voluntario asociados a
seguros de vida.

Considerando 1la importancia de nuestro
sistema previsional, a través de este proyecto
de ley el gobierno busca mejorar el marco legal
de la industria para incrementar el atractivo
del llamado tercer pilar previsional, es decir,
el ahorro previsional voluntario. Se introducen
una serie de cambios tanto en materia
institucional como tributaria con el objetivo
de hacer mas atractiva esta forma de ahorro, al
mismo tiempo que se eliminan clertos arbitrajes
de la ley que generaban doble tributacion.

Adicionalmente, se proponen cambios al
régimen de inversion de los Fondos de Pensiones
gque flexibilizan la regulacion vigente.

II. CONTENIDO DEL PROYECTO DE LEY.

1. Modificaciones al DFL 251 sobre Compaiias
de Segquros para el cumplimiento de
compromisos internacionales.

En primer lugar, el inciso segundo del
Articulo 4 del DFL 251 (que se refiere a las
compafiias de seguro establecidas en el
extranjero y su facultad de ofrecer seguros en
Chile) fue agregado a raiz de los compromisos
adquiridos por Chile en los Tratados de Libre
Comercio con Estados Unidos y la Unidon Europea



y permitié que compafiias de seguros no
establecidas en Chile pudiesen comercializar
seguros de transporte maritimo internacional,
aviacion comercial internacional vy
mercancias en transito internacional. Sin
embargo, y como dice el texto actual, esta
autorizacion solo se otorgé a entidades
aseguradoras “establecidas en el territorio
de un pais con el cual Chile mantenga vigente
un tratado internacional” en el que se haya
tomado este compromiso. Esta redaccion debe
modificarse pues, al ingresar a la OCDE, Chile
acepto tomar este compromiso en el marco del
Cdédigo de Liberalizacion de Operaciones
Corrientes Invisibles para todos 1los miembros
de la Organizacion, sin discriminacion en
cuanto a existir un tratado internacional
vigente que asi 1o establezca. En otras
palabras, Chile se comprometidé a permitir la
contratacion vy comercializacion de estos
seguros sobre una base de nacién mas
favorecida (NMF). Adicionalmente, Chile acepto
en la OCDE extender esta obligacion a los
seguros que cubren los satélites y 1la carga
transportada por éstos.

En segundo lugar, es necesario modificar
el Articulo 39 del DFL 251 pues dicha norma
dispone que, wuna solicitud para abrir una
compafiia de seguros puede entenderse rechazada
si la Superintendencia de Valores y Seguros no
se pronuncia dentro de un plazo de 5 dias
contados desde que el solicitante insiste. La
norma indicada no exige que la SVS entregue
al solicitante las razones fundadas en virtud
de las cuales niega dicha solicitud. Tal como
esta redactado el Articulo 39, Chile no esta
cumpliendo con los compromisos de los capitulos
de servicios financieros de 1los Tratados de
Libre Comercio en la medida que la legislacion
interna permita a la Superintendencia rechazar
una solicitud simplemente por silencio
administrativo. El rechazo de wuna solicitud

debe hacerse por escrito y de manera
fundada.
2. Cambios al DFL 251 sobre Compafiias de

Seguros relativos a 1la inversion en
activos inmobiliarios.

En forma coherente con la decisién de ir
avanzando hacia un sistema de supervision



basada en el riesgo en la industria de seguros,
resulta razonable 1ir revisando 1los tipos de
inversion y ciertos limites que se aplican a
estas inversiones.

Las compafiias de seguros actualmente
acumulan recursos que bordean 1los 40.000
millones de ddlares, 1los -cuales se espera
crezcan significativamente en 1los proximos
afos. La mayor parte de estas inversiones
respaldan obligaciones por rentas vitalicias
previsionales. Por 1o tanto, el desarrollo
futuro de ese mercado requiere disponer de
mayores alternativas de inversion de largo
plazo. Entre las inversiones de largo plazo
que mas se han desarrollado en los ultimos afios
se encuentran los contratos de leasing
inmobiliario, llegandose en la actualidad a una
situacién que permite avizorar que a corto
plazo estos limites seran restrictivos.
Teniendo presente que este tipo de inversion
presenta caracteristicas adecuadas en cuanto a
plazo, garantias y rentabilidad, se ha estimado
razonable ampliar el limite de inversion en
bienes raices. Por cada punto porcentual de
liberalizacion en el 1limite ya indicado, las
compafiias de seguros pueden aportar mas de US$
300 millones de financiamiento al mercado. Por
otro lado, la ventaja de estos financiamientos
para el portafolio de las compafiias de seguros
es gue cuentan con una garantia real de facil
liquidacion, ya que la propiedad esta a nombre
de las compafiias de seguros, y sO0lo pasa a
manos del deudor una vez amortizado el 100% de
la deuda (menor riesgo de pérdida de capital).
Adicionalmente, el leasing se ha caracterizado
por ser un instrumento de larga duracion en los
portafolios de las compafiias de seguros de
vida, lo que se traduce en una mayor
estabilidad en los flujos, permitiendo otorgar
mejores retornos a los pensionados debido al
menor riesgo de tasa de reenganche.

Adicionalmente, se esta permitiendo la
inversion en bienes raices habitacionales para
respaldar reservas técnicas y patrimonio de
riesgo, los que también pueden estar sujetos a
contratos de leasing con las caracteristicas ya
seflaladas. Por otro 1lado, se ha estimado
prudente limitar 1las operaciones de leasing Yy
arriendo con personas relacionadas a las
Compafiias de Seguros.



Se propone que adicionalmente a los bienes
raices no habitacionales, 1los bienes raices
habitacionales puedan ser inversiones que
respalden la reserva técnica y patrimonio de
riesgo, siempre que no estén arrendados o
cedidos en su uso y goce a personas
relacionadas. Se establece ademas un limite del
5% del total de la reserva técnica y patrimonio
de riesgo para 1invertir en bienes raices
habitacionales en el caso de las compafiias de
seguros de vida, y un 5% solo del patrimonio de
riesgo, para las compafiias de seguros
generales.

Se propone asimismo aumentar el limite del
20% actual al 25% del total de 1la reserva
técnica y patrimonio de riesgo para invertir
directamente en bienes raices (tanto
habitacionales como no habitacionales) en el
caso de las compafiias de seguros de vida, y al
30% solo del patrimonio de riesgo para las
compafiias de seguros generales. Con todo, en
el caso de bienes raices no habitacionales
sujetos a contratos de arrendamiento con o
sin opcion de compra que realicen las compafias
de seguros de vida con personas relacionadas,
el limite correspondera a un 5% del total y
s6lo al 5% del patrimonio de riesgo para
compafiias de seguros generales.

Por otra parte, se ha estimado conveniente
incentivar la participacioén de las compafiias de
seguros en el financiamiento a empresas a
través de créditos sindicados, en 1los cuales
concurren bancos y compafiias, pues ello permite
potenciar otra alternativa de inversidén de
largo plazo. En consecuencia se propone,
aumentar el limite de participacion individual
de las compafiias en créditos sindicados,
pasando de un limite maximo de un 20% a un 40%.

3. Cambios al DFL 251 sobre Compafiias de
Seguros relativos a 1la contratacion de
seguros asociados a créditos hipotecarios.

a. Antecedentes.

Las personas que acceden a un creédito
hipotecario estan obligadas a contratar seguros
de incendio, destinados a proteger el bien raiz
dado en garantia del crédito, y seguros de
desgravamen, que cubren el pago de la deuda en



caso de fallecimiento del deudor. Asimismo, la
practica del mercado financiero ha llevado a la
contratacion de coberturas de riesgo
adicionales, qgue no siendo obligatorias,
protegen la garantia del crédito o la fuente de
pago, Yy por esa via a la institucion
crediticia. Ejemplo de estos seguros son las
coberturas de terremoto y salida de mar e
invalidez del deudor.

Por razones de orden practico y economico,
son las entidades que otorgan los créditos
hipotecarios las que generalmente efectuan la
contratacion de los seguros por cuenta y cargo
de sus clientes. Esto se materializa
usualmente a través de un mandato que la
persona le otorga a la entidad crediticia. De
esta forma, la gran mayoria de estos seguros
son contratados a travées de la entidad
crediticia y su prima es pagada conjuntamente
con los dividendos del crédito.

En el proceso de contratacién de estos
seguros por parte de las entidades crediticias
se han observado situaciones, sobretodo con
posterioridad al terremoto y maremoto de
febrero de este afio, que justifican la
introduccion de una modificacion a la Ley de
Seguros para regular esta materia, las que nho
son evidentes en el caso de seguros asociados a
otro tipo de créditos.

b. Problemas en 1la Contratacién de Tlos
Seguros Asociados a Créditos Hipotecarios.

Las entidades crediticias usualmente
contratan los seguros asociados a los creéditos
hipotecarios utilizando pdélizas colectivas, que
agrupan a todos los clientes de estos créditos
0 grupos importantes de ellos. Esto les
permite efectuar una negociacion de la prima o
precio del seguro con las aseguradoras para una
gran masa de asegurados, lo que les otorga un
fuerte poder de negociacion y la capacidad de
obtener tarifas mas bajas, en comparacidén con
aquellas a 1las cuales podria acceder wuna
persona negociando en forma individual con la
compafiia de seguros.

Si bien 1o anterior debiera representar un
beneficio para 1los asegurados deudores de la
entidad crediticia, en la practica este



beneficio no esta siendo traspasado a ellos,
debido a la existencia de comisiones que se
pactan en los seguros colectivos, a favor de la
entidad crediticia y del corredor de seguros,

usualmente relacionado a dicha entidad. De
acuerdo a las cifras informadas por 1las
aseguradoras, estas comisiones alcanzan en

conjunto niveles del orden del 30% al 50% del
total de 1la prima pagada por el asegurado
deudor del crédito.

Estas comisiones son elevadas respecto de
eventuales gastos operacionales que pudiera
tener la entidad crediticia, por la recaudacion
de 1la prima u otros conceptos similares
utilizados para justificar el cobro, y respecto
de las comisiones de intermediacion que 1los
corredores de seguros usualmente perciben en
este tipo de operaciones.

Adicionalmente, en los casos donde existe
una aseguradora relacionada a la entidad
crediticia, se observa una fuerte concentracion
de 1la <colocacion de estos seguros en esa
compafiia, esto es, la entidad crediticia
contrata en su gran mayoria los seguros con su
aseguradora relacionada. Si a eso se suma la
existencia de un corredor de seguros
relacionado, al final se llega a una situacion
donde aseguradora, corredor y entidad
crediticia son empresas del mismo grupo y donde
se dificulta ademas obtener informacion precisa
respecto a la descomposicién del precio que
estan cargando estas entidades crediticias por
los seguros asociados a creéditos hipotecarios.
Ante estas situaciones, resulta
imprescindible procurar que la contratacion se
realice en condiciones de mercado y en términos
tales que a los asegurados se les traspasen los
costos reales de los seguros involucrados.

cC. Descripcién del Proyecto.

El proyecto modifica la Ley de Seguros,
DFL 251 de 1931, introduciendo un nuevo
articulo que regula 1la contratacion de 1los
seguros asociados a créditos hipotecarios para
personas naturales.

La regulacidén propuesta se aplicara a todo
tipo de <créditos hipotecarios otorgados a
personas naturales por Bancos, Agentes



Administradores de Mutuos Hipotecarios
Endosables, Cajas de Compensacion de
Asignacion Familiar y Cooperativas.

Adicionalmente, se establece la posibilidad de
incorporar a la regulacion los créditos
hipotecarios otorgados a personas juridicas,

que presenten caracteristicas similares a
las operaciones de personas naturales. De este
modo, se busca beneficiar también a las
sociedades de profesionales vy empresas de
menor tamafo que contraten créditos
hipotecarios.

Los objetivos del proyecto de ley son:

Que 1la entidad crediticia traspase al
asegurado deudor el costo efectivo del seguro,
ya que el objeto de estos seguros es proteger
la garantia o la fuente de pago del crédito.

Garantizar el traspaso de 1los beneficios
de la contratacion colectiva del seguro a los
asegurados deudores, que son quienes asumen el
pago de la prima.

Fortalecer la competencia y transparencia
en el proceso de contratacion de estos seguros.

Para lograr 1o anterior, el proyecto de
ley establece:

Las entidades crediticias deberan
contratar los seguros asociados a los créditos
hipotecarios por medio de una licitacion
publica -que incluya la comision del corredor
de seguros, si corresponde-, que se asignara
al oferente que presente el menor precio,
salvo que su directorio publica y fundadamente
acuerde algo distinto en el mejor interés de
los deudores.

No podran estipularse comisiones 0 pagos a
favor de 1la entidad crediticia asociadas a
estos seguros. Ademas cualquier devolucion de
primas por experiencia favorable u otro
concepto, debera ser reembolsada al asegurado
deudor del crédito.

ELl proceso de licitacion serda regulado por
una norma conjunta de 1la Superintendencia de
Valores y Seguros y la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.



Se mantiene el derecho de los deudores a
contratar individualmente su seguro con una
aseguradora de su eleccion.

Las disposiciones del proyecto se
aplicaran a los nuevos contratos de seguros que
se suscriban o a los contratos que se renueven
a partir del primer dia del séptimo mes
siguiente a la publicaciodon de la ley.

4. Modificaciones al Decreto Ley N° 3.500,
de 1980, que establece el Sistema de
Pensiones.

ELl proyecto propone perfeccionamientos al
D.L. N° 3.500, de 1980, en 1las siguientes
materias:

a. Fomento al ahorro previsional voluntario

Para incentivar el ahorro previsional
voluntario en el sistema de pensiones, se
plantean las siguientes medidas:

a.1l) Permitir apertura de cuentas de ahorro
voluntario en mas de una AFP

Se propone permitir la apertura de estas
cuentas en cualquier AFP y no exclusivamente en
aquella donde se encuentra la cuenta de
capitalizacion individual, como ocurre
actualmente.

a.2) Permitir retiros de cuenta de ahorro
voluntario seleccionando el régimen
tributario

Se propone que el afiliado que posee
depositos sujetos al régimen tributario general
o0 al establecido en el 57 bis de la Ley de la
Renta, pueda seleccionar de cual de ellos
efectua los retiros.

a.3) Evitar doble tributaciéon del Ahorro
Previsional Voluntario individual y
colectivo (APV y APVC) y de la cuenta de
ahorro voluntario (CAV).

Para eliminar 1la doble tributacidén de las
cotizaciones voluntarias y de los depdsitos de
APV 'y APVC que no gozaron del beneficio
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tributario, por superar el maximo establecido
en la ley, se propone que el capital de tales
depositos, si se destinan a pension, queden
exentos del impuesto a que se refiere el
articulo 43 de la Ley de la Renta al momento de
ser retirados.

Ademas, se elimina la doble tributacidn de
la cuenta de ahorro voluntario, vya que
actualmente no existe beneficio tributario al
realizarse 1los depdsitos ni tampoco cuando 1los
recursos se destinan a pension.

b. Perfeccionamientos en materia de inversio-
hes.

Se proponen un conjunto de modificaciones
en materia de inversion de 1los Fondos de
Pensiones, que tienen por objeto flexibilizar
la normativa actual y ampliar las alternativas
de inversion, optimizando la relacidén riesgo-
retorno de los portafolios. Entre los
principales perfeccionamientos destacan:

b.1) Se transfieren al Régimen de Inversién
los limites para la cobertura cambiaria.

Se propone transferir de la ley al Régimen
de Inversion 1los Llimites maximos de inversiodn
en moneda extranjera sin cobertura cambiaria,
que pueden mantener 1los Fondos de Pensiones,
requiriendo de wun informe previo del Banco
Central de Chile.

b.2) Perfeccionamientos al limite de
instrumentos restringidos.

Se proponen modificaciones respecto de 1los
instrumentos a considerar dentro de este limite
que agrupa a Llas inversiones de mayor riesgo
relativo, de modo de flexibilizar dicho limite.

b.3) Tratamiento de excesos de inversiodn.

Se propone eliminar las disposiciones
relativas al tratamiento de excesos del D.L.
N° 3.500, las cuales podran ser incorporadas en
el Régimen de Inversion, de acuerdo a las
facultades actualmente vigentes.
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b.4) Considerar de cargo de 1los Fondos de
Pensiones 1los costos de transaccion vy
custodia al invertir via mandatarios.

Se propone que sean de cargo de los Fondos
de Pensiones, costos tales como los de
transaccién y custodia, de 1la misma forma en
que esta establecido para las inversiones en el
extranjero realizadas via fondos mutuos.

b.5) Permitir canje de titulos en procesos de
estructuracién financiera

Se propone permitir a los Fondos de
Pensiones el canje de titulos de una compafiia
en que mantienen inversiones, cuando ésta
realice procesos de reestructuracion de su
deuda, aun cuando implique operaciones fuera de
los mercados secundarios.

b.6) Autorizacion a los Fondos de Pensiones a
invertir en monedas extranjeras.

Se propone permitir que los Fondos de
Pensiones puedan 1invertir directamente en
monedas extranjeras, lo que permitira ampliar
las posibilidades de inversion y acceder a una
mayor diversificacion de las carteras.

c. Otros cambios al D.L. N° 3.500.

c.1) Aumentar 1la autonomia de 1la Comisiodn
Clasificadora de Riesgo (CCR).

Para garantizar 1la independencia de la
CCR, se elimina el requisito de 1informe
favorable de la Superintendencia de Pensiones,
respecto de 1la metodologia de aprobacidén de
cuotas de fondos mutuos y de inversion
nacionales.

c.2) Flexibilizar aplicacién de multa a AFP
por déficit de encaje.

Se propone establecer un rango para la
aplicacion de la multa, entre el 1% y el 100%
del déficit, 1o que dara flexibilidad a 1la
Superintendencia de Pensiones para que,
dependiendo de las circunstancias particulares,
pueda aplicar una multa inferior al 100% del
déficit, actualmente vigente.
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c.3) Simplificar la informacidén que se envia a
los afiliados en 1la cartola cuatrimes-
tral.

La simplificacion de la cartola cuatrimes-
tral tiene por objeto hacerla mas clara e
incentivar su lectura por parte de los afilia-
dos.

c.4) Flexibiliza eleccidn de tipo de Fondo de
Pensiones para titulares de Cuentas de
Ahorro de Indemnizacidn.

Se elimina la exigencia legal referida a
que la cuenta de ahorro de indemnizacidén debe
mantenerse en el mismo tipo de Fondo que aquel
en gue se mantienen las cotizaciones obligato-
rias, dada la diferente naturaleza de dichas
cuentas.

5. Modificaciones a la ley N° 19.728, que
establece el Seguro Obligatorio de
Cesantia.

En el proyecto se proponen modificaciones
a la ley N° 19.728 en las siguientes materias
del ambito de las inversiones:

a) Se transfieren al Régimen de Inversién de
los Fondos de Cesantia los limites de
cobertura cambiaria.

Se propone transferir de la ley al Régimen
de Inversion 1los Llimites maximos de inversiodn
en moneda extranjera sin cobertura cambiaria,
que pueden mantener 1los Fondos de Cesantia,
estableciendo que requeriran de wun informe
previo del Banco Central de Chile.

b) Perfeccionamientos al limite de dinstru-
mentos restringidos.

Se proponen modificaciones que flexibili-
zan la aplicacion del limite que agrupa a las
inversiones de mayor riesgo relativo.

c) Sistema de incentivos para el cobro de
comisiones de 1la Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia.

El articulo 42 de 1la Ley N° 19.728
establece un sistema de incentivo, que premia o
castiga a la Sociedad Administradora con un
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aumento o disminucion de la comision cobrada en
cada mes, si la rentabilidad real del Fondo de
Cesantia o del Fondo de Cesantia Solidario es
superior o inferior a la rentabilidad real de
la respectiva cartera referencial, establecida
en el Régimen de Inversidén. Al respecto, se
modifica la redaccion del articulo 42, de modo
que la definicidn exacta de la medicion de 1la
diferencia de retornos entre ambas carteras sea
definida por el Régimen de Inversion.

6. Modificaciones al articulo 1° del Decreto
Ley N° 824, de 1974, que contiene la Ley
sobre Impuesto a la Renta.

Considerando las modificaciones que se
introducen al D.L. N° 3.500, de 1980, el
presente proyecto de ley también incluye
cambios a la Ley sobre Impuesto a la Renta, con
el objeto de que los retiros desde la cuenta de
ahorro voluntario no sean doblemente sujetos a
tributacién, en la parte que ya se gravaron,
cuando se destinen a incrementar 1la pension.
Asimismo, se modifica el inciso segundo del
articulo 42 bis para evitar que 1los depositos
de ahorro previsional voluntario, las cotiza-
ciones voluntarias y el ahorro previsional
voluntario colectivo correspondiente a 1los
aportes del trabajador, queden sujetos a doble
tributacion al momento de su retiro.

Adicionalmente, se propone que, al igual
como ocurre en el caso de los contribuyentes
del impuesto Unico de segunda categoria, vy
mientras no se encuentren legalmente obligados
a efectuar cotizaciones previsionales (a partir
de enero de 2012), se les otorga a los trabaja-
dores independientes la posibilidad de rebajar
de sus 1ingresos brutos el monto de estas
cotizaciones que realicen de forma voluntaria.
En caso que opten por rebajar de sus ingresos
brutos 1las cotizaciones voluntarias, el monto
del gasto presunto que los contribuyentes del
articulo 42, N° 2, de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, tienen derecho a rebajar de sus
ingresos brutos del ejercicio, se reducira
desde el 30% actual, a un 20%. En dicho escena-
rio, el monto maximo de esta rebaja se disminu-
ye desde 15 unidades tributarias anuales al
equivalente a 10 unidades tributarias anuales.
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Finalmente, se busca eliminar una
asimetria tributaria existente en los productos
de ahorro previsional voluntario (APV) vincula-
dos a seguros de vida con ahorro, que se
produce en el caso de muerte del titular del
plan. En este escenario, el ahorro realizado
-junto con su rentabilidad- podria ser recibido
por los beneficiarios como indemnizacidn sin
haber tributado y pudiendo destinarse a fines
distintos que los previsionales, en contraposi-
cion con lo que ocurre con el APV realizado a
través de otros instrumentos. De esta manera,
el proyecto modifica la Ley sobre Impuesto a la
Renta, estableciendo que en el caso de la
muerte del titular, el capital asegurado por el
seguro de vida sea recibido por los beneficia-
rios del fallecido como una indemnizacidén libre
de impuestos, pero que el ahorro realizado a
través de dicho instrumento, asi como su
rentabilidad, si estén afectos a impuestos.

En consecuencia, tengo el honor de someter
a vuestra consideracion, el siguiente,

PROYECTO D E L EY:

Articulo 1°.- Introducense las siguientes modificaciones en el
decreto con fuerza de ley N° 251, del Ministerio de Hacienda, de
1931, sobre Compafiias de Seguros:

1) Reemplazase el inciso segundo del Articulo 4°
por el siguiente:

“Sin perjuicio de lo anterior, las entidades
aseguradoras extranjeras establecidas en el exterior podran
comercializar en Chile 1los seguros de transporte maritimo
internacional, aviacion comercial internacional, mercancias en
transito internacional y de satélites y 1la carga que éstos
transportan”.

2) Modificase el N° 4 del articulo 21, de 1la
siguiente forma:

a) Eliminese en la primera oracion, la expresion
“no habitacionales”.
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b) Agregase el siguiente inciso segundo:

“No obstante 1o anterior, no se aceptaran
como representativos bienes raices habitacionales sujetos a
contratos de arrendamiento con o sin opcion de compra suscritos
con personas relacionadas a la compafiia, 0 cuyo uso o0 goce haya
sido cedido a éstas por cualquier motivo.”

3) Reemplazase la letra 1) del N° 1 del articulo
23°, por la siguiente:

“25% del total, en aquellos activos del N° 4,
para compafiias del segundo grupo, y 30% soOlo del patrimonio de
riesgo, para compafiias del primer grupo. Con todo, en el caso de
bienes raices no habitacionales sujetos a contratos de
arrendamiento con o0 sin opcion de compra que suscriban las
compafiias del segundo grupo con personas relacionadas, el limite
correspondera a un 5% del total y al 5% so6lo del patrimonio de
riesgo para compaiiias del primer grupo. Adicionalmente,
tratandose de bienes raices habitacionales, se aplicara un limite
del 5% del total para compafiias del segundo grupo y del 5% solo
del patrimonio de riesgo para compafiias del primer grupo, y”.

4) 1Incorpdérase en la letra d) del N°2 del
articulo 23, entre las expresiones “bienes raices del N°4,” e “y
bonos” la frase *“activos relacionados con el sector inmobiliario
incluidos en el N°7”.

5) Reemplazase en la letra c) del articulo 24 1la
expresion “10 y 20%" por “20% y 40%".

6) Eliminase 1la dltima oracion del inciso
tercero del Articulo 39, pasando a ser punto aparte el segundo
punto seguido.

7) Incorporase el siguiente articulo 40 nuevo:

Articulo 40. - Los bancos, cooperativas,
agentes administradores de mutuos hipotecarios endosables, cajas
de compensacidén de asignacion familiar y cualquier otra entidad
gue tenga dentro de su giro otorgar créditos hipotecarios, en
adelante entidades crediticias, que en virtud de operaciones
hipotecarias con personas naturales deban contratar seguros por
cuenta y cargo de sus clientes, con el objeto de proteger 1los
bienes dados en garantia o el pago de la deuda frente a
determinados eventos que afecten al deudor, deberan cumplir con 1lo
siguiente:

1. Los segquros deberan ser contratados en
forma colectiva por la entidad crediticia, para sus deudores, por
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medio de licitacion publica con bases preestablecidas. En dicha
licitacion se recibiréan y daran a conocer las ofertas publicamente
en un solo acto.

2. Las compafiias cuya menor clasificacion de
riesgo sea igual o inferior a BBB, no podran participar en la
licitacion.

3. Los seguros seran asignados por la entidad
crediticia al oferente que presente el menor precio, incluyendo la
comisién del corredor de seguros, si corresponde, salvo que su
directorio o maximo Organo directivo, publica y fundadamente
acuerde algo distinto en el mejor interés de los deudores. Sin
perjuicio de lo anterior, la entidad crediticia podréa sustituir al
corredor incluido en 1la oferta adjudicada, manteniendo la misma
comision de intermediacion considerada en dicha oferta, siempre y
cuando ello esté previsto en las bases.

4. Los seguros deberan convenirse
exclusivamente sobre 1la base de wuna prima expresada como un
porcentaje del monto asegurado de cada riesgo. La prima incluira
la comision del corredor de seguros, si lo hubiese, 1la que se
expresara solo como un porcentaje de la prima.

5. No podran estipularse comisiones o0 pagos a
favor de 1la entidad crediticia asociados a la contratacion o
gestion de estos seguros, a la cobranza de las primas, o por
cualquier otro concepto, salvo el derecho del acreedor a pagarse
de su crédito con la indemnizacidén en caso de siniestro.

6. Correspondera al deudor asegurado,
cualquier suma que devuelva o reembolse el asegurador por mejor
siniestralidad, volumen de primas, numero de asegurados u otros
conceptos analogos.

7. Una norma conjunta que dictaran las
Superintendencias de Valores y Seguros y de Bancos e Instituciones
Financieras, regulara el proceso de licitacion y las condiciones
minimas que contemplaran las Bases de Licitacion. Dicha norma
podra considerar, entre otros, los siguientes aspectos:

a. Coberturas de seguros a licitar.
b. Duracion de los contratos y coberturas.

c. Exigencias técnicas y patrimoniales de
los corredores de seguros.

d. Informacion estadistica agregada que la
entidad crediticia debera entregar a 1Llos aseguradores para la
realizacion de la oferta.

e. Criterios de segmentacidn de la cartera a
licitar.
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Lo anterior es sin perjuicio del derecho de
los deudores a contratar individual y directamente los seguros a
gue se refiere este articulo, con un asegurador de su eleccion.

Estas disposiciones también seran aplicables
a seguros asociados a créditos hipotecarios otorgados a personas
juridicas, gque presenten caracteristicas similares a las
operaciones de personas naturales de que trata este articulo, en
cuanto a objeto y fines del crédito hipotecario, de acuerdo a 1o
gue se establezca en la norma conjunta antes sefalada.

Articulo 2°.- Introducense 1las siguientes modificaciones al
D.L. N° 3.500, de 1980:

1) Agrégase en el articulo 20 L, el siguiente
inciso final:

“Con todo, cuando las cotizaciones
voluntarias, Llos depodsitos de ahorro previsional voluntario y 1los
aportes del trabajador para el ahorro previsional voluntario
colectivo acogidos al beneficio establecido en 1la letra b) del
inciso primero, excedan en total de un monto maximo mensual de
cincuenta unidades de fomento o de un monto maximo anual de
seiscientas unidades de fomento y, por lo tanto, no hayan gozado
por dicho exceso de los beneficios tributarios que establece la
referida letra, y los recursos se destinen a anticipar o mejorar
la pensién, para los efectos de aplicar el 1impuesto
establecido en el articulo 43 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
se rebajara de la base de dicho tributo el monto que resulte de
aplicar a 1la pension el porcentaje que en el total del fondo
destinado a ella representen dichos excesos de depositos,
cotizaciones y aportes. El saldo de dichos recursos, sera
determinado por las Administradoras de Fondos de Pensiones segun
establezca una norma de caracter general de la Superintendencia.”

2) Modificase el articulo 21 de 1la siguiente
manera:

a) En el inciso primero reemplazase la oracion
“la Administradora a que se encuentra afiliado”, por “una o mas
Administradoras de Fondos de Pensiones, independientemente de
aquélla en la cual se encuentre incorporado”.

b) En el inciso segundo, eliminase la siguiente
oracion “, la cual sera independiente de su cuenta de
capitalizacidén individual” y agrégase, a continuacion del punto
aparte (.) que pasa a ser punto seguido, la siguiente oracion:
“Los trabajadores podran tener una cuenta de ahorro voluntario en
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cada una de las Administradoras de Fondos de Pensiones, sin
limitacion a este respecto.”.

¢c) En 1la primera oracion del inciso quinto
reemplazase la frase “a que estan incorporados para traspasar
mensualmente fondos de su cuenta de ahorro voluntario a su cuenta
de capitalizacion individual” por la siguiente: “en que tienen una
cuenta de ahorro voluntario para traspasar mensualmente fondos de
aquélla a su cuenta de capitalizacion individual en 1la
Administradora a que se encuentren incorporados”.

3) Modificase el articulo 22 de 1la siguiente
manera:

a) Reemplazase en la primera oracion del inciso
primero la frase “su cuenta”, wubicada entre 1las preposiciones
“de”, por la frase “sus cuentas”. En la segunda oracidén del mismo
inciso, reemplazase 1la frase “la cuenta” consignada entre las
preposiciones “de”, por la frase “las cuentas”.

b) Reemplazase en el inciso tercero la frase “su
cuenta”, consignada entre las preposiciones “de”, por “sus
cuentas”.

c) Reemplazase en la primera oracion del inciso
guinto las expresiones “su cuenta” y “letra B.-" por las
siguientes “cada depdsito” y “letra A.-", respectivamente. Ademas,
antes del punto aparte (.), agrégase lo siguiente: “, de acuerdo a
lo que establezca una norma de caracter general que emitira la
Superintendencia de Pensiones. Para estos efectos, las
Administradoras deberan registrar separadamente 1los depdsitos de
acuerdo al régimen tributario que haya escogido el ahorrante. Para
efectos del retiro, este ultimo podréa seleccionar el saldo sujeto
a un determinado reégimen tributario.”.

d) Reemplazase en el inciso sexto la expresion
“dicha normativa” por la siguiente: “las normas que se establecen
en la letra A.- del articulo 57 bis de la Ley sobre Impuesto a la
Renta”.

e) En la letra d) del inciso séptimo,
reemplazase la oracion: “Si el afiliado se cambia de
Administradora, 1la antigua” por 1la siguiente: “Si el trabajador
traspasa todo o parte del saldo acumulado en su cuenta de ahorro
voluntario, 1la antigua Administradora”. Ademas, reemplazase la
palabra “invertido” por “traspasado”.

f) A continuacién del actual inciso octavo,
agrégase el siguiente inciso final:
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“Cuando los depodsitos efectuados en la cuenta
de ahorro voluntario se destinen a anticipar o mejorar la pension,
para los efectos de aplicar el impuesto establecido en el articulo
43 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, se rebajara de la base de
dicho tributo el monto que resulte de aplicar a la pension el
porcentaje que en el total del fondo destinado a aquélla
representen tales depdsitos. Este saldo sera determinado por la
Administradora, registrando separadamente el capital invertido,
expresado en unidades tributarias mensuales, el que correspondera
a la diferencia entre 1los depositos y 1los retiros netos,
convertidos cada uno de ellos al valor que tenga dicha unidad en
el mes en que se efectuen estas operaciones.”.

4) En los incisos primero y segundo del articulo
22 bis, eliminase la palabra “afiliados” que se encuentra entre el
articulo “los” y la palabra “titulares”.

5) Modificase el articulo 23 de 1la siguiente
manera:

a) Agrégase en 1la tercera oracion del inciso
segundo, a continuacion de la palabra “voluntario” y antes de la
coma (,), lo siguiente: “y la cuenta de ahorro de indemnizacidn a
gue se refiere el articulo 165 del Coédigo del Trabajo”. Ademas,
reemplazase la ultima oracion del inciso segundo por la siguiente:
“En todo caso, la cuenta de ahorro de indemnizacion sera asignada
al Fondo Tipo C, cuando el trabajador no opte por ningun tipo de
Fondo.”.

b) Eliminase en 1la segunda oracion del inciso
tercero la expresion “y la cuenta de ahorro de indemnizacion”.

c) Reemplazase en la primera oracion del inciso
cuarto la expresion “y su cuenta de ahorro de indemnizacion se
encontraren en el Fondo Tipo A, éstos deberan” por la siguiente:
“se encontrare en el Fondo Tipo A, éste debera”.

d) Eliminase en el encabezado del inciso sexto
la expresion “cuenta de ahorro de indemnizacion,”.

6) Modificase el articulo 31 de la siguiente
manera:

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente: “La Administradora debera proporcionar al afiliado,
cada vez que éste 1o solicite, informacion del saldo de las
cuentas personales que posea, a través de los medios que se
establezcan mediante norma de caracter general de la
Superintendencia.”.
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b) Reemplazase 1la primera oracion del inciso
segundo por la siguiente: “La Administradora, cada cuatro meses, a
lo menos, debera comunicar a cada uno de sus afiliados, por el
medio que determine la Superintendencia mediante norma de caracter
general, los movimientos registrados en su cuenta de
capitalizacidén individual y en su cuenta de ahorro voluntario, si
ésta existiere, con indicacion de su valor en pesos.”.

c) Eliminase en la primera oracion del inciso
tercero, la frase “de la cuenta de capitalizacidén individual y”.

d) Eliminanse la tercera y cuarta oraciones del
inciso tercero.

7) Reemplazase el inciso sexto del articulo 40
por el siguiente:

“En todo caso, por cada dia en que tuviere
déficit de Encaje, incurrira en una multa a beneficio fiscal, cuyo
monto no podra ser inferior a un uno por ciento ni superior al
cien por ciento de dicho deéficit, que sera aplicada por la
Superintendencia de Pensiones. Para efectos de establecer la
multa, 1la Superintendencia debera tener en consideracion las
causas que ocasionaron el déficit de encaje, el cumplimiento
oportuno del plazo fijado en el inciso cuarto precedente y la
cuantia del déficit.”.

8) Modificase el articulo 45 de 1la siguiente
manera:

a) Eliminase en la letra j) del inciso segundo,
la frase “que se transen habitualmente en 1los mercados
internacionales y”. Ademas, intercalase en la penultima oracion, a
continuacién de la expresion “depositos de corto plazo” 1o
siguiente: “, monedas extranjeras”.

b) En el encabezado del inciso décimo séptimo,
reemplazase el guarismo “4” por “3".

c) Suprimese el numero 3) del inciso décimo
séptimo, pasando el actual numero “4)” a ser numero “3)”.

d) En el inciso décimo séptimo, en la primera
oracion del actual numero 4), que ha pasado a ser 3), suprimese la
siguiente frase: “y en las letras e), f), g), 1) y k), todas del
inciso segundo, cuyo emisor tenga menos de tres afos de
operacion”. Por otra parte, en la ultima oracion de este numero,
agrégase a continuacién de la palabra “instrumentos” 1la siguiente
expresion “, operaciones y contratos”. Finalmente, a continuacion
de la letra “k)” y antes del punto final (.), agrégase la frase:
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“y podra incluir otros instrumentos, operaciones y contratos de
caracter financiero que aquélla autorice, aludidos en la letra j)
del inciso segundo de este articulo”.

e) Intercalase entre la primera y la segunda
oracion del inciso décimo noveno, la siguiente: “Asimismo, debera
establecer limites maximos para la inversidn en moneda extranjera
sin cobertura cambiaria que podran mantener 1las Administradoras
respecto de cada Tipo de Fondo, asi como 1la definicion de
cobertura cambiaria, debiendo contar con informe previo favorable
del Banco Central de Chile.”

f) Suprimese los incisos vigésimo cuarto,
vigésimo quinto y vigésimo sexto, pasando el actual inciso
vigésimo séptimo a ser vigésimo cuarto.

9) Intercalase entre la primera y la segunda
oracion del 1inciso séptimo del articulo 45 bis, 1la siguiente
oracion: “Estas comisiones maximas incluiran conceptos tales como:
administracion, transaccion y custodia de 1los titulos a que se
refiere la citada letra j), segun determine la Superintendencia en
norma de caracter general.”.

10) Modificase el articulo 47, de la siguiente
manera:

a) Suprimense 1los incisos décimo séptimo a
décimo noveno.

b) Suprimese 1la tercera oracion del actual
inciso vigésimosegundo.

c) Suprimense los 1incisos vigésimo cuarto vy
vigésimo quinto.

11) Agrégase en el inciso quinto del articulo 48,
a continuacion del punto aparte (.) que pasa a ser punto seguido
(.), la siguiente oracion: “De 1igual manera, 1los Fondos de
Pensiones podran participar en procesos de estructuracion
financiera de emisores a través del canje de titulos del emisor,
correspondiendo a 1la Superintendencia determinar, mediante una
norma de caracter general, 1los requisitos para que 1los Fondos
participen en este tipo de operaciones.”.

12) Reemplazase en la ultima oracion del inciso
gquinto del articulo 105, la frase “menor clasificacion de riesgo”
por “clasificacion de mayor riesgo”. Ademas, agrégase a
continuacién del punto aparte que pasa a ser punto seguido, la
siguiente oracion: “En caso que el emisor no presente la tercera
clasificacion solicitada, se desaprobara el instrumento.”.
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13) Suprimase en el inciso tercero del articulo
106, la oracion “previo informe favorable de 1la Superintendencia
de Pensiones,”.

14) Intercalase en las letras e) y h) del inciso
primero del articulo 154, entre 1la palabra “activos” vy la
preposicion “que”, 1la siguliente oraciodon: “, con excepcion de
cuotas de fondos mutuos que se transen directamente con el
emisor,”. Ademas, intercalase en la letra f) del mismo inciso,
entre la palabra “propios” y 1la preposicion “que”, 1la siguiente
oracion: “, con excepcion de cuotas de fondos mutuos que se
transen directamente con el emisor,”.

Articulo 3°.- Introdicense las siguientes modificaciones a 1la
Ley N° 19.728.

1) Modificase el articulo 42 de 1la siguiente
forma:

a) Reemplazase 1la primera oracion del inciso
primero, por la siguiente: “Cada mes que la rentabilidad real del
Fondo de Cesantia y del Fondo de Cesantia Solidario, de 1los
ultimos seis meses, supere la rentabilidad real respectiva que
determine el Régimen de Inversion de Llos Fondos de Cesantia,
conforme a 1lo dispuesto en el articulo 58E, considerando 1la
volatilidad de 1la diferencia entre 1la rentabilidad del fondo
respectivo y su cartera referencial, la comision cobrada sera la
comisidén base a que se refiere el articulo 30, incrementada en un
diez por ciento.”.

b) Reemplazase 1la primera oracion del inciso
segundo, por la siguiente: “Por su parte, en cada mes en que la
rentabilidad real del Fondo de Cesantia y del Fondo de Cesantia
Solidario, de los ultimos seis meses, sea inferior a la
rentabilidad real respectiva que determine el Régimen de Inversion
de los Fondos de Cesantia, conforme a lo dispuesto en el articulo
58E, considerando 1la volatilidad de 1la diferencia entre la
rentabilidad del fondo respectivo y su cartera referencial, la
comision cobrada sera la comision base ya referida, reducida en un
diez por ciento.”.

2) Modificase el articulo 58B de 1la siguiente
manera:

a) Eliminase el numero 3) del inciso primero,
pasando el actual numero 4) a ser numero 3).

b) En la primera oracidén del actual numero 4),
gue ha pasado a ser numero 3), eliminase la siguiente frase: “y en
las letras e), f), g), i) y k), todas del inciso segundo del
articulo 45 del decreto ley N°3.500, de 1980, cuyo emisor tenga
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menos de tres afios de operacion”. Por otra parte, en la ultima
oracion de este numero, agrégase a continuacion de 1la palabra
“instrumentos” la siguiente expresion: “, operaciones y
contratos”. Finalmente, a continuacion del numero “1980” y antes
del punto final (.), agrégase la frase: “y podra incluir otros
instrumentos, operaciones y contratos de caracter financiero que
aquélla autorice, aludidos en la letra j) del inciso segundo del
citado articulo”.

3) Agrégase al final del primer inciso del
articulo 58 C, la siguiente oracion: “Asimismo, el Régimen debera
establecer limites maximos para la inversion en moneda extranjera
sin cobertura cambiaria que podra mantener la Administradora de
Fondos de Cesantia respecto de cada Fondo, asi como la definicion
de cobertura cambiaria, debiendo contar <con informe previo
favorable del Banco Central de Chile.”.

4) 1Incorpodorase el siguiente inciso final en el
articulo 58E: “E1l Régimen de Inversion debera establecer la medida
de la volatilidad de la diferencia entre la rentabilidad del Fondo
respectivo y su cartera referencial.”.

Articulo 4°.- Introducense las siguientes modificaciones a la
Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el Articulo 1°, del
Decreto Ley N° 824, de 1974:

1) En el ndmero 1°, del articulo 42, agrégase el
siguiente inciso segundo, pasando los actuales incisos segundo y
tercero a ser incisos tercero y cuarto, respectivamente:

“Cuando los depodsitos efectuados en la cuenta
de ahorro voluntario a que se refiere el articulo 21 del decreto
ley N°3.500, de 1980, se destinen a anticipar o mejorar la
pension, para los efectos de aplicar el impuesto establecido en el
articulo 43, se rebajara de la base de dicho tributo el monto que
resulte de aplicar a la pension el porcentaje que en el total del
fondo destinado a ella representen tales depositos. Este saldo
sera determinado por la Administradora de Fondos de Pensiones de
acuerdo a lo establecido en el articulo 22 del decreto ley N°
3.500, de 1980, registrando separadamente el capital invertido,
expresado en unidades tributarias mensuales, el que correspondera
a la diferencia entre 1los depositos y Llos retiros netos,
convertidos cada uno de ellos al valor que tenga dicha unidad en
el mes en que se efectuen estas operaciones.”.

2) Agrégase al numero 3 del articulo 42 bis el
siguiente inciso tercero nuevo:
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“Los recursos originados en depositos de
ahorro previsional voluntario, cotizaciones voluntarias o ahorro
previsional voluntario colectivo acogidos a 1o dispuesto en el
numero 1 del presente articulo, y que hayan sido destinados a
polizas de seguros de vida autorizadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros como planes de ahorro previsional voluntario, se
gravaran en caso de muerte del asegurado con el impuesto que
establece este numeral, en aquella parte que no se haya destinado
a financiar costos de cobertura. Dicho impuesto sera retenido por
la Compafiia de Seguros al momento de efectuar el pago de tales
recursos a los beneficiarios, y enterado en arcas fiscales hasta
el dia 12 del mes siguiente de aquel en que haya efectuado la
retencion. Para los efectos de la determinacidén de este impuesto
las cantidades afectas a la tributacidn seflalada se reajustaran en
la forma dispuesta en el inciso penultimo, del numero 3°, del
articulo 54. El 1impuesto a que se refiere este 1inciso no se
aplicara cuando los beneficiarios hayan optado por destinar tales
recursos a la cuenta de capitalizacion individual del asegurado,
caso en el cual tampoco tendra lugar la exencién que contempla el
articulo 42 ter.

3) Sustituyese el inciso segundo del articulo 42
bis, por el siguiente:

“Si el contribuyente no opta, al momento de
incorporarse al sistema de ahorro a que se refiere este articulo,
por acogerse al régimen establecido en el inciso anterior, o
habiendo optado sus depdsitos exceden de los limites que establece
dicho inciso, los depodsitos de ahorro previsional voluntario, las
cotizaciones voluntarias, el ahorro previsional voluntario
colectivo correspondiente a los aportes del trabajador, a que se
refieren los numeros 2. y 3. del Titulo III del decreto ley N°
3.500, de 1980, o0 el exceso en su caso, no se rebajaran de la base
imponible del impuesto Unico de segunda categoria y no estaran
sujetos al impuesto uUnico que establece el numero 3. del inciso
primero de este articulo, cuando dichos recursos sean retirados.
En todo caso, la rentabilidad de dichos aportes estara sujeta a
las normas establecidas en el articulo 22 del mencionado decreto
ley. Asimismo, cuando dichos aportes se destinen a anticipar o
mejorar la pensidén, para los efectos de aplicar el impuesto
establecido en el articulo 43, se rebajara el monto que resulte de
aplicar a 1la pension el porcentaje que en el total del fondo
destinado a pensidn representen las cotizaciones voluntarias,
aportes de ahorro previsional voluntario y aportes de ahorro
previsional voluntario colectivo que la persona hubiere acogido
a lo dispuesto en este inciso y los que no hubiese podido acoger
por exceder de 1los limites que establece el inciso primero. E1
saldo de dichas cotizaciones y aportes, sera determinado por las
Administradoras de Fondos de Pensiones de acuerdo a lo establecido
en el articulo 20 L del decreto ley N° 3.500, de 1980.".
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4) Sustituyese, en el inciso cuarto del articulo
50, los guarismos “30” y “15”, por “20” y “10"”, respectivamente.”.

5) Reemplazase en el articulo 57 bis, letra A,
numeral 1°, inciso tercero, la frase “mas antiguas.”, por “que
determine a su eleccion el inversionista.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° Transitorio. - Las modificaciones introducidas
por la presente ley comenzaran a regir el primer dia del mes
subsiguiente al de su publicaciodn.

Articulo 2° Transitorio. - La modificacidén contenida en el
N° 7) del articulo 1° de esta ley, comenzaréa a regir a partir del
primer dia del séptimo mes siguiente al de su publicacidén en el
diario oficial y se aplicara a los nuevos contratos de seguros que
se suscriban o a cualquier contrato vigente que se renueve a
partir de dicha fecha.

Articulo 3° Transitorio. - Las modificaciones contenidas en
los articulos 2°, 3° y los N° 1), 3) y 5) del articulo 4° de esta
ley, comenzaran a regir a partir del primer dia del séptimo mes
siguiente al de su publicacion en el diario oficial.

Articulo 4° Transitorio. - La modificacion contenida en el N°
2) del articulo 4° de esta ley regira respecto de los seguros de
vida a que se refiere dicha disposicidn, que se contraten a partir
de la fecha de publicacion de esta ley en el diario oficial.

Articulo 5° Transitorio. - No obstante 1o sefialado en el
articulo 1° transitorio, la modificacidén contenida en el N° 4 del
articulo 4° de esta ley, comenzara a regir a partir de la entrada
en vigencia del Titulo IV de la ley N° 20.255. Con todo, en el
intertanto, y sin perjuicio de lo sefialado en el inciso cuarto del
articulo 50 de 1la Ley sobre Impuesto a la Renta, los
contribuyentes a que dicha norma alude que se hayan acogido a un
régimen de prevision, y efectuen cotizaciones de acuerdo a 1o
dispuesto en el inciso primero, del articulo 17, del decreto ley
N° 3.500, de 1980, podran deducir de sus ingresos brutos el monto
de tales cotizaciones. En dicho <caso, el monto del gasto
necesario sefialado en el inciso cuarto del articulo 50 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, sera de un 20% de los ingresos brutos
anuales, no pudiendo el monto méaximo de la rebaja exceder de 10
unidades tributarias anuales vigentes al cierre del ejercicio
respectivo.”
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Dios guarde a V.E.,

SEBASTIAN PINERA ECHENIQUE
Presidente de la Republica

FELIPE LARRAIN BASCUNAN
Ministro de Hacienda

CAMILA MERINO CATALAN
Ministra del Trabajo y
Prevision Social



