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Minuta Evaluacion de los Flujos Comerciales de Chile ante la caida del cobre y la
Guerra Comercial

En abril de 2025, el presidente de EE.UU, Donald Trump, impuso un arancel del 10% a las
exportaciones chilenas, afectando principalmente a productos como fruta, salmén y vino. El
cobre, esta excluido inicialmente, esta bajo investigacién por el Departamento de Comercio
estadounidense, lo que podria derivar en futuros aranceles.

Esta medida, ha generado preocupacion en sectores clave de la economia chilena,

altamente dependiente del comercio exterior, y ha llevado al gobierno a buscar diversificar
sus mercados y fortalecer relaciones comerciales con paises como Brasil, México e India.

Caida del Precio de Cobre v su lmpacto

El precio del cobre ha experimentado una caida en las ultimas semanas, cotizandose en
US$ 3,873 por libra, lo que representa una disminucién del 2,52% respecto a la sesién
anterior, influenciado por la incertidumbre global y la posible desaceleracién de economias
como China, principal consumidor de cobre chileno. Esta situacion podria reducir la
demanda del metal y en consecuencia, afectar las exportaciones chilenas.

Dado que Chile es el mayor productor mundial de cobre, representado aproximadamente
una cuarta parte de la oferta global (aproximadamente 25% de la produccién), cualquier
disminucion en la demanda o imposicién de aranceles podria tener un impacto significativo
en la economia nacional.

El presupuesto fiscal de Chile para este 2025 se construyd considerando un precio
promedio del cobre de US$ 4,12 por libra. Con la cotizacién actual por debajo de este valor,
se proyecta un déficit fiscal que podria superar los US$ 3.000 millones si la tendencia
persiste.

La caida en las exportaciones de cobre y otros productos afectados por los aranceles podria
traducirse en una menor recaudacién fiscal para Chile. Esto se debe a que las
exportaciones representan una fuente importante de ingresos para el pais, y cualquier
disminucién en su voliimen o valor impacta directamente en las finanzas publicas.

Ademas, la incertidumbre generada por la guerra comercial puede frenar inversiones y
afectar el crecimiento econdmico, lo que a su vez repercute en la recaudacion tributaria.

Ante este escenario, el gobierno chileno ha intensificado su esfuerzos por diversificar sus
mercados y reducir la dependencia de EE.UU y China. En abril de este afio, el Presidente
Gabriel Boric realizé una visita a India para fortalecer lazos comerciales y mitigar los efectos
de la guerra arancelaria global.

También ProChile ha programado 475 actividades en 55 paises durante 2025, enfocandose
en 44 subsectores exportadores.



Asimismo, se estan llevando a cabo gestiones para modificar el Tratado de Libre Comercio
con EE.UU, con el fin de reducir los aranceles y mantener la competitividad del sector
agroexportador.

Perspectivas y recomendaciones:

- Un monitoreo constante es crucial seguir de cerca las negociaciones y decisiones
relacionadas con aranceles, especialmente en sectores claves como el cobre.

- Continuar fortaleciendo relaciones comerciales con paises emergentes y diversificar
los destinos de exportacién para reducir la dependencia de mercados tradicionales.

- Implementar medidas de apoyo para las industrias mas impactadas por los
aranceles, como el salmén, frutas y vino, para mantener su competitividad en el
mercado internacional.

- Revisar y ajustar las proyecciones fiscales considerando la posible disminucién en la
recaudacion debido a la caida en las exportaciones.

Valeria Gutiérrez Imas
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Minuta sobre el impacto de la Guerra Comercial entre Estados Unidos y China en Chile yen la
Region de La A . I le Miti -

La reciente escalada en la guerra comercial entre EE.UU y China ha generado preocupaciones
significativas a nivel global. El presidente de Estados Unidos Donald Trump, ha amenazado con
imponer aranceles adicionales del 50% a las importaciones chinas, a lo que China ha respondido con
la intencion de implementar “contramedidas’ proporcionales.

Estas tensiones comerciales tienen implicaciones directas e indirectas para la economia chilena,
dada su alta dependencia del comercio internacional y su relacién con ambas potencias.

Guerra Comercial v su impacto en la economia chilena:

La guerra comercial entre USA y China afecta a Chile principalmente en:

- Precio del cobre: China es el principal consumidor de cobre chileno, la incertidumbre y la

desaceleracion econdmica en China, derivadas de las tensiones comerciales, han provocado
una disminucidn en la demanda y por lo tanto, en el precio del cobre. Cabe destacar que el
ex presidente Sebastian Pifiera sefialé que la caida en el precio del cobre le ha costado a
Chile alrededor de US$10.000 millones.
La Comision Chilena del Cobre (Cochilco) proyecta un precio promedio del cobre por encima
de los 4,0 ddlares por libra para este 2025, advierte que las tensiones comerciales podrian
desacelerar la demanda del metal, gue terminaria afectando negativamente su cotizacion,
como también los ingresos fiscales y la balanza comercial de Chile.

- Crecimiento econémico: La incertidumbre global y la reduccidén en la demanda externa
pueden desacelerar el crecimiento del PIB chileno. Los expertos en el tema han advertido
que una escalada en la guerra comercial podria poner en riesgc un crecimiento superior al
2% para Chile.

- Inversién y empleo: La disminucion en los precios de los commodities y la incertidumbre
pueden llevar a una reduccidn en la inversidn extranjera y nacional, afectando de manera
negativa el empleo, especialmente en sectores dependientes de la exportacion.

- Mercados financieros y tipo de cambio: el pasado 7 de abril de 2025, la Bolsa de Santiago
experimentd una caida del 3,35% acumulando dos sesiones consecutivas en rojo, reflejando
la preocupacién de los inversionistas ante la incertidumbre global.

El peso chilenc se deprecié un 1,1% frente al délar, alcanzando una cotizacién de 1000,50 a
1000,80 por dolar hoy 8 de abril de 2025, superando la barrera de las 1.000 unidades por
délar por primera vez desde enero.

Algunas soluciones ¢ propuestas para mitigar el impacto:

Chile pedria considerar ciertas estrategias o propuestas para enfrentar los desafios de la guerra
comercial, tales como:

- Diversificacion de mercados: ampliar y fortalecer relaciones comerciales con otros paises y
regiones para reducir la dependencia de mercados tradicionales como EE.UU y China. Esto



incluye la blusqueda de nuevos acuerdos comerciales y la promocion de exportaciones en
mercados emergentes. Por ejemplo, fortalecer la presencia en mercados asiaticos distintos a
China y en paises africanos con economias en crecimiento.

- Inversion en infraestructura y conectividad: incrementar la inversion publica en proyectos
de infraestructura que mejoren la competitividad y faciliten el comercio. Esto no solo genera
empleo en el corto plazo, sino gue también sienta las bases para un crecimiento sostenible.
El plan “invitamos en Chile”, anunciado en septiembre de 2024, contempla medidas en esta
linea, incluyendo estimulos tributarios y financiamiento para proyectos de inversidn.

- Fomento de industrias alternativas: invertir en sectores con alto potencial de crecimiento y
menor exposicion a las tensiones comerciales actuales, como el turismo, la tecneologia y las
energias renovables. Un claro ejemplo es que Chile ha mostrado interes en desarrollar el
sector del hidrégeno verde, aprovechando sus ventajas en energias limpias.

- Fortalecimiento del mercado interno: Implementar politicas que estimulen el consumo v la
inversién interna, reduciendo la vulnerabilidad a shocks externcs. Esto puede incluir
incentivos fiscales, apoyo a pequefias y medianas empresas (pymes) y mejoras en
infraestructura, diversificando sus mercados, programas de capacitacion en comercio exterior
y la creacién de fondos de garantia para créditos podrian ser medidas efectivas.

- Participacion activa en foros internacionales: Chile debe continuar su participacion activa
en organismos multilaterales y foros internacionales para abogar por el libre comercio vy la
resolucién pacifica de disputas comerciales, promoviendo un entornc comercial mas estable
y predecible.

- TPM: Se debiese contemplar el mantener la tasa politica monetaria en 5%, por lo menos
hasta cuando se tenga una mayor claridad, pero el escenario actual es de mucha
incertidumbre, el tipo de cambic o mas probable es que se mantenga alto, con una baja
actividad.

Impacto Guerra Comercial en la Reqién de La Araucania:

En el caso de la region de La Araucania, se ve particularmente afectada por las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y China. Estas disputas han generado distorsiones en los
mercados internacionales.

En cuanto a las exportaciones, en diciembre de 2024, las exportaciones de La Araucania alcanzaron
los 57,2 millones de ddlares, lo que representd un incremento del 83,4% en comparacién con el
mismo mes del afio anterior. Sin embargo, en mayo del afio pasado, se registré una disminucion del
35,5% interanual en las exportaciones, totalizando un 47,9 millones de dblares. Estas variaciones
indican una volatilidad en el comercio exterior de la regién, posiblemente influenciada por las
fluctuaciones en la demanda internacional y las tensiones comerciales globales.

En cuanto a la industria manufacturera de la regién mostré un crecimiento del 14,8% impulsado
principalmente por un aumento del 23,6% en la elaboracion de alimentos y bebidas. Este crecimiento
sugiere una adaptacidn de la industria local a las condiciones cambiantes del mercado, posiblemente
buscando diversificar su produccion y mercados objetivo.

Agricultores de La Araucania han manifestado su preocupacion por la competencia desleal derivada
de la importacién de productos agricolas a precios reducidos desde paises como China, EE.UU,
Canadé y Europa. Esta situacidn dificulta la competitividad de la produccion local y pone en riesgo la
estabilidad econdémica de la region.

La guerra comercial ha generado incertidumbre en la comercializacion del trigo, cultivo emblematico
de la region, en agosto del 2024 la molienda de trigo en La Araucania fue de 10.910 toneladas,
registrando un crecimiento del 3,6% respecto al mismo mes del afio anterior. Este incremento podria



reflejar una mayor produccién o una acumulacidon de inventarios en respuesta a las incertidumbres
del mercado internacional. La recrientacion de importaciones por parte de China hacia palses como
Brasil y Argentina ha alterado el mercado agricola global, afectando las exportaciones chilenas y en
particular las de esta region.

Segln datos nacionales, la superficie sembrada de cultivos anuales presentd una variacion del 0,3%
en los afos agricola 2023-2024, mientras que la cosecha de cultivos anuales aumenté un 15,7% en
comparacion con el afio anterior, cabe destacar que estos datos mencionados anteriormente son a
nivel nacional, pero pueden crientar ¢ dar una perspectiva sobre las tendencias en La Araucanfa.
Cultivos como la avena, cebada y centeno, fundamentales para la economia regional, enfrentan
desafios debido a la fluctuacion de precios y la competencia con productos importados. Estas
condiciones afectan la rentabilidad y sostenibilidad de las exportaciones agricolas locales.

En el caso de la fruta, la produccién de berries como frambuesas y arandanos, ha experimentado un
crecimiento significativo en la regién, sin embargo, las tensiones comerciales y las barreras
arancelarias pueden dificultar el acceso a mercados internacionales claves afectando negativamente
las exportaciones.

Propuestas para mitigar el impacto en La Araucania:

1) Implementar politicas que promuevan el consumo de productos locales, incentivando a los
consumidores a preferir productos regicnales y reduciendo la dependencia de mercados
externos.

2) Fomentar la investigacién y desarrollo en el sector agricola para mejorar la calidad vy
diversificacion de los productos, permitiendo acceder a nichos de mercado més exigentes y
menos sensibles a las fluctuaciones de precios internacionales también reduciendo la
dependencia de mercados tradicionales y minimizando la exposicion a disputas comerciales
entre grandes potencias.

3) Incentivar la transformacion de materias primas en productos con mayor valor agregado,
como la produccion de alimentos procesados o productos organicos certificados, que puedan
acceder a nichos de mercado mas rentables y menos sensibles a las fluctuaciones de
precios de commodities.

4) Invertir en infraestructura logistica y de transporte para facilitar el acceso a mercados
nacicnales e internacionales, reduciendo costos y mejorandc la competitividad de los
productos regionales.

La guerra comercial entre Estados Unidos y China presenta desafios significativos y relevantes para
la economia chilena. Chile puede mitigar los impactos negativos y fortalecer su resiliencia frente a
futuras incertidumbres en el comercic global. La economia y agricultura de La Araucania han
mostrado signos de volatilidad en el contexto de las tensiones comerciales globales. Alguncs
indicadores reflejan crecimiento, la variabilidad en las exportaciones y la produccién agricola sugiere
la necesidad de estrategias gque fortalezcan la resiliencia econdmica de la region. La diversificacion
de mercados, el aumento del valor agregado en la produccién y la mejora de la infraestructura son
medidas claves para mitigar los impactos de las disputas comerciales internacionales y asegurar un
desarrollo sostenible para La Araucania.



Valeria Gutiérrez Imas
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