PROYECTO DE LEY SOBRE SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(BOLETIN N° 5.407-05)

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO POR LA
CAMARA DE DIPUTADOS

MODIFICACIONES
INTRODUCIDAS POR LA
COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

“TITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo  1°.-
dispuesto en
entenderd por:

Para efectos de lo
la presente ley, se

1. Sistema de compensacién vy
liguidacion de instrumentos
financieros, en lo sucesivo “sistema’:
el conjunto de actividades, acuerdos,
participantes, normas, procedimientos
y mecanismos que tengan por objeto
compensar y liquidar Ordenes de
compensacion.

2. Normas de funcionamiento: las
normas que regulan la adhesion a
cada sistema y la operacién del
mismo, dictadas por su administrador
y aprobadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, en conformidad a
la presente ley.

Articulo 1°

Reemplazase el numeral dos por el
siguiente:

“2. Normas de funcionamiento: las
normas que regulan la incorporacion
de participantes a un sistema y su
operacion.”.

PROYECTO DE LEY
“TITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1°.- Para efectos de lo
dispuesto en la presente ley, se
entenderd por:

1. Sistema de compensacion vy
liquidacion de instrumentos
financieros, en lo sucesivo “sistema”
el conjunto de actividades, acuerdos,
participantes, normas,
procedimientos y mecanismos que
tengan por objeto compensar y
liquidar érdenes de compensacion.

2. Normas de funcionamiento: las
normas que regulan la
incorporacion de participantes a
un sistema y su operacion.




3. Administrador: persona juridica a
cargo de la direccién y operacion de
un sistema, cuya constitucién vy
operacion se rige por la presente ley y
por las normas del mismo.

4. Participantes: personas juridicas
autorizadas por ley o por la
Superintendencia para ser miembros
de un sistema.

5. Orden de compensacion;
instruccion comunicada a un sistema,
de acuerdo a sus normas de
funcionamiento, para la

Sustitiyese, en el numeral 3, la
expresion “Administrador” por
“Sociedad Administradora” y la frase
“las normas del mismo” por “sus
normas”.

Intercdlanse los siguientes numerales

4 'y 5 nuevos, modificando
correlativamente la numeracion
posterior:

“4. Entidad de contraparte central:
sociedad administradora que
compensa Ordenes de compensacion
constituyéndose en acreedora y
deudora de los derechos vy
obligaciones que deriven de tales
ordenes.

5. Cémara de compensacion de
instrumentos  financieros:  sociedad
administradora que compensa 6rdenes
de compensacién sin constituirse en
contraparte central de las mismas.”.

Los numerales “4”, “5” y “6” pasan a
ser “6”, “7" y “8”, respectivamente, sin
enmiendas. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 1).

3. Sociedad Administradora:
persona juridica a cargo de la
direccion y operacion de un sistema,
cuya constitucion y operacion se rige
por la presente ley y por sus
normas.

4. Entidad de contraparte central:
sociedad administradora que
compensa 6rdenes de
compensacion constituyéndose en
acreedora y deudora de los
derechos y obligaciones que
deriven de tales 6rdenes.

5. Camara de compensaciéon de

instrumentos financieros:
sociedad administradora que
compensa o6rdenes de

compensacion sin constituirse en
contraparte central de las mismas.

6. Participantes: personas juridicas
autorizadas por ley o por la
Superintendencia para ser miembros
de un sistema.

7. Orden de compensacion:
instruccion comunicada a un
sistema, de acuerdo a sus normas
de funcionamiento, para la
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Ley N°18.045
DE MERCADO DE VALORES

Art. 3° Para los efectos de esta ley,
se entendera por valores
cualesquiera titulos transferibles
incluyendo acciones, opciones a la
compra y venta de acciones, bonos,
debentures, cuotas de fondos
mutuos, planes de ahorro, efectos
de comercio y, en general, todo
titulo de crédito o inversion.

Las disposiciones de la presente ley
no se aplican a los valores emitidos
o garantizados por el Estado, por las
instituciones publicas centralizadas
0 descentralizadas y por el Banco
Central de Chile.

La Superintendencia podra eximir de
algunas de las obligaciones
establecidas en esta ley, a las
entidades cuyas finalidades se
relacionen  exclusivamente  con
actividades  deportivas o de
beneficencia y sélo mientras
mantengan esta especial
caracteristica.

Asimismo, la  Superintendencia,
mediante resolucion fundada, podra
eximir a aquellas entidades cuyas
finalidades se relacionen
esclusivamente con actividades

compensacion de obligaciones
emanadas de transacciones sobre
instrumentos financieros.

6. Instrumentos Financieros: valores
de conformidad a lo establecido en el
articulo 3° de la ley N° 18.045, sobre
Mercado de Valores y, en general,
cualquier titulo, derecho, acto,
contrato, factura, producto o moneda
extranjera, negociables en mercados
nacionales o extranjeros. En todo
caso, se excluye la moneda nacional.

compensacion de  obligaciones
emanadas de transacciones sobre
instrumentos financieros.

8. Instrumentos Financieros: valores
de conformidad a lo establecido en
el articulo 3° de la ley N° 18.045,
sobre Mercado de Valores y, en
general, cualquier titulo, derecho,
acto, contrato, factura, producto o
moneda extranjera, negociables en
mercados nacionales o extranjeros.
En todo caso, se excluye la moneda
nacional.




educacionales, de la obligacion de
informaciéon o de los sistemas de
control contables establecidos o que
puedan establecerse en virtud de
esta ley.

7. Compensacion: procedimiento
efectuado de acuerdo a las normas
de funcionamiento de un sistema, por
el cual se determinan los saldos
acreedores netos y deudores netos
respecto de las Ordenes de
compensacion aceptadas por dicho
sistema dentro de un periodo
determinado por éste.

8. Liguidacion: procedimiento
efectuado de acuerdo a las normas
de funcionamiento de un sistema, por
el cual se extinguen definitivamente
los saldos acreedores y deudores
netos resultantes de la
compensacion, a través de:

a) pagos en dinero efectuados
mediante transferencias de fondos
depositados en cuentas abiertas en el
Banco Central de Chile o en
empresas bancarias, y

Reemplazanse los actuales numerales
7y 8, que pasan a ser 9 y 10,
respectivamente, por los siguientes:

“9. Compensacién financiera, en
adelante compensacién: procedimiento
de cdlculo, de caracter bilateral o
multilateral, por el cual se determinan
los saldos acreedores netos vy
deudores netos respecto de las
6rdenes de compensacion aceptadas
por dicho sistema dentro de un periodo
determinado por éste, y que resulta en
la extincién, hasta la concurrencia de
los saldos, de las obligaciones
emanadas de las transacciones sobre
instrumentos financieros que dieron
lugar a dichas oOrdenes, sin que sea

necesaria la concurrencia de los
requisitos de la compensacion del
Cadigo Civil.

10. Liquidacién: procedimiento por el
cual se extinguen los saldos
acreedores netos y deudores netos
resultantes de la compensacion, como
consecuencia de:

a) el pago en dinero efectuado a través
de transferencias de fondos
depositados en cuentas abiertas en el
Banco Central de Chile o en empresas
bancarias, y

9. Compensaciéon financiera, en
adelante compensacion:
procedimiento de calculo, de
caracter bilateral o multilateral, por
el cual se determinan los saldos
acreedores netos y deudores netos

respecto de las ordenes de
compensacién aceptadas por
dicho sistema dentro de un

periodo determinado por éste, y
que resulta en la extincién, hasta la
concurrencia de los saldos, de las
obligaciones emanadas de Ilas
transacciones sobre instrumentos
financieros que dieron lugar a
dichas o6rdenes, sin que sea
necesaria la concurrencia de los
requisitos de la compensacion del
Cddigo Civil.

10. Liquidacién: procedimiento por
el cual se extinguen los saldos
acreedores netos y deudores netos
resultantes de la compensacion,
como consecuencia de:

a) el pago en dinero efectuado a
través de transferencias de fondos
depositados en cuentas abiertas
en el Banco Central de Chile o en
empresas bancarias, y
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Ley N° 18.840

ORGANICA CONSTITUCIONAL
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

b) transferencias de instrumentos
financieros, cuando asi lo requieran
las transacciones que hubieren dado

origen a las ordenes de
compensacion.
0. Procedimiento concursal:

procedimiento judicial o administrativo
incoado en virtud de una declaracion
de quiebra, liquidacion forzosa o
presentacion de proposiciones de
convenio judicial preventivo y, en
general, cualquier procedimiento
ejecutivo patrimonial de caracter
universal y colectivo que regule la
administracién vy, o liquidacién de los
bienes de un deudor insolvente, asi
como el pago a los acreedores,
conforme a la prelacion legal.

Las expresiones anteriores tendran el
significado que se les asigna en el
presente articulo sea que se expresen
en singular o en plural.

Articulo 2°.- Las disposiciones de la

presente ley se aplicaran a los
sistemas de compensacién vy
liquidacion de instrumentos

financieros y, asimismo, a sus
administradores y participantes, a las

b) la transferencia de instrumentos
financieros, cuando asi lo requieran las

transacciones que hubieren dado
origen a las ordenes de
compensacion.”.

El numeral “9” pasa a ser “11" sin
enmiendas.

Eliminase el inciso final. (Unanimidad
4x0. Indicacion N° 1).

Articulo 2°

Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:

“Articulo 2°.- La presente ley se
aplicara a los sistemas de
compensacion y liquidaciébn de
instrumentos  financieros, a las

sociedades administradoras y sus
participantes, a las garantias otorgadas

b) la transferencia de
instrumentos financieros, cuando
asi lo requieran las transacciones
que hubieren dado origen a las
6rdenes de compensacion.

11. Procedimiento concursal:
procedimiento judicial o]
administrativo incoado en virtud de
una declaracibn de  quiebra,
liquidacion forzosa o presentacion

de proposiciones de convenio
judicial preventivo y, en general,
cualquier procedimiento ejecutivo

patrimonial de caracter universal y
colectivo qgue regule la
administracion y, o liquidacion de los
bienes de un deudor insolvente, asi
como el pago a los acreedores,
conforme a la prelacion legal.

Articulo 2°.- La presente ley se
aplicarda a los sistemas de
compensacion y liquidacién de
instrumentos financieros, a las
sociedades administradoras y sus
participantes, a las garantias
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regulacion del sistema financiero y
del mercado de capitales, son
atribuciones del Banco;

8.- Autorizar la creacion vy
reglamentar el funcionamiento de las
camaras compensadoras de
cheques y de otros valores a que
concurran empresas bancarias y
sociedades financieras, y

garantias otorgadas por estos ultimos
y a las 6rdenes de compensacion
comunicadas de conformidad con las
normas de funcionamiento de dichos
sistemas. No obstante lo anterior, las
camaras compensadoras autorizadas
por el Banco Central de Chile de
conformidad con el ndmero 8 del
articulo 35 de la ley N° 18.840,
guedaran excluidas de la aplicacién
de esta ley.

La compensacion podra efectuarse a
través de procedimientos bilaterales o
multilaterales, los cuales se sujetaran
a las disposiciones de la presente ley
y a las normas de funcionamiento del
sistema respectivo.

La liquidacibn de los saldos
acreedores y deudores netos de
instrumentos financieros se
perfeccionard mediante anotaciones
en cuenta en el registro
correspondiente en caso de valores
emitidos desmaterializadamente, o
bien de conformidad con las normas
gue resulten aplicables a los
instrumentos financieros de que se
trate.

Toda liquidacién consistente en el
pago de sumas de dinero debera
realizarse con el menor riesgo de

crédito o liquidez posible, de
conformidad con las normas de
funcionamiento del sistema.

Asimismo, toda liquidacion de sumas
de dinero que, de conformidad con las
normas de funcionamiento  del

por estos Ultimos y a las 6rdenes de
compensacion comunicadas de
conformidad con las normas de
funcionamiento de dichos sistemas. No
se aplicara esta ley a las camaras
compensadoras autorizadas por el
Banco Central de Chile de conformidad
con el nimero 8 del articulo 35 de su
ley orgénica, cuyo funcionamiento se
regird por la reglamentacion que éste
imparta.”.

Eliminanse los incisos

tercero y cuarto.

segundo,

otorgadas por estos ultimos y a
las 6rdenes de compensacion
comunicadas de conformidad con
las normas de funcionamiento de
dichos sistemas. No se aplicara
esta ley a las camaras
compensadoras autorizadas por
el Banco Central de Chile de
conformidad con el numero 8 del
articulo 35 de su ley organica,
cuyo funcionamiento se regira por
la reglamentacion que éste
imparta.




Ley N° 18.840

ORGANICA CONSTITUCIONAL
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 55.- ElI Banco podra abrir
cuentas corrientes bancarias a las
empresas bancarias y sociedades
financieras, a la Tesoreria General
de la Republica y a otras
instituciones, organismos 0]
empresas del Estado cuando ello
sea necesario para la realizacion de
sus operaciones con el Banco,
segun calificacion efectuada por
mayoria del total de los miembros
del Consejo.

Correspondera al Banco, en forma
exclusiva, dictar las condiciones
generales aplicables a las cuentas
corrientes bancarias a que se refiere
el inciso anterior.

respectivo sistema, deba efectuarse a
través de cualquier sistema de pagos
regulado por el Banco Central de
Chile, se sujetara a la
correspondiente reglamentacion
dictada o que dicte dicho organismo
en el ejercicio de sus potestades
legales. Sin perjuicio de lo anterior, y
con el exclusivo objeto de permitir que
dichas liquidaciones se efectien
mediante transferencias de fondos
entre cuentas mantenidas en el
Banco Central de Chile, este
organismo estara facultado para abrir
una 0 mas cuentas corrientes a las
entidades de contrapartida central o
camaras de compensacion de
instrumentos financieros a que se
refiere la presente ley, actuando de
conformidad con los términos vy
condiciones establecidos por el
articulo 55 de su ley orgéanica
constitucional. Lo anterior no
implicard, en ningdn caso, el
otorgamiento de facilidades de
financiamiento o refinanciamiento, ni
la garantia del Banco Central de
Chile, respecto de las obligaciones a
liquidar.




DECRETO LEY 3.538
CREA LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES Y SEGUROS

Correspondera a la Superintendencia
velar por el cumplimiento de esta ley y
de las normas que la complementen,
y fiscalizar a los administradores, para
lo cual se estard a las normas de la
presente ley y a lo previsto en el
decreto ley N° 3.538, de 1980, que
crea la Superintendencia de Valores y
Seguros.

TiTuLO Il

DE LOS ADMINISTRADORES Y
PARTICIPANTES

Sustityese el inciso final, que pasa a
ser segundo, por el siguiente, nuevo:

“Correspondera a la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, velar por el
cumplimiento de esta ley y de las
normas que la complementen, vy
fiscalizar a las sociedades
administradoras, de acuerdo a las
facultades que se le confieren en la
presente ley y en el decreto ley N°
3.538, de 1980.".

Incorpérase el siguiente inciso final,
nuevo:

“Para efectos de esta ley, los dias
sdbado no seran considerados
habiles.”. (Unanimidad 4x0.
Indicaciéon N° 2).

Reemplazar el enunciado del Titulo Il
por el siguiente:

“TITULO Il

DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS Y
PARTICIPANTES". (Unanimidad
3x0. Indicacién N° 3).

Sustituir el enunciado del Capitulo |
por el siguiente:

Correspondera a la
Superintendencia de Valores vy
Seguros, en adelante la
Superintendencia, velar por el

cumplimiento de esta ley y de las
normas que la complementen, y
fiscalizar a las sociedades
administradoras, de acuerdo a las
facultades que se le confieren en
la presente ley y en el decreto ley
N° 3.538, de 1980.

Para efectos de esta ley, los dias
sabado no seran considerados
habiles.

TiTULO Il

DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS Y
PARTICIPANTES




Capitulo |

Normas Generales sobre los
Administradores

Articulo 3°.- Los administradores
tendran como giro exclusivo la
direcciéon y operacion de sistemas y
podran  desarrollar las demas
actividades complementarias que
autorice esta ley o] la
Superintendencia por norma de
caracter general.

Sélo podran ejercer las funciones de
administrador las entidades de
contrapartida central y las camaras de
compensacion de instrumentos
financieros constituidas de
conformidad a las normas de la
presente ley.

“Capitulo |

Normas Generales sobre las
Sociedades Administradoras”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 4).

Articulo 3°
Reemplazarlo por el siguiente:

“Articulo 3°.- La liquidacion de los
saldos acreedores y deudores netos
de instrumentos financieros se
perfeccionara mediante anotaciones
en cuenta en el registro
correspondiente en caso de valores
emitidos desmaterializadamente, o
bien de conformidad con las normas
gue resulten aplicables a los
instrumentos financieros de que se
trate.

Toda liquidacion debera realizarse de
acuerdo a niveles de riesgo
generalmente aceptados, conforme a
las mejores practicas y
recomendaciones internacionales en la
materia.

Cuando la liquidacién de sumas de
dinero deba efectuarse a través de
cualquier sistema de pagos regulado o
autorizado por el Banco Central de
Chile para esta finalidad, se sujetara a
la normativa dictada por dicho

Capitulo |

Normas Generales sobre las
Sociedades Administradoras

Articulo 3°.- La liquidacion de los
saldos acreedores y deudores
netos de instrumentos financieros
se perfeccionara mediante
anotaciones en cuenta en el
registro correspondiente en caso
de valores emitidos
desmaterializadamente, o bien de
conformidad con las normas que
resulten aplicables a los
instrumentos financieros de que se
trate.

Toda liquidaciéon debera realizarse
de acuerdo a niveles de riesgo
generalmente aceptados, conforme
a las mejores practicas y
recomendaciones internacionales
en la materia.

Cuando la liquidaciéon de sumas
de dinero deba efectuarse a través
de cualquier sistema de pagos
regulado o autorizado por el
Banco Central de Chile para esta
finalidad, se sujetara a la
normativa dictada por dicho
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Articulo 4°.- El administrador de un
sistema podrd hacerse cargo de la
direccion y operacibn de otros
sistemas, debiendo en todo caso
observar las instrucciones que
imparta la Superintendencia con la
finalidad de propender a la mejor
gestion de riesgos y a la eficiencia de
los sistemas respectivos.

organismo. Con este objeto, el Banco
Central de Chile estara facultado para
abrir cuentas corrientes a las
sociedades administradoras de
conformidad con lo establecido en el
articulo 55 de su ley organica. Lo
anterior no implicara, en ningan caso,
el otorgamiento de facilidades de
financiamiento o refinanciamiento, ni la
garantia del Banco Central de Chile,
respecto de las obligaciones a
liquidar.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 5).

Articulo 4°
Sustituirlo por el siguiente:

“Articulo 4°.- La administracion de
sistemas de  compensacion vy
liquidacion de instrumentos financieros
sOlo podra ser ejercida por sociedades
administradoras  constituidas como
entidades de contraparte central o

camaras de compensacion de
instrumentos financieros de
conformidad a la presente ley.

Sin perjuicio de lo anterior, las

sociedades administradoras podran
ademas administrar otros sistemas de
los definidos en esta ley, siempre que
en ellos no se constituya en acreedora

y deudora de los saldos netos
derivados de las oOrdenes de
compensacion aceptadas por tales

sistemas.

organismo. Con este objeto, el
Banco Central de Chile estara
facultado para abrir cuentas
corrientes a las sociedades
administradoras de conformidad
con lo establecido en el articulo
55 de su ley organica. Lo anterior
no implicara, en ningun caso, el
otorgamiento de facilidades de
financiamiento o
refinanciamiento, ni la garantia del
Banco Central de Chile, respecto
de las obligaciones a liquidar.

Articulo 4°.- La administracion de
sistemas de compensacién vy
liquidacién de instrumentos
financieros sélo podra ser ejercida
por sociedades administradoras
constituidas como entidades de
contraparte central o cadmaras de
compensacién de instrumentos
financieros de conformidad a la
presente ley.

Sin perjuicio de lo anterior, las
sociedades administradoras
podran ademas administrar otros
sistemas de los definidos en esta
ley, siempre que en ellos no se
constituya en acreedora y deudora
de los saldos netos derivados de
las ordenes de compensacion
aceptadas por tales sistemas.

Las infracciones a este articulo se
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Ley N° 18.046 SOBRE
SOCIEDADES ANONIMAS
TITULO XIil
De las Sociedades sujetas a
normas especiales

Art. 126. Las compaiias
aseguradoras y reaseguradoras, las
sociedades anonimas
administradoras de fondos mutuos,
las bolsas de valores y otras
sociedades que la ley expresamente
someta a los tramites que a
continuacion se indican, se forman,
existen y aprueban por escritura
publica, obtencién de una resolucién
de la Superintendencia que autorice
su existencia e inscripcibn 'y
publicacion del certificado especial
que otorgue dicha Superintendencia.

Las escrituras publicas deberan
contener, a mas de las menciones
generales exigidas por esta ley, las
especiales requeridas por las leyes
particulares que las rijan.

La Superintendencia debera
comprobar que estas sociedades
cumplen con las exigencias legales
y econdmicas requeridas al efecto,
para autorizar su existencia.

Las resoluciones

que revoguen

Articulo 5°.- Los administradores se
constituiran como sociedades
anonimas especiales, de conformidad
a lo establecido en el articulo 126 de
la ley N° 18.046, sobre sociedades
anénimas, y se regiran por las normas
aplicables a las sociedades andnimas
abiertas en lo que no fuere contrario a
la presente ley.

Las infracciones a este articulo se
sancionaran con las penas
contempladas en el articulo 60 de la

ley N° 18.045, de mercado de
valores.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 6).

Articulo 5°
Reemplazase las expresiones “los

administradores” por “las sociedades
administradoras” en todas las
ocasiones en que aparece.

sancionaran con las penas
contempladas en el articulo 60 de
la ley N° 18.045, de mercado de
valores.

Articulo 5°.- Las
administradoras se
como sociedades anonimas
especiales, de conformidad a lo
establecido en el articulo 126 de la
ley N° 18.046, sobre sociedades
anénimas, y se regirdn por las
normas aplicables a las sociedades
anobnimas abiertas en lo que no
fuere contrario a la presente ley.

sociedades
constituiran
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autorizaciones concedidas seran
fundadas.

Aprobada la existencia de una
sociedad, la  Superintendencia
expedira un  certificado  que
acreditara tal circunstancia vy
contenga un extracto de las

clausulas del estatuto que determine
dicho organismo, el que se inscribira
en el Registro de Comercio del
domicilio social y se publicara en el
Diario Oficial dentro del plazo de 60
dias contado desde la fecha de la
resolucion.

Las solicitudes de autorizacion de
existencia de los administradores
deberdn acompafiar los siguientes
antecedentes:

1. Copia autorizada de su escritura de
constitucion.

2. Copia de los antecedentes que den
cuenta del capital pagado minimo.

3. Plan general de funcionamiento,
describiendo los elementos
operacionales del sistema o sistemas
a administrar.

4. Modelo de contrato de adhesion al
sistema que pretenda celebrar con
sus participantes.

5. Un estudio tarifario de conformidad
con lo sefialado en el inciso siguiente.

Sustitiyese los numerales 1y 2, por el
siguiente nimero 1, nuevo, pasando el
actual nUmero 3, a ser nUmero 2;

“1. Antecedentes que den cuenta de su
constitucion y del capital pagado
minimo.”.

Eliminase los nimeros 4 a 6.

Las solicitudes de autorizacién de

existencia de las sociedades
administradoras deberan
acompahfar los siguientes
antecedentes:

1. Antecedentes que den cuenta
de su constitucién y del capital
pagado minimo.

2. Plan general de funcionamiento,
describiendo los elementos
operacionales del sistema o
sistemas a administrar.
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Ley N° 19.880
ESTABLECE BASES DE LOS
PROCEDIMIENTOS
ADMINISTRATIVOS QUE RIGEN
LOS ACTOS DE LOS ORGANOS
DE LA ADMINISTRACION DEL

ESTADO
Articulo 64. Silencio Positivo.
Transcurrido el plazo legal para

resolver acerca de una solicitud que
haya originado un procedimiento, sin
gue la Administracidon se pronuncie
sobre ella, el interesado podra
denunciar el incumplimiento de
dicho plazo ante la autoridad que
debia resolver el asunto,
requiriéndole una decision acerca de
su solicitud. Dicha autoridad deber&

6. Los deméas que determine la
Superintendencia a través de normas
de caracter general.

Para pronunciarse sobre la
autorizacion de existencia de un
administrador, la Superintendencia
dispondrd del plazo de 90 dias
hébiles bancarios contado desde la
fecha de la presentacibn de los
documentos sefalados. Dicho plazo
se suspendera si la Superintendencia
solicita informacion adicional, realiza
observaciones o instruye alguna
modificaciébn por no ajustarse a las
disposiciones legales o]
administrativas aplicables,
reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cumplido dicho
tramite. Vencido el plazo de 90 dias
anterior sin que la Superintendencia

hubiere rechazado Ila solicitud
presentada, Yy subsanados los
defectos 0 atendidas las
observaciones formuladas, en su

caso, se podra requerir la aplicaciéon
del silencio administrativo positivo en
la forma sefialada en la ley N° 19.880,
gue establece bases de los
procedimientos administrativos que
rigen los actos de los érganos de la
Administracion del Estado.

Reemplazase, en el inciso final, las
palabras “un administrador” por “una
sociedad administradora”, la expresion
“90 dias habiles bancarios” por “30
dias habiles”; intercalase la frase “los
antecedentes acompafados” entre las
expresiones “por no ajustarse” y “a las
disposiciones legales” y sustitiyese el
numeral “90” por “30”, la segunda vez
gue aparece. (Unanimidad 3xO.
Indicacién N° 7).

Para  pronunciarse  sobre la
autorizacion de existencia de una
sociedad administradora, la
Superintendencia  dispondra  del
plazo de 30 dias habiles contado
desde la fecha de la presentacion de
los documentos sefalados. Dicho

plazo se suspendera si la
Superintendencia solicita
informacién adicional, realiza
observaciones o0 instruye alguna

modificacibn por no ajustarse los
antecedentes acompaiados a las
disposiciones legales o]
administrativas aplicables,
reanudandose el transcurso del
plazo cuando se haya cumplido
dicho tramite. Vencido el plazo de 30

dias anterior sin que la
Superintendencia hubiere rechazado
la solicitud presentada, y

subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas, en su
caso, se podra requerir la aplicacion
del silencio administrativo positivo en
la forma sefialada en la ley N°
19.880, que establece bases de los
procedimientos administrativos que
rigen los actos de los érganos de la
Administracion del Estado.
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otorgar recibo de la denuncia, con
expresion de su fecha, y elevar
copia de ella a su superior jerarquico
dentro del plazo de 24 horas.

Si la autoridad que debia resolver el
asunto no se pronuncia en el plazo
de cinco dias contados desde la
recepcion de la denuncia, la solicitud
del interesado se entendera
aceptada.

En los casos del inciso precedente,
el interesado podra pedir que se
certifique que su solicitud no ha sido
resuelta dentro del plazo legal.
Dicho certificado sera expedido sin
mas tramite.

Articulo 6°, nuevo

Intercalar el siguiente articulo 6°,
nuevo, modificando correlativamente la
numeracion de los articulos siguientes:

“Articulo 6°.- Los accionistas que, en
cualquier momento, adquieran una
participacion igual o superior al 10% de
las acciones emitidas con derecho a
voto de la sociedad administradora
deberdn  cumplir  los  siguientes
requisitos:

a) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan poner
en riesgo la estabilidad de la entidad
gue se proponen constituir o la
seguridad de sus operaciones.

Articulo 6°.- Los accionistas que,
en cualquier momento, adquieran
una participaciéon igual o superior
al 10% de las acciones emitidas
con derecho a voto de la sociedad
administradora deberan cumplir
los siguientes requisitos:

a) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad que se proponen constituir
o la seguridad de sus operaciones.
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b) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones 0 actos
juridicos de cualquier clase, contrarios
a las leyes, normas o sanas préacticas
financieras 0 mercantiles que imperan
en Chile o en el extranjero.

c) No encontrarse en alguna de las
situaciones siguientes:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

i) Que en los ultimos quince afios,
contados desde la fecha de solicitud de
la autorizacion, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o accionista
mayoritario directamente o a través de
terceros, de una entidad bancaria, de
una compafiia de seguros del segundo
grupo o de una Administradora de
Fondos de Pensiones que haya sido
declarada en liquidacion forzosa o
quiebra, segun corresponda, o0
sometida a administracion provisional,
respecto de la cual el Fisco o el Banco
Central de Chile hayan incurrido en
considerables  pérdidas. No se
considerard para estos efectos la
participaciobn de una persona por un
plazo inferior a un afo;

i) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
Ultimos cinco afios en numero o

b) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o0
actos juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, hormas o
sanas practicas financieras o
mercantiles que imperan en Chile o
en el extranjero.

c) No encontrarse en alguna de las
situaciones siguientes:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

i) Que en los ultimos quince afios,
contados desde la fecha de
solicitud de la autorizacién, haya
sido director, gerente, ejecutivo
principal o accionista mayoritario
directamente o a través de
terceros, de una entidad bancaria,
de una compafia de seguros del
segundo grupo o de una
Administradora de Fondos de
Pensiones que haya sido declarada
en liquidacién forzosa o quiebra,
segun corresponda, o sometida a
administracion provisional,
respecto de la cual el Fisco o el
Banco Central de Chile hayan
incurrido en considerables
pérdidas. No se considerara para
estos efectos la participacion de
una persona por un plazo inferior a
un ano;

i) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco afios en nimero o
cantidad considerable;
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cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada
en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley N°
3.500, de 1980, ley N° 18.092, ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N°
707, de 1982, ley N° 4.287, ley N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley
N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con
fuerza de ley N° 251, de 1931, las
leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempefiar cargos u oficios publicos,

y

v Que se le haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las siguientes
medidas, siempre que los plazos de
reclamacién hubieren vencido o los
recursos interpuestos en contra de

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion
formulada en su contra por
cualquiera de los siguientes
delitos:

(1) contra la propiedad o contra la
fe publica;

(2) contra la probidad
administrativa, contra la seguridad
nacional, delitos tributarios,
aduaneros, y los contemplados en
las leyes contra el terrorismo y el
lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley
N° 3.500, de 1980, ley N° 18.092, ley
N° 18.840, decreto con fuerza de
ley N° 707, de 1982, ley N° 4.287,
ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley N°
18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112,
decreto con fuerza de ley N° 251,
de 1931, las leyes sobre Prenda, y
en esta ley;

v) Que haya sido condenado a
pena aflictiva o de inhabilitacion
para desempeiar cargos u oficios
publicos, y

vi) Que se le haya aplicado,
directamente o a través de
personas juridicas, cualquiera de
las siguientes medidas, siempre
que los plazos de reclamacién
hubieren vencido o los recursos
interpuestos en contra de ellas
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ellas hubiesen sido rechazados por
sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liguidacion forzosa o0 se hayan
sometido sus actividades comerciales
a administracion provisional, o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de operacion o existencia,
0 su inscripcién en cualquier registro
requerido para operar o para realizar
oferta publica de valores, por infraccion
legal.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios 0 accionistas
mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y ejecutivos
principales, a la fecha de la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos, para
lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefiale; y en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucién fundada.”.
(Unanimidad 3x0. Indicacién N° 7
bis).

hubiesen sido rechazados por
sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidacion forzosa o se hayan
sometido sus actividades
comerciales a administracién
provisional, o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de operacibn o
existencia, o su inscripciéon en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta
publica de valores, por infraccién
legal.

Tratdndose de una persona
juridica, los requisitos establecidos
en este articulo se consideraran
respecto de sus controladores,
socios 0 accionistas mayoritarios,
directores, administradores,
gerentes y ejecutivos principales, a
la fecha de la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos,
para lo cual podra solicitar que se
le proporcionen los antecedentes
que seiale; y en caso de rechazo,
debera justificarlo por resolucién
fundada.
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Articulo 6°.- Una vez obtenida la
autorizacion de existencia a que se
refiere el articulo anterior, el
administrador debera contar con
normas de funcionamiento para cada
sistema, que establezcan los
resguardos necesarios para que la
compensacién y liquidacibn  se
efectien oportunamente. Tales
normas seran aprobadas por la
Superintendencia de conformidad a lo
establecido en los incisos siguientes y
deberan regular, a lo menos, las
siguientes materias:

1. Los requisitos que deberan cumplir
los participantes del sistema, los que
deberdn ser de caracter general,
objetivo y no discriminatorio, no
pudiendo establecer diferencias en el
tratamiento de los participantes seguln

sean o] no accionistas del
administrador.
2. Los medios y sistemas de

comunicacion  que  permitan la
interconexion del sistema con sus
participantes, con el sistema de pagos
y en general con cualquier persona,
natural o juridica, nacional o
extranjera, a fin de hacer expedita y
segura la ejecucién de las 6rdenes de
compensacion.

Articulo 6°

Pasa a ser articulo 7°, reemplazado
por el siguiente:

“Articulo  7°.- Las  sociedades
administradoras deberan presentar a la
Superintendencia las normas de
funcionamiento y un estudio tarifario de
cada uno de los sistemas que

administren.
Todo sistema debera contar con
normas de funcionamiento que

contemplen, a lo menos, las siguientes
materias:

1. El contrato tipo para la adhesion de
un participante al sistema y los
requisitos para ser participe, los que
deberan ser de caracter general,
objetivo y sin discriminacion arbitraria,
no pudiendo diferenciar segun sean o
no accionistas del administrador.

2. Los medios y sistemas de
comunicacion  que  permitan la
interconexion del sistema con sus
participantes, con el sistema de pagos
y en general con cualquier persona
juridica, nacional o extranjera, a fin de
hacer expedita y segura la ejecucion
de las ordenes de compensacion.

Articulo 7°.- Las sociedades
administradoras deberan presentar
a la Superintendencia las normas
de funcionamiento y un estudio
tarifario de cada uno de los
sistemas que administren.

Todo sistema debera contar con
normas de funcionamiento que
contemplen, a lo menos, las
siguientes materias:

1. El contrato tipo para la adhesion
de un participante al sistema y los
requisitos para ser participe, los
que deberdn ser de caracter
general, objetivo y sin
discriminacion arbitraria, no
pudiendo diferenciar segun sean o
no accionistas del administrador.

2. Los medios y sistemas de
comunicacién que permitan la
interconexion del sistema con sus
participantes, con el sistema de
pagos y en general con cualquier
persona juridica, nacional o
extranjera, a fin de hacer expedita y
segura la ejecucién de las 6rdenes
de compensacion.
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3. Los instrumentos financieros que
podran ser objeto de compensacion
en el sistema.

4. ElI  momento, requisitos Yy
condiciones conforme a los cuales se
comunicardn 'y se entenderan
aceptadas las ordenes de
compensacion ingresadas al sistema.
Dicha aceptacién no podra tener lugar
después de Ila fecha de Ia
transaccion.

5. Los plazos y procedimientos a
través de los cuales se llevara a cabo
la compensacion por parte del
sistema y la posterior liquidacion.

6. La politica de gestion de riesgos
operacionales, financieros o de
cualquier tipo.

7. Los procedimientos necesarios
para asegurar que la liquidacion final
de los resultados netos de cada ciclo
de compensacion pueda llevarse a
cabo de forma oportuna.

8. Las garantias que deberan ser
proporcionadas por los participantes,
las que seran facilmente liquidables;
asi como la forma y casos en que se
procederd& a la asignacion vy
realizacion de dichas garantias.

3. Los instrumentos financieros que
podran ser objeto de compensacion en
el sistema.

4. El  momento, requisitos Yy
condiciones conforme a los cuales se
comunicaran 'y se  entenderan
aceptadas las ordenes de
compensacion ingresadas al sistema,
asi como los casos excepcionales y la
forma en que las partes podran
resciliar o modificar de mutuo acuerdo
tales érdenes.

5. Los plazos y procedimientos a
través de los cuales se llevara a cabo
la compensacibn y la posterior
liquidacion.

6. Los procedimientos de gestion de
riesgos.

7. Los procedimientos necesarios para
asegurar que la liguidacion final de los
resultados netos de cada ciclo de
compensacion, pueda llevarse a cabo
de forma integra y oportuna.

8. Las garantias que deberdn ser
proporcionadas por los participantes,
asi como la forma y casos en que se
procedera a la asignacion y realizacion
de dichas garantias. La
Superintendencia autorizara los bienes
susceptibles de ser otorgados en
garantia y la forma de valorizarlos.

3. Los instrumentos financieros
que podran ser objeto de
compensacion en el sistema.

4. ElI momento, requisitos y
condiciones conforme a los cuales
se comunicaran y se entenderan

aceptadas las 6rdenes de
compensacion ingresadas al
sistema, asi como los casos

excepcionales y la forma en que
las partes podran resciliar o
modificar de mutuo acuerdo tales
6rdenes.

5. Los plazos y procedimientos a
través de los cuales se llevara a
cabo la compensacion y la
posterior liquidacion.

6. Los procedimientos de gestién
de riesgos.

7. Los procedimientos necesarios
para asegurar que la liquidacién
final de los resultados netos de
cada ciclo de compensacion,
pueda llevarse a cabo de forma
integra y oportuna.

8. Las garantias que deberan ser
proporcionadas por los
participantes, asi como la forma y
casos en que se procedera a la
asignacion y realizacion de dichas
garantias. La Superintendencia
autorizard los bienes susceptibles
de ser otorgados en garantia y la
forma de valorizarlos.
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Las garantias referidas en los
articulos 28 a 35 siguientes, mas los
fondos de reserva definidos en el
articulo 11, deben ser los adecuados
para mitigar los riesgos del sistema.
El reglamento de esta ley establecera
normas minimas sobre los bienes
susceptibles de ser otorgados en
garantia y su valorizacion.

9. Las medidas que se adoptaran en

caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los
participantes, incluyendo las

sanciones que seran aplicadas en
caso de infraccion de las normas de
funcionamiento y el procedimiento
para aplicarlas.

10. La organizacion y funcionamiento
de los comités sefialados en el
articulo 7°.

11. La forma en que se resguardard la
continuidad operacional del sistema.

12. Las deméas que establece la
presente ley o0 que determine la
Superintendencia a través de normas
de caracter general.

9. Las medidas que se adoptaran en
caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los
participantes, incluyendo las sanciones
gue seran aplicadas en caso de
infraccion de las normas de
funcionamiento y el procedimiento para
su aplicacion.

10. La organizacién y funcionamiento
de los comités sefalados en el articulo
8°.

11. Las medidas que se adoptaran
para resguardar la  continuidad
operacional del sistema.

Lo anterior es sin perjuicio de la
facultad de la Superintendencia para
impartir las instrucciones y normas que
estime necesarias para el
cumplimiento de los objetivos de la
presente ley.

Las sociedades administradoras
deberan proporcionar un estudio
tarifario, el que serd de conocimiento
publico. Las tarifas deberan
fundamentarse en los ingresos y
costos relevantes proyectados por la
sociedad administradora y tener en
consideraciéon los principios de
equilibrio financiero de la empresa y
de no discriminacion arbitraria. Los
contenidos minimos para la
elaboracion  del estudio seran
establecidos por la Superintendencia

9. Las medidas que se adoptaran
en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los
participantes, incluyendo las
sanciones que seran aplicadas en
caso de infraccién de las normas
de funcionamiento y el
procedimiento para su aplicacion.

10. La organizacion y
funcionamiento de los comités
senalados en el articulo 8°.

11. Las medidas que se adoptaran
para resguardar la continuidad
operacional del sistema.

Lo anterior es sin perjuicio de la
facultad de la Superintendencia
para impartir las instrucciones y
normas que estime necesarias
para el cumplimiento de los
objetivos de la presente ley.

Las sociedades administradoras
deberan proporcionar un estudio
tarifario, el que serd de
conocimiento publico. Las tarifas
deberan fundamentarse en los
ingresos y costos relevantes
proyectados por la sociedad
administradora y tener en
consideracién los principios de

equilibrio  financiero de Ia
empresa y de no discriminaciéon
arbitraria. Los contenidos

minimos para la elaboracion del
estudio seran establecidos por la
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Articulo 7°.- Las normas de
funcionamiento deberadn contemplar,
a lo menos, la organizacion vy
funcionamiento de los siguientes
comités:

1. Un comité de auditoria, encargado
de supervisar el cumplimiento de las
normas de funcionamiento en sus
aspectos operativos;

2. Un comité disciplinario, encargado
de proponer o aplicar las sanciones
por las infracciones a las normas de
funcionamiento, el que estara
integrado por personas que ofrezcan
garantia de imparcialidad;

3. Un comité de riesgos, encargado
de evaluar y proponer mejoras a las
politicas de gestion y control de
riesgos del sistema. Este comité
estara integrado mayoritariamente por
representantes designados por los
participantes, sean 0 no accionistas
del mismo. EI derecho de los
participantes a elegir a sus

a través de norma de caracter
general. El referido estudio debera ser
actualizado a lo menos cada dos afios
y cada vez que la entidad ajuste sus
tarifas, o a peticion fundada de la
Superintendencia.”. (Unanimidad
4x0. Indicacion N° 8 bis).

Articulo 7°

Pasa a ser articulo 8°, las

siguientes enmiendas:

con

Eliminase, en el ndmero 1, la
expresion “en sus aspectos
operativos”.

Suprimese, en el numero 2, la

expresion “o aplicar’, agrégase la
expresion “a los participantes” a
continuaciéon de la palabra
“sanciones”, y eliminase la frase “, el
que estard integrado por personas

que ofrezcan garantia de
imparcialidad” .

Eliminase, en el ndmero 3, la
expresion “del mismo” (Unanimidad
3x0. |Indicacién N° 9  bis), vy
reempldzase las oraciones “El

derecho de los participantes a elegir a
Sus representantes se otorgara segun
los riesgos en que aquéllos incurran
por la liquidacién en el sistema. El

Superintendencia a través de
norma de caracter general. El
referido estudio deberd ser
actualizado a lo menos cada dos
anos y cada vez que la entidad
ajuste sus tarifas, o a peticion
fundada de la Superintendencia.

Articulo 8°.- Las normas de
funcionamiento deberan contemplar,
a lo menos, la organizacién vy
funcionamiento de los siguientes
comités:

1. Un comité de auditoria, encargado
de supervisar el cumplimiento de las
normas de funcionamiento;

2. Un comité disciplinario, encargado
de proponer las sanciones a los
participantes por las infracciones a
las normas de funcionamiento;

3. Un comité de riesgos, encargado
de evaluar y proponer mejoras a las
politicas de gestibn y control de
riesgos del sistema. Este comité
estara integrado mayoritariamente
por representantes designados por
los participantes, sean 0 no
accionistas. Su composicion y
procedimiento de eleccién se
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representantes se otorgara segun los
riesgos en que aquéllos incurran por

la liquidacion en el sistema. El
procedimiento de eleccion se
determinara en las normas de

funcionamiento.

Los comités estaran integrados por un
minimo de 3 miembros cada uno y
presentaran sus propuestas,
evaluaciones e informes al directorio.

Las normas de funcionamiento
contemplaran los requisitos de
independencia, idoneidad y

experiencia profesional que deberan
cumplir los miembros de cada comité,
ademas de precisar su numero y Si
seran o no directores.

El directorio del administrador
determinarda un presupuesto de
gastos de funcionamiento de los

comités, que sera aprobado por la
junta ordinaria de accionistas del
administrador. Los comités podran
requerir la contratacion de asesorias
de profesionales externos para el
desarrollo de sus labores, conforme al
referido presupuesto.

Articulo 8°.- La politica de gestién de
riesgos de cada sistema sera
establecida por el directorio del
administrador, considerando la
propuesta del comité de riesgos
sefalado en el articulo anterior, la que

procedimiento de eleccion  se
determinarda en las normas de
funcionamiento” por la siguiente
oracion: “Su composicion y
procedimiento de eleccibn se
determinara en las normas de

funcionamiento”. (Unanimidad 4xO0.
Indicacién N° 9 ter).

Suprimese, en el inciso segundo, las
expresiones “cada uno” y

“propuestas, evaluaciones e” e
intercalase la expresion “de la
sociedad administradora” a

continuacién de las expresiones “al
directorio” y “directores”.

Eliminase el inciso final. (Unanimidad
3x0. Indicacion N° 9 bis).

Articulo 8°

Pasa a ser articulo 9°, reemplazando
la expresién “del administrador” por
“de la sociedad administradora” y la
expresion “, la que sera publica” por la
frase “. Dicha politica se hard publica

determinara en las normas de

funcionamiento.

Los comités estaran integrados por

un minimo de 3 miembros vy
presentaran  sus informes  al
directorio de la sociedad

administradora. Las normas de
funcionamiento contemplaran los
requisitos de independencia,
idoneidad y experiencia profesional
gue deberan cumplir los miembros
de cada comité, ademas de precisar
sSu numero y si serén o no directores
de la sociedad administradora.

Articulo 9°.- La politica de gestién de
riesgos de cada sistema sera
establecida por el directorio de la
sociedad administradora,
considerando la propuesta del
comité de riesgos sefalado en el
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serd publica. El directorio debera
enviar al comité de riesgos respuesta
escrita a la propuesta de éste.

Articulo 9°.- La Superintendencia
aprobara las normas de
funcionamiento y sus modificaciones,
en forma previa a su entrada en
vigencia. Para efectos de lo anterior,
la Superintendencia consultara al
Banco Central de Chile y a la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones  Financieras, quienes
podran informar respecto de los
efectos que las normas de
funcionamiento puedan producir para
el normal funcionamiento de los
pagos internos y externos o la
estabilidad del sistema financiero, o
para la estabilidad y solvencia de los
bancos e instituciones financieras,
respectivamente, conforme al plazo
gue para este efecto determine la
Superintendencia, el cual no podra
ser inferior a 30 dias habiles
bancarios.

Para pronunciarse sobre las normas
de funcionamiento, la
Superintendencia dispondra del plazo
de 90 dias habiles bancarios contado
desde la fecha de la presentacion de
los documentos sefalados. Dicho
plazo se suspendera si  la

en la forma que sefale Ila
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 10).

Articulos 9°y 10

Sustituirlos por el siguiente articulo
10, nuevo:

“Articulo 10.- La Superintendencia,
previo acuerdo favorable del Consejo
del Banco Central de Chile, aprobara
las normas de funcionamiento y sus
modificaciones. Para efectos de lo
anterior, una vez recibida la solicitud de
aprobaciéon de las normas de
funcionamiento o sus modificaciones,
en su caso, la Superintendencia
remitir4 copia de tales antecedentes al
Banco Central de Chile, quien se
pronunciara respecto de las materias
de su competencia.

Asimismo, en forma previa a la
aprobaciéon de las normas de
funcionamiento o sus modificaciones,
la Superintendencia consultara a la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

El Banco Central de Chile y Ia
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras dispondran
de un plazo de 60 dias habiles para
manifestar sus observaciones a la

articulo anterior. Dicha politica se
hara publica en la forma que
sefale la Superintendencia
mediante norma de caracter
general. El directorio debera enviar
al comité de riesgos respuesta
escrita a la propuesta de éste.

Articulo 10.- La Superintendencia,
previo acuerdo favorable del
Consejo del Banco Central de
Chile, aprobard las normas de
funcionamiento y sus
modificaciones. Para efectos de lo
anterior, una vez recibida Ila
solicitud de aprobacién de las
normas de funcionamiento o sus
modificaciones, en su caso, la
Superintendencia remitira copia de

tales antecedentes al Banco
Central de Chile, quien se
pronunciarad respecto de las

materias de su competencia.

Asimismo, en forma previa a la
aprobacion de las normas de
funcionamiento o sus
modificaciones, la
Superintendencia consultara a la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

El Banco Central de Chile y la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras
dispondran de un plazo de 60 dias
habiles para manifestar sus
observaciones a la
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Ley N° 19.880
ESTABLECE BASES DE LOS
PROCEDIMIENTOS
ADMINISTRATIVOS QUE RIGEN
LOS ACTOS DE LOS ORGANOS
DE LA ADMINISTRACION DEL

ESTADO
Articulo 64. Silencio Positivo.
Transcurrido el plazo legal para

resolver acerca de una solicitud que
haya originado un procedimiento, sin
gue la Administracibn se pronuncie
sobre ella, el interesado podra
denunciar el incumplimiento de
dicho plazo ante la autoridad que
debia resolver el asunto,
requiriéndole una decision acerca de
su solicitud. Dicha autoridad debera
otorgar recibo de la denuncia, con
expresion de su fecha, y elevar
copia de ella a su superior jerarquico
dentro del plazo de 24 horas.

Si la autoridad que debia resolver el
asunto no se pronuncia en el plazo

Superintendencia solicita informacién
adicional, realiza observaciones o
instruye alguna madificaciébn por no
ajustarse a las disposiciones legales o
administrativas aplicables,
reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cumplido dicho
tramite. Vencido el plazo de 90 dias
anterior sin que la Superintendencia

hubiere  rechazado la solicitud
presentada, Yy subsanados los
defectos o] atendidas las
observaciones formuladas, en su

caso, se podra requerir la aplicacion
del silencio administrativo positivo en
la forma sefialada en la ley N° 19.880,
gue establece bases de los
procedimientos administrativos que
rigen los actos de los érganos de la
Administracion del Estado.

Superintendencia.

Para la aprobacién a que se refiere el
inciso primero de este articulo, se
dispondra de un plazo de 90 dias
habiles, el que se suspendera si la
Superintendencia solicita informacion
adicional, realiza observaciones o
instruye alguna madificacion por no
ajustarse a las disposiciones legales o
administrativas aplicables,
reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cumplido dicho
tramite.

Vencido el plazo de 90 dias anterior sin
gue la Superintendencia hubiere
rechazado la solicitud presentada, y
subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas, en su
caso, se podra requerir la aplicacion
del silencio administrativo positivo en la
forma sefialada en la ley N° 19.880,
gue establece bases de los
procedimientos administrativos que
rigen los actos de los oOrganos de la
Administracion del Estado.

Obtenida la aprobacion de las normas
de funcionamiento, la
Superintendencia comprobara si la
sociedad administradora se encuentra

Superintendencia.

Para la aprobacién a que se refiere
el inciso primero de este articulo,
se dispondra de un plazo de 90
dias habiles, el que se suspendera
si la Superintendencia solicita
informacion adicional, realiza
observaciones o instruye alguna
modificacion por no ajustarse a las
disposiciones legales o]
administrativas aplicables,
reanudandose el transcurso del
plazo cuando se haya cumplido
dicho tramite.

Vencido el plazo de 90 dias anterior

sin que la Superintendencia
hubiere rechazado la solicitud
presentada, y subsanados los
defectos o atendidas las

observaciones formuladas, en su
caso, se podra requerir la
aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma
sefialada en la ley N° 19.880, que
establece bases de los
procedimientos administrativos
que rigen los actos de los 6rganos
de la Administracién del Estado.

Obtenida la aprobaciéon de las
normas de funcionamiento, Ila
Superintendencia comprobara si
la sociedad administradora se
encuentra preparada para iniciar

de cinco dias contados desde la preparada para iniciar sus | sus actividades, y especialmente
recepcién de la denuncia, la solicitud actividades, y especialmente si| si cuenta con las instalaciones,
del interesado se entendera cuenta con las instalaciones, los |los recursos profesionales y
aceptada. recursos profesionales y tecnolégicos, | techolégicos, y los
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En los casos del inciso precedente,
el interesado podra pedir que se
certifique que su solicitud no ha sido
resuelta dentro del plazo legal.
Dicho certificado sera expedido sin
mas tramite.

Articulo 10.- Obtenida la autorizacién
de existencia y la aprobacién de las
normas de funcionamiento a que se
refieren los articulos anteriores, la
Superintendencia comprobara si el
administrador se encuentra preparado

para iniciar sus actividades v,
especialmente, si cuenta con las
instalaciones, los recursos

profesionales y tecnoldgicos, y con
los procedimientos y controles
necesarios para emprender
adecuadamente sus funciones.

La Superintendencia deberéa
pronunciarse respecto de la solicitud
de que trata este articulo, en la forma
y dentro del plazo de 90 dias
establecido en el articulo 9° de la
presente ley, procediendo, en iguales
términos y condiciones, lo sefalado
en relacion con el Banco Central de
Chile 'y la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

y los procedimientos y controles

necesarios para desempeiiar
adecuadamente sus funciones. La
Superintendencia deberd

pronunciarse sobre el cumplimiento
de estas obligaciones en el plazo de
30 dias habiles siguientes a la
aprobacion de las normas de
funcionamiento, a través de
resolucion fundada. A partir de esa
fecha, la sociedad administradora se
encontrard facultada para dar inicio a
sus actividades.”. (Unanimidad 3x0.
Indicaciéon N° 11 bis).

procedimientos y controles
necesarios para desempeiiar
adecuadamente sus funciones. La
Superintendencia debera
pronunciarse sobre el
cumplimiento de estas

obligaciones en el plazo de 30
dias habiles siguientes a la
aprobaciéon de las normas de
funcionamiento, a través de
resolucién fundada. A partir de
esa fecha, la sociedad
administradora se encontrara
facultada para dar inicio a sus
actividades.
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Cumplidos los requisitos sefalados
en el iNCiso anterior, la
Superintendencia, dentro de un plazo
de 30 dias, concedera la autorizacion
de funcionamiento y podra fijar un
plazo no superior a 180 dias para que
el administrador inicie sus
actividades, lo que lo habilitar4 para
dar comienzo a sus operaciones y le
conferira las facultades e impondra
las obligaciones establecidas en esta

ley.

Articulo 11.- Los administradores
deberan cumplir con las siguientes
normas especiales:

1. Contabilizaran las operaciones
relativas a su patrimonio
separadamente de las que efectien
con los patrimonios de los sistemas
gue administren, en la forma que
determine la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

2. Los estatutos sociales
determinaran libremente la forma en
que se distribuirdn los dividendos,
aplicandose en su silencio las normas
establecidas para las sociedades
anonimas abiertas.

3. Su directorio estara integrado por
un  ndmero minimo de nueve
miembros.

Articulo 11
Reemplazarlo, por el siguiente:

“Articulo  11.- Las  sociedades
administradoras estaran sujetas a las
siguientes normas:

1. Seran instituciones de
funcionamiento obligatorio y no podran
iniciar, suspender, en forma total o
parcial, o poner término a sus
operaciones sin previa autorizacion de
la Superintendencia.

2. Deberan llevar separadamente su
contabilidad de aquella de los fondos
de garantia y fondos de reserva que
administren, en la forma que determine
la Superintendencia mediante norma
de carécter general.

3. Deberan llevar registro de todas las
operaciones realizadas por los

Articulo 11.- Las sociedades
administradoras estaran sujetas a
las siguientes normas:

1. Seran instituciones de
funcionamiento obligatorio y no
podran iniciar, suspender, en
forma total o parcial, o poner
término a sus operaciones sin
previa autorizacién de la
Superintendencia.

2. Deberan llevar separadamente
su contabilidad de aquella de los
fondos de garantia y fondos de
reserva que administren, en la
forma que determine la
Superintendencia mediante horma
de caracter general.

3. Deberan llevar registro de todas
las operaciones realizadas por los
sistemas que administren y la
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4. Sin perjuicio de las inhabilidades e
incapacidades generales, no podran
ser directores de un administrador los
gerentes o ejecutivos principales de
sociedades que sean accionistas de
la entidad o de sus personas
relacionadas; de bolsas de valores,
de bolsas de productos, de agentes
de valores o corredores de bolsas de
productos o de valores, de empresas
de depdsito de valores, o de otros
administradores.

5. Deberan mantener las normas de
funcionamiento actualizadas y en
conformidad con la normativa vigente.
Asimismo, mediante resolucién
fundada, la Superintendencia podra
instruir la modificacion de las normas
de funcionamiento.

sistemas que administren y la demas
informacion que  determine la
Superintendencia;

4. Su directorio estara integrado por un
ndmero minimo de siete miembros.

5. Deberan constituir fondos de reserva
por cada sistema que administren,
para responder a los participantes del
cumplimiento de sus obligaciones. Los
bienes que integren dichos fondos de
reserva constituiran patrimonios de
afectacion para la garantia de tales
obligaciones y no seran susceptibles
de reivindicacion, embargo, medida
prejudicial o0 precautoria u otras
limitaciones al dominio por causa
alguna, ni podran estar sujetos a otros
gravamenes o prohibiciones que los
establecidos por las normas de
funcionamiento, las que determinaran
asimismo los casos y forma en que
tales bienes seran ejecutados para
cumplir las obligaciones que
garanticen. La  Superintendencia,
mediante norma de caracter general,
determinara la forma de constitucion y
los montos de los fondos de reserva en
relaciéon a los riesgos asumidos por las

demas informaciéon que determine
la Superintendencia;

4. Su directorio estara integrado
por un nimero minimo de siete
miembros.

5. Deberan constituir fondos de
reserva por cada sistema que
administren, para responder a los
participantes del cumplimiento de
sus obligaciones. Los bienes que
integren dichos fondos de reserva
constituiran patrimonios de
afectacién para la garantia de tales
obligaciones y no seran
susceptibles de reivindicacion,
embargo, medida prejudicial o
precautoria u otras limitaciones al
dominio por causa alguna, ni
podran estar sujetos a otros
gravamenes o prohibiciones que
los establecidos por las normas de
funcionamiento, las que
determinaran asimismo los casos y
forma en que tales bienes seran
ejecutados para cumplir las
obligaciones que garanticen. La
Superintendencia, mediante horma
de caracter general, determinara la
forma de constitucién y los montos
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6. Deberan constituir, por cada
sistema que administren, fondos de
reserva para responder frente a los
participantes del o los sistemas por el
correcto y cabal cumplimiento de sus
obligaciones. El reglamento de esta
ley determinard la forma de
constitucion y los montos de los
fondos de reserva en relacion con los
riesgos asumidos por los
administradores, los que como
méximo equivaldran al mayor saldo
deudor neto de los participantes del
sistema.

7. Deberan cumplir, y hacer cumplir a
los participantes del sistema, la
presente ley y las demas
disposiciones que sean dictadas
conforme a ésta, asi como las normas
de funcionamiento respectivas.

8. Informaran a la Superintendencia,
en la forma y plazo que ésta
determine  mediante norma de
caracter general, de cualquier
incumplimiento de las disposiciones
sefialadas en el numero anterior o de

sociedades administradoras, los que
no podran superar el equivalente al
mayor saldo deudor neto diario de los
participantes del sistema, de acuerdo a
las practicas y principios de gestion de
riesgos de general aceptacion.

6. Deberan velar por el cumplimiento
de las normas de funcionamiento.

7. Deberan establecer las condiciones
generales y objetivas, bajo las cuales
se producird la interconexion de los
sistemas que administren, con otros
sistemas o entidades, nacionales o
extranjeros, e informarlas a la
Superintendencia.

8. Proporcionaran a la
Superintendencia toda la informacién
gue ésta solicite en ejercicio de sus
funciones de  supervigilancia y
fiscalizacion.

9. Responderan hasta de la culpa leve
por los perjuicios que causaren a los
participantes por incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones.”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 12).

de los fondos de reserva en
relacion a los riesgos asumidos
por las sociedades
administradoras, los que no

podran superar el equivalente al
mayor saldo deudor neto diario de
los participantes del sistema, de
acuerdo a las practicas vy
principios de gestion de riesgos de
general aceptacion.

6. Deberan velar por el
cumplimiento de las normas de
funcionamiento.

7. Deberan establecer las
condiciones generales y objetivas,
bajo las cuales se producira la
interconexion de los sistemas que
administren, con otros sistemas o
entidades, nacionales o
extranjeros, e informarlas a la
Superintendencia.

8. Proporcionaran a la
Superintendencia toda la
informacién que ésta solicite en
ejercicio de sus funciones de
supetrvigilancia y fiscalizacién.

9. Responderan hasta de la culpa
leve por los perjuicios que
causaren a los participantes por
incumplimiento de cualquiera de
sus obligaciones.
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cualquier situacion andémala que se
produzca en las operaciones de las
camaras.

9. Responderan hasta de la culpa
leve por los perjuicios que causaren a
los participantes por incumplimiento
de cualquiera de sus obligaciones.

Capitulo Il

De las Entidades de Contraparte
Central

§ 2. 1. De su definicion, objeto y
constitucion

Articulo 12.- Las entidades de
contraparte central, en adelante las
contrapartes centrales, tendran como
objeto exclusivo administrar sistemas,
efectuar la compensacibn como
contraparte central de las érdenes de
compensacion aceptadas por un
sistema y la liquidacion de dichas
ordenes y desarrollar las demas
actividades complementarias que
autorice esta ley o] la
Superintendencia por norma de
caracter general.

Capitulo Il

Eliminar en su enunciado la expresion

“definicion,”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 13).

Articulo 12
Introducirle las siguientes
modificaciones:

Eliminase, en el inciso primero, las

expresiones “, en adelante las
contrapartes centrales,” y “efectuar la
compensacibn  como  contraparte
central de las Ordenes de
compensacion aceptadas por un

sistema y la liquidacion de dichas
ordenes,”.

Capitulo 1l

De las Entidades de Contraparte
Central

§ 2. 1. De su objeto y constitucion

Articulo 12.- Las entidades de
contraparte central tendran como
objeto exclusivo administrar

sistemas, y desarrollar las demas
actividades complementarias que
autorice esta ley o] la
Superintendencia por norma de
caracter general.
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Una vez producida la aceptacion de
las oOrdenes de compensacion de
conformidad a las normas de
funcionamiento de un sistema, las
contrapartes centrales se constituiran
irrevocablemente en acreedoras vy
deudoras de los derechos vy
obligaciones que deriven de tales
ordenes, tanto frente a terceros como
respecto de las partes de las
transacciones que las hubieren
originado, quienes a partir de ese
momento dejaran de estar
juridicamente vinculadas entre si. Lo
anterior no regira para los efectos de
la aplicacion de los impuestos que
graven las transacciones respectivas
y las obligaciones tributarias de las
partes, sin perjuicio de que la entidad
deba informar al Servicio de
Impuestos Internos, en la forma que
éste determine, las transacciones en
gue intervenga en calidad de entidad
de contraparte central.

Articulo 13.- Para el desarrollo de su

objeto, las contrapartes centrales
podran realizar las  siguientes
actividades:

1. Administrar sistemas de acuerdo a
las normas de funcionamiento.

2. Requerir, recibir, administrar y
realizar garantias para asegurar el

Reemplazase, en el inciso segundo, la
expresion “, sin perjuicio de que la
entidad deba informar al Servicio de
Impuestos Internos, en la forma que
éste determine, las transacciones en
gue intervenga en calidad de entidad
de contraparte central.” por la
expresion “. El Servicio de Impuestos
Internos podra solicitar informacion de
las mencionadas transacciones.”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 14).

Articulo 13

Reemplazase, en el encabezamiento,
la expresion “podran realizar” por la
palabra “realizaran”.

Una vez producida la aceptacion de
las 6rdenes de compensacién de
conformidad a las normas de
funcionamiento de un sistema, las

contrapartes centrales se
constituiran irrevocablemente en
acreedoras y deudoras de los

derechos y obligaciones que deriven
de tales Ordenes, tanto frente a
terceros como respecto de las partes
de las transacciones que las
hubieren originado, quienes a partir
de ese momento dejaran de estar
juridicamente vinculadas entre si. Lo
anterior no regira para los efectos de
la aplicaciéon de los impuestos que
graven las transacciones respectivas
y las obligaciones tributarias de las
partes. El Servicio de Impuestos
Internos podra solicitar
informacién de las mencionadas
transacciones.

Articulo 13.- Para el desarrollo de su

objeto, las contrapartes centrales
realizaran las siguientes
actividades:

1. Administrar sistemas de acuerdo
a las normas de funcionamiento.

2. Requerir, recibir, administrar y
realizar garantias para asegurar el
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cumplimiento de las obligaciones de
los participantes, de conformidad a
esta ley y a las normas de
funcionamiento del sistema.

3. Efectuar la liquidacién de los saldos
netos resultantes de la compensacion
en la forma establecida en las normas
de funcionamiento y en el contrato de
adhesion al sistema.

4. Efectuar aquellas operaciones de
compraventa de instrumentos
financieros, de préstamo de valores y
de financiamiento, que  sean
necesarias para el cumplimiento de
sus funciones.

5. Certificar los actos que realicen en
el ejercicio de sus funciones, el
incumplimiento de las obligaciones
resultantes de la compensacion
efectuada por el sistema que
administren, y los demas hechos,
actos o contratos que se realicen en
el cumplimiento de esta ley y las
normas de funcionamiento del
sistema.

6. Establecer acuerdos con otras
entidades nacionales o0 extranjeras,
asi como con otro tipo de
administradores de sistemas, o0
adquirir participacion en la propiedad
de ellos. La Superintendencia podra
establecer, mediante norma de

Reemplazase el numero 5, por el
siguiente:

5. “Emitir las certificaciones
establecidas en esta ley y en las
normas de funcionamiento.”

cumplimiento de las obligaciones de
los participantes, de conformidad a
esta ley y a las normas de
funcionamiento del sistema.

3. Efectuar la liquidacién de los

saldos netos resultantes de la
compensacion en la  forma
establecida en las normas de

funcionamiento y en el contrato de
adhesion al sistema.

4. Efectuar aquellas operaciones de
compraventa de instrumentos
financieros, de préstamo de valores
y de financiamiento, que sean
necesarias para el cumplimiento de
sus funciones.

5. Emitir las certificaciones
establecidas en esta ley y en las
normas de funcionamiento.

6. Establecer acuerdos con otras
entidades nacionales o extranjeras,
asi como con otro tpo de
administradores de sistemas, o0
adquirir participacién en la propiedad
de ellos. La Superintendencia podra
establecer, mediante norma de
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Ley N°18.045
DE MERCADO DE VALORES

Art. 59. Sufrirdn las penas de
presidio menor en su grado medio a
presidio mayor en su grado minimo:

a) Los que maliciosamente
proporcionaren antecedentes falsos
o certificaren hechos falsos a la
Superintendencia, a una bolsa de
valores o al publico en general, para
los efectos de lo dispuesto en esta

ley;

b) Los administradores y
apoderados de una bolsa de valores
gue den certificaciones falsas sobre
las operaciones que se realicen en
ella.

c) Los corredores de bolsa vy

agentes de valores que den
certificaciones falsas sobre las
operaciones en que hubieren

intervenido.

d) Los contadores y auditores que
dictaminen falsamente sobre la

caracter general, criterios que
deberan cumplir los mencionados
acuerdos o las contrapartes de los
mismos.

7. Las demas que autorice la
Superintendencia a través de normas
de caracter general.

Los apoderados de los
administradores que den
certificaciones falsas sufriran las
penas establecidas en el articulo 59
de la ley N° 18.045, sobre Mercado

de Valores.

Eliminase el nimero 7. (Unanimidad
3x0. Indicacién N° 15).

Reemplazar en su inciso final la
expresion “los administradores” por
“las sociedades administradoras”.
(Unanimidad 3x0. Articulo 121,
inciso final, del Reglamento del
Senado).

caracter general, criterios que
deberan cumplir los mencionados
acuerdos o las contrapartes de los
mismos.

Los apoderados de las sociedades
administradoras que den
certificaciones falsas sufriran las
penas establecidas en el articulo 59
de la ley N° 18.045, sobre Mercado
de Valores.
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situacion financiera de una persona
sujeta a obligacion de registro de
conformidad a esta ley.

e) Las personas que infrinjan las
prohibiciones consignadas en los
articulos 52, 53, inciso primero del
articulo 85 y letras a), d), e) y h) del
articulo 162, de esta ley.

f) Los directores, administradores y
gerentes de un emisor de valores de
oferta publica, cuando efectuaren
declaraciones maliciosamente falsas
en la respectiva escritura de emision
de valores de oferta publica, en el
prospecto de inscripcion, en los
antecedentes acompafados a la
solicitud de inscripcion, en las
informaciones que deban
proporcionar a las
Superintendencias de Valores vy
Seguros o de Bancos e Instituciones
Financieras en su caso, o a los
tenedores de valores de oferta
publica o en las noticias o
propaganda divulgada por ellos al
mercado. Si las personas a que se
refiere esta letra fueren condenadas
por sentencia ejecutoriada a las
penas sefialadas en este articulo,
sufrirdn como pena accesoria la de
inhabilitacion por cinco o diez afios
segun lo determine el tribunal, para
desempefar los cargos de director,
administrador, gerente o liquidador
de una sociedad andénima abierta o
de cualquiera otra sociedad o
entidad emisora de valores de oferta
publica o que se encuentre sujeta a
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la fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, o a la de
Administradoras de Fondos de
Pensiones.

g) Los socios, administradores y, en
general cualquier persona que en
razén de su cargo o posicion en las
sociedades clasificadoras, se
concertare con otra persona para
otorgar una clasificacion que no
corresponda al riesgo de los titulos
que clasifique.

NOTA: El articulo DECIMO de la
LEY 18660, publicada el 20.10.1987,
dispone que las modificaciones que
ella introduce a la presente norma,
entraran en vigencia el primer dia
del segundo mes siguiente al de su
publicacion.

Articulo  14.- Las contrapartes
centrales estaran sujetas a las
siguientes reglas especiales:

1. En su nombre deberan incluir la
expresion “Contraparte Central’. Se

reserva el uso de la expresion
“Contraparte Central” a aquellas
sociedades constituidas de
conformidad a las normas del
presente Capitulo.

2. Deberan tener como objeto

exclusivo el sefialado en el articulo
precedente.

Articulo 14

Eliminar su numero 2, modificando
correlativamente los numerales
posteriores. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 16).

Articulo 14.- Las contrapartes
centrales estardn sujetas a las
siguientes reglas especiales:

1. En su nombre deberan incluir la
expresion “Contraparte Central”. Se

reserva el uso de la expresiéon
“Contraparte Central” a aquellas
sociedades constituidas de
conformidad a las normas del

presente Capitulo.
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3. Deberan constituirse con un capital
pagado minimo equivalente a 150.000
unidades de fomento, y mantener
permanentemente  un  patrimonio
minimo  no inferior al monto
mencionado, el que se incrementara
en razon del volumen y la naturaleza
de las operaciones de la contraparte
central y los riesgos involucrados en
éstas, de conformidad a las normas
de caracter general que establezca la
Superintendencia. Asimismo, la
Superintendencia  establecera la
forma de determinacién del
patrimonio correspondiente.

4. Deberan contemplar la existencia
de uno o mas fondos de garantia de
los referidos en el Titulo IV de la
presente ley.

Articulo 15.- Sin perjuicio de lo
establecido en el articulo 6° de esta
ley, las normas de funcionamiento de
las contrapartes centrales podran
establecer los casos en los cuales la
contraparte central podra determinar
unilateralmente el cese de sus
operaciones como tal respecto de
ciertos participantes, y la forma de
notificar dicha decision a los demas

Reemplazase el nimero 3, que pasa a
ser 2, por el siguiente, nuevo:

2. Deberan constituirse con un capital
pagado minimo equivalente a 150.000
unidades de fomento y mantener un
patrimonio no inferior al monto
mencionado. Asimismo, su
endeudamiento no superara en ningun
momento el doble de su patrimonio. La
Superintendencia, por norma de
caracter general, podra establecer la
forma de calcular el endeudamiento y
el patrimonio para estos efectos.

Reemplazase, en el numero 4, que
pasa a ser 3, la expresion “contemplar
la existencia de” por “constituir’.
(Unanimidad 5x0. Indicacion N° 16
bis).

Articulo 15
Reemplazarlo por el siguiente:

“Articulo 15.- Las normas de
funcionamiento estableceran los casos
en que la contraparte central podra
determinar unilateralmente excluir de
Sus operaciones a uno 0 mMas
participantes o] instrumentos
financieros determinados. No obstante,
podra resolver fundadamente seguir
funcionando como camara de

2. Deberan constituirse con un
capital pagado minimo equivalente
a 150.000 unidades de fomento y
mantener un patrimonio no inferior
al monto mencionado. Asimismo,
su endeudamiento no superara en
ningln momento el doble de su
patrimonio. La Superintendencia,
por norma de caracter general,
podra establecer la forma de
calcular el endeudamiento y el
patrimonio para estos efectos.

3. Deberan constituir uno 0 mas
fondos de garantia de los referidos
en el Titulo IV de la presente ley.

Articulo 15.- Las normas de
funcionamiento estableceran los
casos en que la contraparte central
podra determinar unilateralmente
excluir de sus operaciones a uno o
mas participantes o instrumentos
financieros  determinados. No
obstante, podra resolver
fundadamente seguir funcionando
como camara de compensacion en
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participantes.

La decision adoptada de conformidad
a lo establecido en el inciso anterior
debera ser comunicada en forma
inmediata a la Superintendencia,
ademas de informarse en caréacter de
hecho esencial. A partir de ese
momento se entenderd que son
actualmente exigibles todas las
obligaciones reciprocas de plazo
pendiente entre la contraparte central
y el participante afectado por dicha
decision.

§ 2. 2. De su regularizacion

Articulo 16.- Si durante su existencia
el patrimonio de la contraparte central
se redujere a cifras inferiores al
minimo sefialado en el numero 3 del
articulo 14 precedente, el Gerente
General de la entidad, o quien haga
sus veces, debera informar a la
Superintendencia tan pronto como
tenga conocimiento de este hecho.
Dentro de los 2 dias habiles
siguientes de efectuada tal
comunicacion, deberd acompafar un

compensacion en tales casos.

Las normas de funcionamiento
podran establecer los  casos
calificados en los cuales, a partir del
momento sefialado en el inciso
anterior, se entendera ademas que
son actualmente exigibles todas las
obligaciones reciprocas de plazo
pendiente entre la contraparte central
y el participante afectado por dicha
decision.

Las decisiones adoptadas de
conformidad a lo establecido en los
incisos  anteriores deberdn  ser

comunicadas en caracter de hecho

esencial.”. (Unanimidad 5x0.
Indicaciéon N° 17).

Articulo 16
Introducirle las siguientes
modificaciones:

Reemplazase, en el inciso primero, la
expresion “nimero 3" por “ndmero 2",
intercdlase la expresibn “o0 su
endeudamiento sea superior al limite
establecido en el mismo numero” a
continuacion de la expresion “articulo
14", y sustitiyense la expresion
“precedente, el Gerente General” por *“,
el gerente” y la expresion “subsanar el
déficit producido en un plazo no
superior a 20 dias habiles contado

tales casos.

Las normas de funcionamiento
podran establecer los casos
calificados en los cuales, a partir
del momento sefalado en el
inciso anterior, se entendera
ademas que son actualmente
exigibles todas las obligaciones
reciprocas de plazo pendiente
entre la contraparte central y el
participante afectado por dicha
decisién.

Las decisiones adoptadas de
conformidad a lo establecido en
los incisos anteriores deberan ser
comunicadas en caracter de
hecho esencial.

§ 2. 2. De su regularizacion

Articulo 16.- Si durante su existencia
el patrimonio de la contraparte
central se redujere a cifras inferiores
al minimo sefalado en el nimero 2
del articulo 14 o su endeudamiento
sea superior al limite establecido
en el mismo numero, el gerente de
la entidad, o quien haga sus veces,
deberéa informar a la
Superintendencia tan pronto como
tenga conocimiento de este hecho.
Dentro de los 2 dias habiles
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informe de las razones que dieron
lugar a la situacion descrita y de las
medidas dispuestas para subsanar el
déficit producido en un plazo no
superior a 20 dias habiles contado
desde el dia en que se tuvo o debié
tener conocimiento de éstos.

Transcurrido el plazo establecido en
el inciso anterior sin que se hubiere
regularizado el déficit patrimonial, el
directorio de la sociedad debera
convocar en Unica citacion a una junta
extraordinaria de accionistas para
aprobar el aumento de capital
necesario para cumplir el
requerimiento legal. La junta, que
deberd celebrarse dentro de los 50
dias habiles de producido el déficit, se
constituira con las acciones que se
encuentren presentes 0
representadas, cualquiera sea su
namero, y los acuerdos se adoptaran
por la mayoria absoluta de las
acciones presentes 0 representadas
con derecho a voto. En caso de
aprobarse el aumento de capital, éste
debera enterarse en dinero efectivo y
en un plazo no superior a 20 dias
habiles contado desde la fecha del
acuerdo.

Articulo 17.- A partir del momento en
gue tome conocimiento del déficit
patrimonial en que hubiere incurrido
una contraparte central, la

desde el dia en que se tuvo o debid
tener conocimiento de éstos” por la
expresion “subsanar, en un plazo no
superior a 20 dias héabiles desde la
presentacion del informe, el déficit
patrimonial o el exceso de
endeudamiento”.

Reemplazase, en el inciso segundo, la
expresion  “Transcurrido el plazo
establecido en el inciso anterior” por la
expresion “Transcurrido este Ultimo
plazo”; intercalase a continuacion de la

expresion  “déficit  patrimonial” la
expresion “o el exceso de
endeudamiento”, y sustitiyese la
expresion “dentro de los 50 dias

habiles de producido el déficit” por
“dentro de los 50 dias habiles
siguientes a la convocatoria”, y la
expresion “En caso de aprobarse el
aumento de capital, éste debera” por
“El aumento de capital debera”.
(Unanimidad 5x0. Indicacién N° 18).

Articulo 17

Introducir las

modificaciones:

siguientes

siguientes de efectuada tal
comunicacion, debera acompariar un
informe de las razones que dieron
lugar a la situacion descrita y de las
medidas dispuestas para subsanar,
en un plazo no superior a 20 dias
habiles desde la presentaciéon del
informe, el déficit patrimonial o el
exceso de endeudamiento.

Transcurrido este ultimo plazo sin
que se hubiere regularizado el déficit
patrimonial o el exceso de
endeudamiento, el directorio de la
sociedad deberd convocar en Unica
citacién a una junta extraordinaria de
accionistas para aprobar el aumento
de capital necesario para cumplir el
requerimiento legal. La junta, que
debera celebrarse dentro de los 50
dias habiles siguientes a la
convocatoria, se constituira con las
acciones que se encuentren
presentes o] representadas,
cualquiera sea su numero, y los
acuerdos se adoptaran por la
mayoria absoluta de las acciones
presentes 0 representadas con
derecho a voto. ElI aumento de
capital debera enterarse en dinero
efectivo y en un plazo no superior a
20 dias habiles contado desde la
fecha del acuerdo.

Articulo 17.- A partir del momento en
gue tome conocimiento del déficit
patrimonial o del exceso de
endeudamiento en que hubiere
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Superintendencia podra ordenar,
mediante resolucién fundada, que
aguélla no actle en calidad de
contraparte central sino como camara
de compensacion de instrumentos
financieros.

La resoluciéon que al efecto dicte la
Superintendencia ser4 comunicada a
todos los participantes del sistema
respectivo a través de los medios que
al efecto establezcan las normas de
funcionamiento.

Mientras  dicha  resoluciébn  se
mantenga vigente, para el desarrollo

de su giro la contraparte central
debera utilizar la expresion
“Contraparte Central en
Regularizacion”.

Articulo 18.- Vencidos los plazos
establecidos en los articulos

anteriores sin que se haya subsanado
el deéficit patrimonial, la
Superintendencia podra disponer que
la contraparte central continde
operando en calidad de camara de
compensacion de instrumentos
financieros por un plazo no superior a
un afo.

Intercdlase, en el inciso primero, a
continuacion de la expresion “déficit
patrimonial” la expresién “o del exceso
de endeudamiento”.

Reemplazase el inciso segundo, por el
siguiente:

“La resolucién que al efecto dicte la
Superintendencia sera comunicada por
la sociedad administradora en carécter
de hecho esencial.”. (Unanimidad
5x0. Indicaciéon N° 19).

Articulo 18

Introducir las

modificaciones:

siguientes

Intercalase, en el inciso primero, a
continuacion de la expresion “déficit
patrimonial” la expresion “o el exceso
de endeudamiento”; reemplazase la
palabra “disponer” por la expresion
“autorizar, mediante resolucion
fundada,”; intercalase la palabra “solo”
entre las expresiones “continde
operando” y “en calidad de camara”; y

incurrido una contraparte central, la
Superintendencia podrda ordenar,
mediante resolucién fundada, que
aguélla no actie en calidad de
contraparte central sino como
camara de compensacién de
instrumentos financieros.

La resolucién que al efecto dicte
la Superintendencia sera
comunicada por la sociedad
administradora en caracter de
hecho esencial.

Mientras dicha resolucion  se
mantenga vigente, para el desarrollo
de su giro la contraparte central
debera  utilizar la  expresion
“Contraparte Central en
Regularizacion”.

Articulo 18.- Vencidos los plazos
establecidos en los articulos
anteriores sin  que se haya
subsanado el déficit patrimonial o el
exceso de endeudamiento, Ia
Superintendencia podra autorizar,
mediante resolucién fundada, que
la contraparte central continte
operando sélo en calidad de camara
de compensacion de instrumentos
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Durante dicho periodo, la
administracibn de la contraparte
central serd realizada por el

Superintendente o por la o las

personas que éste determine.

Articulo 19.- En caso que la
Superintendencia no otorgue la
autorizacion establecida en el articulo
anterior, o una vez vencido el plazo
otorgado, ésta decretara la
revocacion de la autorizacion de
existencia de la contraparte central y
se procederd a su liquidacion de
acuerdo a lo establecido en el Titulo V
de esta ley.

agrégase a continuacion del punto final
(.), que pasa a ser punto seguido (.), la
siguiente oracién: “Mientras dicha
resoluciébn se mantenga vigente, para
el desarrollo de su giro la contraparte
central debera utilizar la expresion

“Contraparte Central en Intervencion”.”.

Reemplazase, en el inciso final, la
expresion “por la o las personas que
éste determine” por la expresion “por la
persona que éste designe al efecto,
quien tendra las facultades y deberes
del giro ordinario que la ley y los
estatutos sefialan al directorio y al
gerente”. (Unanimidad 4x0.
Indicacién N° 20).

financieros por un plazo no superior
a un afo. Mientras dicha
resolucién se mantenga vigente,
para el desarrollo de su giro la
contraparte central debera utilizar
la expresién “Contraparte Central
en Intervenciéon”.

Durante dicho periodo, la
administracion de la contraparte
central sera realizada por el

Superintendente o por la persona
que éste designe al efecto, quien
tendra las facultades y deberes
del giro ordinario que la ley y los
estatutos seialan al directorio y al
gerente.

Articulo 19.- En caso que la
Superintendencia no otorgue la
autorizacion establecida en el
articulo anterior, o una vez vencido
el plazo otorgado, ésta decretara la
revocacion de la autorizacién de
existencia de la contraparte central y
se procedera a su liquidacion de
acuerdo a lo establecido en el Titulo
V de esta ley.
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Capitulo 1l

De las Camaras de Compensacion de
Instrumentos Financieros

Articulo 20.- Las camaras de
compensacion de instrumentos
financieros, en adelante las camaras
de compensacién, tendran como
objeto exclusivo administrar sistemas
gue efectien la compensacion de
6rdenes de compensacién sin
constituirse en contraparte central de
las mismas, y desarrollar las demas
actividades complementarias que
autorice esta ley o] la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.

A las camaras de compensacion les
seran aplicables las normas
establecidas en esta ley para las
contrapartes centrales, salvo por lo
siguiente:

1. En su nombre deberan incluir la
expresion “Camara de Compensacion

de Instrumentos Financieros”. Se
reserva el uso de la expresion
“Camara de Compensacién de

Instrumentos Financieros” a aquellas
sociedades constituidas de
conformidad a las normas del
presente Capitulo.

Articulo 20

Introducirle las

modificaciones:

siguientes

Reemplazase su inciso primero, por el
siguiente:

“Articulo  20.- Las camaras de
compensacion de instrumentos
financieros tendran como objeto
exclusivo administrar sistemas de
compensacion de instrumentos
financieros sin constituirse en
acreedoras 0 deudoras de los

derechos y obligaciones que surjan de
las 6rdenes de compensacion de los
mismos, y desarrollar las demas
actividades = complementarias  que
autorice esta ley o la Superintendencia
mediante norma de caracter general.”.

Sustitlyese, en el encabezamiento del
inciso segundo, la expresién “salvo por
lo siguiente” por “con las siguientes
excepciones”.

Capitulo 111

De las Camaras de Compensacion
de Instrumentos Financieros

Articulo 20.- Las camaras de
compensaciéon de instrumentos
financieros tendran como objeto
exclusivo administrar sistemas de
compensacion de instrumentos
financieros sin constituirse en

acreedoras o deudoras de los
derechos y obligaciones que
surjan de las Ordenes de

compensacion de los mismos, y
desarrollar las demas actividades
complementarias que autorice
esta ley o la Superintendencia
mediante norma de caracter
general.

A las camaras de compensacion les
seran aplicables las normas
establecidas en esta ley para las
contrapartes centrales, con las
siguientes excepciones:

1. En su nombre deberan incluir la
expresion “Camara de
Compensacion de  Instrumentos
Financieros”. Se reserva el uso de la
expresion “Camara de
Compensacion de Instrumentos
Financieros” a aquellas sociedades
constituidas de conformidad a las
normas del presente Capitulo.
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2. Deberan constituirse con un capital
pagado minimo equivalente a 100.000
unidades de fomento, y mantener
permanentemente  un  patrimonio
minimo  no inferior al monto
mencionado, determinado de
conformidad a las normas que
establezca la Superintendencia al
efecto.

3. Las normas de funcionamiento del
sistema que administren podran
contemplar la existencia de los fondos
de garantia referidos en el Titulo IV
de la presente ley.

4. Si las normas de funcionamiento
del sistema asi lo establecieran,
podran gestionar la liquidacion de los
saldos netos derivados de Ila
compensacion de  6rdenes de
compensacién. En tal caso, podran
presentar una solicitud para liquidar
en las empresas de depésito de
valores, o ante el Banco Central de
Chile de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 2° de esta ley, segln

Reemplazase el nimero 2, por el
siguiente:

“2. Deberan constituirse con un
capital pagado minimo equivalente a
100.000 unidades de fomento, y
mantener un patrimonio no inferior al
monto mencionado. Asimismo, Ssu
endeudamiento no superara en
ningdn momento el doble de su
patrimonio. La Superintendencia, por
norma de caracter general, podra
establecer la forma de calcular el
endeudamiento y el patrimonio para
estos efectos.”. (Unanimidad 4x0.
Indicaciéon N° 21, y unanimidad 3xO0.
Indicaciéon N° 21 bis).

Reemplazase los nimeros 3, 4y 5 por
los siguientes nimeros 3y 4:

“3. Podrdn constituir fondos de
garantia de los referidos en el Titulo IV
de la presente ley.

4. Podran gestionar la liquidacion de
los saldos netos resultantes de la
compensacion, de acuerdo a lo
seflalado en las normas de
funcionamiento. En tal caso, podran
ademads presentar una solicitud en las
empresas de depoésito de valores, o
ante el Banco Central de Chile de
conformidad con lo dispuesto en el
articulo 3° de esta ley, segun

2. Deberan constituirse con un
capital pagado minimo
equivalente a 100.000 unidades de
fomento, y mantener un
patrimonio no inferior al monto
mencionado. Asimismo, su
endeudamiento nho superara en
ninglin momento el doble de su
patrimonio. La Superintendencia,
por norma de caracter general,
podra establecer la forma de
calcular el endeudamiento y el
patrimonio para estos efectos.

3. Podran constituir fondos de
garantia de los referidos en el
Titulo IV de la presente ley.

4. Podran gestionar la liquidacion
de los saldos netos resultantes de
la compensacion, de acuerdo a lo
sefialado en las normas de
funcionamiento. En tal caso,
podran ademas presentar una
solicitud en las empresas de
depédsito de valores, o ante el
Banco Central de Chile de
conformidad con lo dispuesto en
el articulo 3° de esta ley, seguin
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corresponda.

5. S6lo en caso que las normas de
funcionamiento contemplen que la
camara de compensacion gestionara
la liquidacion de conformidad a lo
establecido en el nUmero 4 anterior,
podran certificar el cumplimiento o
incumplimiento de la liquidacion.

Capitulo IV

De los Participantes

Articulo 21.- Podran ser participantes
de un sistema los agentes de valores,
los corredores de bolsas de valores,
los corredores de bolsas de
productos, los bancos y las demas
personas o entidades que autorice la
Superintendencia a través de normas
de caracter general.

Adicionalmente, para poder ser
participantes, las entidades
anteriormente citadas deberéan

cumplir los requisitos o estandares

corresponda. En estos casos, podran
certificar el cumplimiento o]
incumplimiento de la liquidacion.”.
(Unanimidad 4x0. Indicaciéon N° 21).

Articulo 21

Introducir las

modificaciones:

siguientes

En el inciso primero, sustitiyese la
expresion “participantes de un sistema”
por “participantes de estos sistemas”; y
eliminanse la palabra “los” que
precede dos veces a la palabra
“corredores” y una vez a la palabra
“bancos”; la palabra “las” que precede
a la expresion “demas personas”, y la
expresion “o entidades”.

Reemplazase el inciso final, por el
siguiente:

“Una norma de caracter general
adoptada  conjuntamente  por la
Superintendencia y la

corresponda. En estos casos,
podran certificar el cumplimiento
o incumplimiento de la
liquidacion.

Capitulo IV
De los Participantes

Articulo 21.- Podran ser
participantes de estos sistemas
los agentes de valores, corredores
de bolsas de valores, corredores de
bolsas de productos, bancos vy
demés personas que autorice la
Superintendencia a través de
normas de caracter general.

Una norma de caracter general
adoptada conjuntamente por la
Superintendencia y la
Superintendencia de Bancos e

minimos patrimoniales, financieros, | Superintendencia de Bancos e | Instituciones Financieras
tecnolégicos o de recursos humanos | Instituciones Financieras establecerd | establecera los requisitos
gue se establezcan mediante norma | los requisitos patrimoniales, | patrimoniales, financieros,
de caracter general adoptada | financieros, tecnoldgicos o de recursos | tecnoldégicos o de recursos
conjuntamente por la | humanos que deberan cumplir los | humanos que deberan cumplir los
Superintendencia y la | participantes en relacion a los | participantes en relacién a los
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DFL N° 3, Ministerio de Hacienda,
26 de noviembre de 1997.
FIJA TEXTO REFUNDIDO,

SISTEMATIZADO Y
CONCORDADO DE LA
LEY GENERAL DE BANCOS Y DE
OTROS CUERPOS LEGALES QUE
SE INDICAN

Articulo 65.- Los depdsitos en
cuenta corriente y los demas
depdsitos y captaciones a la vista

Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, en relacion
a los volimenes transados y a los
riesgos que asuman en el sistema.

Articulo  22.- Los participantes
presentaran las Ordenes de
compensacion al sistema a nombre
propio, aun cuando éstas sean por
cuenta ajena.

Articulo 23.- Las obligaciones que
contraiga una empresa bancaria, en
su calidad de participante de un
sistema, se considerardn como
obligaciones a plazo para efectos de
lo dispuesto en los articulos 65, 123 y
132 de la Ley General de Bancos.

voliumenes transados y a los riesgos
gue asuman en el sistema.”.
(Unanimidad 4x0. Indicacién N° 22).

Articulo 22
Agrégase el siguiente inciso final,
nuevo:
“Los participantes quedan

personalmente obligados a pagar el
precio o hacer la entrega de los
instrumentos financieros que
corresponda y en caso alguno se
admitira la excepcion de falta de
provision.”. (Unanimidad 4x0.
Indicacién N° 23).

volumenes transados y a los
riesgos que asuman en el
sistema.

Articulo 22.- Los participantes
presentaran las  oOrdenes de
compensacion al sistema a nombre
propio, aun cuando éstas sean por
cuenta ajena.

Los participantes quedan
personalmente obligados a pagar
el precio o hacer la entrega de los
instrumentos financieros que
corresponda y en caso alguno se
admitira la excepciéon de falta de
provisién.

Articulo 23.- Las obligaciones que
contraiga una empresa bancaria, en
su calidad de participante de un
sistema, se considerardn como
obligaciones a plazo para efectos de
lo dispuesto en los articulos 65, 123
y 132 de la Ley General de Bancos.
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que un banco reciba, como
asimismo las sumas que deba
destinar a pagar obligaciones a la
vista que contraiga dentro de su giro
financiero, en la medida que
excedan de dos veces y media su
capital pagado y reservas, deberan
mantenerse en caja 0 en una
reserva técnica consistente en
depdsitos en el Banco Central de
Chile o en documentos emitidos por
esta institucion o el Servicio de
Tesorerias, para cuyo vencimiento
no falten mas de 90 dias. Los
documentos del Banco Central de
Chile seran rescatados por éste por
el valor del saldo de -capital
adeudado, mas intereses y reajustes
calculados hasta la fecha de la
recepciéon, a solo requerimiento del
banco titular cuando se encuentre
en alguna de las situaciones
previstas en los péarrafos 2° y 3° del
Titulo XV.

Para los efectos de este articulo:

a) Se consideraran depésitos y
obligaciones a la vista aquellos cuyo
pago pueda ser legalmente
requerido en forma incondicional, de
inmediato o dentro de un plazo
inferior a treinta dias y también los
depésitos y captaciones a plazo a
contar desde el décimo dia que
preceda al de su vencimiento.

b) Los préstamos que el banco haya
recibido de otro se consideraran
siempre como obligaciones a plazo.
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Los depdsitos y obligaciones afectos
a las normas de este articulo que
excedan de la suma sefalada en el
iNCiso primero no estaran sujetos a
la obligacion de encaje prevista en el
articulo 63; ni las cantidades que el
banco mantenga en el Banco
Central de Chile en virtud de ellas
serviran para constituirlo.

Los titulos que conformen la reserva
técnica no seran susceptibles de
gravamen.

No podran embargarse ni ser objeto
de medidas precautorias los
depdsitos que el banco haya
constituido en el Banco Central de
Chile, ni los documentos que haya
adquirido en virtud de lo dispuesto
en este articulo.

Si un banco incurriere en déficit en
el cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones contempladas en este
articulo, el gerente debera informar
de este hecho al Superintendente
dentro del dia habil siguiente a aquel
en que haya ocurrido, asi como las
medidas que tomara para ajustarse
a ellas. El banco, en este caso,
incurrira  en una multa que se
calcularda aplicando a cada déficit
diario la tasa de interés maximo
convencional para operaciones no
reajustables, mientras éste se
mantenga. El Superintendente podra
no aplicar la multa si se tratare de un
déficit que no se haya extendido por
mas de tres dias habiles y siempre
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que la institucion no hubiere
incurrido en otro déficit en el mismo
mes calendario.

Si el déficit subsistiere por mas de
quince dias, el directorio debera
presentar proposiciones de convenio
en la forma prevista en el articulo
122, sin perjuicio de las facultades
del Superintendente para designar
administrador  provisional a la
empresa 0 para resolver su
liquidacion.

Articulo 123.- Las proposiciones de
convenio podran versar sobre:

1) La capitalizacién total o parcial de
los créditos;

2) La ampliacion de plazos;

3) La remision de parte de las
deudas, y

4) Cualquier otro objeto licito relativo
al pago de las deudas.

Las proposiciones de convenio
deberan ser las mismas para todos
los acreedores a que se aplicara el
convenio y el que se apruebe no
podrd contener, en caso alguno,
normas diferentes para ellos.

El convenio que proponga el
directorio debera ser calificado por la
Superintendencia en cuanto a sus
efectos en el mejoramiento real de la
institucion financiera y, en especial,
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acerca de si es indispensable la
remision de parte de las deudas que
se haya propuesto. La
Superintendencia se pronunciara
dentro del plazo de cinco dias
habiles y si asi no lo hiciere, podra
proponerse el convenio a los
acreedores. Si la Superintendencia
formula objeciones el directorio
deberd aceptarlas en el plazo de dos
dias  habiles. Rechazada la
proposicion del directorio o no
aceptadas las objeciones de la
Superintendencia, deberd
proponerse un convenio en los
términos establecidos en el inciso
sexto del articulo 124.

La institucién financiera presentara
las proposiciones a los acreedores y
mantendra en todas sus oficinas una
némina de aquellos a quienes
corresponda  pronunciarse  sobre
ellas. En dicha ndémina se sefialara
el valor de cada acreencia, tomando
en cuenta el saldo del capital mas
intereses y reajustes. La némina
sélo podra exhibirse a quienes sean
acreedores con derecho a votar las
proposiciones de convenio. En el
Diario Oficial y en un diario de
circulacion nacional del dia siguiente
hébil se publicaran sendos avisos en
que se dara a conocer la
circunstancia de haberse presentado
proposiciones de convenio, la fecha
de dicha presentacion, un extracto
de las proposiciones y una
referencia a la némina de
acreedores.
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Producida esta situacion, el Banco
Central de Chile, a peticion de la
institucion  financiera 'y  previo
informe favorable de la
Superintendencia sobre la
procedencia de haberse presentado
proposiciones de convenio, debera
poner a su disposicion las sumas
gue resulten necesarias para el
pago de los depdsitos y obligaciones
no comprendidos en dichas
proposiciones, en la medida en que
sus fondos disponibles fueren
insuficientes para tal efecto.

Desde la fecha de presentacién de
las proposiciones de convenio y
mientras no exista una decision de
los acreedores sobre ellas, no sera
exigible para la institucién el pago de
los depésitos y otras obligaciones
gue no sean los que sefiala el
articulo 65, inciso segundo, letra
a).Los depodsitos y captaciones a
plazo a que se refiere la misma
disposicién, se entenderan a la vista
para los efectos de su pago
inmediato, cuando su vencimiento
ocurra dentro de los diez dias
siguientes a la fecha en que el
banco haya presentado las
proposiciones de convenio.

Los depositos a la vista que el banco
reciba en el periodo indicado en el
inciso sexto no quedaran afectos a
la suspension de pagos y deberan
llevarse en contabilidad separada.
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Articulo  132.- Declarada Ia
liquidacion forzosa de un banco, los
depdsitos en cuenta corriente y los
otros depdsitos a la vista que haya
recibido, las obligaciones a la vista
gque haya contraido en su giro
financiero y los depoésitos y
captaciones a plazo a que se refiere
el inciso segundo, letra a), del
articulo 65, se pagaran con cargo a
los fondos que se encuentren en
caja o depositados en el Banco
Central de Chile o invertidos en
documentos representativos de la
reserva técnica de que trata dicho
articulo, sin que les sean aplicables
los procedimientos de pago ni las
limitaciones que rigen el proceso de
liquidacion forzosa. Para los efectos
contemplados en este articulo, se
presume que todos los fondos que
existan en la caja de la institucion
son de aquellos que deben
destinarse a los pagos de que trata
este precepto.

Si los fondos previstos en este
articulo fueren insuficientes, el
liguidador debera proceder con la
mayor diligencia y premura a
efectuar estos pagos y, para tal
efecto, podra enajenar desde luego
los demas activos que resulten
necesarios para ello. El Banco
Central de Chile debera
proporcionarle los fondos necesarios
para pagar a los acreedores de las
obligaciones de que trata este
articulo. Con este objeto el Banco
Central de Chile podra, a su
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eleccion, adquirir activos del banco o
concederle préstamos. Los
préstamos que el Banco Central de
Chile otorgue para cumplir esta
obligacion, o la sefialada en el
articulo 123, gozaran de preferencia
respecto de cualquier otro acreedor,
sean éstos preferentes o valistas.

El liquidador podra transferir las
cuentas corrientes 'y demas
depdsitos a la vista a otro banco, el
que se hara cargo de la operacion
de dichas cuentas y del pago de los
depdsitos en calidad de sucesor
legal, hasta concurrencia de los
fondos entregados con tal objeto.

Si un acreedor del banco por
obligaciones  que no  estén
comprendidas en el articulo 65
hubiere obtenido el pago o la
compensacion parcial o total de
dichas acreencias, a contar de la
fecha en que se efectien las
proposiciones de convenio o se dicte
la resolucibn que ordene la
liquidacion forzosa, segun
corresponda, perdera el derecho a
gue se le paguen sus acreencias a
la vista hasta concurrencia del pago
0 compensacién obtenidos.
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Articulo 24.- Los patrticipantes de todo
sistema quedardn sujetos a las
normas de funcionamiento del mismo,
asi como, a las disposiciones de la

presente  ley 'y sus normas
complementarias.
TITULO I

DEL PRINCIPIO DE FIRMEZA

Articulo 25.- El ingreso de una orden
de compensacibn a un sistema
implicara su sujecion a las normas de
funcionamiento del mismo, a las
normas de la presente ley y a las
instrucciones de caracter general que
al efecto imparta la Superintendencia.

A partir del momento en que sean
aceptadas por un sistema de acuerdo
a sus normas de funcionamiento, las
ordenes de compensacion ingresadas
a dicho sistema seran irrevocables, y
no podran ser dejadas sin efecto o
modificadas por las partes de las
transacciones que las hubieren
originado.

Articulo 24

Suprimirlo.

Articulo 25

Pasa a ser articulo 24, las

siguientes modificaciones:

con

Reemplazar el inciso primero, por el
siguiente:

“Articulo 24.- El ingreso de una orden
de compensacibn a un sistema
implicara su sujecion a las normas de
la presente ley, a las de caracter
general que al efecto imparta la
Superintendencia y a las de
funcionamiento del mismo.”.

Eliminar, en el inciso segundo, las
expresiones “de acuerdo a sus normas
de funcionamiento” y “ingresadas a
dicho sistema” e intercalase, entre la
palabra “originado” y el punto aparte, la
siguiente frase “, sino en los casos
calificados y en la forma que sefalen
las normas de funcionamiento”.

TITULO Il

DEL PRINCIPIO DE FIRMEZA

Articulo 24.- El ingreso de una
orden de compensacién a un
sistema implicara su sujeciéon a
las normas de la presente ley, a
las de caracter general que al
efecto imparta la
Superintendencia y a las de
funcionamiento del mismo.

A partir del momento en que sean
aceptadas por un sistema, las
ordenes de compensacion seran
irrevocables, y no podran ser
dejadas sin efecto o modificadas por
las partes de las transacciones que
las hubieren originado, sino en los
casos calificados y en la forma
que sefalen las normas de
funcionamiento.
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Asimismo, una vez aceptada una
orden de compensacién, tanto la
mencionada orden como su

compensacion y las obligaciones a
que ésta diere lugar seran firmes,
esto es, legalmente exigibles vy
oponibles frente a terceros, y no
podran ser declaradas nulas,
inoponibles o ineficaces, impugnadas,
suspendidas o dejadas sin efecto a
consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra causa,
pudiendo los  acreedores  del
participante afectado ejercer sus
derechos sobre el resultado de la
liquidacion.

En todo caso, lo establecido en el
inciso anterior debe entenderse sin
perjuicio de las indemnizaciones a
gue pudiere haber lugar y que se
originaren en cualquier hecho,
omision, acto o contrato contrario a la
ley o a derechos de terceros.

Reemplazase los incisos tercero y
final, por los siguientes:

“Asimismo, una vez aceptada una
orden de compensacion, tanto ésta
como las obligaciones a que diere
lugar, serén firmes, esto es, legalmente
exigibles y oponibles a terceros, y
seran siempre objeto de compensacion
y liquidacién. Cualquier medida
prejudicial o precautoria, prohibicion o
embargo, accion reivindicatoria u otra
limitacién al dominio no obstard a la
compensacion y liguidacion y sus
efectos se radicaran en los resultados
de la liquidacion, si los hubiere.

Ninguna declaracion de
inoponibilidad, ineficacia,
impugnacion o  suspensibn  a
consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra causa,
afectara a la firmeza de la
compensacion y liquidacion
efectuadas por un sistema y sus
efectos se resolveran en la obligacion
de indemnizar los perjuicios, los que
se podran perseguir en los resultados
de la liquidacion.”. (Unanimidad 3xO0.
Indicacién N° 25 bis).

nulidad,

Asimismo, una vez aceptada una
orden de compensacion, tanto ésta
como las obligaciones a que diere
lugar, seran firmes, esto es,
legalmente exigibles y oponibles a
terceros, y seran siempre objeto de

compensacion y liquidacién.
Cualquier medida prejudicial o
precautoria, prohibicién (o}

embargo, accion reivindicatoria u
otra limitacion al dominio nho
obstara a la compensacion vy
liquidacion y sus efectos se
radicaran en los resultados de la
liquidacion, si los hubiere.

Ninguna declaracién de nulidad,
inoponibilidad, ineficacia,
impugnacion o suspensiéon a
consecuencia de un
procedimiento concursal o por
cualquier otra causa, afectara a la
firmeza de la compensacion y
liquidacion efectuadas por un
sistema y sus efectos se
resolveran en la obligacion de
indemnizar los perjuicios, los que
se podran perseguir en los
resultados de la liquidacion.
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Articulo 26.- Las resoluciones
judiciales, arbitrales o] actos
administrativos que tengan por
finalidad o efecto declarar el

desasimiento, nulidad, inoponibilidad
o ineficacia, o imponer cualquier tipo
de embargo, medida prejudicial o
precautoria u otras limitaciones al
dominio respecto de las 6rdenes de
compensacion o de los bienes a los
cuales éstas se refieren, deberan ser
notificadas personalmente al
representante legal del administrador
del sistema respectivo, y s6lo podran
producir los efectos correspondientes
sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo  precedente, sobre las
ordenes de compensacion ingresadas
a partir del dia habil siguiente a la
fecha en que tales resoluciones
hubieren sido notificadas de
conformidad a lo anterior.

Una vez efectuada la notificacion a
gue se refiere el inciso anterior, el
sistema quedara impedido de aceptar
cualquier orden de compensacion
impartida por el participante afectado
por dicha notificacion asi como
cualquier constitucion, modificacién o
retiro de garantias por el mismo. El
administrador  ser&  responsable
civilmente de los perjuicios causados
a terceros por el incumplimiento de lo

Articulo 26

Pasa a ser articulo 25, sustituido por el
siguiente:

“Articulo  25.- Las resoluciones
judiciales, arbitrales 0 actos
administrativos que tengan  por

finalidad o efecto imponer cualquier
medida prejudicial o0 precautoria,
embargo, accion reivindicatoria u otra
limitacién al dominio o declarar la
nulidad, inoponibilidad, ineficacia,
impugnacién o suspension de 6rdenes
de compensacién aln no aceptadas
por un sistema o de las transacciones
gue hayan dado origen a dichas
Ordenes, a consecuencia de un
procedimiento  concursal o  por
cualquier otra causa, so6lo produciran
tales efectos una vez que hayan sido
notificadas  personalmente a la
sociedad administradora del sistema.

Asimismo, las resoluciones judiciales,
arbitrales o actos administrativos que
tengan por finalidad o efecto declarar
el desasimiento de un participante o la
prohibicién para éste de celebrar actos
y contratos, deberan ser notificadas en
la misma forma sefialada en el inciso
anterior, y s6lo seran oponibles al
sistema y sus participantes a partir del
dia habil siguiente. Sin perjuicio de lo
anterior, una vez efectuada Ila

Articulo 25.- Las resoluciones
judiciales, arbitrales o0 actos
administrativos que tengan por

finalidad o efecto imponer
cualquier medida prejudicial o
precautoria, embargo, accién

reivindicatoria u otra limitaciéon al
dominio o declarar la nulidad,
inoponibilidad, ineficacia,
impugnaciéon o suspension de
6rdenes de compensacion aln no
aceptadas por un sistema o de las
transacciones que hayan dado
origen a dichas O6rdenes, a
consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra
causa, sOlo produciran tales
efectos una vez que hayan sido
notificadas personalmente a la

sociedad administradora del
sistema.

Asimismo, las resoluciones
judiciales, arbitrales o0 actos

administrativos que tengan por
finalidad o efecto declarar el
desasimiento de un participante o
la prohibicién para éste de celebrar
actos y contratos, deberan ser
notificadas en la misma forma
sefialada en el inciso anterior, y
s6lo seran oponibles al sistema y
sus participantes a partir del dia
habil siguiente. Sin perjuicio de lo
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este inciso, sin
perjuicio de las responsabilidades
administrativas 'y penales que
pudieren caberle al respecto.

establecido en

El administrador debera informar
inmediatamente a los participantes
del sistema, acerca de |las
notificaciones que reciba de
conformidad a lo sefalado en el
presente articulo, a través de los
medios previstos al efecto en las
normas de funcionamiento. Asimismo,
y dentro del mismo plazo, debera
informar de ello a la
Superintendencia, por los medios que
ésta determine a través de norma de
caracter general.

TITULO IV

DE LAS GARANTIAS Y LOS
FONDOS DE GARANTIA

Capitulo |
De las garantias

Articulo 27.- Los administradores

notificacion a que se refiere este inciso,
el sistema quedara impedido de
aceptar cualquier orden de
compensacion  impartida  por el
participante  afectado por dicha
notificacion asi como  cualquier
constitucion, modificacion o retiro de
garantias por el mismo.

La sociedad administradora debera
informar inmediatamente a la
Superintendencia y a los participantes
del sistema, por los medios previstos
en las normas de funcionamiento,
acerca de las notificaciones que reciba
de conformidad a lo sefialado en este
articulo.

La sociedad administradora sera
responsable civimente de los
perjuicios causados a terceros por el
incumplimiento de lo establecido en
este articulo, sin perjuicio de las
responsabilidades administrativas y
penales que correspondan.”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 26).

Articulo 27

Pasa a ser articulo 26, las

siguientes enmiendas:

con

Reemplazase, en el inciso primero, la

anterior, una vez efectuada Ila
notificacion a que se refiere este
inciso, el sistema quedara
impedido de aceptar cualquier
orden de compensacién impartida
por el participante afectado por
dicha notificacion asi como
cualquier constitucion,
modificacion o retiro de garantias
por el mismo.

La sociedad administradora debera
informar inmediatamente a la
Superintendencia y a los
participantes del sistema, por los
medios previstos en las normas de
funcionamiento, acerca de las
notificaciones que reciba de
conformidad a lo sefalado en este
articulo.

La sociedad administradora sera
responsable civilmente de los
perjuicios causados a terceros
por el incumplimiento de Ilo
establecido en este articulo, sin
perjuicio de las responsabilidades
administrativas y penales que
correspondan.

TiTULO IV

DE LAS GARANTIAS Y LOS
FONDOS DE GARANTIA

Capitulo |
De las garantias
26.- sociedades

Articulo Las
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Ley N° 18.876
ESTABLECE EL MARCO LEGAL
PARA LA CONSTITUCION Y
OPERACION DE ENTIDADES
PRIVADAS DE DEPOSITO Y
CUSTODIA DE VALORES

Articulo 14°.- El depositante puede
constituir prendas y derechos reales
sobre los valores que tenga
depositados, en los mismos casos
en que podria hacerlo si no
estuvieren en depadsito.

Para este efecto, a solicitud del
depositante la empresa de depdésito
le entregard un certificado de los

deberdn requerir garantias a los
participantes para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones que
éstos asuman o que deriven del
ingreso de 6rdenes de compensacion
al sistema, de conformidad a esta ley
y a las normas de funcionamiento del
sistema que administren.

Las garantias se  constituiran
mediante contratos de prenda, de
venta de instrumentos financieros con
pacto de retrocompra, la que en
ningun caso podrd ser considerada
como una prenda, o a través de los
demés actos o contratos establecidos
en las normas de funcionamiento.

La constitucion, alzamiento o
modificacibon de dichas garantias
podra efectuarse de conformidad con
el articulo 14 de la ley N° 18.876, que
establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades
privadas de depésito y custodia de
valores. Las prendas sobre valores
depositados en empresas de depdsito
de valores regidas por la citada ley,
se entenderan irrevocablemente
constituidas con el solo mérito de las
comunicaciones electronicas que al
efecto el administrador del sistema
realice por cuenta de los participantes
respectivos, a la empresa de depdsito
de valores correspondiente. Las

expresion “Los administradores” por
“Las sociedades administradoras”;
intercalase la palabra “se” entre las

palabras “que” 'y “deriven’, 'y
eliminase la frase “, de conformidad a
esta ley y a las normas de
funcionamiento del sistema que
administren”.

Reemplazase los incisos segundo y
final, por los siguientes incisos
segundo, tercero y final:

“Las normas de funcionamiento
determinaran el tipo de garantias que
se podra utilizar, el calculo del monto
que deberan cubrir y la oportunidad
en que seran exigibles a los
participantes.

Asimismo, para estos efectos también
se podran utlizar como garantia
operaciones que se perfeccionen
mediante la transferencia de la
titularidad de activos. En este caso,
las garantias no seran consideradas
para ningun efecto como cauciones
prendarias.

Tratandose de instrumentos
financieros depositados en una
empresa de depdésito y custodia de
valores, la constitucion, alzamiento o
modificaciébn de dichas garantias se
efectuara de conformidad con el
articulo 14 de la ley N° 18.876. Las
prendas se entenderan
irrevocablemente constituidas con el

administradoras deberan requerir
garantias a los participantes para
asegurar el cumplimiento de las
obligaciones que éstos asuman o
gque se deriven del ingreso de
6rdenes de compensacion al
sistema.

Las normas de funcionamiento
determinaran el tipo de garantias
que se podra utilizar, el calculo
del monto que deberan cubrir y la
oportunidad en que seran
exigibles a los participantes.

Asimismo, para estos efectos
también se podran utilizar como
garantia operaciones que se
perfeccionen mediante la
transferencia de la titularidad de
activos. En este caso, las
garantias no seran consideradas

para  ningln efecto como
cauciones prendarias.
Tratandose de instrumentos

financieros depositados en una
empresa de depésito y custodia
de valores, la constitucion,
alzamiento o modificacion de
dichas garantias se efectuara de
conformidad con el articulo 14 de
la ley N° 18.876. Las prendas se
entenderan irrevocablemente
constituidas con el solo mérito de
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que se refiere el articulo anterior,
que acredite la cantidad de valores
que tiene depositados. A solicitud
del depositante el certificado puede
restringirse a soOlo parte de los
valores que tenga entregados en
depdsito.

Si el depositante declarare que el
depdsito lo efectué a su propio
nombre, pero por cuenta de un
tercero, la empresa de depdsito
emitird los certificados de que tratan
el articulo 13 y el presente articulo a
nombre de quien le indique el
depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste.

Para los efectos de las formalidades
necesarias para la constitucion de la
prenda u otro derecho real, el
certificado reemplazar4d al titulo
representativo del valor de que se
trate.

Cualquiera que sea la clase de
prenda o de derecho real, no sera
oponible a la empresa de depdésito ni
a terceros, mientras no haya sido
notificada a esa empresa por un
notario, sin perjuicio de las demas
formalidades que procedan de
acuerdo a la ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
inciso anterior, en el caso de
prendas u otros derechos reales
sobre valores en depoésito, que se
constituyan por un depositante de la
empresa 0 su mandante, a favor de

empresas de depdsito de valores no
tendran responsabilidad por las
anotaciones de garantia que
realizaren en virtud de lo dispuesto en
este inciso, las cuales sélo podran ser
alzadas por el propio administrador
del sistema o por resolucién judicial
ejecutoriada.

solo mérito de las comunicaciones
electrénicas que la  sociedad
administradora realice por cuenta de
los participantes a la empresa de
depdsito de valores, quien no tendra
responsabilidad por las anotaciones
gue se realizaren en virtud de lo
dispuesto en este inciso. Estas
prendas solo podran ser alzadas por
la sociedad administradora, de
acuerdo al procedimiento anterior, 0
por resolucion judicial ejecutoriada.”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 27).

las comunicaciones electrénicas
que la sociedad administradora
realice por cuenta de Ilos
participantes a la empresa de
depésito de valores, quien no
tendrda responsabilidad por las
anotaciones que se realizaren en
virtud de lo dispuesto en este
inciso. Estas prendas s6lo podran
ser alzadas por la sociedad
administradora, de acuerdo al
procedimiento anterior, o por
resolucidn judicial ejecutoriada.




57

otro depositante o mandante, se
entenderd notificada la empresa
tanto de su constitucién como de su
alzamiento o cancelacion, con las
comunicaciones electronicas
simultaneas entre las partes vy
aquélla.

Articulo 28.- Los actos o contratos en
virtud de los cuales se constituyan,
acepten, modifiguen 0 sustituyan
garantias para asegurar el
cumplimiento de las 6rdenes de
compensacién aceptadas por un
sistema, de los saldos deudores netos
resultantes de la compensacion, asi
como de otras obligaciones previstas
por las normas de funcionamiento del

sistema para asegurar el
cumplimiento de las 6rdenes de
compensacién  aceptadas, seran

irrevocables desde el momento en
que asi lo determinen las normas de
funcionamiento de dicho sistema, y, a
partir de entonces, no podran ser
declarados nulos, inoponibles o
ineficaces, resciliados, revertidos,
modificados, resueltos, impugnados,
suspendidos o dejados sin efecto a
consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra causa.

Articulo 28

Pasa a ser articulo 27, con las

siguientes modificaciones :

Eliminase, en el inciso primero, la
expresion "para asegurar el
cumplimiento de las 6&rdenes de
compensacion aceptadas” la segunda
ocasibn en que aparece, Y
reemplazase la expresion “, y, a partir
de entonces, no podran ser declarados
nulos, inoponibles o0 ineficaces,
resciliados, revertidos, modificados,
resueltos, impugnados, suspendidos o
dejados sin efecto a consecuencia de
un procedimiento concursal o por
cualquier otra causa.” Por la siguiente
oracion: “. A partir de entonces,
ninguna declaracion de nulidad,
inoponibilidad, ineficacia, impugnacion
0 suspension, a consecuencia de un
procedimiento  concursal o  por
cualquier otra causa, afectard la
posibilidad de realizar las garantias y
los efectos de tales declaraciones se
resolveran en la obligaciébn de
indemnizar los perjuicios.”.

Articulo 27.- Los actos o contratos en
virtud de los cuales se constituyan,
acepten, modifiguen o sustituyan
garantias para asegurar el
cumplimiento de las 6rdenes de
compensacion aceptadas por un
sistema, de los saldos deudores
netos resultantes de la
compensacion, asi como de otras
obligaciones previstas por las normas
de funcionamiento del sistema, seran
irrevocables desde el momento en
gue asi lo determinen las normas de
funcionamiento de dicho sistema. A

partir de entonces, hinguna
declaracion de nulidad,
inoponibilidad, ineficacia,

impugnaciéon o suspensién, a
consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra
causa, afectara la posibilidad de
realizar las garantias y los efectos
de tales declaraciones se
resolveran en la obligacion de
indemnizar los perjuicios.

Los bienes que hayan sido dados en

Los bienes que hayan sido dados en | Reemplazase, en el inciso segundo, la | garantia para asegurar el
garantia para asegurar el | expresion “un patrimonio” por la | cumplimiento de las obligaciones
cumplimiento de las obligaciones | palabra “patrimonios”. (Unanimidad | referidas en el inciso anterior
referidas en el inciso anterior | 3x0. Indicacién N° 28). constituiran patrimonios de
constituiran  un  patrimonio  de afectacion exclusiva para tales fines,
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afectacion exclusiva para tales fines,

y no serdn susceptibles de
reivindicacion, embargo, medida
prejudicial o precautoria u otras

limitaciones al dominio por causa
alguna ni podran estar sujetos a otros
gravamenes o prohibiciones que los
establecidos por las normas de
funcionamiento del sistema.

Articulo 29.- El administrador del
sistema debera llevar un registro de
los actos o contratos referentes a las
garantias y a los bienes otorgados en
garantia en la forma establecida en
las normas de funcionamiento.

Para efectos de lo dispuesto en el
articulo precedente, todo certificado
emitido al efecto por el administrador
constituira plena prueba, tanto entre
las partes como frente a terceros,
respecto de los bienes dados en
garantia, su fecha de constitucion, las
obligaciones que garantizan asi como
el monto de las mismas.

Articulo 29

Pasa a ser articulo 28, con las

siguientes enmiendas:

Reemplazase, en el inciso primero, la
expresion “El administrador” por “La
sociedad administradora” y eliminanse,
en el inciso primero, las expresiones
“los actos o contratos referentes a” y “y
a los bienes otorgados en garantia”.

Eliminase, en el inciso segundo, la
expresion “al efecto” y reemplazanse
las palabras “el administrador” por “la
sociedad  administradora” 'y la
expresion ‘“respecto de los bienes
dados en garantia, su fecha de
constitucién, las obligaciones que
garantizan asi como el monto de las
mismas” por “respecto de la existencia
de la garantia, de los bienes
comprendidos en ella, la fecha de su
constitucién, y las obligaciones vy
montos que garantiza”. (Unanimidad
3x0. Indicacion N° 29).

y no serdn susceptibles de
reivindicacion, embargo, medida
prejudicial o precautoria u otras

limitaciones al dominio por causa
alguna ni podran estar sujetos a
otros gravamenes o prohibiciones
gue los establecidos por las normas
de funcionamiento del sistema.

Articulo 28.- La sociedad
administradora del sistema debera
llevar un registro de las garantias en
la forma establecida en las normas
de funcionamiento.

Para efectos de lo dispuesto en el
articulo precedente, todo certificado
emitido por la sociedad
administradora constituira plena
prueba, tanto entre las partes como
frente a terceros, respecto de la
existencia de la garantia, de los
bienes comprendidos en ella, la
fecha de su constitucion, y las
obligaciones y montos que
garantiza.
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Ley 18.045
DE MERCADO DE VALORES
TITULO XXII
De las Garantias

Articulo 30.- Una vez emitido el
certificado a que se refiere el articulo
anterior, el administrador procedera a
realizar las garantias respectivas en
la forma que establezcan las normas
de funcionamiento, sin necesidad de
tramite judicial alguno.

En lo demés, y en lo que no resulte
incompatible con lo establecido en las
normas precedentes, las garantias a
gue se refiere este articulo se
sujetaran al Titulo XXIl de la ley N°
18.045, sobre Mercado de Valores.

En caso que de la realizacion de las
garantias a que se refiere este
articulo resultare algun remanente,
éste serd puesto a disposicion del
sindico o de quien corresponda.

Capitulo Il
De los fondos de garantia
Articulo 31.- Los fondos de garantia

tendran por finalidad cubrir las
obligaciones de los participantes, de

Articulo 30

Pasa a ser
introduciéndole las
enmiendas:

articulo 29,
siguientes

Reemplazanse, en el inciso primero,
las expresiones “el administrador” por
“la  sociedad administradora” 'y
“tramite judicial alguno” por
“intervencion judicial”.

Reemplazase, en el inciso segundo,
la palabra “articulo” por “capitulo”.

Eliminase, en el inciso final, la
expresion “a que se refiere este
articulo”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 30).

Articulo 31
Pasa a ser articulo 30, con las

siguientes modificaciones:

Articulo 29.- Una vez emitido el
certificado a que se refiere el articulo
anterior, la sociedad
administradora procederé a realizar
las garantias respectivas en la forma
gue establezcan las normas de
funcionamiento, sin necesidad de
intervencion judicial.

En lo demas, y en lo que no resulte
incompatible con lo establecido en
las normas precedentes, las
garantias a que se refiere este
capitulo se sujetaran al Titulo XXII
de la ley N° 18.045, sobre Mercado
de Valores.

En caso que de la realizacion de las
garantias resultare algan remanente,
éste sera puesto a disposicion del
sindico o de quien corresponda.

Capitulo 1l
De los fondos de garantia
Articulo 30.- Los fondos de garantia

tendran por finalidad cubrir las
obligaciones de los participantes, de
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acuerdo a lo establecido en las
normas de funcionamiento, cuando
las garantias otorgadas
individualmente por aquellos resulten
insuficientes. Las entidades de
contraparte central deberan constituir
al menos un fondo de garantia, lo que
sera facultativo para las camaras de

compensacion de instrumentos
financieros.
Los fondos de garantia seran

patrimonios integrados por los aportes
gue, de conformidad a las normas de
funcionamiento, efectien los
participantes o el administrador del
sistema, por el producto de la
rentabilidad que genere la inversion
de los recursos de los fondos y por
los demas bienes que determinen las
normas de funcionamiento.

Las normas de funcionamiento
deberan establecer un nivel minimo
gue los fondos de garantia
mantendran permanentemente y la
forma en que los participantes
efectuaran los aportes a los fondos
que fueren necesarios para restituir
dicho nivel cuando éste se redujere
por debajo del minimo. En caso de
producirse un déficit en el nivel de los
fondos de garantia, los
administradores informaran a la
Superintendencia tan pronto como
tengan conocimiento de este hecho.

Reemplazase, en el inciso primero, la
palabra “cuando” por la expresion
“siempre que” y eliminense la
expresion “por aquellos” y la oracién
“Las entidades de contraparte central
deberan constituir al menos un fondo
de garantia, lo que serd facultativo
para las camaras de compensacion
de instrumentos financieros.”.

Reemplazanse, en el inciso segundo,
la expresion “el administrador del
sistema” por “la sociedad
administradora” y la expresion “las
normas de funcionamiento” por
“dichas normas” la segunda ocasion
en que aparece.

Reemplazanse, en el inciso tercero, la
expresion “los participantes” por “se” y
“los  administradores” por “las
sociedades administradoras”.
(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 31).

acuerdo a lo establecido en las
normas de funcionamiento, siempre
que las garantias otorgadas
individualmente resulten
insuficientes.

Los fondos de garantia seran
patrimonios integrados por los
aportes que, de conformidad a las
normas de funcionamiento, efectiien
los participantes o la sociedad
administradora, por el producto de
la rentabilidad que genere la
inversion de los recursos de los
fondos y por los demas bienes que
determinen dichas normas.

Las normas de funcionamiento
deberan establecer un nivel minimo
gue los fondos de garantia
mantendran permanentemente y la
forma en que se efectuardn los
aportes a los fondos que fueren
necesarios para restituir dicho nivel
cuando éste se redujere por debajo
del minimo. En caso de producirse
un déficit en el nivel de los fondos de
garantia, las sociedades
administradoras informaran a la
Superintendencia tan pronto como
tengan conocimiento de este hecho.
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Ley N °18.876
ESTABLECE EL MARCO LEGAL
PARA LA CONSTITUCION Y
OPERACION DE ENTIDADES
PRIVADAS DE DEPOSITO Y
CUSTODIA DE VALORES

Articulo 32.- Estos fondos constituirdn
patrimonios separados del de los
administradores respectivos y las
operaciones de cada uno seran
efectuadas por el administrador a
nombre y por cuenta y riesgo de
aguéllos, los que seran los titulares de
los bienes e inversiones a ellos
aportados.

La inversibn de los recursos que
integren los fondos de garantia sera
realizada de conformidad a las
normas de funcionamiento. En todo
caso, soOlo podra realizarse en los
bienes sefialados en el reglamento
referido en el nimero 8. del articulo
6°, de la presente ley.

Los bienes que integren el fondo de
garantia serdn custodiados en una
empresa de depdsito de valores de
las regidas por la ley N° 18.876 que
establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades
privadas de depésito y custodia de
valores, ya sea directamente o0 a
través de entidades reguladas que
autorice la Superintendencia

Articulo 32
Pasa a ser articulo 31,
introduciéndole las siguientes
enmiendas:

Reemplazase el inciso primero por el
siguiente, nuevo:

“Articulo 31.- Estos fondos
constituiran patrimonios separados de
las sociedades administradoras y sus
operaciones seran efectuadas por
éstas a nombre y por cuenta de
aquéllos, los que seran los titulares de
los bienes que les fueren aportados y
de las inversiones que realicen.”.

Reemplazase, en el inciso segundo,
la frase “. En todo caso, solo podra
realizarse en los bienes sefialados en
el reglamento referido en el nimero 8.
del articulo 6°, de la presente ley” por
la siguiente “y en los bienes
autorizados de conformidad con el
namero 8 del articulo 7° de esta ley”.

Eliminase, en el inciso final, la
expresion “que establece el marco
legal para la constitucion y operacion
de entidades privadas de depdésito y
custodia de valores, vya sea
directamente o a través de entidades
reguladas que autorice la
Superintendencia mediante norma de
caracter general”’. (Unanimidad 3x0.

Estos fondos
constituiran patrimonios
separados de las sociedades
administradoras y sus
operaciones seran efectuadas por
éstas a nhombre y por cuenta de

Articulo  31.-

aquéllos, los que seran los
titulares de los bienes que les
fueren aportados y de las

inversiones que realicen.

La inversion de los recursos que
integren los fondos de garantia sera
realizada de conformidad a las
normas de funcionamiento y en los
bienes autorizados de
conformidad con el numero 8 del
articulo 7° de esta ley.

Los bienes que integren el fondo de
garantia seran custodiados en una
empresa de depdsito de valores de
las regidas por la ley N° 18.876.
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mediante norma de caracter general.

Articulo 33.- Los administradores
deberan llevar contabilidad separada
por cada uno de los fondos de
garantia que estuvieren bajo su
gestion, de conformidad a las normas
gue determine la Superintendencia.

Articulo 34.- Mientras integren fondos
de garantia, los bienes respectivos
formaran patrimonios de afectacion
exclusivamente destinados a

asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de los participantes
establecidas en las normas de
funcionamiento, y no seran

susceptibles de medida cautelar,
embargo, prohibicibn o gravamen
alguno, ni reconoceran privilegios o
preferencias de ninguna especie a
favor de terceros.

Indicaciéon N° 32).

Articulo 33

Suprimirlo, modificando
correlativamente la numeracion de los
articulos  siguientes. (Unanimidad
3x0. Indicacién N° 33).

Articulo 34

Pasa a ser articulo 32, reemplazado
por el siguiente:

“Articulo 32.- Los fondos de garantia
constituiran patrimonios de afectacion
que estaran exclusivamente
destinados a asegurar el
cumplimiento de las obligaciones de
los participantes establecidas en las
normas de funcionamiento, y no seran
susceptibles de reivindicacion,
embargo, medida prejudicial o
precautoria u otras limitaciones al
dominio por causa alguna ni podran
estar sujetos a otros gravamenes o
prohibiciones que los establecidos por
las normas de funcionamiento del
sistema.

Los actos o contratos en virtud de los
cuales se constituyan, acepten,
modifiguen o sustituyan los aportes a
los fondos de garantia seran
irrevocables desde el momento en
gue asi lo determine las normas de

Articulo 32.- Los fondos de
garantia constituiran patrimonios
de afectacion que estaran
exclusivamente destinados a
asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de los participantes
establecidas en las normas de
funcionamiento, y hno seran
susceptibles de reivindicacion,
embargo, medida prejudicial o
precautoria u otras limitaciones al
dominio por causa alguna ni
podran estar sujetos a otros
gravamenes o prohibiciones que
los establecidos por las normas
de funcionamiento del sistema.

Los actos o contratos en virtud de
los cuales se constituyan,
acepten, modifiquen o sustituyan
los aportes a los fondos de
garantia seran irrevocables desde
el momento en que asi lo
determine las normas de
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TiITULO V

DE LA LIQUIDACION Y QUIEBRA
DE LOS ADMINISTRADORES

Articulo 35.- Disuelto un administrador
por cualquier causa, la liquidacion del
administrador, y de los fondos de
garantia que éste gestione, sera
practicada por el Superintendente o

por la o las personas que éste
designe.
Para tales efectos, el

funcionamiento de dicho sistema. A
partir de entonces, ninguna
declaracion de nulidad, inoponibilidad,
ineficacia, impugnacién o suspension,
a consecuencia de un procedimiento
concursal o por cualquier otra causa,
afectara la posibilidad de realizar los
fondos de garantias y los efectos de
tales declaraciones se resolveran en
la obligacibn de indemnizar los
perjuicios.”. (Unanimidad 3x0.
Indicaciéon N° 34).

Reemplazar el enunciado del Titulo V
por el siguiente:

“TITULO V

DE LA LIQUIDACION Y QUIEBRA
DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS” (Unanimidad
3x0. Indicacion N° 35).

Articulo 35

Pasa a ser articulo 33, las

siguientes enmiendas:

con

Reemplazanse, en el inciso primero,

las  expresiones  “Disuelto  un
administrador” por “Disuelta una
sociedad administradora” y “del

administrador” “de la sociedad

administradora”.

por

funcionamiento de dicho sistema.
A partir de entonces, nihguna
declaracion de nulidad,
inoponibilidad, ineficacia,
impugnacion o suspension, a
consecuencia de un
procedimiento concursal o por
cualquier otra causa, afectara la
posibilidad de realizar los fondos
de garantias y los efectos de tales
declaraciones se resolveran en la
obligacion de indemnizar los
perjuicios.

TiTULO V

DE LA LIQUIDACION Y QUIEBRA
DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS

Articulo 33.- Disuelta una sociedad
administradora  por  cualquier
causa, la liquidacién de la sociedad
administradora, y de los fondos de
garantia que éste gestione, sera
practicada por el Superintendente o
por la o las personas que éste
designe.

tales

Para efectos, el
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Superintendente, o la persona que
éste designe, contaran con todas las
facultades y deberes que la ley N°
18.046, de sociedades andénimas, les
confiere a los directores y gerentes de
tales sociedades.

Los gastos de liquidacién seran de

cuenta  del administrador en
liquidacion.
Articulo 36.- En caso que algun

acreedor solicitare la quiebra de un
administrador, el juzgado competente
deberd dar aviso a la
Superintendencia, a fin que ésta
informe acerca de la solvencia de
aquél. Si la  Superintendencia
comprobare que el administrador
puede responder a sus obligaciones,
propondra las medidas conducentes
para que prosiga sus operaciones. En

Reemplazase, en el inciso final, la
expresion “del administrador” por “de
la sociedad administradora”.

Intercélase el siguiente inciso final,
nuevo:

“Sin embargo, la Superintendencia
podra autorizar a la sociedad
administradora a practicar o continuar
la liquidacion de acuerdo a las reglas
generales.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 36).

Articulo 36

Pasa a ser articulo 34, reemplazado
por el siguiente:

“Articulo 34.- En caso que un acreedor
solicitare la quiebra de una sociedad
administradora, el juez competente
debera dar aviso a la
Superintendencia, a fin que ésta
informe acerca de la solvencia de
aquélla dentro de los diez dias habiles
siguientes. Dicho plazo podra ser
prorrogado por el juez una sola vez y
por el mismo lapso. Si la

Superintendente, o la persona que
éste designe, contaran con todas las
facultades y deberes que la ley N°
18.046, de sociedades andnimas,
les confiere a los directores vy
gerentes de tales sociedades.

Los gastos de liquidacion seran de
cuenta de la sociedad
administradora en liquidacion.

Sin embargo, la Superintendencia
podra autorizar a la sociedad
administradora a practicar o
continuar la liquidacién de
acuerdo a las reglas generales.

Articulo 34.- En caso que un
acreedor solicitare la quiebra de
una sociedad administradora, el
juez competente debera dar aviso a
la Superintendencia, a fin que ésta
informe acerca de la solvencia de
aquélla dentro de los diez dias
habiles siguientes. Dicho plazo
podra ser prorrogado por el juez
una sola vez y por el mismo lapso.
Si la Superintendencia comprobare
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caso contrario, asi lo informara al
tribunal dentro de un plazo de veinte
dias habiles, contado desde la fecha
de la notificacion de la resolucion. Si
transcurrido este plazo la
Superintendencia no hubiere
informado al tribunal, éste continuara
con el procedimiento de acuerdo a las
normas generales.

Si el tribunal que conociere de la
solicitud de quiebra resolviere que la
entidad se encuentra en condiciones
de continuar con sus operaciones,
durante los 180 dias siguientes a la
resolucion que asi lo determinare,

ningan tribunal podra acoger a
tramitacion demanda alguna en
contra de la entidad y quedaran

suspendidas todas las tramitaciones
judiciales de la quiebra. Vencido el
plazo anterior, el tribunal determinara
la continuacién del procedimiento
respectivo, de conformidad a las
normas generales que resulten
aplicables al efecto.

Articulo 37.- Toda proposicion de
convenio sujeto a las normas del
Libro IV, Titulo Xl del Cddigo de

Superintendencia comprobare que la
sociedad administradora no es
solvente, asi lo informara al tribunal. En
caso contrario, podra proponer las

medidas conducentes para que
prosiga sus operaciones. Si
transcurrido este plazo la
Superintendencia no hubiere

informado al tribunal, éste continuara
con el procedimiento de acuerdo a las
normas generales.

Si el tribunal que conociere de la
solicitud de quiebra resolviere que la
sociedad administradora se encuentra
en condiciones de continuar con sus
operaciones, durante los 180 dias
siguientes a la resolucion que asi lo

determinare, quedard suspendida
toda ejecucibn forzada de las
obligaciones de la  sociedad

administradora, sea ante el mismo
tribunal o cualquier otro, como
asimismo todas las tramitaciones de
la quiebra. Vencido el plazo anterior,
el tribunal declarard la quiebra o la
rechazara.”. (Unanimidad 3x0.

Indicaciéon N° 37 bis).

Articulo 37

Pasa a ser articulo 35, introduciéndole
las siguientes enmiendas:

Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:

“Articulo 35.- Toda proposicion de
convenio se sujetard a las normas del

que la sociedad administradora no
es solvente, asi lo informara al
tribunal. En caso contrario, podra
proponer las medidas conducentes
para que prosiga sus operaciones.
Si transcurrido este plazo la
Superintendencia no  hubiere
informado al tribunal, éste
continuara con el procedimiento de
acuerdo a las normas generales.

Si el tribunal que conociere de la
solicitud de quiebra resolviere
que la sociedad administradora se
encuentra en condiciones de
continuar con sus operaciones,
durante los 180 dias siguientes a
la resolucibn que asi Ilo
determinare, quedara suspendida
toda ejecucion forzada de las
obligaciones de la sociedad
administradora, sea ante el mismo
tribunal o cualquier otro, como
asimismo todas las tramitaciones
de la quiebra. Vencido el plazo
anterior, el tribunal declarara la
quiebra o la rechazara.

Articulo 35.- Toda proposicion de
convenio se sujetara a las hormas
del Libro 1V, Titulo XIl del Cédigo
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CODIGO DE COMERCIO
LIBRO IV:
DE LAS QUIEBRAS
TITULO XIl:
De los acuerdos extrajudiciales y
de los convenios judiciales

Comercio, en que el administrador
sea el deudor debera contar con la
aprobacién de la Superintendencia
con anterioridad a su aprobacion por
los acreedores. Para tales efectos,
una vez que sea solicitada su
aprobacién, la  Superintendencia
contara con un plazo de 20 dias
hébiles contado desde la recepcion
de la mencionada solicitud. Si al
vencimiento de dicho plazo la
Superintendencia no se hubiere
pronunciado, se entenderd que ha
sido aceptada.

La celebracion de la junta de
acreedores respectiva se efectuara
ante Notario y en ella podra hacerse
representar la Superintendencia. El
convenio se considerara acordado si
cuenta con la aprobacién del deudor y
de la mayoria de los acreedores
concurrentes que representen a lo
menos el sesenta por ciento del
pasivo total. El convenio asi acordado

sera obligatorio para todos los
acreedores.
Propuesto un convenio el

Superintendente, o la persona que
éste designe, actuara en calidad de
administrador con todas las
facultades que le confiera el convenio
0, en su caso, el mencionado Libro 1V,
en todo Ilo que no fueren

Libro 1V, Titulo XII del Cddigo de
Comercio.”.

Reemplazase, en el inciso segundo, la
expresion “La celebraciéon de la junta
de acreedores respectiva se efectuara
ante Notario y en ella podrd” por “Sin
embargo, en la junta de acreedores
respectiva podra”, e intercélase la
expresion “de la Superintendencia,”
entre las palabras “aprobaciéon” y “del
deudor”.

Reemplazase el inciso final por los
siguientes incisos tercero vy final,
nuevos:

“Propuesto un convenio y hasta su
aprobacion o la declaracion de la
guiebra, el Superintendente, o la
persona que éste designe, actuara en
calidad de administrador con todas las
facultades y deberes gue le confiera el

de Comercio.

Sin embargo, en la junta de
acreedores respectiva podra
hacerse representar la
Superintendencia. El convenio se
considerara acordado si cuenta con
la aprobacion de la
Superintendencia, del deudor y de
la mayoria de los acreedores
concurrentes que representen a lo
menos el sesenta por ciento del
pasivo total. ElI convenio asi
acordado sera obligatorio para todos
los acreedores.

Propuesto un convenio y hasta su
aprobacién o la declaracién de la
quiebra, el Superintendente, o la
persona que éste designe, actuara
en calidad de administrador con
todas las facultades y deberes que
le confiera el mencionado Libro 1V,
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incompatibles con las disposiciones
de la presente ley.

Articulo 38.- Declarada la quiebra, el
Superintendente, o la persona que
éste designe, actuara en calidad de
sindico, pudiendo citar a junta de
acreedores, cuando lo estime
necesario, para informar sobre el
estado de los negocios del
administrador  fallido, sobre sus
activos y pasivos, sobre la marcha del
proceso de quiebra, y, en general,
para proponer a la junta cualquier
acuerdo que estime necesario para el
mas adecuado cumplimiento de las
funciones que le competen.

mencionado Libro 1V, en todo lo que no
fueren incompatibles con las
disposiciones de la presente ley. Sin
embargo, la Superintendencia podra
autorizar que la sociedad continde su
administracion de acuerdo a las reglas
generales.

El convenio podra establecer que la
sociedad administradora quede sujeta
a intervencién, la que podra ser
ejercida por el Superintendente o la
persona que éste designe. El
administrador tendrd las facultades y
deberes que le confiera el convenio,
en todo lo que no fueren
incompatibles con las disposiciones
de la presente ley.”. (Unanimidad
3x0. Indicacion N° 38 bis).

Articulo 38

Pasa a ser 36, con las siguientes
enmiendas:

Reemplazase, en su inciso primero, la
expresion “del administrador fallido”
por “de la sociedad administradora
fallida”.

en todo lo que no fueren
incompatibles con las
disposiciones de la presente ley.
Sin embargo, la Superintendencia
podra autorizar que la sociedad
continle su administracion de
acuerdo a las reglas generales.

El convenio podra establecer que
la sociedad administradora quede
sujeta a intervencién, la que podra
ser ejercida por el
Superintendente o la persona que
éste designe. El administrador
tendra las facultades y deberes
que le confiera el convenio, en
todo lo que no fueren
incompatibles con las
disposiciones de la presente ley.

Articulo 36.- Declarada la quiebra, el
Superintendente, o la persona que
éste designe, actuara en calidad de
sindico, pudiendo citar a junta de
acreedores, cuando Ilo estime
necesario, para informar sobre el
estado de los negocios de la
sociedad administradora fallida,
sobre sus activos y pasivos, sobre la
marcha del proceso de quiebra, v,
en general, para proponer a la junta
cualquier acuerdo que estime
necesario para el mas adecuado
cumplimiento de las funciones que le
competen.
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CcODIGO DE COMERCIO
Titulo VI
DE LAS JUNTAS DE
ACREEDORES
2. De la primera junta de
acreedores

ARTICULO 109° Si de la cuenta
presentada por el sindico apareciere
que el producto probable de Ila
realizacion del activo de la quiebra
no excederd de mil unidades de
fomento, se procederda a la
realizaciébn sumaria del activo. En
este caso, el sindico provisional
pasard& a tener el caracter de
definitivo y liquidara el activo en la
forma mas conveniente para los
intereses de la masa, en un plazo no
superior a seis meses. Si el fallido o
cualquiera de los acreedores no
estuviere de acuerdo con la
estimacion del valor del activo
presentada por el sindico, debera
asi manifestarlo en la misma junta.
Sobre esta objecion el tribunal
resolvera a mas tardar dentro del
quinto dia, pudiendo solicitar informe
pericial si lo estimare necesario. En
contra de la resolucibn que se
pronuncie sobre el valor probable

En la realizacion del activo de la
quiebra, el sindico dispondra de las
facultades previstas en el articulo 109
del Libro IV del Cédigo de Comercio,
sin sujecién a los limites que éste
establece. La forma de realizacion de
los bienes de la masa y las
modalidades de la misma podra ser
propuesta por el sindico al tribunal de
la quiebra, ateniéndose a Ila
proposicion efectuada o a lo que se
resuelva en definitiva, en caso de
objecién fundada del falido o de
cualquiera de los acreedores. Sobre
esta objecion el tribunal resolvera a
mas tardar dentro del quinto dia. En
contra de la resolucion que se
pronuncie, no procedera recurso
alguno.

Intercélase el siguiente inciso segundo:

“En cualquier momento, la
Superintendencia podra determinar
que la liquidacion de los bienes de la
fallida pase a un sindico de la ndmina
nacional de sindicos, lo que
comunicara al tribunal de la quiebra
para que se proceda a su designacion
en conformidad a las reglas
generales.”.

Reemplazase el inciso final por el
siguiente:

“En la realizacion del activo de la
quiebra, el sindico dispondra de las
facultades previstas en el articulo 109
del Libro IV del Cbédigo de Comercio,
cualquiera que sea el monto de los

activos comprometidos, para la
realizacion sumaria de los activos que
sean necesarios para el pago

oportuno de las obligaciones de la
sociedad cuya demora o0 impago
pudiere causar un grave efecto en el
sistema de pagos o en el
funcionamiento del mercado de
valores. Para el resto de los activos,
el sindico propondra al juez la forma
de realizacion de los bienes de la
masa y las modalidades de la misma.
De la proposicion se dara traslado por
10 dias a la fallida y a los acreedores;
y con lo que estos expongan o en su
silencio, el juez resolvera aprobando,
rechazando o modificando  la

En cualquier momento, la
Superintendencia podra
determinar que la liquidaciéon de
los bienes de la fallida pase a un
sindico de la némina nacional de
sindicos, lo que comunicara al
tribunal de la quiebra para que se
proceda a su desighacién en
conformidad a las reglas
generales.

En la realizacion del activo de la
quiebra, el sindico dispondra de
las facultades previstas en el
articulo 109 del Libro IV del
Cédigo de Comercio, cualquiera
que sea el monto de los activos
comprometidos, para la
realizaciéon sumaria de los activos
que sean necesarios para el pago
oportuno de las obligaciones de la
sociedad cuya demora o impago
pudiere causar un grave efecto en
el sistema de pagos o en el
funcionamiento del mercado de
valores. Para el resto de los
activos, el sindico propondra al
juez la forma de realizacién de los
bienes de la masa y las
modalidades de la misma. De la
proposicién se dara traslado por
10 dias a la fallida y a los
acreedores; y con lo que estos
expongan o en su silencio, el juez
resolvera aprobando, rechazando
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del activo,
alguno.

No se admitira otra objecion al valor
estimado del activo ni a la adopcion
del rocedimiento de realizacion
sumaria del mismo que la sefialada
en el inciso precedente.

no procedera recurso

CODIGO DE COMERCIO.
LIBRO IV
DE LAS QUIEBRAS

Ley N° 18.876
ESTABLECE EL MARCO LEGAL
PARA LA CONSTITUCION Y
OPERACION DE ENTIDADES
PRIVADAS DE DEPOSITO Y
CUSTODIA DE VALORES

Articulo 39.- En todo lo no previsto
por los articulos precedentes, y en lo
gue no fuere incompatible con las
normas establecidas en la presente
ley, se aplicara el Libro IV del Cédigo
de Comercio.

TiITULO VI

DEL PRESTAMO DE VALORES

Articulo 40.- Con el objeto de
asegurar el correcto funcionamiento
del sistema, las Céamaras de

Compensacion o de Contrapartes
Centrales y las empresas de depdsito
de valores reguladas por la ley N°
18.876, podran establecer un registro
de préstamo de valores en el cual se
anotaran los valores disponibles para
ser prestados y las operaciones de
préstamo de valores celebradas.

Los administradores podran encargar
a las empresas de depdsito de
valores regidas por la ley N° 18.876,
el registro establecido en el inciso

proposicion. En contra de la
resolucion que se pronuncie, no
procedera recurso alguno.”.

(Unanimidad 3x0. Indicacion N° 39
bis).

Articulo 39
Pasa a ser articulo 37 sin
modificaciones.

Articulo 40

Pasa a ser articulo 38, reemplazando,
en su inciso segundo, la expresion
“Los administradores” por “Las
sociedades administradoras”.
(Unanimidad 3x0, articulo 121,
inciso final, del Reglamento del
Senado).

o modificando la proposiciéon. En
contra de la resolucién que se
pronuncie, no procedera recurso
alguno.

Articulo 37.- En todo lo no previsto
por los articulos precedentes, y en lo
gue no fuere incompatible con las
normas establecidas en la presente
ley, se aplicara el Libro IV del
Cddigo de Comercio.

TiTULO VI
DEL PRESTAMO DE VALORES

Articulo 38.- Con el objeto de
asegurar el correcto funcionamiento
del sistema, las Camaras de
Compensacion o de Contrapartes
Centrales y las empresas de
depdésito de valores reguladas por la
ley N° 18.876, podran establecer un
registro de préstamo de valores en
el cual se anotaran los valores
disponibles para ser prestados y las
operaciones de préstamo de valores
celebradas.

Las sociedades administradoras
podran encargar a las empresas de
depdsito de valores regidas por la
ley N° 18.876, el registro establecido
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anterior.

Articulo 41.- Para los efectos de esta
ley, el préstamo de valores es un
contrato en virtud del cual una
persona, lamada prestamista,
transfiere valores de su propiedad a
otra, llamada prestatario, quien
asume la obligaciébn de restituir al
primero, al vencimiento del plazo
pactado, valores del mismo emisor,
género, cantidad, clase y serie y de

pagar una suma de dinero,
denominada premio.

Articulo 42.- Los sistemas
estableceran normas para la
realizacion de operaciones de
préstamo de valores, las cuales

contendran a lo menos las siguientes
materias:

1. Los valores que podran ser objeto
de tales operaciones, los cuales
deberdn encontrarse libres de todo
tipo de gravamen, carga, embargo o
prohibicion.

2. El plazo méximo para la restitucion
de los valores prestados, el cual no
podra ser superior al dia habil anterior
a la fecha de vencimiento de los
valores respectivos.

3. Las garantias que seran exigidas
para asegurar el cumplimiento de la
obligacibn de restitucion de los

Articulo 41

Pasa a ser articulo 39, eliminando la
expresion  “de  su  propiedad”.
(Unanimidad 3x0. Indicacién N° 40).

Articulo 42

Pasa a ser articulo 40, las

siguientes modificaciones:

con

en el inciso anterior.

Articulo 39.- Para los efectos de esta
ley, el préstamo de valores es un
contrato en virtud del cual una
persona, llamada prestamista,
transfiere valores a otra, llamada
prestatario, quien asume la
obligacién de restituir al primero, al
vencimiento del plazo pactado,
valores del mismo emisor, género,
cantidad, clase y serie y de pagar
una suma de dinero, denominada
premio.

Articulo 40.- Los sistemas
establecerdn normas para la
realizacion de operaciones de
préstamo de valores, las cuales
contendran a lo menos las

siguientes materias:

1. Los valores que podran ser objeto
de tales operaciones, los cuales
deberan encontrarse libres de todo
tipo de gravamen, carga, embargo o
prohibicion.

2. El plazo maximo para la
restitucion de los valores prestados,
el cual no podra ser superior al dia

habil anterior a la fecha de
vencimiento de los valores
respectivos.

3. Las garantias para asegurar el
cumplimiento de la obligacién de
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valores prestados; asi como, las
demas obligaciones que resulten de
estas operaciones, el monto minimo
de aquellas y la forma en que las
mismas seran valorizadas. En todo
caso, el monto minimo a garantizar en
ningln momento podra ser inferior a
la suma del precio de los valores
dados en préstamo y del premio
pactado. Asimismo, s6lo podran ser
objeto de tales garantias los bienes
sefialados en el reglamento referido
en el nimero 8 del articulo 6° de la
presente ley.

4. La forma y plazo en que el
prestatario rembolsara al prestamista,
el monto de los intereses, dividendos
0 cualesquiera otros derechos
econémicos que se hayan devengado
en dicho lapso.

5. Los derechos politicos que puedan
emanar de los valores objeto de
préstamo no podran ser ejercidos por
ninguna de las partes.

Sélo podran prestar valores u otorgar
garantias respecto de tales
operaciones quienes sean los titulares
de los valores respectivos.

Eliminanse, en el numero 3, las
expresiones “gue seran exigidas” y “el
reglamento referido en”, y reemplazase
la expresion “articulo 6°” por “articulo
7°".

Reemplazanse el nimero 5 y su inciso
final por el siguiente:

“5. La parte que ejercera los derechos
politicos que puedan emanar de los
valores objeto de préstamo.

So6lo podran prestar valores u otorgar
garantias respecto de tales
operaciones quienes sean los duefios
de los valores respectivos o0 sus
representantes.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 41 bis).

restitucion de los valores prestados;
asi como, las demas obligaciones
gue resulten de estas operaciones,
el monto minimo de aquellas y la
forma en que las mismas seran
valorizadas. En todo caso, el monto
minimo a garantizar en ningln
momento podra ser inferior a la
suma del precio de los valores
dados en préstamo y del premio
pactado. Asimismo, sélo podran ser
objeto de tales garantias los bienes
sefialados en el numero 8 del
articulo 7° de la presente ley.

4. La forma y plazo en que el
prestatario rembolsara al
prestamista, el monto de los
intereses, dividendos o cualesquiera
otros derechos econdmicos que se
hayan devengado en dicho lapso.

5. La parte que ejercera los
derechos politicos que puedan
emanar de los valores objeto de
préstamo.

S6lo podran prestar valores u
otorgar garantias respecto de
tales operaciones quienes sean
los dueifios de los valores
respectivos o sus representantes.
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TiTULO VII
DISPOSICIONES ADICIONALES

Articulo 43.- La Superintendencia
podra suspender el funcionamiento de
un sistema cuando su administrador
no cumpla con las disposiciones de
esta ley, la normativa o las normas de
funcionamiento o] cuando el
funcionamiento del sistema ponga en
riesgo el correcto funcionamiento del
mercado de valores.

Reemplazase en el enunciado del
Titulo VII la palabra “ADICIONALES”
por “VARIAS”. (Unanimidad 3xO.
Indicacién N° 42).

Articulo 43

Pasa a ser articulo 41, introduciéndole
las siguientes enmiendas:

Reemplazase, en el inciso primero, la
expresion “su administrador” por “la
sociedad administradora” y agrégase,
a continuacién del punto final (.), que
pasa a ser seguido (.), la siguiente
oracion: “Sin embargo, la
Superintendencia podr4 determinar
gue las funciones de la sociedad
administradora queden limitadas a
aguellas que no se vean afectadas por
la falta de cumplimiento.”.

Agrégase el inciso  final,
nuevo:

siguiente

“La Superintendencia podra revocar la
autorizacion de existencia de una
sociedad administradora  cuando
incurra en graves violaciones a las
obligaciones que le imponen esta ley,
sus normas complementarias y otras

TiTULO VI
DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 41.- La Superintendencia
podra suspender el funcionamiento
de un sistema cuando la sociedad
administradora no cumpla con las

disposiciones de esta ley, Ila
normativa o las normas de
funcionamiento o] cuando el

funcionamiento del sistema ponga
en riesgo el correcto funcionamiento
del mercado de valores. Sin
embargo, la Superintendencia
podra determinar que las
funciones de la  sociedad
administradora queden limitadas
a aquellas que no se vean
afectadas por Ila falta de
cumplimiento.

La Superintendencia podra
revocar la autorizaciéon de
existencia de una sociedad
administradora cuando incurra en
graves violaciones a las
obligaciones que le imponen esta
ley, sus normas complementarias
y otras disposiciones que las
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ARTICULO 46 DEL
DECRETO LEY N° 3.538, DE 1980,

CODIGO DE COMERCIO
LIBRO IV: DE LAS QUIEBRAS

ARTICULO 69° La declaracion de
quiebra impide toda compensacion
gue no hubiere operado antes por el
ministerio de la ley, entre las
obligaciones reciprocas del fallido y
acreedores, salvo que se trate de
obligaciones conexas, derivadas de
un mismo contrato o de una misma
negociacion y aunque sean exigibles
en diferentes plazos.

Para efectos de lo establecido en el
inciso anterior, se entendera que
revisten el caracter de obligaciones
conexas aquellas que, aun siendo
en distinta moneda, emanen de
operaciones de derivados, tales
como futuros, opciones, swaps,
forwards u otros instrumentos o
contratos de derivados suscritos
entre las mismas partes, en una o
mas oportunidades, bajo ley chilena
0 extranjera, al amparo de un mismo
convenio marco de contratacion de
los reconocidos por el Banco Central
de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensacion en caso de
quiebra o de liquidacién forzosa. El
Banco Central de Chile podra
determinar los términos y
condiciones generales de los

Articulo 44.- Para efectos de la
aplicacion del inciso primero del
articulo 69 del Titulo IV del Cédigo de
Comercio, seran conexas las
obligaciones  derivadas de la
aceptacion de transacciones por un
sistema asi como las demas
obligaciones originadas al amparo de
las normas de funcionamiento
correspondientes. Para tales efectos,
una vez notificada, de conformidad a
lo previsto en el articulo 27 de esta
ley, la resolucién que dé inicio a un
procedimiento concursal respecto de
un participante, el administrador del
sistema respectivo determinara el
saldo neto acreedor o deudor que el
fallido tenga con cada uno de los
participantes del sistema, y
eventualmente con el  propio
administrador, como consecuencia de
las 6Ordenes de compensacion de
dicho participante que hayan sido
aceptadas por el sistema con
anterioridad a dicha notificacion, y lo
informaréa al sindico, detallando las
obligaciones que hubieren sido
compensadas. Las certificaciones que
al efecto emita el administrador del
sistema haran plena fe para todos los
efectos legales a que hubiere lugar.

disposiciones que las rijan. En este
caso la interposicién del recurso de
ilegalidad a que se refiere el articulo
46 del decreto ley N° 3.538, de 1980,
suspenderd los efectos del acto
reclamado.”.  (Unanimidad  3x0.
Indicacién N° 43 bis).

Articulo 44

Pasa a ser articulo 42, reemplazando
la palabra “transacciones” por
“ordenes de compensacion”; las
expresiones “articulo 27” por “articulo
25" y *“el administrador” por “la
sociedad administradora”, las dos
veces que aparece; la expresion “del
sistema, y eventualmente con el
propio administrador, como
consecuencia de las Ordenes de
compensacion de dicho participante
gue hayan sido aceptadas por el
sistema” por “o0 con la propia sociedad
administradora del sistema”, y la
expresion “plena fe” por “plena
prueba”. (Unanimidad 3x0.
Indicaciéon N° 44 bis).

rijan. En este caso la interposicion
del recurso de ilegalidad a que se
refiere el articulo 46 del decreto
ley N° 3.538, de 1980, suspendera
los efectos del acto reclamado.

Articulo 42.- Para efectos de la
aplicacion  del inciso primero del
articulo 69 del Titulo IV del Codigo
de Comercio, serdn conexas las
obligaciones derivadas de la
aceptacion de 6rdenes de
compensacioén por un sistema asi
como las demas obligaciones
originadas al amparo de las normas
de funcionamiento correspondientes.
Para tales efectos, una vez
notificada, de conformidad a Ilo
previsto en el articulo 25 de esta
ley, la resoluciéon que dé inicio a un
procedimiento concursal respecto de
un  participante, la sociedad
administradora del sistema
respectivo determinara el saldo neto
acreedor o deudor que el fallido

tenga con cada uno de los
participantes o con la propia
sociedad administradora del

sistema con anterioridad a dicha
notificacion, y lo informara al sindico,
detallando las obligaciones que
hubieren sido compensadas. Las
certificaciones que al efecto emita la
sociedad administradora  del
sistema hardn plena prueba para
todos los efectos legales a que
hubiere lugar.
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convenios marco de contratacion
referidos, en que sea parte una
empresa bancaria o cualquier otro
inversionista institucional,
considerando para ello los
convenios de general aceptacion en
los mercados internacionales.

Cada una de las obligaciones que
emanen de operaciones de
derivados efectuadas en la forma
antedicha, se entendera de plazo
vencido, liquida y actualmente
exigible a la fecha de la declaracion
de quiebra y su valor se calculara a
dicha fecha de acuerdo a sus
términos y condiciones. Luego, las
compensaciones que operen por
aplicacién del inciso precedente,
seran calculadas y ejecutadas
simultdneamente en dicha fecha.

En caso que una de las partes sea
un banco establecido en Chile, sdlo
procederd dicha compensacion
tratandose de operaciones con
productos derivados cuyos términos
y condiciones se encuentren
autorizados por el Banco Central de
Chile.

Articulo 45.- Derdgase el Titulo XIX,
de la Camara de Compensacion, de
la ley N° 18.045, sobre Mercado de
Valores.

Articulo 45

Pasa a ser articulo

modificaciones.

43

sin

Articulo 43.- Derdgase el Titulo XIX,
de la Camara de Compensacion, de
la ley N° 18.045, sobre Mercado de
Valores.
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Decreto Ley N° 3.500
ESTABLECE NUEVO SISTEMA DE
PENSIONES
TITULO IV
De las Administradoras de
Fondos de Pensiones

Articulo 23.- Las Administradoras de
Fondos de Pensiones, denominadas
también en esta ley
Administradoras, seran sociedades
anénimas que tendran como objeto
exclusivo administrar Fondos de
Pensiones y otorgar y administrar
las prestaciones y beneficios que
establece esta ley.

Cada Administradora debera
mantener cuatro Fondos, que se
denominaran Fondo de Pensiones
Tipo B, Fondo de Pensiones Tipo C,
Fondo de Pensiones Tipo D y Fondo
de Pensiones Tipo E. Asimismo, la
Administradora podra mantener un
Fondo adicional, que se denominara
Fondo de Pensiones Tipo A. Los

saldos totales por cotizaciones
obligatorias, por depdsitos
convenidos y por cotizaciones

voluntarias, asi como la cuenta de
ahorro voluntario, podran
permanecer en distintos tipos de

Articulo 46.- Derdgase el Titulo 1V, de
la camara de compensacion, de la ley
N° 19.220, que regula establecimiento
de bolsas de productos
agropecuarios.

Articulo 47.- Agrégase, en el articulo
23 del decreto ley N° 3.500, de 1980,
sobre el sistema de pensiones, en su
inciso vigésimo, después del punto
aparte (.) que pasa a ser seguido (.),
el siguiente texto:

Articulo 46

Pasa a ser articulo 44 sin enmiendas.

Articulo 47

Pasa a ser 45, reemplazando la
expresion “cuatro por ciento” por
“siete por ciento”. (Unanimidad 3xO.
Indicaciéon N° 45).

Articulo 44.- Derdgase el Titulo 1V,
de la camara de compensacion, de
la ley N° 19.220, que regula
establecimiento de bolsas de
productos agropecuarios.

Articulo 45.- Agrégase, en el articulo
23 del decreto ley N° 3.500, de
1980, sobre el sistema de
pensiones, en su inciso vigésimo,
después del punto aparte (.) que
pasa a ser seguido (.), el siguiente
texto:
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Fondos. A su vez, la cuenta de
ahorro de indemnizacion, a que se
refiere la ley N° 19.010, debera
permanecer en el mismo tipo de
Fondo en que se encuentren las
cotizaciones obligatorias.

Los afiliados hombres hasta 55 afios
de edad y las mujeres hasta 50 afios
de edad, podran optar por
cualquiera de los Fondos
mencionados en el inciso anterior. A
su vez, los afiliados hombres desde
56 afios de edad y las mujeres
desde 51 afios de edad, no podran
optar por el Fondo Tipo A, respecto
de los saldos originados en
cotizaciones obligatorias y la cuenta
de ahorro de indemnizacién. Los
afiliados pensionados por retiro
programado y renta temporal y los
afiliados declarados invalidos
mediante un primer dictamen, no
podran optar por los Fondos tipo A o
B respecto de los saldos antes
sefalados.

Si al cumplir 56 afios de edad, en el
caso de los afiliados hombres, y 51
anos de edad, en el caso de las
mujeres, su saldo por cotizaciones
obligatorias y su cuenta de ahorro
de indemnizacién se encontraren en
el Fondo Tipo A, éstos deberan
traspasarse a cualquiera de los
restantes Fondos, dentro del plazo
de 90 dias. En caso de que el
afiliado no opte por alguno de los
Fondos Tipo B,C, D o E, en el plazo
antes sefalado, los saldos
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mencionados seran asignados al
Fondo Tipo B en forma gradual, de
acuerdo a lo establecido en el inciso
sexto.

Si al momento de producirse la
afiliacion al sistema, el trabajador no
opta por alguno de los tipos de
Fondos, serd asignado a uno de
aguellos de la siguiente manera:

a. Afiliados hombres y mujeres hasta
35 afios de edad, seran asignados al
Fondo Tipo B.

b. Afiliados hombres desde 36 hasta
55 afios de edad y mujeres desde
36 hasta 50 afios de edad, seran
asignados al Fondo Tipo C.

c. Afiliados hombres desde 56 afios
y mujeres desde 51 afios de edad,
afiliados declarados invalidos
mediante un primer dictamen Yy
pensionados por las modalidades de
retiro programado o renta temporal,
seran asignados al Fondo Tipo D.

Cuando el afiiado haya sido
asignado a un Fondo y
posteriormente no haya manifestado
su eleccién por alguno de ellos, los
saldos originados en cotizaciones
obligatorias, cuenta de ahorro de
indemnizacion, cuenta de ahorro
voluntario, depdsitos convenidos y
cotizaciones voluntarias, seran
traspasados parcialmente al Fondo
que corresponda de acuerdo a lo
sefialado en el inciso anterior, en las
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oportunidades y montos que a
continuacioén se indican:

a. Al cumplir el afiliado la edad para
cambiar de tramo etareo, un veinte
por ciento de sus saldos totales
deberdn permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

b. Transcurrido un afio desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambié de tramo etareo, un
cuarenta por ciento de sus saldos
totales deberdn permanecer en el
Fondo correspondiente al nuevo
tramo.

c. Transcurridos dos afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambi6é de tramo etareo, un
sesenta por ciento de sus saldos
totales deberan permanecer en el
Fondo correspondiente al nuevo
tramo.

d. Transcurridos tres afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambié de tramo etareo, un
ochenta por ciento de sus saldos
totales deberdn permanecer en el
Fondo correspondiente al nuevo
tramo.

e. Transcurridos cuatro afios desde
el cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambié de tramo etareo, un
cien por ciento de sus saldos totales
deberdn permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.
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Con todo, las cotizaciones vy
depdsitos posteriores a las
asignaciones que se efectlen en las
oportunidades antes sefaladas,
deberan enterarse en el tipo de
Fondo que corresponda de acuerdo
al tramo etareo a que pertenezca el
afiliado, segun lo establecido en el
inciso quinto. A su vez, la asignacion
establecida en el inciso anterior, no
se efectuara para aquellos saldos
respecto de los cuales el afiliado
hubiere elegido expresamente algun
Fondo.

Las Administradoras deberan enviar
informacion a sus afiliados referida a
las posibilidades de eleccion y a la
asignacion  entre  Fondos, de
acuerdo a lo que establezca la
Superintendencia en una norma de
caracter general. Dicha informacion
deberd ser remitida conjuntamente
con la comunicacién a que se refiere
el inciso segundo del articulo 31,
durante el periodo comprendido
entre los doce meses previos a la
primera transferencia de recursos y
los doce meses posteriores a la
Ultima transferencia de recursos, a
las que se refiere el inciso sexto.

Los afiliados y las Administradoras
podran acordar que cada uno de los
saldos por cotizaciones obligatorias,
cuenta de ahorro de indemnizacion,
cuenta de ahorro voluntario,
depdsitos convenidos y cotizaciones
voluntarias, sean asignados a dos
tipos de Fondos. Ademas, se podran
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acordar traspasos futuros entre tipos
de Fondos, no debiendo un mismo
saldo distribuirse en mas de dos
tipos de Fondos. Una norma de
caracter general, dictada por la
Superintendencia, regulard el modo
de ejercer las opciones a que se
refiere este inciso. Las
Administradoras que opten por
celebrar estos acuerdos, deberan
suscribirlos con todos sus afiliados
que asi lo soliciten.

Las Administradoras recaudaran las
cotizaciones correspondientes y los
depdsitos a que se refiere el articulo
21, los abonaran en las respectivas
cuentas de capitalizacion individual y
en las cuentas de ahorro voluntario
de sus afiliados, segun corresponda,
e invertiran dichos recursos de
acuerdo a lo que dispone esta ley.

No obstante lo dispuesto en el inciso
primero, las Administradoras de
Fondos de Pensiones  cuyo
patrimonio sea igual o superior a
veinte mil Unidades de Fomento,
podran prestar a otras
Administradoras los servicios a que
se refiere el inciso anterior, en
conformidad a las instrucciones que
con sujecion a esta ley le imparta la
Administradora que encarga el
servicio. Con todo, dicho servicio no
podrd comprender la inversion de
los recursos previsionales de otras
Administradoras.

Asimismo, las  Administradoras
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podran constituir en el pais
sociedades ano6nimas filiales que
complementen su giro, previa
autorizacion de su  existencia
otorgada mediante resolucion
dictada por el Superintendente,
siempre que presten servicios a
personas naturales o juridicas que
operen en el extranjero, o0 que
inviertan en Administradoras de
Fondos de Pensiones o0 en
sociedades cuyo giro esté

relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros
paises. Se entendera que

complementan el giro de una
Administradora las siguientes
actividades que estas sociedades
filiales realicen en el ambito
previsional: administracién de
carteras de Fondos de Pensiones;
custodia de valores; recaudacion de
cotizaciones, aportes y depositos;
administracién y pago de beneficios;
procesamiento computacional de
informacién; arriendo y venta de
sistemas computacionales;
capacitacion;  administracion  de
cuentas individuales y de ahorro
previsional; promocion y venta de
servicios, y asesorias previsionales.

Al otorgar la autorizacion solicitada,
la Superintendencia velara
exclusivamente por que el objeto de
la sociedad filial cumpla con lo
establecido en el inciso duodécimo y
gque ésta no cauce perjuicio o
menoscabo al buen funcionamiento
de la Administradora, y todos los
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antecedentes de la misma deberan
mantenerse en reserva.

Las sociedades filiales quedaran
sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia  respecto  del
cumplimiento de las exigencias
establecidas en el inciso duodécimo.

Para estos efectos, la
Administradora accionista debera
proporcionar periédicamente a la
Superintendencia, y en forma
extraordinaria cuando ésta lo
requiera, informacion sobre la
sociedad filial y sus inversiones, sin
perjuicio de las obligaciones de
entregar informacion, impuestas a
estas sociedades por otras leyes.

A su vez, las Administradoras
podrdn constituir en el pais
sociedades andnimas filiales, previa
autorizacidon de existencia otorgada
mediante resolucion dictada por el
Superintendente, cuyo objeto
exclusivo sea la administracion de
carteras de recursos previsionales
de esa u otras Administradoras de
Fondos de Pensiones. Estas
sociedades filiales se constituiran
conforme a lo sefialado en el articulo
23 bis y se regiran por lo dispuesto
en esta ley y por lo que establezca
una norma de cardcter general que
dictara el Superintendente.

La Superintendencia debera
pronunciarse respecto de las
solicitudes de autorizacion  de
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existencia a que se refieren los
incisos duodécimo y decimosexto
dentro de los 30 dias siguientes a su
presentacion. Dicho plazo se
suspendera si la Superintendencia,
mediante  comunicacién  escrita,
requiere informacioén adicional,
modificacion o rectificacion de ella y
sus antecedentes, por no ajustarse a
lo dispuesto en el presente articulo.
El plazo se reanudara tan soélo
cuando el solicitante haya dado
cumplimiento por escrito a dicho
tramite. En todo caso, la
Superintendencia debera emitir su
pronunciamiento en un plazo
méaximo de seis meses. La
resolucion  que  deniegue la
autorizacion debera ser fundada.

Subsanados los defectos 0
atendidas las observaciones
formuladas en su caso, la
Superintendencia deberd
pronunciarse  respecto de la
solicitud, entendiéndose que
autoriza la existencia de la sociedad
filial si no lo hiciere dentro del plazo
mencionado en el inciso anterior.

La suma total de la inversion en este
tipo de sociedades no podra ser
superior a la diferencia que resulte
entre el activo total de la
Administradora y  su activo
operacional, segun los valores que
se obtengan del dltimo estado
financiero que ésta haya presentado
a la Superintendencia.
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No obstante lo anterior, Ilas
Administradoras podran invertir en
sociedades anonimas constituidas
como empresas de depoésito de
valores en la forma y condiciones
establecidas en el Titulo XIII de esta

ley.

Las Administradoras, sus Directores
y dependientes, no podran ofrecer u
otorgar a los afiliados o beneficiarios
bajo ninguna circunstancia, otras
pensiones, prestaciones o beneficios
gue los sefalados en la ley, ya sea
en forma directa o indirecta, ni aun a
titulo gratuito o de cualquier otro
modo. Sin perjuicio de lo anterior,
dichas entidades podran tramitar
para sus afiliados la obtencién del
Bono de Reconocimiento a que se
refiere el articulo 3° transitorio y el
Complemento a que se refiere el
articulo 4° bis transitorio. La
infraccion a lo dispuesto en el
presente inciso, serd sancionada de
conformidad a lo establecido en esta
ley y en el decreto con fuerza de ley
N° 101, de 1980, del Ministerio del
Trabajo y Previsibn Social. Sera

“Asimismo, cada Administradora
podra adquirir directa o}
indirectamente hasta un cuatro por
ciento de las acciones suscritas de
una sociedad anénima que tenga
como giro la liquidacién vy
compensacion de instrumentos
financieros, y que cumpla con los
requisitos que establezca la
Superintendencia  mediante  una
norma de caracter general.”.

“Asimismo, cada Administradora
podra adquirir directa o}
indirectamente hasta un siete por
ciento de las acciones suscritas de
una sociedad an6nima que tenga
como giro la liquidacion vy
compensacion  de  instrumentos
financieros, y que cumpla con los
requisitos que  establezca la
Superintendencia mediante  una
norma de caracter general.”.
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sancionado con pena de presidio
menor en su grado minimo, quien
habiendo sido sancionado de
acuerdo a lo establecido en este
inciso, reincida en dicha infraccion.

Las Administradoras estaran
obligadas a mantener, a lo menos
una Agencio u Oficina a nivel
nacional destinada a la atencion de
publico.

NOTA :

El Articulo 2° de la LEY 19.641,
publicada el 28.10.1999, dispuso
gue las modificaciones introducidas
a la presente norma, en todo lo que
diga relacion con la creacién de un
segundo Fondo de Pensiones,
entraran en vigencia al primer dia
del quinto mes siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial. Las
otras modificaciones a la presente
norma, establecidas en dicha ley,
entraran en vigencia al primer dia
del mes siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial.
NOTA 1:

El articulo 1° transitorio de la LEY
19.795, publicada el 28.02.2002,
dispuso que las modificaciones
introducidas al presente articulo,
entraran en vigencia el primer dia
del sexto mes siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial.
NOTA 2:

El articulo 1° Transitorio de la LEY
19934, publicada 21.02.2004,
dispone que las modificaciones al
presente articulo entraran en
vigencia ciento ochenta dias
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después de su publicacion.

Ley N° 18.876
ESTABLECE EL MARCO LEGAL
PARA LA CONSTITUCION Y
OPERACION DE ENTIDADES
PRIVADAS DE DEPOSITO Y
CUSTODIA DE VALORES

Articulo 2°.- Sélo pueden ser
depositantes las siguientes
entidades:

a.- El Fisco de Chile, a través de la
Tesoreria General de la Republica, y
el Banco Central de Chile, conforme
a las facultades y atribuciones que le
confiere la legislacion vigente;

b.- La Corporacion de Fomento de la
Produccion;

c.- Los agentes de valores;

d.- Los corredores de bolsa;

e.- Las bolsas de valores;

f.- Los  bancos, sociedades
financieras y demds instituciones
autorizadas para operar en Chile, de
acuerdo a la Ley General de Bancos
e Instituciones Financieras;

g.- Las administradoras de fondos
mutuos;

h.- Las administradoras de fondos
de pensiones;

i.- Las compafias de seguros y de
reaseguros establecidas en Chile;

j.- Las administradoras de Fondos
de Inversion;

Articulo  48.- Introdlucense las
siguientes modificaciones en la ley N°
18.876, que establece el marco legal
para la constitucién y operacion de
entidades privadas de depoésito y
custodia de valores:

Articulo 48

Pasa a ser articulo 46, las

siguientes enmiendas:

con

Intercalase el siguiente numeral 1),
modificando correlativamente la
numeracion posterior:

“1) Intercalase, en el articulo 2° Ila
siguiente letra m), pasando la actual
letra m) a ser n) y eliminando la
expresion “, y" de la letra “I":

Articulo  46.- Introdicense las
siguientes modificaciones en la ley
N° 18.876, que establece el marco
legal para la constitucién y operacion
de entidades privadas de depésito y
custodia de valores:

1) Intercélese, en el articulo 2°, la
siguiente letra m), pasando Ila
actual letra m) a ser n) y
eliminando la expresion “, y” de la
letra “1”:




87

k.- Las administradoras de Fondos
de Inversion

de Capital Extranjero o0 su
representante legal, si corresponde;
l.- Las administradoras de Fondos
para la Vivienda, y

m.- Las demas que autorice la
empresa.

Articulo 5°.- En las relaciones entre
la empresa y el depositante, éste es
el propietario de los valores
depositados a su nombre. Ante el
emisor de los valores y terceros,
salvo las excepciones que se
contemplan en esta ley, la empresa
es considerada duefia de los valores
gue mantiene en depdésito, lo que no
significa que el depositante o su
mandante, en su caso, dejen de
tener el dominio de los valores
depositados, para el ejercicio de los
derechos politicos y patrimoniales,
cuando corresponda.

No obstante, podran decretarse
embargos y medidas precautorias
sobre todo o parte de los valores
que un determinado depositante
mantenga en depdsito por
obligaciones personales de éste
respecto de los valores de su
propiedad y, por obligaciones

1) Incorpoérase el siguiente inciso final
en el articulo 5°:

“m) las sociedades administradoras de
sistemas de  compensacion vy
liquidacién de instrumentos financieros,

y.

Reemplazase los actuales numerales
1) y 2), que pasan ser 2) y 3), por los
siguientes:

“2) Reemplazase el inciso final del
articulo 5° por el siguiente, nuevo:

“m) las sociedades
administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacién de
instrumentos financieros, y”.

2) Reemplazase el inciso final del
articulo 5° por el siguiente, nuevo:
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personales de su o sus mandantes
sobre los respectivos valores
propiedad de éstos y la empresa
procedera a registrarlos en la forma
gue establece el articulo anterior.

“Cualquier embargo, medida
prejudicial o precautoria u otra
limitacién al dominio solo tendr& lugar
respecto de valores depositados en la
empresa, en la medida que afecte
directamente al depositante, so6lo por
los valores que éste detente por
cuenta propia, o bien a sus
mandantes, sélo por los valores que
éstos mantengan en cuentas de
valores identificadas por la empresa a
nombre de éstos. En los demas
casos, el solicitante del embargo o
medida respectiva debera dirigirse a
los depositantes correspondientes.”.

“Los valores que se encuentren
depositados en la empresa, solo
podran ser objeto de embargos,
medidas prejudiciales o precautorias u

otras limitaciones al dominio por
obligaciones personales del
depositante, cuando fueren de su

propiedad y asi lo identificare la cuenta
respectiva. Si  los valores se
encontraren depositados por encargo
de terceros en cuentas que identifiqguen
el nombre del mandante, s6lo podran
ser objeto de las resoluciones antes
sefaladas por obligaciones contraidas
por los sefialados mandantes.
Tratandose de valores depositados por
el depositante a nombre propio pero
por cuenta de terceros no identificados
frente a la empresa, tales embargos o
medidas s6lo podran hacerse efectivas
en el registro que dicho depositante
lleve de conformidad al articulo 179 de
la Ley N° 18.045, de Mercado de
Valores.”.

“Los valores que se encuentren
depositados en la empresa, sélo
podran ser objeto de embargos,
medidas prejudiciales o
precautorias u otras limitaciones al
dominio por obligaciones
personales del depositante,
cuando fueren de su propiedad y
asi lo identificare la cuenta
respectiva. Si los valores se
encontraren  depositados  por
encargo de terceros en cuentas
que identifiquen el nombre del
mandante, sélo podran ser objeto

de las resoluciones antes
sefaladas por obligaciones
contraidas por los sefalados

mandantes. Tratandose de valores
depositados por el depositante a
nombre propio pero por cuenta de
terceros no identificados frente a la
empresa, tales embargos o
medidas sélo podran hacerse
efectivas en el registro que dicho
depositante lleve de conformidad
al articulo 179 de la Ley N° 18.045,
de Mercado de Valores.”.
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Articulo 14°.- El depositante puede
constituir prendas y derechos reales
sobre los valores que tenga
depositados, en los mismos casos
en que podria hacerlo si no
estuvieren en depdsito.

Para este efecto, a solicitud del
depositante la empresa de depdésito
le entregard un certificado de los
gue se refiere el articulo anterior,
que acredite la cantidad de valores
gque tiene depositados. A solicitud
del depositante el certificado puede
restringirse a soélo parte de los
valores que tenga entregados en
deposito.

Si el depositante declarare que el
depdsito lo efectué a su propio
nombre, pero por cuenta de un
tercero, la empresa de depdsito
emitira los certificados de que tratan
el articulo 13 y el presente articulo a
nombre de quien le indique el
depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste.

Para los efectos de las formalidades
necesarias para la constitucion de la
prenda u otro derecho real, el
certificado reemplazar4d al titulo
representativo del valor de que se
trate.

Cualquiera que sea la clase de
prenda o de derecho real, no sera
oponible a la empresa de depdésito ni
a terceros, mientras no haya sido

2) Agrégase en el articulo 14, a

continuaciéon de su inciso final, los
siguientes incisos:

3) Agrégase en el articulo 14, a
continuacion de su inciso final, los
siguientes incisos:

3) Agrégase en el articulo 14, a
continuacion de su inciso final, los
siguientes incisos:
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notificada a esa empresa por un
notario, sin perjuicio de las demas
formalidades que procedan de
acuerdo a la ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
inciso anterior, en el caso de
prendas u otros derechos reales
sobre valores en depdésito, que se
constituyan por un depositante de la
empresa 0 su mandante, a favor de
otro depositante o mandante, se
entenderd notificada la empresa
tanto de su constitucion como de su
alzamiento o cancelacion, con las
comunicaciones electrénicas
simultaneas entre las partes vy
aquélla.

“Para constituir, alzar o modificar
prendas o derechos reales sobre los
valores depositados en el contexto de
un sistema de compensacion y
liquidacion de instrumentos
financieros, el depositante a cuyo
nombre se encuentren abonados los
valores respectivos enviara una
solicitud a la empresa a través de los
medios previstos en el reglamento
interno de la misma. Dicha solicitud
podra estar referida a todos los
valores que mantenga en depdsito o
s6lo a una parte de ellos. Con el solo
mérito de tal solicitud, la empresa
efectuara una anotacion en cuenta
gue, de conformidad al reglamento
interno, dé cuenta de la constitucion
de la prenda o derecho real sobre los
valores respectivos, y a partir de ese

“Para constituir, alzar o modificar
prendas o derechos reales en un
sistema de compensacion y liquidacion
de instrumentos financieros, la
sociedad administradora del sistema
enviara una solicitud a la empresa por
cuenta de los participantes a cuyo
nombre se encuentren depositados los
valores de que se trate. Con el solo
mérito de tal solicitud, la empresa
efectuara una anotacion en cuenta
gue, de conformidad al reglamento
interno,  refleje  la  constitucion,
modificacion o alzamiento de la prenda
o0 derecho real sobre los valores
respectivos, y a partir de ese momento
se entenderdn constituidos tales
derechos para todos los efectos

“Para constituir, alzar o modificar
prendas o derechos reales en un

sistema de compensacion y
liquidacién de instrumentos
financieros, la sociedad

administradora del sistema enviara
una solicitud a la empresa por
cuenta de los participantes a cuyo
nombre se encuentren depositados
los valores de que se trate. Con el
solo mérito de tal solicitud, la
empresa efectuara una anotacién
en cuenta que, de conformidad al
reglamento interno, refleje la
constitucion, modificacion o
alzamiento de la prenda o derecho
real sobre los valores respectivos,
y a partir de ese momento se
entenderan  constituidos tales
derechos para todos los efectos
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Ley N° 18.045
DE MERCADO DE VALORES
Titulo XXII
De las garantias

momento se entenderan constituidos
tales derechos para todos los efectos
legales. Las garantias asi constituidas
se regiran por el Titulo XXII de la ley
N° 18.045, aun cuando se trate de
prendas sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa
realice de conformidad a lo sefalado
en el inciso anterior podran ser
realizadas por cuenta del depositante,
o bien, de sus mandantes, segun éste
le indique. Para efectos de constituir
validamente prendas u otros derechos
reales por cuenta de estos ultimos, el
depositante deberd contar con una
autorizacion general o especial al
efecto, la cual deberd constar por
escrito y ser entregada a la empresa.
Cualquier modificaciébn o revocacién
de tales  autorizaciones sera
inoponible a la empresa mientras no
le fuere comunicada por escrito. Las
autorizaciones, asi como  sus
modificaciones 0 revocaciones,
deberdn  cumplir los requisitos
establecidos en el reglamento interno.

La empresa, a solicitud de cualquier
interesado, deberd certificar la
constitucion de los derechos referidos
en este articulo, especificando los
valores sobre los cuales recayeren, la
fecha en que hubieren sido
constituidos, el titular de los valores
respectivos, asi como el derecho de
que se tratare.”.

legales. Las garantias asi constituidas
se regiran por el Titulo XXII de la ley N°
18.045, aun cuando se trate de
prendas sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa
realice de conformidad a lo sefialado
en el inciso anterior podran ser
realizadas por cuenta del depositante,
o bien, de sus mandantes, en las
cuentas identificadas a nombre de
éstos, segun lo indique el depositante.
Para efectos de constituir, modificar o
alzar validamente prendas u otros
derechos reales por cuenta de estos
ultimos, el depositante debera contar
con una autorizacion general o
especial dada por sus mandantes para
proceder en tal sentido.

La empresa, a solicitud de cualquier
interesado, deberd certificar la
constitucion de los derechos referidos
en este articulo, especificando los
valores sobre los cuales recayeren, la
fecha en que hubieren sido
constituidos, el titular de los valores
respectivos, asi como el derecho de
gue se tratare.”. (Unanimidad 3x0.
Indicacién N° 46 bis).

legales. Las garantias asi
constituidas se regiran por el Titulo
XXIl de la ley N° 18.045, aun
cuando se trate de prendas sin
desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa
realice de conformidad a lo
sefialado en el inciso anterior
podran ser realizadas por cuenta
del depositante, o bien, de sus
mandantes, en las cuentas
identificadas a nombre de éstos,
segun lo indique el depositante.
Para efectos de constituir,
modificar o alzar validamente
prendas u otros derechos reales
por cuenta de estos ultimos, el
depositante debera contar con una
autorizacién general o especial
dada por sus mandantes para
proceder en tal sentido.

La empresa, a solicitud de
cualquier interesado, debera
certificar la constitucion de los
derechos referidos en este
articulo, especificando los valores
sobre los cuales recayeren, la
fecha en que hubieren sido
constituidos, el titular de los
valores respectivos, asi como el
derecho de que se tratare.”.
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Ley N° 18.876
ESTABLECE EL MARCO LEGAL
PARA LA CONSTITUCION Y
OPERACION DE ENTIDADES
PRIVADAS DE DEPOSITO Y
CUSTODIA DE VALORES

Articulo 17°.- En los juicios en que
se persiga la responsabilidad de una
empresa o la ejecucion forzada de
sus obligaciones con terceros o con
depositantes no se podra, en caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales o precautorias u otras
limitaciones al dominio respecto de
los valores que le hubieren sido
entregados en  depodsito.  Sin
perjuicio de lo anterior, podra
decretarse tales medidas, respecto
de dichos valores de conformidad a
las reglas generales, cuando se trate
de obligaciones personales de los
depositantes de los  valores
correspondientes y solamente hasta
por el total que éstos mantengan en
la empresa. Sin perjuicio de lo
anterior, podran decretarse tales
medidas, de conformidad a las
reglas generales, por obligaciones
personales de los depositantes
respecto de los valores de su
propiedad que mantengan en la
empresa, Yy por obligaciones
personales de sus mandantes sobre
los valores de propiedad de éstos
que el mandante respectivo
mantenga en la empresa.

3) Intercélase en el articulo 17, entre
las palabras
empresa” y el punto final, la siguiente
frase, precedida por una coma (,): “de
conformidad al inciso final del articulo
5°, de esta ley".

“mantenga en la

El numeral 3) pasa a ser 4), sin
enmiendas.

4) Intercalase en el articulo 17, entre
las palabras “mantenga en la
empresa” y el punto final, la
siguiente frase, precedida por una
coma (,): “de conformidad al inciso
final del articulo 5°, de esta ley".




93

Ley N° 18.840
ORGANICA CONSTITUCIONAL
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 35.- En materia de
regulacién del sistema financiero y
del mercado de capitales, son
atribuciones del Banco;

1.- Dictar las normas y condiciones a
gque se sujetardan las empresas
bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito en
la captacion de fondos del publico,
ya sea como depésito, mutuo,
participacién, cesion o transferencia
de efectos de comercio o en
cualquiera otra forma,

2.- Autorizar a las empresas
bancarias para pagar intereses en
las cuentas corrientes bancarias, en
las condiciones que sefale el
Consejo;

3.- Autorizar a las empresas
bancarias para otorgar créditos en
relacion con las cuentas corrientes
bancarias y para consentir
sobregiros en las mismas;

4.- Fijar los intereses maximos que
puedan pagar las empresas
bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito
sobre depositos a la vista;

5.- Dictar las normas y limitaciones a
gque se sujetaran las empresas
bancarias y sociedades financieras
en materia de avales y fianzas,
ambos en moneda extranjera;

6.- Dictar las normas y limitaciones
referentes a las relaciones que
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deben existir entre las operaciones
activas y pasivas de las empresas
bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito;

7.- Dictar las normas a que deberan
Sujetarse las empresas cuyo giro
consista en la emision u operacion
de tarjetas de crédito o de cualquier
otro sistema similar y que se
encuentren bajo la fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras;

8.- Autorizar la creacion y
reglamentar el funcionamiento de
las cadmaras compensadoras de
cheques y de otros valores a que
concurran empresas bancarias y
sociedades financieras, y

9.- Autorizar los sistemas de
reajuste que utilicen en sus
operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional las empresas
bancarias, sociedades financieras y
cooperativas de ahorro y crédito. La
estipulacion de un sistema de
reajuste no autorizado se tendra por
no escrita.

Las modificaciones a un sistema de
reajuste autorizado por el Banco o la
supresion del mismo, no afectaran a
las operaciones de crédito de dinero
en que sea parte una empresa
bancaria, sociedad financiera o
cooperativa de ahorro y crédito, las
cuales continuaran rigiéndose por el
sistema de reajuste estipulado, en
las mismas condiciones que estaban
vigentes con anterioridad a su
modificacion o supresion.

Sin perjuicio de lo anterior, las

Articulo 49.- Lo dispuesto en esta ley
no alterard la facultad concedida a las
empresas bancarias para compensar
obligaciones de pago de conformidad
con las normas impartidas o que
imparta el Banco Central de Chile de
acuerdo a lo dispuesto en el numero 8
del articulo 35 de su ley orgéanica
constitucional.

Articulo 49

Pasa a ser articulo 47, sustituido por el
siguiente:

“Articulo 47.- En todo lo no previsto
por los articulos precedentes, y en lo
gue fuere compatible con las normas
establecidas en la presente ley, se
aplicaran las normas contenidas en la
ley N° 18.045, sobre Mercado de
Valores, y las relativas a las
sociedades andénimas abiertas,
contenidas en la ley N° 18.046.".
(Unanimidad 3x0. Indicaciéon N° 47
bis).

Articulo 47.- En todo lo no
previsto por los articulos
precedentes, y en lo que fuere
compatible con las normas
establecidas en la presente ley, se
aplicaran las normas contenidas
en la ley N° 18.045, sobre Mercado
de Valores, y las relativas a las
sociedades andénimas abiertas,
contenidas en la ley N° 18.046.
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partes podrdn, en este caso,
convenir en la sustitucion del
sistema de reajuste que regia la
operacion por otro que se encuentre
autorizado por el Banco.

Para los efectos de lo dispuesto en
el inciso segundo de este nimero, el
Banco debera continuar calculando,
determinando y publicando el indice
respectivo conforme al mismo
procedimiento vigente al tiempo de
su modificacion o supresion.

La obligacion a que se refiere el
inciso anterior debera cumplirse por
un plazo de 10 afios contado desde
la derogacion o modificacion.
Transcurrido ese plazo, el Banco se
limitara a proporcionar, a peticion del
interesado, el indice respectivo,
salvo que estime, a su juicio
exclusivo, que subsiste un nuamero
de operaciones que requiera
continuar con la publicacién del
correspondiente indice.

Los acuerdos que adopte el Banco
en virtud de este articulo requeriran
informe previo de la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, evacuado
en el plazo que sefiale el Consejo, el
cual no podrd ser inferior a tres dias
hébiles bancarios. En el evento de
que la referida Superintendencia no
evacuare el informe dentro del plazo
determinado por el Consejo, éste
podra adoptar, sin mas tramite, el
correspondiente acuerdo.
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Decreto ley 3.538 -
CREA LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES Y SEGUROS

Articulo 14.- Las personas,
instituciones y entidades que deban
inscribirse en los registros) que al
efecto lleva la Superintendencia,
obtener aprobaciones, o0 que
soliciten certificaciones, pagaran los
derechos que se indican a
continuacion, expresados en
unidades de fomento:

a) Derechos por inscripcion en los
Registros qgue lleva la
Superintendencia.

El monto por inscripcion en el
Registro de Valores seré fijo, por el
equivalente a 20 unidades de
fomento.

El monto por inscripcion en otros
Registros serd fijo, por el
equivalente a 10 unidades de
fomento.

Sin perjuicio del monto sefialado en
el inciso primero de esta letra, las
emisiones de valores pagaran
adicionalmente un derecho, de un
0,5 por mil del capital involucrado en
la operacion con un tope maximo de
200 unidades de fomento.

b) Anotaciones en los Registros.

El monto serd Unico y correspondera
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a 3 unidades de fomento por cada
anotacion que se practique.

c) Derechos por aprobaciones vy
autorizaciones de  reglamentos
bursatiles o de depdésito y custodia
de valores.

El monto serd dnico y por el
equivalente a 30 unidades de
fomento.

d) Derechos por aprobaciones y
autorizaciones de  reglamentos
internos 'y contratos de fondos
autorizados por ley.

El monto serd dnico y por el
equivalente a 15 wunidades de
fomento.

e) Derechos por aprobaciones de
autorizaciones de existencia,
reformas de estatutos, fusiones,
divisiones, cancelaciones o]
disoluciones, de entidades sujetas a
autorizacion de la Superintendencia.

El monto serd dnico y por el
equivalente a 20 wunidades de
fomento.

f) Derechos por aprobaciones de
contratos y polizas de seguros.

Articulo 50.- Agrégase en la letra c)
del inciso primero del articulo 14 del
decreto ley N° 3.538, de 1980, que
crea la Superintendencia de Valores y
Seguros, entre la expresion “custodia
de valores” y el punto aparte (.), la
siguiente oracién “y por aprobacién de
normas de funcionamiento de
sistemas de compensacion y
liquidacion de instrumentos
financieros y sus maodificaciones”.

Articulo 50

Pasa a ser articulo

modificaciones.

48,

sin

Articulo 48.- Agrégase en la letra c)
del inciso primero del articulo 14 del
decreto ley N° 3.538, de 1980, que
crea la Superintendencia de Valores
y Seguros, entre la expresion
“custodia de valores” y el punto
aparte (.), la siguiente oracién “y por
aprobacién de normas de
funcionamiento de sistemas de
compensaciéon y liquidacion de
instrumentos financieros y sus
modificaciones”.
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El monto serd udnico y por el
equivalente a 6 unidades de
fomento.

g) Derechos por certificaciones que
consten en los Registros.

Las certificaciones que se otorguen
por las inscripciones o aprobaciones
gue otorgue la Superintendencia y
que consten en los registros
publicos que las leyes le ordenan
llevar, tendran un valor equivalente a
0,2 unidades de fomento por cada
copia.

No procedera el cobro de una
certificacion cuando ella se expida
con ocasion de haberse realizado un
registro u otorgado una aprobacion
que hubiere pagado derechos.

h) Derechos por modificaciones
relacionadas a las letras c), d) y f).

El monto serd dudnico y por el
equivalente a la mitad de las
unidades de fomento, sefialadas en
esas letras.
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TITULO VIII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo  primero.- ElI  sistema
establecido en esta ley entrar4d en
vigencia el dia primero del mes
siguiente a aquél en que se dicte el
reglamento mencionado en el nimero
8 de su articulo 6°.

Articulo segundo.- Sin perjuicio de lo
anterior, lo dispuesto en los articulos
45 y 46 de esta ley, entrara en
vigencia después de un afio contado
desde la fecha de su publicacion en el
Diario Oficial.”.

Disposiciones transitorias
Articulos primero y segundo
Reemplazarlos por el siguiente:

“Articulo Unico.- Esta ley entrara en
vigencia a contar de su publicacion en
el Diario Oficial.

Sin embargo, las entidades que a la
fecha de entrada en vigencia efectiien
la compensacion y liquidacion de
instrumentos financieros, tendran un
plazo de quince meses contados
desde tal fecha para adecuarse a las
disposiciones de esta ley. Asimismo,
lo dispuesto en los articulos 43 y 44
de esta ley entrard en vigencia
después de quince meses contados
desde la fecha de su publicacion en el
Diario Oficial.”. (Unanimidad 3xO.
Indicaciéon N° 48 bis).

TiTULO VIII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo Unico.- Esta ley entrara
en vigencia a contar de su
publicacién en el Diario Oficial.

Sin embargo, las entidades que a
la fecha de entrada en vigencia
efectien la compensacién vy
liquidacion de instrumentos
financieros, tendran un plazo de
quince meses contados desde tal
fecha para adecuarse a las
disposiciones de esta ley.
Asimismo, lo dispuesto en los
articulos 43 y 44 de esta ley
entrard en vigencia después de
quince meses contados desde la
fecha de su publicacién en el
Diario Oficial.”.
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