SEGUNDO INFORME DE LA COMISION DE
HACIENDA, recaido en el proyecto de ley,
en segundo tramite constitucional, que
introduce adecuaciones de indole tributaria e
institucional para el fomento de la industria
de capital de riesgo y continda con la
modernizacién del mercado de capitales.
BOLETIN N° 3.278-05

HONORABLE SENADO:

Vuestra Comisién de Hacienda tiene el honor de
presentaros su segundo informe sobre el proyecto de ley de la referencia, en
segundo tramite constitucional, iniciado en Mensaje de S.E. el Presidente de
la Republica.

A las sesiones en gue vuestra Comision debatio la
iniciativa asistieron, ademés de sus miembros, el Ministro de Hacienda,
sefior Andrés Velasco; el Director del Servicio de Impuestos Internos, sefior
Ricardo Escobar; el Coordinador de Politica Econémica y Financiera del
Ministerio de Hacienda, sefior Luis Felipe Céspedes; los asesores del Area
de Mercado de Capitales y Finanzas Internacionales, sefiora Leticia Celador
y sefiores William Mullins y Héctor Lehuede; la Superintendenta de
Administradoras de Fondos de Pensiones, sefiora Solange Bernstein; la Jefa
del Departamento de Analisis y Estadisticas de la Division de Estudios de la
Superintendencia de AFP, sefiora Marcia Salinas; el Director Juridico de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, sefior Ignacio
Errdzuriz; el Director de Estudios de esa entidad, sefior José Miguel Zavala;
el Superintendente de Valores y Seguros, sefor Alberto Etchegaray; el
Intendente de Valores, sefior Hernan Lopez; el Intendente de Seguros, sefior
Osvaldo Macias; el Fiscal de Valores, sefior Armando Massarente; el
abogado de la Superintendencia de Valores y Seguros, sefior Matias Larrain;
el Subdirector Normativo del Servicio de Impuestos Internos, sefior René
Garcia, y el Jefe del Departamento de Técnica Tributaria de esa Repatrticion,
seflor Juan Alberto Rojas; el Fiscal del Banco Central, sefior Miguel Angel
Nacrur, y el Gerente de la Division Politica Financiera de dicha entidad, sefior
Pablo Garcia, y los asesores de la Fundacion Jaime Guzman y del Instituto
Libertad y Desarrollo, sefiores Marco Antonio Gonzéalez y Axel Buchheister.

NORMAS DE QUORUM

Cabe dejar constancia de que el numero 3) del
articulo 9°, y el inciso cuarto del articulo 28 contenido en el articulo 14,
del texto propuesto en este informe, son materia de ley organica
constitucional y requieren para su aprobacion de quérum especial, de



conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 66 de la
Constitucién Politica de la Republica, por incidir en materias propias de
la ley organica constitucional relativa a la organizacién y atribuciones
de los tribunales.

Es dable seialar, asimismo, que el nhumero 2)
del articulo 3° del texto propuesto en este informe es propio de ley de
quérum calificado, por contener normas de reserva o secreto de actos y
resoluciones de los érganos del Estado. Los numeros 3) y 5) del
articulo 3°; el numero 3), las letras a) y c) del nimero 7), el niumero 8) y
los articulos 37 bis y 38 bis contenidos en el humero 11) del articulo 4°;
los nameros 1) y 2) y las letras a) y c) del niumero 5) del articulo 5°; las
letras a) y b) del nimero 4) del articulo 6°; la letra d) del nimero 1) del
articulo 9°; las letras a) y c) del numero 4) del articulo 11, y el nimero 4)
del articulo 12, del texto prouesto en este informe, son propios de ley de
quérum calificado, por constituir limitaciones al dominio. El articulo 19
del texto propuesto en este informe es propio de ley de quérum
calificado, por regular materias que dicen relacion con la actividad
empresarial del Estado. Las disposiciones citadas requieren para su
aprobacion de quérum especial, en conformidad con lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 66 de la Constitucion Politica de la Republica.

Se hace presente que con fecha 3 de enero de
2007 la Sala del Senado abrié un término especial para formular indicaciones
al proyecto en informe, plazo dentro del cual se presentaron indicaciones
séblo por S.E. la Presidenta de la Republica.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 124
del Reglamento del Senado, cabe dejar constancia de lo siguiente:

l.- Articulos que no fueron objeto de indicaciones
ni de modificaciones: 7°, 16 y 18, permanentes, y articulos segundo, tercero,
cuarto y quinto, transitorios.

Il.- Indicaciones aprobadas sin modificaciones:
nameros 6, 15, 16, 24, 25, 30, 33, 50, 51, 52, 67, 73, 83, 84, 86, 89, 90, 91,
92, 125, 126, 127, 128, 133, 134, 136, 140, 149 e indicacion nueva del
Ejecutivo, salvo respecto del articulo séptimo transitorio que se agrego.

lll.- Indicaciones aprobadas con modificaciones:
nameros 1, 4, 10, 23, 27, 31, 35, 37, 40, 43, 45, 46, 47, 57, 58, 60, 61, 63,
65, 66, 68, 71, 72, 85, 88, 94, 97, 101, 105, 130, 135, 138, e indicacion nueva
del Ejecutivo, respecto del articulo séptimo transitorio que se agrego.



IV.- Indicaciones rechazadas: nUmeros 5, 8, 9, 12,
13, 19, 26, 28, 29, 32, 34, 36, 38, 39, 48, 49, 53, 54, 55, 59, 74, 76, 77, 78,
79, 80, 81, 82, 93, 99, 103, 106, 107, 108, 110, 111, 114, 115, 117, 118, 119,
120, 121, 122,123, 124, 129 y 143.

V.- Indicaciones retiradas: nimeros 2, 3, 11, 20,
44, 56, 62, 64, 69, 70, 87, 95, 96, 98, 100, 102, 104, 109, 112, 113, 116, 131,
132, 139, 141, 142, 144, 145, 146, 147, 148, 150 y 151.

VI.- Indicaciones declaradas inadmisibles:
nameros 7, 14, 17, 18, 21, 22,41, 42, 75y 137.

DISCUSION

Al comenzar el andlisis de las indicaciones
formuladas al proyecto aprobado en general por el Senado, el sefor
Ministro de Hacienda expuso a los miembros de la Comision las siguientes
consideraciones generales sobre las indicaciones planteadas por el
Ejecutivo:

- Record6 que el beneficio tributario al capital de
riesgo estaba radicado en los fondos publicos y no habia beneficio para los
fondos privados. Se introduce un beneficio para los fondos privados que
inviertan en empresas que tengan proyectos de capital de riesgo.

- Ademés, sefialé, se habia planteado en la
Comisién gue era necesaria una flexibilizacion de las normas que se aplican
hoy a los bancos que invierten en capital de riesgo a través de filiales. Se
introduce un cambio que permite una mayor diversificacion por parte de los
bancos, con lo cual la opcion de invertir en capital de riesgo via filiales se
haria mas atractiva.

- El ciclo de vida de un proyecto de potencial alto
retorno pero de alto riesgo es que inicialmente se financia con capital de
riesgo, pero los fondos de capital de riesgo quieren una salida cuando el
proyecto empieza a madurar, y la salida tradicional es que se abran a la
bolsa y entren a la propiedad otros tipos de agentes, por otro mecanismo. En
Chile esta la bolsa emergente, cuyo disefio apunta a que sea el mecanismo
de salida que complete el ciclo de vida, y hay un beneficio que tenia un limite
de edad en la materia, que termina el 31 de diciembre de 2006. Se propone
extender el beneficio por otros cinco afios, por lo que se deja abierta la
posibilidad de que las empresas que son inicialmente de alto riesgo se
financien por un mecanismo y después por el otro, abriendo el ciclo de vida.

- Se introduce dos ajustes a la regulacién y al
sistema de tributacion de los fondos de inversion. En materia de fondos de
inversion publicos, se introduce una restriccion a la gama de inversiones



permitidas, que consiste en eliminar la posibilidad de que inviertan en
actividades inmobiliarias. En cuanto a los fondos de inversién privados, se
propone un ajuste que apunta a que tributen como sociedades andnimas,
para evitar algunas practicas que no corresponden al disefio original de esos
fondos.

Sobre el particular se precis6 que los fondos de
inversion privados tienen el tratamiento denominado de “entes transparentes”
para efectos fiscales; no tributan porque no se consideran como un
contribuyente, ya que las rentas pasan a los duefios y éstos tendran que
pagar el impuesto correspondiente. La légica por la que los fondos de
inversion en general no pagan impuestos es la de que se supone que son
vehiculos en los que se canaliza el ahorro de varias personas, para que a
continuacion esos fondos se inviertan en distintos negocios, normalmente
sociedades, que desarrollan la actividad operativa respectiva. El texto
aprobado lleva a que los fondos puedan tener libertad para dedicarse a otros
negocios directamente, por lo que pueden actuar como entes operativos ellos
mismos. Ello produciria una distorsién dentro del sistema, por lo que se
introduce una norma que permite volver a la légica del instrumento: que
cuando se dediquen a inversion pasiva no tengan que pagar, pero que Si se
convierten en entes operativos activos, paguen impuestos como cualquier
empresa.

El Honorable Senador sefior Novoa manifesto
dudas acerca de la solucion planteada, preguntandose si los fondos de
inversion debieran tributar u obligarlos a que inviertan en empresas; ya que
podria ocurrir que el fondo se dedique a invertir en activos no productivos.

Los personeros del Ejecutivo aclararon que se
incorpora una referencia en la ley que sefala que los fondos tributaran por el
articulo 21 de la Ley de Impuesto a la Renta, que es el que grava los retiros
presuntos, lo que permite mantener la légica de que si alguien quiere
organizarse como fondo para hacer un negocio puede hacerlo, pero debe
tributar como sociedad an6nima.

- Respecto del Dbeneficio tributario para
inversionistas de fondos mutuos y la situacion que se produce cuando hay un
cambio de un fondo mutuo a otro que se limitaba a los cambios al interior de
la misma administradora, se propone ampliar el beneficio
independientemente de que se trata de la misma administradora.

- En la actualidad existe alguna asimetria en el
tratamiento tributario del pago del IVA a las comisiones por APV; se propone
homogeneizar la norma de manera que situaciones similares tributen en
forma simétrica.



El Honorable Senador seiior Garcia explico las
indicaciones de su autoria y del Honorable Senador sefior Novoa respecto de
la extension del limite de inversion a las AFP en el exterior.

Hizo presente que la indicacién en cuestion fue
presentada, en primer término, porque formaba parte del texto original del
proyecto en informe y, en segundo lugar, porque cuentan con informacion
respecto de que actualmente las AFP habrian llegado al tope de inversiones
gue permite la ley.

Manifestd que al parecer el Ejecutivo estaria de
acuerdo con la medida propuesta, pero que preferiria plantearlo en el marco
de la reforma provisional, lo que estima que seria demasiado tarde, atendido
el hecho de que el efecto que provoca el no poder invertir en el extranjero es
gue se invierte internamente en acciones y en instrumentos de renta fija, con
lo que se afecta la rentabilidad de los fondos de pensiones y las futuras
pensiones de los trabajadores. Por otra parte, las acciones de las empresas
chilenas podrian aumentar su precio frente a la mayor demanda, sin que eso
responda en realidad a un incremento en el valor de la compafiia respectiva.
Asimismo, en el caso de los instrumentos de renta fija, se afecta la tasa de
interés.

El Honorable Senador sefor Novoa explico que
respecto de la defensa juridica de los Superintendentes las indicaciones
proponen una redaccion alternativa, para tratar de precisarla.

Respecto de la formacién de AFPs y Compafiias
de Seguros, en que el texto aprobado en general establece exigencias
similares a las que se requiere para formar un banco, se propone que el
plazo del procedimiento debiera ser mas breve.

Manifestd que por razones de precision juridica se
propone un articulado nuevo para la sociedades por acciones.

En materia de Ley de Bancos, las indicaciones
formuladas proponen que en el caso del ingreso de los bancos al negocio de
los derivados, el banco tenga ciertos limites y no pueda arriesgar mas que
su patrimonio, salvo las operaciones de cobertura. Proponen, asimismo,
elevar el monto de garantia estatal para los depdsitos, ya que como se
flexibilizan las normas sobre reserva técnica, la garantia estatal a los
depoésitos debia elevarse y extenderse también a los depésitos de las
personas juridicas. En efecto, al disminuir las reservas técnicas disminuiria
también la garantia del Estado, lo que podria reforzarse aumentando la
garantia estatal a los depdésitos.

Informé que en las indicaciones se plantea el
ingreso de los bancos al capital de riesgo a través de inversiones en fondos y
no como inversiéon directa de los bancos y que se sugiere suprimir algunas



disposiciones relativas a los beneficios tributarios al capital de riesgo, para
hacer mas operativo el sistema.

Se proponen normas de control para las
asignaciones directas en CORFO, para asegurar transparencia.

En lo relativo al Banco Central, una de las
indicaciones de su autoria apunta eliminar una norma en desuso en materia
cambiaria.

Finalmente, observd que algunas indicaciones
apuntan a perfeccionar la redaccion de las normas del proyecto.

A continuacion se describen brevemente las
disposiciones del proyecto que fueron objeto de indicaciones, las
indicaciones formuladas y los acuerdos adoptados a su respecto.

Articulo 1°

El articulo 1° del texto aprobado en general por el
Senado introduce modificaciones en la Ley sobre Impuesto a la Renta,
contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de 1974.

Numero 3)

El numeral 3) intercala, en el inciso primero del
articulo 18 quater, las siguientes oraciones, a continuacion del punto
seguido(.):

“Para los efectos de este articulo, no se
considerara rescate el traspaso de cuotas que efectle el participe entre
Fondos administrados por una misma sociedad administradora. En este
caso, cuando se efectle el rescate de las cuotas, el mayor valor se
determinara comparando el valor de adquisicion inicial de éstas,
debidamente reajustado en la forma prevista en el articulo 17 del decreto ley
N° 1.328, de 1976, con el de rescate.”.

A este numeral se formularon las indicaciones
nameros 1,2y 3.

La indicacién nimero 1, de S.E. la Presidenta de
la Republica, lo reemplaza por el siguiente:



“3) Agréganse los siguientes incisos al articulo 18
quater:

“Para los efectos de lo dispuesto en este articulo,
no se considerarda rescate la liquidacion de las cuotas de un fondo mutuo que
haga el participe para reinvertir su producto en otro fondo mutuo que no sea
de los descritos en el inciso cuarto del articulo anterior. Para ello, el participe
debera instruir a la sociedad administradora del fondo mutuo en que
mantiene su inversion, mediante un poder que debera cumplir las
formalidades y contener las menciones minimas que el Servicio de
Impuestos Internos establecera mediante resolucién, para que liquide y
transfiera, todo o parte del producto de su inversion, a otro fondo mutuo
administrado por ella o a otra sociedad administradora, quien lo destinara a
la adquisicion de cuotas en uno o mas de los fondos mutuos administrados
por ella. El monto de los rescates no reinvertidos se imputara, en primer
término, al mayor valor generado por la inversién y, solamente una vez que
éste se agote, se imputara al capital correspondiente.

Los impuestos a que se refiere el presente articulo
se aplicaran, en el caso de existir reinversion de aportes en fondos mutuos,
comparando el valor de las cuotas adquiridas inicialmente por el participe,
expresadas en unidades de fomento segun el valor de dicha unidad el dia en
gue se efectud el aporte, menos los rescates de capital no reinvertidos
efectuados en el tiempo intermedio, expresados en unidades de fomento
segun su valor el dia en que se efectud el rescate respectivo, con el valor de
las cuotas que se rescatan en forma definitiva, expresadas de acuerdo al
valor de la unidad de fomento del dia en que se efectie dicho rescate. El
crédito a que se refiere el inciso segundo no procedera respecto del mayor
valor obtenido en el rescate de cuotas de fondos mutuos, si la inversion
respectiva no ha estado exclusivamente invertida en los fondos mutuos a que
se refiere dicho inciso.

Las sociedades administradoras de los fondos de
los cuales se liquiden las cuotas y las administradoras de los fondos en que
se reinviertan los recursos, deberan informar al Servicio de Impuestos
Internos en la forma y plazos que éste determine, sobre las inversiones
recibidas, las liquidaciones de cuotas no consideradas rescates y sobre los
rescates efectuados. Ademas, las sociedades administradoras de los fondos
de los cuales se realicen liquidaciones de cuotas no consideradas rescates,
deberan emitir un certificado en el cual consten los antecedentes que exija el
Servicio de Impuestos Internos en la forma y plazos que éste determine.

La no emision por parte de la sociedad
administradora del certificado en la oportunidad y forma sefialada en el inciso
anterior, su emision incompleta o errénea, la omision o retardo de la entrega
de la informacién exigida por el Servicio de Impuestos Internos, asi como su
entrega incompleta o errénea, se sancionara con una multa de una Unidad
Tributaria Mensual hasta una Unidad Tributaria Anual por cada



incumplimiento, la cual se aplicard de conformidad al procedimiento
establecido en el N° 1 del articulo 165 del Cadigo Tributario.”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la indicacion se relaciona con la aplicacion del impuesto a las ganancias de
capital a los fondos mutuos. Cuando se cambia de fondo mutuo y se
mantiene la inversion en un fondo mutuo, aungque no sea de la misma familia
de administradores, no corresponde pagar el impuesto. Ademas, se restringe
la definicién de rescate, con lo que se amplia el beneficio.

El Honorable Senador sefior Garcia se mostro
de acuerdo en principio con la indicacién, pero hizo notar que la norma
propuesta cambia la légica de tributacion que existe en los fondos mutuos, al
disponer que “el monto de los rescates no reinvertidos se imputard, en primer
término, al mayor valor generado por la inversién y, solamente una vez que
éste se agote, se imputara al capital correspondiente.”. Eso importa un
cambio, porque actualmente el sistema opera sobre la base de que cuando
se invierte en un fondo mutuo, se compra una cuota; por lo tanto, cuando se
retira dinero, lo convierten a cuotas que el sistema sefiala que si se
compraron a “100”, al retirar su valor es “110”, por lo que el mayor valor sera
“10”. La indicacion establece que cuando se traslada parte de la inversion, el
primer retiro que se haga en el dinero no rescatado se entiende que esta
rescatando la utilidad de toda la inversion. La logica con que operan los
fondos mutuos es que cuando se compra cuotas y cuando se retira se
compara el valor que tenia la cuota; si es menor hay una pérdida, si es
mayor, el mayor valor tributa.

El Director del Servicio de Impuestos Internos
explico que la légica detras de la propuesta de la indicacion, como se trata de
un beneficio, es la de que si se hubiere producido el rescate desde el primer
fondo se habrian pagado los impuestos, si cuando se invierte en un segundo
fondo y se obtiene nuevas utilidades, si se rescatan desde el segundo fondo,
y el incentivo era para mantener el dinero dentro de los fondos, al llevarselo
se paguen todos los impuestos por las utilidades devengadas hasta ese
momento.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron que
les parecia adecuado eliminar la oracién cuestionada.

- La Comision aprobé la indicacion namero 1
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiiores
Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag, con una enmienda
consistente en eliminar la oracion final del inciso primero propuesto
para el numeral 3).



La indicacibn numero 2, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, suprime la frase “administrados por una
misma sociedad administradora”.

La indicacion numero 3, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye la frase “el valor de
adquisicion inicial de éstas” por “el valor de la inversion”.

- Las indicaciones numeros 2 y 3 fueron
retiradas por sus autores.

Articulo 2°

El articulo 2° aprobado en general modifica el
articulo 9° del decreto ley N° 3.475, de 1980, que contiene la Ley de
Impuesto de Timbres y Estampillas.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formuldé indicacion para efectuar las
siguientes enmiendas:

- Modificar su encabezado por el siguiente:
“Introdicense las siguientes modificaciones en el decreto ley N° 3.475, que
contiene la Ley de Impuesto de Timbres y Estampillas:”.

- Para pasar las actuales modificaciones al
articulo 9° a ser el nimero 2), y los numeros 1), 2) y 3) a ser letras a), b) y c).

- Para intercalar el siguiente nimero 1), nuevo:

“1) Intercalanse, en el numero 3) del articulo 1°,
las expresiones “, incluso aquellos que se emitan de forma
desmaterializada,” entre las expresiones “documento”, la primera vez que

ella aparece, y “gue contenga”.”.

Los personeros del Ejecutivo sefialaron que la
nueva indicacion obedece a dejar claramente establecido, al tenor de la
discusion sostenida en el seno de la Comisién, que el impuesto se aplica a
los instrumentos desmaterializados.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.
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Articulo 3°

El articulo 3° aprobado en general introduce
modificaciones en la Ley General de Bancos, cuyo texto fue fijado por el
articulo anico del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda.

Numero 1)

El numeral 1) introduce en el articulo 10, el
siguiente inciso final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos que haya realizado en cumplimiento de
las funciones que le otorga la presente ley, tendra derecho a que su defensa
juridica sea de cargo de la Superintendencia. Esta defensa se extendera
para todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos
sefialados, incluso después de haber culminado su desempefio en el cargo.”.

A este numeral se plantearon las indicaciones
nameros 4, 5,6y 7.

La indicacibn numero 4, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, reemplaza el inciso propuesto por el
siguiente:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por decisiones que haya adoptado en el ejercicio
de las atribuciones que le confiere la ley, la Superintendencia debera
proporcionarle defensa juridica. Esta defensa se extender4 para todas
aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos sefialados,
incluso después de haber cesado en el cargo.”.

El Honorable Senador sefor Novoa explico que
la indicacion sustituye la palabra “actos” por “decisiones”, porque acto es un
vocablo demasiado general, y que la Superintendencia debera proporcionarle
defensa juridica; para lo cual resolverd si se la proporciona con sus
abogados o contrata servicios juridicos externos. La redaccion aprobada en
general permite que se contrate por el Superintendente cualquier abogado y
la Superintendencia debe asumir el costo.

Los personeros del Ejecutivo hicieron notar que
reemplazar la palabra “actos” por “decisiones” podria generar dificultades,
entre otras cosas porque no hay jurisprudencia al respecto.
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La Comisién dejoé constancia de que la defensa
juridica puede ser asumida por la propia Superintendencia o encargarse a
abogados externos.

- La Comision aprobé la indicacion namero 4
por unanimidad, con una enmienda consistente en sustituir el término
“decisiones” por la expresion “actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo”. El acuerdo fue adoptado con los votos de los Honorables
Senadores seiiores Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacién numero 5, del Honorable Senador
sefior Horvath, agrega, al inciso propuesto, las siguientes oraciones: “No
obstante lo anterior, en caso que por sentencia judicial ejecutoriada se
establezca la responsabilidad del Superintendente derivada de actuaciones
realizadas en cumplimiento de sus funciones, debera asumir personalmente
la totalidad de las costas procesales y personales del juicio, dentro de las
cuales se deberan incluir los gastos en que haya incurrido el Estado para su
defensa. En caso que el Estado sea condenado a indemnizar perjuicios
derivados de conductas ilicitas cometidas por el Superintendente en el
ejercicio de sus funciones, se podra repetir en su contra por la totalidad de lo
pagado.”.

Los representantes del Ejecutivo seialaron que
ya existe una norma general, mas conveniente, en la materia, la del articulo
42 de la Ley de Bases de la Administracion del Estado, que establece que
los 6rganos de la Administracion seran responsables del dafio que causen
por falta al Servicio”. Dicha norma agrega que el Estado tendra derecho, no
obstante, a repetir en contra del funcionario que hubiere incurrido en falta
personal.

- La Comisién rechazé la indicacién namero 5
por tres votos en contra y dos abstenciones. Se pronunciaron en contra
los Honorables Senadores seiiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
abstuvieron los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefior Garcia.

La indicacién niumero 6, del Honorable Senador
sefior Vasquez, suprime la palabra “juridica”.
El autor fundamenté su indicacibn en la

circunstancia de ser redundante el vocablo que propone eliminar.

- La Comision aprobé esta indicacion por la
unanimidad de sus miembros Honorables Senadores seiores Escalona,



12

Garcia, Novoa, Ominami y Sabag, en atenciéon a que consideré que
efectivamente es redundante la palabra “juridica”, porque es
precisamente a ese tipo de defensa al que alude la disposicion.

La indicacion numero 7, del Honorable Senador
sefior Vasquez, intercala, a continuacion del N° 1), el siguiente, nuevo:

“...) Agrégase el siguiente inciso nuevo:

“En todo caso, la Contraloria General de la
Republica, mediante un estudio previo y meramente formal, determinara si
los hechos en los cuales se basa la demanda deducida en contra del
Superintendente, se encuadraron dentro de las facultades que esta ley le

conferia.”.”.

- La indicacion numero 7 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva del Presidente de la Republica.

NUmero 2)
El numeral 2) introduce el siguiente articulo 18 bis:

“Articulo 18 bis.- Con el objeto de velar por el
cumplimiento de sus respectivos deberes de fiscalizacion, los
Superintendentes de Bancos e |Instituciones Financieras, de Valores y
Seguros y de Administradoras de Fondos de Pensiones podran compartir
cualquier informacién, excepto aquella sujeta a secreto bancario. Cuando la
informacion compartida sea reservada, debera mantenerse en este caracter
por quienes la reciban.”.

En este numeral recayé la indicacién nimero 8.

La indicacion numero 8, del Honorable Senador
sefior Vasquez, agrega al articulo propuesto, el siguiente inciso:

“Con todo, aquellos funcionarios que posean
informacion que la ley N° 18.045 califique como privilegiada, se encontraran
sujetos a las mismas restricciones y obligaciones impuestas por dicho cuerpo
legal.”.

El autor de la indicacion la fundamenté en la
necesidad de concordar la Ley General de Bancos con la Ley de Mercado de
Valores y evitar filtraciones de informacion desde entidades publicas a las
empresas privadas.
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Los personeros del Ejecutivo consideraron
innecesaria la indicacién, ya que el uso indebido de esta clase informacién ya
esta sancionado. Ya existe norma expresa en la materia, cual es la del
articulo 23 de la Ley de Mercado de Valores.

- La Comisién rechazé la indicacion nimero 8
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiiores
Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag.

Numero 3)

El numeral 3) reemplaza el articulo 28, por el
siguiente:

“Articulo 28.- Los accionistas fundadores de un
banco deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con un
patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada y, cuando
se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la entidad que se
proponen constituir o la seguridad de sus depositantes. Para comprobarlo,
deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a sus actividades
comerciales y, en especial, a la administracion bancaria o financiera en que
hayan participado.

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las leyes,
normas o sanas practicas financieras o mercantiles que imperan en Chile o
en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las situaciones
siguientes:

i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

i) Que en los ultimos quince afios, contados desde
la fecha de solicitud de la autorizacién, haya sido director, gerente, ejecutivo
principal o accionista mayoritario directamente o a través de terceros, de una
entidad bancaria, de una compafia de seguros del segundo grupo o de una
administradora de fondos de pensiones que haya sido declarada en
liquidacion forzosa o quiebra, segun corresponda, o0 sometida a
administracion provisional, respecto de la cual el Fisco o el Banco Central de
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Chile hayan incurrido en considerables pérdidas. No se considerara para
estos efectos la participacién de una persona por un plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los Ultimos cinco afnos en nimero o cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre bajo
acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados en las
leyes contra el terrorismo y el lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto ley N° 3.500 de 1980, ley N° 18.092, ley N° 18.840, decreto
con fuerza de ley N° 707 de 1982, ley N° 4.287, ley N° 5.687, ley N° 18.175,
ley N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con fuerza de ley N° 251
de 1931, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o de
inhabilitacién para desempefiar cargos u oficios publicos; y

vi) Que se le haya aplicado, directamente o0 a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas, siempre
gue los plazos de reclamacion hubieren vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren confirmados por sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidacion forzosa o
se hayan sometido sus actividades comerciales a administracion provisional,
o]

(2) que se le haya cancelado su autorizacién de
operacion o existencia, 0 su inscripcién en cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica de valores, por infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica, los requisitos
establecidos en este articulo se consideraran respecto de sus controladores,
socios 0 accionistas mayoritarios, directores, administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de la solicitud.

La Superintendencia verificara el cumplimiento de
estos requisitos y, en caso de rechazo, debera justificarlo por resolucion
fundada.

Se consideraran accionistas fundadores de un
banco aquellos que, ademas de firmar el prospecto, tendrdn una
participacion significativa en su propiedad, segun las normas del articulo 36.”.
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A este numeral se formularon las indicaciones
nameros 9y 10.

letra d)

situacién 1V

La indicacién niumero 9, del Honorable Senador
sefior Horvath, sustituye la frase “bajo acusacion formulada en su contra” por
la palabra “formalizado”.

Los personeros del Ejecutivo hicieron presente
qgue la formalizacion es previa a la formulacién de acusacion y no conduce
necesariamente a ella.

- La indicaciéon nimero 9 fue rechazada con los
votos de los Honorables Senadores senores Escalona, Garcia, Novoa,
Ominami y Sabag.

situacion VI

La indicacién namero 10, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza la palabra “confirmados” por “rechazados”.

- La Comisidén aprobd la indicaciéon numero 10
por la unanimidad de sus miembros, con una enmienda de redaccion
encaminada a su perfeccionamiento, de la manera que se consigha en
su oportunidad. El acuerdo se adopté con los votos de los Honorables
Senadores seiiores Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacion para intercalar el siguiente
numeral 4), nuevo, pasando los actuales numerales 4) a 18) a ser 5) a 19.

“4)  Modifiquese el inciso segundo del articulo
30 de la siguiente forma:

a) Eliminase la expresion “la Ley N° 19.366 o
con”;y

b) Reemplazase la expresion “, al Banco Central y
al Consejo de Defensa del Estado.” por “y al Banco Central, al Consejo de
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Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o al Ministerio
Publico”.”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la indicacién responde a hacerse cargo de un comentario surgido en el seno
de la Comision respecto de que en los procesos de licencia de bancos,
compafiias de seguros y AFPs., hay casos en los que se puede interrumpir el
plazo para pronunciarse sobre las licencias y en los cuales se permite no
hacer publicos los motivos por los cuales se interrumpe, pero en aquellos
caso, que son graves, tales como lavado de dinero, terrorismo, etc., hay que
comunicar el hecho a ciertas autoridades.

Por ello, en las normas en que estaba referida con
su numero la ley N° 19.366 se elimina la mencion, porque esta en
preparacion un nuevo Cadigo Penal, y todavia esta en discusion si los delitos
guedaran en el Codigo Penal o en leyes especiales. En lo relativo a las
autoridades, se actualiza la referencia, ya que dados los cambios en la
institucionalidad, tanto de lavado de dinero y de financiamiento del terrorismo
como de la reforma procesal penal, ya no es correcto aludir sélo al Consejo
de Defensa del Estado, sino que hay que mencionar también a la Unidad de
Analisis Financiero y al Ministerio Publico.

- La Comisién aprobd la nueva indicaciéon del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Como se indicara en su oportunidad, la Comision
aprobo la indicacion numero 35, con lo cual se introdujo una enmienda a la
letra b) del nimero 3) y al inciso tercero del articulo 3°. Asimismo, como
consecuencia de la aprobacion de la indicacion nimero 40 se incorpor6 una
norma respecto del silencio administrativo.

Numero 4)
El numeral 4) modifica el articulo 36.

A este numeral se formuld la indicacion nimero
11.

La indicacibn numero 11, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, para consultar, como letra a), la
siguiente:
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“a) Insértase el siguiente parrafo a continuacion
del punto aparte (.) del inciso primero:

“Esta autorizacibn se requerird soOlo en la
oportunidad que la persona pretenda adquirir por primera vez dicho
porcentaje y cuando la adquisicion de acciones le permita tomar el control de
la compaiiia.”.”.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que existen dos momentos en que deberian revisarse los
antecedentes de la persona: al pretender adquirir el 10% y al pretender
adquirir el control. La Superintendencia no tendria que autorizar para subir
después el porcentaje de capital accionario, salvo que ello implique adquirir
el control de la compafia.

Los representantes de la Superintendencia de
Bancos informaron que en el caso de los bancos se estima preferible
mantener el criterio actual, que es el de que cualquier adquisicién adicional
también debe ser sometida a revision de integridad y solvencia. El test de
solvencia es particularmente importante, sostuvieron, porque en virtud de los
acuerdos de Basilea Il respecto de las exigencias de capital adicional por
riesgos operacionales o imprevistos es justificable que la adquisicién se haga
con patrimonio propio y no con deuda.

- La indicaciéon nimero 11 fue retirada por sus
autores.

NUumero 7)

El numeral 7) agrega, en el numeral 6) del articulo
69, el siguiente inciso segundo nuevo:

“Asimismo, los bancos podran efectuar
operaciones con productos derivados, tales como futuros, opciones, swaps,
forwards u otros instrumentos o contratos de derivados, conforme a las
normas y limitaciones que establezca el Banco Central de Chile.”.

En él recayeron las indicaciones numeros 12 y 13.

La indicacibn numero 12, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo sustituye por el siguiente:

“7) Agrégase un numeral 28) nuevo al articulo 69,
con el siguiente texto:
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“28) Efectuar operaciones con productos
derivados, tales como futuros, opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o contratos de derivados. El monto de estas operaciones,
cuando no tengan por objeto la cobertura de riesgo, no podra superar el
limite que establezca el Banco Central de Chile, el que no podra ser superior
a una vez el patrimonio efectivo del banco.”.”.

La indicacibn numero 13, también de los
Honorables Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo reemplaza por el
siguiente:

“7) Agrégase un numeral 28) nuevo al articulo 69,
con el siguiente texto:

“28) Efectuar operaciones con productos
derivados, tales como futuros, opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o contratos de derivados. El monto de estas operaciones,
cuando no tengan por objeto la cobertura de riesgo, no podra superar el

limite que establezca el Banco Central de Chile.”.

Las indicaciones numeros 12 y 13 fueron
discutidas en forma conjunta.

El Honorable Senador sefior Novoa explicé que
la ley establece un limite objetivo, que es el valor del patrimonio del banco.
Las operaciones con productos derivados tienen por objeto hacer calces,
pero se autoriza que ademas, fuera de las operaciones de cobertura de
riesgo, los bancos puedan transar derivados como cualquier otro papel. La
indicacion limita esas operaciones a una vez el patrimonio del banco.

Los representantes de la Superintendencia de
Bancos afirmaron que hay situaciones en las que no esta permitido a los
bancos invertir en commodities como energia, por ejemplo, sino sélo en renta
fija. Por otra parte, sefalaron, la Ley Organica Constitucional del Banco
Central, tiene reglas de calce que aseguran que no se efectien operaciones
meramente especulativas. Ademas, observaron, dejar la norma restringida
sblo a cobertura de riesgos podria impedir que un banco haga emisiones de
opciones.

El Honorable Senador sefior Novoa expuso que
si bien actualmente los bancos no pueden invertir en commodities, el
proyecto de ley los autoriza para ello, con las restricciones que imponga el
Banco Central. Por ello la indicacion propone que aquellas operaciones que
no tengan por objeto la cobertura de riesgo no comprometan mas de una vez
el patrimonio del banco, lo que consideran que como inicio para entrar a un
nuevo mercado seria conveniente, teniendo en consideracion que el
patrimonio efectivo del banco es una cantidad ingente de dinero.
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El Ministro de Hacienda puntualiz6 que la
dificultad que representa la indicacién radica en la definicion técnica e
interpretacion juridica del concepto de “cobertura”. No parece facil darle una
interpretacion rigurosa, porque los bancos tienen activos y pasivos y no
siempre al tomar una posicion en el mercado de derivados tienen que
explicitar si corresponde 0 no a cerrar una potencial brecha de riesgo entre
una posicién de activos y una de pasivos. Ademas, asevero, los riesgos
asociados a los distintos derivados son multiples y dependen del derivado en
particular, y el rango del riesgo también, razén por la cual la opinién juridica
del Banco Central, compartida por el Ministerio de Hacienda, es que la
entidad se veria complicada con la norma, porque tendria que pronunciarse
acerca de si corresponde a operaciéon de cobertura 0 no y ese es un
concepto respecto del cual existen problemas técnicos.

El Honorable Senador sefior Ominami considero
atendible la disposicion propuesta en la indicacion, por cuanto si se abre un
ambito de nuevas actividades para los bancos es logico que haya un limite.

El Ministro de Hacienda aclar6 que la idea es
gue exista limite, pero que éste sea fijado por el Banco Central.

Los representantes del Banco Central hicieron
presente que el Banco Central regulé la materia el afio 2005, en el
compendio de normas financieras, en que se establecen los criterios para
evitar la exposicion al riesgo, ya sea por concepto de derivados como por
monedas o tasas de la banca. Los bancos tienen que tener capital o
patrimonio efectivo suficiente para cubrir la exposicién a riesgos de crédito y
al riesgo de mercado. La exposicion al riesgo de mercado se calcula por las
posiciones netas en moneda y tasa que tienen los bancos en sus balances,
descontadas las posiciones de derivados. Un banco que tiene una posicion
cubierta requiere menos capital para sujetarla, porque se entiende que el
riesgo que corre es menor. Si tiene una posicion descubierta, la regulacion
sefala que debe tener capital suficiente para apoyarla.

Explicaron que hay ponderadores para determinar
el capital que debe aportarse, los que puede modificar la Division Politica
Financiera del Banco, y que se basan en la experiencia internacional y
nacional, y siguen el criterio de que si la exposicion es en monedas estables
el capital es menor que si tiene posiciones descubiertas en moneda de
paises emergentes. La normativa de riesgo de mercado cubre de manera
explicita el hecho de que pueda haber una diferencia entre una posicion
cubierta o descubierta y la vincula con el capital que tiene que aportar el
banco. Todo se cubre por el riesgo de mercado, con independencia de si es
una posicion larga porque tiene activos en moneda extranjera o porque tiene
una posicion en derivados en moneda extranjera.

Informaron que la normativa permite cubrir
innovaciones, por ejemplo, lo que ha ocurrido con la utilizacién a los bancos
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para que puedan operar con opciones, que se sujeta a ciertas restricciones,
como por ejemplo, que los modelos de riesgo que utilicen estén validados
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Respecto de los aspectos legales vinculados al
proyecto en informe, explicaron que los derivados son un tema regulado por
el Banco Central, como una operacion accesoria a una operacion bancaria.
Por lo tanto, cuando hay una operacion bancaria principal, hoy en dia los
bancos estan autorizados para efectuar una operacion con derivados. Si un
banco puede vender un instrumento de su cartera, puede también celebrar
un derivado sobre ese mismo documento. Igual ocurre con la cartera de
inversiones o con moneda, porque los bancos pueden efectuar operaciones
de cambios internacionales. El proyecto incorpora la facultad, en la Ley de
Bancos, no como una facultad accesoria a las demas operaciones bancarias,
sino como una operacion autbnoma, que no esté ligada a una operacion
propia de su giro.

Actualmente la reglamentacion dictada por el
Banco Central impide a los bancos incursionar en materias que no estan
dentro de la lista de operaciones que les permite realizar el articulo 69 de la
Ley General de Bancos. Cuando se gesto el proyecto, se sefialé que estaria
sujeta la materia a las normas y limitaciones establecidas por el Banco
Central de Chile, facultad que el banco tiene en virtud del articulo 35 N° 6 de
su ley organica constitucional, que le permite establecer las normas sobre
operaciones activas y pasivas de los bancos. En el proyecto se incluyo la
referencia a las normas y limitaciones que establezca el Banco Central de
Chile porgue la disposicibn mencionada esta en la Ley de Bancos. En
definitiva, no se esta otorgando una nueva facultad regulatoria al Banco
Central, sino explicitar que las normas y limitaciones que puede dictar son
también expresamente aplicables en las operaciones con productos
derivados, que van a quedar incorporadas en la Ley General de Bancos y no
en la Ley orgénica Constitucional del Banco Central.

En ese contexto, lo que se agrega en las
indicaciones numeros 12 y 13 corresponde a facultades que en la actualidad
ya tiene el Banco Central y por lo tanto no requiere de una facultad adicional.
Los términos de redaccion de la indicacibn numero 12 restringen dicha
facultad, y la indicacibn numero 13 tampoco tiene razén de ser, pues el
mismo tema esta cubierto por las normas que ha dictado el Banco.

El Honorable Senador sefior Novoa considero
que el tema reviste mayor complejidad. Observé que hoy en dia el Banco
Central tiene facultades respecto de las operaciones que los bancos pueden
hacer y no respecto de las que no pueden llevar a cabo. La lectura del
articulo 69 de la Ley General de Bancos permite apreciar que no establece
gue los bancos pueden hacer operaciones especulativas en productos
derivados, mientras que el texto aprobado en general contempla dicha
facultad. Recién ahora el Banco Central podria tener atribuciones respecto
de esta materia. Las indicaciones tiene como objetivo precisar claramente
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gue hay operaciones que normalmente se efecttan, para cubrir riesgos, que
estan reglamentadas, y que ahora se autorizan otras operaciones, sin que
tengan ese proposito. Es respecto de estas ultimas que considera que no se
puede otorgar una autorizacion sin limites, por lo que se plantea que se
hagan bajo el control del Banco Central, pero que como norma de seguridad
no se hagan por montos ilimitados.

Subray6é que como el texto aprobado en general
agrega algo nuevo, es apropiado diferenciar cuando la operacién tiene por
objeto una cobertura de riesgos. Reiter6 que al darse a los bancos una
atribucion que hoy no tienen, esa atribucion tiene que sujetarse a una
restriccion del Banco Central de Chile, pero, ademas, las indicaciones
apuntan a que si bien el Banco Central puede autorizar esas operaciones, no
puede ser mas alld de una vez el patrimonio efectivo, como medida
prudencial para que empiece a funcionar el sistema.

El Ministro de Hacienda afirmé que si bien es
evidente que al crearse la posibilidad de utilizar una nueva gama de
instrumentos ello debe abordarse con prudencia, hay que tener presente que
el Banco Central ya cuenta con facultades generales que le permiten normar
la situacion. Adicionalmente, las indicaciones plantean dificultades como el
de la definicion legal y técnica del vocablo “cobertura”. Asimismo, si se van a
establecer limites, la tendencia mundial es que la regulacién no se haga por
limites cuantitativos sino que por modelos de “valuable risk” y otros aspectos.
Ademas, debieran definirse con mayor precisibn materias relativas, por
ejemplo, al monto en las operaciones de derivados, etc. que responden a
tecnicismos de gran complejidad cuya interpretacion podria derivar en litigios.

El Honorable Senador sefior Novoa acot6 que
entiende que el Banco Central tiene conciencia de que frente a la nueva
facultad de los bancos se producira mayor exposicién al riesgo y que es
distinto llevar a cabo operaciones asociadas a una principal, caso en que las
operaciones en el derivado tienen por objetivo bajar el riesgo que aquellas
que se efectlan en forma autonoma, que por definicion son riesgosas en si
mismas. En ese sentido, postuld, tanto el Banco Central como el Ministerio
de Hacienda entenderian el propdsito de las indicaciones y lo compartirian,
ya que en caso contrario podria darse la impresion de estar autorizando el
ingreso de los bancos a negocios especulativos.

Hizo presente, asimismo, que el Banco Central ya
defini6 el concepto de “cobertura de riesgos”, porque al autorizarse la
inversion de las AFPs, en cobertura de riesgos en el extranjero, se establecid
un concepto para delimitarlo y poder protegerlas, y habria que aplicar ese
mismo concepto.

- Sometidas a votacion las indicaciones
numeros 12 y 13, se pronunciaron a favor los Honorables Senadores
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sefiores Kuschel y Novoa, y en contra los Honorables Senadores
sefiores Ominami y Sabag. Repetida la votacién de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 182 del Reglamento de la Corporacion, se
obtuvo el mismo resultado, por lo cual el asunto quedé para ser
resuelto en la sesién siguiente.

Puestas en votacion las indicaciones en la
sesidon siguiente fueron rechazadas por tres votos contra dos. Se
pronunciaron en contra los Honorables Senadores seiiores Escalona,
Ominami y Sabag. Votaron favorablemente los Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiior Garcia.

NUmero 8)

El numeral 8) intercala, en la letra a) del articulo
70, entre los actuales inciso primero y final, el siguiente inciso segundo,
nuevo:

“Para los efectos de la consolidacion del banco
matriz con sus sociedades filiales, la Superintendencia podra solicitar
directamente a estas sus estados financieros y revisar en ellas todas las
operaciones, libros, registros, cuentas, documentos o informaciones que le
permitan conocer su solvencia.”.

A este numeral se presento la indicacion nimero
14.

La indicacion numero 14, del ex Senador sefior
Andrés Zaldivar L. (presentada durante su mandato), agrega al articulo 70,
los siguientes incisos:

“Los bancos podran constituir o formar parte de
sociedades que tendran el caracter de filiales, cuyo objeto sea: explotar el
comercio de asegurar y reasegurar riesgos de pérdida o deterioro en las
cosas 0 patrimonio o aquéllos que cubran el riesgo de las personas o
garanticen a éstas un capital o una renta para el asegurado o beneficiario,
todo en conformidad al DFL N° 251 y demds disposiciones que les sean
aplicables.

Los bancos podran constituir o formar parte en
sociedades que tendran el caracter de filiales y cuyo objeto sea actuar como
administradores de fondos de pensiones, en conformidad al Decreto Ley N°
3.500 y sus modificaciones posteriores.

En la gestion y desarrollo del giro social, las
sociedades filiales mencionadas en los incisos precedentes, podran
compartir siglas o nominaciones similares a la razon social del banco, sus
simbolos publicitarios, u otros elementos que las identifique con el banco.
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Podran también aprovechar en conjunto los sistemas, instalaciones, equipos
y material tecnolégico computacional, incluso compartir una administracion
comun en todo o en parte, como asimismo los recursos humanos. También
podran utilizar los centros de atencién de publico, sucursales u oficinas y
demas infraestructura del mismo banco.

Todo lo anterior de conformidad a las normas que
dicten en conjunto la Superintendencia de Bancos, con la Superintendencia

de Valores y Seguros, y la Superintendencia de AFP, segun sea el caso.”.”.

Los representantes del Ejecutivo llamaron la
atencion hacia la inconveniencia de la norma contenida en la indicacion,
como asimismo acerca de la inadmisibilidad de la misma.

El Honorable senador sefior Ominami observo
gue el tema del ingreso de los bancos al sistema previsional se discutira en
el marco de la reforma previsional.

- La indicacibn numero 14 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva de S.E. el Presidente de la Republica.

Numero 12)

El numeral 12) modifica el articulo 84 de la
siguiente forma:

a) Modifica el primer inciso del namero 1), de la
siguiente forma:

i) Reemplaza el guarismo “5%” por “10%".

i) Elimina la oracion “Este limite se elevara al
10%, si el exceso corresponde a créditos concedidos en moneda extranjera
para exportaciones.”.

b) Reemplaza en el inciso segundo del nimero 1)
los guarismos “25%” y “6%” por “30%” y “10%”, respectivamente.

c) Reemplaza el inciso primero del N° 2, por el
siguiente:

“No podra conceder créditos a personas naturales
o0 juridicas vinculadas directa o indirectamente a la propiedad o gestion del
banco en términos mas favorables en cuanto a plazos, tasas de interés o
garantias que los concedidos a terceros en operaciones similares. El
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conjunto de tales créditos otorgados a un mismo grupo de personas asi
vinculadas, no podra superar el 5% del patrimonio efectivo. Este limite se
incrementara al 25% en el caso que existan las garantias a que se refiere el
namero anterior. En ningun caso el total de estos créditos otorgados por un
banco podra superar el monto de su patrimonio efectivo.”.

En la letra c) del numeral 12 incide la indicacién
namero 15.

La indicacibn numero 15, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye, en el inciso propuesto, la
oraciéon “Este limite se incrementara al 25% en el caso que existan las
garantias a que se refiere el numero anterior.” por “Este limite se
incrementara hasta un 25% de su patrimonio efectivo, si lo que excede del
5% corresponde a créditos caucionados de acuerdo a lo sefialado en el
inciso anterior.”.

El Honorable Senador sefior Novoa manifestd
gue el espiritu de la norma aprobada en general es poder incrementar el
monto siempre que se dé una caucién, pero no que la garantia sea por todo
el endeudamiento, sino que por el excedente. La indicacién apunta a precisar
la redaccion en ese sentido.

- La indicacién niumero 15 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros de la Comision, Honorables Senadores
sefiores Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag.

NUmero 16)

El numeral 16) sustituye, en el inciso cuarto del
articulo 136, la frase “No procederan otras compensaciones durante el
proceso de liquidacién”, por lo siguiente:

“Salvo lo previsto en los incisos segundo, tercero y
final del articulo 69 de la Ley de Quiebras, respecto de obligaciones conexas
emanadas de operaciones con productos derivados efectuadas de
conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 69 N°6 de
esta ley, no procederan otras compensaciones durante el proceso de
liquidacion.”.

A este numeral se formulé la indicacibn nimero
16.

La indicacion numero 16, de S. E. la Presidenta
de la Republica, lo reemplaza por el siguiente:
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“16) Intercalase en el inciso cuarto del articulo
136, entre el punto seguido y la frase “No procederan otras compensaciones
durante el proceso de liquidacién”, la siguiente oracién: “Asimismo, se
compensaran las obligaciones conexas emanadas de operaciones con
productos derivados efectuadas de conformidad con lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 69 N° 6 de esta ley, respecto de las cuales se aplicara a
la empresa bancaria en liquidacion forzosa lo previsto en los incisos segundo

nn

y siguientes del articulo 69 del Libro IV del Codigo de Comercio.".”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la nueva redaccion tiene esencialmente el mismo contenido de la ya
aprobada, pero aclara que se aplica en los casos de liquidacion forzosa. La
Ley de Quiebras se aplica solo para los casos de liquidacién voluntaria, pero
la idea es que la compensacion en caso de derivados bancarios se aplique
para todos los casos de liquidacion, sea ésta voluntaria o forzosa.

- La indicacién numero 16 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables Senadores
seiores Escalona, Garcia, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 17, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del N° 17), el
siguiente, nuevo:

“...) Eliminase, en el articulo 144, la frase

“favorecera solamente a las personas naturales y”.”.

El Ministro de Hacienda hizo presente que se
considera que no corresponde que las personas juridicas tengan derecho a
la garantia estatal, porque una de las ideas tras la garantia estatal a los
depodsitos es que hay elevados costos de transaccion y monitoreo que una
persona natural no puede asumir. Las empresas estdn en una situaciéon
diferente y no corresponde que el Estado incurra en un riesgo para darle una
garantia.

En cuanto a los montos, observé que entiende que
con el crecimiento de la economia como porcentaje del PIB el monto
existente es reducido. Sin embargo, precisO, la garantia estatal a los
depoésitos forma parte de un sistema de garantias y regulaciones de
derechos y obligaciones que tienen los bancos. Una mayor garantia a los
depositos podria llevar a que un banco asumiera cartera mas riesgosa. El
Ejecutivo opind que, dentro del disefio de aparato regulatorio de los bancos,
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no se puede discutir acerca del monto y el alcance de la garantia estatal sin
debatir también los mecanismos para asegurar que los bancos no corran
riesgos excesivos.

El Honorable Senador sefor Garcia solicitd
analizar la posibilidad de otorgar garantia al menos a las personas juridicas
sin fines de lucro.

El Honorable Senador sefior Novoa recordd que
las normas sobre reserva técnica aprobadas en este proyecto bajan el nivel
de cobertura de riesgo y que por esa circunstancia se estimé por los autores
de la indicacion que si por un lado se facilita ciertas operaciones de los
bancos, que implican riesgo, era razonable aumentar la garantia estatal.

El Ministro de Hacienda acot6 que debido, entre
otros factores, al cambio tecnoldgico, la norma se aprobé en el entendido de
gue no induce un riesgo imprudente o excesivo para la banca.

- La indicacion numero 17 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva de S.E. el Presidente de la Republica.

La indicacibn numero 18, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del N° 17), el
siguiente, nuevo:

“...) Sustityese, en el articulo 145, el guarismo
“120” por “240”.”.

- La indicacibn numero 18 también fue
declarada inadmisible por el Presidente de la Comisidn, por incidir en
materia de iniciativa exclusiva de S.E. el Presidente de la Republica.

Articulo 4°

El articulo 4° aprobado en general introduce
modificaciones en el decreto con fuerza de ley N° 251, del 1931, del
Ministerio de Hacienda, sobre Compariias de Seguros.
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Numero 3)

El numeral 3) intercala, a continuacién del articulo
4°, el siguiente articulo 4° bis, nuevo:

“Articulo 4° bis.- No obstante lo dispuesto en el
articulo anterior, las compafias constituidas en el extranjero podran
establecer una sucursal en el pais, para lo cual deberan establecerse como
una agencia del Titulo Xl de la ley N° 18.046 y obtener la autorizacion
sefialada en el Titulo XIII de la misma ley.

Para obtener la autorizacion de establecimiento de
una sucursal, la compafia de seguros extranjera debera acreditar a la
Superintendencia que la entidad cumple las disposiciones que esta ley
establece para la autorizacién de compafias de seguros.

La autorizacion de establecimiento de la sucursal,
como cualquier modificacibn o revocacion de la misma, constard en
resolucién de la Superintendencia, la cual se sujetard a los requisitos de
publicidad y registro dispuestos en los articulos 126 y 127 de la ley N°
18.046.

Las compafiias de seguros extranjeras
autorizadas en los términos de los incisos anteriores gozaran de los mismos
derechos y estaran sujetas a las mismas obligaciones que las compafias de
seguros nacionales de igual grupo, salvo disposicion legal en contrario.

El patrimonio que las compafias de seguros
extranjeras asignen a su sucursal en el pais, debera ser efectivamente
internado y convertido a moneda de curso legal en conformidad con alguno
de los sistemas autorizados por la ley o por el Banco Central de Chile. Los
aumentos de capital que no provengan de la capitalizacion de reservas
tendran el mismo tratamiento que el capital inicial.

Ninguna compafiia de seguros extranjera
autorizada en los términos de los incisos anteriores podra invocar derechos o
privilegios derivados de su nacionalidad, respecto a las operaciones que
efectle en Chile.

Toda contienda que se suscite en relacion con las
operaciones de la sucursal en el pais, cualquiera que fuere su naturaleza,
serd resuelta por los tribunales chilenos, en conformidad con las leyes de la
Republica.

Las operaciones entre una sucursal y su casa
matriz u otras compafiias relacionadas, se considerardn para todos los
efectos realizadas entre entidades distintas. Lo anterior es sin perjuicio de la
responsabilidad de la compafia de seguros extranjera, de acuerdo a las
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reglas generales, por las obligaciones que contraiga la sucursal que haya
establecido en Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile de la
sucursal de la compafia de seguros extranjera, por sus créditos convenidos
en el pais, gozaran de preferencia sobre los bienes y derechos de ésta
situados en el territorio nacional.

Para la administracibn de sus negocios, las
compafias de seguros extranjeras autorizadas en los términos de los incisos
anteriores no estaran obligadas a mantener un Directorio, pero deberan tener
un agente ampliamente autorizado para que las represente con todas las
facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones que afectan al
Directorio de las entidades aseguradoras, o a los miembros de éste,
corresponderan y podran hacerse efectivas sobre el agente de las
compafias de seguros extranjeras autorizadas en los términos de los incisos
anteriores.

Las remesas de las utilidades liquidas que
obtengan las sucursales de las compafias de seguros extranjeras se hara
previa autorizacion de la Superintendencia y con sujecién a las disposiciones
legales vigentes y a las normas que imparta el Banco Central de Chile, y
siempre que aguéllas cumplan los requerimientos patrimoniales y de
solvencia establecidos en esta ley.”.

A este numeral se presentaron las indicaciones
nameros 19, 20y 21.

La indicacién niimero 19, del Honorable Senador
sefior Vasquez, suprime, en el inciso quinto del articulo 4° bis propuesto, la
frase “convertido a moneda de curso legal”.

El autor fundamento su indicacion en el hecho de
que de acuerdo a lo establecido por el Compendio de Normas sobre
Cambios Internacionales del Banco Central , los inversionistas extranjeros
estan autorizados para no liquidar moneda extranjera de libre convertibilidad
gue internen legalmente al pais. De mantenerse lo establecido en el inciso
quinto se estaria discriminando arbitrariamente a las compafias de seguros
del segundo grupo, privandolas de un beneficio del cual gozan todos los
demas inversionistas extranjeros en el territorio nacional.

El Ministro de Hacienda llamé la atencion sobre
el punto de en qué moneda se hacen los aportes para constituir el capital de
una empresa. La norma vigente sefiala que los aportes de capital tiene que
ser en moneda pesos.
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Aclar6, ademas, que desde el punto de vista
cambiario, el ingreso de las divisas no contempla la obligacion inmediata de
liquidarlas a pesos. Hay que definir si se desea que el capital de la compafia
de seguros se pueda pagar en una moneda que tendra una fluctuacion y
riesgo distintos que el peso. El capital de una compafia de seguros esta
destinado a proteger a los asegurados y las pdlizas estan en pesos, por lo
gue no es deseable que al intentar en el futuro cobrar una péliza, ello no sea
posible porque el capital estaba en otra moneda, que fluctud.

No se trata de una norma cambiaria, sino que de
una norma prudencial y no hay discriminacion alguna, porque los
ciudadanos, residentes o no en el pais, pueden traer délares y cambiarlos o
no, pero si hacen un aporte de capital a una compafiia de seguros, deben
hacerlo en moneda peso.

- La indicacién namero 19 fue rechazada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiiores Escalona, Garcia, Novoa y Ominami.

La indicacion niumero 20, del Honorable Senador
sefior Vasquez, suprime la primera oracion del inciso octavo del articulo 4°
bis propuesto.

Su autor fundamentd la indicacibn en la
circunstancia de que en el tratamiento previsto en la norma se exime de
cumplir con todas las obligaciones de informacion establecidas por la Ley de
Mercado de Valores, a la casa matriz de una sociedad o a las operaciones
entre compafias relacionadas, abriéndose asi un espacio para que estas
compafias vulneren las disposiciones tendientes a limitar las relaciones
comerciales entre las sociedades andénimas abiertas y sus partes
relacionadas.

El Superintendente de Valores y Seguros
destacdé que la norma aprobada en general tiene caracter prudencial y
apunta a evitar la confusion de patrimonios.

El Honorable Senador sefior Novoa consultdé qué
sucede con la obligacion de informar operaciones entre empresas
relacionadas. Ello porque, en materia de seguros, al entenderse como
entidades distintas, se exige a la sucursal que tenga su patrimonio, calces,
etc., y que cumpla como una entidad completamente distinta de la de afuera

Los representantes del Ejecutivo sefialaron que
se las considera relacionadas, segun la letra a) del articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores, ya que son entidades del mismo grupo empresarial y
por lo tanto se les aplica la regulacion de las operaciones entre partes
relacionadas. Esto existe ya hoy en bancos, tanto para sucursales en Chile
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de bancos extranjeros como para sucursales de bancos chilenos en el
exterior y lo que se pretende es que no confundan patrimonio y permitir
operaciones entre ambas cuando, de otra forma, serian la misma persona
juridica.

- El Honorable Senador seiior Vasquez retiré
su indicacién.

La indicacion numero 21, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye el inciso final del articulo 4° bis
propuesto por el siguiente:

“La remesa de las utilidades liquidas que obtengan
las agencias de las compafiias de seguros extranjeras, se hara previa
autorizacion de la Superintendencia y con sujecién a las normas cambiarias
establecidas por el Banco Central de Chile. La Superintendencia so6lo podra
denegar la autorizacion si la remesa produjere un incumplimiento de las
normas sobre patrimonio de riesgo o reserva técnica exigidos en esta ley.”.

Los representantes del Ejecutivo sefalaron que
no comparten la indicacién y estiman que los términos en que estaba
redactada la norma aprobada en general, que hace referencia al
requerimiento patrimonial y al concepto de solvencia, permitia dejar cubierto
una serie de otros antecedentes que es importante tomar en consideracion.
La Superintendencia de Valores y Seguros considera que la indicacion no
cumple con los estdndares necesarios en la materia.

Subrayaron que el espiritu de la norma aprobada
es de caracter prudencial, por lo que cubre materias que estan debidamente
acotadas, cuales son los requerimientos patrimoniales y solvencia
establecidos en la ley.

El Honorable Senador sefior Ominami observé
gue la indicacion altera las funciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

- La indicacion numero 21 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva del Presidente de la Republica.

NUumero 4)

El numeral 4) aprobado en general intercala, a
continuacion del articulo 9°, el siguiente articulo 9° bis:
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“Articulo 9° bis.- Las personas naturales o juridicas
gue, personalmente o en conjunto, sean, conforme al articulo 97 de la ley N°
18.045, controladoras de una compafiia de seguros del segundo grupo o que
posean individualmente mas del 10% de sus acciones, deberan enviar a la
Superintendencia informacién fidedigna acerca de su situacién financiera. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, determinara la
periodicidad y contenido de esta informacion, que no podra exceder de la
gue exige a las sociedades anonimas abiertas.”.

A este numeral se planted la indicacion numero
22.

La indicacibn numero 22, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, reemplaza la oracion final del articulo 9°
bis propuesto por la siguiente: “La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, determinard la periodicidad y contenido de esta
informacion, la que no podra exceder de la exigida por ley a las sociedades
anonimas abiertas.”.

El Superintendente de Valores y Seguros hizo
presente que la redaccion de la norma propuesta en la indicacion podria dar
lugar a equivocos, en cuanto a que parece que la periodicidad y contenido de
la informacién no podra exceder la exigida por ley a las sociedades an6nimas
abiertas, y si bien la ley establece principios generales en la materia, hay
también otras normas, de caracter reglamentario, que inciden en el tema.

- La indicacion numero 22 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva del Presidente de la Republica.

NUumero 7)

El numeral 7) aprobado en general modifica el
articulo 21.

Letra a)

Esta letra modifica el N° 1, de la siguiente forma:

i) En la letra d), reemplaza la expresion “, y” por un
punto y coma (;).

i) En la letra e), reemplaza el punto final (.) por la
expresion “, y”.
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iii) Incorpora la siguiente letra f), nueva, y el
siguiente inciso final, a continuacion de ésta:

“f) Contratos de mutuo o préstamo de dinero
otorgados a personas nhaturales o juridicas, ya sea por la misma compaiiia,
por otras compafiias o por bancos o instituciones financieras; que consten en
instrumentos que tengan meérito ejecutivo. Los créditos de que trata esta letra
no podran concederse directa o indirectamente a personas relacionadas de
la compafiia, segun este término se define en el articulo 100 de la ley N°
18.045.

Para los instrumentos sefalados en esta letra, la
Superintendencia establecera, mediante una norma de caracter general, la
forma en la que las compafiias que otorguen los créditos de que trata dicha
letra deberan constituir provisiones y la manera de castigar aquellos créditos
incobrables y les ser& aplicable lo establecido en el articulo 31 nimero 4 de
la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el decreto ley N° 824, de
1974. De igual forma, la Superintendencia podra establecer normas, limites,
plazos y requisitos que las compafiias deberan cumplir al otorgar estos
créditos.”.

En este literal recayo la indicacion niumero 23.

La indicacibn numero 23, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye la oraciéon final del segundo
inciso de la letra f) propuesta por la siguiente: “La Superintendencia podra
establecer, mediante norma de caracter general, las deméas condiciones que
deberan cumplir las compariias para el otorgamiento de estos créditos.”.

Los representantes del Ejecutivo expusieron que
la norma de caracter general estableceria condiciones que deben cumplirse
para el otorgamiento de los créditos. La propuesta del Ejecutivo se orienta en
la direccion de establecer claramente limites, plazos y requisitos. El concepto
de que la Superintendencia va a regular la materia mediante norma
administrativa las condiciones y requisitos que deben cumplir los créditos ya
fue aprobada en general. La Unica diferencia con la indicacién es que ésta se
refiere a las “condiciones”, término que en el texto aprobado se refiere
concretamente a las normas, limites, plazos y requisitos.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 23
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
sefiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag, con enmiendas de
redaccion encaminada a su perfeccionamiento, de la forma que se
consigna en su oportunidad.



33

NUmero 8)

El numero 8) aprobado en general modifica el
articulo 23, de la siguiente forma:

Letra a)
Modifica el N° 1, de la siguiente forma:

i) Intercala la siguiente letra d), nueva, pasando las
actuales letras d) a k) a ser e) a l), respectivamente:

“d) entre un 1% y un 5% del total, segun lo
establezca la Superintendencia por norma de caracter general, para la suma
de la inversién en instrumentos de la letra f) del N° 1. En todo caso, no se
podra otorgar un crédito a una misma persona, directa o indirectamente, por
una suma que exceda el 5% del limite antedicho. Con todo, este limite de
concentracion no podrd exceder del equivalente a 10.000 unidades de
fomento. Sin perjuicio de las sanciones que correspondan, los créditos en
exceso de los limites fijados en este parrafo, no seran representativos de
reservas técnicas y patrimonio de riesgo.”.

i) Reemplaza, al final de la actual letra j), que ha
pasado a ser k), la expresién “, y” por punto y coma (;).

i) Reemplaza, al final de la actual letra k), que ha
pasado a ser ), el punto final (.) por la expresién “, y”.

iv) Incorpora la siguiente letra m), nueva:
“m) 20% del total, en aquellos activos de la letra e)
del N° 5.”.

A este numeral se formuldé la indicacibn nimero
24,

La indicacibn numero 24, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, agrega la siguiente letra nueva:

“c) Eliminase del N° 1 del articulo 23 el siguiente
parrafo: “Para efectos de los limites de las letras g) e i) precedentes no se
computara la reserva del N° 6 del articulo 20 y su correspondiente

inversion.”.”.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que la indicacion incide en las cuentas de inversion, que son
aguellas cuentas en que el inversionista pide a la compafiia que invierta en
determinadas acciones, lo que puede generar situaciones como, por ejemplo,
solicitar a la compafiia que invierta en una sociedad relacionada o en
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acciones que en ya estan topados en los maximos. Como la cuenta de
inversion es una inversion que hace el ahorrante y la compafiia es un mero
intermediario, la supresién produce libertad a la compafiia para invertir y
manejar la cuenta de inversién al margen de restricciones propias de su
actividad.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron que
el espiritu de otras disposiciones aprobadas es justamente ese, intentar una
suerte de separacion patrimonial entre el patrimonio de la compafia y el que
recibe por concepto de cuentas de inversion, ahorro, etc. La norma
propuesta en la indicacién en particular elimina una exencion a un limite ya
existente, por lo que es mas restrictiva para los ahorrantes. Al eliminar la
exencién se vuelve a la regla general, que es controlar la inversion de las
reservas técnicas.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que si esta claro que la cuenta de inversion es un patrimonio, al
estar fuera de los limites no procederia hacer la exencion y por ello se hace.

- La indicacién niumero 24 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

NUmero 9)

El numeral 9) aprobado en general agrega en el
articulo 24, el siguiente inciso final, nuevo, pasando el actual inciso final a ser
inciso segundo:

“Tratdndose de seguros con cuenta de inversion,
la Superintendencia podra ampliar o excluir, a través de norma de caracter
general, de los limites de inversion establecidos en los articulos 23 y 24, las
inversiones que respalden la reserva del valor del fondo cuando ésta se
invierta en los instrumentos sefialados en las letras b) y c) del N° 2 y en las
letras d) y e) del N° 3 del articulo 21.".

A este numeral se planted la indicacibn numero
25.

La indicacién namero 25, de S.E. la Presidenta
de la Republica, agrega la siguiente frase final al inciso propuesto: “, y no
sera aplicable el limite de inversion establecido en el articulo 12 A del
Decreto Ley N° 1.328 de 1976.”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que la
indicacion apunta a flexibilizar un limite, respecto de las operaciones con
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partes relacionadas en fondos mutuos, como una manera de fomentar el
ahorro previsional voluntario.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 25
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
sefores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

Numero 11)

El numeral 11) aprobado en general introduce los
siguientes articulos 37 bis, 38 bis y 39 bis, nuevos:

“Articulo 37 bis.- Los accionistas fundadores de
una compafiia de seguros del segundo grupo, para obtener la autorizacién
prevista en el articulo 126 de la ley N° 18.046, deberan cumplir los siguientes
requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con un
patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada y, cuando
se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la entidad
aseguradora que se proponen constituir o la seguridad de sus asegurados.
Para comprobarlo, deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a
las actividades comerciales en que hayan participado.

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las leyes, las
normas o las sanas practicas bancarias, financieras o mercantiles que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las siguientes
situaciones:

i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

i) Que en los ultimos quince afios, contados desde
la fecha de solicitud de la autorizacién, haya sido director, gerente, ejecutivo
principal o accionista mayoritario directamente o a través de terceros, de una
entidad bancaria, de una compafia de seguros del segundo grupo o de una
Administradora de Fondos de Pensiones que haya sido declarada en
liquidacion forzosa o quiebra, segun corresponda, o sometida a
administracion provisional, respecto de la cual el Fisco o el Banco Central de
Chile hayan incurrido en considerables pérdidas. No se considerara para
estos efectos la participacién de una persona por un plazo inferior a un afio;
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iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los ultimos cinco aflos en nimero o cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre bajo
acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados en las
leyes contra el terrorismo y el lavado o blanqueo de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto ley N° 3.500, de
1980, ley N° 18.092, ley N° 18.840, decreto con fuerza de ley N° 707, de
1982, ley N° 4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley N° 4.097,
ley N° 18.112, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o de
inhabilitacién para desempefiar cargos u oficios publicos; y

vi) Que se le haya aplicado, directamente o a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas, siempre
que los plazos de reclamacién hubieren vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren confirmados por sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidacion forzosa o
se hayan sometido sus actividades comerciales a administracion provisional;
0

(2) que se le haya cancelado su autorizacion de
operacion o existencia, 0 su inscripcion en cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica de valores, por infraccion legal.

Tratdndose de una persona juridica, los requisitos
establecidos en este articulo se consideraran respecto de sus controladores,
SOCios 0 accionistas mayoritarios, directores, administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de la solicitud. La Superintendencia
verificard el cumplimiento de estos requisitos y, en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucién fundada.

Se consideraran accionistas fundadores de una
compafia de seguros del segundo grupo a aquellos que tengan una
participacion significativa en su propiedad, segun las normas del articulo 38.

Articulo 38 bis.- Por exigirlo el interés nacional,
ninguna persona podra adquirir directamente o a través de terceros, acciones
de una compafiia de seguros del segundo grupo que, por si solas 0 sumadas
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a las que ya posea, representen mas del 10% del capital de ésta, sin que
previamente haya obtenido autorizacion de la Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la situacion
antes mencionada y cuya adquisicion no haya sido autorizada, no tendran
derecho a voto.

Si el poseedor de dichas acciones es una
sociedad de cualquier tipo, sus socios 0 accionistas no podran ceder un
porcentaje de derechos o de acciones en su sociedad, superior a un 10%, sin
haber obtenido una autorizacién de la Superintendencia. La transferencia sin
autorizacion privara a la sociedad titular de acciones de la compafia del
derecho a voto en ésta.

Para determinar las relaciones entre dos o mas
sociedades que posean acciones de la compafia, se aplicaran las
circunstancias a que se refiere el articulo 100 de la ley N° 18.045. La
Superintendencia, mediante norma general, podrd excluir de estas
obligaciones a las sociedades en que, por su gran numero de sSocios O
accionistas u otros factores, pueda presumirse que no tienen una influencia
significativa en sus decisiones.

La Superintendencia deberd pronunciarse en un
plazo maximo de quince dias héabiles contado desde la fecha en que se le
hayan acompafiado los antecedentes necesarios para resolver acerca de las
circunstancias referidas precedentemente.

La Superintendencia sélo podra denegar esta
autorizacion, por resolucion fundada, si quienes la solicitan no cumplen con
los requisitos a que se refiere el articulo 37 bis.

Quedaran privadas del derecho a voto las
acciones de una compaifiia, cuando la persona a quien corresponda solicitar
alguna autorizacion de la Superintendencia impuesta por este articulo haya
omitido hacerlo y mientras no se obtenga la autorizacion correspondiente. Si
las acciones asi adquiridas se hubieren inscrito en el Registro de Accionistas
de la compafiia, o se hubiere transferido el dominio de las acciones o
derechos en la sociedad propietaria de acciones de la compafiia, en su caso,
la Superintendencia declarara la exclusiéon del derecho a voto y comunicara
su determinacién a la compafiia para su cumplimiento y correspondiente
anotacion en el Registro de Accionistas.

Articulo 39 bis.- Dentro del plazo de 180 dias, la
Superintendencia podra denegar, por resolucion fundada, la autorizacién de
una compafiia de seguros del segundo grupo si los accionistas fundadores
no cumplen con los requisitos del articulo 37 bis.

Si la Superintendencia no dicta una resolucion
denegatoria dentro del plazo sefialado, la institucion solicitante podra requerir
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gue se certifique por aquélla este hecho y el certificado que otorgara hara las
veces de autorizacion.

No obstante, en casos excepcionales y graves
relativos a hechos relacionados con circunstancias que, por su naturaleza,
sea inconveniente difundir publicamente, la Superintendencia podré
suspender por una vez el pronunciamiento hasta por un plazo de 180 dias
adicionales al sefialado en el inciso anterior. La respectiva resolucion podra
omitir el todo o parte de su fundamento y en tal caso, los fundamentos
omitidos deberan darse a conocer reservadamente al Ministro de Hacienda,
al Banco Central y al Consejo de Defensa del Estado, cuando corresponda.

Solicitada la autorizacion de existencia y
acompafiada copia autorizada de la escritura publica que contenga los
estatutos, el Superintendente comprobara la efectividad del capital de la
compafiia de seguros del segundo grupo. Demostrado lo anterior, dictara una
resolucién que autorice la existencia de la sociedad y apruebe sus estatutos.

La Superintendencia expedira un certificado que
acredite tal circunstancia y contenga un extracto de los estatutos, el que se
inscribira en el Registro de Comercio del domicilio social y se publicara en el
Diario Oficial dentro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha de la
resolucién aprobatoria. Lo mismo debera hacerse con las reformas que se
introduzcan a los estatutos o con las resoluciones que aprueben o decreten
la disolucién anticipada de la sociedad.

Cumplidos los tramites a que se refiere el inciso
anterior, la Superintendencia comprobara, dentro del plazo de 90 dias, si la
compafiia se encuentra preparada para iniciar sus actividades v,
especialmente, si cuenta con los recursos profesionales, tecnolégicos y con
los procedimientos y controles para emprender adecuadamente sus
funciones.

Cumplidos dichos requisitos, la Superintendencia,
dentro de un plazo de 30 dias, concedera la autorizacion para funcionar.
Asimismo, fijar4 un plazo no superior a un afio para que la compafiia inicie
sus actividades, lo que la habilitar4 para dar comienzo a sus operaciones, le
conferird las facultades y le impondra las obligaciones establecidas en esta
ley.”.

A este numeral se presentaron las indicaciones
nameros 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33y 34.
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Articulo 37 bis

Letra b)

Como se consignara en su oportunidad, a raiz de
la aprobacion de la indicacion nimero 35 se acordd eliminar la oracion final
de la letra b) que dice “Para comprobarlo, deberan proporcionar todos los
antecedentes relativos a las actividades comerciales en que hayan
participado.”.

Letra d)

v

La indicacion numero 26, del Honorable Senador
sefior Horvath, sustituye la frase “bajo acusacion formulada en su contra” por
la palabra “formalizado”.

- La indicaciéon niumero 26 fue rechazada por
unanimidad, con los votos de los Honorables Senadores sefnores
Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag, por la misma razén por la que se
rechazé la indicacion nimero 9.

Letra d)

Vi

La indicacion nimero 27, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza la palabra “confirmados” por “rechazados”.

- La Comisidén aprobé la indicacion numero 27
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
seiiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag, con una enmienda de
redaccion encaminada a su perfeccionamiento, de la forma que se
consigna en su oportunidad.

Asimismo, como se consignhara en su oportunidad,
a raiz de la aprobacién de la indicacion nimero 35 la Comisién acordd
introducir un inciso tercero nuevo al articulo 37 bis.
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Articulo 38 bis

La indicacién niimero 28, del Honorable Senador
sefior Horvath, suprime la frase inicial del inciso primero “Por exigirlo el
interés nacional”.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que de acuerdo a lo establecido por la Constituciéon Politica de la
Republica hay que justificar las restricciones al derecho al dominio.

- La Comision rechazé la indicacién numero 28
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
seiores Kuschel, Novoa, Ominmai y Sabag.

La indicacibn numero 29, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, agrega, al inciso primero, la siguiente
oracion: “Esta autorizacion se requerira solo en la oportunidad que la
persona pretenda adquirir dicho porcentaje, o en todo caso, cuando la
adquisicidon de acciones le permita tomar el control de la compaiiia.”.

El Honorable Senador sefior Novoa fundamento
su indicacion. Expuso que cuando cualquier persona llega a tener el 10%
debe acreditar ciertos requisitos. La indicacion postula que al excederse el
10% no sea necesario obtener autorizacion de la Superintendencia cada vez
que se aumenta el capital accionario. Recordd que habia retirado una
indicacion del mismo tenor, planteada para los bancos, pero en este caso se
trata de las compafiias de seguros, que pueden tener mayor movilidad
accionaria que los bancos.

Ademas, observd, respecto de los bancos los
personeros del Ejecutivo argumentaron que era importante para tener la
seguridad de que las personas que excedian el 10% tenian el capital
suficiente. Puso de relieve que considera razonable que quien llega al 10%
de capital cumpla con ciertos requisitos, pero estima que constituye
burocracia adicional tener que obtener autorizacion de la Superintendencia
cada vez que compre acciones, aunque si debe cumplirse ese tramite si se
pretende tomar el control de la compainiia.

El Superintendente de Valores y Seguros llamé
la atencién hacia la importancia que tiene para la Superintendencia que
dirige una norma como la cuestionada. Dado el tipo de estructura de
propiedad que existe en el pais y el grado de concentracion que hay en el
mercado financiero, unido a la creciente aparicion de conglomerados
financieros, se hace necesario revisar periédicamente la situacion de
propiedad en el campo de las compafiias de seguros.
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Destacé que la Superintendencia actia con
expedicidn y que sus resoluciones expresan causas, por lo que no hay trabas
burocréaticas ni animo de dificultar la adquisicion de propiedad, sino sélo la
conveniencia, desde el punto de vista prudencial, de contar con informacién
permanente en la materia.

El Ministro de Hacienda hizo presente, asimismo,
que no seria adecuado dar un tratamiento distinto a las compaifias de
seguros que el que se dio a los bancos y que no cabe distinguir entre un
sector y otro, ya que en todos ellos existen potenciales asimetrias de
informacion entre usuarios y duefios; que esta comprometida la fe publica en
el tema, y que hay potenciales riesgos fiscales involucrados, porque hay
seguros y garantias comprometidos.

El Honorable Senador sefior Sabag opind que
debia mantenerse el mismo criterio adoptado respecto de los bancos, y
rechazar en consecuencia la indicacion.

- Sometida a votacion la indicacion numero 29,
se pronunciaron a favor los Honorables Senadores seiiores Kuschel y
Novoa, y en contra los Honorables Senadores seiiores Ominami y
Sabag. Repetida la votacion de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 182 del Reglamento de la Corporacion, se obtuvo el mismo
resultado, por lo cual el asunto quedé para ser resuelto en la sesion
siguiente.

Puesta en votacion la indicacion en la sesién
siguiente se registré6 el mismo resultado, por lo que, de acuerdo al
Reglamento, la proposicion se dio por desechada.

Asimismo, el articulo 38 bis fue objeto de
enmiendas relativas al silencio administrativo, a raiz de la aprobacién de la
indicacién nimero 40, como se sefialara en su oportunidad, al darse cuenta
de la discusion respecto de esta indicacion.

Articulo 39 bis

La indicacibn numero 30, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, reemplaza, en el inciso primero, el
guarismo “180” por “90".

El Honorable Senador sefior Novoa manifesto
gue la indicacién se refiere a la resolucion que deniega la autorizacion de
constitucién de una compafia de seguros, y propone rebajar el plazo que al
efecto contempla el articulo 39 bis aprobado en general, que se considera
excesivo.
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El Superintendente de Valores y Seguros
informé que el Ejecutivo considera atendible la indicacion.

- La indicacién numero 30 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 31, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye, en el inciso tercero, el
guarismo “180” por “90".

El Superintendente de Valores y Seguros
expuso que el Ejecutivo considera que en este caso no es recomendable la
reduccion de plazo propuesta, por cuanto respecto de las compafiias de
seguros de vida, que son las que constituyen el segundo grupo al que alude
la disposicion del articulo 39 bis, puede solicitarse informacion a otras
entidades, incluso extranjeras, y al requerirse informacion a terceros no seria
prudente acortar el plazo a menos de 120 dias.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 31
con enmiendas, reemplazando por un plazo del20 dias el plazo de 90
propuesto por la indicacién. El acuerdo fue adoptado por la unanimidad
de los miembros presentes de la Comisién, Honorables Senadores
sefores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacion niumero 32, del Honorable Senador
sefior Vasquez, agrega, al inciso tercero, la siguiente frase final: “, y al
solicitante de dicha autorizacién, a fin de que dentro del plazo de 15 dias,
pueda realizar los descargos que estime necesarios ante la
Superintendencia”.

El autor de la indicacion la fundament6 en que la
Constitucion Politica de la Republica garantiza el derecho al debido proceso.
La reforma procesal penal contemplé que no se puede someter siquiera a
investigacion a una persona sin notificarla previamente, de tal modo que no
es congruente suspender una autorizacion de constituciéon sin informar
debidamente de los fundamentos de tal decision al solicitante.

Los representantes del Ejecutivo hicieron
presente que en la situacion que contempla el articulo 39 bis no se ha
rechazado la autorizacion de existencia todavia, y por ello no se justifica la
indicacién. Observaron que si a la Superintendencia se le concede un plazo
para investigar y adoptar una decision, en el momento en que decide dar
curso a la investigacion e incluso ampliar el plazo para investigar con mayor
profundidad, no tiene aln cargos que formular.
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El Honorable Senador sefior Novoa consulto
cudles son los recursos que existen en caso de rechazo de la solicitud. Los
personeros del Ejecutivo sefalaron que para el caso en discusion se cuenta
con el recurso de ilegalidad, un recurso de reclamacién y los recursos
ordinarios correspondientes.

Los representantes del Ejecutivo, recogiendo
una apreciacion en tal sentido, sefialaron que las normas vigentes en la
materia debieran ser actualizadas por cuanto no consideran a la unidad de
analisis financiero, ni al Ministerio Publico, asunto que podria ser resuelto
con la presentacién de una indicacion al respecto en el futuro.

- La indicacion nuamero 32 fue rechazada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiiores Kuschel, Ominami y Sabag.

La indicacién nimero 33, del Honorable Senador
sefior Horvath, reemplaza, en su inciso quinto, la frase “el que se inscribird”
por “el cual debera ser inscrito por el interesado”, y las palabras “se
publicara” por la frase “el que debera publicar”.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 33
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
sefiores Kuschel, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 34, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye sus dos incisos finales por el
siguiente:

“Cumplidos los tramites anteriores, la Compafiia
de Seguros podré iniciar sus operaciones.”.

Los representantes del Ejecutivo manifestaron
gue no eran partidarios de la indicacién, porque se ha establecido un plazo
razonable para que la Superintendencia verifique si las compafiias cuentan
con los recursos profesionales, tecnolégicos y procedimientos y controles
para emprender adecuadamente sus funciones, por lo que no se ve razén
para limitar la facultad.

El Honorable Senador seiior Novoa hizo notar
gue la norma es similar a la que en la Ley de Bancos obliga a tener
sucursales abiertas a publico y atender a determinadas horas, y acotdé que
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las compafias de seguro podrian funcionar en “un segundo piso”,
previniendo sobre la situacibn que podria darse si por error en la
comprobacién de los antecedentes de las compafias hubiera que asumir el
pago de los seguros.

El Superintendente de Valores y Seguros
puntualizé que hay areas en que resultan relevantes las capacidades
tecnoldgicas con que cuentan las compafias de seguros para poder operar y
gue si no la tuvieran no deberia autorizarse su funcionamiento. Sostuvo que
la norma apunta a dar mayor fortaleza inicial a las compafiias, para que
empiecen a operar correctamente.

El Honorable Senador sefior Novoa preguntd
por los problemas que han presentado las compafiias de seguros para
justificar las restricciones que se trata de imponer. Los personeros del
Ejecutivo mencionaron el caso de INVERLINK y la quiebra de la compafiia
de seguros Le Mans.

El mismo sefior Senador opin6 que como dentro
de las compafias de seguros existe gran diversidad, pudiera ocurrir que se
constituyera una compariia y comprara la cartera de otra, dedicandose sélo a
administrar la cartera de rentas vitalicias hasta que se acabe. Subray6 que la
Superintendencia tiene mecanismos para fiscalizar el funcionamiento de las
compafias. Puso de relieve que la norma que propone modificar podria
constituirse en una barrera de entrada de nuevas compairiias al mercado.

El Honorable Senador sefor Sabag sefialé que
se opone a la burocracia que entorpece el desarrollo de muchas actividades,
pero que en este caso, en que hay que resguardar la fe publica, le parece
necesaria la disposicion en los términos en que fue aprobada en general.

- Sometida a votacion la indicacién numero 34,
se pronunciaron a favor los Honorables Senadores sefiores Kuschel y
Novoa, y en contra los Honorables Senadores sefiores Ominami y
Sabag. Repetida la votacion de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 182 del Reglamento de la Corporaciéon, se obtuvo el mismo
resultado, por lo cual el asunto quedé para ser resuelto en la sesion
siguiente.

Puesta en votacion la indicacién en la sesidén
siguiente se registr6 el mismo resultado, por lo que, de acuerdo al
Reglamento, la proposicién se dio por desechada.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacién para reemplazar, en el
inciso tercero del articulo 39 bis, la palabra “anterior” por “primero” y la
expresion “, al Banco Central y al Consejo de Defensa del Estado, cuando
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corresponda.” por “y asimismo al Banco Central, al Consejo de Defensa del
Estado, a la Unidad de Andlisis Financiero o al Ministerio Publico, cuando
corresponda.”

Los personeros del Ejecutivo reiteraron la
explicacion que dieron respecto de las modificaciones que se proponen en la
nueva indicacién del Ejecutivo al articulo 3° del proyecto.

- La Comisién aprobd la nueva indicaciéon del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 5°

El articulo 5° aprobado en general modifica el
decreto ley N° 3.500, de 1980, que establece el Nuevo Sistema de
Pensiones.

Numero 1)

Este numeral intercala el siguiente articulo 24 A,
nuevo:

“Articulo 24 A.- Los accionistas fundadores de una
Administradora deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con un
patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada y, cuando
se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la Administradora
gue se proponen constituir o la seguridad de los Fondos que administren.
Para comprobarlo, deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a
las actividades comerciales en que hayan participado.

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las leyes, las
normas o las sanas practicas bancarias, financieras o mercantiles, que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las siguientes
situaciones:
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i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

i) Que en los ultimos quince afios, contados desde
la fecha de solicitud de la autorizaciébn de la Administradora, haya sido
director, gerente, ejecutivo principal o accionista mayoritario directamente o a
través de terceros, de una entidad bancaria, de una compafiia de seguros del
segundo grupo o de una Administradora que haya sido declarada en
liquidacién forzosa o quiebra, segun corresponda, 0 sometida a
administracion provisional, respecto de la cual el Fisco o el Banco Central de
Chile hayan incurrido en considerables pérdidas. No se considerard para
estos efectos la participacion de una persona por un plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los ultimos cinco aflos en nimero o cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre bajo
acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados en las
leyes contra el terrorismo y el lavado o blanqueo de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, ley N° 18.092, ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con
fuerza de ley N° 251, de 1931, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o de
inhabilitacién para desempefiar cargos u oficios publicos; y

vi) Que se le haya aplicado, directamente o a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas, siempre
que los plazos de reclamacién hubieren vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren confirmados por sentencia ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidacion forzosa o
sometido sus actividades comerciales a administracion provisional; o

(2) que se le haya cancelado su autorizacién de
operacion o existencia 0 su inscripcion en cualquier registro requerido para
operar o0 para realizar oferta publica de valores, segun corresponda, por
infraccion de ley.

Tratdndose de una persona juridica, los requisitos
establecidos en este articulo se consideraran respecto de sus controladores,
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SOCios 0 accionistas mayoritarios, directores, administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de la solicitud.

La Superintendencia verificara el cumplimiento de
estos requisitos y, en caso de rechazo, debera justificarlo por resolucién
fundada.

Se consideraran accionistas fundadores de una
Administradora aquellos que, ademas de firmar el prospecto, tendran una
participacion significativa en su propiedad, segun las normas del articulo 24
B.".

A este numeral se formularon las indicaciones
nameros 35, 36 y 37.

Letras b) y c)

La indicacion numero 35, del Honorable Senador
sefior Vasquez, las reemplaza por las siguientes:

“b) No haber incurrido en incumplimientos
comerciales graves o reiterados en el tiempo, lo cual sera probado mediante
la entrega a esta Superintendencia de todos los antecedentes relativos a las
actividades comerciales en que hayan participado.

“c) No haber sido imputado o acusado, tanto en
Chile como en el extranjero, por haber vulnerado las leyes, normas o sanas
practicas bancarias, mediante cualquier acto, hecho, convenciéon o

contrato.”.”.

El autor de la indicacion la fundamentd en la
amplitud interpretativa del texto, que abre un campo enorme para la
discrecionalidad administrativa a la hora de negar autorizaciones de
existencia.

La Superintendenta de AFPs explicOo que la
norma aprobada en general es la misma que se consagro respecto de los
bancos y que se trata de resguardar la integridad y solvencia del que ingresa
a la industria. Destaco que la disposicion permite la amplitud necesaria para
poder interpretarla y resguardar debidamente a los propietarios de los
fondos.

El Honorable Senador sefior Novoa manifesto
su disconformidad con el traslado de todas las restricciones que se han
contemplado en materia de bancos a las otras actividades. Si bien las AFPs
reciben el ahorro de los trabajadores, esta completamente regulada la
colocacion de los recursos.
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- La indicacion numero 35 fue rechazada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comision, Honorables
Senadores sefores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

El Honorable Senador sefior Novoa solicitd
votacion separada de la ultima oracion de la letra b), que sefiala que “Para
comprobarlo, deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a las
actividades comerciales en que hayan participado”, porque una persona no
puede ser obligada a demostrar hechos negativos. Enfatiz6 que la
Superintendencia siempre podra requerir los antecedentes que estime
necesarios, pero que no se puede obligar a demostrar que no se incurrié en
ciertas conductas.

La Superintendenta de AFPs manifesté que el
Ejecutivo no se oponia a la supresion de la oracion final de la letra b) si
guedaba claro en la historia de la ley que ella no resta atribuciones a la
Superintendencia.

Los personeros del Ejecutivo y los integrantes de
la Comisién acordaron incluir una disposicién general que establezca que en
el analisis de esta materia los peticionarios deberdn presentar a la
Superintendencia toda la informacién relativa a las actividades comerciales
en que hayan participado que ésta le solicite, y en atencion a ello eliminaron
la oracion final del literal b). Asimismo, acordaron efectuar enmiendas en la
letra b) del articulo 37 bis que se agrega a la Ley General de Bancos.

Sometida a votacion separada la aludida
oracion, resulté rechazada por unanimidad, con los votos de los
Honorables Senadores seiiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

Posteriormente se acordé la reapertura del
debate respecto de la indicaciéon namero 35. Como para el solicitante es
muy dificil probar que no ha incurrido en nada malo, se estimé aconsejable
consagrar una norma que lo obligue a remitir todos los antecedentes que
solicite la Superintendencia, para la justificacion de cualquiera de los
requisitos necesarios para obtener la licencia.

Para ello, se reemplazd el inciso tercero del
articulo 24 A, por el siguiente:

“La Superintendencia verificara el cumplimiento de
estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen los
antecedentes que sefiale. En caso de rechazo, debera justificarlo por
resolucion fundada, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha en
gue se le hayan acompafiado los antecedentes necesarios para resolver
acerca de los requisitos de este articulo.”.
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Los miembros de la Comision consideraron
adecuado establecer una norma analoga respecto de bancos y compafias
de seguros y se introdujeron las enmiendas pertinentes en los articulos 30 y
36 de la Ley General de Bancos y en el articulo 37 bis que se agrega al
D.F.L. N° 251.

- Reabierto el debate y puesta nuevamente en
votacion la indicacién namero 35, fue aprobada, con enmiendas al tenor
de lo expuesto, por la unanimidad de los miembros de la Comisidn,
Honorables Senadores sefiores Garcia, Gazmuri, Novoa, Ominami y
Sabag.

Letra d)

[\

La indicacién nimero 36, del Honorable Senador
sefior Horvath, sustituye la frase “bajo acusacion formulada en su contra” por
la palabra “formalizado”.

- La Comision rechazé la indicacion numero 36
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
seiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

Letra d)

Vi

La indicacién namero 37, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza la palabra “confirmados” por “rechazados”.

- Fue aprobada por unanimidad, con una
enmienda de redaccidn encaminada a su perfeccionamiento, de la
forma que se consigna en su oportunidad. El acuerdo se adopt6 con los
votos de los Honorables Senadores seiiores Kuschel, Novoa, Ominami
y Sabag.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formuldé indicacién para intercalar, en el
namero 1), en el articulo 24 A, el siguiente inciso cuarto, nuevo, antes del
inciso final:

“No obstante, en casos excepcionales y graves
relativos a hechos relacionados con circunstancias que, por su naturaleza,
sea inconveniente difundir publicamente, la Superintendencia podré
suspender por una vez el pronunciamiento hasta por un plazo de 120 dias
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adicionales al sefialado en el inciso anterior. La respectiva resolucion podra
omitir el todo o parte de su fundamento y en tal caso, los fundamentos
omitidos deberan darse a conocer reservadamente al Ministro de Hacienda y
al Banco Central, al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Andlisis
Financiero o al Ministerio Publico, cuando corresponda.”.

Los personeros del Ejecutivo reiteraron las
explicaciones proporcionadas con ocasion de las enmiendas propuestas en
la nueva indicacion del Ejecutivo al articulo 3° del proyecto.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Numero 2)
Intercala el siguiente articulo 24 B, nuevo:

“Articulo 24 B.- Por exigirlo el interés nacional,
ninguna persona podra adquirir directamente o a través de terceros, acciones
de una Administradora que, por si solas o sumadas a las que ya posea,
representen mas del 10% del capital de ésta, sin que previamente haya
obtenido autorizacién de la Superintendencia.

Las acciones de la Administradora que se
encuentren en la situaciébn antes mencionada y cuya adquisicién no haya
sido autorizada, no tendran derecho a voto.

La Superintendencia soélo podra denegar esta
autorizacion, por resolucion fundada, si quienes la solicitan no cumplen con
los requisitos a que se refiere el articulo 24 A.

La Superintendencia deberd pronunciarse en un
plazo maximo de quince dias héabiles contado desde la fecha en que se le
hayan acompafiado los antecedentes necesarios para resolver acerca de las
circunstancias referidas precedentemente.”.

A este numeral se plantearon las indicaciones
nameros 38, 39 y 40.

La indicacién nimero 38, del Honorable Senador
sefior Horvath, suprime la frase inicial del inciso primero “Por exigirlo el
interés nacional”.
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- La indicacién namero 38 fue rechazada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 39, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, agrega, al inciso primero, la siguiente
oracion: “Esta autorizacion se requerira solo en la oportunidad que la
persona pretenda adquirir dicho porcentaje, o en todo caso, cuando la
adquisiciéon de acciones le permita tomar el control de la compafia.”.

- Sometida a votacion la indicacién numero 39,
se pronunciaron a favor los Honorables Senadores seifiores Kuschel y
Novoa, y en contra los Honorables Senadores sefiores Ominami y
Sabag. Repetida la votacion de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 182 del Reglamento de la Corporaciéon, se obtuvo el mismo
resultado, por lo cual el asunto quedé para ser resuelto en la sesion
siguiente.

Puesta en votacion la indicacién en la sesidén
siguiente se registro el mismo resultado, por lo que, de acuerdo al
Reglamento, la proposicién se dio por desechada.

La indicacién nimero 40, del Honorable Senador
sefior Vasquez, agrega, al inciso final, las siguientes oraciones: “En el caso
de que se venza dicho plazo sin un pronunciamiento de la Superintendencia,
los accionistas fundadores de dicha Administradora podran solicitar que se
certifique este hecho por parte del ente fiscalizador. Dicho certificado hara las
veces de autorizacion para todos los efectos legales.”.

Su autor fundamenté la indicacion en la necesidad
de precaver problemas en caso de silencio administrativo.

El Ministro de Hacienda sefial6 que si bien el
silencio administrativo es un principio deseable y positivo para muchas
actividades, no lo es para actividades reguladas del sector financiero, razén
por la cual no la comparten.

El Honorable Senador seiior Novoa hizo notar
un error en que incurre la indicacion, que se refiere a los accionistas
fundadores en circunstancias de que la norma en que incide no trata de la
constituciéon de una AFP sino de la compra del 10% o mas del capital
accionario. Recordd que el articulo 39 bis que se incorpora al D.F.L. N° 251,
respecto de compafiias de seguros, constituye un caso de silencio
administrativo.
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El Honorable Senador sefior Ominami consulto
qué sucedia en caso de no pronunciarse la Superintendencia dentro del
plazo. Sugiri6 contemplar una prorroga por otros 15 dias y establecer que en
tal caso operara el silencio administrativo.

La Superintendenta de AFPs expresé que a
pesar de que ello no se sefiala en norma alguna, opera el silencio
administrativo como consecuencia del no pronunciamiento de la
Superintendencia dentro de los plazos.

El Honorable Senador sefior Novoa observo que
en la materia se produce un conflicto con la regla general respecto del
silencio administrativo. En la especie esta bien resuelto lo relativo a la
negacion, pero no el caso del silencio, por cuanto hay una disposicion que
establece que las acciones de la Administradora cuya adquisicion no haya
sido autorizada no tendran derecho a voto, por lo que el silencio se habria
regulado aplicando una sancion que consiste en negar el derecho a voto, lo
gue a su juicio no corresponde.

Los personeros del Ejecutivo propusieron una
redaccion alternativa a la de la indicacion niamero 40, que acepta que se
aplique el silencio administrativo en caso de que la Superintendencia no se
pronuncie, pero no de la forma que sefalaba la indicacion, sino de acuerdo a
la norma general en la materia, que es la ley N° 19.880, que regula los
procedimientos administrativos. Dicha ley otorga a la autoridad un plazo de 5
dias para pronunciarse tras la solicitud de confirmacion de la expiracién del
plazo, y en ese caso el silencio equivale a la autorizacion.

Precisaron que la aludida norma se aplicaria tanto
para la autorizacion de una nueva entidad, como para el traspaso de mas del
10% de la misma.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 40
por la unanimidad de sus miembros, con enmiendas al tenor de lo
precedentemente expuesto y de la forma que se consiga en su
oportunidad. El acuerdo fue adoptado con los votos de los Honorables
Senadores seiiores Garcia, Gazmuri, Novoa, Ominami y Sabag.

En concordancia con lo resuelto respecto de
AFPs, se acordd, con idéntica unanimidad, introducir las enmiendas
equivalentes en las normas respectivas relativas a bancos y compaiias
de seguros.
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La indicacion numero 41, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del N° 3), el
siguiente, nuevo:

“...) Reemplazase, en el inciso vigésimo tercero
del articulo 45, la frase “no podra ser inferior a un veinte por ciento ni
superior a un treinta por ciento del valor de estos Fondos” por la siguiente:
“no podra ser inferior a un veinte por ciento ni superior a un cincuenta por

ciento del valor de estos Fondos”.”.

- La indicacion numero 41 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva del Presidente de la Republica.

La indicacibn numero 42, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del N° 3), el
siguiente, nuevo:

“...) Reemplazase, en el inciso vigésimo tercero
del articulo 45, la frase “no podra ser inferior a un veinte por ciento ni
superior a un treinta por ciento del valor de estos Fondos” por la siguiente:
“no podra ser inferior a un treinta por ciento ni superior a un cincuenta por

ciento del valor de estos Fondos”.”.

- La indicacion numero 42 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva del Presidente de la Republica.

NUmero 6)
Este numeral modifica el articulo 3° del Titulo XV.
Letra b)

La letra b) intercala los siguientes incisos segundo
y tercero, nuevos, entre los actuales incisos primero y final:

“El Bono de Reconocimiento podra emitirse en
forma material, mediante un documento que cuente con las caracteristicas
necesarias para impedir su falsificacion, o desmaterializadamente; esto es,
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sin que sea necesaria la impresion de una lamina fisica en la que conste el
Bono respectivo, no afectandose por ello la calidad juridica ni la naturaleza
de los Bonos.

Los Bonos que se emitan bajo la modalidad
desmaterializada deberan depositarse en una empresa de depdésito de
valores autorizada por la ley N° 18.876. Para estos efectos, las instituciones
de prevision emisoras deberan acordar con una empresa de depdsito de
valores autorizada por la citada ley, que no emitiran Bonos en forma material
sino que llevaran en sus registros un sistema de anotaciones en cuenta a
favor de la empresa, y que ésta se encargara de llevar los registros de los
tenedores de los Bonos de Reconocimiento. La impresion fisica de un
documento en el que conste el Bono de Reconocimiento soOlo sera
procedente en los casos en que esté autorizada por la ley N° 18.876 o por las
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha impresion
debera contar con las caracteristicas necesarias para impedir su falsificacion
y su costo sera de cargo del requirente.”.

Al numero 6) letra b) se plantearon las
indicaciones numeros 43y 44.

La indicacibn numero 43, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye el inciso propuesto como
tercero por el siguiente:

“Los Bonos que se emitan bajo la modalidad
inmaterial deberan depositarse en una empresa de depdsito de valores
autorizada por la ley N° 18.876. Para estos efectos, las instituciones de
prevision emisoras deberdn acordar con una empresa de depdésito de valores
autorizada por la citada ley, que no emitiran Bonos en forma material sino
gue llevaran en sus registros un sistema de anotaciones en cuenta a favor de
la empresa, y que ésta se encargara de llevar los registros de los tenedores
de los Bonos de Reconocimiento. Bajo el mismo acuerdo y condiciones, se
podrd convenir la desmaterializacion de los Bonos de Reconocimiento
emitidos originalmente de forma material. La impresion fisica de un
documento en el que conste el Bono de Reconocimiento soOlo sera
procedente en los casos en que esté autorizada por la ley N° 18.876 o por las
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha impresion
debera contar con las caracteristicas necesarias para impedir su falsificacion
y su costo sera de cargo del requirente.”.

El Honorable Senador sefor Novoa explico que
el texto propuesto es idéntico al aprobado en general, pero incluye una frase
que sefiala que bajo el mismo acuerdo y condiciones se podra convenir la
desmaterializacion de los Bonos de Reconocimiento emitidos originalmente
de forma material. Ello permite que el stock de Bonos pueda mantenerse en
forma desmaterializada.
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Los personeros del Ejecutivo manifestaron su
acuerdo con la indicacion, a la que plantearon una observacion formal de
redaccion.

El Honorable Senador sefior Kuschel consulto al
Ministro de Hacienda si el Gobierno contempla la posibilidad de destinar
recursos fiscales a suplementar los Bonos de Reconocimiento de algunas
persona. El Ministro de Hacienda respondi6 en forma negativa.

- La Comision aprobd la indicacién numero 43
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
seiiores Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag, con una enmienda
meramente formal.

La indicacibn numero 44, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, agrega, a los incisos que se intercalan,
como inciso cuarto, el siguiente:

“Los Bonos de Reconocimiento emitidos
originalmente de forma material, podran emitirse en forma desmaterializada,
previo acuerdo de la institucibn de prevision emisora y una empresa de
depdsito de valores”.

- La indicacion numero 44 fue retirada por sus
autores.

Articulo 6°

El articulo 6° aprobado en general introduce
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley de Mercado de Valores.

NUmero 2)

Este numeral suprime, en el articulo 26, letra b),
del primer inciso, el vocablo “acreditar” e intercala, entre la palabra
“equivalentes” y el punto y coma (;) lo siguiente:

“y acreditar los conocimientos suficientes de la
intermediacién de valores en la forma y periodicidad que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general. Dicha norma debera
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considerar la experiencia en la intermediacion de valores como un
antecedente relevante al momento de evaluar la suficiencia de los
conocimientos a que se refiere esta letra”.

En el numeral 2) recay0 la indicacion namero 45.

La indicacibn numero 45, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo reemplaza por el siguiente:

“2) Intercalase en el articulo 26, letra b) del primer
inciso, entre la palabra “equivalentes” y el punto y coma (;) la siguiente frase:
“y acreditar ante la Bolsa respectiva los conocimientos suficientes sobre
intermediacién de valores, cumpliendo con las exigencias minimas que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general”.”.

El Honorable Senador sefior Novoa recordd que
el articulo 26 establece que para ser inscrito en el Registro de Corredores de
Bolsa los interesados deberan acreditar ciertos requisitos a satisfacciéon de la
Superintendencia, y uno de los requisitos es el de los conocimientos
suficientes sobre intermediacion de valores, cumpliendo con las exigencias
minimas que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter
general. La Superintendencia tendria que hacer los examenes y ver si la
persona tiene la experiencia o no.

Sefiald que estima preferible que el examen se
rinda ante la Bolsa, cumpliendo las exigencias minimas que establezca la
Superintendencia, porque no considera adecuada la dependencia de la
persona, en cuanto a su calidad técnica, respecto de la Superintendencia, ya
gue a ésta debiera corresponderle dictar normas, fiscalizar a las Bolsas y
multarlas, cuando sea pertinente.

Los personeros del Ejecutivo, si bien
compartieron el espiritu de la indicacion, plantearon algunos matices
respecto del contenido de ella. En primer término, el articulo 26 propuesto
menciona a los intermediarios de valores, lo que incluye a corredores y
agentes de valores; lo referente a los agentes de valores no debiera quedar
supeditado a la Bolsa de Valores. En segundo lugar, la indicacion alude a las
exigencias “minimas” que establezca la Superintendencia, vocablo que se
estima preferible eliminar, atendido que se esta entregando una tuicién a la
Bolsa.

Llamaron la atencion hacia la necesidad de
establecer estandares minimos comunes para todas las Bolsas.

Los representantes del Ejecutivo sefialaron que
como el nimero 2) alude a la intermediacion de valores y los agentes de
valores no operan en una bolsa, proponian mantener la redaccion original,
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esto es, que se acrediten en la forma que establezca la Superintendencia,
para los agentes, mientras, en el caso de los corredores, la acreditacion
debiera efectuarse ante la Bolsa, cumpliendo con las exigencias que
establezca la Superintendencia.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 45
por unanimidad, con enmiendas derivadas de haber acogido la
propuesta del Ejecutivo precedentemente expuesta, en la forma que se
consigna en su oportunidad. El acuerdo se adopté con los votos de los
Honorables Senadores sefores Garcia, Gazmuri, Novoa, Ominami y
Sabag.

La indicacién niimero 46, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion del namero 2), el siguiente, nuevo:

“..) En el inciso primero del articulo 26,
reemplazase el texto de la actual letra g) por el siguiente: “No haber sido
condenado ni encontrarse formalizado por delitos establecidos por la
presente ley, que atenten en contra del patrimonio o de la fe publica, o que
tengan asignados una pena aflictiva;”.”.

- La indicacién niumero 46 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores sefiores Kuschel, Novoa y Sabag, con una enmienda de
redaccion encaminada a su perfeccionamiento, de la forma que se
consigna en su oportunidad.

Numero 4)

El numeral 4) modifica el articulo 40, de la
siguiente forma:

a) Sustituyese el primer inciso del N° 4), por el
siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un capital
pagado minimo equivalente a 30.000 unidades de fomento dividido en
acciones sin valor nominal y un niamero de miembros de a lo menos 10
corredores de bolsa.”.
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b) Sustitiyese el N° 5), por el siguiente:

“5) Ningun corredor, en forma individual o
conjuntamente con personas relacionadas, podr4 poseer, directa 0
indirectamente, mas del 10% de la propiedad de una bolsa de valores.

Las acciones de las bolsas de valores se podran
transar en el mismo centro bursatil emisor o en otros.

Un corredor podra ejercer su actividad en mas de
una bolsa, ya sea en calidad de accionista o celebrando un contrato para
operar en ella.”.

c) Sustitiyese en el N° 6), la expresion “debera
adquirir la accion respectiva, lo que podra hacer” por la siguiente frase“, en
la cual se requiera adquirir una accidon para operar, lo podra hacer”.
Asimismo, eliminase al final de este numeral la frase “En este caso, la accién
debera pagarse en dinero efectivo y de contado.”.

d) Deréganse los nimeros 8) y 11), pasando los
actuales numeros 9), 10), 12), 13) y 14) a ser 7), 8), 9) 10) y 11),
respectivamente.

A este numeral se formularon las indicaciones
nameros 47, 48, 49, 50, 51y 52.

letra a)

La indicacién nimero 47, de S.E. la Presidenta
de la Republica, la sustituye por la siguiente:

“a) Para reemplazar en el N° 4) la palabra
“accionistas” por “corredores”, las tres ocasiones en que aparece.”.

b) Eliminase en la letra c), la siguiente frase:
“Asimismo, eliminase al final de este numeral la frase “En este caso, la

accion debera pagarse en efectivo y de contado.”.”.

Respecto de la letra a), el Ministro de Hacienda
sefial6 que la idea es adecuar la redaccion para que se aplique a los distintos
tipos de bolsa, tanto a las mutualizadas como a las desmutualizadas.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que al parecer en la norma se habria optado porque las bolsas de
valores sélo puedan estar constituidas por corredores y que no haya
accionistas que inviertan en ellas si no ejercen las funciones de corredor, lo
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gue se aparta de la tendencia mundial en la materia. Opiné que no existen
razones para impedir accionistas en las bolsas, particularmente si se
considera que las bolsas requeriran cada vez mas capital para abordar sus
negocios.

Los personeros del Ejecutivo aclararon que no
se excluye a los accionistas, lo que sucede es que originalmente la exigencia
cabia sobre el numero de accionistas, porque se entendia que los
accionistas a la vez eran corredores, pero que la exigencia de un ndmero
minimo tiene mas sentido respecto de quienes participan en la rueda, lo que
no impide que pueda haber accionistas que sean corredores o una 0 mas
sociedades que sean duefias de la bolsa.

Precisaron que la indicacion complementa el texto
aprobado en el Senado en cuanto a que se requiere como minimo 10
corredores miembros para que la bolsa opere y que el tema accionario es
independiente del nimero.

Respecto de la letra b), el Ministro de Hacienda
recordd que la desmutualizacion es voluntaria y no obligatoria, por lo que la
norma es relevante para las que opten por desmutualizarse.

- La Comisién aprobé la indicacion numero 47,
con enmiendas de redaccion en la letra a) encaminadas a su
perfeccionamiento, de la forma que se consignha en su oportunidad. El
acuerdo se adopté con los votos de los Honorables Senadores sefiores
Kuschel, Novoa, Ominami y Sabag.

La indicacion niumero 48, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, en el numero 4) propuesto, a continuacién de la
palabra “constituirse”, la frase “por a lo menos 10 accionistas”.

- La Comisién rechazé la indicacion numero 48
por la unanimidad de sus miembros presentes, Honorables Senadores
sefiores Kuschel, Novoa y Sabag, por oponerse a lo resuelto respecto
de la indicacién numero 47.

La indicacién nimero 49, del Honorable Senador
sefor Horvath, agrega el siguiente inciso final:

“Cada accionista s6lo podrd ser duefio de una
accion en la bolsa respectiva.”.
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- La indicacién numero 49 se rechazé por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores sefores Kuschel, Novoa y Sabag, por oponerse a lo resuelto
respecto de la indicacion niumero 47.

letra c)

La indicacién namero 50, de S.E. la Presidenta
de la Republica, suprime la oracién “Asimismo, eliminase al final de este
numeral la frase “En este caso, la accion debera pagarse en dinero efectivo y
de contado.”.”.

- Esta indicacion, idéntica a la contenida en el
literal b) de la indicaciéon nimero 47, fue aprobada por la unanimidad de
los miembros presentes de la Comision, Honorables Senadores sefiores
Kuschel, Novoa y Sabag.

letra d)

La indicacién namero 51, de S.E. la Presidenta
de la Republica, la reemplaza por la siguiente:

“‘d) En el numero 8), eliminase, en su inciso
primero, la frase “, con excepcion de operaciones de corretaje de acciones, a
menos que se trate de transacciones en acciones de una misma y Unica
sociedad”.

El Honorable Senador sefior Vasquez consulté
sobre la forma en que la norma propuesta en la indicacion facilitaria la
desmutualizacion de las bolsas.

Los personeros del Ejecutivo explicaron que la
forma mas facil de lograr la desmutualizacion de las bolsas que actualmente
estan mutualizadas es a través de la emision de nuevas series de acciones,
y la indicacion permite eso.

- La indicacién niumero 51 fue aprobada por la
unanimidad de los miembros de la Comisiéon, Honorables Senadores
sefiores Garcia, Gazmuri, Novoa, Ominami y Sabag.
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La indicacién nimero 52, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacion de la letra d), la siguiente, nueva:

“...) Derbégase el numero 11.".

- Fue aprobada por unanimidad, con los votos
de los Honorables Senadores senores Garcia, Gazmuri, Novoa,
Ominami y Sabag.

La indicacion niumero 53, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion del N° 6), el siguiente, nuevo:

“...) Intercalase, en el inciso primero del articulo
59, entre la palabra “minimo” y el signo (:), la siguiente frase: “y multa de

doscientas Unidades Tributarias Mensuales”.”.

Los representantes del Ejecutivo manifestaron
gue la jurisprudencia muestra que los jueces son reticentes a imponer las
penas ya existentes, por lo que aumentarlas no tendria el efecto deseado.

El Honorable Senador sefior Ominami observo
gue la aplicacion de la multa podria no ser mala idea, atendida la critica de
gue jamas se imponen penas privativas de libertad.

El Honorable Senador seiior Vasquez hizo notar
gue con la aplicacion de las atenuantes a que haya lugar es probable que
efectivamente no se cumpla la pena privativa de libertad, razén por la cuél él
adheria a la indicacion del Honorable Senador sefior Horvath.

Los personeros del Ejecutivo subrayaron que la
multa se paga igualmente, en virtud del procedimiento administrativo que
sigue la Superintendencia como oOrgano fiscalizador, y recordaron que las
penas en general estan siendo objeto de revision en el Cédigo Penal modelo.

El Honorable Senador sefior Novoa precisé que
la sancién pecuniaria ya estaria resuelta administrativamente y que los
términos en que se encuentra redactada la indicacion obligarian al juez a
condenar a presidio para poder, ademas, aplicar la sancién de multa, lo que
resultaria inconveniente dada la reticencia para imponer las sanciones
privativas de libertad.

- La indicacion numero 53 fue rechazada por
tres votos en contra y una abstenciéon. Se pronunciaron en contra los
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Honorables Senadores sefiores Garcia, Novoa y Sabag. El Honorable
Senador sefior Ominami se abstuvo.

NUumero 7)

El numeral 7) sustituye la letra j) del articulo 60 por
la siguiente:

“) El que deliberadamente elimine, altere,
modifique, oculte o destruya registros, documentos, soportes tecnolégicos o
antecedentes de cualquier naturaleza, impidiendo o dificultando con ello la
fiscalizacion de la Superintendencia.”.

La indicacién niimero 54, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, en el inciso primero del articulo 60, entre la palabra
“grados” y el signo (i), la siguiente frase: “y multa de cien Unidades
Tributarias Mensuales”.”.

La indicacion niumero 55, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion del N° 7), el siguiente, nuevo:

“...) Intercélase, en el articulo 61, entre la palabra
“medio” y el punto final (.) que se encuentra a continuacion, la siguiente

frase: “y multa de cincuenta Unidades Tributarias Mensuales”.”.

- Las indicaciones numeros 54 y 55 fueron
rechazadas con la misma votacién que se registré respecto del rechazo
de la indicacién numero 53.

NUumero 9)

El numeral 9) agrega, en el articulo 131, los
siguientes incisos cuarto, quinto y sexto nuevos, pasando los actuales incisos
cuarto, quinto y sexto a ser séptimo, octavo y noveno:

“Las caracteristicas de la emision, sea mediante
titulos de deuda de montos fijos o por lineas de titulos de deuda, deberan
constar en escritura publica suscrita por el representante de la entidad
emisora. Si la emision fuere por lineas de titulos de deuda, las caracteristicas
especificas de cada colocacion deberan también constar en escritura publica,
suscrita en la forma antedicha.

La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, regulara las menciones que deberan contener las escrituras publicas
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referidas, las que contendran a lo menos, el compromiso irrevocable del
emisor de pagar y cumplir las demas obligaciones que consten en ellas, y los
requisitos de informacion sefalados en las letras c¢), d), f), g) y h)
precedentes, salvo las excepciones que este organismo determine. Los
tenedores tendran derecho a requerir ejecutivamente el cumplimiento de
todas las obligaciones que consten en dichas escrituras.

Los pagarés, letras u otros titulos de crédito que
se emitan conforme a este Titulo, ya sean fisicos o desmaterializados y que,
en este Ultimo caso, sean anotados en cuenta de conformidad al articulo 11
de la ley N° 18.876, valdran y tendran mérito ejecutivo en contra del emisor,
sin necesidad de cumplir con las menciones o formalidades establecidas
para tal efecto en la ley N° 18.092, sobre Letra de Cambio y Pagaré. En lo no
previsto en la presente ley, tales titulos se regiran por la ley N° 18.092.”.

A este numeral se plantearon las indicaciones
nameros 56 y 57.

La indicacion numero 56, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, sustituye el tercero de los incisos
propuestos por el siguiente:

“Los pagareés, letras u otros titulos de crédito que
se emitan desmaterializados conforme las normas de este Titulo y al Titulo
XVI, valdrdn como tales a pesar que no cumplan con las formalidades y
menciones que establece la ley para el caso de su emision fisica, por el solo
hecho que sean anotados en cuenta de acuerdo con el articulo 11 de la ley
N° 18.876. Tendran mérito ejecutivo la copia de la escritura publica que
acordd su emisién y una certificacion de la empresa de depdsito de valores,
gue acredite que han sido anotados en cuenta.”.

- La indicacion numero 56 fue retirada por sus
autores.

La indicacion numero 57, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, reemplaza el tercero de los incisos
propuestos por el siguiente:

“Los pagares, letras u otros titulos de crédito que
se emitan desmaterializados conforme las normas de este Titulo y al Titulo
XVI, valdrdn como tales a pesar que no cumplan con las formalidades y
menciones que establece la ley para el caso de su emision fisica, por el solo
hecho que sean anotados en cuenta de acuerdo con el articulo 11 de la ley
N° 18.876. Tendra mérito ejecutivo la certificacion de la empresa de depdsito
de valores, que acredite que el titulo respectivo ha sido anotado en cuenta,
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gue indique su monto, fecha de vencimiento, tasa de interés y la escritura
publica de emisién.”.

Los representantes del Ejecutivo manifestaron
su conformidad con la indicacion en discusion, pero con algunas enmiendas.

La primera de ellas consiste en reemplazar, en la
primera oracion, la conjuncién “y” por “0”, por cuanto los titulos se emiten de
conformidad con las normas de este Titulo o con las del Titulo XVI. Ademas,
se intercala, entre la certificacion de la empresa de depdsito de valores y la
expresion “que acredite”, lo siguiente: “que cumpliendo con las menciones
minimas establecidas en los articulos 13 y 14 de la referida ley acredite...”.
Este cambio apunta a clarificar que el certificado debe cumplir con los
requisitos que establece su propia ley para la emision. Asimismo, se
sustituye la expresion “que indique”, por “e indique, ademas,”, en atencion a
gue los otros requisitos son adicionales a los que ya existen, y se elimina,
finalmente, la referencia a la escritura publica de emision, ya que ésta no
existe en todos los casos y en ocasiones, cuando se emiten lineas de bonos,
por ejemplo, hay mas de una escritura.

El Honorable Senador sefior Novoa hizo
presente que se presentara un problema con los tribunales de justicia, que se
preguntaran por el titulo original de la deuda.

Los personeros del Ejecutivo aseguraron que la
materia se contempla en las normas que contiene el Codigo de
Procedimiento Civil sobre titulo ejecutivo, que sefalan que tienen mérito
ejecutivo todos aquellos otros titulos que establezca la ley. Por lo tanto, no
hay que hacer referencia a otros titulos, sino a la ley que le concede mérito
ejecutivo a instrumentos desmaterializados. En cambio, sostuvieron, seria
problematico conceder mérito ejecutivo a la escritura de emision y al
certificado, porque la escritura de emision es original y después puede haber
otras que se emiten en virtud de una escritura de emision.

El Honorable Senador seifior Novoa considero
gue los jueces deberian dar mérito ejecutivo al certificado.

Los representantes del Ejecutivo hicieron
presente, ademdas, que la emision de los efectos de comercio
desmaterializados podria generar algun conflicto con la Ley de Impuesto
sobre Timbres y Estampillas, en cuanto este impuesto es de caracter
documentario, y al no existir el documento podria alegarse que las
operaciones quedarian exentas. Por ello, salvo que quisiera hacerse un
cambio de politica tributaria, deberia establecerse que estos documentos
pagaran el impuesto al momento de su emision.

El Honorable Senador sefor Vasquez manifestd
gue efectivamente la Ley sobre Impuesto de Timbres y Estampillas exige el
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pago del tributo para poder ejercer las acciones prejudiciales o judiciales a
gue haya lugar. Sin embargo, recordd, la referida normativa no grava sélo los
documentos, porque grava también, por ejemplo, los mutuos de dinero.
Estimd, no obstante, que serd necesario acreditar el pago del impuesto.
Expuso que podria oponerse como excepcion dilatoria que el instrumento no
ha pagado el impuesto.

El Honorable Senador sefior Novoa apunt6 que
la discusién gira en torno al certificado que va a tener mérito ejecutivo y no
sobre el pago de los impuestos. Expres6 que no corresponde contemplar en
el proyecto en informe el tema tributario. Frente a una excepcion dilatoria
como la mencionada por el Honorable Senador sefior Vasquez, habra que
proceder, de acuerdo a las normas legales vigentes en la materia, a acreditar
que se pago el impuesto o que la operacion estaba exenta; o al pago del
impuesto respectivo.

El Ministro de Hacienda puso de relieve que de
ninguna manera se pretende eximir a las aludidas transacciones del pago del
impuesto.

El Honorable Senador sefor Novoa recordé que
ni en el texto de la norma aprobada en general por el Senado ni en el de la
indicacion sustitutiva se menciona el tema tributario, por lo que no debe
utilizarse la indicacion como pretexto para plantear el tema de los impuestos.

El Honorable Senador sefior Ominami dejo
constancia de que no se estd derogando el impuesto de Timbres y
Estampillas y que en la materia no se esta creando ninguna exencion
tributaria.

- La indicacién namero 57 fue aprobada, con
enmiendas que recogen las ideas enunciadas con anterioridad, por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores seiiores Garcia, Gazmuri, Novoa y Ominami.

Numero 12)

El numeral 12) agrega al articulo 179, el siguiente
inciso segundo:

“Las personas indicadas en el inciso anterior que
mantengan en su custodia valores de terceros, deberan abrir una cuenta
destinada al depésito de dichos valores en una empresa de depdsito y
custodia de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante lo anterior, en
el caso que los duefios de dichos valores asi lo requieran, el intermediario
debera abrir cuentas individuales a nombre de aquéllos.".
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La indicacién namero 58, de S.E. la Presidenta
de la Republica, le agrega los siguientes incisos:

“En  los juicios en que se persiga la
responsabilidad de alguna de las personas indicadas en el inciso primero o la
ejecucion forzada de las obligaciones de éstas con terceros o con
depositantes, no se podra, en caso alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales o precautorias u otras limitaciones al dominio respecto de los
valores que le hubieren sido entregados en depdsito. Sin embargo, podran
decretarse tales medidas, de conformidad a las reglas generales, cuando se
trate de obligaciones personales de los terceros que le hayan entregado
valores en depoésito, respecto de los valores de propiedad del tercero
respectivo.

Ademas, serdn inembargables, en todo caso,
aguellos valores que se mantengan en depdsito que sirvan de respaldo a la
emision de valores representativos de los mismos, mientras mantengan tal
calidad.”.

Los representantes del Ejecutivo hicieron
presente que en general se aprobd una norma similar a la que propone la
indicacién, que se refiere a que valores extranjeros no podran ser
embargados cuando sirven de respaldo a la emision de otros valores, que
responde a la logica de separar las cuentas entre los valores de los clientes y
la cartera propia de la corredora. Explicaron que es necesario replicar aquella
norma en el Registro Nacional de Valores para no producir una asimetria
entre los dos sistemas. Precisaron que se establece que los valores que se
depositan en una empresa de custodia de valores no seran embargables en
un procedimiento ejecutivo por obligaciones de la empresa de depdsito ni por
obligaciones del corredor, con la finalidad de dar certeza a quienes confian
sus valores y los entregan en custodia.

El Honorable Senador seiior Novoa hizo notar la
conveniencia de perfeccionar la redaccion de la norma, pues al establecer
gue no se podran decretar embargos se alteraria la habitual manera de
proceder en la materia, que consiste en que el juez decreta el embargo vy, si
es del caso, se oponen tercerias de dominio.

El Honorable Senador sefior Vasquez llamo a no
confundir la inembargabilidad del Cdodigo Civil y del Cédigo de Procedimiento
Civil con lo que se establece en la especie.

El Honorable Senador sefior Novoa recordd que
esto es asi en la actualidad y que la norma lo establece con mayor nitidez,
para que no tenga que recurrirse al mecanismo, mas engorroso, de la
terceria de dominio. En la actualidad podria haber juicios pendientes y la
norma podria ser interpretada en el sentido de que para atras se podia
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embargar y de ahora en adelante no, en circunstancias de que sélo se esta
precisando lo que hoy en dia es parte del ordenamiento juridico.

- La indicacién namero 58 fue aprobada, con
enmiendas de redaccidn encaminadas a su perfeccionamiento, en la
forma que se consigha en su oportunidad, con los votos de los
Honorables Senadores sefiores Garcia, Gazmuri, Novoa y Ominmai.

La indicacibn numero 59, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del N° 12), el
siguiente, nuevo:

“...) Eliminase el articulo 182.".

El Honorable Senador sefior Novoa explicé que a
Su juicio en la Ley de Mercado de Valores se introdujo una norma que no
guarda relacion con la materia, por cuanto el Banco Central tiene atribuciones
para dictar normas, de acuerdo con su ley organica, y lo que se incluye en el
proyecto en informe dice relaciébn con la posicion neta de inversiones de
instrumentos en el extranjero que posean los inversionistas institucionales.
Considerd que la disposicion constituye una medida similar al denominado
“corralito” en Argentina, experiencia que no fue buena.

Recordd que podrian verse afectados todos los
cotizantes de AFPs y que seria particularmente complejo que por razones
cambiarias se adoptara una decisibn que involucrara enormes recursos
constituidos, en su mayor parte, por los fondos de pensiones.

El Ministro de Hacienda aclaré que el corralito en
Argentina operaba como un congelamiento de los depdsitos de los particulares
en los bancos, mientras que la norma del articulo 182 trata sobre cambios en la
posicion neta de inversiones en el extranjero.

Afirm6 que un pais que como politica general no
utiliza restricciones cambiarias ni limita la capacidad de los residentes,
institucionales o no, para endeudarse afuera, o para invertir afuera, podria
igualmente querer prever ciertas circunstancias limite en las cuales se
produzca el equivalente internacional de una corrida bancaria, en que
anticipandose a una variacion en el tipo de cambio haya una entrada o salida
muy fuerte de capitales. Ante esas circunstancias, que son gatilladas por
eventos extremos, los paises suelen reservarse las mismas facultades que se
reservan los sistemas financieros. En el evento de una corrida, la
Superintendencia o los bancos centrales, dependiendo de cual sea el érgano
regulador, tiene la facultad de congelar los giros, para detener la corrida. La
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norma cuestionada contempla exactamente esta facultad, pero no a nivel de
bancos, sino de cuentas externas del pais en su conjunto.

Los representantes del Banco Central sefialaron
gue la atribucion que le confiere el articulo 182 es posterior a la dictacion de la
Ley Orgénica Constitucional del Banco Central y debe entenderse como una
facultad complementaria a aquella que tiene el Banco para regular las
operaciones de cambio internacionales. La aludida facultad le fue concedida
con motivo de una modificacién a la Ley de Mercado de Valores respecto de
normas de informacion privilegiada. Posteriormente, en el afio 2001, como
consecuencia del proyecto que modificaba la ley N° 19.705, sobre OPAS y
Gobiernos Corporativos, también se discutié una indicacién que apuntaba a
derogar la norma, y en aqguella oportunidad, tal como ahora, el Banco Central
estim6é que la disposicion es complementaria a las facultades que tiene
conforme a su ley organica constitucional. Hicieron presente que al dictarse el
articulo 182, en la historia de la ley quedé registrado que la facultad
complementaria reviste importancia por cuanto permite compatibilizar la accion
de cada uno de los inversionistas institucionales con la evaluacion
macroecondémica del pais.

Lo anterior porque segun las facultades que la ley
otorga al Banco Central en materia de regulacién de operaciones de cambios
internacionales, concretamente las restricciones cambiarias, para ejercer la
misma atribucion tendria que hacerlo en forma indirecta, regulando los flujos de
ingreso o los de salida, a través de dos disposiciones que le otorga la ley y una
atribucién que hasta ahora el Banco nunca ha aplicado, que es la del nimero 5
del articulo 49, que es regular la tenencia de divisas en manos de las empresas
bancarias. El objetivo preciso de la facultad fue que en épocas de crisis, en que
esta en riesgo el financiamiento de la balanza de pagos del pais, el Banco
Central pudiera actuar directamente sobre aquellas inversiones que se
mantienen en el extranjero, regulandolas indirectamente en virtud de las
facultades cambiarias que tiene.

Se refirieron, ademas, a otro tema. Sostuvieron que
en la disposicion se resguardo también la facultad de los privados en contra del
abuso o mal uso que pudiera hacer el Consejo del Banco Central de la
disposicion en cuestion. Se sometio la regulacion de caracter complementario a
las mismas normas y procedimiento establecido en la Ley Orgéanica
Constitucional del Banco Central para establecer restricciones cambiarias
conforme al articulo 50. Por lo tanto, el Banco no lo puede hacer si no se trata
de casos graves que afecten el financiamiento de la balanza de pagos o la
estabilidad de la moneda. Requiere acuerdo fundado de a lo menos tres
consejeros, el Ministro de Hacienda tiene derecho a veto y la restriccion no
puede aplicarse por un periodo superior a un afo.

El Honorable Senador sefior Novoa insistié en la
conveniencia de su indicacién, en atencién a que de lo expuesto por los
personeros del Banco Central se desprende que el Banco podria, de acuerdo a
su actual normativa, dictar normas cambiarias de aplicacion general que
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tuvieran el mismo efecto. El proyecto en informe le otorga la facilidad de aplicar
esas normas respecto de un subconjunto de las inversiones, que esta
constituido en su mayoria por los fondos de pensiones.

El Ministro de Hacienda subrayd que la razén por
la cual se justifica la existencia del articulo 182, ademas de las normas
generales que confiere la Ley Organica Constitucional del Banco Central en la
materia, radica en que dicha ley se refiere explicitamente a las empresas
bancarias 0 a las casas de cambio y corredoras; y la norma no alude
explicitamente a otra categoria de inversionistas, por lo que el articulo 182
extiende la facultad a todos los actores relevantes.

- La Comision rechazé la indicacion namero 59
por tres votos contra dos. Votaron en contra de la indicaciéon los
Honorables Senadores sefiores Gazmuri, Ominami y Sabag. Se
pronunciaron a favor de ella los Honorables Senadores sefiores Garcia y
Novoa.

Numero 14)

El numeral 14) modifica el articulo 185.

Letra b)

Reemplaza en el actual inciso tercero, que pasa a
ser segundo, la palabra “Sélo” por “Para los efectos de la emisién de los
CDV, solo”.

La indicacion numero 60, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, la sustituye por la siguiente:

“b) Reemplazase el encabezado del inciso tercero
por el siguiente:

“Para los efectos de la emision de los CDV, so6lo
podran ser depositarios de valores extranjeros los bancos, sucursales de
bancos extranjeros autorizados para operar en Chile, las empresas de
depdsito de valores, reguladas por la ley N° 18.876 y las demas personas
juridicas que autorice la Superintendencia, mediante norma de caracter

general, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:”.”.
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El Honorable Senador seior Novoa explicé que la
indicacién apunta a agregar, dentro de quienes pueden ser depositarios de
valores extranjeros, a las empresas de depdsitos de valores, porque es su
mision.

Los personeros del Ejecutivo hicieron presente
gue se agrega a las empresas de depoésito de valores para realizar una
actividad que conlleva un riesgo adicional al de la actividad que realizan en la
actualidad. Por ello, la autorizacion debiera estar sujeta a la norma de caracter
general.

- La indicacién nimero 60 fue aprobada, con
enmienda formales de redaccién, por la unanimidad de los miembros
presentes de la Comisiéon, Honorables Senadores sefiores Novoa,
Ominami y Sabag.

Numero 18)

El numeral 18) elimina en el articulo 189, lo
siguiente:

i) en el inciso primero, la expresién “o de CDV”.
ii) en el inciso segundo, la expresion “o CDV”.

i) el inciso cuarto.

A este numeral se formularon las indicaciones
ndmeros 61y 62.

La indicacion numero 61, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo reemplaza por el siguiente:

“18) Sustituyese el articulo 189, por el siguiente:

“Articulo 189.- La Superintendencia establecera
mediante normas de caracter general, los procedimientos que permitan la
inscripcion y la oferta publica de valores extranjeros, pudiendo establecer
requisitos diferentes segun la naturaleza de los mismos.

La Superintendencia podra eximir de la obligacién
de inscripcidén a los valores extranjeros correspondientes a emisores bajo la
supervisién de entidades con las que la Superintendencia haya suscrito
convenios de colaboracién, que permitan contar con informacion veraz,
suficiente y oportuna sobre los valores extranjeros y sus emisores, en los
términos exigidos en esta ley.
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La Superintendencia, mediante normas de
caracter general, previo informe favorable del Banco Central de Chile, podra
autorizar la realizacion de transacciones de valores extranjeros o de CDV,
fuera de bolsa.

La Superintendencia podra rechazar la inscripcion
y registro de un valor extranjero o de los CDV, en casos excepcionales y
graves relativos a hechos relacionados con la ley N° 19.366 o con
circunstancias que por su naturaleza sea inconveniente difundir
publicamente, pudiendo omitirse su fundamentacion en la resolucién
respectiva. En tal caso, los fundamentos omitidos deberan darse a conocer
reservadamente al Ministerio de Hacienda y al Consejo de Defensa del
Estado, cuando corresponda.”.”.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron su
disposicion favorable respecto de la indicacion, salvo en lo que se refiere a
sacar de las facultades de la Superintendencia la de determinar los
mercados en que se puede transar los valores extranjeros, lo que llevaria a
falta de flexibilidad en la materia.

- La Comisidén aprobd la indicaciéon numero 61
con enmiendas, al tenor de la observacion de los personeros del
Ejecutivo. El acuerdo se adopté con los votos de los Honorables
Senadores seiiores Garcia, Novoa, Ominmai y Sabag.

La indicacion numero 62, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo sustituye por el siguiente:

“18) Eliminanse los incisos primero y segundo del
articulo 189.”.

- Fue retirada por sus autores.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicaciéon para modificar el inciso
cuarto del nuevo articulo, de la siguiente forma:

a) Eliminar la expresion “la Ley N° 19.366 o

con-.

b) Reemplazar la expresidon “al Ministerio de
Hacienda y al Consejo de Defensa del Estado” por “y al Banco Central, al
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Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Andlisis Financiero o al
Ministerio Publico”.

Los representantes del Ejecutivo sefalaron que la
indicaciébn obedece a actualizar la referencia a las autoridades y ley
competente para el lavado de activos.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

NUmero 24)

El nidmero 24 reemplaza los incisos tercero y
cuarto del articulo 231, por los siguientes:

“La sociedad administradora del fondo debera
encargar el depésito de dichos instrumentos a una empresa de depdsito de
valores, regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la Superintendencia
podrd autorizar, en casos calificados, que un porcentaje de los instrumentos
del fondo sea mantenido en deposito en una institucion autorizada por ley.

La Superintendencia establecera, mediante norma
de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdésito,
cuando se trate de valores extranjeros.".

La indicacién nimero 63, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza el primero de los incisos propuestos por el
siguiente:

“La sociedad administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876
el depédsito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados
por parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos calificados,
gue todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sean mantenidos en
depdsito en una institucion autorizada por ley.".

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la indicacion efectia una precision de redaccion, ajustando las obligaciones de
custodia a aquello que es custodiable y aclarar que se permite custodiar a
entidades distintas del DCV, bajo ciertas circunstancias, porque para fondos
mas pequefos resultaria caro. Precisaron que la posibilidad de custodiar en
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otras instituciones fiscalizadas no es so6lo para los titulos no custodiables sino
también para los custodiables, pero para fondos pequefios para los que
custodiar directamente en el DCV resulte caro, entonces pueden ir al DCV,
pero a través de una corredora o de un banco.

- La indicacién nimero 63 fue aprobada, con
enmiendas formales de redaccién, por la unanimidad de los miembros
presentes de la Comisiéon, Honorables Senadores sefiores Garcia, Novoa,
Ominami y Sabag.

El Honorable Senador sefior Novoa record6 que
durante la discusion en general se habia acordado que CORFO también
estuviera obligada a seguir estos procedimientos de custodia.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron que no
hay norma al respecto, pero que en el caso de CORFO, asi como en el de
otras instituciones del sector publico que estan autorizadas a invertir, la
Direccion de Presupuestos dicta las normas sobre custodia.

Articulo 8°

El articulo 8° aprobado en general introduce
modificaciones en la ley N° 18.815, sobre Fondos de Inversion.

La indicacion numero 64, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacién del N° 3), el siguiente, nuevo:

“...) Eliminase, en el inciso sexto del articulo 5°, la
oracion “, y a la renovacion, remodelacién, construccién y desarrollo de
bienes raices, siempre que estas Ultimas actividades sean encargadas a
terceros mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la
Superintendencia, por norma de caracter general”; y agréguese la siguiente
oracion, a continuacion del punto aparte, que pasa a ser punto seguido: “Sin
perjuicio de lo anterior, para los efectos de las inversiones sefialadas en el
namero 12, se considerard también negocio inmobiliario el referido a la
renovacion, remodelacién, construccion y desarrollo de bienes raices.”.

El Ministro de Hacienda explicd que la indicacion
busca ajustar la operatoria de los fondos de inversion a los objetivos que les
son propios y al espiritu con que fueron creados. Puso de relieve que un fondo
de inversion es un vehiculo pasivo, que compra activos de entidades que a su
vez realizan actividades econémicas o productivas. En la practica, aseguro, lo
gue ha ocurrido es que los fondos de inversiobn a veces utilizan, como
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mecanismos de inversion, activos para desarrollar actividad inmobiliaria, 1o que
contraria el sentido basico de su disefio, por lo que se busca explicitar que eso
no corresponde. Se permite que a través de sociedades el negocio inmobiliario
incluya estas actividades que antes se entendia que podian formar parte del
giro propio del fondo.

El Honorable Senador seifor Novoa opindé que
esa constituye la solucion de fondo del problema, que todas las actividades del
fondo se desarrollen a través de una persona juridica distinta.

El Honorable Senador sefior Sabag consulto si en
este momento se estan desarrollando actividades inmobiliarias por los fondos,
porgue a su juicio, si lo estuvieran haciendo, estarian aportando a esa actividad
y paralizarlos ocasionaria trastornos a una actividad floreciente. Pregunté si las
compafiias de seguros pueden realizar actividad inmobiliaria.

Los representantes del Ejecutivo expresaron que
la norma alude s6lo a los fondos de inversion y que se aplica sélo a los fondos
nuevos y a los ya existentes les afectara la disposicion desde el momento en
gue modifiguen su reglamento interno.

El Honorable Senador sefor Novoa apuntd la
conveniencia de establecer la norma como regla general, para garantizar que el
fondo sea transparente. Propuso, asimismo, aplicar la regla para las futuras
inversiones que realice el fondo, con independencia de las modificaciones a su
reglamento, de modo de no sujetar la transicion al cambio del reglamento.

En virtud de lo expuesto los integrantes de la
Comision y los personeros del Ejecutivo apuntaron la conveniencia de
formalizar otras indicaciones que permitieran materializar el acuerdo de la
Comision respecto de la materia.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacion para efectuar las siguientes
enmiendas en el articulo 8°:

-Intercalar el siguiente numeral 4), nuevo, a
continuacion del numero 3) actual, pasando los actuales numerales 4) a 8) a
ser5)a9):

“4)  Modifiquese el articulo 5° de la siguiente
forma:

a) Derdganse los numeros 10), 13) y 23).”

b) Eliminase, en el inciso sexto, la oracion *,
siempre que estas Ultimas actividades sean encargadas a terceros mediante
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los procedimientos y con los resguardos que establezca la Superintendencia,
por norma de caracter general”.”.

- Intercalar los siguientes numerales 10) y 11),
nuevos, a continuacion del numero 8) actual, que ha pasando a ser 9):

“10) Agrégase el siguiente inciso cuarto, nuevo,
al articulo 32:

“Se aplicara el impuesto previsto en el articulo 21
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerando al fondo como una
sociedad anonima, respecto de los siguientes desembolsos u operaciones: (i)
aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e
inversiones que la ley permite efectuar al fondo; (ii) los préstamos que los
fondos efectlien a sus aportantes personas naturales o contribuyentes del
impuesto adicional; (iii) la cesion del uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo
alguno, a uno o mas aportantes, su cényuge o hijos no emancipados
legalmente de éstos, de los bienes del activo del fondo, y (iv) la entrega de
bienes del fondo en garantia de obligaciones, directas o indirectas, de los
aportantes personas naturales o contribuyentes del impuesto adicional. El
pago del impuesto sera de responsabilidad de la sociedad administradora
respectiva. En lo no previsto en este articulo se aplicaran todas las
disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta y del Cédigo Tributario,
gue se relacionan con la determinacién, declaracién y pago del impuesto, asi
como con las sanciones por su no declaracién o pago oportuno.”

11) Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 41, las expresiones “de esta ley” por las expresiones “y el articulo 5°
de esta ley, pero podran invertir ademas en toda clase de valores, derechos
sociales, titulos de crédito y efectos de comercio”.”.

La Honorable Senadora sefiora Matthei advirtio
sobre el probable efecto negativo que produciria en los fondos de pensiones el
término de la exencion de la cual disponen los fondos de inversion destinados a
la actividad inmobiliaria. En efecto, sostuvo, ello podria tener alguna
consecuencia en la rentabilidad de los fondos de pensiones, ya que parte de
los fondos de pensiones estan invertidos en paquetes de actividad inmobiliaria
y al terminarse el beneficio tributario podria haber un efecto en los fondos
previsionales de los trabajadores.

El Ministro de Hacienda hizo presente que existe
una cuota maxima para invertir fondos de AFPs en fondos de inversion y que
s6lo un subconjunto de aquellos se refieren a las actividades, en particular
inmobiliarias, en que se produciran alteraciones. Asimismo, recordd,
considerando que se trata de un cambio que afecta a este tipo de fondos y para
minimizar las dificultades asociadas a la transicion, se plantea una transicion de
cinco afos, por lo que cualquier efecto para este tipo de inversionistas u otros,
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o0 cualquier impacto en la actividad inmobiliaria dispondran de un plazo
razonable para ajustar las carteras y adoptar las medidas preventivas del caso.

Inform6 que se contempla que aquellas actividades
gue no recibirdn beneficio tributario se trasladen a filiales, las que tendran un
tratamiento tributario distinto que el Fondo que invierte en aquellas actividades.

La Honorable Senadora sefiora Matthei pregunt6
si era posible mantener algun Fondo que pudiera invertir en actividades
inmobiliarias, sin pagar impuestos.

Los personeros del Ejecutivo recordaron que su
propuesta original era limitar el negocio inmobiliario de los fondos publicos,
dejandolo subsistente, y sancionar a los fondos privados, haciéndolos tributar
como sociedades andnimas, si ellos, en la practica, se comportaban como
sociedades andnimas. Ante tal propuesta, el Honorable Senador sefior Novoa
habia sugerido la prohibicion de la gestién inmobiliaria directa de los fondos, en
todas sus formas, ya fuere en la adquisicién y venta de inmuebles, ya en el
desarrollo inmobiliario. Lo anterior no significa que los fondos no puedan invertir
en sociedades inmobiliarias, pero la inversion se realiza a través de una
sociedad que es la que hace la inversion y no directamente a través del Fondo.

La Honorable Senadora seiiora Matthei afirmo
gue como existian situaciones de abuso el Honorable Senador sefior Novoa
habia querido poner término a los mismos, pero que no se habia reparado en
gue ello afectaria a los fondos de pensiones, lo que no estaba en el &nimo del
mencionado sefior Senador. Solicitd volver a una norma parecida a la
propuesta inicialmente, por cuanto careceria de sentido bajar la rentabilidad de
los fondos de pensiones al hacerlos tributar por lo que hoy en dia no tributan.

Sefialé que incluso seria preferible eliminar el tema
del proyecto en informe, y postergar su analisis para el momento en que se
discuta la reforma al sistema previsional.

El Ministro de Hacienda hizo presente que de
acuerdo a la informacién de que se dispone, tan sélo el 0,8% de la cartera de
las AFPs estaria comprometida en este tipo de actividades, por lo que se
trataria de un porcentaje menor. Informé que la cifra global invertida en fondos
de desarrollo inmobiliario asciende a US$ 1.000 millones, de los cuales US$
700 millones corresponden a AFPs.

El Director del Servicio de Impuestos Internos
expresO que un fondo inmobiliario que desarrolla la misma actividad que una
sociedad an6nima no paga impuestos, mientras si lo hace la sociedad
anonima. Esto es, se produce una distorsion dentro del sistema, porque existe
un instrumento o “vehiculo” privilegiado que para hacer lo mismo que los
demas, no paga impuestos. Por ello, lo que se estd proponiendo en las
indicaciones es corregir un error en el disefio. El efecto que podria darse
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respecto de los fondos de pensiones es consecuencia de arreglar el
mencionado error.

- La Comision aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por cuatro votos a favor y una abstencion. Se pronunciaron
favorablemente los Honorables Senadores sefiores Escalona, Garcia,
Ominami y Sabag. La Honorable Senadora sefiora Matthei se abstuvo.

- La indicacion nimero 64 fue retirada.

NUmero 6)

El numeral 6) Iintroduce las siguientes
modificaciones al articulo 14:

a) Intercalase en el inciso segundo, entre la
oracion “mas de un 40% de las cuotas del fondo que administre” y el punto
seguido (.), el siguiente parrafo: “, o el porcentaje inferior que sefale el
reglamento del fondo”;

b) Eliminase en el inciso segundo, la oracion “si
asi ocurriera, por el exceso no tendran derecho a voto en la asamblea vy,
ademas,”, y

c) Reemplazase el inciso final por el siguiente,
nuevo:

“Sin perjuicio de lo sefialado en el inciso segundo,
el exceso por sobre un 25% no otorgara derecho a voto en las asambleas de
aportantes a la administradora, ni a sus personas relacionadas, accionistas o
empleados. En tal caso, el voto de todos ellos se rebajara
proporcionalmente, salvo que consientan unanimemente en distribuirse el
voto de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje, y el saldo no se
computard para efectos de determinar los quérum de votacion.”.

A este numeral se presentaron las indicaciones
ndmeros 65, 66 y 67.

La indicacion numero 65, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion de la letra b), la
siguiente, nueva:
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“...) Reemplazase el inciso tercero por el siguiente:

“Las administradoras de fondos de inversién que
sean sociedades filiales de bancos, se sujetaran a las siguientes normas:

a) Solo podran invertir en cuotas de fondos
cuyos reglamentos internos contemplen la inversion de, a lo menos, un 70%
de los recursos en los valores e instrumentos referidos en los nimeros 8) y
9) del articulo 5° pudiendo estar invertido el 30% restante en aquellos
valores e instrumentos indicados en los nimeros 1) al 7). No obstante, para
los instrumentos del numero 5) del mismo articulo, podran mantener invertido
hasta un 20% del activo.

b) Las sociedades cuyas acciones hayan sido
adquiridas por estos fondos, se consideraran como vinculadas a la propiedad
del banco, para los efectos de lo dispuesto en el articulo 84 N° 2 de la Ley de
Bancos, cuando la inversion supere el 5% del capital de la respectiva
sociedad.

C) El limite a que se refiere el inciso segundo
del articulo 69 de la Ley de Bancos, no se aplicara a las inversiones que
efectle el banco en sociedades filiales que se dediquen a la administracion
de fondos de inversion. En este caso, la inversion no podra exceder del total
de su patrimonio efectivo, aplicAndose al exceso lo dispuesto en el inciso
tercero del articulo 69 de la Ley de Bancos.”.”.

La indicacién niimero 66, del Honorable Senador
sefior Ominami, intercala, a continuacion de la letra b), la siguiente, nueva:

“...) Reemplazanse los incisos tercero y cuarto por
los siguientes:

“Los bancos por si o a través de las
administradoras de fondos de inversion que sean sociedades filiales de
bancos, solo podran invertir en cuotas de fondos cuyos reglamentos internos
contemplen la inversion de los recursos en los valores e instrumentos
referidos en los numeros 1 al 9 del articulo 5°.

En ningan caso los bancos podran invertir mas del
1% del total de sus activos en estos fondos de inversiones destinados a

”nn

capital de riesgo.”.”.

La indicacién nimero 67, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacion de la letra b), la siguiente, nueva:

“...) En el inciso tercero, reemplazase el guarismo
“70” por “50” y el guarismo“30” por “50”.”.
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Las indicaciones numeros 65, 66 y 67 fueron
discutidas en forma conjunta.

El Honorable Senador seiior Ominami hizo notar
gue las indicaciones numeros 65, 66 y 67 se refieren a la posibilidad de que
los bancos puedan participar, mediante sus filiales, en la industria de capital
de riesgo. Manifesté su acuerdo con la indicacion numero 67, del Ejecutivo,
gue establece una férmula de 50% y 50%, respectivamente.

El Ministro de Hacienda recordd que las cifras
mencionadas aluden al porcentaje del fondo que tiene que ir a capital de
riesgo y qué a lo deméas. La norma hoy establece en 70% y 30%,
respectivamente, esos montos, y a los bancos les preocupa que se los
obligue a invertir 70% en empresas sin historia.

- La indicaciones nimeros 65 y 66 fueron
aprobadas, con enmiendas, en la forma que se consigha en su
oportunidad, por la unanimidad de los miembros de la Comision,
Honorables Senadores sefiores Garcia, Novoa, Ominami, Sabag y
Vasquez. Con idéntica unanimidad se aprobé la indicacién numero 67.

NUmero 8)

El niamero 8) reemplaza el inciso primero del
articulo 30, por el siguiente:

“Articulo 30.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, quien sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas y de
los bienes adquiridos, los que se registraran y contabilizardn en forma
separada de las operaciones realizadas por la sociedad administradora con
Sus recursos propios. La sociedad administradora del fondo debera encargar
el depdsito de dichos instrumentos a una empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la Superintendencia podra
autorizar, en casos calificados, que un porcentaje de los instrumentos del
fondo sea mantenido en depdsito en una institucion autorizada por ley. En el
caso de los valores extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante
norma de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y
deposito.".

La indicacién namero 68, de S.E. la Presidenta
de la Republica, introduce las siguientes enmiendas:

a) Reemplaza la palabra “quien” por la
expresion “el cual”.
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b) Sustituye la  oracion “La  sociedad
administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos instrumentos
a una empresa de deposito de valores regulada por la ley N° 18.876. No
obstante, la Superintendencia podrd” por la siguiente: “La sociedad
administradora del fondo debera encargar a una empresa de depdsito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos
gue sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas
empresas y podrd”.

C) Reemplaza la expresion “que un porcentaje”
por “que todos o0 un porcentaje”.

- La indicacibn numero 68, que se ajusta al
mismo criterio de las indicaciones numeros 65, 66 y 67, fue aprobada por
la Comision, con enmiendas formales, por la unanimidad de sus
miembros, Honorables Senadores sefiores Garcia, Novoa, Ominamni,
Sabag y Vasquez.

Las indicaciones numeros 69 y 70, de S.E. la
Presidenta de la Republica, agregan, a continuacién del N° 8) los siguientes,
nuevos:

“...) Intercalase en el articulo 32, inciso primero,
antes del punto aparte (.), la siguiente oracion: “, siéndoles también aplicable
lo dispuesto en el articulo 21 de dicha ley, considerando para estos efectos al
fondo como sociedad anénima”.

...) Reemplazase el inciso primero del articulo 41,
por el siguiente:

“Los fondos de inversion privados no estaran
sujetos a las normas de los Titulos precedentes, salvo lo dispuesto en el
Titulo V de esta ley. Con todo, aquellos fondos que realicen cualquier
actividad no clasificada en los numeros 1 letra d) y 2 del articulo 20, o en el
inciso segundo al final del articulo 41, de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
seran considerados para todos los efectos tributarios como sociedades
anonimas cerradas. Para los efectos del articulo 57 bis de dicha ley, las
cuotas de los fondos de inversion privados, su enajenacion y el reparto de
beneficios no se asimilardn a acciones de sociedades an6nimas abiertas ni a
dividendos distribuidos por las mismas.”.
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Los personeros del Ejecutivo dieron una
explicacion general sobre la materia y sobre algunas modificaciones que
propusieron a las indicaciones originalmente planteadas.

Afirmaron que se vuelve a regular la situacion de los
fondos de inversion en Chile. A los fondos de inversion puablicos se les esta
haciendo s6lo un cambio, que es el de prohibirseles la inversion directa en
bienes raices, sea compra, venta, arrendamiento o remodelacion, desarrollo,
urbanizacion. Como no se quiere afectar a los que legitimamente desarrollan
esas actividades en la actualidad, una norma transitoria les da dos afios para
adecuar su actividad y pueden aportar los proyectos de esa indole a una
sociedad y seguir desarrollandolos a través de ella.

En los fondos privados, que en la actualidad tienen
absoluta libertad, dado que la ley N° 18.815 se las permite, se aplica la misma
norma que determina qué pueden y qué no pueden hacer, que es el articulo 5°,
el mismo que rige para los fondos publicos, pero se les da mayor flexibilidad
por cuanto no se exige que los documentos en que inviertan tengan que tener
tal o cual grado de riesgo o las sociedades tengan que tener tal nivel de
informacion publica, como se exige a los fondos publicos.

Se hace aplicable el articulo 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, que es la que regula ciertos casos de gastos rechazados
y de utilizacion de bienes de la sociedad por parte de los duefios sin que haya
una remuneracion.

En concreto, para ello, se derogan los nimeros 10 y
23 del articulo 5° de la ley N° 18.815. El nimero 10 se refiere a la inversion del
negocio inmobiliario directo por parte de los fondos y el nimero 23 trata de la
inversion en bienes raices situados en el extranjero. Ambas materias quedaran
vedadas a los fondos publicos, a contar de la publicacion de la ley en el caso
de los fondos nuevos, y a partir del 1 de enero del afio 2009 los fondos
constituidos con anterioridad a la fecha de presentacién de las indicaciones.

Ademas, sefialaron, la ley incorporaba, al definir
negocio inmobiliario, un requisito de supervigilancia de la Superintendencia, en
el entendido de que el negocio se desarrollaba al interior del fondo. Ahora que
el negocio se desarrollara a través de sociedades no serd necesaria la
fiscalizacion de la Superintendencia.

Expresaron que sugieren corregir la indicacion
ndamero 69, que hace aplicable el articulo del articulo 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, que es de 35% sobre las cantidades que correspondan a
desembolsos que no sean necesarios para realizar las actividades que la ley
permite realizar a los fondos, préstamos que los fondos hagan a sus
aportantes, cesién del uso gratuito de los bienes del fondo a los aportantes, y
entrega de los bienes del fondo en garantia de las obligaciones de los
aportantes.
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Respecto de la indicacion niamero 70, observaron
qgue sugieren enmendarla incorporando la restriccibn de las cosas en que
pueden invertir los fondos de inversion privados, al hacer referencia al articulo
5°, pero agregando mayor libertad al referirse a toda clase de valores
mobiliarios, derechos sociales, titulos de crédito y efectos de comercio.

Hicieron presente que la materia se complementa
con la indicacion namero 150, que es la que incorpora la disposicion transitoria
gue establece una fecha de aplicacion del régimen para aquellos fondos
constituidos con posterioridad a la fecha de presentacién de las indicaciones -
27 de noviembre-, para evitar que se generen fondos de Ultimo minuto y un
mercado de vender fondos a aquellos a los que no se les aplique la ley. A los
fondos constituidos con anterioridad el régimen empieza a aplicarseles desde
el 1 de enero del afio 2009, lo que les da un plazo suficiente para adecuarse a
la normativa.

Subrayaron que se incorpora, ademas, una sancion
para aquellos fondos que, teniendo la oportunidad de hacerlo, no se ajustan a
la ley antes del 1 de enero del afio 2009, la que consiste en que el fondo debe
entrar en liquidacion forzosa.

El Ministro de Hacienda recordd que las
sugerencias de modificaciones a las indicaciones originales responden a
inquietudes manifestadas por los integrantes de la Comision.

La Honorable Senadora sefiora Matthei pregunt6
si quedaba abierta la posibilidad de préstamos que los fondos efectiien a sus
aportantes. Los representantes del Ejecutivo respondieron que se estan
replicando las normas existentes respecto de las sociedades anénimas y que
no se esta innovando en la materia.

Los personeros del Ejecutivo, frente a un
comentario en cuanto a que la sancién de liquidacion seria demasiado fuerte y
podria sustituirse por la aplicacion del impuesto, hicieron presente que ello no
tendria sentido porque al liquidarse se aplicaria nuevamente un impuesto a la
misma renta.

Como se sefiald con anterioridad, en el plazo
especial abierto al efecto S.E. la Presidenta de la Republica formuld
indicacién para:

- Intercalar los siguientes numerales 10) y 11),
nuevos, a continuaciéon del numero 8) actual, que ha pasando a ser 9):

“10) Agrégase el siguiente inciso cuarto, nuevo,
al articulo 32:
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“Se aplicara el impuesto previsto en el articulo 21
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerando al fondo como una
sociedad andnima, respecto de los siguientes desembolsos u operaciones: (i)
aguellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e
inversiones que la ley permite efectuar al fondo; (ii) los préstamos que los
fondos efectlen a sus aportantes personas naturales o contribuyentes del
impuesto adicional; (iii) la cesion del uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo
alguno, a uno o0 mas aportantes, su conyuge o hijos no emancipados
legalmente de éstos, de los bienes del activo del fondo, y (iv) la entrega de
bienes del fondo en garantia de obligaciones, directas o indirectas, de los
aportantes personas naturales o contribuyentes del impuesto adicional. El
pago del impuesto sera de responsabilidad de la sociedad administradora
respectiva. En lo no previsto en este articulo se aplicaran todas las
disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta y del Cdodigo Tributario,
gue se relacionan con la determinacion, declaracion y pago del impuesto, asi
como con las sanciones por su no declaracion o pago oportuno.”

11) Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 41, las expresiones “de esta ley” por las expresiones “y el articulo 5°
de esta ley, pero podran invertir ademas en toda clase de valores, derechos

”nn

sociales, titulos de crédito y efectos de comercio”.”.

- La Comision aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por cuatro votos a favor y una abstencién. Se pronunciaron
favorablemente los Honorables Senadores seifiores Escalona, Garcia,
Ominami y Sabag. La Honorable Senadora seiiora Matthei se abstuvo.

- Las indicaciones numeros 69 y 70 fueron
retiradas.

Articulo 9°
El articulo 9° aprobado en general introduce
diversas modificaciones en el decreto ley N° 3.538, de 1980, que crea la
Superintendencia de Valores y Seguros.
Numero 1)
Este numeral modifica el articulo 4°.

Letra a)

Agrega, en el inciso primero de la letra h), la
siguiente oracién, a continuacion del punto aparte, que pasa a ser punto
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seguido: “Podran ser citadas a declarar aquellas personas que sin ser
fiscalizadas o relacionadas a ellas, ejecuten o celebren actos o convenciones
cuyo objeto sean bienes o valores emitidos por entidades fiscalizadas.”.

En este literal recay6 la indicacion niumero 71.

La indicacibn numero 71, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, suprime la expresion “bienes 0.

Los personeros del Ejecutivo hicieron notar que la
palabra “bienes” permitiria abarcar los seguros.

- La Comisién aprobd la indicacién namero 71
por la unanimidad de sus miembros, sustituyendo el vocablo “bienes”
por el término “instrumentos”. El acuerdo se adopté con los votos de los
Honorables Senadores sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia,
Ominami y Sabag.

NUmero 2)

Agrega, en el articulo 7°, el siguiente inciso final,
nuevo:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos que haya realizado en cumplimiento de
sus funciones legales, tendra derecho a que su defensa juridica sea de cargo
de la Superintendencia. Esta defensa se extendera para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra por los motivos sefalados, incluso
después de haber culminado su desempefio en el cargo.”.

A este numeral se presentaron las indicaciones
nameros 72, 73, 74y 75.

La indicacibn numero 72, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo sustituyen por el siguiente:

“2) En el articulo 7°, agrégase el siguiente inciso
final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por decisiones que haya adoptado en el ejercicio
de las atribuciones que le confiere la ley, la Superintendencia debera
proporcionarle defensa juridica. Esta defensa se extender4 para todas
aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos sefialados,
incluso después de haber cesado en el cargo.”.”.
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- La Comisidén aprobo la indicaciéon numero 72
por unanimidad, con una enmienda consistente en sustituir el término
“decisiones” por la expresion “actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo”. El acuerdo fue adoptado con los votos de los Honorables
Senadores seifora Matthei y sefiores Escalona, Ominami y Sabag.

La indicacién niimero 73, del Honorable Senador
sefior Vasquez, suprime las palabras “legales” y “juridica”.

- Fue aprobada con la misma unanimidad
registrada respecto de la aprobacién de la indicacion nimero 72.

La indicacién niimero 74, del Honorable Senador
sefior Horvath, agrega, en el inciso propuesto, la siguiente oracién: “No
obstante lo anterior, en caso que por sentencia judicial ejecutoriada se
establezca la responsabilidad del Superintendente derivada de actuaciones
realizadas en cumplimiento de sus funciones, debera asumir personalmente
la totalidad de las costas procesales y personales del juicio, dentro de las
cuales se deberan incluir los gastos en que haya incurrido el Estado para su
defensa. En caso que el Estado sea condenado a indemnizar perjuicios
derivados de conductas ilicitas cometidas por el Superintendente en el
ejercicio de sus funciones, se podra repetir en su contra por la totalidad de lo
pagado.”.

- La Comision rechazé la indicacién numero 74
por tres votos en contra y dos abstenciones. Votaron en contra los
Honorables Senadores seiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
abstuvieron los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefior Garcia.

La indicacién niimero 75, del Honorable Senador
sefior Vasquez, agrega el siguiente inciso:

“En todo caso, la Contraloria General de la
Republica, mediante un estudio previo y meramente formal, determinara si
los hechos en los cuales se basa la demanda deducida en contra del
Superintendente, se encuadraron dentro de las facultades que este ley le
conferia.”.

- La indicacibn numero 75 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva de S.E. el Presidente de la Republica.
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Numero 3)
Modifica el articulo 30, de la siguiente forma:

a) Agregase el siguiente inciso segundo, nuevo,
entre los actuales incisos primero y segundo:

“La multa se podra recurrir de reposicion en los
términos establecidos en el articulo 45. La interposicibn de este recurso
suspendera el plazo para reclamar de la multa ante la Corte de Apelaciones
gue corresponda.”.

b) En el actual inciso segundo, que ha pasado a
ser tercero, reemplazase la expresion “el juez de letras en lo civil que
corresponda, dentro del plazo de diez dias de indicado” por “la Corte de
Apelaciones que corresponda, dentro del plazo de diez dias indicado”.

c) Eliminase la segunda oracion del actual inciso
tercero, que ha pasado a ser cuarto, que va desde “En todo caso” a “su
interposicion”.

d) Reemplazanse los actuales incisos cuarto y
quinto, por el siguiente inciso quinto, nuevo:

“La Corte de Apelaciones que corresponda debera
pronunciarse en cuenta si el reclamo es admisible y si ha sido interpuesto
dentro del término legal. Admitido el reclamo, la Corte dara traslado por 6
dias habiles a la Superintendencia, notificandole esta resolucién por oficio.
Evacuado el traslado o acusada la rebeldia, la Corte ordenara traer los autos
en relacion. La Corte podra, si lo estima pertinente, abrir un término
probatorio que no podra exceder de siete dias, y escuchar los alegatos de las
partes. Los recursos de que trata este articulo gozaran de preferencia en la
formacién de la tabla de causas para la vista. La Corte dictara sentencia en
el término de 30 dias, sin ulterior recurso.”.

A este numeral se formularon las indicaciones
nameros 76, 77, 78, 79, 80 y 81.

La indicacion numero 76, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, suprime el nimero 3).

La Honorable Senadora seiior Matthei manifest6
su disconformidad con la supresion de la jurisdiccion del Juez de Letras en lo
Civil. Anunci6 su voto negativo por cuanto considera que mientras no existan
tribunales administrativos debe haber dos instancias.
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El Superintendente de Valores y Seguros
recordé que el origen del proyecto de ley dice relacibn con armonizar una
situacion existente en la actualidad, cual es la de que en el caso de todos los
otros organismos que son supervisores 0 reguladores los reclamos se
efectian ante las Cortes de Apelaciones. Ademas, asevero, se trata de hacer
mas rapidos y efectivos los procedimientos. Parece razonable, asimismo,
particularmente atendida la existencia de un procedimiento administrativo
reglado al interior de la Superintendencia frente a las multas, con
bilateralidad de las partes y sujecion a las reglas del debido proceso, que el
procedimiento de reclamacion opere ante las Cortes de Apelaciones.

- La Comisioén rechazé la indicacién niumero 76
por tres votos contra dos. Se pronunciaron en contra los Honorables
Senadores seifores Escalona, Ominami y Sabag. Votaron a favor de la
indicacion los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefior Garcia.

La indicacién niimero 77, del Honorable Senador
sefior Vasquez, suprime el cambio de jurisdiccion, manteniéndola ante el
Juez de Letras en lo Civil.

- La Comision rechazé la indicacién niumero 77
por tres votos contra dos. Se pronunciaron en contra los Honorables
Senadores seiiores Escalona, Ominami y Sabag. Votaron a favor de la
indicacién los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefor Garcia.

Letra a)

La indicacion niumero 78, del Honorable Senador
sefor Horvath, agrega, al inciso propuesto, la siguiente frase final: “, hasta la
fecha en que se notifique su resolucion”.

Los representantes del Ejecutivo aseguraron que
la norma propuesta en la indicacién es innecesaria porque ya hay una norma
gue lo establece y porque contravendria lo dispuesto en el articulo 45, que
establece una presuncion de que cumplido un cierto plazo sin que se haya
emitido una opinion por parte de la Superintendencia se entiende que el
recurso es rechazado.

- La Comision rechazé la indicacién namero 78
por cuatro votos en contra y una abstencidén. Votaron en contra los
Honorables Senadores seifiora Matthei y sefiores Escalona, Ominami y
Sabag. El Honorable Senador seiior Garcia se abstuvo.
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Letra b)

La indicacion niumero 79, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion de la palabra “corresponda”, la frase
“al domicilio del reclamante”.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron su
disconformidad con la indicacion, que modifica la norma general vigente en la
materia.

- La Comision rechazé la indicacion namero 79
por cuatro votos en contra y una abstencion. Votaron en contra los
Honorables Senadores sefiora Matthei y seiiores Escalona, Ominami y
Sabag. El Honorable Senador sefior Garcia se abstuvo.

La indicacion niumero 80, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion de la letra b), la siguiente, nueva:

“...) En el inciso segundo del articulo 30 del
Decreto Ley N° 3.538, reemplazase la coma (,) que sigue a la expresion
“inciso anterior” por un punto final (.), eliminandose de dicho inciso lo
siguiente: “previa consignacion del 25% del monto total de la multa, en la
Tesoreria General de la Republica. La consignacién no podra ser superior al
equivalente a 500 Unidades de Fomento o a 1.000 Unidades de Fomento, si
la multa se aplicare a una persona natural o a una persona juridica,
respectivamente, salvo que se trate de infracciones reiteradas o de aquéllas
del Titulo XXI de la ley N° 18.045 en cuyo caso se debera consignar el
25%.".".

La Honorable Senadora sefora Matthei hizo
presente que las consignaciones han sido declaradas inconstitucionales.

El Superintendente de Valores y Seguros informo
gue recientemente el Tribunal Constitucional en dias recién pasados validé la
consignacion, votando en contra de una persona que habia recurrido por una
sancion impuesta por la Superintendencia.

- La indicacién numero 80 fue rechazada por
tres votos contra dos. Votaron en contra los Honorables Senadores
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seflores Escalona, Ominami y Sabag. Se pronunciaron a favor los
Honorables Senadores seifiora Matthei y sefior Garcia.

Letra d)

La indicacién nimero 81, del Honorable Senador
sefor Horvath, reemplaza la cuarta y quinta oraciones del inciso propuesto
por las siguientes: “Los recursos de que trata este articulo seran agregados
extraordinariamente a la tabla del dia subsiguiente de aquél en que se
ordene traer los autos en relacion. En caso que la Corte decida abrir un
término probatorio, éste se tramitard conforme a las reglas de los
incidentes.”.

El Superintendente de Valores y Seguros hizo
presente que los recursos que tienen preferencia extraordinaria son
excepcionales. Afadid que es propio de las facultades de los tribunales de
justicia, mediante autos acordados, determinar algun grado de preferencia,
razon por la cual no comparten la indicacion.

- La indicacién numero 81 fue rechazada por
tres votos en contra y dos abstenciones. Se pronunciaron en contra los
Honorables Senadores seiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
abstuvieron los Honorables Senadores sefiora Matthei y seiior Garcia.

La indicacién niimero 82, del Honorable Senador
sefior Horvath, intercala, a continuacion del namero 4), el siguiente, nuevo:

“...) Agrégase el siguiente articulo 38 nuevo:

“Articulo 38.- Todas las multas que aplique la
Superintendencia en conformidad a la ley se entenderan sin perjuicio de
aquéllas a que condenen los tribunales como pena por un delito, aunque los
hechos en que se funden unas y otras sean los mismos.”.”.

- La Comisién rechazé la indicacion niamero 82
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiiora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.
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Articulo 10

El articulo 10 aprobado en general modifica la ley
N° 18.876, sobre Deposito y Custodia de Valores.

La indicacién namero 83, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacién del N° 2), el siguiente, nuevo:

“...) Intercélase en el articulo 5°, inciso final, entre
“mantenga en depdsito” y “y la empresa”, la siguiente frase: “por obligaciones
personales de éste respecto de los valores de su propiedad y, por
obligaciones personales de su o sus mandantes sobre los respectivos
valores de propiedad de éstos”.

Los representantes del Ejecutivo sefialaron que la
indicacion se refiere a la embargabilidad de valores por deudas cuando hay
intermediarios, fundamentalmente para el DCV. Da la posibilidad de que los
valores depositados por cuenta de terceros no sean embargables.

- La Comisién aprobd la indicacién namero 83
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores sefora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

La indicacién nuamero 84, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacién del nimero 5), el siguiente, nuevo:

“...) Agrégase en el articulo 17, a continuacién del
punto final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente oracion: “Sin perjuicio
de lo anterior, podran decretarse tales medidas, de conformidad a las reglas
generales, por obligaciones personales de los depositantes respecto de los
valores de su propiedad que mantengan en la empresa, y por obligaciones
personales de sus mandantes sobre los valores de propiedad de éstos que el
mandante respectivo mantenga en la empresa.”.”.

- La Comisién aprobé la indicacion namero 84
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores sefora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.
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Articulo 11

El articulo 11 aprobado en general introduce
modificaciones en el decreto ley N° 1.328, sobre Fondos Mutuos.

Numero 1)
El numeral 1) modifica el articulo 9°.
Letra a)
Reemplaza el inciso primero por el siguiente:

“Articulo 9°.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, quien sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas. La
sociedad administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos
instrumentos a una empresa de deposito de valores regulada por la ley N°
18.876. No obstante, la Superintendencia podra autorizar, en casos
calificados, que un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido
en deposito en una institucion autorizada por ley. En el caso de los valores
extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma de caracter
general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdsito.".

A este numeral se formulé la indicaciéon nimero 85.

La indicacién namero 85, de S.E. la Presidenta
de la Republica, le introduce las siguientes enmiendas:

a) Reemplazar la palabra *“quien” por la
expresion “el cual”.

b) Sustituir la  oracibn  “La  sociedad
administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos instrumentos
a una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No
obstante, la Superintendencia podra” por lo siguiente: “La sociedad
administradora del fondo deberd encargar a una empresa de depdsito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos
qgue sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas
empresas y podra”.

C) Reemplazar la frase “que un porcentaje” por
“que todos o0 un porcentaje”.
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- La indicacion niumero 85 fue aprobada por la
Comision, con enmiendas formales, por la unanimidad de sus miembros,
presentes, Honorables Senadores seifiora Matthei y sefiores Escalona,
Ominmai y Sabag.

La indicacion numero 86, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacion del nimero 2), el siguiente, nuevo:

“...) Modificase el inciso primero del articulo 12 A
de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuacion de la expresion
“individualmente o en conjunto,” la expresién “ni directa o indirectamente,”.

b) Reemplazase la expresion “el 15% de las
cuotas” por “el 40% del patrimonio”.

C) Intercélase, antes del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido, la siguiente oracion: “Con todo, la administradora
debera informar a la Superintendencia, en la forma y detalle que ésta
determine, de las solicitudes de aportes y rescates que efectlen directa o
indirectamente las personas sefialadas en este inciso, dentro de los dos dias
hébiles siguientes a la fecha en que se realicen.”.

Los personeros del Ejecutivo explicaron que la
indicacién se refiere a la norma que restringe la compra de cuotas en fondos
mutuos por partes relacionadas a la Administradora. En la actualidad las
relacionadas con la Administradora de un fondo no pueden poseer mas de
un 15% de las cuotas, tope que se alcanza muy rapidamente. Se propone
aumentar el tope de 15% a 40%.

- La Comisién aprobé la indicacién numero 86
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores sefiora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 87, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion del numero 2),
el siguiente, nuevo:
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“...) Agrégase al final del inciso primero del Articulo
12 A el siguiente inciso:

“Para los efectos de este articulo no se
consideraran personas relacionadas a una administradora las compariias de
seguros del segundo grupo que posean cuotas en los fondos, cuando dichas
inversiones estén respaldando las reservas definidas en el N° 6 del Articulo
20 del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931.".".

Los representantes del Ejecutivo hicieron
presente que se habia aprobado una norma similar respecto de las compafiias
de seguros, lo que haria innecesaria la indicacion.

La Honorable Senadora seiora Matthei preguntd
si por el limite que existe via compafiia de seguros queda liberado también el
limite como patrticipe de fondos mutuos.

Los personeros del Ejecutivo aseguraron que el
texto aprobado en general establece que las compafiias de seguros pueden
hacer la separacion patrimonial entre lo que reciben por cuentas de inversion y
aquello que invierten en relacionados. Otro aspecto dice relacién con el limite

gue imponia la ley de fondos mutuos para inversion en relacionados, que no
corre en materia de seguros.

- La indicaciéon nimero 87 fue retirada por sus
autores.

Articulo 12

El articulo 12 aprobado en general modifica la ley
N° 19.281, que establece normas sobre arrendamiento de viviendas

Numero 3)

Este numeral modifica el articulo 59.
Letra a)

Reemplaza el inciso primero por el siguiente:
“Articulo 59.- Las operaciones del fondo seran

efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, quien sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas. La
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sociedad administradora del fondo debera encargar el depoésito de dichos
instrumentos a una empresa de depésito de valores, regulada por la ley N°
18.876. No obstante, la Superintendencia podra autorizar en casos
calificados que un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido
en depdsito en una institucién autorizada por ley. En el caso de los valores
extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma de caracter
general, la forma en que debera llevarse la custodia y depésito.".

A este numeral se planted la indicacion numero 88.

La indicacién namero 88, de S.E. la Presidenta
de la Republica, le introduce las siguientes enmiendas:

a) Reemplaza la palabra “quien” por la
expresion “el cual”.

b) Sustituye la oracion “La  sociedad
administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos instrumentos
a una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No
obstante, la Superintendencia podra” por lo siguiente: “La sociedad
administradora del fondo deberd encargar a una empresa de depdsito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos
que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas
empresas y podra”.

C) Remplaza la expresion “gue un porcentaje”
por “que todos o un porcentaje”.

- La indicacion nimero 88 fue aprobada por la
Comision, con enmiendas formales, por la unanimidad de sus miembros,
presentes, Honorables Senadores seifiora Matthei y sefiores Escalona,
Ominami y Sabag.

Articulo 13

El articulo 13 aprobado en general agrega al
articulo 2.489 del Cdédigo Civil, los siguientes incisos tercero, cuarto y final,
nuevos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre los créditos de
esta clase figuraren algunos subordinados a otros, estos se pagaran con
antelacion a aquellos.
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Los acreedores titulares de créditos de la quinta
clase solo podran convenir la subordinacion total o parcial de uno de ellos en
favor de otro u otros, por medio de acto otorgado por escritura publica o
instrumento privado autorizado ante notario y protocolizado. El pacto de
subordinacion no producira efectos contra el deudor o terceros mientras no
haya sido notificado al deudor o aceptado expresamente por éste.

La subordinacion comprendera el capital y los
intereses, a menos que se exprese lo contrario.”.

En este articulo inciden las indicaciones nimeros
89, 90, 91y 92, todas de S.E. la Presidenta de la Republica.

La indicacion numero 89 intercala, en su
encabezamiento, a continuacion de la palabra “cuarto”, la expresién “, quinto
y sexto”.

La indicacidon numero 90 reemplaza el inciso
cuarto propuesto por el siguiente:

“La subordinacion de créditos es un acto o
contrato en virtud del cual uno o mas acreedores de la quinta clase aceptan
postergar, en forma total o parcial, el pago de sus acreencias en favor de otro
u otros créditos de dicha clase, presentes o futuros. La subordinacién
también podra ser establecida unilateralmente por el deudor en sus
emisiones de titulos de crédito. En este Ultimo caso, y cuando sea
establecida unilateralmente por el acreedor que acepta subordinarse, sera
irrevocable.”.

La indicacion numero 91 agrega los siguientes
INCiSOS quinto y sexto nuevos:

“El establecimiento de la subordinacion y su
término anticipado, cuando corresponda, deberdn constar por escritura
publica o documento privado firmado ante notario y protocolizado. La
subordinacion comprendera el capital y los intereses, a menos que se
exprese lo contrario.

La subordinacion establecida por uno o mas
acreedores sera obligatoria para el deudor si éste ha concurrido al acto o
contrato o lo acepta por escrito con posterioridad, asi como si es notificado
del mismo por un ministro de fe, con exhibicion del instrumento. El
incumplimiento de la subordinacion dara lugar a indemnizacion de perjuicios
en contra del deudor y a acciébn de reembolso contra el acreedor
subordinado.”.
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La indicacién namero 92 reemplaza el inciso final
propuesto por el siguiente:

“La subordinacion obligara a los cesionarios o
herederos del acreedor subordinado y el tiempo durante el cual se encuentre
vigente no se considerara para el computo de la prescripcién de las acciones
de cobro del crédito.”.

Las indicaciones nimeros 89 a 92 fueron discutidas
en forma conjunta.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
el texto aprobado en general contempla la posibilidad de que un crédito se
subordine a otro. Las indicaciones precisan materias que no habian quedado
bien resueltas y que era necesario complementar, como por ejemplo que la
subordinacion pueda pactarse al momento de hacer una emision de bonos, de
manera que éstos nazcan subordinados a otras obligaciones.

- La Comision aprobé las indicaciones humeros
89, 90, 91 y 92 por la unanimidad de sus miembros, Honorables
Senadores sefora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 14

El articulo 14 aprobado en general dicta normas
sobre Prenda sin Desplazamiento y Crea el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 6°

El articulo 6° propuesto en el mencionado articulo
14 establece que podra constituirse prenda sobre los siguientes derechos, y
sus bienes asociados, en la forma que se indica:

1) El derecho de concesién de obra publica
constituido al amparo del decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991,
cualquier pago comprometido por el Fisco a la sociedad concesionaria a
cualquier titulo en virtud del contrato de concesiéon antes indicado, o los
ingresos o flujos futuros que provengan de la explotacién de la concesion
antedicha, que sélo podran prendarse a los financistas de la obra o de su
operacion o en la emision de titulos de deuda de la sociedad concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria constituido al
amparo de la ley N° 19.542, los bienes muebles de la sociedad
concesionaria, o los ingresos o flujos futuros de ésta que provengan de la
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explotacion de la concesién antedicha, que sélo podran prendarse con el
objeto de garantizar las obligaciones financieras que la sociedad
concesionaria contraiga para financiar el ejercicio, equipamiento Yy
explotacion de dicha concesion.

3) El derecho de concesion de construccion y
explotacion del subsuelo, constituido al amparo de la ley N° 18.695, cuya
prenda debera subinscribirse en el Registro Especial de Concesiones
establecido en el articulo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesion onerosa sobre bienes
fiscales, constituido al amparo del articulo 61 del decreto ley N° 1.939, de
1977, que para el concesionario emane del contrato de concesién, o los
ingresos o los flujos futuros que provengan de la explotacion de la concesion
antedicha, que sélo podran prendarse con el objeto de garantizar cualquier
obligacién que se derive directa o indirectamente de la ejecucion del proyecto
o de dicha concesion. Sin perjuicio de la obligacién establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda debera anotarse al margen de la inscripcion
exigida por el articulo 59 del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacion de concesiones de
servicios sanitarios, constituido en los términos de los articulos 7° y 32 del
decreto con fuerza de ley N° 382, de 1988, del Ministerio de Obras Publicas,
Ley General de Servicios Sanitarios, para quien explote la concesion
sanitaria emanada del contrato de transferencia del derecho de explotacién
de concesiones de servicios sanitarios, o los ingresos o los flujos futuros que
provengan del derecho de explotacion antedicho. Sin perjuicio de la
obligacion establecida en el Titulo IV de la presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcion en el registro a que alude el articulo 19
de la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante emanen
del contrato de participacion celebrado conforme a la ley N° 19.865, en
aquellos casos en que la obligacion de éste comprenda la ejecucion,
operacion o mantencion total o parcial de una obra, o que su retribucién
consista en la explotacion total o parcial de la misma por un periodo de
tiempo determinado, o los bienes muebles de propiedad del participante o los
ingresos o flujos futuros que provengan del derecho de explotacion
antedicho, que sélo podran prendarse con el objeto de garantizar las
obligaciones financieras que el participante contraiga para financiar la
ejecucion, operacion, mantencion y explotacion de la obra.

7) Los derechos emanados del contrato de
concesion de recintos o instalaciones deportivas del Instituto Nacional del
Deporte de Chile constituido al amparo de los articulos 55 a 61 de la ley N°
19.712, que sélo podran prendarse previa autorizacion de dicho Instituto y
para garantizar las obligaciones que deriven directa o indirectamente de la
ejecucion del proyecto de la concesion.
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8) Todos aquellos derechos de concesion que,
segun las leyes bajo las cuales se regulen, sean susceptibles de ser
prendados, conforme a los requisitos establecidos en las mismas.

En el articulo 6° precedentemente descrito recayd la
indicacion namero 93.

La indicacién nimero 93, del Honorable Senador
sefior Vasquez, elimina dentro de los bienes susceptibles de prenda sin
desplazamiento todos los derechos enunciados, con excepcion del N° 6).

- La Comisién rechazé la indicacion niamero 93
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiiora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 7°
Es del siguiente tenor:

“Articulo 7°.- La prenda de créditos nominativos
debera ser notificada al deudor del crédito pignorado judicialmente o por
medio de un notario, salvo que mediare su aceptacion por escrito; y en caso
contrario, le serd inoponible. Una copia del titulo que consigne el crédito
nominativo que se otorgue en prenda sera protocolizada al tiempo de
suscribirse el contrato de prenda y en éste debera hacerse menciéon de la
protocolizacién de aquél. Para la constitucion de prenda de contrato se
requerird el consentimiento expreso del otro contratante, el que podra ser
otorgado ya sea en el mismo contrato de prenda o en el contrato prendado.

Las obligaciones contenidas en este articulo no
seran aplicables a las prendas constituidas sobre los derechos sefialados en
el articulo 6°.”.

Al articulo 7° se presentaron las indicaciones
nameros 94 y 95.

La indicacion niumero 94, del Honorable Senador
sefor Horvath, reemplaza, en su inciso primero, la frase “o por medio de un
notario” por “o por notificacion personal efectuada por un notario”.

Los representantes del Ejecutivo propusieron
una redaccion alternativa a la de la indicacion, que iguala la normativa que se
aplica para la cesion de créditos.



99

- La indicacién nimero 94 fue aprobada, con
enmiendas, por haberse recogido la idea en la nueva indicacion del
Ejecutivo que reemplazé el articulo 14, por la unanimidad de los
miembros de la Comisién, Honorables Senadores sefiora Matthei y
sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

La indicacién namero 95, de S.E. la Presidenta
de la Republica, sustituye, en su inciso primero, la frase “Para la constitucion
de prenda de contrato se requerirAd el consentimiento expreso del otro
contratante” por “Tratandose de prenda de derechos emanados de contratos,
para que ésta sea oponible al otro contratante se requerird de su
consentimiento expreso”.

Los representantes del Ejecutivo manifestaron
gue las indicaciones formuladas en materia de prenda corresponden a
precisiones técnicas.

La Honorable Senadora sefora Matthei opind que
deberia prendarse el propio contrato y no los derechos emanados de él. Si se
prenda el contrato ello permite pasar a ser parte en el contrato, porque se da
en garantia la posicion que se tiene en el contrato.

Los personeros del Ejecutivo sostuvieron que
técnicamente lo que se prenda son los derechos emanados del contrato.
Consideraron, asimismo, que un cambio de la envergadura del sugerido por la
Honorable Senadora sefiora Matthei requeriria un estudio mas acabado sobre
los efectos que se derivarian del mismo.

- La indicacion nimero 95 fue retirada.

Articulo 10

Prescribe que las cosas que no han llegado al
pais podran ser empefiadas, siempre que el constituyente de la prenda sea
el titular o beneficiario, o deudor en el caso del articulo 40, del documento de
embarque, expedicion o recepcion para el embarque o expedicion de ellas,
conforme a las normas que regulan la circulacion de tales documentos.

A este articulo se formulé la indicacién nimero 96.
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La indicacién nimero 96, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza las frases "o beneficiario, o deudor en caso del
articulo 40, del documento de embarque, expedicion o recepcion para el
embarque o expedicion de ellas" por "del conocimiento de embarque, guia
aérea, carta de porte o documento que haga las veces de cualquiera de los
anteriores".

- La indicacion nimero 96 fue retirada.

Articulo 12

Establece que en caso que dos o mas bienes
prendados se confundieren, mezclaren o transformaren en uno indivisible o
qgue su divisibn causare detrimento en el valor de la cosa, los acreedores
prendarios mantendran sus derechos en el bien resultante a prorrata de sus
créditos, sin importar la antigiiedad de sus cauciones.

A este articulo se planted la indicacién numero 97.

La indicacién niimero 97, del Honorable Senador
sefior Vasquez, sustituye la frase “sin importar la antigledad de sus
cauciones” por “sin perjuicio de la prescripcion extintiva que pueda alegar el
deudor”.

Los personeros del Ejecutivo hicieron presente
gue la indicacion numero 97 asume que la norma aprobada en general altera
las reglas sobre prescripcion extintiva del Codigo Civil. Como esa no es la
intencién del Ejecutivo, propusieron una redaccion que aclara que en el caso
descrito en el articulo 12 los acreedores prendarios mantendran sus derechos
en el bien resultante, sin preferirse por la antigiiedad de sus cauciones.

- La Comisién aprobd la indicacion namero 97
por la unanimidad de sus miembros, con enmiendas, por haberse
recogido la idea en la nueva indicacion del Ejecutivo que reemplazé el
articulo 14, con los votos de los Honorables Senadores seiora Matthei y
seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo25
El articulo25 es del siguiente tenor:

“Articulo 25.- ElI derecho real de prenda se
adquirird, probara y conservara por la inscripcion del contrato de prenda en el
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Registro de Prenda sin Desplazamiento. La prenda soélo sera oponible a
terceros a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a inscripcién obligatoria
en algun otro registro, la prenda sera inoponible a terceros, mientras no se
anote una referencia del contrato de prenda al margen de la inscripcion
correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no sera
oponible contra el tercero, que adquiera el bien empefado por venta al
detalle en una fabrica, feria, bolsa de productos agropecuarios, casa de
martillo, tienda, almacén u otros establecimientos analogos en que se
vendan cosas muebles de la misma naturaleza.”.

A este articulo se formulé la indicacién nimero 98.

La indicacién namero 98, de S.E. la Presidenta
de la Republica, suprime, en el inciso tercero, la coma (,) que sigue a los
términos “el tercero”.

- Fue retirada.

Articulo 28

El articulo 28 crea el Registro de Prendas sin
Desplazamiento, que llevara el Servicio de Registro Civil e Identificacion.

Su inciso cuarto dispone que en caso de que se
negare una inscripcion, la persona perjudicada con la negativa podra ocurrir
ante el juez de primera instancia del departamento, quien en vista de esta
solicitud y de los motivos expuestos por el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, resolvera por escrito y sin mas tramite lo que corresponda. Si
manda el juez hacer la inscripcion, ésta tendra la fecha y hora de la primera
presentacion al Registro. Si el juez la denegare, el decreto en que se niegue
la inscripcién sera apelable en la forma ordinaria.

En el inciso cuarto anteriormente descrito recayé la
indicacion namero 99.

La indicacién nimero 99, del Honorable Senador
sefior Horvath, reemplaza el inciso cuarto por el siguiente:

“En caso que se negare una inscripcion, la
persona perjudicada podra dentro del plazo de diez dias contados desde la
notificacién del decreto que la rechaza, entablar reclamacion en su contra
ante el Juez de Letras correspondiente al lugar donde ingreso su solicitud, el
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cual ordenara al Registro Civil que informe dentro del término de cinco (5)
dias. Una vez cumplido dicho plazo, haya o no evacuado su informe la
autoridad, el Tribunal resolvera sin mas tramite la reclamacion. En caso que
el juez la denegare, el acto administrativo mediante el cual se negé la
inscripcion sera apelable en la forma ordinaria.”.

- La Comisién rechazé la indicacion niamero 99
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiiora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 30
El articulo 30 es del siguiente tenor:

“Articulo 30.- Si el contrato de prenda sin
desplazamiento y la obligacion garantizada con esta prenda constaren en un
titulo ejecutivo, la prenda se ejecutara sin ningun reconocimiento previo,
salvo que se trate de una garantia general, en cuyo caso, para proceder a la
ejecucion debera acompanfarse el titulo en el que conste la obligacion que se
cobra judicialmente. Asimismo, si en el contrato de prenda que consta en un
titulo ejecutivo no se indica la obligacion caucionada sino sélo el o los
documentos donde consta, para proceder a la ejecucion debera
acompanarse el titulo en el que conste dicha obligacion.

La copia autorizada del contrato de prenda sin
desplazamiento otorgado por instrumento privado con las firmas autorizadas
por un notario y protocolizado de conformidad con el articulo 2° de esta ley,
tendra mérito ejecutivo sin necesidad de reconocimiento previo.

La notificacion de la demanda ejecutiva y el
requerimiento de pago se regiran por lo establecido en el articulo 553 del
Cddigo de Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el constituyente
de la prenda, si este ultimo fuere distinto, el acreedor prendario podra pedir la
inmediata realizacibn de la prenda, aunque se hubieren opuesto
excepciones. Con todo, en este juicio s6lo seran admisibles las excepciones
indicadas en el articulo 464 del Cddigo de Procedimiento Civil, salvo la 22, 32,
43 52 82y 152 excepciones sefialadas en dicha norma. El tribunal resolvera,
con citacion del deudor prendario y del constituyente de la prenda, y podra
exigir que el acreedor caucione previamente las resultas del juicio.”.

Al articulo 30 se presentaron las indicaciones
nameros 100 y 101.
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La indicacién niumero 100, de S.E. la Presidenta
de la Republica, sustituye sus incisos primero y segundo por el siguiente:

“Articulo 30.- La copia autorizada ante notario del
instrumento privado en que conste el contrato de prenda sin desplazamiento
otorgado y protocolizado de conformidad con el articulo 2° de esta Ley,
tendra el caracter de titulo ejecutivo. Asimismo, si en el contrato de prenda
gue consta en un titulo ejecutivo no consta la obligacion caucionada, para
proceder a la ejecucion deberd acompafarse el titulo en que conste dicha
obligacion.”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que la
indicacién obedece a precisar que la prenda tendra mérito ejecutivo no solo
cuando haya sido constituida por escritura publica, sino también cuando lo
haya sido por medio de un instrumento privado protocolizado ante notario, y
también a sefalar, dado que de conformidad con el proyecto la prenda tiene
que individualizar, en la medida de lo posible, la obligacion que esta
garantizando, que en los casos en que la obligacién garantizada con prenda
esté claramente individualizada, esa obligacion también tendra mérito
ejecutivo.

- La indicacion niumero 100 fue retirada.

La indicacibn numero 101, del Honorable
Senador sefor Horvath, suprime, en su inciso cuarto, la frase “, salvo la 22,
38, 42 52 82y 152 excepciones sefaladas en dicha norma”.

Los personeros del Ejecutivo hicieron presente
gue el texto aprobado en general es mas amplio que la norma legal vigente del
Cddigo de Procedimiento Civil porque se incluyen excepciones que la
jurisprudencia ha reconocido y las otras sélo dilatarian el procedimiento de
ejecucion.

- La indicacion numero 101 fue aprobada, con
enmiendas, dado que la idea se recogié en la nueva indicaciéon del
Ejecutivo presentada en el plazo especial fijado al efecto. El acuerdo fue
adoptado por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores seiiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 37

El articulo 37 sefiala, en su inciso primero, que en
la realizacion de la prenda, junto con la notificacién de que trata el inciso
segundo del articulo 30, debera notificarse, del mismo modo, a los demas
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acreedores prendarios que tengan derecho sobre el bien prendado, los
cuales seran cubiertos sobre el precio del remate en el orden que les
corresponda, independientemente que su crédito no se haya devengado.

En su inciso segundo dispone que cuando se trate
de la realizacion de inmuebles por destinacion o adherencia a que se refiere
el inciso tercero del articulo 14, el acreedor hipotecario ejecutante debera
citar a los acreedores prendarios de conformidad con el articulo 2428 del
Cadigo Civil, teniendo lugar lo previsto en los articulos 492 y 762 del Cédigo
de Procedimiento Civil, en la medida que resulten aplicables.

En el articulo 37 incide la indicacién nimero 102.

La indicacién nimero 102, de S.E. |la Presidenta
de la Republica, reemplaza, en su inciso segundo, la palabra “tercero” por
“final”.

- Fue retirada.

Articulo 39

Castiga con las penas sefialadas en el articulo
473 del Caodigo Penal al que defraudare a otro disponiendo de las cosas
constituidas en prenda en conformidad a esta ley, sin sefalar el gravamen
gue las afecta o constituyendo prenda sobre bienes ajenos como propios, o
alzando la prenda que haya cedido; al deudor prendario y el que tenga en su
poder la cosa constituida en prenda en conformidad a esta ley que,
defraudando al acreedor prendario, la altere, oculte, sustituya, traslade o
disponga de ella, y al deudor prendario que, tratandose de prendas de
créditos o de cualquier otra clase de derechos constituidos en prenda en
conformidad a esta ley, defraude al acreedor prendario, ocasionando la
pérdida o el menoscabo de los derechos otorgados en garantia.

La indicacibn numero 103, del Honorable
Senador sefior Horvath, sustituye la frase “articulo 473 del Cédigo Penal” por
“articulo 467 del Codigo Penal”.

La indicacion apunta a cambiar el delito, agravando
la falta. La redaccién aprobada en general alude a una figura denominada “los
otros engafios”, que es residual, que se cambia por una alusion directa al delito
de estafa.
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Los representantes del Ejecutivo seialaron que si
bien el Gobierno habia considerado inicialmente proponer lo mismo que el
Honorable Senador sefior Horvath, a solicitud del Ministerio de Justicia se
habia mantenido la figura del articulo 473 del Cédigo Penal.

La Honorable Senadora seriora Matthei considerd
gue la materia es de la mayor importancia y que la defraudacion deberia
sancionarse como estafa.

- La indicacién namero 103 fue rechazada por
tres votos contra dos. Votaron en contra de ella los Honorables
Senadores sefiores Escalona, Ominami y Sabag. Se pronunciaron
favorablemente los Honorables Senadores seiiora Matthei y sefior Garcia.

Articulo 40

El articulo 40 regula lo relativo a los beneficiarios
de los documentos de que trata el articulo 10, que hayan pagado o que se
hayan obligado a pagar por cuenta o en interés de un tercero, todo o parte
del valor de las mercaderias a que esos documentos.

El inciso cuarto establece que el deudor queda
facultado para constituir la prenda a que se refiere el inciso primero, aun
cuando segun los documentos de embarque, expedicion o de recepcion para
embarque y expedicion, aparezca como duefio de ellos el acreedor, siempre
gue pueda acreditar que segun la documentacion en poder del acreedor es el
destinatario de las mercaderias.

La indicaciéon nimero 104, de S.E. |la Presidenta
de la Republica, reemplaza, en su inciso cuarto, la frase “segun los
documentos de embarque, expedicibn o de recepciébn para embarque Yy
expedicion” por “segun el conocimiento de embarque, guia aérea, carta de
porte o documento que haga las veces de cualquiera de los anteriores”.

- La indicacion nimero 104 fue retirada.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacién para reemplazar el articulo
14, por el siguiente:

“Articulo 14.- Dicta Normas Sobre Prenda sin
Desplazamiento y Crea el Registro de Prendas sin Desplazamiento.
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TITULO |
De la Constitucién y Requisitos de la Prenda sin Desplazamiento

Articulo 1°.- ElI contrato de prenda sin
desplazamiento tiene por objeto constituir una garantia sobre una o varias
cosas corporales o incorporales muebles, para caucionar obligaciones
propias o de terceros, conservando el constituyente la tenencia y uso del
bien constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley, se aplicaran
las disposiciones del contrato de prenda del Codigo Civil.

Articulo 2°.- ElI contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. El contrato, su modificacion y su alzamiento,
deberan otorgarse por escritura publica o por instrumento privado, en cuyo
caso, las firmas de las partes concurrentes deberan ser autorizadas por un
notario y el instrumento debera ser protocolizado en el registro del mismo
notario que autoriza. En este caso, respecto de terceros la fecha del contrato
sera la de su protocolizacion.

Articulo 3°.- El contrato de prenda debera
contener, a lo menos, las siguientes menciones:

1) La individualizacion de sus otorgantes;

2) La indicacibn de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de una garantia general. En caso que
sélo se refieran los documentos donde constan las obligaciones garantizadas
y éstos no estuvieren incorporados en un registro publico, deberan ser
protocolizados en copia simple al momento de la celebracion del contrato de
prenda;

3) La individualizacién o la caracterizacién de
las cosas empefadas; y

4) La suma determinada o determinable a la
gue se limitare la prenda o la proporcion en que debiere caucionar diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO Il
De las Obligaciones Caucionadas y los Bienes Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con esta prenda
cualquier clase de obligaciones, presentes o futuras, estén o0 no
determinadas a la fecha del contrato.

Articulo 5°.- Podré constituirse prenda sobre todo
tipo de cosas corporales o incorporales muebles, presentes o futuras.
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Las naves y aeronaves se regiran por sus leyes
particulares.

Articulo 6°.- Podra constituirse prenda sobre los
siguientes derechos, y sus bienes asociados, en la forma que se indica:

1) El derecho de concesién de obra publica
constituido al amparo del decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991,
cualquier pago comprometido por el Fisco a la sociedad concesionaria a
cualquier titulo en virtud del contrato de concesion antes indicado, o los
ingresos o flujos futuros que provengan de la explotacién de la concesion
antedicha, que solo podran prendarse a los financistas de la obra o de su
operacion o en la emision de titulos de deuda de la sociedad concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria
constituido al amparo de la ley N° 19.542, los bienes muebles de la sociedad
concesionaria, o los ingresos o flujos futuros de ésta que provengan de la
explotacion de la concesién antedicha, que sélo podran prendarse con el
objeto de garantizar las obligaciones financieras que la sociedad
concesionaria contraiga para financiar el ejercicio, equipamiento Yy
explotacion de dicha concesion.

3) El derecho de concesion de construccion y
explotacion del subsuelo, constituido al amparo de la ley N° 18.695, cuya
prenda debera subinscribirse en el Registro Especial de Concesiones
establecido en el articulo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesién onerosa sobre
bienes fiscales, constituido al amparo del articulo 61 del decreto ley N° 1.939,
de 1977, que para el concesionario emane del contrato de concesion, o los
ingresos o los flujos futuros que provengan de la explotacion de la concesion
antedicha, que sélo podran prendarse con el objeto de garantizar cualquier
obligacién que se derive directa o indirectamente de la ejecucion del proyecto
o de dicha concesion. Sin perjuicio de la obligacién establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda debera anotarse al margen de la inscripcion
exigida por el articulo 59 del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacién de concesiones
de servicios sanitarios, constituido en los términos de los articulos 7°y 32 del
decreto con fuerza de ley N° 382, de 1988, del Ministerio de Obras Publicas,
Ley General de Servicios Sanitarios, para quien explote la concesion
sanitaria emanada del contrato de transferencia del derecho de explotacién
de concesiones de servicios sanitarios, o los ingresos o los flujos futuros que
provengan del derecho de explotacion antedicho. Sin perjuicio de la
obligacion establecida en el Titulo IV de la presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcion en el registro a que alude el articulo 19
de la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante
emanen del contrato de participacion celebrado conforme a la ley N° 19.865,
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en aquellos casos en que la obligacién de éste comprenda la ejecucion,
operacion o mantencion total o parcial de una obra, o que su retribucion
consista en la explotacion total o parcial de la misma por un periodo de
tiempo determinado, o los bienes muebles de propiedad del participante o los
ingresos o flujos futuros que provengan del derecho de explotacion
antedicho, que solo podran prendarse con el objeto de garantizar las
obligaciones financieras que el participante contraiga para financiar la
ejecucion, operacién, mantencién y explotacion de la obra.

7) Los derechos emanados del contrato de
concesion de recintos o instalaciones deportivas del Instituto Nacional del
Deporte de Chile constituido al amparo de los articulos 55 a 61 de la ley N°
19.712, que solo podran prendarse previa autorizacion de dicho Instituto y
para garantizar las obligaciones que deriven directa o indirectamente de la
ejecucion del proyecto de la concesion.

8) Todos aquellos derechos de concesion que,
segun las leyes bajo las cuales se regulen, sean susceptibles de ser
prendados, conforme a los requisitos establecidos en las mismas.

Articulo 7°.- La prenda de créditos nominativos
debera ser notificada al deudor del crédito pignorado, judicialmente o por
medio de un notario con exhibicion del titulo, prohibiéndole que lo pague en
otras manos, salvo que mediare su aceptacién por escrito; y en caso
contrario, le sera inoponible. Una copia del titulo que consigne el crédito
nominativo que se otorgue en prenda serd protocolizada al tiempo de
suscribirse el contrato de prenda y en éste deberd hacerse mencion de la
protocolizacion de aquél.

Las obligaciones contenidas en este articulo no
seran aplicables a las prendas constituidas sobre los derechos sefialados en
el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin impresion
fisica del titulo que los evidencie, podran ser prendados bajo las
disposiciones de la presente ley, en cuyo caso la prenda debera anotarse en
el registro de anotaciones en cuenta que se lleve para estos efectos.

Tratdndose de valores depositados en una
empresa de depdsito de valores constituida de acuerdo a la ley N° 18.876, el
acreedor prendario podra solicitar la anotacién de la prenda directamente a
dicha empresa.

Lo dispuesto en los incisos anteriores es sin
perjuicio de la obligacion establecida en el Titulo IV de la presente ley.

Articulo 9°.- El contrato de prenda sobre bienes o
derechos futuros sera vélido, pero mediante su inscripcion no se adquirira el
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derecho real de prenda sino desde que los bienes o derechos empefados
lleguen a existir.

Una vez que los bienes o derechos sefialados en
el inciso anterior existan, se entendera constituido el derecho real de prenda
desde la fecha de su inscripcibn en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han llegado al pais
podran ser empefadas, siempre que el constituyente de la prenda sea el
titular del conocimiento de embarque, guia aérea, carta de porte o
documento que haga las veces de cualquiera de los anteriores, conforme a
las normas que regulan la circulacién de tales documentos.

Articulo 11.- En el caso de prendarse grupos de
bienes de una misma clase o universalidades de hecho, tales como
existencias, inventarios, materias primas, productos elaborados o
semielaborados o0 repuestos, o maquinarias, redes o sistemas; los
componentes de los mismos podran ser utilizados, reemplazados,
transformados o enajenados, en todo o en parte, salvo pacto en contrario.

Los bienes transformados en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior asi como el producto elaborado con los
componentes de dichas existencias, quedaran de pleno derecho constituidos
en prenda.

Aquellos componentes que salgan de la
universalidad o grupo de bienes empefados quedaran subrogados por los
gue posteriormente lo integren, hasta la concurrencia del total constituido en
prenda.

Cuando se pignoraren universalidades o grupos
de bienes en la forma sefialada en el inciso primero, el contrato de prenda
debera indicar el valor del conjunto de bienes sobre los que recaiga la
prenda, salvo que las partes acuerden expresamente no asignarle un valor.
En este Ultimo caso, no sera aplicable lo dispuesto en el articulo 1.496, N° 2,
del Cédigo Civil y el contrato de prenda debera sefalar las particularidades
tendientes a individualizar los bienes prendados, sefialando si son fungibles
0 no, determinando en el primer caso su especie, cantidad, calidad,
graduacion y variedad.

Articulo 12.- En caso que dos o mas bienes
prendados se confundieren, mezclaren o transformaren en uno indivisible o
qgue su divisibn causare detrimento en el valor de la cosa, los acreedores
prendarios mantendran sus derechos en el bien resultante a prorrata de sus
créditos, sin preferirse por la antigliedad de sus cauciones.
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Articulo 13.- Solo el duefio podra alegar la
inexistencia del derecho real de prenda invocando su derecho de dominio
sobre la cosa pignorada, sin perjuicio de la validez del contrato.

Si el constituyente adquiriere el dominio de la
cosa o el duefo ratficare el correspondiente contrato de prenda, se
entendera constituido el derecho real de prenda desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las cosas que la ley
reputa como inmuebles por destinacion o adherencia no tendra otro efecto
gue ser una prenda sobre bienes futuros. En consecuencia, se le aplicaran
las reglas del articulo 9° anterior, entendiéndose que las cosas llegan a
existir cuando son separadas del inmueble al que acceden o cesa la
afectacibn a un predio, por la voluntad o el hecho de su duefio y el
consentimiento del acreedor hipotecario, si fuere el caso.

La prenda sin desplazamiento constituida sobre
bienes corporales muebles que posteriormente se transformen en inmuebles
por destinacion o adherencia, subsistira sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor hipotecario y gozara de preferencia sobre la hipoteca, si se anotare
al margen de la correspondiente inscripcion hipotecaria. Si no se practicare
esta anotacion, la ejecuciéon de la hipoteca producira la purga de la prenda,
sin necesidad de notificacion al acreedor prendario.

TITULO 1l
De los derechos y obligaciones emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- El acreedor prendario tendra derecho
a pagarse, con la preferencia establecida en el articulo 2.474 del Cddigo
Civil, del total del monto del crédito, incluidos los intereses, gastos y costas,
si los hubiere. Este privilegio se extendera, ademas, al valor del seguro sobre
la cosa dada en prenda, si lo hubiere, y a cualquier otra indemnizaciéon que
terceros deban por dafos y perjuicios que ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una o mMas
prendas sobre un mismo bien, prefiriéndose por el orden cronolégico de sus
respectivas inscripciones en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que las cosas
dadas en prenda no pueden gravarse o enajenarse, deberd mencionarse en
el registro y su infraccion dara derecho al acreedor para exigir la inmediata
realizacion de la prenda, considerandose la obligacion caucionada como de
plazo vencido. El desposeimiento del adquiriente se efectuara conforme al
articulo 35, salvo en la situacién prevista en el inciso tercero del articulo 25.

Articulo 18.- EI constituyente o el deudor
prendario, en caso que fueren distintos, conservaran la tenencia, uso y goce
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de la cosa dada en prenda, siendo de su cargo los gastos de custodia y
conservacion. Sus deberes y responsabilidades en relacibn con la
conservacion de la cosa dada en prenda seran los del depositario, sin
perjuicio de las penas que mas adelante se establecen. Con todo, los
deberes, responsabilidades y penas mencionadas no seran aplicables en el
caso que legitimamente se haya procedido conforme al articulo 11
precedente.

Si se abandonaren las especies prendadas, el
tribunal podra autorizar al acreedor, para que, a su opcion, tome la tenencia
del bien prendado, designe un depositario o proceda a la realizacion de la
prenda, considerandose la obligacion caucionada como de plazo vencido.

Tratandose de derechos, el constituyente estara
obligado a evitar su menoscabo o extinciébn. En caso de infracciéon a lo
dispuesto precedentemente, la obligacion caucionada se considerard como
de plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las demas
responsabilidades civiles o penales que correspondan como consecuencia
del abandono de las especies, asi como del menoscabo o extincién de los
derechos prendados.

Articulo 19.- Si se ha convenido un lugar en donde
deba mantenerse la cosa empefiada, ésta no podra trasladarse. Asimismo, si
se ha convenido que la cosa empefada se utilice de una forma especificada
en el contrato, ésta no podra utilizarse de forma distinta a lo pactado. Las
prohibiciones anteriores rigen salvo que el acreedor consienta en ello o que
el tribunal competente del lugar de suscripcion del contrato decrete su
traslado o uso distinto para su conservacion.

En caso de infraccibn a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra exigir la inmediata realizacién de la
prenda, considerandose la obligacion caucionada como de plazo vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario tiene derecho
para inspeccionar en cualquier momento, por si o por delegado, los efectos
dados en prenda. Si con las visitas se irrogaren dafos o graves molestias al
constituyente de la prenda, a falta de acuerdo entre las partes, podra el
tribunal competente del lugar de suscripcion del contrato de prenda
regularlas con la sola audiencia de las partes. Para designar delegado que
ejerza este derecho, bastara una simple comunicacién escrita del acreedor
prendario.

En caso de oposicién del constituyente para que
se verifique la inspeccion, el acreedor podré exigir la inmediata realizacion de
la prenda, siempre que, requerido judicialmente el constituyente insistiere en
su oposicion, considerandose la obligacion caucionada como de plazo
vencido.
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Articulo 21.- Si los gastos de custodia y
conservacion del bien dado en prenda fueren dispendiosos, el tribunal
competente del lugar de suscripcion del contrato de prenda podrd, a peticion
del constituyente, ordenar su enajenaciéon de la forma mas conveniente, sin
previa tasacion, pagandose al acreedor el producto de dicha enajenacion. En
todo caso, la obligacion caucionada se considerara como de plazo vencido.

Articulo 22.- El arrendador podra ejercer su
derecho legal de retencion sobre especies dadas en prenda, sélo cuando el
contrato de arrendamiento conste en escritura publica otorgada con
anterioridad a la correspondiente inscripcién de la prenda en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento. El decreto judicial que declare procedente la
retencion deberd inscribirse en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos contemplados en los
articulos 17 y 22, las acciones gue se establecen en este Titulo se tramitaran
con arreglo al procedimiento prescrito en el Titulo IV, Parrafo 2°, del Libro Il
del Cédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO IV
De la inscripcion del contrato de prenda, de su modificacién y su alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres dias habiles,
exceptuados los dias sabado, contado desde la fecha de suscripciéon de la
escritura publica en que consta el contrato de prenda, su modificacion o su
alzamiento o, tratdndose de instrumentos privados, desde su fecha de
protocolizacion, el notario debera enviar para su inscripcién en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento, una copia autorizada del contrato de prenda,
de su modificacion o su alzamiento y una copia de los documentos en que
consten las obligaciones garantizadas que se hubieren protocolizado en su
registro, si éstas no estuvieren indicadas precisamente en el contrato de
prenda.

Las copias de los actos y contratos a que se
refieren los incisos anteriores deberan ser enviadas por medio de soportes
magnéticos o a través de comunicaciones por redes electrénicas que
aseguren la fidelidad y seguridad de los antecedentes acompafados.
Excepcionalmente, tratandose de notarias que no cuenten con los medios
tecnoldgicos necesarios para efectos de lo sefialado precedentemente, el
Registro de Prendas sin Desplazamiento podra recibir copias fisicas de los
instrumentos requeridos, sin perjuicio de su derecho para cobrar por la
digitalizacion de dichos documentos de conformidad con el inciso cuarto del
articulo 28.

La omisién de las diligencias sefialadas en los
incisos anteriores no afectara la validez del contrato de prenda ni la de su
modificacién o alzamiento, ni impedira su anotacién o inscripcion, pero hara
responsable al notario respectivo por los dafos que se originen como
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consecuencia de la omisién, sin perjuicio de la sancion disciplinaria de que
pudiere ser objeto segun lo establecido en el articulo 440, inciso primero, del
Caodigo Orgéanico de Tribunales. En este caso y sin perjuicio de lo sefialado
en este inciso, el interesado podra concurrir directamente al Registro Civil y
obtener la inscripcion requerida conforme el Titulo V siguiente.

Articulo 25.- ElI derecho real de prenda se
adquirird, probara y conservara por la inscripcion del contrato de prenda en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento. La prenda soélo sera oponible a
terceros a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a inscripcién obligatoria
en algun otro registro, la prenda sera inoponible a terceros, mientras no se
anote una referencia del contrato de prenda al margen de la inscripcion
correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no sera
oponible contra el tercero que adquiera el bien empefado por venta al detalle
en una fabrica, feria, bolsa de productos agropecuarios, casa de martillo,
tienda, almacén u otros establecimientos analogos en que se vendan cosas
muebles de la misma naturaleza.

Articulo 26.- Sélo un tribunal podra disponer que
una inscripcién practicada por el Registro de Prendas sin Desplazamiento
sea modificada o eliminada, de acuerdo a las normas generales.

No obstante, de oficio o a requerimiento de
cualquier interesado y dentro de un plazo de diez dias habiles, exceptuados
los dias sabados, a contar de la fecha de la inscripcién en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento, éste podra rectificar los errores manifiestos en
gue se pudiere haber incurrido al practicarse la anotacién. Con todo, la fecha
de la constitucion del derecho real de prenda serd siempre la de su
inscripcion original.

Articulo 27.- El deudor prendario tendra derecho a
exigir a su acreedor que suscriba el acto de alzamiento a que se refiere el
articulo 2° de esta ley, efectuado que sea el pago integro de las obligaciones
caucionadas. Si el acreedor prendario se negare, el deudor podra solicitar
judicialmente su alzamiento de conformidad con el procedimiento prescrito
en el Titulo 1V, Péarrafo 2° del Libro 11l del Cédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO V
Del Registro de Prendas sin Desplazamiento

Articulo 28.- Créase el Registro de Prendas sin
Desplazamiento, que llevara el Servicio de Registro Civil e Identificacion, de
conformidad con esta ley y en la forma que determine el reglamento que al
efecto dicte el Presidente de la Republica mediante decreto supremo
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emanado conjuntamente del Ministerio de Hacienda y del Ministerio de
Justicia.

El reglamento establecera las menciones que
debera contener la inscripcién, los procedimientos para requerir y entregar la
informacién contenida en el Registro, asi como la organizacién, operacion y
requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e Identificacion
inscribird en el mencionado Registro de Prendas sin Desplazamiento los
documentos que al efecto reciba. Las inscripciones se realizaran por estricto
orden de presentacion.

En caso de que se negare una inscripcion, la
persona perjudicada con la negativa podra ocurrir ante el juez de primera
instancia del departamento, quien en vista de esta solicitud y de los motivos
expuestos por el Servicio de Registro Civil e Identificacion, resolvera por
escrito y sin mas tramite lo que corresponda. Si manda el juez hacer la
inscripcion, ésta tendra la fecha y hora de la primera presentacion al
Registro. Si el juez la denegare, el decreto en que se niegue la inscripcion
sera apelable en la forma ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e Identificacién estara
facultado para cobrar los derechos y valores de las inscripciones,
anotaciones, modificaciones, cancelaciones, alzamientos, digitalizaciones,
certificados, informes y copias de contratos de prenda que se efectlen u
otorguen, cuyo monto, que no podra exceder de 1 UTM por actuacién, se
determinara por decreto supremo del Ministerio de Justicia previo informe
favorable del Ministerio de Hacienda. Los recursos provenientes de estos
cobros constituiran ingresos propios del Servicio.

TITULO VI
De la realizacion de la prenda y de la cesion del derecho de prenda

Articulo 29.- Para el cobro judicial de la obligacion
caucionada, la prenda sera realizada de acuerdo con las reglas del juicio
ejecutivo en las obligaciones de dar establecidas en el Titulo | del Libro 1l del
Cddigo de Procedimiento Civil, con las modificaciones que se sefialan en los
articulos siguientes.

Articulo 30.- La escritura publica o la copia
autorizada del instrumento privado en el que conste el contrato de prenda,
protocolizado de conformidad con el articulo 2° de esta ley, tendrd mérito
ejecutivo sin necesidad de reconocimiento previo, respecto de las
obligaciones que se contraigan en los mismos o que se individualicen con
precision, en cuanto a su origen, monto, plazo e interés. Si en el contrato de
prenda no se indica la obligacion caucionada, para proceder a la ejecucion
debera acompafarse un titulo con mérito ejecutivo en el que conste dicha
obligacion.
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La notificacion de la demanda ejecutiva y el
requerimiento de pago se regirdn por lo establecido en el articulo 553 del
Cddigo de Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el constituyente
de la prenda, si este ultimo fuere distinto, el acreedor prendario podra pedir la
inmediata realizacion de la prenda, aunque se hubieren opuesto
excepciones. Con todo, en este juicio solo seran admisibles las excepciones
indicadas en el articulo 464 del Cédigo de Procedimiento Civil, salvo la 22,
43 82y 152 excepciones sefialadas en dicha norma. El tribunal resolvera, con
citacion del deudor prendario y del constituyente de la prenda, y podra exigir
gue el acreedor caucione previamente las resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratandose de prenda sobre créditos,
podra el ejecutante pedir que el embargo se notifique por cédula al deudor
del crédito pignorado, a fin que retenga y consigne en la cuenta corriente del
Tribunal la suma que éste determine. La resolucion deberd identificar el
crédito respecto del cual se solicita el pago e incluir instrucciones para que el
deudor del mismo pueda cumplir con lo ordenado.

Si el obligado a la retencién no cumpliere con lo
ordenado, el Tribunal, a solicitud del acreedor prendario, despachara en su
contra mandamiento de ejecucion y embargo.

En caso que el deudor del crédito prendado no
pudiere cumplir con lo ordenado en el inciso primero, debera comunicar al
Tribunal, dentro del tercer dia, las causas que le impiden acatar dicha
resolucién. Puesta dicha comunicacién en conocimiento del ejecutante, éste
tendrd un plazo de cinco dias para objetarla o exponer lo que convenga a su
derecho. El tribunal dara a la objecion tramitacion incidental y, en caso de ser
rechazada, por la sola solicitud del acreedor prendario despachara en contra
de aquel mandamiento de ejecucion y embargo.

Articulo 32.- Si la prenda recayere sobre créditos
con flujos periddicos, el mandamiento de ejecucién que se despache para el
primero de los pagos se considerara suficiente para el pago de los restantes,
sin necesidad de nuevo requerimiento.

Articulo 33.- En todo lo relacionado con la
realizacion de la prenda de los derechos de concesion sefialados en el
articulo 6° de esta ley, éstos soOlo podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos establecidos en las leyes, reglamentos y bases
de licitacion para ser concesionario, segun corresponda. Para estos efectos,
el tribunal que esté conociendo de la realizacidén de la prenda oficiara a los
organismos que hayan otorgado el derecho respectivo, y a los que hayan
aprobado el otorgamiento de dicho derecho, si procediere, ordenandoles
informar acerca de los requisitos para que pueda ser adjudicado en la
subasta. Estos requisitos se incluiran y formaran parte integrante de las
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bases del remate. El acta de remate debera reducirse a escritura publica, la
cual deberd ser firmada por el juez, el adjudicatario y los organismos
respectivos dentro de un plazo de sesenta dias, contados desde la
adjudicacién. Si transcurriere dicho plazo sin que los organismos respectivos
hayan suscrito la escritura publica, se entenderd que consienten en dicha
transferencia, a menos que manifiesten su oposicion y la notifiquen por
medio de un ministro de fe al adjudicatario.

Lo dispuesto en el inciso anterior no es aplicable
en caso que el acreedor prendario opte por proceder al embargo de las
utilidades o de cualquier otro pago que el contrato respectivo contemple y
gue se encuentre prendado a su favor. Embargados estos bienes, el
depositario que se nombre tendra las facultades y deberes de interventor
judicial, de conformidad con el articulo 294 del Cddigo de Procedimiento
Civil; y para ejercer las que le correspondan al cargo de depositario,
procedera en todo caso con autorizacion del juez de la causa.

Articulo 34.- Si las especies a realizar fueren
animales, el tribunal podra disponer que se vendan en la feria que indique,
debiendo en tal caso publicarse avisos durante dos dias en el periédico que
el tribunal senale.

Articulo 35.- La accion de desposeimiento contra
el tercero poseedor que no sea deudor personal, se sujetara a las normas del
Titulo XVIII del Libro Il del Cédigo de Procedimiento Civil, en lo que no sean
contrarias a la naturaleza de la cosa prendada o del contrato de prenda.

Articulo 36.- En los juicios civiles a que se refiere
esta ley, no se considerara el fuero personal de los litigantes, ni se
suspendera su tramitacién por la declaracion de quiebra, excepto lo prescrito
en los articulos 125y 126 de la ley N° 18.175.

Articulo 37.- En la realizacion de la prenda, junto
con la notificacion de que trata el inciso segundo del articulo 30, debera
notificarse, del mismo modo, a los demas acreedores prendarios que tengan
derecho sobre el bien prendado, los cuales seran cubiertos sobre el precio
del remate en el orden que les corresponda, independientemente que su
crédito no se haya devengado.

Cuando se trate de la realizacion de inmuebles
por destinacion o adherencia a que se refiere el inciso final del articulo 14, el
acreedor hipotecario ejecutante debera citar a los acreedores prendarios de
conformidad con el articulo 2428 del Cdédigo Civil, teniendo lugar lo previsto
en los articulos 492 y 762 del Cédigo de Procedimiento Civil, en la medida
gue resulten aplicables.

Articulo 38.- La cesion de créditos caucionados
con esta prenda se sujetara a las reglas que correspondan a su naturaleza.
Sin embargo, para que la cesidbn comprenda el derecho real de prenda,
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manteniendo la prenda la preferencia que gozaba en virtud del crédito
cedido, en el Registro de Prendas sin Desplazamiento deben constar
expresamente el crédito garantizado y la posibilidad de cesién de la prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con las penas
sefialadas en el articulo 473 del Codigo Penal:

1) El que defraudare a otro disponiendo de las
cosas constituidas en prenda en conformidad a esta ley, sin sefalar el
gravamen que las afecta o constituyendo prenda sobre bienes ajenos como
propios, o alzando la prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga en su
poder la cosa constituida en prenda en conformidad a esta ley que,
defraudando al acreedor prendario, la altere, oculte, sustituya, traslade o
disponga de ella, y

3) El deudor prendario que, tratandose de
prendas de créditos o de cualquier otra clase de derechos constituidos en
prenda en conformidad a esta ley, defraude al acreedor prendario,
ocasionando la pérdida o el menoscabo de los derechos otorgados en
garantia.

TITULO Vi
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los documentos
de que trata el articulo 10, que hayan pagado o que se hayan obligado a
pagar por cuenta o en interés de un tercero, todo o parte del valor de las
mercaderias a que esos documentos se refieren, gozaran, sin necesidad de
declaracion judicial, del derecho legal de retencion sobre ellas, mientras no
se les reembolse o garantice con prenda sobre esos mismos bienes, lo que
han pagado o se han obligado a pagar, segun sea el caso, por concepto de
precio, transporte, seguros, derechos de aduana, almacenaje y otros gastos
en que hayan incurrido con motivo de la operacion.

Las personas aludidas en el inciso anterior
tendran la facultad de pagar por cuenta del deudor los gastos e impuestos y
realizar los tramites requeridos para desaduanar e internar la mercaderia en
el pais, si ello fuere necesario.

Podran, ademas, obtener la realizacion de la
mercaderia retenida, para el reembolso de los pagos, conforme al
procedimiento ejecutivo que establece la presente ley.
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El deudor queda facultado para constituir la
prenda a que se refiere el inciso primero, ain cuando segun el conocimiento
de embarque, guia aérea, carta de porte o documento que haga las veces de
cualquiera de los anteriores, aparezca como duefio de ellos el acreedor,
siempre que pueda acreditar que segun la documentacion en poder del
acreedor es el destinatario de las mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de esta ley
comenzaran a regir transcurridos 90 dias desde la fecha en que se publique
en el Diario Oficial el decreto que contiene el Reglamento a que se refiere el
articulo 28.

Articulo 42.- Derdganse las leyes N°s 4.097,
4.702, 5.687 y 18.112, el articulo 43 del decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991, el articulo 15 de la ley N° 19.542, el articulo 3° de la ley N° 19.425, el
articulo 62 B del decreto ley N° 1.939, el articulo 16 de la ley N° 19.865 y el
articulo 60 de la ley N° 19.712, que regulan regimenes de prendas sin
desplazamiento. Las referencias que se hacen en las leyes a las
disposiciones aqui derogadas deberan entenderse efectuadas a las normas
de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior,
las normas precedentemente citadas continuaran vigentes para el efecto de
regular las prendas sin desplazamiento constituidas con anterioridad a la
entrada en vigencia de la presente ley.

TITULO IX
Disposicion Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de un afio
contado desde la fecha de entrada en vigencia, de la presente ley, las
prendas sin desplazamiento constituidas con anterioridad a su entrada en
vigencia podran acogerse al régimen aqui establecido mediante un contrato
celebrado en los términos del Titulo | de esta ley, el que debera ser inscrito
en el Registro de Prenda sin Desplazamiento, en el que se individualice la
prenda sin desplazamiento original y su transformacion. En este caso, se
reconoceran la prenda transformada, la antigliedad y la fecha de la prenda
original.”.

- La Comisién aprobd la nueva indicaciéon del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.
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Articulo15

El articulo 15 aprobado en general introduce
modificaciones en la ley N° 18.657, que autoriza la creacion del Fondo de
Inversion de Capital Extranjero.

NUmero2)

Reemplaza el primer inciso del articulo 13 por el
siguiente:

“Articulo 13.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora a nombre de aquél, quien sera el
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas. La
sociedad administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos
instrumentos a una empresa de depdsito de valores, regulada por la ley N°
18.876. No obstante, la Superintendencia podra autorizar en casos
calificados que un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido
en depdsito en una institucion autorizada por ley. En el caso de los valores
extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma de caracter
general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdésito.”.

La indicacién niumero 105, de S.E. la Presidenta
de la Republica, le introduce las siguientes enmiendas:

a) Reemplazar la palabra “quien” por Ila
expresion “el cual”.

b) Sustituir la  oracibn  “La  sociedad
administradora del fondo debera encargar el depésito de dichos instrumentos
a una empresa de depodsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No
obstante, la Superintendencia podrd” por lo siguiente: “La sociedad
administradora del fondo debera encargar a una empresa de depdsito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos
gue sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas
empresas y podrd”.

C) Remplazar la expresién “que un porcentaje”
por “que todos o un porcentaje”.

- La indicacién niumero 105 fue aprobada por la
Comisién, con enmiendas formales, por la unanimidad de sus miembros,
presentes, Honorables Senadores sefiora Matthei y sefiores Escalona,
Ominmai y Sabag.
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Articulol7
El articulo 17 aprobado en general modifica el
Cddigo de Comercio.
Numero 1)

Modifica el libro Il, Titulo VII, en lo relativo a la
regulacion de la sociedad por acciones.

A este numeral se formularon las indicaciones

numeros 106 a 124, ambas inclusive.

La indicacibn numero 106, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, reemplaza el articulo 17 por el
siguiente:

“Articulo 17.- Modificase el Cédigo de Comercio
de la siguiente forma:

1) IntrodUcense las siguientes modificaciones en el
libro I, Titulo VII.

a) Reemplazase el articulo 348 por el siguiente:

“Articulo 348.- Las disposiciones de este Titulo
regulan tres especies de sociedad:

12 Sociedad colectiva;
22 Sociedad por acciones;
32 Sociedad en comandita.

Regulan también la asociacion o cuentas en
participacion.”.

b) Reemplazase el encabezado del Parrafo octavo
por el siguiente, nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes articulos 424 a 447
nuevos:
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“Articulo 424.- La sociedad por acciones, 0
simplemente la “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una persona
juridica creada por una o mas personas mediante un acto de constitucion
perfeccionado de acuerdo con los preceptos siguientes, cuya participacién en
el capital es representada por acciones.

La sociedad tendra un estatuto social en el cual se
estableceran los derechos y obligaciones de los accionistas, el régimen de su
administracion y los demas pactos que acordaren los accionistas.

La sociedad se regira por su estatuto social, en lo
que la ley no dispusiere otra cosa. En el silencio del estatuto, seran
aplicables las disposiciones de la sociedad contenidas en el presente Cédigo
y en el Cdodigo Civil. Las normas legales de la sociedad an6nima regiran
supletoriamente, en cuanto lo dispusiere el estatuto social.

Articulo 425.- La sociedad por acciones y su
estatuto social se sujetara a las normas de este Parrafo.

Articulo 426.- La sociedad se forma, existe y
prueba por un acto de constitucién social escrito, inscrito y publicado en los
términos del articulo siguiente, que se perfeccionara mediante escritura
publica. ElI cumplimiento oportuno de la inscripcién y publicacion del acto de
constituciéon de la sociedad producira efectos desde la fecha de la escritura.

El acto de constitucion de la sociedad ira
acompafiado de su estatuto, el que deberd expresar, a lo menos, las
siguientes materias:

(1) ElI nombre de la sociedad, que debera concluir
con la expresion “SpA”;

(2) El objeto de la sociedad,;

(3) El capital de la sociedad y el numero de
acciones en que el capital es dividido y representado;

(4) La forma como se ejercera la administracion de
la sociedad y se designaran sus representantes; con indicacién de quienes la
ejerceran provisionalmente, en su caso, y

(5) La duracién de la sociedad, la cual podra ser
indefinida y, si nada se dijere, tendra este caracter.

Articulo 427.- Dentro del plazo de un mes contado
desde la fecha del acto de constitucion social, un extracto del mismo,
autorizado por el notario respectivo, debera inscribirse en el Registro de
Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y publicarse por una
sola vez en el Diario Oficial.
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El extracto debera expresar:
(1) El nombre de la sociedad;

(2) ElI nombre de los accionistas concurrentes al
instrumento de constitucion;

(3) El objeto social,

(4) El monto a que asciende el capital suscrito y
pagado de la sociedad, y

(5) La fecha de otorgamiento, el nombre vy
domicilio del notario que autorizé la escritura.

Articulo 428.- Las disposiciones del estatuto social
seran modificadas por acuerdo de la junta de accionistas, del que se dejara
constancia en un acta que debera ser reducida a escritura publica. Sin
embargo, no se requerira la celebracion de la junta antedicha si la totalidad
de los accionistas suscribieren una escritura publica en que conste tal
modificacién. Un extracto de la escritura correspondiente sera inscrito y
publicado en la misma forma establecida en el articulo precedente. El
extracto debera hacer referencia al contenido de la reforma sélo cuando se
haya modificado alguna de las materias sefialadas en dicho articulo.

Articulo 429.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos anteriores, si se hubiere omitido alguno de los requisitos y
menciones en ellos establecidos, se aplicara lo dispuesto en los articulos 6° y
6° A de laley N° 18.046.

Articulo 430.- Los accionistas sOlo seran
responsables hasta el monto de sus respectivos aportes en la sociedad.

Articulo 431.- La sociedad por acciones que
durante més de 90 dias seguidos reuna los requisitos de los nimeros 1) 6 2)
del inciso segundo, del articulo 2° de la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de la ley se transformara en una sociedad anénima abierta, siéndole
totalmente aplicables las disposiciones pertinentes de dicha ley, las que en
este caso prevaleceran sobre el estatuto social. La siguiente junta de
accionistas debera resolver las adecuaciones que reflejen la nueva
modalidad social y elegir los miembros del directorio que continuara la
administracion.

Articulo 432.- La sociedad llevara un registro en el
gue se anotara, a lo menos, el nombre, domicilio y cédula de identidad o rol
anico tributario de cada accionista, el nimero de acciones de que sea titular,
la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre y tratdndose de
acciones suscritas y no pagadas, la forma y oportunidades de pago de ellas.
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Igualmente, en el Registro debera inscribirse la constitucion de gravamenes y
de derechos reales distintos al dominio. En caso de que algun accionista
transfiera el todo o parte de sus acciones, debera anotarse esta circunstancia
en el registro de que trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por cualquier medio,
siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber intercalaciones,
supresiones u otra adulteracion que pueda afectar su fidelidad, y que,
ademas, permita el inmediato registro o constancia de las anotaciones que
deban hacerse y estara, en todo tiempo, disponible para su examen por
cualquier accionista o administrador de la sociedad.

Los administradores y el gerente general de la
sociedad seran solidariamente responsables de los perjuicios que causaren a
accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad o vigencia de las
informaciones contenidas en el registro a que se refiere este articulo.

Articulo 433.- La cesion de las acciones de la
sociedad se hara mediante escritura publica o escritura privada, cuyas firmas
seran autorizadas ante notario publico. Para que la cesion sea oponible a
terceros, la escritura en que conste la cesion de las acciones debera
inscribirse en los términos referidos en el articulo anterior.

Articulo 434.- Si el nombre de una sociedad fuere
idéntico o semejante a otra ya existente, ésta tendra derecho a demandar la
modificacién del nombre de aquélla mediante juicio sumario.

Articulo 435.- La sociedad deberd tener un
domicilio, pero si en la escritura social se hubiere omitido, se entendera
domiciliada en el lugar de otorgamiento de ésta.

Articulo 436.- El capital de la sociedad debera ser
fijado de manera precisa en el estatuto y estara dividido en un numero
determinado de acciones nominativas. El estatuto podra establecer que las
acciones de la sociedad sean emitidas sin imprimir laminas fisicas de dichos
titulos.

Los aumentos de capital seran acordados por los
accionistas, sin perjuicio que el estatuto podra facultar a la administracion en
forma general o limitada, temporal o permanente, para aumentar el capital
con el objeto de financiar la gestién ordinaria de la sociedad o para fines
especificos.

El capital social y sus posteriores aumentos
deberan quedar totalmente suscritos y pagados en el plazo que indiquen los
estatutos. Si nada sefialaren al respecto, el plazo sera de cinco afios,
contados desde la fecha de constitucion de la sociedad o del aumento
respectivo, segun corresponda. Si no se pagare oportunamente al
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vencimiento del plazo correspondiente, el capital social quedara reducido al
monto efectivamente suscrito y pagado.

Articulo 437.- El estatuto social podra establecer
porcentajes o montos minimos o maximos del capital social que podra ser
controlado por uno 0 mas accionistas, en forma directa o indirecta. En caso
de existir tales normas, el estatuto debera contener disposiciones que
regulen los efectos y establezcan las obligaciones o limitaciones que nazcan
para los accionistas que quebranten dichos limites, segun sea el caso. En su
defecto, dichas estipulaciones se tendran por no escritas.

Articulo 438.- Las acciones pueden ser ordinarias
o preferidas.

El estatuto social deberd establecer en forma
precisa las cargas, obligaciones, privilegios o derechos especiales que
afecten o de que gocen una o mas series de acciones. No es de la esencia
de las preferencias su vinculacién a una o mas limitaciones en los derechos
de que pudieran gozar las acciones ordinarias.

Articulo 439.- Cada accionista dispondra de un
voto por cada accién que posea o represente. Sin embargo, el estatuto podra
contemplar series de acciones sin derecho a voto, con derecho a voto
limitado o a mas de un voto por accion; en cuyo caso, deberan determinar la
forma de computar dichas acciones para el calculo de los quérum.

Articulo 440.- La sociedad podra adquirir y poseer
acciones de su propia emision, salvo en cuanto esté prohibido por el estatuto
social. Con todo, las acciones de propia emision que se encuentren bajo el
dominio de la sociedad, no se computaran para la constitucion del quérum en
las asambleas de accionistas o aprobar modificaciones del estatuto social, y
no tendran derecho a voto, dividendo o preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad deberan
enajenarse dentro del plazo que establezca el estatuto. Si éste nada
sefalare al respecto, deberdn enajenarse en el plazo de cinco afios a contar
de su adquisicion. Si dentro del plazo establecido, las acciones no se
enajenan, el capital quedara reducido de pleno derecho y las acciones se
eliminaran del registro.

Articulo 441.- La sociedad podra emitir acciones
de pago, que se ofreceran al precio que determinen libremente los
accionistas o quien fuere delegado al efecto por ella.

El estatuto social o los accionistas podran
establecer que las opciones para suscribir acciones de aumento de capital de
la sociedad y de valores convertibles en acciones de la sociedad, o de
cualesquiera otros valores gque confieran derechos futuros sobre éstas, sean
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de pago o liberadas, deban ser ofrecidos, a lo menos por una vez,
preferentemente a los accionistas, a prorrata de las acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una emision de
bonos convertibles en acciones, debera permanecer vigente un margen no
suscrito del aumento de capital por la cantidad de acciones que sea
necesaria para cumplir con la opcion, cuando ésta sea exigible conforme a
las condiciones de la emision de los bonos respectivos.

Articulo 442.- Todo acuerdo de reduccién de
capital debera ser adoptado por la mayoria establecida en el estatuto. En
silencio de éste, se requerira el voto conforme de la unanimidad de los
accionistas.

No podra procederse al reparto o devolucién de
capital o a la adquisicion de acciones con que dicha disminucion pretenda
llevarse a efecto, sino desde que quede perfeccionada la modificacion
estatutaria.

Articulo 443.- Las diferencias que ocurran entre
los accionistas, los accionistas y la sociedad o sus administradores o
liquidadores, y la sociedad y sus administradores o liquidadores, deberan ser
resueltas por medio de arbitraje. El estatuto debera indicar:

(1) El tipo de arbitraje y el nUmero de integrantes
del tribunal arbitral. En silencio del estatuto, conocera de las disputas en
Unica instancia un solo arbitro de caracter mixto; y

(2) El nombre o la modalidad de designacion de
los arbitros y sus reemplazantes. En silencio del estatuto, los arbitros seran
designados por el tribunal de justicia del domicilio social.

Articulo 444.- En caso que el estatuto establezca
gue la sociedad deba pagar un dividendo por un monto fijo, determinado o
determinable, a las acciones de una serie especifica, éstos se pagaran con
preferencia a los dividendos a que pudieren tener derecho las demas
acciones. Salvo que el estatuto sefale algo distinto, si las utilidades no
fueren suficientes para cubrir el dividendo fijo obligatorio, el accionista podra
optar por alguna de las siguientes alternativas:

(1) Registrar el saldo insoluto en una cuenta
especial de patrimonio creada al efecto y que acumulard los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no podra pagar dividendos a las demas
acciones gue no gocen de la preferencia de dividendo fijo obligatorio, hasta
gue la cuenta de dividendos por pagar no haya sido completamente saldada.
En caso de disoluciéon de la sociedad, el entero de la cuenta de dividendos
por pagar tendra preferencia a las distribuciones que deban hacerse; o
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(2) Ejercer el derecho a retiro respecto de las
acciones preferidas a partir de la fecha en que se declare la imposibilidad de
distribuir el dividendo. Si el estatuto no sefalare otra cosa, el precio a pagar
serd el valor de rescate si lo hubiere o en su defecto el valor libros de la
acciéon, mas la suma de los dividendos adeudados a la fecha de ejercer el
derecho de retiro.

Articulo 445.- En caso que la sociedad deba pagar
dividendos provenientes de las utilidades de unidades de negocios 0 activos
especificos de ésta, debera llevar cuentas separadas respecto de ellos y las
utilidades sobre las que se pagaran dichos dividendos seran calculadas
exclusivamente sobre la base de esta contabilidad, sin importar los
resultados generales de la sociedad. Por su parte, la sociedad no computara
las cuentas separadas para el céalculo de sus utilidades generales, en
relacion con el pago de dividendos ordinarios a los accionistas. Las
ganancias provenientes de las unidades de negocios 0 activos separados
gue no sean distribuidas como dividendos se integraran a los resultados
generales del ejercicio correspondiente.

Articulo 446.- Salvo que el estatuto disponga lo
contrario, la sociedad no se disolvera por reunirse todas las acciones en un
mismo accionista.

Articulo 447.- El estatuto establecera los medios
de comunicacién entre la sociedad o los accionistas, siempre que den
razonable seguridad de su fidelidad. En silencio del estatuto, se utilizara el
correo certificado.

El envio deficiente no afectara la validez de la
citacion, pero la administracion respondera de los perjuicios que causare a
los accionistas.”.”.

Letra c)
Articulo 424

El articulo 424 propuesto es del siguiente tenor:

“Articulo 424.- La sociedad por acciones, 0
simplemente, la “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una persona
juridica creada por una o mas personas mediante un acto de constitucion
perfeccionado de acuerdo con los preceptos siguientes, cuya participacién en
el capital es representada por acciones.

La sociedad tendréa un estatuto social en el cual se
estableceran los términos y condiciones de la administracion de la misma y
los derechos y obligaciones de los accionistas, los que, salvo por lo
dispuesto en este Parrafo, podran ser establecidos libremente. La sociedad
se regird por su estatuto social y por las disposiciones de este Parrafo y
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solamente en silencio de ambos, por las normas aplicables a las sociedades
anonimas cerradas que no se contradigan con ellos.

Los accionistas s6lo seran responsables hasta el
monto de sus respectivos aportes en la sociedad.

La sociedad por acciones que durante mas de
180 dias seguidos reuna los requisitos del articulo 2° inciso segundo,
nameros 1) 6 2), de la ley N° 18.046, por el solo ministerio de la ley se
transformard en una sociedad andénima abierta, siéndole totalmente
aplicables las disposiciones pertinentes de dicha ley, las que en este caso
prevaleceran sobre los estatutos sociales. La siguiente junta de accionistas
debera resolver las adecuaciones que reflejen la nueva modalidad social y
elegir los miembros del directorio que continuara la administracion.”.

La indicacibn numero 107, del Honorable
Senador sefior Vasquez, lo reemplaza por el siguiente:

“Articulo 424.- La sociedad por acciones, 0
simplemente “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una persona
juridica formada por una 0 mas personas cuya responsabilidad se encuentra
limitada hasta el monto de sus respectivos aportes, participacion en el capital
gue es representada por acciones.

En todo aquello que no haya sido obligatoriamente
regulado por el presente Parrafo, sus estatutos sociales determinaran tanto
la forma de administracion de la sociedad como los derechos de sus
accionistas, y en lo no previsto en aquél o en éstos, se aplicaran
supletoriamente las normas relativas a las sociedades anonimas cerradas.

La sociedad por acciones que durante mas de 180
dias seguidos reuna los requisitos del articulo 2° inciso segundo, nimeros 1)
0 2), de la ley N° 18.046, por el solo ministerio de la ley se transformara en
una sociedad anénima abierta. En tal caso, la administracion debera citar a
Junta Extraordinaria de accionistas dentro de los noventa dias siguientes al
plazo contemplado en el inciso anterior, a fin de adecuar los estatutos
sociales a la normativa aplicable a las Sociedades An6nimas Abiertas y
elegir los miembros de su directorio.”.

Articulo 426

Establece, en su inciso primero, que dentro del
plazo de un mes contado desde la fecha del acto de constitucién social, un
extracto del mismo, autorizado por el notario respectivo, deberé inscribirse en
el Registro de Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y
publicarse por una sola vez en el Diario Oficial.
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La indicacibn numero 108, del Honorable
Senador sefior Horvath, sustituye, en su inciso primero, la expresion “un
mes” por “sesenta dias”.

Articulo 427
Es del tenor siguiente:

“Articulo 427.- Las disposiciones del estatuto
social seran modificadas por acuerdo de la junta de accionistas, del que se
dejar4 constancia en un acta que deberd ser protocolizada o reducida a
escritura publica. Sin embargo, no se requerira la celebracién de la junta
antedicha si la totalidad de los accionistas suscribieren una escritura publica
0 un instrumento privado protocolizado en que conste tal modificacién. Un
extracto del documento de modificacion o del acta respectiva, segun sea el
caso, sera inscrito y publicado en la misma forma establecida en el articulo
precedente. El extracto debera hacer referencia al contenido de la reforma
s6lo cuando se haya modificado alguna de las materias sefialadas en dicho
articulo.”.

La indicacién numero 109, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, en su segunda oracién, a continuacion de la
palabra “protocolizado”, la frase “con firmas autorizadas por el notario,”.

- La indicacion niumero 109 fue retirada.

Articulo 428

El articulo 428 establece que “Sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos anteriores, si se hubiere omitido alguno de los
requisitos y menciones en ellos establecidos, se aplicara lo dispuesto en los
articulos 6°y 6° A de la ley N° 18.046 en la forma que mejor corresponda a
este Parrafo.”.

La indicacion numero 110, del Honorable
Senador sefior Vasquez, reemplaza la frase “se aplicara lo dispuesto en los
articulos 6°y 6° A de la ley N° 18.046 en la forma como mejor corresponda a
este Parrafo” por “Si de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 6°y 6° A de la
ley N° 18.046 se declarara nula la sociedad o no fuera procedente su
saneamiento, su Unico accionista podra liquidar por si mismo la sociedad de
hecho o designar a su arbitrio uno o mas liquidadores. En caso que la
sociedad de hecho estuviera constituida por dos o mas accionistas, la Junta
Extraordinaria procedera al nombramiento de una Comision Liquidadora en
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conformidad a lo dispuesto en la ley N° 18.046, aplicAndose en lo demas y en
lo que fuere pertinente los articulos 6° y 6° A de dicho cuerpo legal.”.

La indicacibn numero 111, del Honorable
Senador sefior Horvath, le agrega la siguiente oracion: “El saneamiento de
las nulidades que afecten la constitucion y modificaciones de sociedades por
acciones regidas por el presente Parrafo se efectuara conforme lo dispuesto
por la ley N° 19.499.”.

Articulo 430

Dispone que si el nombre de una sociedad fuere
idéntico al de otra ya existente, ésta tendra derecho a demandar la
modificacién del nombre de aquélla mediante juicio sumario.

La indicaciéon niumero 112, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacion de la palabra “idéntico”, la
expresion “o semejante”.

- La indicacion niumero 112 fue retirada.

Articulo 432
Es del tenor siguiente:

“Articulo 432.- El capital de la sociedad debera ser
fijado de manera precisa en los estatutos y estara dividido en un nimero
determinado de acciones nominativas. Los estatutos podran establecer que
las acciones de la sociedad sean emitidas sin imprimir laminas fisicas de
dichos titulos.

Los aumentos de capital serdn acordados por la
junta de accionistas, sin perjuicio que los estatutos podran facultar a la
administracion en forma general o limitada, temporal o permanente, para
aumentar el capital con el objeto de financiar la gestién ordinaria de la
sociedad o para fines especificos.

El capital social y sus posteriores aumentos
deberan quedar totalmente suscritos y pagados en el plazo que indiquen los
estatutos. Si nada sefalaren al respecto, el plazo sera de cinco afios,
contados desde la fecha de constitucion de la sociedad o del aumento
respectivo, segun corresponda. Si no se pagare oportunamente al
vencimiento del plazo correspondiente, el capital social quedara reducido al
monto efectivamente suscrito y pagado. Salvo disposicion en contrario en los
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estatutos, las acciones cuyo valor no se encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Salvo disposicion en contrario en los estatutos, las
contribuciones de capital deberan hacerse en dinero efectivo o divisas. Se
considerara también como aporte en efectivo la capitalizacion de créditos de
dinero adeudados por la misma sociedad.

Los aportes no consistentes en dinero efectivo
seran estimados en la forma que establezca la junta de accionistas o los
estatutos. Si nada dijeren, se valorizaran en la forma que establezca la
administracion. A menos que la junta de accionistas lo exija expresamente,
Nno sera necesario que ésta apruebe dichos aportes.”.

La indicaciéon nimero 113, de S.E. |la Presidenta
de la Republica, reemplaza, en su inciso segundo, la frase “por la junta de
accionistas” por “por los accionistas en la forma sefialada en el articulo 427”.

- La indicacion numero 113 fue retirada.

La indicacibn numero 114, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime en su inciso segundo, las frases “sin
perjuicio que los estatutos podran facultar a la administracion en forma
general o limitada, temporal o permanente, para aumentar el capital con el
objeto de financiar la gestion ordinaria de la sociedad o para fines
especificos.”.

La indicacibn numero 115, del Honorable
Senador sefior Vasquez, reemplaza, en su inciso final, la oraciéon “Si nada
dijeren, se valorizaran en la forma que establezca la administracion” por “Si
nada dijeren, se valorizaran mediante informe pericial.”.

Articulo 434

El articulo 434 prescribe, en su inciso primero,
gue las acciones pueden ser ordinarias o preferidas.

En su inciso segundo sefala que los estatutos
sociales deberan establecer en forma precisa las cargas, obligaciones,
privilegios o derechos especiales que afecten a o de que gocen una o mas
series de acciones. No es de la esencia de las preferencias su vinculaciéon a
una o mas limitaciones en los derechos de que pudieran gozar las acciones
ordinarias.
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La indicacién nimero 116, de S.E. |la Presidenta
de la Repulblica, sustituye las expresiones “contabilidad separada” por
“cuentas separadas”, y “esta contabilidad” por “estas cuentas separadas”.

- La indicaciéon numero 116 fue retirada.

Articulo 435

Establece que cada accionista dispondra de un
voto por cada accion que posea o represente. Sin embargo, los estatutos
podran contemplar series de acciones sin derecho a voto, con derecho a voto
limitado o con derecho a mas de un voto por accion; en cuyo caso, deberan
determinar la forma de computar dichas acciones para el célculo de los
quorum.

La indicacibn numero 117, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime la frase “o con derecho a mas de un voto
por accion”.

Articulo 436
Es del tenor siguiente:

“Articulo 436.- Salvo disposicion contraria en los
estatutos, la sociedad podra adquirir y poseer acciones de su propia emision.
Con todo, las acciones de propia emision que se encuentren bajo el dominio
de la sociedad, no se computaran para la constitucion del quérum en las
asambleas de accionistas y no tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en la suscripcion de aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad deberan
enajenarse dentro del plazo que establezcan sus estatutos. Si éstos nada
sefialaren al respecto, deberan enajenarse dentro del plazo de cinco afios a
contar de su adquisicién, bajo pena de quedar reducido el capital de pleno
derecho.

Las acciones adquiridas por la sociedad también
podran ser utilizadas por la administracion para los usos indicados en el
articulo 438.".

La indicacibn numero 118, del Honorable
Senador sefior Vasquez, agrega, a su inciso segundo, la siguiente oracion:
“Con todo, les seran aplicables a la administracion de la sociedad, las
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normas establecidas en la ley N° 18.045, tanto para la utilizaciéon, como para
la disposicion de las acciones que cartera propia que la compafia haya
llegado a poseer.”.

Articulo 437

El articulo 437 sefala, en su inciso primero, que la
sociedad podra emitir acciones de pago, que se ofreceran al precio que
determine libremente la junta de accionistas o quien fuere delegado al efecto
por ella.

En su inciso segundo dispone que los estatutos
sociales o la junta de accionistas podran establecer que las opciones para
suscribir acciones de aumento de capital de la sociedad y de valores
convertibles en acciones de la sociedad, o de cualesquiera otros valores que
confieran derechos futuros sobre éstas, sean de pago o liberadas, deban ser
ofrecidos, a lo menos por una vez, preferentemente a los accionistas, a
prorrata de las acciones que posean.

En su inciso tercero prescribe que mientras
estuviere pendiente una emision de bonos convertibles en acciones, debera
permanecer vigente un margen no suscrito del aumento de capital por la
cantidad de acciones que sea necesaria para cumplir con la opcion, cuando
ésta sea exigible conforme a las condiciones de la emisiéon de los bonos
respectivos.

La indicacibn numero 119, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime, en su inciso segundo, la frase inicial “Los
estatutos sociales o la junta de accionistas podran establecer que”,
reemplazar la palabra “deban” por “deben”, y agregar la frase “, salvo
acuerdo unanime de la junta de accionistas”.

Articulo 438
Es del siguiente tenor:

“Articulo 438.- La sociedad también podra emitir
acciones de pago o fijar su precio de suscripcion por resolucion de la
administracion, en el caso que esté facultada para ello en los estatutos
sociales o en virtud de un acuerdo de la junta de accionistas.

La facultad de la administracion para emitir acciones de pago o para fijar su
precio de suscripcion, podra referirse a una 0 mas emisiones como asimismo
establecer limites de monto de suscripcidn, plazos de suscripcion y entero,
usos de los fondos obtenidos o destinatarios de las acciones. También podra
establecer limites de concentracion o dilucion entre los accionistas existentes
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a la fecha de la emision respectiva o0 montos maximos de capitalizacion. Los
estatutos o la junta de accionistas estableceran el uso de las acciones que
sean emitidas por la administracion.”.

La indicacion numero 120, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime, en su inciso primero, la frase “por
resolucion de la administracion, en el caso que esté facultada para ello en los
estatutos sociales 0”.

La indicacibn numero 121, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime, en su inciso segundo, las expresiones “de
la administracion”, “o dilucién” y “por la administracion”.

Articulo 440
El articulo 440 dispone textualmente:

“Articulo 440.- Las diferencias que ocurran entre
los accionistas en su calidad de tales, los accionistas y la sociedad o sus
administradores o liquidadores, como tales, y la sociedad y sus
administradores o liquidadores, como tales, deberan ser resueltas por medio
de arbitraje. Los estatutos deberan indicar:

(1) El tipo de arbitraje y el nimero de integrantes
del tribunal arbitral. En silencio de los estatutos, conocera de las disputas en
Unica instancia un solo arbitro de caracter mixto, que no obstante actuar
como arbitrador en cuanto al procedimiento, resolvera conforme a derecho, y

(2) El nombre o la modalidad de designacion del
arbitro o arbitros y sus reemplazantes. En silencio de los estatutos, el o los
arbitros seran designados por el tribunal de justicia que corresponda.”.

La indicacibn numero 122, del Honorable
Senador sefior Vasquez, intercala, en su encabezamiento, a continuacion de
las palabras “de arbitraje”, la frase “de derecho o mixto”.

N° (1)

La indicacion numero 123, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime las frases “de caracter mixto, que no
obstante actuar como arbitrador en cuanto al procedimiento, resolvera
conforme a derecho”.
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N° (2)

La indicacibn numero 124, del Honorable
Senador sefor Vasquez, suprime la expresion “El nombre o”.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé una indicacion que reemplaza el texto
de la letra c) del numero 1) del articulo 17 por el que sigue:

“c) Agréganse los siguientes articulos 424 a 448
nuevos:

Articulo 424.- La sociedad por acciones, 0
simplemente la “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una persona
juridica creada por una o0 mas personas mediante un acto de constitucién
perfeccionado de acuerdo con los preceptos siguientes, cuya participacion en
el capital es representada por acciones.

La sociedad tendra un estatuto social en el cual se
estableceran los derechos y obligaciones de los accionistas, el régimen de su
administracion y los demas pactos que, salvo por lo dispuesto en este
Parrafo, podran ser establecidos liboremente. En silencio del estatuto social y
de las disposiciones de este Parrafo, la sociedad se regira supletoriamente y
sblo en aquello que no se contraponga con su naturaleza, por las normas
aplicables a las sociedades andnimas cerradas.

Articulo 425.- La sociedad se forma, existe y
prueba por un acto de constitucién social escrito, inscrito y publicado en los
términos del articulo siguiente, que se perfeccionara mediante escritura
publica o por instrumento privado suscrito por sus otorgantes, y cuyas firmas
sean autorizadas por notario publico, en cuyo registro serd protocolizado
dicho instrumento. El cumplimiento oportuno de la inscripciéon y publicacion
del acto de constitucion de la sociedad producira efectos desde la fecha de la
escritura o de la protocolizacion del instrumento privado, segun corresponda.

El acto de constitucion de la sociedad ira
acompafiado de su estatuto, el que deberd expresar, a lo menos, las
siguientes materias:

1.- ElI nombre de la sociedad, que debera
concluir con la expresion “SpA”;

2.- El objeto de la sociedad, que sera siempre
considerado mercantil;

3.- El capital de la sociedad y el numero de
acciones en que el capital es dividido y representado;
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4.- Laforma como se ejercera la administracion
de la sociedad y se designardn sus representantes; con indicacion de
guienes la ejerceran provisionalmente, en su caso, y

5.- La duracion de la sociedad, la cual podra
ser indefinida y, si nada se dijere, tendra este caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un mes contado
desde la fecha del acto de constitucion social, un extracto del mismo,
autorizado por el notario respectivo, debera inscribirse en el Registro de
Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y publicarse por una
sola vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:
1.- Elnombre de la sociedad;

2.- El nombre de los accionistas concurrentes
al instrumento de constitucion;

3.-  El objeto social;

4.- El monto a que asciende el capital suscrito
y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el nombre y
domicilio del notario que autorizo la escritura o que protocolizé el instrumento
privado de constitucion que se extracta, asi como el registro y nimero de rol
o folio en que se ha protocolizado dicho documento.

Articulo 427.- Las disposiciones del estatuto social
seran modificadas por acuerdo de la junta de accionistas, del que se dejara
constancia en un acta que debera ser protocolizada o reducida a escritura
publica. Sin embargo, no se requerira la celebracion de la junta antedicha si
la totalidad de los accionistas suscribieren una escritura publica o un
instrumento privado protocolizado en que conste tal modificacién. Un extracto
del documento de modificacién o del acta respectiva, segun sea el caso, sera
inscrito y publicado en la misma forma establecida en el articulo precedente.
El extracto debera hacer referencia al contenido de la reforma sélo cuando
se haya modificado alguna de las materias sefialadas en dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos anteriores, si se hubiere omitido alguno de los requisitos y
menciones en ellos establecidos, se aplicara lo dispuesto en los articulos 6° y
6° A de laley N° 18.046.

El saneamiento de las nulidades que afecten la
constitucion y modificaciones de sociedades por acciones regidas por el
presente Parrafo se efectuara conforme lo dispuesto por la ley N° 19.499.
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Si de acuerdo a lo dispuesto en dichas normas se
declara nula la sociedad o no es procedente su saneamiento, los accionistas
podran liquidar por si mismos la sociedad de hecho o designar uno 0 mas
liquidadores.

Articulo 429.- Los accionistas sbélo seran
responsables hasta el monto de sus respectivos aportes en la sociedad.

Articulo 430.- La sociedad por acciones que
durante mas de 90 dias seguidos reuna los requisitos de los nimeros 1) 6 2)
del inciso segundo, del articulo 2° de la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de la ley se transformar4d en una sociedad andénima abierta, siéndole
totalmente aplicables las disposiciones pertinentes de dicha ley, las que en
este caso prevaleceran sobre el estatuto social. La siguiente junta de
accionistas deberad resolver las adecuaciones que reflejen la nueva
modalidad social y elegir los miembros del directorio que continuara la
administracion.

Articulo 431.- La sociedad llevara un registro en el
gue se anotara, a lo menos, el nombre, domicilio y cédula de identidad o rol
anico tributario de cada accionista, el nimero de acciones de que sea titular,
la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre y tratandose de
acciones suscritas y no pagadas, la forma y oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera inscribirse la constitucion de gravamenes y
de derechos reales distintos al dominio. En caso de que algun accionista
transfiera el todo o parte de sus acciones, debera anotarse esta circunstancia
en el registro de que trata este articulo.

Dicho registro podré llevarse por cualquier medio,
siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber intercalaciones,
supresiones u otra adulteracion que pueda afectar su fidelidad, y que,
ademas, permita el inmediato registro o constancia de las anotaciones que
deban hacerse y estara, en todo tiempo, disponible para su examen por
cualquier accionista o administrador de la sociedad.

Los administradores y el gerente general de la
sociedad seran solidariamente responsables de los perjuicios que causaren a
accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad o vigencia de las
informaciones contenidas en el registro a que se refiere este articulo.

Articulo 432.- Si el nombre de una sociedad fuere
idéntico o semejante a otra ya existente, ésta tendra derecho a demandar la
modificacién del nombre de aquélla mediante juicio sumario.

Articulo 433.- La sociedad deberd tener un
domicilio, pero si su indicacion se hubiere omitido en la escritura social, se
entendera domiciliada en el lugar de otorgamiento de ésta.
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Articulo 434.- El capital de la sociedad debera ser
fijado de manera precisa en el estatuto y estard dividido en un nimero
determinado de acciones nominativas. El estatuto podra establecer que las
acciones de la sociedad sean emitidas sin imprimir laminas fisicas de dichos
titulos.

Los aumentos de capital seran acordados por los
accionistas, sin perjuicio que el estatuto podra facultar a la administracion en
forma general o limitada, temporal o permanente, para aumentar el capital
con el objeto de financiar la gestién ordinaria de la sociedad o para fines
especificos.

El capital social y sus posteriores aumentos
deberan quedar totalmente suscritos y pagados en el plazo que indiquen los
estatutos. Si nada sefalaren al respecto, el plazo sera de cinco afios,
contados desde la fecha de constitucion de la sociedad o del aumento
respectivo, segun corresponda. Si no se pagare oportunamente al
vencimiento del plazo correspondiente, el capital social quedara reducido al
monto efectivamente suscrito y pagado. Salvo disposicion en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no se encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Articulo 435.- El estatuto social podra establecer
porcentajes 0 montos minimos o maximos del capital social que podra ser
controlado por uno o mas accionistas, en forma directa o indirecta. En caso
de existir tales normas, el estatuto deberd contener disposiciones que
regulen los efectos y establezcan las obligaciones o limitaciones que nazcan
para los accionistas que quebranten dichos limites, segun sea el caso. En su
defecto, dichas estipulaciones se tendran por no escritas.

El estatuto también podra establecer que bajo
determinadas circunstancias se pueda exigir la venta de las acciones a todos
0 parte de los accionistas, sea a favor otro accionista, de la sociedad o de
terceros. En caso de existir tales normas, el estatuto deberad contener
disposiciones que regulen los efectos y establezcan las obligaciones y
derechos que nazcan para los accionistas. En su defecto, dichas
estipulaciones se tendran asimismo por no escritas.

Articulo 436.- Las acciones pueden ser ordinarias
o preferidas. El estatuto social deberd establecer en forma precisa las
cargas, obligaciones, privilegios o derechos especiales que afecten o de que
gocen una o mas series de acciones. No es de la esencia de las preferencias
su vinculacién a una o mas limitaciones en los derechos de que pudieran
gozar las demas acciones.

Articulo 437.- Cada accionista dispondra de un
voto por cada accidn que posea o represente. Sin embargo, el estatuto podra
contemplar series de acciones sin derecho a voto, con derecho a voto
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limitado o0 a mas de un voto por accién; en cuyo caso, deberan determinar la
forma de computar dichas acciones para el calculo de los quérum.

Articulo 438.- La sociedad podra adquirir y poseer
acciones de su propia emisién, salvo en cuanto esté prohibido por el estatuto
social. Con todo, las acciones de propia emision que se encuentren bajo el
dominio de la sociedad, no se computaran para la constitucion del quérum en
las asambleas de accionistas o aprobar modificaciones del estatuto social, y
no tendran derecho a voto, dividendo o preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad deberan
enajenarse dentro del plazo que establezca el estatuto. Si éste nada
sefialare al respecto, deberan enajenarse en el plazo de un afio a contar de
su adquisicién. Si dentro del plazo establecido, las acciones no se enajenan,
el capital quedaréa reducido de pleno derecho y las acciones se eliminaran del
registro.

Articulo 439.- La sociedad podra emitir acciones
de pago, que se ofreceran al precio que determinen libremente los
accionistas o quien fuere delegado al efecto por ellos. No sera obligatorio
gue dicha oferta se realice preferentemente a los accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podra establecer
gue las opciones para suscribir acciones de aumento de capital de la
sociedad o de valores convertibles en acciones de la sociedad, o de
cualesquiera otros valores gque confieran derechos futuros sobre éstas, sean
de pago o liberadas, deban ser ofrecidos, a lo menos por una vez,
preferentemente a los accionistas, a prorrata de las acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una emisién de
bonos convertibles en acciones, deberad permanecer vigente un margen no
suscrito del aumento de capital por la cantidad de acciones que sea
necesaria para cumplir con la opcién, cuando ésta sea exigible conforme a
las condiciones de la emisién de los bonos respectivos.

Articulo 440.- Todo acuerdo de reduccion de
capital debera ser adoptado por la mayoria establecida en el estatuto. En
silencio de éste, se requerird el voto conforme de la unanimidad de los
accionistas.

No podréa procederse al reparto o devolucion de
capital o a la adquisicion de acciones con que dicha disminucién pretenda
llevarse a efecto, sino desde que quede perfeccionada la modificacion
estatutaria.

Articulo 441.- Las diferencias que ocurran entre
los accionistas, los accionistas y la sociedad o sus administradores o
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liquidadores, y la sociedad y sus administradores o liquidadores, deberan ser
resueltas por medio de arbitraje. El estatuto debera indicar:

1.- El tipo de arbitraje y el numero de
integrantes del tribunal arbitral. En silencio del estatuto, conocera de las
disputas en Unica instancia un solo arbitro de caracter mixto, que no obstante
actuar como arbitrador en cuanto al procedimiento, resolvera conforme a
derecho, y

2.- El nombre o la modalidad de designacién
de los arbitros y sus reemplazantes. En silencio del estatuto, los arbitros
seran designados por el tribunal de justicia del domicilio social.

Articulo 442.- En caso que el estatuto establezca
gue la sociedad deba pagar un dividendo por un monto fijo, determinado o
determinable, a las acciones de una serie especifica, éstos se pagaran con
preferencia a los dividendos a que pudieren tener derecho las demas
acciones. Salvo que el estatuto sefale algo distinto, si las utilidades no
fueren suficientes para cubrir el dividendo fijo obligatorio, el accionista podra
optar por alguna de las siguientes opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una cuenta
especial de patrimonio creada al efecto y que acumulara los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no podra pagar dividendos a las demas
acciones que no gocen de la preferencia de dividendo fijo obligatorio, hasta
gue la cuenta de dividendos por pagar no haya sido completamente saldada.
En caso de disolucion de la sociedad, el entero de la cuenta de dividendos
por pagar tendré preferencia a las distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro respecto de las
acciones preferidas a partir de la fecha en que se declare la imposibilidad de
distribuir el dividendo. Si el estatuto no sefalare otra cosa, el precio a pagar
sera el valor de rescate si lo hubiere o en su defecto el valor libros de la
accion, mas la suma de los dividendos adeudados a la fecha de ejercer el
derecho de retiro.

Articulo 443.- En caso que la sociedad deba pagar
dividendos provenientes de las utilidades de unidades de negocios o activos
especificos de ésta, debera llevar cuentas separadas respecto de ellos y las
utiidades sobre las que se pagaran dichos dividendos seran calculadas
exclusivamente sobre la base de esta contabilidad, sin importar los
resultados generales de la sociedad. Por su parte, la sociedad no computara
las cuentas separadas para el célculo de sus utilidades generales, en
relacion con el pago de dividendos ordinarios a los accionistas. Las
ganancias provenientes de las unidades de negocios 0 activos separados
gue no sean distribuidas como dividendos se integrardn a los resultados
generales del ejercicio correspondiente.
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Articulo 446.- Salvo que el estatuto disponga lo
contrario, la sociedad no se disolvera por reunirse todas las acciones en un
mismo accionista.

Articulo 447.- El estatuto establecera los medios
de comunicacion entre la sociedad o los accionistas, siempre que den
razonable seguridad de su fidelidad. En silencio del estatuto, se utilizara el
correo certificado. El envio deficiente no afectara la validez de la citacién,
pero la administracién responderd de los perjuicios que causare a los
accionistas.

Articulo 448.- En los traspasos de acciones
debera constar la declaracion del cesionario en el sentido que conoce la
normativa legal que regula este tipo social, el estatuto de la sociedad y las
protecciones que en ellos puedan o no existir respecto del interés de los
accionistas. La omision de esta declaracién no invalidara el traspaso, pero
har& responsable al cedente de los perjuicios que ello irrogue.”.

Los representantes del Ejecutivo hicieron
presente que la indicacion precedentemente transcrita recoge parte de las
observaciones planteadas por los integrantes de la Comisién e ideas
contenidas en una indicacion del Honorable Senador sefior Horvath, una del
Honorable Senador sefior Vasquez, todas las del Ejecutivo y todas las
indicaciones de los Honorables Senadores sefiores Garcia y Novoa, dejando
fuera un punto en que no hay acuerdo.

Precisaron que la discrepancia dice relacion con la
legislacion que debe aplicarse supletoriamente. El Ejecutivo postula que debe
aplicarse la de las sociedades andnimas, mientras que los parlamentarios
proponen que sea la de las sociedades de personas. Los personeros del
Ejecutivo informaron que el estudio de la materia se habia encargado en su
oportunidad a una comision de alto nivel, que recomendo la aplicacion de las
normas de las sociedades an6nimas.

La Honorable Senadora seifiora Matthei expresé
gue el esfuerzo por disefiar distintos tipos de empresas sera en definitiva inutil,
puesto que en la medida en que toda la normativa supletoria sea la de las
sociedades anénimas acabaran siendo otra sociedad an6nima mas.

Los personeros del Ejecutivo manifestaron que la
propuesta no es restrictiva. Sefialaron que las sociedades que contempla el
proyecto se concibieron como complemento a la industria del capital de riesgo.
Afirmaron que los abogados que ejercian en ese sector observaron que el
esquema de las sociedades andénimas cerradas era rigido y les impedia
organizar los negocios en la forma moderna en que se hace en otros paises.
Por lo tanto, se identificaron las restricciones que impone la ley de sociedades
andénimas, se flexibilizaron, se dio libertad para que las partes puedan pactar
algo distinto, pero sin alejarse de la I6gica de que lo importante es el capital que
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aporta cada accionista y no la persona del socio, que es la légica de las
sociedades de personas. En las sociedades andnimas las acciones se venden
libremente porque lo importante es quien aport6 el capital, que ese capital debe
recibir un dividendo y que tiene derecho a determinados votos.

Subrayaron que se intenté limar todas las
protecciones que podian constituirse en trabas y establecer, ademas, que el
estatuto se aplica en forma supletoria a lo dispuesto en los estatutos y en
aqguello que no sea contrario a la naturaleza de la nueva sociedad.

Destacaron, asimismo, que la legislacion mas
completa es la relativa a las sociedades andnimas, porque cubre casi todos los
aspectos, y que es la normativa que se ajusta mejor a la naturaleza de lo que
se busca, que es una sociedad de capitales, muy flexible.

- La Comisién aprobd la nueva indicaciéon del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

- Las indicaciones numeros 106, 107, 108, 110,
111, 114, 115, 117, 118, 119, 120, 121, 122, 123 y 124 fueron rechazadas
por tres votos en contra y dos abstenciones, por ser incompatibles con lo
resuelto respecto de la nueva indicaciéon formulada por el Ejecutivo en el
término especial abierto al efecto. Votaron en contra los Honorables
Senadores seiiores Escalona, Ominami y Sabag. Se abstuvieron los
Honorables Senadores seiiora Matthei y seiior Garcia.

Numero 2)

Modifica el Libro 1V, “De las Quiebras”, que
incorpora al Cédigo de Comercio la ley N° 18.175 y sus modificaciones, de
acuerdo a lo ordenado por el articulo Unico, inciso segundo, de la ley N°
20.080, de la siguiente forma:

a) Agrega al articulo 69, los siguientes incisos
segundo, tercero y final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el inciso
anterior, se entendera que revisten el caracter de obligaciones conexas
aguellas que, aun siendo en distinta moneda, emanen de operaciones de
derivados, tales como futuros, opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o contratos de derivados suscritos entre las mismas partes, en
una o mas oportunidades, bajo ley chilena o extranjera, al amparo de un
mismo convenio marco de contratacion de los reconocidos por el Banco
Central de Chile y que incluyan un acuerdo de compensacion en caso de
quiebra o de liquidacion forzosa. El Banco Central de Chile podra determinar
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los términos y condiciones generales de los convenios marco de contratacion
referidos, en que sea parte una empresa bancaria 0 cualquier otro
inversionista institucional, considerando para ello los convenios de general
aceptacion en los mercados internacionales.

Cada una de las obligaciones que emanen de
operaciones de derivados efectuadas en la forma antedicha, se entendera de
plazo vencido, liquida y actualmente exigible a la fecha de la declaracion de
quiebra y su valor se calculara a dicha fecha de acuerdo a sus términos y
condiciones. Luego, las compensaciones que operen por aplicacién del
inciso precedente, seran calculadas y ejecutadas simultaneamente en dicha
fecha.

En caso que una de las partes sea un banco
establecido en Chile, so6lo procedera dicha compensacion tratandose de
operaciones con productos derivados cuyos términos y condiciones se
encuentren autorizados por el Banco Central de Chile”.

b) Agrega en el articulo 133, a continuacién de las
palabras “titulos justificativos de sus créditos”, las palabras siguientes:
“incluido el pacto de subordinacién, si lo hubiere,”.

c) Agrega en el inciso final del articulo 137, a
continuacion del punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido, la siguiente
frase:

“En el caso de los créditos subordinados, las
demandas de impugnacion relacionadas con tal subordinacién sélo podran
ser deducidas entre los acreedores que figuren como partes en el respectivo
pacto de subordinacién. Sin perjuicio de lo anterior, el sindico, los demas
acreedores y el fallido, pueden impugnar los créditos y preferencias en
conformidad a las reglas generales vigentes. La tramitacion de la demanda
de impugnacién, referida a los pactos de subordinacién entre subordinantes,
no impedira el reparto a los demas acreedores comunes no comprendidos en
el pacto de subordinacion respectivo.”.

d) Agrega al articulo 147, entre la palabra “leyes” y
el punto final, lo siguiente:

“y, en el caso de los acreedores valistas, con
pleno respeto a los pactos de subordinacion de créditos a que se refiere el
articulo 2489 del Cadigo Civil. Para la eficacia de los referidos pactos de
subordinacion, éstos deberan ser alegados al momento de la verificacién del
crédito por parte del acreedor beneficiario”.

e) Agrega al articulo 151, el siguiente inciso final:

“En el caso de créditos afectos a pactos de
subordinacion, el sindico pagara la parte que le corresponderia al o los
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acreedores subordinados del pacto de subordinacién, a prorrata, a los
acreedores beneficiarios de cada pacto de subordinacién respectivo, hasta
completar el crédito de cada uno, el que no se entenderd aumentado por el
pacto de subordinacién.”.

Al numeral 2) del articulo 17 se formularon las
indicaciones numeros 125,126,127 y 128.

letra b)

La indicaciéon numero 125, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza la frase “incluido el pacto de subordinacion, si lo
hubiere,” por “asi como su subordinacién, si ésta existiese”.

letra c)

La indicacién niumero 126, de S.E. la Presidenta
de la Republica, sustituye las frases “acreedores que figuren como partes en
el respectivo pacto de subordinacion” por “acreedores a quienes afecta la
respectiva subordinacion”; la expresién “los pactos de subordinacion entre
subordinantes” por “la subordinacién”; y la expresiéon “en el pacto de
subordinacion respectivo” por “en la subordinacion respectiva”.

letra d)

La indicacién nimero 127, de S.E. la Presidenta
de la Republica, reemplaza la frase “los pactos de subordinacién” por “la
subordinacion”; la frase “Para la eficacia de los referidos pactos de
subordinacion, éstos deberan ser alegados” por “Para su eficacia, la
subordinacion debera ser alegada”; y agregar, a continuacion de la palabra
“beneficiario”, la frase “o bien notificarse al sindico, si se establece en una
fecha posterior”.

letra e)

La indicacién nimero 128, de S.E. la Presidenta
de la Republica, sustituye el inciso final del articulo 151 por el siguiente:

“En el caso de créditos afectos a subordinacion, el
o los acreedores subordinados contribuiran al pago de sus respectivos
acreedores beneficiarios, a prorrata, con lo que les correspondiere en dicho
reparto de su crédito subordinado.”.

Las indicaciones numeros 125 a 128 fueron
discutidas en forma conjunta.
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Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la subordinacién tiene particular importancia cuando se ha declarado la
quiebra, y se hace necesario sefalar qué hara el sindico en tal caso.
Observaron que en la actualidad es un problema en la subordinacion
contractual de créditos el que llegado el momento de la quiebra el sindico no
esta obligado a respetar los pactos de subordinacion.

La Honorable Senadora sefiora Matthei hizo
presente una diferencia respecto de la indicacion nimero 125, en cuanto a si
puede un acreedor unilateralmente acordar subordinarse en favor de otro que
tal vez no forma parte del contrato.

- La Comision aprobd las indicaciones numeros
125, 126, 127 y 128, por la unanimidad de sus miembros, Honorables
Senadores seiiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 129, del Honorable
Senador sefor Vasquez, intercala el siguiente articulo nuevo:

“Articulo...- Reemplazase el articulo 2053 del
Cadigo Civil por el siguiente:

“Articulo 2053.- Sociedad o compafiia es un acto
juridico por el cual una o mas personas, estipulan hacer un aporte avaluable
en dinero, con la mira de obtener utilidades que de ello provengan.

La sociedad forma una persona juridica distinta del
o de los socios individualmente considerados.”.”.

- La Comisién rechazé la indicacion namero 129
por tres votos en contra y dos abstenciones. Votaron en contra los
Honorables Senadores seiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
abstuvieron los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefior Garcia.

Articulo 19

El articulo 19 aprobado en general es del siguiente
tenor:
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“Articulo 19.- Dicta normas sobre la participacion
de la Corporacion de Fomento de la Produccion en fondos de inversion
creados al amparo de la ley N° 18.815:

“Articulo 1°.- Autorizase a la Corporacion de
Fomento de la Producciéon, CORFO, para adquirir cuotas emitidas por fondos
de inversion creados al amparo de la ley N° 18.815 y administrados por
sociedades andnimas sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

El plazo de duracién de los fondos no podra ser
superior a 14 afios y sus activos deberan encontrarse invertidos
mayoritariamente en pequefias y medianas empresas que presenten
proyectos innovadores y con alto potencial de crecimiento, que se
encuentren en una etapa de temprano desarrollo y que estén legalmente
constituidas en Chile como sociedades por acciones o como sociedades
anonimas, con excepcion de las siguientes:

a) Sociedades cuyo negocio principal sea la
prestacion de servicios financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la participacion en
concesiones de obras de infraestructura de uso publico reguladas por la Ley
de Concesiones de Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal sea
inmobiliario.

d) Sociedades anonimas abiertas al momento de
realizar la inversion por parte del fondo.

Articulo 2°.- CORFO no podra tener injerencia
directa en la administracion de los recursos de los fondos en los cuales haya
invertido, sin perjuicio de su participacion en las asambleas de aportantes,
pero si debera cerciorarse del cumplimiento de los requisitos legales y
normativos establecidos en la presente ley y en el programa a que hace
mencion el articulo tercero.

En todo caso, el valor de la totalidad de las cuotas
y compromisos de suscripcién de cuotas adquiridos por la CORFO bajo la
autorizacion establecida en la presente ley, no podra exceder del 3% de su
patrimonio al momento de asumir cada compromiso de suscripcion. Sin
embargo, por decreto supremo expedido a través del Ministerio de Hacienda
se podra autorizar un porcentaje superior, el que no podra exceder el 5% del
patrimonio de CORFO.

Asimismo, la inversién de CORFO en cuotas de un
fondo en particular, no podra ser superior al 40% de las cuotas emitidas y
pagadas por dicho fondo.
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Articulo 3°.- Para los efectos indicados en los
articulos precedentes, CORFO establecerd& uno o mas programas de
fomento a la industria de capital de riesgo.

En dichos programas se considerard, a lo menos,
lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que deberan
cumplir los fondos y las administradoras.

b) Las condiciones de la participacion de CORFO,
incluyendo sus posibles estrategias de salida.

c) La forma en la que se enajenaran activos
distintos de dinero que pudiere recibir a la fecha de liquidacién de un fondo y
el plazo para ello, el que no podra exceder de cinco afos.

Articulo 4°.- CORFO debera publicar al menos una
vez al afio un informe que contendra el detalle de las inversiones realizadas
durante la vigencia del programa, incluyendo, al menos, la individualizacién
de los fondos en los cuales participa o participd durante ese afio, la
administradora de dichos fondos, el monto de recursos invertidos y
comprometidos, los dividendos y disminuciones de capital percibidos, como
también el porcentaje de propiedad de CORFO en cada uno de los fondos en
cuestion.

Articulo 5°.- Para los efectos de la exigencia sobre
el nimero de aportantes del Fondo establecida en el inciso final del Articulo
Primero de la ley N° 18.815, CORFO sera considerado como un inversionista
institucional.

Articulo 6°.- Aquellos fondos en los cuales CORFO
posea cuotas, no podran solicitar préstamos, créditos, garantias o recursos
financieros adicionales de CORFO. Podran sin embargo participar en los
programas de CORFO destinados a financiar asistencia técnica en formacién
y gestion.”.”.

En el articulo 19 recayeron las indicaciones
nameros 130, 131y 132.

La indicacion numero 130, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo reemplaza por el siguiente:

“Articulo 19.- Autorizase por cinco afios a contar
de la fecha de esta ley a la Corporacion de Fomento de la Produccion,
CORFO, para adquirir cuotas emitidas por fondos de inversion creados al
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amparo de la ley N° 18.815 y administrados por sociedades andnimas
sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las inversiones que se realicen en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior, deberan sujetarse a las siguientes normas:

1) El plazo de duracion de los fondos no podra ser
superior a 14 afios y sus activos deberan encontrarse invertidos
mayoritariamente en acciones de sociedades anonimas cerradas y
sociedades por acciones, que no tengan mas de siete afios de existencia y
cuyas ventas netas en los ejercicios anteriores no excedan las cuatrocientas
mil unidades de fomento anuales. Sin embargo, en ningln caso podran
beneficiar empresas, que tengan las siguientes actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal sea la
prestacion de servicios financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la participacion
en concesiones de obras de infraestructura de uso publico reguladas por la
Ley de Concesiones de Obras Publicas.

C) Sociedades cuyo negocio principal sea
inmobiliario.

d) Sociedades andnimas abiertas al momento
de realizar la inversion por parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus funcionarios no
podran participar en la administracion de los recursos de los fondos en los
cuales haya invertido, ni en la administracion de las sociedades en que
inviertan dichos fondos. Sin embargo, debera participar y votar en las
asambleas de aportantes de los fondos, especialmente en las materias
sefalas en los articulos 22 y 23 de la ley 18.815, salvo cuando se refieran a
lo sefialado en el inciso anterior.

3) Las autoridades que conforme a las leyes que
rigen a CORFO tomen las decisiones de adquisicion y enajenacion de cuotas
conforme al inciso primero de este articulo, y sin perjuicio de las demas
normas aplicables, responderan como administradores de fondos de tercero
segun lo sefialado en el articulo 161 de la Ley 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan verificar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley por parte de
las administradoras de los fondos en que inviertan.

4) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripcion de cuotas adquiridos por la CORFO bajo la
autorizacion establecida en la presente ley, no podra exceder 1.600.000
unidades tributarias mensuales al momento de asumir cada compromiso de
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suscripcién. Sin embargo, por decreto supremo expedido a través del
Ministerio de Hacienda se podra autorizar un monto superior, que no exceda
las 2.500.000 unidades tributarias mensuales.

5) La inversion de CORFO en cuotas de un fondo
en particular, no podra ser superior al 40% de las cuotas emitidas y pagadas
por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidacion de un
fondo, CORFO recibiere acciones de las sociedades en que estuviere
invertido, tendra un plazo de un afio para la enajenacion de las acciones
recibidas, la que en todo caso debera efectuarse mediante remate en una
bolsa de valores.

6) La inversiéon de CORFO en cuotas de fondos de
inversion, conforme al inciso primero de este articulo, debera efectuarse
cumpliendo con los criterios, condiciones y limites que se establezcan en
programas de fomento de capital de riesgo, que se aprueben mediante
decreto supremo del Ministerio de Economia.

En dichos programas se considerara, a lo menos,
lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que deberan
cumplir los fondos y las administradoras.

b) Las condiciones de la participacion de
CORFO.

C) Las obligaciones especiales de informacién
gue recaeran sobre las administradoras.

7) CORFO debera publicar al menos una vez al
afo un informe que contendré el detalle de las inversiones realizadas durante
la vigencia de los programas, incluyendo, al menos, la individualizacién de
los fondos en los cuales participa o particip6 durante ese afio, la
administradora de dichos fondos, el monto de recursos invertidos y
comprometidos, los dividendos y disminuciones de capital percibidos, como
también el porcentaje de propiedad de CORFO en cada uno de los fondos en
cuestion.

8) Los fondos en los cuales CORFO posea cuotas,
no podran solicitar préstamos, créditos, garantias o recursos financieros
adicionales de CORFO. Por su parte, las sociedades en que inviertan los
fondos en los que participe CORFO, no podran solicitar a ésta préstamos,
créditos, garantias o recursos financieros. Podran ambos sin embargo
participar en los programas de CORFO destinados a financiar asistencia
técnica en formacion y gestion.”.
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El Honorable Senador sefior Garcia explicé que la
norma aprobada en general no contiene plazo, mientras que la indicacion
establece un plazo de cinco afios, con el propésito de poder evaluar.

Sefalé que podria establecerse un plazo doble, y
ampliar el plazo de cinco a seis afos y dar un plazo adicional de tres afios para
pagar las cuotas suscritas, de manera que el Congreso da la autorizacién por
ese periodo, lo ejerce la CORFO y luego de ese plazo se evalla si se renueva
la autorizacion para gastar.

El Ministro de Hacienda hizo presente que se trata
de una linea nueva para CORFO, por lo que requerira cierto plazo para
iniciarla. Opind que la industria en cuestion requiere cierto plazo de maduracion
de los proyectos y no se puede restringir en exceso. Ademas, puntualizé, es
preciso distinguir entre los plazos para suscribir una cuota y los plazos para
pagarla. Por ello se habia dejado abierto el punto, en el espiritu de que si el
sistema funciona debiera ser permanente y no transitorio. Sugiri6 consagrar un
plazo de 7 afios para suscribir mas cuatro para pagar.

El Honorable Senador sefior Garcia continud
explicando su indicacion y afirmé que se propone que no solo queden
restringido a participar en la administracién de los fondos sino también en las
sociedades, por probables conflictos de interés.

Respecto del numeral 4) de la indicacion el Ministro
de Hacienda formulé un reparo a la cifra propuesta. Manifestd que considera
razonable que se file un monto en UTM y no un porcentaje, para evitar
ambigledades, pero sostuvo que los célculos efectuados indican que para
mantener el rango equivalente al 3% con posibilidad de alza hasta 5%, segun
se habia acordado inicialmente, los montos deberian ser 2.000.000 de UTM
gue pudieran llegar hasta 3.250.000 UTM.

En lo referente al numeral 5) de la indicacion, se
concordd6 un plazo de dos afios, que con acuerdo del Consejo pueda
extenderse en dos mas, para la enajenacion de las acciones recibidas.

Acerca del numero 6) de la indicacion numero 130,
el Ministro de Hacienda plante6 dos observaciones: en primer término, que lo
gue debiera estar en el decreto son los criterios para los programas y no los
programas mismos y, en segundo término, que el decreto supremo se dicte
conjuntamente por los Ministerios de Economia y de Hacienda.

El Honorable Senador sefior Escalona llamé la
atencion hacia la importancia de la oportunidad en la dictacion de los
reglamentos. Destacé la conveniencia de que ello sucediera pronto, para lo
cual propuso fijar un plazo. Se convino en incorporar la disposicién respectiva
en un articulo transitorio.
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Ante un comentario del Honorable Senador sefior
Escalona acerca del numeral 8) de la indicacion, la Honorable Senadora
sefiora Matthei explic6 que responde a que el fondo puede invertir en una
empresa. Sostuvo que si se invierte en un fondo y éste no puede solicitar un
préstamo a CORFO, podria obviar el impedimento por la via de que la empresa
pidiera el préstamo a CORFO, que es lo que la indicacion trata de evitar.

Los personeros del Ejecutivo consideraron
atendible precisar que ni los fondos en los cuales CORFO posea cuotas, ni
aquellas empresas en que ellos inviertan podran solicitar préstamos, créditos,
garantias o recursos financieros adicionales a CORFO.

La Honorable Senadora seiiora Matthei puso de
relieve la conveniencia de establecer que todos los instrumentos
representativos de las inversiones estén en el Depdsito Central de Valores.

Los representantes del Ejecutivo opinaron que
sb6lo podria consagrarse tal obligacibn respecto de los instrumentos
susceptibles de ser custodiados.

- La indicacion numero 130 fue aprobada, con
enmiendas, en virtud de haber sido recogidas sus ideas en la nueva
indicacién del Ejecutivo que sustituye el texto del articulo 19, por la
unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables Senadores
sefiora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 3°

La indicacién niumero 131, de S.E. la Presidenta
de la Republica, agrega, en su inciso primero, la frase “, que se publicaran en
el Diario Oficial”.

La Honorable Senadora sefora Matthei propuso
que la publicacion se efectuara en una pagina web, atendido el hecho de que
el Diario Oficial tiene poca difusion.

Llam6é la atencion hacia un aspecto formal.
Record6 que el proyecto originalmente incorporaba una nueva ley que
autoriza a CORFO, ley que quedaria sin numero, lo que podria provocar
dificultades de referencia.

Los miembros de la Comision y los
representantes del Ejecutivo convinieron en disponer que el decreto en
que se fijen los criterios se publicara en el Diario Oficial y los Programas en
la pagina web, para lo cual el Ejecutivo formalizaria una indicacion.
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La indicacién niumero 132, de S.E. la Presidenta
de la Republica, agrega, a continuacion del Articulo 6°, el siguiente, nuevo:

“Articulo final.- Un decreto supremo, expedido a
través de los Ministerios de Economia y de Hacienda, reglamentara las
disposiciones de esta ley.”.

- Las indicaciones numeros 131 y 132 fueron
retiradas.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacién para reemplazar el articulo
19, por el siguiente:

“Articulo 19.- Autorizase a la Corporacién de
Fomento de la Produccién, CORFO, para suscribir y pagar cuotas emitidas
por fondos de inversion creados al amparo de la ley N° 18.815 y
administrados por sociedades anonimas sometidas a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La autorizacion referida en el inciso anterior estara
vigente por siete afios a contar de la fecha de entrada en vigencia de esta
ley. No obstante, se autoriza a CORFO para pagar dichas cuotas durante los
cuatro afios siguientes a la expiracion del plazo de siete afios anterior.

Las inversiones que se realicen en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior, deberan sujetarse a las siguientes normas:

1) El plazo de duracion de los fondos no
podra ser superior a 14 afios y sus activos deberan encontrarse invertidos
mayoritariamente en acciones de sociedades anonimas cerradas y
sociedades por acciones, que no tengan mas de siete afios de existencia y
cuyas ventas netas en los ejercicios anteriores no excedan las cuatrocientas
mil unidades de fomento anuales. Sin embargo, en ningln caso podran
beneficiar empresas, que tengan las siguientes actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal sea la
prestacion de servicios financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la participacion en
concesiones de obras de infraestructura de uso publico reguladas por la Ley
de Concesiones de Obras Publicas.
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c) Sociedades cuyo negocio principal sea
inmobiliario.

d) Sociedades andnimas abiertas al momento de
realizar la inversion por parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus funcionarios no
podra participar en la administracion de los recursos de los fondos en los
cuales haya invertido, ni en la administracion de las sociedades en que
inviertan dichos fondos. Sin embargo, debera participar y votar en las
asambleas de aportantes de los fondos, especialmente en las materias
sefialas en los articulos 21 y 22 de la ley 18.815, salvo cuando se refieran a
lo sefalado en el inciso anterior.

2) Las autoridades que conforme a las leyes
gue rigen a CORFO tomen las decisiones de adquisicién y enajenacién de
cuotas conforme al inciso primero de este articulo, y sin perjuicio de las
demas normas aplicables, en especial del decreto al que se refiere el nimero
5) de este articulo, responderan como administradores de fondos de tercero
segun lo sefialado en el articulo 161 de la Ley 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan verificar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley por parte de
las administradoras de los fondos en que inviertan.

3) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripcion de cuotas adquiridos por la CORFO bajo la
autorizacion establecida en la presente ley, no podra exceder 2.000.000
unidades tributarias mensuales al momento de asumir cada compromiso de
suscripcion. Sin embargo, por decreto supremo expedido a través del
Ministerio de Hacienda se podra autorizar un monto superior, que no exceda
las 3.500.000 unidades tributarias mensuales.

4) La inversion de CORFO en cuotas de un
fondo en particular, no podra ser superior al 40% de las cuotas emitidas y
pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidacion de un
fondo, CORFO recibiere acciones de las sociedades en que estuviere
invertido, tendra un plazo de dos afos para la enajenacion de las acciones
recibidas, la que en todo caso debera efectuarse mediante remate en una
bolsa de valores. El Consejo de CORFO podré prorrogar este plazo por
hasta dos afios adicionales.

5) La inversion de CORFO en cuotas de
fondos de inversion, conforme al inciso primero de este articulo, debera
efectuarse a través de uno o mas programas de fomento a la industria de
capital de riesgo, que establecerda CORFO cumpliendo con los criterios,
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condiciones y limites que se establezcan mediante decreto expedido
conjuntamente por los Ministerios de Economia y de Hacienda.

Dichos programas, que se publicaran en la pagina
web de CORFO, consideraran, a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que deberan
cumplir los fondos y las administradoras.

b) Las condiciones de la participacion de
CORFO.

C) Las obligaciones especiales de informacién
que recaeran sobre las administradoras.

6) CORFO debera publicar al menos una vez
al afio un informe que contendra el detalle de las inversiones realizadas
durante la vigencia de los programas, incluyendo, al menos, la
individualizacion de los fondos en los cuales participa o participo durante ese
afo, la administradora de dichos fondos, el monto de recursos invertidos y
comprometidos, los dividendos y disminuciones de capital percibidos, como
también el porcentaje de propiedad de CORFO en cada uno de los fondos en
cuestion.

7) Los fondos en los cuales CORFO posea
cuotas, asi como las sociedades en que dichos fondos inviertan, no podran
solicitar préstamos, créditos, garantias o recursos financieros adicionales a
CORFO. Podran sin embargo participar en los programas de CORFO
destinados a financiar asistencia técnica en formacion y gestion.”.

Los personeros del Ejecutivo explicaron que la
indicacion corresponde a la formalizacién de los acuerdos alcanzados en el
seno de la Comision.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 20

El articulo 20 aprobado en general introduce
modificaciones al nimero 5° del articulo 23 del decreto ley N° 825, de 1974,
sobre Impuesto a las Ventas y Servicios.



154

Al articulo 20 se plantearon las indicaciones
nameros 133y 134.

La indicaciéon nimero 133, de S.E. |la Presidenta
de la Republica, reemplaza su encabezamiento por el siguiente:

“Articulo  20.- Introddcense las siguientes
modificaciones al decreto ley N° 825, de 1974, sobre Impuesto a las Ventas y
Servicios:”, pasando las actuales modificaciones al numero 5° del articulo 23
a ser el numero 1) del articulo 20); los actuales niumeros 1) y 2) a ser letras
a) y b), respectivamente; y las dos letras a) y b) a ser i) y ii), respectivamente.

- La Comisidén aprobd la indicacion numero 133
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiora
Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

La indicacién nimero 134, de S.E. la Presidenta
de la Republica, intercala, a continuacién del nimero 1), el siguiente, nuevo:

“2) En el articulo 12, letra E, agrégase el siguiente
N° 18, nuevo, sustituyendo la coma (,) y el vocablo “y” al final del N° 16, por
un punto y coma (;) y reemplazando el punto aparte (.) a continuacion del N°
17, por una coma (,) seguida del vocablo “y”.

18. Las comisiones de administracion de
cotizaciones voluntarias, depositos de ahorro previsional voluntario y de
depdsitos convenidos, efectuados en planes de ahorro previsional voluntario
debidamente autorizados en conformidad a lo establecido por el Articulo 20 y
siguientes del decreto ley N° 3.500, de 1980, que perciban las instituciones
debidamente autorizadas para su administracion.”.

- La Comisién aprobé la indicacion numero 134
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiora
Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

Articulo 21

El articulo 21 aprobado en general introduce el
siguiente articulo 22, nuevo, en el decreto con fuerza de ley N° 101, de 1980:
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“Articulo 22.- En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente por actos que haya realizado en
cumplimiento de sus funciones legales, tendra derecho a que su defensa
juridica sea de cargo de la Superintendencia. Esta defensa se extendera
para todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos
sefalados, incluso después de haber culminado su desempefio en el cargo.”.

A este articulo se presentaron las indicaciones
nameros 135, 136 y 137.

La indicaciobn numero 135, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo sustituye por el siguiente:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente por decisiones que haya adoptado
en el ejercicio de las atribuciones que le confiere la ley, la Superintendencia
debera proporcionarle defensa juridica. Esta defensa se extendera para
todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos
sefalados, incluso después de haber cesado en el cargo.”.

- La Comisidén aprobé la indicacion niumero 135
por unanimidad, con una enmienda consistente en sustituir el término
“decisiones” por la expresion “actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo”. El acuerdo fue adoptado con los votos de los Honorables
Senadores seifora Matthei y sefiores Escalona, Ominami y Sabag.

La indicacibn numero 136, del Honorable
Senador sefior Vasquez, suprime las palabras “legales” y “juridica”.

- Fue aprobada con la misma unanimidad
registrada respecto de la aprobacién de la indicacién numero 135.

La indicacibn numero 137, del Honorable
Senador sefor Vasquez, le agrega el siguiente inciso nuevo:

“En todo caso, la Contraloria General de la
Republica, mediante un estudio previo y meramente formal, determinara si
los hechos en los cuales se basa la demanda deducida en contra del
Superintendente, se encuadraron dentro de las facultades que esta ley le
conferia.”.
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- La indicacion numero 137 fue declarada
inadmisible por el Presidente de la Comision, por incidir en materias de
iniciativa exclusiva de S.E. el Presidente de la Republica.

La indicacién nimero 138, de S.E. la Presidenta
de la Republica, agrega, a continuacion del Articulo 21 del proyecto, el
siguiente, nuevo:

“Articulo...- Reemplazase, en el articulo 4°
transitorio de la ley N° 19.768, la expresion “31 de diciembre de 2006” por “31
de diciembre de 2011".".

El Ministro de Hacienda hizo presente que la
indicacioén se refiere al beneficio actual de la bolsa emergente, que finaliza el
31 de diciembre de 2006, y que se propone extender por 5 afios.

Sefiald6 que los programas de fomento para
permitir que empiece a funcionar una bolsa, por constituir una suerte de
franquicia, deben estar sujetos a evaluacién. Por lo tanto, afirmo, la
indicacién apunta a establecer que cada cierto nimero de afios se evaluara y
el Congreso podra extender el beneficio si lo estima pertinente.

- La Comisidén aprobé la indicacion numero 138
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiora
Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag, con una
enmienda consistente en reemplazar el guarismo “2011” por “2014”.

La indicacibn numero 139, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, agrega, a continuacién del Articulo 21
del proyecto, el siguiente, nuevo:

“Articulo...- Eliminase en el articulo 4° transitorio
de la ley N° 19.768 la frase “y siempre que dicha colocacion ocurra antes del
31 de diciembre de 2006.".".

- La indicacién numero 139 fue retirada por sus
autores.
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En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacion para intercalar el siguiente
articulo, nuevo:

“Articulo....- La Corporacion de Fomento de la
Produccion debera encargar a una empresa de depdsito de valores regulada
por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos representativos de
sus inversiones que sean susceptibles de ser custodiados. La Direccién de
Presupuestos establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos calificados, que
todos o un porcentaje de los instrumentos de CORFO sea mantenido en
depdsito en oftra institucion, que se encuentre sujeta a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o de la
Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de valores extranjeros, la
Direccion de Presupuestos establecera la forma en que debera llevarse el
depdsito y la custodia.”.

Los personeros del Ejecutivo explicaron que la
indicacién obedece a la solicitud de la Honorable Senadora sefiora Matthei en
orden a establecer que los activos en manos de CORFO sean custodiados.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores
sefiora Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
ARTICULO PRIMERO

El ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO aprobado
en general es del tenor siguiente:

“ARTICULO PRIMERO.- Establécense las
siguientes normas para incentivar la inversion en capital de riesgo:

1.- Norma para los fondos de inversion.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de fondos de inversion de capital de riesgo
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regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815 y que cumplan los requisitos
de este articulo, en aquella parte que corresponda al mayor valor obtenido
por el fondo de inversion respectivo en la enajenacion de acciones de
sociedades anénimas cerradas o sociedades por acciones que no se transen
en bolsa, siempre que:

() la enajenacion de dichas acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;

(i) al momento de efectuar la enajenacion, el
monto invertido por el fondo de inversion en la sociedad cuyas acciones se
enajenan no supere el treinta y tres por ciento del total de aportes pagados
por los aportantes al fondo, y

(iii) el adquirente de las acciones y sus sSOcCioS 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios 0 accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los fondos de
inversion deberan incorporar en su reglamento interno, los requerimientos y
obligaciones establecidas en esta norma, lo que serd verificado por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Para el solo efecto de calificar la
procedencia del tratamiento tributario previsto en este articulo, se entendera
gue capital de riesgo es aquel capital que se destina a efectuar inversiones
en proyectos de alto riesgo y con una alta expectativa de retorno, cuyos
flujos futuros no son cuantificables con objetividad al momento de la
inversion, sea por su novedoso esquema de negocios o por el incipiente
estado de desarrollo del proyecto.

La totalidad de los activos del fondo de inversion,
sin considerar las reservas de liquidez de corto plazo que se inviertan en los
instrumentos que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante norma de caracter general, se destinardn exclusivamente a la
inversion en sociedades que:

() sean sociedades andnimas cerradas o
sociedades por acciones que no coticen sus acciones en Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile dentro de los
siete afios comerciales anteriores a la inversién por parte del fondo;

(i) realicen sus actividades mayoritariamente en
Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte del fondo
de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por ventas o
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servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere afectado
dichas operaciones, que supere en cualquier ejercicio comercial las
cuatrocientas mil unidades de fomento, segun su valor al término del afio
respectivo;

(v) al momento de la inversion por parte del fondo
de inversién, no tengan utilidades tributables retenidas que, debidamente
reajustadas, excedan del equivalente a veinte por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado;

(vi) no formen parte de ningln grupo empresarial
incluido en la némina publicada por la Superintendencia de Valores y
Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley N° 18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen negocios o
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras publicas
0 servicios sujetos a tarificacion; (c) de importacién de bienes o servicios; (d)
de inversion, sea en capitales mobiliarios 0 en otras empresas; (e) de
servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su reglamento
interno, para la procedencia de esta franquicia los fondos de inversion
deberan cumplir los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversion méxima a realizar por
el fondo de inversiéon en una misma sociedad no podra superar, al momento
de efectuar cada inversion, el treinta y tres por ciento del total de aportes
pagados por los aportantes al fondo, debiéndose regularizar cualquier
exceso de inversion que se produzca, sea por la via de aumentar el capital
pagado o de reducir el monto invertido, dentro del plazo maximo de dieciocho
meses, salvo el caso de la primera inversibn que realice el fondo de
inversion, que podra regularizarse hasta en treinta y seis meses;

(ii) la sociedad administradora y los aportantes del
fondo de inversion, salvo que se trate de un aportante que califique como
inversionista institucional segun lo defina la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante norma de caracter general, no podran poseer, directa o
indirectamente, mas de quince por ciento de las cuotas del fondo respectivo,

y

(i) el fondo de inversion y su sociedad
administradora deberan registrarse ante el Servicio de Impuestos Internos y
entregar, en la forma y plazo que dicha autoridad sefiale, informacion
periodica y publica relativa a la sociedad administradora, al fondo de
inversion y a cada uno de los proyectos que formen parte de su portafolio de
inversiones.
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Si el fondo de inversion efectia inversiones
diversas de las permitidas para la procedencia de esta franquicia, el Servicio
de Impuestos Internos podra aplicar a la sociedad administradora una multa,
de acuerdo al procedimiento establecido en el articulo N° 161 del Cdédigo
Tributario, de hasta el equivalente a treinta por ciento del monto destinado
por el fondo de inversion a tales inversiones, debidamente reajustado. Sin
perjuicio de la eventual aplicacion de la multa, el resultado obtenido por el
fondo de inversion en aquellas inversiones efectuadas en contravencion a su
reglamento interno no podra acogerse a la franquicia prevista esta norma,
pero podran considerarse en el calculo de los limites de inversion requeridos
para que el resultado obtenido por el fondo de inversién en sus restantes
inversiones, pueda beneficiarse del tratamiento tributario previsto en esta
norma.

2.- Norma para los demas inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, los accionistas de aquellas sociedades susceptibles de ser objeto de
las inversiones a que se refiere el numeral anterior y en que los fondos de
inversion que cumplan los requisitos de dicho numeral hayan adquirido a lo
menos un veinticinco por ciento del capital accionario, calculado al momento
de la respectiva inversion por parte de los fondos, podran considerar como
costo de adquisicién de sus acciones, para efectos de determinar el mayor
valor gravado por impuesto a la renta resultante de una enajenacion de tales
acciones, el mas alto valor de adquisicion pagado por uno de tales fondos de
inversion en la mas reciente colocacién de acciones de primera emision de la
respectiva sociedad, de la misma serie, y en que las acciones adquiridas por
el fondo representen a lo menos un diez por ciento del capital accionario,
ocurrida con anterioridad a la enajenacién de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este numero
sera necesario que:

() las acciones que se transfieren hayan sido
adquiridas y pagadas con a lo menos cien dias de anticipacion a la fecha de
incorporacion del primer fondo a la sociedad respectiva, cualquiera sea su
participacion;

(i) la enajenacién de las acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos doce meses de haberlas adquirido, y

(iif) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados con el enajenante, o su controlador,
en los términos del articulo 100 de la ley N° 18.045.

3.- Vigencia.
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Lo dispuesto en el N°1 de este articulo se aplicara
respecto del mayor valor generado en la enajenacién de acciones que se
adquieran por los fondos de inversion de capital de riesgo que cumplan los
requisitos de este articulo, a contar de la fecha de publicacién de la presente
ley y hasta el 31 de diciembre de 2022. Lo dispuesto en el N°2 de este
articulo se aplicard respecto de las acciones adquiridas en cualquier
momento previo al vencimiento del plazo antes indicado.”.

A este precepto se formularon las indicaciones
nameros 140 a 148, ambas inclusive.

NUmero 1.-

La indicacién nimero 140, de S.E. la Presidenta
de la Republica, agrega, en su enunciado, la frase “de capital de riesgo
regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815".

- La Comisidén aprobd la indicacion numero 140
por la unanimidad de sus miembros, Honorables Senadores seiora
Matthei y seiiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

inciso primero

(ii)
La indicacion numero 141, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

inciso segundo

La indicaciobn numero 142, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

- Las indicaciones numeros 141 y 142 fueron
retiradas por sus autores.

inciso tercero

(iv)

La indicaciobn numero 143, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, intercala, a continuacion de la palabra
“alcanzado”, la frase “en los afios anteriores”.

Los autores de la indicacion sefialaron que con
ella se pretende contar con una disposicion que se aplique al afio en curso.
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- La Comision rechazé la indicacion numero
143 por tres votos en contra y dos a favor. Votaron en contra los
Honorables Senadores seifiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
pronunciaron favorablemente los Honorables Senadores seiiora Matthei
y sefor Garcia.

(v)

La indicacibn numero 144, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

(vi)

La indicaciobn numero 145, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

inciso cuarto

(i)

La indicacibn numero 146, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

inciso final

La indicacibn numero 147, de los Honorables
Senadores sefiores Garcia y Novoa, lo suprimen.

- Las indicaciones numeros 144, 145, 146 y 147
fueron retiradas.

La indicacién nimero 148, de S.E. |la Presidenta
de la Republica, agrega, después del niumero 2.-, los siguientes numeros 3.-
y 4.- nuevos:

“3.- Norma para los fondos de inversion de la ley
N° 18.815 que inviertan en pequefias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de fondos de inversion de la ley N° 18.815 que
cumplan los requisitos de este articulo, originados en el valor obtenido por el
fondo de inversion respectivo en la enajenacion de las acciones que se
indican, en aquella parte que exceda del producto de multiplicar el valor de
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adquisicién reajustado de las respectivas acciones, por el factor resultante de
elevar 1,0003 a una potencia igual al numero de dias transcurridos entre la
fecha de adquisicidon de las acciones y la de su enajenacion.

Las acciones susceptibles de acogerse al
tratamiento previsto en esta norma seran aquellas emitidas por sociedades
anonimas cerradas o sociedades por acciones que:

(i) no coticen sus acciones en Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile dentro de los
cinco aflos comerciales anteriores a la inversion por parte del fondo;

(iii) realicen sus actividades mayoritariamente en
Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte del fondo
de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por ventas o
servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere afectado
dichas operaciones, que supere las cien mil unidades de fomento, segun su
valor al término del afio respectivo;

(v) al momento de la inversion por parte del fondo
de inversién, no tengan utilidades tributables retenidas que, debidamente
reajustadas, excedan del equivalente a diez por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado;

(vi) al momento de la inversion por parte del fondo
de inversion, no se encuentren relacionadas, en los términos del articulo 100
de la ley N° 18.045, con el fondo de inversién respectivo, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios 0 accionistas de ésta;

(vii) no formen parte de ningun grupo empresarial
incluido en la némina publicada por la Superintendencia de Valores y
Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley N°18.045, y

(viii) no tengan por giro, ni realicen negocios o
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones 0 servicios
sujetos a tarificacion publica; (c) de importacion de bienes o servicios; (d) de
inversion, sea en capitales mobiliarios 0 en otras empresas; (e) de servicios
financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Para la procedencia de este tratamiento tributario
sera necesario, ademas, que:

() la enajenacion de las acciones se verifiqgue
después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;
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(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios 0 accionistas de ésta;

(iii) los participes del fondo no se encuentren
relacionados, en los términos del articulo 100 de la ley N° 18.045, con la
administradora, ni con los socios 0 accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversibn y su sociedad
administradora se registren ante el Servicio de Impuestos Internos y
entreguen, en la forma y plazo que éste sefiale, informacion periddica relativa
a la sociedad administradora, al fondo de inversion y a cada uno de los
proyectos que formen parte de su portafolio de inversiones.

4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se aplicara
respecto del mayor valor generado en la enajenacion de acciones que se
adquieran por los fondos de inversion de capital de riesgo que cumplan los
requisitos de ese numeral, a contar de la fecha de publicacion de la presente
ley y hasta el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se aplicara
respecto de las acciones adquiridas en cualquier momento previo al
vencimiento del plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este articulo se aplicara
respecto del mayor valor generado en la enajenacion de acciones que se
adquieran por los fondos de inversion que cumplan los requisitos de ese
numeral, a contar de la fecha de publicacion de la presente ley y hasta el 31
de diciembre de 2017.".

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
se incorpora un beneficio tributario para la inversién en capital de riesgo, que
contempla tres aspectos.

- El primero es una exencién que beneficia a los
fondos de inversién publicos que hagan inversiones de capital de riesgo, con
una definicion de capital de riesgo, y que inviertan en ciertas sociedades, a las
gue se exigen requisitos objetivos. El beneficio consiste en que toda la utilidad
gue ellos obtengan cuando enajenen las acciones de la empresa en la que han
invertido no tributan.

- El segundo es un beneficio tributario para aquellos
inversionistas que estaban participando en las sociedades en las que invirtio el
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fondo publico antes de que el fondo invirtiera; esto es, aquellos que tomaron el
riesgo en las primeras etapas. El beneficio consiste en que pueden utilizar
como costo para una futura enajenacion el mismo valor al que el fondo compré
las acciones. Su costo sube sin que ellos paguen impuestos, de manera que Si
a continuacion de que entre el fondo a la sociedad ellos venden sus acciones,
no tributan, en la medida que lo hagan a un valor similar. Con ello se sitdan las
acciones a valor de mercado, sin que paguen impuestos, premiandolos por
haber asumido el riesgo en las etapas tempranas.

La Honorable Senadora sefiora Matthei pregunt6
gué sucede después si vuelve a subir y se respondié que tributaban, ante lo
cual la aludida sefiora Senadora observdé que no se justificaba que ellos
tributaran y no lo hiciera el fondo de inversion.

El Ministro de Hacienda afirmo6 que la esencia de
lo que se propone es que se otorgan beneficios para la inversion en capital de
riesgo via fondos. Ello porque la experiencia internacional muestra que la
industria de capital de riesgo se realiza via fondos y porque los fondos tienen
ciertas ventajas desde el punto de vista de la transparencia y de la fiscalizacion
del beneficio.

- Ademas, se genero un beneficio adicional, del que
pueden participar tanto los fondos publicos como los privados, que tiene
requisitos mas bajos, que consiste en la liberacion de impuestos por aquella
rentabilidad que ellos obtengan por sobre un 11,6% anual, que es la
rentabilidad que rinde el indice general de precios de acciones (IGPA)
promedio en los ultimos afos. Lo que ellos obtengan sobre el IGPA, que es la
rentabilidad que ha dado la Bolsa, es libre de impuestos.

Los personeros del Ejecutivo informaron que la
utilizacion de este sistema obedece a qgue como son sociedades mas pequefas
se quiso ser mas flexible, pero darles el beneficio sélo en la medida que
obtengan rentabilidades extra sistema.

La Honorable Senadora sefiora Matthei no estimé
adecuado que tributen por el primer 11,6% y luego se libere del pago de
impuestos.

El Ministro de Hacienda hizo presente que en un
mercado altamente competitivo y atomizado se conocen los precios de las
transacciones, mientras que respecto de empresas cuyo valor es dificil
determinar, con transacciones en que los precios se fijan bilateralmente, seria
facil evadir la norma. En este sistema las caracteristicas de riesgo de las
inversiones son distintas; las inversiones se hacen a través de fondos, porque
el inversionista promedio no tiene la capacidad ni las habilidades para hacer el
seguimiento e identificacion de estos proyectos; la fijacién de precios de las
futuras transacciones es menos transparente. Por las razones anteriores el
énfasis se pone en que se opere a través de fondos y para aquella ganancia en
exceso sobre la ganancia que se habria producido en circunstancias normales,
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definiendo como ganancia normal la que se ha producido en la bolsa como
promedio en los Ultimos afios.

Los personeros del Ejecutivo enfatizaron que la
normativa propuesta busca alivianar requisitos respecto de los cuales se habia
planteado que impedirian que funcionara el sistema para pequefias
inversiones. Aseveraron que responde a la légica de que si alguien quisiera
utilizar mal el mecanismo deberia tener una inversién que rentara mas del
11,6%. Si al capital de riesgo le va bien puede rentar mas del 100%, por lo que
se estima que pagar sobre el 11,6% no constituye un costo elevado, por contar
con una norma que se considera de mas facil aplicacion que la que se
establece para los fondos publicos.

La Honorable Senadora sefiora Matthei manifesto
dudas respecto del disefio de la propuesta del Ejecutivo en materia de capital
de riesgo. Adujo que ella contempla multiples requisitos de dificil cumplimiento
y adolece de incertidumbres. Sefialé que debia evitarse que en la materia
sucediera lo mismo que con la bolsa off shore, que se ha transformado en letra
muerta.

Observé que uno de los inconvenientes del
mecanismo propuesto radica en que alguien puede decidirse a invertir en un
proyecto de capital de riesgo y no saber hasta el final si tendrd o no exencion
tributaria, con lo que aumenta el riesgo del proyecto, ya de por si riesgoso. Si
alguien se equivoca el costo es elevadisimo. Puso de relieve que es diferente
saber un afo después de partir que no se calificaba como capital de riesgo,
gue enfrentar tal resolucion cinco afios después, cuando ya se hizo la ganancia
y ésta se gasto.

Tampoco le parece adecuada la exigencia de que al
momento de enajenarse la sociedad no mas de un tercio de los fondos
captados pueda haberse destinado al proyecto que opta a la exencién
tributaria, porque uno de los problemas en el pais es precisamente la falta de
proyectos; ademas, ese proyecto no puede representar mas de un tercio de la
cartera de inversiones. La exencion se pierde si sélo uno de los proyectos es
bueno y no se consiguen otros dos de igual envergadura.

Afirm6 que a su juicio las sucesivas trabas que se
ponen determinan que la incertidumbre asociada sea tan alta que el sistema no
funcionara en Chile. Tal vez la normativa seria apropiada para paises en que
hay un mercado importante de proyectos innovadores, pero ese no es el caso
de nuestro pais.

Asimismo, insisti6 en que estimaba conveniente
rebajar la cifra de 11,6% que se contempla para la liberacién de impuestos.

El Honorable Senador seifior Ominami hizo
presente que la preocupacion por el tema es compartida, y que por ello se
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insistié en involucrar a la CORFO en la materia y en la participacion de los
bancos.

El Honorable Senador sefior Escalona hizo notar
gue al mas pequefio de los fondos aparentemente se le concederia un
beneficio inferior. ElI Ministro de Hacienda sefial6 que ello se justifica en la
circunstancia de que se le exige menos en términos de fiscalizacion, mientras
gue al mas grande se le hacen exigencias adicionales.

Los personeros del Ejecutivo recordaron que el
sistema propuesto consiste en que los fondos publicos, o sea, aquellos que
canalizan informaciéon formal, con requisitos sujetos a la supervision de la
Superintendencia, con normas que dan mayores garantias de transparencia en
lo referente a formacién de precios y fiscalizacion, se les da una exencion total
si cumplen con ciertos requisitos. A los fondos privados, debido a que no se les
hacen mayores exigencias relativas a la diversificacion de los aportantes ni del
tipo de inversiones que puedan realizar, se les da el beneficio en la medida en
gue obtengan rentabilidades extraordinarias. Se produce, por ello, una suerte
de autoseleccion, en la medida en que quien no vaya a realizar una inversion
con una expectativa de alto retorno no ganara nada con tratar de formarse
como fondo privado.

La Honorable Senadora sefora Matthei opind que
el mecanismo descrito era razonable y que aunque parecia contradictorio que a
los mas pequefios se les otorgasen menos beneficios, ello decia relacién con el
hecho de que se les exige menos. Aseverd que tampoco podia llegarse al
extremo de que por entregarse el beneficio en forma irrestricta se llegara a una
situacion en que todo fuera capital de riesgo y nadie pagara impuestos.

El Honorable Senador sefior Garcia considero
relevante la definicion de “capital de riesgo”. Llamé la atencidn respecto de que
no se indica quién ni cuando se hace la calificacion. Sefalé que deberia
hacerse al momento de efectuar la inversién, para evitar que después se
sostuviera que la inversion realizada no fue capital de riesgo.

Asimismo, estimé razonable que se considere
capital de riesgo si se obtuvo rentabilidad superior al 11,6% y que se exima de
impuestos el porcentaje que exceda de aquel. Sin embargo, manifestd
preocupacion por quienes se encuentren en el limite.

El Director del Servicio de Impuestos Internos
hizo presente que al elaborarse el disefio del mecanismo de incentivo al capital
de riesgo se penso6 en dos formulas: una certificacion posterior, que obliga a
gue algun mecanismo tenga una oficina dedicada a la revision del 100% de las
inversiones, 0 un sistema en que opere el mercado y sean los propios
inversionistas los que decidan si creen que se trata de capital de riesgo, y los
directorios de las sociedades administradoras convenzan al publico de que
estan invirtiendo en capital de riesgo y que el Servicio tenga que demostrar lo
contrario, si es del caso. Sefialé que, al realizarse la ganancia de capital, que
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es cuando se vende la inversién, o en los afios que siguen, el Servicio de
Impuestos Internos revisara, como lo hace respecto de cualquier renta, dentro
de los plazos de prescripcion, cuando corresponda que alguien efectle una
declaracién de impuestos; sea el propio fondo, porque no pagd impuestos
respecto de la ganancia de capital, o bien los inversionistas a los que se les
repartan utilidades.

El Honorable Senador sefor Sabag observé que
si el reparo del Servicio de Impuestos Internos se produce en esa oportunidad,
lo que debera devolver el contribuyente por la exencién que se considere que
no correspondia, por concepto de reajustes y multas, sera una cantidad muy
alta. Sugirié que la objecion pudiera plantearse antes del reparto de utilidades.

El Ministro de Hacienda recordd que el estudio de
la posibilidad de consagrar una certificacion ex ante habia concluido que ella
era impracticable, puesto que introducia un tercero en el negocio de efectuar
analisis de proyectos, y no estaba claro quién, cémo, ni con qué periodicidad lo
podria hacer, ni con qué instrumento lo podria evaluar. Por eso, se habia
optado por un régimen en que para los grandes no existe certificacion ex ante
ni ex post, sino un tratamiento estandar en que si al Servicio de Impuestos
Internos le parece que hubo una situacion injustificada, pueda rechazar el
beneficio, tal como puede rechazar un gasto en cualquier declaracion de
impuestos. Para que ese no fuera el Unico mecanismo, se concibio el del
11,6%, que como no hace ninguna exigencia, debe tener un limite, que se
establece en 200.000 UF.

Destacé que se quiere dar los incentivos para que
surja una industria de capital de riesgo y que haya fondos especializados en
capital de riesgo, que tengan habilidades de manejo en el tema.

El Honorable Senador sefior Garcia solicitd que
respecto de la exencién total de impuestos se flexibilizaran los requisitos de
diversificacion, y no se exijan tres inversiones del mismo tamafio.

El Honorable Senador sefior Ominami consulté
por la posibilidad de incluir en el proyecto una disposicion transitoria que
alivianara los requisitos de diversificacion durante el inicio de la puesta en
marcha de la industria.

Los personeros del Ejecutivo sefialaron que era
posible contemplar una exigencia de 40% y también ampliar el plazo adicional
de 18 meses para conseguir nuevos proyectos, a 24 meses, de manera de
evitar que por razones como, por ejemplo, una recesion, fuera imposible dar
cumplimiento al requisito de que al momento de efectuar la enajenacion y al de
efectuar cada inversion el monto invertido no superara el 33% del total de los
aportes pagados por los aportantes del fondo.
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En el plazo especial abierto al efecto S.E. la
Presidenta de la Republica formulé una nueva indicacion, que reemplaza
el articulo primero transitorio, por el siguiente:

“ARTICULO PRIMERO.- Establécense las
siguientes normas para incentivar la inversion en capital de riesgo:

1.- Norma para los fondos de inversion de capital
de riesgo regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de fondos de inversién de capital de riesgo
regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815 y que cumplan los requisitos
de este numero, en aquella parte que corresponda al mayor valor obtenido
por el fondo de inversion respectivo en la enajenacion de acciones de
sociedades anénimas cerradas o sociedades por acciones que no se transen
en bolsa, siempre que:

0] la enajenacion de dichas acciones se
verifique después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(i)  al momento de efectuar la enajenacioén, el
monto invertido por el fondo de inversion en la sociedad cuyas acciones se
enajenan no supere el cuarenta por ciento del total de aportes pagados por
los aportantes al fondo, y

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios 0 accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los fondos de
inversion deberan incorporar en su reglamento interno, los requerimientos y
obligaciones establecidas en este numero, lo que serd verificado por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Para el solo efecto de calificar la
procedencia del tratamiento tributario previsto en este nimero, se entendera
gue capital de riesgo es aquel capital que se invierte en proyectos que
presentan, al momento de efectuar la inversién, una alta expectativa de
retorno y alto riesgo.

La totalidad de los activos del fondo de inversion,
sin considerar las reservas de liquidez de corto plazo que se inviertan en los
instrumentos que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante norma de caracter general, se destinardn exclusivamente a la
inversion en sociedades que:
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0] sean sociedades anoOnimas cerradas o
sociedades por acciones que no coticen sus acciones en Bolsa;

(i)  hayan sido constituidas en Chile dentro de
los siete afios comerciales anteriores a la inversion por parte del fondo;

(i)  realicen sus actividades mayoritariamente
en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o0 prestacion de servicios al
exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por
ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere
afectado dichas operaciones, que supere en cualquier ejercicio comercial las
cuatrocientas mil unidades de fomento, segun su valor al término del afio
respectivo;

(v) al momento de la inversién por parte del
fondo de inversion, no tengan utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del equivalente a veinte por ciento del
monto de su capital pagado, también reajustado;

(vij no formen parte de ningdn grupo
empresarial incluido en la némina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045,y

(vii) no tengan por giro, ni realicen negocios o
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras publicas
0 servicios sujetos a tarificacion; (c) de importacién de bienes o servicios; (d)
de inversion, sea en capitales mobiliarios 0 en otras empresas; (e) de
servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su reglamento
interno, para la procedencia de esta franquicia los fondos de inversion
deberan cumplir los siguientes requisitos:

0] el monto de la inversion maxima a realizar
por el fondo de inversidbn en una misma sociedad no podra superar, al
momento de efectuar cada inversién, el cuarenta por ciento del total de
aportes pagados por los aportantes al fondo, debiéndose regularizar
cualquier exceso de inversion que se produzca, sea por la via de aumentar el
capital pagado o de reducir el monto invertido, dentro del plazo maximo de
veinticuatro meses, salvo el caso de la primera inversion que realice el fondo
de inversion, que podra regularizarse hasta en treinta y seis meses;
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(i)  la sociedad administradora y los aportantes
del fondo de inversion, salvo que se trate de un aportante que califique como
inversionista institucional segun lo defina la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante norma de caracter general, no podran poseer, directa o
indirectamente, mas de quince por ciento de las cuotas del fondo respectivo,

y

(i) el fondo de inversibn y su sociedad
administradora deberan registrarse ante el Servicio de Impuestos Internos y
entregar, en la forma y plazo que dicha autoridad sefiale, informacion
periodica y publica relativa a la sociedad administradora, al fondo de
inversion y a cada uno de los proyectos que formen parte de su portafolio de
inversiones.

Si el fondo de inversion efectia inversiones
diversas de las permitidas en este articulo, el Servicio de Impuestos Internos
podrd aplicar a la sociedad administradora una multa, de acuerdo al
procedimiento establecido en el articulo N° 161 del Cédigo Tributario, de
hasta el equivalente a treinta por ciento del monto destinado por el fondo de
inversion a tales inversiones, debidamente reajustado. Sin perjuicio de la
eventual aplicaciéon de la multa, el resultado obtenido por el fondo de
inversion en aquellas inversiones efectuadas en contravencion a su
reglamento interno no podra acogerse a la franquicia prevista en este
namero, pero podran considerarse en el calculo de los limites de inversion
requeridos para que el resultado obtenido por el fondo de inversion en sus
restantes inversiones, pueda beneficiarse del tratamiento tributario previsto
en este articulo.

2.-  Norma para los demas inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, los accionistas de aquellas sociedades susceptibles de ser objeto de
las inversiones a que se refiere el numeral anterior y en que los fondos de
inversion descritos en dicho numeral hayan adquirido a lo menos un
veinticinco por ciento del capital accionario, calculado al momento de la
respectiva inversion por parte de los fondos, podran considerar como costo
de adquisicion de sus acciones, para efectos de determinar el mayor valor
gravado por impuesto a la renta resultante de una enajenacion de tales
acciones, el mas alto valor de adquisicion pagado por uno de tales fondos de
inversion en la mas reciente colocacién de acciones de primera emision de la
respectiva sociedad, de la misma serie, y en que las acciones adquiridas por
el fondo representen a lo menos un diez por ciento del capital accionario,
ocurrida con anterioridad a la enajenacién de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este numero
sera necesario que:
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0] las acciones que se transfieren hayan sido
adquiridas y pagadas con a lo menos cien dias de anticipacion a la fecha de
incorporacion del primer fondo a la sociedad respectiva, cualquiera sea su
participacion;

(i)  la enajenacion de las acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos doce meses de haberlas adquirido, y

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados con el enajenante, o su controlador,
en los términos del articulo 100 de la ley N° 18.045.

3.- Norma para los fondos de inversion de la ley
N° 18.815 que inviertan en pequefias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de fondos de inversion de la ley N° 18.815 que
cumplan los requisitos de este nimero, originados en el valor obtenido por el
fondo de inversion respectivo en la enajenacion de las acciones que se
indican, en aquella parte que exceda del producto de multiplicar el valor de
adquisicion reajustado de las respectivas acciones, por el factor resultante de
elevar 1,0003 a una potencia igual al nimero de dias transcurridos entre la
fecha de adquisicion de las acciones y la de su enajenacion.

Las acciones susceptibles de acogerse al
tratamiento previsto en este nimero seran aquellas emitidas por sociedades
anonimas cerradas o sociedades por acciones que:

0] no coticen sus acciones en Bolsa;

(i)  hayan sido constituidas en Chile dentro de
los cinco afios comerciales anteriores a la inversion por parte del fondo;

(i)  realicen sus actividades mayoritariamente
en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o prestacion de servicios al
exterior;

(iv) al momento de la inversién por parte del
fondo de inversién, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por
ventas o0 servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere
afectado dichas operaciones, que supere las doscientas mil unidades de
fomento, segun su valor al término del afio respectivo;

(v) al momento de la inversién por parte del
fondo de inversion, no tengan utilidades tributables retenidas que,
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debidamente reajustadas, excedan del equivalente a diez por ciento del
monto de su capital pagado, también reajustado;

(vi) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversion, no se encuentren relacionadas, en los términos del
articulo 100 de la ley N° 18.045, con el fondo de inversion respectivo, sus
aportantes o su sociedad administradora, ni con los socios 0 accionistas de
ésta;

(vi) no formen parte de ningdn grupo
empresarial incluido en la némina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N°18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen negocios o
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones 0 servicios
sujetos a tarificacion publica; (c) de importacion de bienes o servicios; (d) de
inversion, sea en capitales mobiliarios 0 en otras empresas; (e) de servicios
financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Para la procedencia de este tratamiento tributario
sera necesario, ademas, que:

0] la enajenacion de las acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios o accionistas de ésta;

(i)  los participes del fondo que posean 10% o
mas de las cuotas del fondo no se encuentren relacionados, en los términos
del articulo 100 de la ley N° 18.045, con la administradora, ni con los socios o
accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversibn y su sociedad
administradora se registren ante el Servicio de Impuestos Internos y
entreguen, en la forma y plazo que éste sefiale, informacion periddica relativa
a la sociedad administradora, al fondo de inversion y a cada uno de los
proyectos que formen parte de su portafolio de inversiones.

4.-  Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se
aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenacién de acciones
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gue se adquieran por los fondos de inversion de capital de riesgo que
cumplan los requisitos de ese numeral, a contar de la fecha de publicacion
de la presente ley y hasta el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se
aplicara respecto de las acciones adquiridas en cualquier momento previo al
vencimiento del plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este articulo se
aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenacion de acciones
gue se adquieran por los fondos de inversion que cumplan los requisitos de
ese numeral, a contar de la fecha de publicacion de la presente ley y hasta el
31 de diciembre de 2017.".

El Ministro de Hacienda expres6 que la nueva
indicacion del Ejecutivo, formulada en el plazo especial abierto al efecto, recoge
las observaciones expuestas por los integrantes de la Comision y la discusion
técnica sobre la materia.

- En virtud de lo expuesto la Comisién aprobé
la nueva indicaciéon del Ejecutivo por la unanimidad de sus miembros,
Honorables Senadores seiiora Matthei y seiores Escalona, Garcia,
Ominami y Sabag.

- La indicacion nimero 148 fue retirada.

Las indicaciones numeros 149, 150 y 151, de S.E.
la Presidenta de la RepuUblica, agregan, después del Articulo Quinto
Transitorio otros, nuevos.

La indicacién nuamero 149 agrega el siguiente
articulo sexto:

“ARTICULO SEXTO.- Las modificaciones
introducidas a los articulos 63, 65, 123, 132 y 147 de la Ley General de
Bancos, cuyo texto fue fijado por el articulo Unico del decreto con fuerza de
ley N° 3 de 1997, se aplicaran a contar del dia 9 del séptimo mes siguiente al
de la publicacion de la presente ley.

Entre la publicacién de la presente ley y la fecha
antes indicada, continuara rigiendo la obligacion de constituir reserva técnica
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conforme a las normas que se modifican, sin perjuicio que el monto que asi
deba constituirse se reducira gradualmente, en una sexta parte por cada
mes, a contar del dia 9 del mes siguiente al de la publicacion de esta ley.”.

Los representantes del Ejecutivo informaron que el
Banco Central solicita que haya una cierta gradualidad en el tema de la
reserva técnica.

El Honorable Senador sefor Garcia consulto
gué significara la disposicién en términos de recursos disponibles.

El Ministro de Hacienda sefial6 que el Banco
Central considera que como el tema involucra un cambio en la liquidez de
alrededor de US$ 2.000 millones, seria complicado que ello se produjera sin
cierta gradualidad.

La Honorable Senadora sefiora Matthei observo
gue podria hacerse referencia a una fecha distinta de la mencionada en la
indicacién, que se refiere al dia de publicacién de la U.F.

Los personeros del Ejecutivo explicaron que la
Fiscalia del Banco Central solicitdé que se contemplara en la disposicion la
fecha alli contenida en atencion a las fechas del mes en que se enteran los
encajes.

- La indicacién numero 149 fue aprobada por
tres votos a favor y dos abstenciones. Se pronunciaron favorablemente
los Honorables Senadores seiiores Escalona, Ominami y Sabag. Se
abstuvieron los Honorables Senadores sefiora Matthei y sefior Garcia.

La indicacion namero 150 agrega el siguiente
articulo séptimo:

“ARTICULO SEPTIMO.- Lo dispuesto en el
namero 4 del Articulo 8° de esta ley regira para los fondos de inversion cuyo
reglamento interno sea aprobado por la Superintendencia de Valores y
Seguros o modificado en cualquier forma, a contar del dia 27 de noviembre
de 2006. Lo dispuesto en el nimero 10 de dicho articulo regira a contar de la
publicacién de esta ley para los fondos constituidos con posterioridad al 27
de noviembre de 2006 y a contar del dia primero de enero de 2009, para los
fondos constituidos con anterioridad a dicha fecha.”.

En el plazo especial abierto al efecto S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacion para agregar el siguiente
articulo transitorio, nuevo:
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“ARTICULO ...- Lo dispuesto en los nimeros 4)
10) y 11) del Articulo 8° de esta ley regira a contar de su fecha de publicaciéon
para los fondos de inversion constituidos con posterioridad al 27 de
noviembre de 2006. Para los fondos constituidos con anterioridad a dicha
fecha, regird a contar del dia primero de enero de 2012. En caso que al 1° de
enero de 2012 tales fondos no hayan ajustado su activo y cartera de
inversiones a lo que permite la ley modificada, se debera proceder sin méas
tramite a la liquidacién del fondo de inversion respectivo. Para ello la
asamblea de aportantes deberd designar un liquidador, que estara
legalmente investido de todas las facultades y atribuciones que sean
necesarias para la adecuada realizacion de los bienes del fondo. Si la
asamblea de aportantes no designare un liquidador, éste podra ser
designado, a solicitud de parte interesada, por la Superintendencia de
Valores y Seguros.”.

Durante la discusion del precepto, los personeros
del Ejecutivo plantearon la posibilidad de establecer que lo dispuesto en los
nameros 9) y 10) rija a contar de la fecha de publicacion para los fondos de
inversion constituidos con posterioridad al 27 de noviembre de 2006,
mientras que para los fondos constituidos con anterioridad a esa fecha
regiria a contar del 1 de enero del afio 2012. Por otra parte, lo dispuesto en
el numeral 4) que se agreg6 en virtud de la nueva indicacion del Ejecutivo, se
propuso que la norma rija a contar del 1 de enero de 2012.

- La Comisién aprobd la nueva indicacion del
Ejecutivo por cuatro votos a favor y una abstencién, con las enmiendas
que se consighan en su oportunidad. Votaron favorablemente los
Honorables Senadores seifiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag. La
Honorable Senadora seiiora Matthei se abstuvo.

- La indicacion niumero 150 fue retirada.

La indicacién numero 151 agrega el siguiente
articulo octavo:

“ARTICULO OCTAVO.- El Articulo 19 de esta ley
entrard en vigencia a contar de la publicacién del reglamento a que se refiere
su articulo final.”.

En el plazo especial abierto al efecto, S.E. la
Presidenta de la Republica formulé indicacién para reemplazar el texto
propuesto, por el siguiente:
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“El Articulo 19 de esta ley entrara en vigencia a
contar de la publicacién del decreto a que se refiere su numero 5.”.

Los representantes del Ejecutivo explicaron que
la indicacion obedece a que como el articulo 19 se estructurd, también por la
nueva indicacion del Ejecutivo, en nimeros y no en articulos, era necesario
efectuar la adecuacion respectiva y a que, asimismo, ya no se alude a un
reglamento sino a un decreto.

- La nueva indicacién del Ejecutivo fue aprobada
por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefora Matthei y sefiores Escalona, Garcia, Ominami y Sabag.

- La indicacion nimero 151 fue retirada.

FINANCIAMIENTO

Los representantes del Ejecutivo sefalaron que
los cambios que se introducen en este segundo informe en materia de
exencién de capital de riesgo no cambian las estimaciones de costo fiscal
contenidas en el informe financiero reseflado en el primer informe de esta
Comision. Hicieron presente, asimismo, que los cambios a la tributacion de
los fondos de inversion son incuantificables.

En consecuencia, las normas de la iniciativa no
produciran desequilibrios macroeconémicos, ni incidirAn negativamente en la
economia del pais.

MODIFICACIONES
En mérito de los acuerdos precedentemente
expuestos, vuestra Comision de Hacienda tiene el honor de proponeros la
aprobacion del proyecto de ley en informe, con las siguientes modificaciones:

Articulo 1°

NUmero 3)

Reemplazarlo, por el siguiente:
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“3) Agréganse los siguientes incisos al articulo 18
guater:

“Para los efectos de lo dispuesto en este articulo,
no se considerara rescate la liquidacién de las cuotas de un fondo mutuo que
haga el participe para reinvertir su producto en otro fondo mutuo que no sea
de los descritos en el inciso cuarto del articulo anterior. Para ello, el participe
debera instruir a la sociedad administradora del fondo mutuo en que
mantiene su inversion, mediante un poder que debera cumplir las
formalidades y contener las menciones minimas que el Servicio de
Impuestos Internos establecera mediante resolucion, para que liquide y
transfiera, todo o parte del producto de su inversién, a otro fondo mutuo
administrado por ella o a otra sociedad administradora, quien lo destinara a
la adquisicion de cuotas en uno o mas de los fondos mutuos administrados
por ella.

Los impuestos a que se refiere el presente articulo
se aplicaran, en el caso de existir reinversion de aportes en fondos mutuos,
comparando el valor de las cuotas adquiridas inicialmente por el participe,
expresadas en unidades de fomento segun el valor de dicha unidad el dia en
que se efectué el aporte, menos los rescates de capital no reinvertidos
efectuados en el tiempo intermedio, expresados en unidades de fomento
segun su valor el dia en que se efectud el rescate respectivo, con el valor de
las cuotas que se rescatan en forma definitiva, expresadas de acuerdo al
valor de la unidad de fomento del dia en que se efectle dicho rescate. El
crédito a que se refiere el inciso segundo no procedera respecto del mayor
valor obtenido en el rescate de cuotas de fondos mutuos, si la inversion
respectiva no ha estado exclusivamente invertida en los fondos mutuos a que
se refiere dicho inciso.

Las sociedades administradoras de los fondos de
los cuales se liquiden las cuotas y las administradoras de los fondos en que
se reinviertan los recursos, deberan informar al Servicio de Impuestos
Internos en la forma y plazos que éste determine, sobre las inversiones
recibidas, las liquidaciones de cuotas no consideradas rescates y sobre los
rescates efectuados. Ademas, las sociedades administradoras de los fondos
de los cuales se realicen liquidaciones de cuotas no consideradas rescates,
deberan emitir un certificado en el cual consten los antecedentes que exija el
Servicio de Impuestos Internos en la forma y plazos que éste determine.

La no emisibn por parte de la sociedad
administradora del certificado en la oportunidad y forma sefalada en el inciso
anterior, su emision incompleta o errénea, la omision o retardo de la entrega
de la informacion exigida por el Servicio de Impuestos Internos, asi como su
entrega incompleta o errénea, se sancionard con una multa de una Unidad
Tributaria Mensual hasta una Unidad Tributaria Anual por cada
incumplimiento, la cual se aplicard de conformidad al procedimiento
establecido en el N° 1 del articulo 165 del Codigo Tributario.”.”.
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(Indicacién numero 1. Unanimidad 5x0).

Articulo 2°
Sustituirlo, por el siguiente:

“Articulo  2°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.475, que contiene la Ley de Impuesto
de Timbres y Estampillas:

1) Intercalanse, en el numero 3) del articulo 1°,
las expresiones “, incluso aquellos que se emitan de forma
desmaterializada,” entre las expresiones “documento”, la primera vez que
ella aparece, y “gue contenga”.

2) Modificase el articulo 9°, de la siguiente forma:

a) Reemplazase, al final del numeral 5), la
expresion “, y” por punto y coma (;).

b) Reemplazase, al final del numeral 6), el punto
final (.) por “, y”.

c) Agrégase el siguiente numeral 7), nuevo:

"7.- El deudor, en aquellos casos en que el
acreedor o beneficiario del documento afecto a los impuestos de esta ley no
tenga domicilio o residencia en Chile.”.”.

(Nueva indicacién del Ejecutivo. Unanimidad 5x0).

Articulo 3°
Numero 1)

Sustituir el inciso final, nuevo, que propone este
numeral para el articulo 10, por el siguiente:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo,
la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta defensa se
extendera para todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los
motivos sefalados, incluso después de haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones numeros 4 y 6. Unanimidad 5x0).



180

Numero 3)

Articulo 28
Letra b)

Suprimir la oracion final “Para comprobarlo,
deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a sus actividades
comerciales y, en especial, a la administracion bancaria o financiera en que
hayan participado.”.

(Indicacion nuamero 35 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Letra d)
Vi

Reemplazar la expresion “en su contra se
encontraren confirmados”, por la siguiente: “en contra de ellas hubiesen sido
rechazados”.

(Indicacion nimero 10. Unanimidad 5x0).

Inciso tercero
Sustituir la expresion “y, en” por la siguiente:

“, para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que seiale; y en”.
(Indicacion nuamero 35 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Incorporar el siguiente numeral 4), nuevo:
“4) Modificase el articulo 30, de la siguiente forma:

a) Reemplazanse, en el inciso primero del articulo
30, la palabra “dicta” por “dictase” y la frase “la institucion solicitante podra
requerir que se certifique por ella este hecho y el certificado que otorgara
hard las veces de autorizacién”, por la siguiente: “se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo positivo en la forma sefalada en la ley
N° 19.880".

b) En el inciso segundo, eliminase la expresion “la
Ley N° 19.366 o con”; y reemplazase la expresion “, al Banco Central y al
Consejo de Defensa del Estado.” por “y al Banco Central, al Consejo de
Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o al Ministerio
Pudblico.”.”.
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(Indicacién numero 40; articulo 121 del Reglamento del Senado y nueva
indicacion del Ejecutivo. Unanimidad 5x0).

Numero 4)

- Pasa a ser numero 5).

- Incorporar la siguiente letra c), nueva:

“c) Agrégase al inciso sexto la siguiente oracién
final: “Si la Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria dentro
del plazo sefialado, se podra requerir la aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.".".

(Indicacién numero 40 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).
Numeros 5), 6), 7), 8), 9), 10) y 11)

Pasan a ser numeros 6), 7), 8), 9) 10), 11) y 12),
respectivamente, sin enmiendas.

NUmero 12)

Pasa a ser nimero 13).

Letra c)

Sustituir, en el inciso propuesto, la oracion “Este
limite se incrementara al 25% en el caso que existan las garantias a que se
refiere el nUmero anterior.” por “Este limite se incrementara hasta un 25% de
su patrimonio efectivo, si lo que excede del 5% corresponde a créditos
caucionados de acuerdo a lo sefalado en el inciso anterior.”.

(Indicacion nimero 15. Unanimidad 5x0).

Numeros 13), 14) y 15)

Pasan a ser nuameros 14), 15) vy 16),
respectivamente, sin enmiendas.

NUmero 16)

Pasa a ser numero 17).
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Sustituirlo, por el siguiente:

“17) Intercalase en el inciso cuarto del articulo
136, entre el punto seguido y la frase “No procederan otras compensaciones
durante el proceso de liquidacién”, la siguiente oracién: “Asimismo, se
compensaran las obligaciones conexas emanadas de operaciones con
productos derivados efectuadas de conformidad con lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 69 N° 6 de esta ley, respecto de las cuales se aplicara a
la empresa bancaria en liquidacion forzosa lo previsto en los incisos segundo

y siguientes del articulo 69 del Libro IV del Codigo de Comercio.".”.
(Indicacion nimero 16. Unanimidad 5x0).

NUmeros 17) y 18)

Pasan a ser numeros 18) y 19), sin enmiendas.
Articulo 4°

NUumero 7)
Letra a)

ii)

Reemplazar, en la oracion final del segundo inciso
de la letra f) propuesta, la expresion “establecer normas, limites, plazos y
requisitos” por la siguiente: “establecer, mediante normas de caracter
general, limites, plazos y requisitos”.
(Indicacién namero 23. Unanimidad 4x0).

NUmero 8)

Incorporar como letra b), la siguiente, nueva:

“b) Eliminase del N° 1 del articulo 23 el siguiente
parrafo: “Para efectos de los limites de las letras g) e i) precedentes no se
computard la reserva del N° 6 del articulo 20 y su correspondiente

inversion.”.
(Indicacion nimero 24. Unanimidad 4x0).
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Letra b)

Pasa a ser letra c), abriendo comillas (*), antes de
la letra g) que propone.
(Articulo 121 del Reglamento del Senado).

NUmero 9)

Agregar la siguiente frase final al inciso propuesto:
“, y no serd aplicable el limite de inversion establecido en el articulo 12 A del
Decreto Ley N° 1.328 de 1976".
(Indicacién namero 25. Unanimidad 4x0).

Numero 11)
Articulo 37 bis
Letra b)

Eliminar la oracién final “Para comprobarlo,
deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a las actividades
comerciales en que hayan participado.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Letra d)
Vi

Reemplazar la expresion “en su contra se
encontraren confirmados”, por la siguiente: “en contra de ellas hubiesen sido
rechazados”.

(Indicacion nimero 27. Unanimidad 4x0).

Inciso segundo

Eliminar la oracion “La Superintendencia verificara
el cumplimiento de estos requisitos y, en caso de rechazo, debera justificarlo
por resolucion fundada.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Intercalar el siguiente inciso tercero, nuevo,
pasando el inciso tercero a ser inciso cuarto:
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“La Superintendencia verificara el cumplimiento de
estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen los
antecedentes que sefale; y en caso de rechazo, debera justificarlo por
resolucion fundada.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Articulo 38 bis

Agregar, en el inciso quinto, la siguiente oracion
final: “Si la Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria dentro
del plazo sefialado, se podra requerir la aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.”.

(Indicacién numero 40 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Articulo 39 bis

- Sustituir, en el inciso primero, el guarismo “180”
por “90".
(Indicacién namero 30. Unanimidad 4x0).

- Reemplazar, en el inciso segundo, la palabra
“dicta” por “dictase” y la frase “la institucion solicitante podra requerir que se
certifique por aquélla este hecho y el certificado que otorgara hara las veces
de autorizacion”, por la frase “se podra requerir la aplicaciéon del silencio
administrativo positivo en la forma sefialada en la ley N° 19.880".
(Indicacion nuamero 40 y articulo 121 del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

- Reemplazar, en el inciso tercero, el guarismo
“180” por “120”, la palabra “anterior” por “primero” y la expresion “, al Banco
Central y al Consejo de Defensa del Estado, cuando corresponda.” por “y
asimismo al Banco Central, al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad
de Analisis Financiero o al Ministerio Publico, cuando corresponda.”.
(Indicacién numero 31. Unanimidad 4x0 y nueva indicacién del
Ejecutivo, unanimidad 5x0).

- Sustituir, en el inciso quinto, la frase “el que se
inscribird” por “el cual deber& ser inscrito por el interesado”, y las palabras
“se publicara” por la frase “el que debera publicar”.

(Indicacién namero 33. Unanimidad 3x0).
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Articulo 5°
Numero 1)

Articulo 24 A
Letra b)

Suprimir la  oracién final que dice:"Para
comprobarlo, deberan proporcionar todos los antecedentes relativos a las
actividades comerciales en que hayan participado.”.

(Articulo 121 del Reglamento del Senado. Unanimidad 4x0).

Letra d)
Vi

Reemplazar la expresion “en su contra se
encontraren confirmados”, por la siguiente: “en contra de ellas hubiesen sido
rechazados”.

(Indicacion nimero 37. Unanimidad 4x0).

Inciso tercero
Sustituirlo, por el siguiente:

“La Superintendencia verificara el cumplimiento de
estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen los
antecedentes que sefiale. En caso de rechazo, debera justificarlo por
resolucion fundada, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha en
gue se le hayan acompafiado los antecedentes necesarios para resolver
acerca de los requisitos de este articulo. Si la Superintendencia no dictase
una resolucion denegatoria dentro del plazo sefialado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo positivo en la forma sefalada en la ley
N° 19.880.".

(Indicaciones numeros 35 y 40. Unanimidad 5x0).

Incorporar el siguiente inciso cuarto, nuevo,
pasando el actual inciso cuarto a ser inciso final:

“No obstante, en casos excepcionales y graves
relativos a hechos relacionados con circunstancias que, por su naturaleza,
sea inconveniente difundir publicamente, la Superintendencia podré
suspender por una vez el pronunciamiento hasta por un plazo de 120 dias
adicionales al sefialado en el inciso anterior. La respectiva resolucion podra
omitir el todo o parte de su fundamento y en tal caso, los fundamentos
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omitidos deberan darse a conocer reservadamente al Ministro de Hacienda y
al Banco Central, al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis
Financiero o al Ministerio Publico, cuando corresponda.”.

(Nueva indicacion del Ejecutivo. Unanimidad 5x0).

NUmero 2)

Agregar, en el inciso final del articulo 24 B
contenido en este numeral, la siguiente oracion final:

“Si la Superintendencia no dictase una resolucion
denegatoria dentro del plazo sefalado, se podra requerir la aplicacion del
silencio administrativo positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.”".
(Indicacién namero 40. Unanimidad 5x0).

NUmero 6)
Letra b)

Intercalar, en el inciso tercero propuesto, entre las
expresiones “tenedores de los Bonos de Reconocimiento.” y “La impresion
fisica de un documento”, la siguiente oracion: “Bajo el mismo acuerdo y
condiciones, se podra convenir la desmaterializacion de los Bonos de
Reconocimiento emitidos originalmente de forma material.”.

(Indicacién namero 43. Unanimidad 4x0).

Articulo 6°
Numero 2)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“2) Introdicense las siguientes modificaciones en
el articulo 26:

a) Sustitiyese la letra b), por la siguiente:

“b) haber aprobado el cuarto afio medio o estudios
equivalentes y acreditar los conocimientos suficientes de la intermediacion de
valores. En caso de agentes de valores, dicha acreditacion se efectuara en la
forma y periodicidad que establezca la Superintendencia mediante norma de
caracter general. En caso de corredores de bolsa, la acreditacion se
efectuar4d ante la bolsa respectiva, cumpliendo con las exigencias que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general. Dichas
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normas deberan considerar la experiencia en la intermediacion de valores
como un antecedente relevante al momento de evaluar la suficiencia de los
conocimientos a que se refiere esta letra;”.

b) Reemplazase el texto de la letra g) del articulo
26, por el siguiente: “No haber sido condenado ni encontrarse bajo acusacion
formulada en su contra por delitos establecidos por la presente ley, que
atenten en contra del patrimonio o de la fe publica, o que tengan asignados

una pena aflictiva;”.”.
(Indicaciones numeros 45 y 46. Unanimidad 5x0 y 3x0).

NUumero 4)
Letra a)

Reemplazarla, por la siguiente:

“a) Modificase el N° 4) de la siguiente forma:

i) Reemplazase el inciso primero, por el siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un capital
pagado minimo equivalente a 30.000 unidades de fomento dividido en
acciones sin valor nominal y funcionar con un namero de a lo menos 10
corredores de bolsa.”.

i) Reemplazase, en el inciso segundo, la palabra
“accionistas” por “corredores” las dos ocasiones en que aparece.”.

Letra c)

Eliminar la oracién final que dice “Asimismo,
eliminase al final de este numeral la frase “En este caso, la accion debera
pagarse en efectivo y de contado.”.”.

(Indicacién namero 47. Unanimidad 4x0).
Letra d)

Reemplazarla, por la siguiente:

“d) Eliminase en el inciso primero del nimero 8), la
frase “, con excepcion de operaciones de corretaje de acciones, a menos que

se trate de transacciones en acciones de una misma y unica sociedad”.”.
(Indicacién namero 51. Unanimidad 5x0).
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Incorporar la siguiente letra e), nueva:

“e) Derdgase el numero 11).”.
(Indicacion nimero 52. Unanimidad 5x0).

NUmero 9)

Reemplazar el inciso sexto propuesto, por el
siguiente:

“Los pagarés, letras u otros titulos de crédito que
se emitan desmaterializados conforme las normas de este Titulo o del Titulo
XVI, valdran como tales a pesar que no cumplan con las formalidades y
menciones que establece la ley para el caso de su emision fisica, por el solo
hecho que sean anotados en cuenta de acuerdo con el articulo 11 de la ley
N° 18.876. Tendran mérito ejecutivo los certificados que la empresa de
depdsito de valores emita en virtud de lo dispuesto en los articulos 13 y 14
de la ley N° 18.876. Dicho certificado debera acreditar que el titulo respectivo
ha sido anotado en cuenta e indicar4, ademas, su monto, fecha de
vencimiento y tasa de interés.”.

(Indicacién namero 57. Unanimidad 4x0).

Numero 12)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“12) Agréganse al articulo 179, los siguientes
incisos:

“Las personas indicadas en el inciso anterior que
mantengan en su custodia valores de terceros, deberan abrir una cuenta
destinada al depésito de dichos valores en una empresa de depdsito y
custodia de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante lo anterior, en
el caso que los duefios de dichos valores asi lo requieran, el intermediario
debera abrir cuentas individuales a nombre de aquéllos.

En los juicios en que se persiga la responsabilidad
de alguna de las personas indicadas en el inciso primero o la ejecucion
forzada de las obligaciones de éstas con terceros o con depositantes, no se
podr4, en caso alguno, embargar, ni decretar medidas prejudiciales o
precautorias u otras limitaciones al dominio respecto de los valores que les
hubieren sido entregados en depdsito. Sin embargo, podran decretarse tales
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medidas, de conformidad a las reglas generales, cuando se trate de
obligaciones personales de los terceros que le hayan entregado valores en
depdsito, respecto de los valores de propiedad del tercero respectivo.

En ningdn caso se podran embargar ni decretar
las medidas mencionadas en el inciso anterior respecto de aquellos valores
gue se mantengan en depdésito que sirvan de respaldo a la emision de
valores representativos de los mismos, mientras mantengan tal calidad.".”.
(Indicacién namero 58. Unanimidad 4x0).

Numero 14)
Letra b)
Sustituirla, por la siguiente:

“b) Reemplazase el encabezado del inciso tercero
por el siguiente:

“Para los efectos de la emision de los CDV, s6lo
podran ser depositarios de valores extranjeros los bancos, sucursales de
bancos extranjeros autorizados para operar en Chile y las empresas de
depoésito de valores, reguladas por la ley N° 18.876 y demas personas
juridicas que autorice la Superintendencia, mediante norma de caracter
general, en este Ultimo caso siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:”.”.

(Indicacion nimero 60. Unanimidad 3x0).

NUmero 18)
Reemplazarlo, por el siguiente:
“18) Sustituyese el articulo 189, por el siguiente:

“Articulo 189.- La Superintendencia establecera
mediante normas de caracter general, los procedimientos que permitan la
inscripcion y la oferta publica de valores extranjeros, pudiendo establecer
requisitos diferentes segun la naturaleza de los mismos y determinar los
mercados en que podran transarse.

La Superintendencia podra eximir de la obligacion
de inscripcién a los valores extranjeros correspondientes a emisores bajo la
supervision de entidades con las que la Superintendencia haya suscrito
convenios de colaboracién, que permitan contar con informacion veraz,
suficiente y oportuna sobre los valores extranjeros y sus emisores, en los
términos exigidos en esta ley.
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La Superintendencia, mediante normas de
carécter general, previo informe favorable del Banco Central de Chile, podra
autorizar la realizacion de transacciones de valores extranjeros o de CDV,
fuera de bolsa.

La Superintendencia podra rechazar la inscripcién
y registro de un valor extranjero o de los CDV, en casos excepcionales y
graves relativos a hechos relacionados con circunstancias que por su
naturaleza sea inconveniente difundir publicamente, pudiendo omitirse su
fundamentacién en la resolucion respectiva. En tal caso, los fundamentos
omitidos deberan darse a conocer reservadamente al Ministerio de Hacienda
y al Banco Central, al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de
Andlisis Financiero o al Ministerio Publico, cuando corresponda.”.”.
(Indicaciéon numero 61. Unanimidad 4x0, y nueva indicacion del
Ejecutivo, unanimidad 5x0).

Numero 24)

Sustituir el primero de los incisos propuestos, por
el siguiente:

“La sociedad administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876
el depédsito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados
por parte de las referidas empresas. Asimismo, podra autorizar, en casos
calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sean
mantenidos en depdsito en otra institucion autorizada por ley.".
(Indicacién namero 63. Unanimidad 4x0).

Articulo 8°

Incorporar el siguiente numeral 4), nuevo:

“4) Modificase el articulo 5°, de la siguiente forma:
a) Deroganse los nameros 10), 13) y 23).

b) Eliminase, en el inciso sexto, la frase “, siempre
gue estas Ultimas actividades sean encargadas a terceros mediante los
procedimientos y con los resguardos que establezca la Superintendencia, por
norma de caracter general”.”.
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(Indicacién nueva del Ejecutivo. Mayoria 4x1 abstencién).

Numeros 4) y 5)

Pasan a ser niumeros 5) y 6), respectivamente, sin
enmiendas.

NUmero 6)
- Pasa a ser nimero 7)

- Intercalar, a continuacion de la letra b), la
siguiente, nueva:

“c) Reemplazase el inciso tercero por el siguiente:

“Las administradoras de fondos de inversién que
sean sociedades filiales de bancos, se sujetaran a las siguientes normas:

a) Soélo podran invertir en cuotas de fondos cuyos
reglamentos internos contemplen la inversion de, a lo menos, un 50% de los
recursos en los valores e instrumentos referidos en los nimeros 8) y 9) del
articulo 5°, pudiendo estar invertido el 50% restante en aquellos valores e
instrumentos indicados en los numeros 1) al 7). No obstante, para los
instrumentos del niumero 5) del mismo articulo, podran mantener invertido
hasta un 20% del activo.

b) Las sociedades cuyas acciones hayan sido
adquiridas por estos fondos, se consideraran como vinculadas a la propiedad
del banco, para los efectos de lo dispuesto en el articulo 84 N° 2 de la Ley de
Bancos, cuando la inversion supere el 5% del capital de la respectiva
sociedad.

c) El limite a que se refiere el inciso segundo del
articulo 69 de la Ley de Bancos, no se aplicara a las inversiones que efectue
el banco en sociedades filiales que se dediquen a la administracién de
fondos de inversion. En este caso, la inversién no podra exceder del 1% del
total de sus activos, aplicAndose al exceso lo dispuesto en el inciso tercero
del articulo 69 de la Ley de Bancos.”.”.

- La letra c) pasa a ser letra d), sin enmiendas.
(Indicaciones numeros 65, 66 y 67. Unanimidad 5x0).
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NUmero 7)

Pasa a ser niumero 8).

NUmero 8)
- Pasa a ser numero 9).

- Efectuar las siguientes enmiendas en el texto
gue se propone para el inciso primero del articulo 30:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la expresion
“el cual”.

b) Sustituir la oracién “La sociedad administradora
del fondo debera encargar el depdsito de dichos instrumentos a una empresa
de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podrd” por lo siguiente: “La sociedad administradora del
fondo debera encargar a una empresa de deposito de valores regulada por la
ley N° 18.876 el depésito de aquellos instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podrd”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje” por “que todos o un porcentaje” y “en una institucion autorizada
por ley” por “en otra institucion autorizada por ley”.

(Indicacién namero 68. Unanimidad 5x0).

Incorporar los siguientes numeros 10) y 11),
nuevos:

“10) Agrégase el siguiente inciso cuarto, nuevo, al
articulo 32:

“Se aplicara el impuesto previsto en el articulo 21
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerando al fondo como una
sociedad anonima, respecto de los siguientes desembolsos u operaciones: (i)
aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e
inversiones que la ley permite efectuar al fondo; (ii) los préstamos que los
fondos efectlen a sus aportantes personas naturales o contribuyentes del
impuesto adicional; (iii) la cesion del uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo
alguno, a uno o mas aportantes, su cényuge o hijos no emancipados
legalmente de éstos, de los bienes del activo del fondo, y (iv) la entrega de
bienes del fondo en garantia de obligaciones, directas o indirectas, de los
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aportantes personas naturales o contribuyentes del impuesto adicional. El
pago del impuesto sera de responsabilidad de la sociedad administradora
respectiva. En lo no previsto en este articulo se aplicaran todas las
disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta y del Cdodigo Tributario,
gue se relacionan con la determinacion, declaracion y pago del impuesto, asi
como con las sanciones por su no declaracion o pago oportuno.”.

11) Reempldzanse, en el inciso primero del
articulo 41, las expresiones “de esta ley” por las expresiones “y el articulo 5°
de esta ley, pero podran invertir ademas en toda clase de valores, derechos

sociales, titulos de crédito y efectos de comercio”.”.
(Nueva indicacion del Ejecutivo. Mayoria 4x1 abstencion).

Articulo 9°
Numero 1)
Letra a)

Reemplazar, en la oracion que se agrega al inciso
primero de la letra h), el vocablo “bienes” por la palabra “instrumentos”.
(Indicacién namero 71. Unanimidad 5x0).

Numero 2)

Sustituir el inciso final, nuevo, que propone este
numeral para el articulo 7°, por el siguiente:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo,
la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta defensa se
extenderd para todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los
motivos sefalados, incluso después de haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones numeros 72 y 73. Unanimidad 4x0).

Articulo 10

Incorporar el siguiente nimero 3), nuevo:

“3) Intercalase en el articulo 5°, inciso final, entre
“mantenga en depdsito” y “y la empresa”, la siguiente frase: “por obligaciones
personales de éste respecto de los valores de su propiedad y, por
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obligaciones personales de su o0 sus mandantes sobre los respectivos
valores de propiedad de éstos”.”.
(Indicacién namero 83. Unanimidad 5x0).

Numeros 3), 4) y 5)

Pasan ser numeros 4), 5) y 6), respectivamente,
sin enmiendas.

Incorporar el siguiente nimero 7), nuevo:

“7) Agrégase en el articulo 17, a continuacién del
punto final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente oracién: “Sin perjuicio
de lo anterior, podran decretarse tales medidas, de conformidad a las reglas
generales, por obligaciones personales de los depositantes respecto de los
valores de su propiedad que mantengan en la empresa, y por obligaciones
personales de sus mandantes sobre los valores de propiedad de éstos que el
mandante respectivo mantenga en la empresa.”.”.

(Indicacion nimero 84. Unanimidad 5x0).

Numeros 6), 7) y 8)
Pasan a ser numeros 8), 9) vy 10),
respectivamente, sin enmiendas.
Articulo 11
Numero 1)
Letra a)
- Efectuar las siguientes enmiendas en el texto
gue se propone para el inciso primero del articulo 9°:
a) Reemplazar la palabra “quien” por la expresion

“el cual”.

b) Sustituir la oracién “La sociedad administradora
del fondo debera encargar el depdsito de dichos instrumentos a una empresa



195

de depodsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podrd” por lo siguiente: “La sociedad administradora del
fondo debera encargar a una empresa de depoésito de valores regulada por la
ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podrd”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje” por “que todos 0 un porcentaje” y “en una institucién autorizada
por ley” por “en otra institucion autorizada por ley”.

(Indicacién namero 85. Unanimidad 4x0).

Incorporar el siguiente nimero 3), nuevo:

“3) Modificase el inciso primero del articulo 12 A
de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuaciéon de la expresion
“individualmente o en conjunto,” la expresién “ni directa o indirectamente,”.

b) Reemplazase la expresion “el 15% de las
cuotas” por “el 40% del patrimonio”.

c) Intercélase, antes del punto aparte (.), que pasa
a ser punto seguido, la siguiente oracién: “Con todo, la administradora
debera informar a la Superintendencia, en la forma y detalle que ésta
determine, de las solicitudes de aportes y rescates que efectlen directa o
indirectamente las personas sefialadas en este inciso, dentro de los dos dias
hébiles siguientes a la fecha en que se realicen.”.
(Indicacién namero 86. Unanimidad 5x0).

Numeros 3) y 4)

Pasan a ser numeros 4) y 5), respectivamente, sin
enmiendas.
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Articulo 12
Numero 3)

Letra a)

- Efectuar las siguientes enmiendas en el texto
gue se propone para el inciso primero del articulo 59:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la expresion
“el cual”.

b) Sustituir la oracion “La sociedad administradora
del fondo deberé encargar el depdsito de dichos instrumentos a una empresa
de depodsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podrd” por lo siguiente: “La sociedad administradora del
fondo debera encargar a una empresa de depoésito de valores regulada por la
ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podra”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje” por “que todos 0 un porcentaje” y “en una institucién autorizada
por ley” por “en otra institucion autorizada por ley”.

(Indicacion nimero 88. Unanimidad 4x0).

Articulo 13
Reemplazarlo, por el siguiente:

“Articulo 13.- Agréganse al articulo 2.489 del
Cadigo Civil, los siguientes incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre los créditos de
esta clase figuraren algunos subordinados a otros, estos se pagaran con
antelacion a aquellos.

La subordinacion de créditos es un acto o contrato
en virtud del cual uno o mas acreedores de la quinta clase aceptan
postergar, en forma total o parcial, el pago de sus acreencias en favor de otro
u otros créditos de dicha clase, presentes o futuros. La subordinacion
también podr4 ser establecida unilateralmente por el deudor en sus
emisiones de titulos de crédito. En este dltimo caso, y cuando sea
establecida unilateralmente por el acreedor que acepta subordinarse, sera
irrevocable.
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El establecimiento de la subordinacion y su
término anticipado, cuando corresponda, deberan constar por escritura
publica o documento privado firmado ante notario y protocolizado. La
subordinacion comprendera el capital y los intereses, a menos que se
exprese lo contrario.

La subordinacién establecida por uno o mas
acreedores serd obligatoria para el deudor si éste ha concurrido al acto o
contrato o lo acepta por escrito con posterioridad, asi como si es notificado
del mismo por un ministro de fe, con exhibicion del instrumento. El
incumplimiento de la subordinacion dara lugar a indemnizacion de perjuicios
en contra del deudor y a accibn de reembolso contra el acreedor
subordinado.

La subordinacion obligara a los cesionarios o
herederos del acreedor subordinado y el tiempo durante el cual se encuentre
vigente no se considerara para el computo de la prescripcién de las acciones
de cobro del crédito.”.”.

(Indicaciones numeros 89, 90, 91 y 92. Unanimidad 5x0).

Articulo 14
Sustituirlo, por el siguiente:

“Articulo 14.- Dicta Normas Sobre Prenda sin
Desplazamiento y Crea el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

TITULO |
De la Constitucion y Requisitos de la Prenda sin Desplazamiento

Articulo 1°.- ElI contrato de prenda sin
desplazamiento tiene por objeto constituir una garantia sobre una o varias
cosas corporales o incorporales muebles, para caucionar obligaciones
propias o de terceros, conservando el constituyente la tenencia y uso del
bien constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley, se aplicaran
las disposiciones del contrato de prenda del Cédigo Civil.

Articulo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. El contrato, su modificacion y su alzamiento,
deberan otorgarse por escritura publica o por instrumento privado, en cuyo
caso, las firmas de las partes concurrentes deberan ser autorizadas por un
notario y el instrumento deberd ser protocolizado en el registro del mismo
notario que autoriza. En este caso, respecto de terceros la fecha del contrato
sera la de su protocolizacion.
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Articulo 3°.- El contrato de prenda debera
contener, a lo menos, las siguientes menciones:

1) La individualizacion de sus otorgantes;

2) La indicacibn de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de una garantia general. En caso que
sélo se refieran los documentos donde constan las obligaciones garantizadas
y éstos no estuvieren incorporados en un registro publico, deberan ser
protocolizados en copia simple al momento de la celebracion del contrato de
prenda;

3) La individualizacién o la caracterizacién de
las cosas empefadas; y

4) La suma determinada o determinable a la
gue se limitare la prenda o la proporcion en que debiere caucionar diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO Il
De las Obligaciones Caucionadas y los Bienes Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con esta prenda
cualquier clase de obligaciones, presentes o futuras, estén o0 no
determinadas a la fecha del contrato.

Articulo 5°.- Podré constituirse prenda sobre todo
tipo de cosas corporales o incorporales muebles, presentes o futuras.

Las naves y aeronaves se regiran por sus leyes
particulares.

Articulo 6°.- Podra constituirse prenda sobre los
siguientes derechos, y sus bienes asociados, en la forma que se indica:

1) El derecho de concesién de obra publica
constituido al amparo del decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991,
cualquier pago comprometido por el Fisco a la sociedad concesionaria a
cualquier titulo en virtud del contrato de concesion antes indicado, o los
ingresos o flujos futuros que provengan de la explotacién de la concesion
antedicha, que solo podran prendarse a los financistas de la obra o de su
operacion o en la emision de titulos de deuda de la sociedad concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria
constituido al amparo de la ley N° 19.542, los bienes muebles de la sociedad
concesionaria, o los ingresos o flujos futuros de ésta que provengan de la
explotacion de la concesién antedicha, que sélo podran prendarse con el
objeto de garantizar las obligaciones financieras que la sociedad
concesionaria contraiga para financiar el ejercicio, equipamiento vy
explotacion de dicha concesion.
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3) El derecho de concesion de construccion y
explotacion del subsuelo, constituido al amparo de la ley N° 18.695, cuya
prenda deberd subinscribirse en el Registro Especial de Concesiones
establecido en el articulo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesion onerosa sobre
bienes fiscales, constituido al amparo del articulo 61 del decreto ley N° 1.939,
de 1977, que para el concesionario emane del contrato de concesion, o los
ingresos o los flujos futuros que provengan de la explotacion de la concesion
antedicha, que solo podran prendarse con el objeto de garantizar cualquier
obligacion que se derive directa o indirectamente de la ejecucién del proyecto
o de dicha concesion. Sin perjuicio de la obligacién establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda deberd anotarse al margen de la inscripcion
exigida por el articulo 59 del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacion de concesiones
de servicios sanitarios, constituido en los términos de los articulos 7°y 32 del
decreto con fuerza de ley N° 382, de 1988, del Ministerio de Obras Publicas,
Ley General de Servicios Sanitarios, para quien explote la concesion
sanitaria emanada del contrato de transferencia del derecho de explotacion
de concesiones de servicios sanitarios, o los ingresos o los flujos futuros que
provengan del derecho de explotacion antedicho. Sin perjuicio de la
obligacion establecida en el Titulo IV de la presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcion en el registro a que alude el articulo 19
de la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante
emanen del contrato de participacion celebrado conforme a la ley N° 19.865,
en aquellos casos en que la obligacién de éste comprenda la ejecucion,
operacion o mantencion total o parcial de una obra, o que su retribucion
consista en la explotacion total o parcial de la misma por un periodo de
tiempo determinado, o los bienes muebles de propiedad del participante o los
ingresos o flujos futuros que provengan del derecho de explotacion
antedicho, que solo podran prendarse con el objeto de garantizar las
obligaciones financieras que el participante contraiga para financiar la
ejecucion, operacién, mantencién y explotacion de la obra.

7) Los derechos emanados del contrato de
concesion de recintos o instalaciones deportivas del Instituto Nacional del
Deporte de Chile constituido al amparo de los articulos 55 a 61 de la ley N°
19.712, que solo podran prendarse previa autorizacion de dicho Instituto y
para garantizar las obligaciones que deriven directa o indirectamente de la
ejecucion del proyecto de la concesion.

8) Todos aquellos derechos de concesion que,
segun las leyes bajo las cuales se regulen, sean susceptibles de ser
prendados, conforme a los requisitos establecidos en las mismas.
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Articulo 7°.- La prenda de créditos nominativos
debera ser notificada al deudor del crédito pignorado, judicialmente o por
medio de un notario con exhibicion del titulo, prohibiéndole que lo pague en
otras manos, salvo que mediare su aceptacién por escrito; y en caso
contrario, le sera inoponible. Una copia del titulo que consigne el crédito
nominativo que se otorgue en prenda serd protocolizada al tiempo de
suscribirse el contrato de prenda y en éste deberd hacerse mencion de la
protocolizacion de aquél.

Las obligaciones contenidas en este articulo no
seran aplicables a las prendas constituidas sobre los derechos sefialados en
el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin impresion
fisica del titulo que los evidencie, podran ser prendados bajo las
disposiciones de la presente ley, en cuyo caso la prenda debera anotarse en
el registro de anotaciones en cuenta que se lleve para estos efectos.

Tratdndose de valores depositados en una
empresa de depdsito de valores constituida de acuerdo a la ley N° 18.876, el
acreedor prendario podra solicitar la anotacién de la prenda directamente a
dicha empresa.

Lo dispuesto en los incisos anteriores es sin
perjuicio de la obligacion establecida en el Titulo IV de la presente ley.

Articulo 9°.- El contrato de prenda sobre bienes o
derechos futuros sera vélido, pero mediante su inscripcion no se adquirira el
derecho real de prenda sino desde que los bienes o derechos empefados
lleguen a existir.

Una vez que los bienes o derechos sefialados en
el inciso anterior existan, se entendera constituido el derecho real de prenda
desde la fecha de su inscripcibn en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han llegado al pais
podran ser empefiadas, siempre que el constituyente de la prenda sea el
titular del conocimiento de embarque, guia aérea, carta de porte o
documento que haga las veces de cualquiera de los anteriores, conforme a
las normas que regulan la circulacién de tales documentos.

Articulo 11.- En el caso de prendarse grupos de
bienes de una misma clase o universalidades de hecho, tales como
existencias, inventarios, materias primas, productos elaborados o
semielaborados o0 repuestos, o maquinarias, redes o sistemas; los
componentes de los mismos podran ser utilizados, reemplazados,
transformados o enajenados, en todo o en parte, salvo pacto en contrario.
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Los bienes transformados en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior asi como el producto elaborado con los
componentes de dichas existencias, quedaran de pleno derecho constituidos
en prenda.

Aquellos componentes que salgan de Ila
universalidad o grupo de bienes empefiados quedaran subrogados por los
gue posteriormente lo integren, hasta la concurrencia del total constituido en
prenda.

Cuando se pignoraren universalidades o grupos
de bienes en la forma sefialada en el inciso primero, el contrato de prenda
debera indicar el valor del conjunto de bienes sobre los que recaiga la
prenda, salvo que las partes acuerden expresamente no asignarle un valor.
En este Ultimo caso, no serd aplicable lo dispuesto en el articulo 1.496, N° 2,
del Cdédigo Civil y el contrato de prenda debera sefalar las particularidades
tendientes a individualizar los bienes prendados, sefialando si son fungibles
o0 no, determinando en el primer caso su especie, cantidad, calidad,
graduacion y variedad.

Articulo 12.- En caso que dos o mas bienes
prendados se confundieren, mezclaren o transformaren en uno indivisible o
gue su division causare detrimento en el valor de la cosa, los acreedores
prendarios mantendran sus derechos en el bien resultante a prorrata de sus
créditos, sin preferirse por la antigliedad de sus cauciones.

Articulo 13.- Solo el duefio podra alegar la
inexistencia del derecho real de prenda invocando su derecho de dominio
sobre la cosa pignorada, sin perjuicio de la validez del contrato.

Si el constituyente adquiriere el dominio de la
cosa o el duefo ratficare el correspondiente contrato de prenda, se
entendera constituido el derecho real de prenda desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las cosas que la ley
reputa como inmuebles por destinacion o adherencia no tendra otro efecto
gue ser una prenda sobre bienes futuros. En consecuencia, se le aplicaran
las reglas del articulo 9° anterior, entendiéndose que las cosas llegan a
existir cuando son separadas del inmueble al que acceden o cesa la
afectacibn a un predio, por la voluntad o el hecho de su duefio y el
consentimiento del acreedor hipotecario, si fuere el caso.

La prenda sin desplazamiento constituida sobre
bienes corporales muebles que posteriormente se transformen en inmuebles
por destinacion o adherencia, subsistira sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor hipotecario y gozara de preferencia sobre la hipoteca, si se anotare
al margen de la correspondiente inscripcion hipotecaria. Si no se practicare
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esta anotacion, la ejecuciéon de la hipoteca producira la purga de la prenda,
sin necesidad de notificacion al acreedor prendario.

TITULO 1l
De los derechos y obligaciones emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- El acreedor prendario tendra derecho
a pagarse, con la preferencia establecida en el articulo 2.474 del Cdédigo
Civil, del total del monto del crédito, incluidos los intereses, gastos y costas,
si los hubiere. Este privilegio se extendera, ademas, al valor del seguro sobre
la cosa dada en prenda, si lo hubiere, y a cualquier otra indemnizaciéon que
terceros deban por dafos y perjuicios que ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una o mMas
prendas sobre un mismo bien, prefiriéndose por el orden cronolégico de sus
respectivas inscripciones en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que las cosas
dadas en prenda no pueden gravarse o enajenarse, deberd mencionarse en
el registro y su infraccion dara derecho al acreedor para exigir la inmediata
realizacion de la prenda, considerandose la obligacion caucionada como de
plazo vencido. El desposeimiento del adquiriente se efectuara conforme al
articulo 35, salvo en la situacién prevista en el inciso tercero del articulo 25.

Articulo 18.- EI constituyente o el deudor
prendario, en caso que fueren distintos, conservaran la tenencia, uso y goce
de la cosa dada en prenda, siendo de su cargo los gastos de custodia y
conservacion. Sus deberes y responsabilidades en relacion con la
conservacion de la cosa dada en prenda seran los del depositario, sin
perjuicio de las penas que mas adelante se establecen. Con todo, los
deberes, responsabilidades y penas mencionadas no seran aplicables en el
caso que legitimamente se haya procedido conforme al articulo 11
precedente.

Si se abandonaren las especies prendadas, el
tribunal podré autorizar al acreedor, para que, a su opcion, tome la tenencia
del bien prendado, designe un depositario 0 proceda a la realizaciéon de la
prenda, considerandose la obligacion caucionada como de plazo vencido.

Tratdndose de derechos, el constituyente estara
obligado a evitar su menoscabo o extincion. En caso de infracciébn a lo
dispuesto precedentemente, la obligacion caucionada se considerara como
de plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las demas
responsabilidades civiles o penales que correspondan como consecuencia
del abandono de las especies, asi como del menoscabo o extincién de los
derechos prendados.
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Articulo 19.- Si se ha convenido un lugar en donde
deba mantenerse la cosa empefiada, ésta no podra trasladarse. Asimismo, si
se ha convenido que la cosa empefada se utilice de una forma especificada
en el contrato, ésta no podra utilizarse de forma distinta a lo pactado. Las
prohibiciones anteriores rigen salvo que el acreedor consienta en ello o que
el tribunal competente del lugar de suscripcion del contrato decrete su
traslado o uso distinto para su conservacion.

En caso de infraccibn a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra exigir la inmediata realizacién de la
prenda, considerandose la obligacion caucionada como de plazo vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario tiene derecho
para inspeccionar en cualquier momento, por si o por delegado, los efectos
dados en prenda. Si con las visitas se irrogaren dafos o graves molestias al
constituyente de la prenda, a falta de acuerdo entre las partes, podra el
tribunal competente del lugar de suscripcion del contrato de prenda
regularlas con la sola audiencia de las partes. Para designar delegado que
ejerza este derecho, bastara una simple comunicacién escrita del acreedor
prendario.

En caso de oposicién del constituyente para que
se verifique la inspeccion, el acreedor podré exigir la inmediata realizacion de
la prenda, siempre que, requerido judicialmente el constituyente insistiere en
su oposicion, considerandose la obligacion caucionada como de plazo
vencido.

Articulo 21.- Si los gastos de custodia y
conservacion del bien dado en prenda fueren dispendiosos, el tribunal
competente del lugar de suscripcion del contrato de prenda podra, a peticion
del constituyente, ordenar su enajenacion de la forma méas conveniente, sin
previa tasacion, pagandose al acreedor el producto de dicha enajenacién. En
todo caso, la obligacion caucionada se considerara como de plazo vencido.

Articulo 22.- El arrendador podra ejercer su
derecho legal de retencion sobre especies dadas en prenda, sélo cuando el
contrato de arrendamiento conste en escritura publica otorgada con
anterioridad a la correspondiente inscripcion de la prenda en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento. El decreto judicial que declare procedente la
retencidn debera inscribirse en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos contemplados en los
articulos 17 y 22, las acciones que se establecen en este Titulo se tramitaran
con arreglo al procedimiento prescrito en el Titulo 1V, Parrafo 2°, del Libro 1l
del Codigo de Procedimiento Civil.
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TiTULO IV
De la inscripcion del contrato de prenda, de su modificacién y su alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres dias habiles,
exceptuados los dias sabado, contado desde la fecha de suscripcién de la
escritura publica en que consta el contrato de prenda, su modificacion o su
alzamiento o, tratdndose de instrumentos privados, desde su fecha de
protocolizacion, el notario debera enviar para su inscripcién en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento, una copia autorizada del contrato de prenda,
de su modificacion o su alzamiento y una copia de los documentos en que
consten las obligaciones garantizadas que se hubieren protocolizado en su
registro, si éstas no estuvieren indicadas precisamente en el contrato de
prenda.

Las copias de los actos y contratos a que se
refieren los incisos anteriores deberan ser enviadas por medio de soportes
magnéticos o a través de comunicaciones por redes electrénicas que
aseguren la fidelidad y seguridad de los antecedentes acompafados.
Excepcionalmente, tratandose de notarias que no cuenten con los medios
tecnoldgicos necesarios para efectos de lo sefialado precedentemente, el
Registro de Prendas sin Desplazamiento podra recibir copias fisicas de los
instrumentos requeridos, sin perjuicio de su derecho para cobrar por la
digitalizacion de dichos documentos de conformidad con el inciso cuarto del
articulo 28.

La omisién de las diligencias sefialadas en los
incisos anteriores no afectara la validez del contrato de prenda ni la de su
modificacién o alzamiento, ni impedira su anotacién o inscripcion, pero hara
responsable al notario respectivo por los dafos que se originen como
consecuencia de la omision, sin perjuicio de la sancién disciplinaria de que
pudiere ser objeto segun lo establecido en el articulo 440, inciso primero, del
Cddigo Orgéanico de Tribunales. En este caso y sin perjuicio de lo sefialado
en este inciso, el interesado podra concurrir directamente al Registro Civil y
obtener la inscripcion requerida conforme el Titulo V siguiente.

Articulo 25.- El derecho real de prenda se
adquirira, probara y conservarda por la inscripcion del contrato de prenda en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento. La prenda sélo sera oponible a
terceros a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a inscripcion obligatoria
en algun otro registro, la prenda seré inoponible a terceros, mientras no se
anote una referencia del contrato de prenda al margen de la inscripcion
correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no sera
oponible contra el tercero que adquiera el bien empefiado por venta al detalle
en una fabrica, feria, bolsa de productos agropecuarios, casa de martillo,
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tienda, almacén u otros establecimientos andlogos en que se vendan cosas
muebles de la misma naturaleza.

Articulo 26.- S6lo un tribunal podra disponer que
una inscripcidén practicada por el Registro de Prendas sin Desplazamiento
sea modificada o eliminada, de acuerdo a las normas generales.

No obstante, de oficio o a requerimiento de
cualquier interesado y dentro de un plazo de diez dias habiles, exceptuados
los dias sdbados, a contar de la fecha de la inscripcién en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento, éste podra rectificar los errores manifiestos en
gue se pudiere haber incurrido al practicarse la anotacién. Con todo, la fecha
de la constitucion del derecho real de prenda sera siempre la de su
inscripcion original.

Articulo 27.- El deudor prendario tendra derecho a
exigir a su acreedor que suscriba el acto de alzamiento a que se refiere el
articulo 2° de esta ley, efectuado que sea el pago integro de las obligaciones
caucionadas. Si el acreedor prendario se negare, el deudor podra solicitar
judicialmente su alzamiento de conformidad con el procedimiento prescrito
en el Titulo 1V, Péarrafo 2° del Libro Ill del Cédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO V
Del Registro de Prendas sin Desplazamiento

Articulo 28.- Créase el Registro de Prendas sin
Desplazamiento, que llevara el Servicio de Registro Civil e Identificacién, de
conformidad con esta ley y en la forma que determine el reglamento que al
efecto dicte el Presidente de la Republica mediante decreto supremo
emanado conjuntamente del Ministerio de Hacienda y del Ministerio de
Justicia.

El reglamento establecerda las menciones que
debera contener la inscripcion, los procedimientos para requerir y entregar la
informacion contenida en el Registro, asi como la organizaciéon, operaciéon y
requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e Identificacion
inscribira en el mencionado Registro de Prendas sin Desplazamiento los
documentos que al efecto reciba. Las inscripciones se realizaran por estricto
orden de presentacion.

En caso de que se negare una inscripcion, la
persona perjudicada con la negativa podra ocurrir ante el juez de primera
instancia del departamento, quien en vista de esta solicitud y de los motivos
expuestos por el Servicio de Registro Civil e Identificacion, resolvera por
escrito y sin mas tramite lo que corresponda. Si manda el juez hacer la
inscripcién, ésta tendra la fecha y hora de la primera presentacion al
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Registro. Si el juez la denegare, el decreto en que se niegue la inscripciéon
sera apelable en la forma ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e Identificacion estara
facultado para cobrar los derechos y valores de las inscripciones,
anotaciones, modificaciones, cancelaciones, alzamientos, digitalizaciones,
certificados, informes y copias de contratos de prenda que se efectien u
otorguen, cuyo monto, que no podra exceder de 1 UTM por actuacion, se
determinara por decreto supremo del Ministerio de Justicia previo informe
favorable del Ministerio de Hacienda. Los recursos provenientes de estos
cobros constituiran ingresos propios del Servicio.

TITULO VI
De la realizacion de la prenda y de la cesién del derecho de prenda

Articulo 29.- Para el cobro judicial de la obligacién
caucionada, la prenda sera realizada de acuerdo con las reglas del juicio
ejecutivo en las obligaciones de dar establecidas en el Titulo | del Libro 11l del
Cadigo de Procedimiento Civil, con las modificaciones que se sefialan en los
articulos siguientes.

Articulo 30.- La escritura publica o la copia
autorizada del instrumento privado en el que conste el contrato de prenda,
protocolizado de conformidad con el articulo 2° de esta ley, tendra mérito
ejecutivo sin necesidad de reconocimiento previo, respecto de las
obligaciones que se contraigan en los mismos o que se individualicen con
precision, en cuanto a su origen, monto, plazo e interés. Si en el contrato de
prenda no se indica la obligacion caucionada, para proceder a la ejecuciéon
debera acompafarse un titulo con mérito ejecutivo en el que conste dicha
obligacion.

La notificacion de la demanda ejecutiva y el
requerimiento de pago se regiran por lo establecido en el articulo 553 del
Cddigo de Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el constituyente
de la prenda, si este ultimo fuere distinto, el acreedor prendario podra pedir la
inmediata realizacibn de la prenda, aunque se hubieren opuesto
excepciones. Con todo, en este juicio s6lo seran admisibles las excepciones
indicadas en el articulo 464 del Cédigo de Procedimiento Civil, salvo la 22,
43 82y 152 excepciones sefialadas en dicha norma. El tribunal resolvera, con
citacion del deudor prendario y del constituyente de la prenda, y podra exigir
gue el acreedor caucione previamente las resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratandose de prenda sobre créditos,
podra el ejecutante pedir que el embargo se notifique por cédula al deudor
del crédito pignorado, a fin que retenga y consigne en la cuenta corriente del
Tribunal la suma que éste determine. La resolucion deberd identificar el
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crédito respecto del cual se solicita el pago e incluir instrucciones para que el
deudor del mismo pueda cumplir con lo ordenado.

Si el obligado a la retencién no cumpliere con lo
ordenado, el Tribunal, a solicitud del acreedor prendario, despachara en su
contra mandamiento de ejecucion y embargo.

En caso que el deudor del crédito prendado no
pudiere cumplir con lo ordenado en el inciso primero, debera comunicar al
Tribunal, dentro del tercer dia, las causas que le impiden acatar dicha
resolucién. Puesta dicha comunicacién en conocimiento del ejecutante, éste
tendra un plazo de cinco dias para objetarla o exponer lo que convenga a su
derecho. El tribunal dara a la objecion tramitacion incidental y, en caso de ser
rechazada, por la sola solicitud del acreedor prendario despachara en contra
de aquel mandamiento de ejecucion y embargo.

Articulo 32.- Si la prenda recayere sobre créditos
con flujos periddicos, el mandamiento de ejecucién que se despache para el
primero de los pagos se considerara suficiente para el pago de los restantes,
sin necesidad de nuevo requerimiento.

Articulo 33.- En todo lo relacionado con la
realizacion de la prenda de los derechos de concesion sefialados en el
articulo 6° de esta ley, éstos soOlo podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos establecidos en las leyes, reglamentos y bases
de licitacién para ser concesionario, segun corresponda. Para estos efectos,
el tribunal que esté conociendo de la realizacién de la prenda oficiara a los
organismos que hayan otorgado el derecho respectivo, y a los que hayan
aprobado el otorgamiento de dicho derecho, si procediere, ordenandoles
informar acerca de los requisitos para que pueda ser adjudicado en la
subasta. Estos requisitos se incluiran y formaran parte integrante de las
bases del remate. El acta de remate debera reducirse a escritura publica, la
cual deberd ser firmada por el juez, el adjudicatario y los organismos
respectivos dentro de un plazo de sesenta dias, contados desde la
adjudicacioén. Si transcurriere dicho plazo sin que los organismos respectivos
hayan suscrito la escritura publica, se entendera que consienten en dicha
transferencia, a menos que manifiesten su oposicién y la notifiquen por
medio de un ministro de fe al adjudicatario.

Lo dispuesto en el inciso anterior no es aplicable
en caso que el acreedor prendario opte por proceder al embargo de las
utilidades o de cualquier otro pago que el contrato respectivo contemple y
gue se encuentre prendado a su favor. Embargados estos bienes, el
depositario que se nombre tendrd las facultades y deberes de interventor
judicial, de conformidad con el articulo 294 del Cédigo de Procedimiento
Civil; y para ejercer las que le correspondan al cargo de depositario,
procedera en todo caso con autorizaciéon del juez de la causa.
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Articulo 34.- Si las especies a realizar fueren
animales, el tribunal podra disponer que se vendan en la feria que indique,
debiendo en tal caso publicarse avisos durante dos dias en el periédico que
el tribunal senale.

Articulo 35.- La accion de desposeimiento contra
el tercero poseedor que no sea deudor personal, se sujetara a las normas del
Titulo XVIII del Libro Ill del Cédigo de Procedimiento Civil, en lo que no sean
contrarias a la naturaleza de la cosa prendada o del contrato de prenda.

Articulo 36.- En los juicios civiles a que se refiere
esta ley, no se considerara el fuero personal de los litigantes, ni se
suspendera su tramitacion por la declaracion de quiebra, excepto lo prescrito
en los articulos 125y 126 de la ley N° 18.175.

Articulo 37.- En la realizacion de la prenda, junto
con la notificacién de que trata el inciso segundo del articulo 30, debera
notificarse, del mismo modo, a los demas acreedores prendarios que tengan
derecho sobre el bien prendado, los cuales seran cubiertos sobre el precio
del remate en el orden que les corresponda, independientemente que su
crédito no se haya devengado.

Cuando se trate de la realizacion de inmuebles
por destinacion o adherencia a que se refiere el inciso final del articulo 14, el
acreedor hipotecario ejecutante debera citar a los acreedores prendarios de
conformidad con el articulo 2428 del Cddigo Civil, teniendo lugar lo previsto
en los articulos 492 y 762 del Codigo de Procedimiento Civil, en la medida
gue resulten aplicables.

Articulo 38.- La cesion de créditos caucionados
con esta prenda se sujetara a las reglas que correspondan a su naturaleza.
Sin embargo, para que la cesion comprenda el derecho real de prenda,
manteniendo la prenda la preferencia que gozaba en virtud del crédito
cedido, en el Registro de Prendas sin Desplazamiento deben constar
expresamente el crédito garantizado y la posibilidad de cesién de la prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con las penas
sefialadas en el articulo 473 del Codigo Penal:

1) El que defraudare a otro disponiendo de las
cosas constituidas en prenda en conformidad a esta ley, sin sefalar el
gravamen que las afecta o constituyendo prenda sobre bienes ajenos como
propios, o alzando la prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga en su
poder la cosa constituida en prenda en conformidad a esta ley que,
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defraudando al acreedor prendario, la altere, oculte, sustituya, traslade o
disponga de ella, y

3) El deudor prendario que, tratdndose de
prendas de créditos o de cualquier otra clase de derechos constituidos en
prenda en conformidad a esta ley, defraude al acreedor prendario,
ocasionando la pérdida o el menoscabo de los derechos otorgados en
garantia.

TITULO VI
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los documentos
de que trata el articulo 10, que hayan pagado o que se hayan obligado a
pagar por cuenta o en interés de un tercero, todo o parte del valor de las
mercaderias a que esos documentos se refieren, gozaran, sin necesidad de
declaracién judicial, del derecho legal de retencion sobre ellas, mientras no
se les reembolse o garantice con prenda sobre esos mismos bienes, lo que
han pagado o se han obligado a pagar, segun sea el caso, por concepto de
precio, transporte, seguros, derechos de aduana, almacenaje y otros gastos
en que hayan incurrido con motivo de la operacion.

Las personas aludidas en el inciso anterior
tendran la facultad de pagar por cuenta del deudor los gastos e impuestos y
realizar los trdmites requeridos para desaduanar e internar la mercaderia en
el pais, si ello fuere necesario.

Podran, ademas, obtener la realizacién de la
mercaderia retenida, para el reembolso de los pagos, conforme al
procedimiento ejecutivo que establece la presente ley.

El deudor queda facultado para constituir la
prenda a que se refiere el inciso primero, aun cuando segun el conocimiento
de embarque, guia aérea, carta de porte o documento que haga las veces de
cualquiera de los anteriores, aparezca como duefio de ellos el acreedor,
siempre que pueda acreditar que segun la documentacién en poder del
acreedor es el destinatario de las mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de esta ley
comenzaran a regir transcurridos 90 dias desde la fecha en que se publique
en el Diario Oficial el decreto que contiene el Reglamento a que se refiere el
articulo 28.

Articulo 42.- Derbéganse las leyes N°s 4.097,
4.702, 5.687 y 18.112, el articulo 43 del decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991, el articulo 15 de la ley N° 19.542, el articulo 3° de la ley N° 19.425, el
articulo 62 B del decreto ley N° 1.939, el articulo 16 de la ley N° 19.865 vy el
articulo 60 de la ley N° 19.712, que regulan regimenes de prendas sin
desplazamiento. Las referencias que se hacen en las leyes a las
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disposiciones aqui derogadas deberan entenderse efectuadas a las normas
de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior,
las normas precedentemente citadas continuaran vigentes para el efecto de
regular las prendas sin desplazamiento constituidas con anterioridad a la
entrada en vigencia de la presente ley.

TITULO IX
Disposicion Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de un afio
contado desde la fecha de entrada en vigencia, de la presente ley, las
prendas sin desplazamiento constituidas con anterioridad a su entrada en
vigencia podran acogerse al régimen aqui establecido mediante un contrato
celebrado en los términos del Titulo | de esta ley, el que debera ser inscrito
en el Registro de Prenda sin Desplazamiento, en el que se individualice la
prenda sin desplazamiento original y su transformacion. En este caso, se
reconoceran la prenda transformada, la antigliedad y la fecha de la prenda
original.”.

(Nueva indicacién del Ejecutivo. Unanimidad 5x0).

Articulo 15
Numero 2)

- Efectuar las siguientes enmiendas en el texto
gue se propone para el inciso primero del articulo 13:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la expresion
“el cual”.

b) Sustituir la oracion “La sociedad administradora
del fondo deberéa encargar el depdsito de dichos instrumentos a una empresa
de depodsito de valores regulada por la ley N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podrd” por lo siguiente: “La sociedad administradora del
fondo debera encargar a una empresa de depoésito de valores regulada por la
ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podrd”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje” por “que todos 0 un porcentaje” y “en una institucién autorizada
por ley” por “en otra institucion autorizada por ley”.

(Indicacion nimero 105. Unanimidad 4x0).
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Articulo 17
Numero 1)
Letra c)
Reemplazarla, por la siguiente:

“c) Agréganse los siguientes articulos 424 a 446,
nuevos:

“Articulo 424.- La sociedad por acciones, 0
simplemente la “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una persona
juridica creada por una o0 mas personas mediante un acto de constitucién
perfeccionado de acuerdo con los preceptos siguientes, cuya participacion en
el capital es representada por acciones.

La sociedad tendra un estatuto social en el cual se
estableceran los derechos y obligaciones de los accionistas, el régimen de su
administracion y los demas pactos que, salvo por lo dispuesto en este
Parrafo, podran ser establecidos liboremente. En silencio del estatuto social y
de las disposiciones de este Parrafo, la sociedad se regira supletoriamente y
sblo en aquello que no se contraponga con su naturaleza, por las normas
aplicables a las sociedades andnimas cerradas.

Articulo 425.- La sociedad se forma, existe y
prueba por un acto de constitucién social escrito, inscrito y publicado en los
términos del articulo siguiente, que se perfeccionara mediante escritura
publica o por instrumento privado suscrito por sus otorgantes, y cuyas firmas
sean autorizadas por notario publico, en cuyo registro serd protocolizado
dicho instrumento. El cumplimiento oportuno de la inscripciéon y publicacion
del acto de constitucion de la sociedad producira efectos desde la fecha de la
escritura o de la protocolizacion del instrumento privado, segun corresponda.

El acto de constitucion de la sociedad ira
acompafiado de su estatuto, el que deberd expresar, a lo menos, las
siguientes materias:

1.- ElI nombre de la sociedad, que debera
concluir con la expresion “SpA”;

2.- El objeto de la sociedad, que sera siempre
considerado mercantil;

3.- El capital de la sociedad y el numero de
acciones en que el capital es dividido y representado;
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4.- Laforma como se ejercera la administracion
de la sociedad y se designardn sus representantes; con indicacion de
guienes la ejerceran provisionalmente, en su caso, y

5.- La duracion de la sociedad, la cual podra
ser indefinida y, si nada se dijere, tendra este caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un mes contado
desde la fecha del acto de constitucion social, un extracto del mismo,
autorizado por el notario respectivo, debera inscribirse en el Registro de
Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y publicarse por una
sola vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:
1.- Elnombre de la sociedad;

2.- El nombre de los accionistas concurrentes
al instrumento de constitucion;

3.-  El objeto social;

4.- El monto a que asciende el capital suscrito
y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el nombre y
domicilio del notario que autorizo la escritura o que protocolizé el instrumento
privado de constitucion que se extracta, asi como el registro y nimero de rol
o folio en que se ha protocolizado dicho documento.

Articulo 427.- Las disposiciones del estatuto social
seran modificadas por acuerdo de la junta de accionistas, del que se dejara
constancia en un acta que debera ser protocolizada o reducida a escritura
publica. Sin embargo, no se requerira la celebracion de la junta antedicha si
la totalidad de los accionistas suscribieren una escritura publica o un
instrumento privado protocolizado en que conste tal modificacién. Un extracto
del documento de modificacién o del acta respectiva, segun sea el caso, sera
inscrito y publicado en la misma forma establecida en el articulo precedente.
El extracto debera hacer referencia al contenido de la reforma sélo cuando
se haya modificado alguna de las materias sefialadas en dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los
articulos anteriores, si se hubiere omitido alguno de los requisitos y
menciones en ellos establecidos, se aplicara lo dispuesto en los articulos 6° y
6° A de laley N° 18.046.

El saneamiento de las nulidades que afecten la
constitucion y modificaciones de sociedades por acciones regidas por el
presente Parrafo se efectuara conforme lo dispuesto por la ley N° 19.499.
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Si de acuerdo a lo dispuesto en dichas normas se
declara nula la sociedad o no es procedente su saneamiento, los accionistas
podran liquidar por si mismos la sociedad de hecho o designar uno 0 mas
liquidadores.

Articulo 429.- Los accionistas sbélo seran
responsables hasta el monto de sus respectivos aportes en la sociedad.

Articulo 430.- La sociedad por acciones que
durante mas de 90 dias seguidos reuna los requisitos de los nimeros 1) 6 2)
del inciso segundo, del articulo 2° de la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de la ley se transformar4d en una sociedad andénima abierta, siéndole
totalmente aplicables las disposiciones pertinentes de dicha ley, las que en
este caso prevaleceran sobre el estatuto social. La siguiente junta de
accionistas deberad resolver las adecuaciones que reflejen la nueva
modalidad social y elegir los miembros del directorio que continuara la
administracion.

Articulo 431.- La sociedad llevara un registro en el
gue se anotara, a lo menos, el nombre, domicilio y cédula de identidad o rol
anico tributario de cada accionista, el nimero de acciones de que sea titular,
la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre y tratandose de
acciones suscritas y no pagadas, la forma y oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera inscribirse la constitucion de gravamenes y
de derechos reales distintos al dominio. En caso de que algun accionista
transfiera el todo o parte de sus acciones, debera anotarse esta circunstancia
en el registro de que trata este articulo.

Dicho registro podré llevarse por cualquier medio,
siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber intercalaciones,
supresiones u otra adulteracion que pueda afectar su fidelidad, y que,
ademas, permita el inmediato registro o constancia de las anotaciones que
deban hacerse y estara, en todo tiempo, disponible para su examen por
cualquier accionista o administrador de la sociedad.

Los administradores y el gerente general de la
sociedad seran solidariamente responsables de los perjuicios que causaren a
accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad o vigencia de las
informaciones contenidas en el registro a que se refiere este articulo.

Articulo 432.- Si el nombre de una sociedad fuere
idéntico o semejante a otra ya existente, ésta tendra derecho a demandar la
modificacién del nombre de aquélla mediante juicio sumario.

Articulo 433.- La sociedad deberd tener un
domicilio, pero si su indicacion se hubiere omitido en la escritura social, se
entendera domiciliada en el lugar de otorgamiento de ésta.
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Articulo 434.- El capital de la sociedad debera ser
fijado de manera precisa en el estatuto y estard dividido en un nimero
determinado de acciones nominativas. El estatuto podra establecer que las
acciones de la sociedad sean emitidas sin imprimir laminas fisicas de dichos
titulos.

Los aumentos de capital seran acordados por los
accionistas, sin perjuicio que el estatuto podra facultar a la administracion en
forma general o limitada, temporal o permanente, para aumentar el capital
con el objeto de financiar la gestién ordinaria de la sociedad o para fines
especificos.

El capital social y sus posteriores aumentos
deberan quedar totalmente suscritos y pagados en el plazo que indiquen los
estatutos. Si nada sefalaren al respecto, el plazo sera de cinco afios,
contados desde la fecha de constitucion de la sociedad o del aumento
respectivo, segun corresponda. Si no se pagare oportunamente al
vencimiento del plazo correspondiente, el capital social quedara reducido al
monto efectivamente suscrito y pagado. Salvo disposicion en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no se encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Articulo 435.- El estatuto social podra establecer
porcentajes 0 montos minimos o maximos del capital social que podra ser
controlado por uno o mas accionistas, en forma directa o indirecta. En caso
de existir tales normas, el estatuto deberd contener disposiciones que
regulen los efectos y establezcan las obligaciones o limitaciones que nazcan
para los accionistas que quebranten dichos limites, segun sea el caso. En su
defecto, dichas estipulaciones se tendran por no escritas.

El estatuto también podra establecer que bajo
determinadas circunstancias se pueda exigir la venta de las acciones a todos
0 parte de los accionistas, sea a favor otro accionista, de la sociedad o de
terceros. En caso de existir tales normas, el estatuto deberad contener
disposiciones que regulen los efectos y establezcan las obligaciones y
derechos que nazcan para los accionistas. En su defecto, dichas
estipulaciones se tendran asimismo por no escritas.

Articulo 436.- Las acciones pueden ser ordinarias
o preferidas. El estatuto social deberd establecer en forma precisa las
cargas, obligaciones, privilegios o derechos especiales que afecten o de que
gocen una o mas series de acciones. No es de la esencia de las preferencias
su vinculacién a una o mas limitaciones en los derechos de que pudieran
gozar las demas acciones.

Articulo 437.- Cada accionista dispondra de un
voto por cada accidn que posea o represente. Sin embargo, el estatuto podra
contemplar series de acciones sin derecho a voto, con derecho a voto
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limitado o0 a mas de un voto por accién; en cuyo caso, deberan determinar la
forma de computar dichas acciones para el calculo de los quérum.

Articulo 438.- La sociedad podra adquirir y poseer
acciones de su propia emisién, salvo en cuanto esté prohibido por el estatuto
social. Con todo, las acciones de propia emision que se encuentren bajo el
dominio de la sociedad, no se computaran para la constitucion del quérum en
las asambleas de accionistas o aprobar modificaciones del estatuto social, y
no tendran derecho a voto, dividendo o preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad deberan
enajenarse dentro del plazo que establezca el estatuto. Si éste nada
sefialare al respecto, deberan enajenarse en el plazo de un afio a contar de
su adquisicién. Si dentro del plazo establecido, las acciones no se enajenan,
el capital quedaréa reducido de pleno derecho y las acciones se eliminaran del
registro.

Articulo 439.- La sociedad podra emitir acciones
de pago, que se ofreceran al precio que determinen libremente los
accionistas o quien fuere delegado al efecto por ellos. No sera obligatorio
gue dicha oferta se realice preferentemente a los accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podra establecer
gue las opciones para suscribir acciones de aumento de capital de la
sociedad o de valores convertibles en acciones de la sociedad, o de
cualesquiera otros valores gque confieran derechos futuros sobre éstas, sean
de pago o liberadas, deban ser ofrecidos, a lo menos por una vez,
preferentemente a los accionistas, a prorrata de las acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una emisién de
bonos convertibles en acciones, deberad permanecer vigente un margen no
suscrito del aumento de capital por la cantidad de acciones que sea
necesaria para cumplir con la opcién, cuando ésta sea exigible conforme a
las condiciones de la emisién de los bonos respectivos.

Articulo 440.- Todo acuerdo de reduccion de
capital debera ser adoptado por la mayoria establecida en el estatuto. En
silencio de éste, se requerird el voto conforme de la unanimidad de los
accionistas.

No podréa procederse al reparto o devolucion de
capital o a la adquisicion de acciones con que dicha disminucién pretenda
llevarse a efecto, sino desde que quede perfeccionada la modificacion
estatutaria.

Articulo 441.- Las diferencias que ocurran entre
los accionistas, los accionistas y la sociedad o sus administradores o
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liquidadores, y la sociedad y sus administradores o liquidadores, deberan ser
resueltas por medio de arbitraje. El estatuto debera indicar:

1.- El tipo de arbitraje y el numero de
integrantes del tribunal arbitral. En silencio del estatuto, conocera de las
disputas en Unica instancia un solo arbitro de caracter mixto, que no obstante
actuar como arbitrador en cuanto al procedimiento, resolvera conforme a
derecho, y

2.- El nombre o la modalidad de designacién
de los arbitros y sus reemplazantes. En silencio del estatuto, los arbitros
seran designados por el tribunal de justicia del domicilio social.

Articulo 442.- En caso que el estatuto establezca
gue la sociedad deba pagar un dividendo por un monto fijo, determinado o
determinable, a las acciones de una serie especifica, éstos se pagaran con
preferencia a los dividendos a que pudieren tener derecho las demas
acciones. Salvo que el estatuto sefale algo distinto, si las utilidades no
fueren suficientes para cubrir el dividendo fijo obligatorio, el accionista podra
optar por alguna de las siguientes opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una cuenta
especial de patrimonio creada al efecto y que acumulara los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no podra pagar dividendos a las demas
acciones que no gocen de la preferencia de dividendo fijo obligatorio, hasta
gue la cuenta de dividendos por pagar no haya sido completamente saldada.
En caso de disolucion de la sociedad, el entero de la cuenta de dividendos
por pagar tendré preferencia a las distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro respecto de las
acciones preferidas a partir de la fecha en que se declare la imposibilidad de
distribuir el dividendo. Si el estatuto no sefalare otra cosa, el precio a pagar
sera el valor de rescate si lo hubiere o en su defecto el valor libros de la
accion, mas la suma de los dividendos adeudados a la fecha de ejercer el
derecho de retiro.

Articulo 443.- En caso que la sociedad deba pagar
dividendos provenientes de las utilidades de unidades de negocios o activos
especificos de ésta, debera llevar cuentas separadas respecto de ellos y las
utiidades sobre las que se pagaran dichos dividendos seran calculadas
exclusivamente sobre la base de esta contabilidad, sin importar los
resultados generales de la sociedad. Por su parte, la sociedad no computara
las cuentas separadas para el célculo de sus utilidades generales, en
relacion con el pago de dividendos ordinarios a los accionistas. Las
ganancias provenientes de las unidades de negocios 0 activos separados
gue no sean distribuidas como dividendos se integrardn a los resultados
generales del ejercicio correspondiente.
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Articulo 444.- Salvo que el estatuto disponga lo
contrario, la sociedad no se disolvera por reunirse todas las acciones en un
mismo accionista.

Articulo 445.- El estatuto establecera los medios
de comunicacion entre la sociedad o los accionistas, siempre que den
razonable seguridad de su fidelidad. En silencio del estatuto, se utilizara el
correo certificado. El envio deficiente no afectara la validez de la citacién,
pero la administracién responderd de los perjuicios que causare a los
accionistas.

Articulo 446.- En los traspasos de acciones
debera constar la declaracion del cesionario en el sentido que conoce la
normativa legal que regula este tipo social, el estatuto de la sociedad y las
protecciones que en ellos puedan o no existir respecto del interés de los
accionistas. La omision de esta declaracién no invalidara el traspaso, pero

har& responsable al cedente de los perjuicios que ello irrogue.”.”.
(Nueva indicacion del Ejecutivo. Unanimidad 5x0)

NUmero 2)
Letra b)

Reemplazar la frase “incluido el pacto de
subordinacion, si lo hubiere,” por “asi como su subordinacién, si ésta
existiese”.

(Indicacion nimero 125. Unanimidad 5x0).

Letra c)

Sustituir las frases “acreedores que figuren como
partes en el respectivo pacto de subordinacién” por “acreedores a quienes
afecta la respectiva subordinacion”; la expresion “los pactos de subordinacion
entre subordinantes” por “la subordinacion”; y la expresion “en el pacto de
subordinacion respectivo” por “en la subordinacion respectiva”.

(Indicacion nimero 126. Unanimidad 5x0).

Letra d)

Reemplazar la frase “los pactos de subordinacion”
por “la subordinacion”; la frase “Para la eficacia de los referidos pactos de
subordinacion, éstos deberan ser alegados” por “Para su eficacia, la
subordinacion debera ser alegada”; y agregar, a continuacion de la palabra
“beneficiario”, la frase “o bien notificarse al sindico, si se establece en una
fecha posterior”.

(Indicacién numero 127. Unanimidad 5x0).
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Letra e)

Sustituir el inciso final del articulo 151 por el
siguiente:

“En el caso de créditos afectos a subordinacion, el
o los acreedores subordinados contribuiran al pago de sus respectivos
acreedores beneficiarios, a prorrata, con lo que les correspondiere en dicho
reparto de su crédito subordinado.”.
(Indicacion nimero 128. Unanimidad 5x0).

Articulo 19
Reemplazarlo, por el siguiente:

“Articulo 19.- Autorizase a la Corporacién de
Fomento de la Produccién, CORFO, para suscribir y pagar cuotas emitidas
por fondos de inversion creados al amparo de la ley N° 18.815 y
administrados por sociedades anonimas sometidas a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La autorizacion referida en el inciso anterior estara
vigente por siete afios a contar de la fecha de entrada en vigencia de esta
ley. No obstante, se autoriza a CORFO para pagar dichas cuotas durante los
cuatro afios siguientes a la expiracion del plazo de siete afios anterior.

Las inversiones que se realicen en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior, deberan sujetarse a las siguientes normas:

1) El plazo de duracion de los fondos no
podra ser superior a 14 afios y sus activos deberan encontrarse invertidos
mayoritariamente en acciones de sociedades anonimas cerradas y
sociedades por acciones, que no tengan mas de siete afios de existencia y
cuyas ventas netas en los ejercicios anteriores no excedan las cuatrocientas
mil unidades de fomento anuales. Sin embargo, en ningln caso podran
beneficiar empresas, que tengan las siguientes actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal sea la
prestacion de servicios financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la participaciéon en
concesiones de obras de infraestructura de uso publico reguladas por la Ley
de Concesiones de Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal sea
inmobiliario.
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d) Sociedades andnimas abiertas al momento de
realizar la inversion por parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus funcionarios no
podra participar en la administracion de los recursos de los fondos en los
cuales haya invertido, ni en la administracion de las sociedades en que
inviertan dichos fondos. Sin embargo, debera participar y votar en las
asambleas de aportantes de los fondos, especialmente en las materias
sefialas en los articulos 21 y 22 de la ley N° 18.815, salvo cuando se refieran
a lo sefialado en el inciso anterior.

2) Las autoridades que conforme a las leyes
gue rigen a CORFO tomen las decisiones de adquisicién y enajenacién de
cuotas conforme al inciso primero de este articulo, y sin perjuicio de las
demas normas aplicables, en especial del decreto al que se refiere el nimero
5) de este articulo, responderan como administradores de fondos de tercero
segun lo sefialado en el articulo 161 de la ley N° 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan verificar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley por parte de
las administradoras de los fondos en que inviertan.

3) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripcion de cuotas adquiridos por la CORFO bajo la
autorizacion establecida en la presente ley, no podra exceder de 2.000.000
de unidades tributarias mensuales al momento de asumir cada compromiso
de suscripcion. Sin embargo, por decreto supremo expedido a través del
Ministerio de Hacienda se podra autorizar un monto superior, que no exceda
las 3.500.000 unidades tributarias mensuales.

4) La inversion de CORFO en cuotas de un
fondo en particular, no podra ser superior al 40% de las cuotas emitidas y
pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidacion de un
fondo, CORFO recibiere acciones de las sociedades en que estuviere
invertido, tendrd un plazo de dos afios para la enajenacion de las acciones
recibidas, la que en todo caso debera efectuarse mediante remate en una
bolsa de valores. El Consejo de CORFO podréa prorrogar este plazo por
hasta dos afios adicionales.

5) La inversion de CORFO en cuotas de
fondos de inversion, conforme al inciso primero de este articulo, debera
efectuarse a través de uno o mas programas de fomento a la industria de
capital de riesgo, que establecerda CORFO cumpliendo con los criterios,
condiciones y limites que se establezcan mediante decreto expedido
conjuntamente por los Ministerios de Economia y de Hacienda.
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Dichos programas, que se publicaran en la pagina
web de CORFO, consideraran, a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que deberan
cumplir los fondos y las administradoras.

b) Las condiciones de la participacion de
CORFO.

C) Las obligaciones especiales de informacién
gue recaeran sobre las administradoras.

6) CORFO deberéa publicar al menos una vez
al afno un informe que contendra el detalle de las inversiones realizadas
durante la vigencia de los programas, incluyendo, al menos, la
individualizacion de los fondos en los cuales participa o participé durante ese
afo, la administradora de dichos fondos, el monto de recursos invertidos y
comprometidos, los dividendos y disminuciones de capital percibidos, como
también el porcentaje de propiedad de CORFO en cada uno de los fondos en
cuestion.

7) Los fondos en los cuales CORFO posea
cuotas, asi como las sociedades en que dichos fondos inviertan, no podran
solicitar préstamos, créditos, garantias o recursos financieros adicionales a
CORFO. Podran sin embargo participar en los programas de CORFO
destinados a financiar asistencia técnica en formacion y gestion.”.
(Indicacién numero 130 y nueva indicacién del Ejecutivo. Unanimidad
5x0).

Articulo 20
Reemplazarlo, por el siguiente:

Articulo  20.- Introddcense las siguientes
modificaciones al decreto ley N° 825, de 1974, sobre Impuesto a las Ventas y
Servicios:

1) En el articulo 12, letra E, agrégase el siguiente
N° 18, nuevo, sustituyendo la coma (,) y el vocablo “y” al final del N° 16, por
un punto y coma (;) y reemplazando el punto aparte (.) a continuacion del N°
17, por una coma (,) seguida del vocablo “y”:

“18. Las comisiones de administracion de
cotizaciones voluntarias, depositos de ahorro previsional voluntario y de
depdsitos convenidos, efectuados en planes de ahorro previsional voluntario
debidamente autorizados en conformidad a lo establecido por el Articulo 20 y
siguientes del decreto ley N° 3.500, de 1980, que perciban las instituciones
debidamente autorizadas para su administracion.”.
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2) Efectianse las siguientes modificaciones en el
namero 5° del articulo 23:

a) Modificase el inciso segundo de la siguiente
forma:

i) Intercélase en la letra a), entre las expresiones
“nominativo” y “a nombre”, la frase “, vale vista nominativo o transferencia
electronica de dinero”, y reemplazase la palabra “girado” por “girados”.

i) Intercalase en la letra b), entre la palabra
“cheque” y la coma (,)que le sigue, la oracién “o por el banco al extender el
vale vista”; y agrégase, después del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), lo siguiente: “En el caso de transferencias electronicas de dinero,
esta misma informacion, incluyendo el monto de la operacién, se debera
haber registrado en los respaldos de la transaccion electrénica del banco.”.

b) Modificase el inciso tercero de la siguiente
forma:

i) Sustituyese la letra a) por la siguiente:

“a) La emision y pago del cheque, vale vista o
transferencia electronica, mediante el documento original o fotocopia de los
primeros o certificacion del banco, segun corresponda, con las
especificaciones que determine el Director del Servicio de Impuestos
Internos.”.

ii) Agrégase en la letra b), después de la palabra
“llevarla”, la siguiente frase: “, donde se asentaran los pagos efectuados con
cheque, vale vista o transferencia electrénica de dinero”.”.
(Indicaciones numeros 133 y 134. Unanimidad 5x0).

Articulo 21

Sustituir el texto que se propone para el articulo 22
gue contiene, por el siguiente:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente por actos u omisiones en el ejercicio
de su cargo, la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta
defensa se extenderd para todas aquellas acciones que se inicien en su
contra por los motivos sefalados, incluso después de haber cesado en el
cargo.”.

(Indicaciones numeros 135 y 136. Unanimidad 4x0).
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Incorporar los siguientes articulos 22 y 23, nuevos:

“Articulo 22.- Reemplazase, en el articulo 4°
transitorio de la ley N° 19.768, la expresion “31 de diciembre de 2006” por “31
de diciembre de 2014".".
(Indicacion nimero 138. Unanimidad 5x0).

Articulo 23.- La Corporacion de Fomento de la
Produccion debera encargar a una empresa de depdésito de valores regulada
por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos representativos de
sus inversiones que sean susceptibles de ser custodiados. La Direccion de
Presupuestos establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos calificados, que
todos o0 un porcentaje de los instrumentos de CORFO sea mantenido en
depdsito en otra institucion, que se encuentre sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o de la
Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de valores extranjeros, la
Direccidon de Presupuestos establecera la forma en que debera llevarse el
depdsito y la custodia.”.
(Nueva indicacion del Ejecutivo. Unanimidad 5x0).

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO PRIMERO
Sustituirlo, por el siguiente:

“ARTICULO PRIMERO.- Establécense las
siguientes normas para incentivar la inversion en capital de riesgo:

1.- Norma para los fondos de inversiéon de capital
de riesgo regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de fondos de inversion de capital de riesgo
regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815 y que cumplan los requisitos
de este numero, en aquella parte que corresponda al mayor valor obtenido
por el fondo de inversion respectivo en la enajenacion de acciones de
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sociedades anénimas cerradas o0 sociedades por acciones que no se transen
en bolsa, siempre que:

0] la enajenacion de dichas acciones se
verifique después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(i)  al momento de efectuar la enajenacion, el
monto invertido por el fondo de inversion en la sociedad cuyas acciones se
enajenan no supere el cuarenta por ciento del total de aportes pagados por
los aportantes al fondo, y

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios o accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los fondos de
inversion deberan incorporar en su reglamento interno, los requerimientos y
obligaciones establecidas en este numero, lo que serda verificado por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Para el sélo efecto de calificar la
procedencia del tratamiento tributario previsto en este nimero, se entendera
gue capital de riesgo es aquel capital que se invierte en proyectos que
presentan, al momento de efectuar la inversion, una alta expectativa de
retorno y alto riesgo.

La totalidad de los activos del fondo de inversion,
sin considerar las reservas de liquidez de corto plazo que se inviertan en los
instrumentos que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante norma de caracter general, se destinaran exclusivamente a la
inversion en sociedades que:

0] sean sociedades anoOnimas cerradas o
sociedades por acciones que no coticen sus acciones en Bolsa;

(i)  hayan sido constituidas en Chile dentro de
los siete afios comerciales anteriores a la inversion por parte del fondo;

(i)  realicen sus actividades mayoritariamente
en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o prestacion de servicios al
exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por
ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere
afectado dichas operaciones, que supere en cualquier ejercicio comercial las
cuatrocientas mil unidades de fomento, segun su valor al término del afio
respectivo;
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(v) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversibn, no tengan utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del equivalente a veinte por ciento del
monto de su capital pagado, también reajustado;

(vii no formen parte de ninglun grupo
empresarial incluido en la némina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045,y

(vii) no tengan por giro, ni realicen negocios 0
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras publicas
0 servicios sujetos a tarificacion; (c) de importacion de bienes o servicios; (d)
de inversién, sea en capitales mobiliarios o0 en otras empresas; (e) de
servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su reglamento
interno, para la procedencia de esta franquicia los fondos de inversion
deberan cumplir los siguientes requisitos:

0] el monto de la inversion maxima a realizar
por el fondo de inversion en una misma sociedad no podra superar, al
momento de efectuar cada inversion, el cuarenta por ciento del total de
aportes pagados por los aportantes al fondo, debiéndose regularizar
cualquier exceso de inversion que se produzca, sea por la via de aumentar el
capital pagado o de reducir el monto invertido, dentro del plazo méaximo de
veinticuatro meses, salvo el caso de la primera inversion que realice el fondo
de inversion, que podra regularizarse hasta en treinta y seis meses;

(i)  la sociedad administradora y los aportantes
del fondo de inversion, salvo que se trate de un aportante que califique como
inversionista institucional segun lo defina la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante norma de caracter general, no podran poseer, directa o
indirectamente, mas de quince por ciento de las cuotas del fondo respectivo,

y

(i) el fondo de inversibn y su sociedad
administradora deberan registrarse ante el Servicio de Impuestos Internos y
entregar, en la forma y plazo que dicha autoridad sefale, informacién
periddica y publica relativa a la sociedad administradora, al fondo de
inversion y a cada uno de los proyectos que formen parte de su portafolio de
inversiones.

Si el fondo de inversion efecta inversiones
diversas de las permitidas en este articulo, el Servicio de Impuestos Internos
podra aplicar a la sociedad administradora una multa, de acuerdo al
procedimiento establecido en el articulo N° 161 del Cdédigo Tributario, de
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hasta el equivalente a treinta por ciento del monto destinado por el fondo de
inversion a tales inversiones, debidamente reajustado. Sin perjuicio de la
eventual aplicaciéon de la multa, el resultado obtenido por el fondo de
inversion en aquellas inversiones efectuadas en contravencion a su
reglamento interno no podra acogerse a la franquicia prevista en este
namero, pero podran considerarse en el calculo de los limites de inversion
requeridos para que el resultado obtenido por el fondo de inversion en sus
restantes inversiones, pueda beneficiarse del tratamiento tributario previsto
en este articulo.

2.-  Norma para los demas inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, los accionistas de aquellas sociedades susceptibles de ser objeto de
las inversiones a que se refiere el numeral anterior y en que los fondos de
inversion descritos en dicho numeral hayan adquirido a lo menos un
veinticinco por ciento del capital accionario, calculado al momento de la
respectiva inversion por parte de los fondos, podran considerar como costo
de adquisicion de sus acciones, para efectos de determinar el mayor valor
gravado por impuesto a la renta resultante de una enajenacion de tales
acciones, el mas alto valor de adquisicion pagado por uno de tales fondos de
inversion en la mas reciente colocacién de acciones de primera emision de la
respectiva sociedad, de la misma serie, y en que las acciones adquiridas por
el fondo representen a lo menos un diez por ciento del capital accionario,
ocurrida con anterioridad a la enajenacién de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este numero
sera necesario que:

0] las acciones que se transfieren hayan sido
adquiridas y pagadas con a lo menos cien dias de anticipacion a la fecha de
incorporacion del primer fondo a la sociedad respectiva, cualquiera sea su
participacion;

(i)  la enajenacion de las acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos doce meses de haberlas adquirido, y

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados con el enajenante, o su controlador,
en los términos del articulo 100 de la ley N° 18.045.

3.- Norma para los fondos de inversion de la ley
N° 18.815 que inviertan en pequefias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos
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percibidos por los aportantes de fondos de inversion de la ley N° 18.815 que
cumplan los requisitos de este numero, originados en el valor obtenido por el
fondo de inversion respectivo en la enajenacion de las acciones que se
indican, en aquella parte que exceda del producto de multiplicar el valor de
adquisicién reajustado de las respectivas acciones, por el factor resultante de
elevar 1,0003 a una potencia igual al numero de dias transcurridos entre la
fecha de adquisicién de las acciones y la de su enajenacion.

Las acciones susceptibles de acogerse al
tratamiento previsto en este nimero seran aquellas emitidas por sociedades
anonimas cerradas o sociedades por acciones que:

0] no coticen sus acciones en Bolsa;

(i)  hayan sido constituidas en Chile dentro de
los cinco afios comerciales anteriores a la inversion por parte del fondo;

(i)  realicen sus actividades mayoritariamente
en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o prestacion de servicios al
exterior;

(iv) al momento de la inversiébn por parte del
fondo de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por
ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que hubiere
afectado dichas operaciones, que supere las doscientas mil unidades de
fomento, segun su valor al término del afio respectivo;

(v) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversibn, no tengan utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del equivalente a diez por ciento del
monto de su capital pagado, también reajustado;

(vi) al momento de la inversién por parte del
fondo de inversién, no se encuentren relacionadas, en los términos del
articulo 100 de la ley N° 18.045, con el fondo de inversion respectivo, sus
aportantes o su sociedad administradora, ni con los socios o0 accionistas de
ésta;

(vi) no formen parte de ninglin grupo
empresarial incluido en la némina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N°18.045, y

(viii) no tengan por giro, ni realicen negocios 0
actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su actividad
principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones 0 servicios
sujetos a tarificacion publica; (c) de importacién de bienes o servicios; (d) de
inversion, sea en capitales mobiliarios o en otras empresas; (e) de servicios
financieros o de corretaje, ni (f) de servicios profesionales.
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Para la procedencia de este tratamiento tributario
sera necesario, ademas, que:

0] la enajenacion de las acciones se verifique
después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;

(i) el adquirente de las acciones y sus socios 0
accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso de ser
un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de
la ley N° 18.045, con el fondo de inversion enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los socios o accionistas de ésta;

(i)  los participes del fondo que posean 10% o
mas de las cuotas del fondo no se encuentren relacionados, en los términos
del articulo 100 de la ley N° 18.045, con la administradora, ni con los socios o
accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversibn y su sociedad
administradora se registren ante el Servicio de Impuestos Internos y
entreguen, en la forma y plazo que éste sefiale, informacion periddica relativa
a la sociedad administradora, al fondo de inversion y a cada uno de los
proyectos que formen parte de su portafolio de inversiones.

4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se
aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenacién de acciones
que se adquieran por los fondos de inversion de capital de riesgo que
cumplan los requisitos de ese numeral, a contar de la fecha de publicaciéon
de la presente ley y hasta el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se
aplicara respecto de las acciones adquiridas en cualquier momento previo al
vencimiento del plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este articulo se aplicara
respecto del mayor valor generado en la enajenacion de acciones que se
adquieran por los fondos de inversion que cumplan los requisitos de ese
numeral, a contar de la fecha de publicacion de la presente ley y hasta el 31
de diciembre de 2017.".

(Indicacién numero 140 e indicacion nueva del Ejecutivo. Unanimidad
5x0).
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Incorporar los siguientes articulos transitorios,
nuevos:

“ARTICULO SEXTO.- Las modificaciones
introducidas a los articulos 63, 65, 123, 132 y 147 de la Ley General de
Bancos, cuyo texto fue fijado por el articulo tnico del decreto con fuerza de
ley N° 3 de 1997, se aplicaran a contar del dia 9 del séptimo mes siguiente al
de la publicacion de la presente ley.

Entre la publicacién de la presente ley y la fecha
antes indicada, continuara rigiendo la obligacion de constituir reserva técnica
conforme a las normas que se modifican, sin perjuicio que el monto que asi
deba constituirse se reducird gradualmente, en una sexta parte por cada
mes, a contar del dia 9 del mes siguiente al de la publicacion de esta ley.”.
(Indicacién numero 149. Mayoria 3 x 2 abstenciones).

“ARTICULO SEPTIMO.- Lo dispuesto en los
nameros 9) y 10) del articulo 8° de esta ley regird a contar de su fecha de
publicacién para los fondos de inversion constituidos con posterioridad al 27
de noviembre de 2006. Para los fondos constituidos con anterioridad a dicha
fecha, regird a contar del dia 1 de enero de 2012.

Lo dispuesto en el nimero 4) del articulo 8° de
esta ley regira a contar del dia 1 de enero de 2012.

En caso que al 1 de enero de 2012 los fondos no
hayan ajustado su activo y cartera de inversiones a lo que permite la ley
modificada, se debera proceder sin mas tramite a la liquidacion del fondo de
inversion respectivo. Para ello, la asamblea de aportantes debera designar
un liquidador, que estard legalmente investido de todas las facultades y
atribuciones que sean necesarias para la adecuada realizacién de los bienes
del fondo. Si la asamblea de aportantes no designare un liquidador, éste
podra ser designado, a solicitud de parte interesada, por la Superintendencia
de Valores y Seguros.”.

“ARTICULO OCTAVO.- El Articulo 19 de esta ley
entrard en vigencia a contar de la publicacion del decreto a que se refiere su
namero 5.”.

(Nueva indicaciéon del Ejecutivo. Mayoria 4x1 abstenciéon respecto del
articulo séptimo y unanimidad 5x0 respecto del articulo octavo).
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TEXTO DEL PROYECTO DE LEY

Como consecuencia de las modificaciones
anteriores, el proyecto de ley queda como sigue:

PROYECTO DE LEY:

"Articulo  1°.- Introdlicense las siguientes
modificaciones en la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo
1° del decreto ley N° 824, de 1974:

1) Agrégase el siguiente parrafo segundo en el N°
6 del articulo 2°:

“Para todos los efectos de esta ley, las
sociedades por acciones reguladas en el Parrafo 8° del Titulo VIl del
Cddigo de Comercio, se consideraran anénimas.”.

2) Reemplazase, en el inciso cuarto del articulo
18 ter, la expresion “el 90% de los activos del fondo”, por la siguiente:
“el 90% de la cartera de inversiones del fondo”.

3) Agréganse los siguientes incisos al articulo
18 quater:

“Para los efectos de lo dispuesto en este
articulo, no se considerara rescate la liquidaciéon de las cuotas de un
fondo mutuo que haga el participe para reinvertir su producto en otro
fondo mutuo que no sea de los descritos en el inciso cuarto del articulo
anterior. Para ello, el participe deberd instruir a la sociedad
administradora del fondo mutuo en que mantiene su inversion,
mediante un poder que debera cumplir las formalidades y contener las
menciones minimas que el Servicio de Impuestos Internos establecera
mediante resolucion, para que liquide y transfiera, todo o parte del
producto de su inversion, a otro fondo mutuo administrado por ella o a
otra sociedad administradora, quien lo destinara a la adquisicion de
cuotas en uno o mas de los fondos mutuos administrados por ella.

Los impuestos a que se refiere el presente
articulo se aplicaran, en el caso de existir reinversion de aportes en
fondos mutuos, comparando el valor de las cuotas adquiridas
inicialmente por el participe, expresadas en unidades de fomento segun
el valor de dicha unidad el dia en que se efectué el aporte, menos los
rescates de capital no reinvertidos efectuados en el tiempo intermedio,
expresados en unidades de fomento segun su valor el dia en que se
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efectué el rescate respectivo, con el valor de las cuotas que se rescatan
en forma definitiva, expresadas de acuerdo al valor de la unidad de
fomento del dia en que se efectiue dicho rescate. El crédito a que se
refiere el inciso segundo no procedera respecto del mayor valor
obtenido en el rescate de cuotas de fondos mutuos, si la inversiéon
respectiva no ha estado exclusivamente invertida en los fondos mutuos
a que se refiere dicho inciso.

Las sociedades administradoras de los fondos
de los cuales se liquiden las cuotas y las administradoras de los fondos
en que se reinviertan los recursos, deberan informar al Servicio de
Impuestos Internos en la forma y plazos que éste determine, sobre las
inversiones recibidas, las liquidaciones de cuotas no consideradas
rescates y sobre los rescates efectuados. Ademas, las sociedades
administradoras de los fondos de los cuales se realicen liquidaciones
de cuotas no consideradas rescates, deberan emitir un certificado en el
cual consten los antecedentes que exija el Servicio de Impuestos
Internos en la forma y plazos que éste determine.

La no emision por parte de la sociedad
administradora del certificado en la oportunidad y forma sefialada en el
inciso anterior, su emision incompleta o errénea, la omision o retardo
de la entrega de la informacion exigida por el Servicio de Impuestos
Internos, asi como su entrega incompleta o errénea, se sancionara con
una multa de una Unidad Tributaria Mensual hasta una Unidad
Tributaria Anual por cada incumplimiento, la cual se aplicara de
conformidad al procedimiento establecido en el N° 1 del articulo 165 del
Caédigo Tributario.”.

Articulo 2°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.475, que contiene la Ley de
Impuesto de Timbres y Estampillas:

1) Intercalanse, en el numero 3) del articulo
1°, las expresiones “, incluso aquellos que se emitan de forma
desmaterializada,” entre las expresiones “documento”, la primera vez
que ella aparece, y “que contenga”.

2) Modificase el articulo 9°, de la siguiente
forma:

a) Reemplazase, al final del numeral 5), la
expresioén “, y” por punto y coma (;).

b) Reemplazase, al final del numeral 6), el
punto final (.) por “, y”.
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c) Agrégase el siguiente numeral 7), nuevo:

"7.- El deudor, en aquellos casos en que el
acreedor o beneficiario del documento afecto a los impuestos de esta
ley no tenga domicilio o residencia en Chile.”.

Articulo  3°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en la Ley General de Bancos, cuyo texto fue fijado por el
articulo unico del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda:

1) Introducese en el articulo 10, el siguiente
inciso final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo, la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta defensa
se extendera para todas aquellas acciones que se inicien en su contra
por los motivos sefalados, incluso después de haber cesado en el
cargo.”.

2) Introducese el siguiente articulo 18 bis:

“Articulo 18 bis.- Con el objeto de velar por el
cumplimiento de sus respectivos deberes de fiscalizacion, los
Superintendentes de Bancos e Instituciones Financieras, de Valores y
Seguros y de Administradoras de Fondos de Pensiones podran
compartir cualquier informacion, excepto aquella sujeta a secreto
bancario. Cuando la informacion compartida sea reservada, debera
mantenerse en este caracter por quienes la reciban.”.

3) Reemplazase el articulo 28, por el siguiente:

“Articulo 28.- Los accionistas fundadores de
un banco deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con
un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada
y, cuando se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de
este hecho.

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la entidad que
se proponen constituir o la seguridad de sus depositantes.



232

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las
leyes, normas o sanas practicas financieras o mercantiles que imperan
en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las situaciones
siguientes:

i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos, contados
desde la fecha de solicitud de la autorizacion, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o accionista mayoritario directamente o a
través de terceros, de una entidad bancaria, de una compafia de
seguros del segundo grupo o de una administradora de fondos de
pensiones que haya sido declarada en liquidacion forzosa o quiebra,
segun corresponda, o sometida a administracion provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los Uultimos cinco afos en numero o cantidad
considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre
bajo acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes
delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados
en las leyes contra el terrorismo y el lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto ley N° 3.500 de 1980, ley N° 18.092, ley N° 18.840,
decreto con fuerza de ley N° 707 de 1982, ley N° 4.287, ley N° 5.687, ley
N° 18.175, ley N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con fuerza
de ley N° 251 de 1931, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o
de inhabilitacion para desempenfar cargos u oficios publicos; y

vi) Que se le haya aplicado, directamente o a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas,
siempre que los plazos de reclamacion hubieren vencido o los recursos
interpuestos en contra de ellas hubiesen sido rechazados por sentencia
ejecutoriada:



233

(1) que se haya declarado su liquidacion
forzosa o se hayan sometido sus actividades comerciales a
administracion provisional; o

(2) que se le haya cancelado su autorizacion
de operacion o existencia, o su inscripcion en cualquier registro
requerido para operar o para realizar oferta publica de valores, por
infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica, los
requisitos establecidos en este articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o0 accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y ejecutivos principales, a la fecha de la
solicitud.

La Superintendencia verificara el cumplimiento
de estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen
los antecedentes que seiiale; y en caso de rechazo, debera justificarlo
por resolucion fundada.

Se consideraran accionistas fundadores de un
banco aquellos que, ademas de firmar el prospecto, tendran una
participacion significativa en su propiedad, segun las normas del
articulo 36.”.

4) Modificase el articulo 30, de la siguiente
forma:

a) Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 30, la palabra “dicta” por “dictase” y la frase “la institucién
solicitante podra requerir que se certifique por ella este hecho y el
certificado que otorgard hara las veces de autorizacion”, por la
siguiente: “se podra requerir la aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefialada en la ley N° 19.880".

b) En el inciso segundo, eliminase la expresion
“la Ley N° 19.366 o con”; y reemplazase la expresion “, al Banco Central
y al Consejo de Defensa del Estado.” por “y al Banco Central, al
Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o al
Ministerio Publico.”.

5) Modificase el articulo 36, de la siguiente
forma:

a) Reemplazase el inciso cuarto, por el
siguiente:
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“La Superintendencia solo podra denegar tal
autorizacion, por resolucion fundada, si el peticionario no cumple con
los requisitos establecidos en el articulo 28.”.

b) Eliminase el inciso quinto.

c) Agrégase al inciso sexto la siguiente oracion
final: “Si la Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria
dentro del plazo seialado, se podra requerir la aplicaciéon del silencio
administrativo positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.”.

6) Suprimese el inciso segundo del articulo 63.

7) Introducense las siguientes modificaciones en el
articulo 65:

a) Reemplazase en su inciso primero, las
palabras: “capital pagado y reservas” por las siguientes: “patrimonio efectivo”.

b) Reemplazase en el mismo inciso primero, la
frase “0 en documentos emitidos por esta institucion o el Servicio de
Tesorerias, para cuyo vencimiento no falten mas de 90 dias.”, por la
siguiente: “0 en documentos emitidos por esta institucion o por la Tesoreria
General de la Republica a cualquier plazo valorados segun precios de
mercado.”.

c) Eliminase en el inciso segundo, letra a), la frase
“o dentro de un plazo inferior a 30 dias y también los depésitos y captaciones
a plazo a contar desde el décimo dia que preceda al de su vencimiento”.

d) Reempléazase en el inciso segundo, letra b), la
frase “Los préstamos que el banco haya recibido de otro” por la siguiente:
“Los depdésitos, préstamos o cualquiera otra obligacion que el banco haya
contraido con otra empresa bancaria.”.

8) Agrégase en el numeral 6) del articulo 69 el
siguiente inciso segundo nuevo:

“Asimismo, los bancos podran efectuar
operaciones con productos derivados, tales como futuros, opciones,
swaps, forwards u otros instrumentos o contratos de derivados,
conforme a las normas y limitaciones que establezca el Banco Central
de Chile.”.

9) Intercalase, en la letra a) del articulo 70,
entre los actuales inciso primero y final, el siguiente inciso segundo,
nuevo:
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“Para los efectos de la consolidacion del
banco matriz con sus sociedades filiales, la Superintendencia podra
solicitar directamente a estas sus estados financieros y revisar en ellas
todas las operaciones, libros, registros, cuentas, documentos o
informaciones que le permitan conocer su solvencia.”.

10) Reemplazase, al final del articulo 72, el
namero “36” por “28”.

11) Reemplazase en el articulo 77, al final de la
letra e), el nOmero “36” por “28”.

12) Reemplazase en el articulo 78, inciso
segundo, letra iii), la expresion “en el inciso cuarto del articulo 36” por
la expresidén “en el articulo 28”.

13) Modificase el articulo 84 de la siguiente
forma:

a) Modificase el primer inciso del numero 1),
de la siguiente forma:

i) Reemplazase el guarismo “5%” por “10%”.

ii) Eliminase la oracion “Este limite se elevara
al 10%, si el exceso corresponde a créditos concedidos en moneda
extranjera para exportaciones.”.

b) Reemplazanse en el inciso segundo del
numero 1) los guarismos “25%” y “5%” por “30%” y “10%”,
respectivamente.

c) Reemplazase el inciso primero del N° 2, por
el siguiente:

“No podra conceder créditos a personas
naturales o juridicas vinculadas directa o indirectamente a la propiedad
o0 gestion del banco en términos mas favorables en cuanto a plazos,
tasas de interés o garantias que los concedidos a terceros en
operaciones similares. El conjunto de tales créditos otorgados a un
mismo grupo de personas asi vinculadas, no podra superar el 5% del
patrimonio efectivo. Este limite se incrementara hasta un 25% de su
patrimonio efectivo, si lo que excede del 5% corresponde a créditos
caucionados de acuerdo a lo sefalado en el inciso anterior. En ningun
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caso el total de estos créditos otorgados por un banco podra superar el
monto de su patrimonio efectivo.”.

14) Derdégase el Titulo XIV, Sociedades
Financieras, y todas las referencias contenidas en la ley a las
sociedades financieras.

15) Suprimese el inciso penultimo del articulo 123.

16) Suprimese en el articulo 132, en el inciso
primero, la frase: “y los depdsitos y captaciones a plazo a que se refiere el
inciso segundo, letra a), del articulo 65,” y reemplazase la coma (,) que
precede a la frase “las obligaciones a la vista” por la conjuncion: “y”.

17) Intercalase en el inciso cuarto del articulo
136, entre el punto seguido y la frase “No procederan otras
compensaciones durante el proceso de liquidacion”, la siguiente
oracidon: “Asimismo, se compensaran las obligaciones conexas
emanadas de operaciones con productos derivados efectuadas de
conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 69 N° 6
de esta ley, respecto de las cuales se aplicara a la empresa bancaria en
liguidacién forzosa lo previsto en los incisos segundo y siguientes del
articulo 69 del Libro IV del Cédigo de Comercio.".

18) Reemplazase en el inciso séptimo del
articulo 140 la expresion “lo dispuesto en el articulo 36” por “lo
dispuesto en los articulos 28 y 36”.

19) Derdgase el articulo 147.

Articulo  4°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza de ley N° 251, del Ministerio de
Hacienda, de 1931, sobre Compafiias de Seguros:

1) Modificase el articulo 3° de la siguiente
forma:

a) En la letra a), intercalase la expresion
“autorizar el traspaso de una participacion significativa de acuerdo al
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articulo 38 bis”, precedida de un punto y coma (;) entre las palabras
“reaseguros” y “teniendo”.

b) En la letra i), intercalase entre la palabra
“fomento” y el punto y coma (;) la expresion “o a 500 unidades de
fomento cuando se trate de seguros obligatorios”.

2) Modificase el articulo 4°, de la siguiente
forma:

a) Reemplazase el inciso segundo, por el
siguiente:

“Sin perjuicio de lo anterior, las entidades
aseguradoras extranjeras establecidas en el territorio de un pais con el
cual Chile mantenga vigente un tratado internacional en el que se haya
permitido la contratacion de seguros de transporte maritimo
internacional, aviacion comercial internacional y mercancias en transito
internacional desde ese pais, podran comercializar en Chile tales
seguros. En todo caso, las compadias a las que hace referencia este
inciso deberan cumplir con los términos y condiciones establecidos en
los respectivos tratados y en la legislacion nacional.”.

b) Intercalanse, a continuacion del inciso
segundo, los siguientes incisos tercero y cuarto, nuevos, pasando los
actuales incisos tercero y final a ser quinto y final, respectivamente:

“Cualquier persona natural o juridica podra
contratar libremente en el extranjero toda clase de seguros, a
excepcion de los seguros obligatorios establecidos por ley y aquellos
contemplados en el decreto ley N° 3.500, de 1980, los que sdlo podran
contratarse con compafias establecidas en el territorio nacional.
Asimismo, las entidades aseguradoras y reaseguradoras podran
suscribir riesgos provenientes del extranjero.

En los casos sefnalados en los incisos
segundo y tercero precedentes, la contratacion de dichos seguros
quedara sujeta a la normativa sobre operaciones de cambios
internacionales.”.

3) Intercalase, a continuacion del articulo 4°, el
siguiente articulo 4° bis, nuevo:

“Articulo 4° bis.- No obstante lo dispuesto en
el articulo anterior, las companias constituidas en el extranjero podran
establecer una sucursal en el pais, para lo cual deberan establecerse
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como una agencia del Titulo XI de la ley N° 18.046 y obtener la
autorizacion sefalada en el Titulo Xlll de la misma ley.

Para obtener la autorizacion de
establecimiento de una sucursal, la compahia de seguros extranjera
debera acreditar a la Superintendencia que la entidad cumple las
disposiciones que esta ley establece para la autorizacion de compahias
de seguros.

La autorizacion de establecimiento de Ia
sucursal, como cualquier modificacion o revocacion de la misma,
constara en resolucion de la Superintendencia, la cual se sujetara a los
requisitos de publicidad y registro dispuestos en los articulos 126 y 127
de la ley N° 18.046.

Las compafias de seguros extranjeras
autorizadas en los términos de los incisos anteriores gozaran de los
mismos derechos y estaran sujetas a las mismas obligaciones que las
compaiias de seguros nacionales de igual grupo, salvo disposicion
legal en contrario.

El patrimonio que las compafiias de seguros
extranjeras asignen a su sucursal en el pais, debera ser efectivamente
internado y convertido a moneda de curso legal en conformidad con
alguno de los sistemas autorizados por la ley o por el Banco Central de
Chile. Los aumentos de capital que no provengan de la capitalizacion
de reservas tendran el mismo tratamiento que el capital inicial.

Ninguna compafia de seguros extranjera
autorizada en los términos de los incisos anteriores podra invocar
derechos o privilegios derivados de su nacionalidad, respecto a las
operaciones que efectue en Chile.

Toda contienda que se suscite en relacion con
las operaciones de la sucursal en el pais, cualquiera que fuere su
naturaleza, sera resuelta por los tribunales chilenos, en conformidad
con las leyes de la Republica.

Las operaciones entre una sucursal y su casa
matriz u otras compaiiias relacionadas, se consideraran para todos los
efectos realizadas entre entidades distintas. Lo anterior es sin perjuicio
de la responsabilidad de la compaiiia de seguros extranjera, de acuerdo
a las reglas generales, por las obligaciones que contraiga la sucursal
que haya establecido en Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile de la
sucursal de la compaiia de seguros extranjera, por sus créditos
convenidos en el pais, gozaran de preferencia sobre los bienes y
derechos de ésta situados en el territorio nacional.
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Para la administracion de sus negocios, las
compaifias de seguros extranjeras autorizadas en los términos de los
incisos anteriores no estaran obligadas a mantener un Directorio, pero
deberan tener un agente ampliamente autorizado para que las
represente con todas las facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones que
afectan al Directorio de las entidades aseguradoras, o a los miembros
de éste, corresponderan y podran hacerse efectivas sobre el agente de
las compadias de seguros extranjeras autorizadas en los términos de
los incisos anteriores.

Las remesas de las utilidades liquidas que
obtengan las sucursales de las compafias de seguros extranjeras se
hara previa autorizacion de la Superintendencia y con sujecion a las
disposiciones legales vigentes y a las normas que imparta el Banco
Central de Chile, y siempre que aquéllas cumplan los requerimientos
patrimoniales y de solvencia establecidos en esta ley.”.

4) Intercélase, a continuacién del articulo 99, el
siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las personas naturales o
juridicas que, personalmente o en conjunto, sean, conforme al articulo
97 de la ley N° 18.045, controladoras de una compadia de seguros del
segundo grupo o que posean individualmente mas del 10% de sus
acciones, deberan enviar a la Superintendencia informacion fidedigna
acerca de su situacion financiera. La Superintendencia, mediante
norma de caracter general, determinara la periodicidad y contenido de
esta informacion, que no podra exceder de la que exige a las
sociedades anénimas abiertas.”.

5) Sustituyese, en el inciso primero del articulo
10, la oracion “Sin perjuicio de lo anterior, podran pactarse otros
sistemas de reajustabilidad siempre que hubieren sido autorizados por
la Superintendencia.”, por la siguiente: “Sin perjuicio de lo anterior, la
Superintendencia podra autorizar, mediante norma de caracter general,
que se pacten en otros sistemas de reajustabilidad o en moneda de
curso legal.”.

6) Sustitiyese en el N° 2 del articulo 16, la
expresion “de garantia” por “para responder”.
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7) Modificase el articulo 21, de la siguiente
manera:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente forma:

i) En la letra d), reemplazase la expresion “, y”
por un punto y coma (;).

ii) En la letra e), reemplazase el punto final (.)
por la expresion “, y”.

iii) Incorpdranse la siguiente letra f), nueva, y
el siguiente inciso final, a continuacion de ésta:

“f) Contratos de mutuo o préstamo de dinero
otorgados a personas naturales o juridicas, ya sea por la misma
compaihia, por otras compafias o por bancos o instituciones
financieras; que consten en instrumentos que tengan mérito ejecutivo.
Los créditos de que trata esta letra no podran concederse directa o
indirectamente a personas relacionadas de la compafhia, segun este
término se define en el articulo 100 de la ley N° 18.045.

Para los instrumentos sefalados en esta letra,
la Superintendencia establecera, mediante una norma de caracter
general, la forma en la que las compafhias que otorguen los créditos de
que trata dicha letra deberan constituir provisiones y la manera de
castigar aquellos créditos incobrables y les sera aplicable Io
establecido en el articulo 31 numero 4 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el decreto ley N° 824, de 1974. De igual forma, la
Superintendencia podra establecer, mediante normas de caracter
general, limites, plazos y requisitos que las companias deberan cumplir
al otorgar estos créditos.”.

b) Incorpérase en el N° 5, la siguiente letra e),
pasando las actuales e) y f), a ser f) y g), respectivamente:

“e) Préstamos otorgados a asegurados de polizas
de seguro de crédito, a que se refiere el articulo 11, que cumplan con los
requisitos, condiciones y limites que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general, hasta por el monto del crédito
asegurado.”.

c) Incorpérase el siguiente niamero 7:

“7) Otras inversiones que cumplan con los
requisitos, condiciones y limites que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general, hasta por un monto maximo de
inversion que no podrd exceder del 5% de las reservas técnicas y del
patrimonio de riesgo de las compafias.”.



241

8) Modificase el articulo 23, de la siguiente
forma:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente forma:

i) Intercalase la siguiente letra d), nueva,
pasando las actuales letras d) a k) a ser e) a l), respectivamente:

“d) entre un 1% y un 5% del total, segun lo
establezca la Superintendencia por norma de caracter general, para la
suma de la inversion en instrumentos de la letra f) del N° 1. En todo
caso, no se podra otorgar un crédito a una misma persona, directa o
indirectamente, por una suma que exceda el 5% del limite antedicho.
Con todo, este limite de concentracion no podra exceder del
equivalente a 10.000 unidades de fomento. Sin perjuicio de las
sanciones que correspondan, los créditos en exceso de los limites
fijados en este parrafo, no seran representativos de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo.”.

ii) Reemplazase, al final de la actual letra j),
que ha pasado a ser k), la expresion “, y” por punto y coma (;).

iii) Reemplazase, al final de la actual letra k),
que ha pasado a ser l), el punto final (.) por la expresion “, y”.

iv) Incorporase la siguiente letra m), nueva:
“m) 20% del total, en aquellos activos de la
letra e) del N° 5.”.

b) Eliminase del N° 1 del articulo 23 el siguiente
parrafo: “Para efectos de los limites de las letras g) e i) precedentes no
se computara la reserva del N° 6 del articulo 20 y su correspondiente
inversion.”.

c) Modificase el N° 2 de la siguiente forma:

i) Reemplazase, al final de la actual letra e), la
expresion “, y” por punto y coma (;).

ii) Reemplazase, al final de la actual letra f), el
punto final (.) por punto y coma (;)

iii) Incorporanse las siguientes letras g) y h),
nuevas:

“g) 1% del total, para la suma de la inversion
en instrumentos de las letras c) del N° 1 y a) y b) del N° 3,
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comprendidos en las letras a) e i) del N° 1 de este articulo, segtn
corresponda, emitidos por una misma entidad o sus respectivas filiales,

y

h) 10% del total, para la suma de la inversion
en los siguientes instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del N° 1;

ii) Instrumentos de la letra a) del N° 2, que no
cumplan con el requisito de presencia bursatil que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general;

iii) Instrumentos de los numeros 6y 7;

iv) Instrumentos de la letra c) del N° 1y a) y b)
del N° 3, comprendidos en las letras a) e i) del N° 1 de este articulo.".

9) Agrégase en el articulo 24, el siguiente
inciso final, nuevo, pasando el actual inciso final a ser inciso segundo:

“Tratandose de seguros con cuenta de
inversion, la Superintendencia podra ampliar o excluir, a través de
norma de caracter general, de los limites de inversion establecidos en
los articulos 23 y 24, las inversiones que respalden la reserva del valor
del fondo cuando ésta se invierta en los instrumentos sefalados en las
letras b) y c) del N° 2 y en las letras d) y e) del N° 3 del articulo 21,y no
sera aplicable el limite de inversion establecido en el articulo 12 A del
Decreto Ley N° 1.328 de 1976.”.

10) Incorporese en el inciso segundo del
articulo 25, entre la expresion “reservas técnicas” y el punto aparte (.),
la expresion “y el patrimonio de riesgo”.

11) Introducense los siguientes articulos 37
bis, 38 bis y 39 bis, nuevos:

“Articulo 37 bis.- Los accionistas fundadores
de una compaiia de seguros del segundo grupo, para obtener la
autorizacion prevista en el articulo 126 de la ley N° 18.046, deberan
cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con
un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada
y, cuando se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de
este hecho.



243

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la entidad
aseguradora que se proponen constituir o la seguridad de sus
asegurados.

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las
leyes, las normas o las sanas practicas bancarias, financieras o
mercantiles que imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las siguientes
situaciones:

i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos, contados
desde la fecha de solicitud de la autorizacion, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o accionista mayoritario directamente o a
través de terceros, de una entidad bancaria, de una compafia de
seguros del segundo grupo o de una Administradora de Fondos de
Pensiones que haya sido declarada en liquidacion forzosa o quiebra,
segun corresponda, o sometida a administracion provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los Uultimos cinco afos en numero o cantidad
considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre
bajo acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes
delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados
en las leyes contra el terrorismo y el lavado o blanqueo de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto ley N° 3.500, de
1980, ley N° 18.092, ley N° 18.840, decreto con fuerza de ley N° 707, de
1982, ley N° 4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley N° 4.097,
ley N° 18.112, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o
de inhabilitacion para desempenfar cargos u oficios publicos; y
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vi) Que se le haya aplicado, directamente o a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas,
siempre que los plazos de reclamacion hubieren vencido o los recursos
interpuestos en contra de ellas hubiesen sido rechazados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidacion
forzosa o se hayan sometido sus actividades comerciales a
administracion provisional; o

(2) que se le haya cancelado su autorizacion
de operacion o existencia, o su inscripcion en cualquier registro
requerido para operar o para realizar oferta publica de valores, por
infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica, los
requisitos establecidos en este articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o0 accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y ejecutivos principales, a la fecha de la
solicitud.

La Superintendencia verificara el cumplimiento
de estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen
los antecedentes que sefale; y en caso de rechazo, debera justificarlo
por resolucion fundada.

Se consideraran accionistas fundadores de
una compafia de seguros del segundo grupo a aquellos que tengan
una participacion significativa en su propiedad, segun las normas del
articulo 38.

Articulo 38 bis.- Por exigirlo el interés
nacional, ninguna persona podra adquirir directamente o a través de
terceros, acciones de una compafia de seguros del segundo grupo
que, por si solas o sumadas a las que ya posea, representen mas del
10% del capital de ésta, sin que previamente haya obtenido autorizacion
de la Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la
situacion antes mencionada y cuya adquisicion no haya sido
autorizada, no tendran derecho a voto.

Si el poseedor de dichas acciones es una
sociedad de cualquier tipo, sus socios o accionistas no podran ceder
un porcentaje de derechos o de acciones en su sociedad, superior a un
10%, sin haber obtenido una autorizacion de la Superintendencia. La
transferencia sin autorizacion privara a la sociedad titular de acciones
de la compaiiia del derecho a voto en ésta.
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Para determinar las relaciones entre dos o mas
sociedades que posean acciones de la companhia, se aplicaran las
circunstancias a que se refiere el articulo 100 de la ley N° 18.045. La
Superintendencia, mediante norma general, podra excluir de estas
obligaciones a las sociedades en que, por su gran numero de socios o
accionistas u otros factores, pueda presumirse que no tienen una
influencia significativa en sus decisiones.

La Superintendencia debera pronunciarse en
un plazo maximo de quince dias habiles contado desde la fecha en que
se le hayan acompafado los antecedentes necesarios para resolver
acerca de las circunstancias referidas precedentemente. Si la
Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria dentro del
plazo sefalado, se podra requerir la aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.

La Superintendencia solo podra denegar esta
autorizacion, por resolucion fundada, si quienes la solicitan no cumplen
con los requisitos a que se refiere el articulo 37 bis.

Quedaran privadas del derecho a voto las
acciones de una compafia, cuando la persona a quien corresponda
solicitar alguna autorizacion de la Superintendencia impuesta por este
articulo haya omitido hacerlo y mientras no se obtenga la autorizacion
correspondiente. Si las acciones asi adquiridas se hubieren inscrito en
el Registro de Accionistas de la compa#ia, o se hubiere transferido el
dominio de las acciones o derechos en la sociedad propietaria de
acciones de la compaidia, en su caso, la Superintendencia declarara la
exclusion del derecho a voto y comunicara su determinacion a la
compaihia para su cumplimiento y correspondiente anotacion en el
Registro de Accionistas.

Articulo 39 bis.- Dentro del plazo de 90 dias, la
Superintendencia podra denegar, por resolucion fundada, Ila
autorizacion de una companhia de seguros del segundo grupo si los
accionistas fundadores no cumplen con los requisitos del articulo 37
bis.

Si la Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del plazo sefalado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo positivo en la forma seialada en
la ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales y graves
relativos a hechos relacionados con circunstancias que, por su
naturaleza, sea inconveniente difundir publicamente, la
Superintendencia podra suspender por una vez el pronunciamiento
hasta por un plazo de 120 dias adicionales al sefalado en el inciso
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primero. La respectiva resolucion podra omitir el todo o parte de su
fundamento y en tal caso, los fundamentos omitidos deberan darse a
conocer reservadamente al Ministro de Hacienda y asimismo al Banco
Central, al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis
Financiero o al Ministerio Publico, cuando corresponda.

Solicitada la autorizacion de existencia y
acompafada copia autorizada de la escritura publica que contenga los
estatutos, el Superintendente comprobara la efectividad del capital de
la compaiia de seguros del segundo grupo. Demostrado lo anterior,
dictara una resolucion que autorice la existencia de la sociedad y
apruebe sus estatutos.

La Superintendencia expedira un certificado
que acredite tal circunstancia y contenga un extracto de los estatutos,
el cual debera ser inscrito por el interesado en el Registro de Comercio
del domicilio social y el que debera publicar en el Diario Oficial dentro
del plazo de sesenta dias contados desde la fecha de la resolucion
aprobatoria. Lo mismo debera hacerse con las reformas que se
introduzcan a los estatutos o con las resoluciones que aprueben o
decreten la disolucidén anticipada de la sociedad.

Cumplidos los tramites a que se refiere el
inciso anterior, la Superintendencia comprobara, dentro del plazo de 90
dias, si la compaiia se encuentra preparada para iniciar sus actividades
y, especialmente, si cuenta con los recursos profesionales,
tecnolégicos y con los procedimientos y controles para emprender
adecuadamente sus funciones.

Cumplidos dichos requisitos, la
Superintendencia, dentro de un plazo de 30 dias, concedera la
autorizacion para funcionar. Asimismo, fijara un plazo no superior a un
afo para que la compafdia inicie sus actividades, lo que la habilitara
para dar comienzo a sus operaciones, le conferira las facultades y le
impondra las obligaciones establecidas en esta ley.”.

12) Reemplazase en el articulo 46, al inicio del
inciso primero, la expresion “Las compa#ias”, por la siguiente frase:
“Exceptuadas aquellas compafias comprendidas en el inciso segundo
del articulo 4° y unicamente respecto a los seguros alli sefialados, las”.

13) Agrégase el siguiente articulo 58 bis,
nuevo:

“Articulo 58 bis.- Sin perjuicio de lo sefalado
en el articulo anterior, podran efectuar en Chile la intermediacion de los
seguros de transporte maritimo internacional, aviacion comercial
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internacional y mercancias en transito internacional, las personas
naturales o juridicas establecidas en el territorio de un pais con el cual
Chile mantenga vigente un tratado internacional en el que se haya
permitido la contratacion de tales seguros desde ese pais. En todo
caso, los intermediarios a que hace referencia este inciso deberan
cumplir con los términos y condiciones establecidos en los respectivos
tratados y en la legislacion nacional.”.

14) Agrégase en el Titulo IV un nuevo pérrafo 4.
“Régimen Especial de Regularizacion”, pasando los actuales 4y 5, aser5y
6, respectivamente, e introducese el siguiente articulo 73 bis:

“Articulo 73 bis.- En caso que la compahia
presente déficit de inversiones representativas de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo igual o superior al 10%, o endeudamiento superior
en un 40% al maximo establecido en el articulo 15, la Superintendencia
podra, por resolucion fundada y sin sujecion a los plazos previstos en
este Titulo, adoptar una o mas de las medidas establecidas en los
articulos precedentes o aplicar las sanciones sefaladas en el articulo
44.”.

Articulo  5°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.500, de 1980, que establece el Nuevo
Sistema de Pensiones:

1) Intercalase el siguiente articulo 24 A, nuevo:

“Articulo 24 A.- Los accionistas fundadores de
una Administradora deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en conjunto con
un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion proyectada
y, cuando se reduzca a una cifra inferior, informar oportunamente de
este hecho.

b) No haber incurrido en conductas graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de Ila
Administradora que se proponen constituir o la seguridad de los
Fondos que administren.

c) No haber tomado parte en actuaciones,
negociaciones o actos juridicos de cualquier clase, contrarios a las
leyes, las normas o las sanas practicas bancarias, financieras o
mercantiles, que imperan en Chile o en el extranjero.
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d) No encontrarse en alguna de las siguientes
situaciones:

i) Que se trate de un fallido no rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos, contados
desde la fecha de solicitud de la autorizacion de la Administradora,
haya sido director, gerente, ejecutivo principal o accionista mayoritario
directamente o a través de terceros, de una entidad bancaria, de una
compaiia de seguros del segundo grupo o de una Administradora que
haya sido declarada en liquidacion forzosa o quiebra, segun
corresponda, o sometida a administracion provisional, respecto de la
cual el Fisco o el Banco Central de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de documentos no
aclarados en los ultimos cinco afos en numero o cantidad
considerable;

iv) Que haya sido condenado o se encuentre
bajo acusacion formulada en su contra por cualquiera de los siguientes
delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe publica;

(2) contra la probidad administrativa, contra la
seguridad nacional, delitos tributarios, aduaneros, y los contemplados
en las leyes contra el terrorismo y el lavado o blanqueo de activos;

(3) los contemplados en la ley N° 18.045, ley N°
18.046, decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, ley N° 18.092, ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112, decreto
con fuerza de ley N° 251, de 1931, las leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena aflictiva o
de inhabilitacion para desempenar cargos u oficios publicos; y

vi) Que se le haya aplicado, directamente o a
través de personas juridicas, cualquiera de las siguientes medidas,
siempre que los plazos de reclamacion hubieren vencido o los recursos
interpuestos en contra de ellas hubiesen sido rechazados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su liquidacion
forzosa o sometido sus actividades comerciales a administracion
provisional; o
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(2) que se le haya cancelado su autorizacion
de operacion o existencia o su inscripcion en cualquier registro
requerido para operar o para realizar oferta publica de valores, segun
corresponda, por infraccion de ley.

Tratandose de una persona juridica, los
requisitos establecidos en este articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o0 accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y ejecutivos principales, a la fecha de la
solicitud.

La Superintendencia verificara el cumplimiento
de estos requisitos, para lo cual podra solicitar que se le proporcionen
los antecedentes que sefiale. En caso de rechazo, debera justificarlo
por resoluciéon fundada, dentro del plazo de 90 dias contado desde la
fecha en que se le hayan acompaifado los antecedentes necesarios
para resolver acerca de los requisitos de este articulo. Si la
Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria dentro del
plazo sefalado, se podra requerir la aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma sefalada en la ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales y graves
relativos a hechos relacionados con circunstancias que, por su
naturaleza, sea inconveniente difundir publicamente, la
Superintendencia podra suspender por una vez el pronunciamiento
hasta por un plazo de 120 dias adicionales al sefialado en el inciso
anterior. La respectiva resolucion podra omitir el todo o parte de su
fundamento y en tal caso, los fundamentos omitidos deberan darse a
conocer reservadamente al Ministro de Hacienda y al Banco Central, al
Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o al
Ministerio Publico, cuando corresponda.

Se consideraran accionistas fundadores de
una Administradora aquellos que, ademas de firmar el prospecto,
tendran una participacion significativa en su propiedad, segun las
normas del articulo 24 B.”.

2) Intercalase el siguiente articulo 24 B, nuevo:

“Articulo 24 B.- Por exigirlo el interés nacional,
ninguna persona podra adquirir directamente o a través de terceros,
acciones de una Administradora que, por si solas o sumadas a las que
ya posea, representen mas del 10% del capital de ésta, sin que
previamente haya obtenido autorizacion de la Superintendencia.

Las acciones de la Administradora que se
encuentren en la situacion antes mencionada y cuya adquisicion no
haya sido autorizada, no tendran derecho a voto.



250

La Superintendencia solo podra denegar esta
autorizacion, por resolucion fundada, si quienes la solicitan no cumplen
con los requisitos a que se refiere el articulo 24 A.

La Superintendencia debera pronunciarse en
un plazo maximo de quince dias habiles contado desde la fecha en que
se le hayan acompafado los antecedentes necesarios para resolver
acerca de las circunstancias referidas precedentemente. Si la
Superintendencia no dictase una resolucion denegatoria dentro del
plazo sehalado, se podra requerir la aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma seinalada en la ley N° 19.880.”.

3) Modificase el articulo 44, de la siguiente
forma:

a) Reemplazase en la primera oracion del
inciso primero, la frase “a lo menos, el noventa por ciento” por la
siguiente “a lo menos, el noventa y ocho por ciento”. A su vez,
intercalase entre las expresiones “respectivos” y “deberan”, la
expresion “susceptibles de ser custodiados” precedida y seguida de
una coma (,). Asimismo, agrégase a continuacion del punto aparte (.)
que pasa a ser punto seguido (.), la siguiente tercera oracion: “La
Superintendencia, mediante norma de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas
entidades.”.

b) Reemplazanse los incisos tercero y cuarto,
por los siguientes:

“La Superintendencia establecera y
comunicara al Banco Central de Chile y a las empresas de depdsitos de
valores un valor minimo de la cartera de cada Fondo y del Encaje que
las Administradoras deben tener en depdsito en cada uno de ellos
durante el dia. Este valor minimo no podra ser inferior al nhoventa por
ciento del valor de cada uno de los Fondos y sus respectivos Encajes,
deducidas las inversiones efectuadas en el extranjero. El depositario
solo podra autorizar el retiro de los titulos en custodia para efectos de
las transacciones con recursos de los Fondos de Pensiones mientras
se cumpla con el valor minimo antes sefalado.

En el evento que no se cumpla el valor minimo
a que alude el inciso anterior, la Administradora debera efectuar las
diligencias necesarias que le permitan cumplir la respectiva operacion
en el mercado secundario formal, a mas tardar el dia habil siguiente a la
fecha en que correspondia su cumplimiento.”.

c) Reemplazase en el inciso séptimo la palabra
“diez” por “uno”.
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d) Reemplazase el inciso octavo, por el
siguiente:

“Se disolvera por el solo ministerio de la ley la
Administradora que hubiere presentado un déficit de custodia superior
al dos por ciento del valor total de los Fondos de Pensiones y de los
Encajes respectivos, mas de dos veces en un periodo de tres meses,
sin que aquella hubiere restituido la diferencia de custodia al dia
siguiente de haber sido requerida para ello. Producida la disolucion de
la Administradora, la Superintendencia debera dejar constancia de ello
mediante la dictacion de la resolucion respectiva.”.

e) Eliminase el inciso noveno.

f) Reemplazase el inciso undécimo por el
siguiente:

“La constitucibn en garantia en favor de las
Camaras de Compensaciéon, por operaciones de cobertura de riesgo
financiero, sélo podra efectuarse por parte de las Administradoras con titulos
de propiedad de un Fondo que se encuentren en custodia.”.

g) Reemplazase el inciso final por el siguiente:

“Para efectos del cumplimiento de la obligacion
establecida en este articulo, se entendera como valor de un Fondo de
Pensiones y del Encaje respectivo al valor de las inversiones de dicho
Fondo, deducido el valor de los instrumentos financieros entregados en
préstamo a que se refieren las letras k) y n) del inciso segundo del articulo
45, cuando corresponda.”.

4) Agrégase en el inciso segundo del articulo
68, tras la expresion “en la forma que determine el reglamento” las
palabras “o transfiriendo el Bono desmaterializado de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 7° y 8° de la ley N° 18.876".

5) Modificase el articulo 94, del siguiente
modo:

a) Reemplazase en el numero 1., la palabra “y”
a continuacion de la expresion “articulo 23”, por la expresion “, la
adquisicion de acciones de una Administradora de acuerdo a lo
establecido en el articulo 24 B y la Constitucion Politica de la
Republica,”.

b) Agrégase el siguiente numero 13., nuevo:
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“13. Requerir que las personas naturales o
juridicas que, personalmente o en conjunto, sean controladoras de una
Administradora conforme al articulo 97 de la ley N° 18.045, o posean
individualmente mas del diez por ciento de sus acciones, envien a la
Superintendencia informacion fidedigna acerca de su situacion
financiera. La Superintendencia, mediante normas generales,
determinara la periodicidad y contenido de esta informacién, que no
podra exceder de la que exige la Superintendencia de Valores y
Seguros a las sociedades anonimas abiertas.”.

c) Agrégase el siguiente numero 14., nuevo:

“14. Instruir, por resolucion fundada, a una
Administradora que se abstenga de efectuar con recursos de los
Fondos de Pensiones, las transacciones que especificamente
determine con o a través de personas relacionadas a ella, hasta por un
plazo de tres meses renovable por igual periodo, cuando la situacion
financiera, ya sea de la Administradora o de sus personas relacionadas,
ponga en riesgo la seguridad de los Fondos de Pensiones.”.

d) Agrégase el siguiente numero 15), nuevo:

“15. Instruir, por resolucion fundada, a una
Administradora, que se abstenga de efectuar con recursos de los
Fondos de Pensiones, las transacciones que especificamente
determine con sus personas relacionadas o a través de ellas, hasta por
un plazo de tres meses renovable por igual periodo, cuando las
personas relacionadas a la Administradora hubieran sido sancionadas
por incumplimiento, en forma reiterada o grave, de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas que les sean aplicables
conforme a su objeto social, siempre que tal situacion ponga en riesgo
la seguridad de los Fondos de Pensiones.”.

6) Modificase el articulo 3° del Titulo XV, en la
siguiente forma:

a) Reemplazanse las palabras “instrumento”
por “titulo de deuda” en el primer inciso; y

b) Intercalanse los siguientes incisos segundo
y tercero, nuevos, entre los actuales incisos primero y final:

“El Bono de Reconocimiento podra emitirse en
forma material, mediante un documento que cuente con las
caracteristicas necesarias para impedir su falsificacion, o
desmaterializadamente; esto es, sin que sea necesaria la impresion de
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una lamina fisica en la que conste el Bono respectivo, no afectandose
por ello la calidad juridica ni la naturaleza de los Bonos.

Los Bonos que se emitan bajo la modalidad
desmaterializada deberan depositarse en una empresa de depdsito de
valores autorizada por la ley N° 18.876. Para estos efectos, las
instituciones de prevision emisoras deberan acordar con una empresa
de depdsito de valores autorizada por la citada ley, que no emitiran
Bonos en forma material sino que llevaran en sus registros un sistema
de anotaciones en cuenta a favor de la empresa, y que ésta se
encargara de llevar los registros de los tenedores de los Bonos de
Reconocimiento. Bajo el mismo acuerdo y condiciones, se podra
convenir la desmaterializacion de los Bonos de Reconocimiento
emitidos originalmente de forma material. La impresion fisica de un
documento en el que conste el Bono de Reconocimiento sdélo sera
procedente en los casos en que esté autorizada por la ley N° 18.876 o
por las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha
impresion debera contar con las caracteristicas necesarias para
impedir su falsificacion y su costo sera de cargo del requirente.”.

7) Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 11 del Titulo XV, las palabras “mediante un documento que
cuente con las caracteristicas necesarias para impedir su falsificacion”
por “de acuerdo a lo establecido en el inciso segundo del articulo 3°
transitorio, segun corresponda”.

8) Agrégase en el inciso primero del articulo 12
del Titulo XV, a continuacion de la expresion “articulo 687, la frase “o0 a
quien se le hubiere transferido el Bono desmaterializado de acuerdo a
lo dispuesto en los articulos 7° y 8° de la ley N° 18.876".

Articulo  6°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley de Mercado de Valores:

1) Incorpdrase como articulo 13, el siguiente:

“Articulo 13.- La Superintendencia determinard,
mediante norma de caracter general, los medios alternativos a través de los
cuales las sociedades fiscalizadas podran enviar o poner a disposicion de
sus accionistas y demas inversionistas, los documentos, informacion y
comunicaciones que establece esta ley.”.

2) Introducense las siguientes modificaciones
en el articulo 26:
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a) Sustituyese la letra b), por la siguiente:

“b) haber aprobado el cuarto afio medio o
estudios equivalentes y acreditar los conocimientos suficientes de la
intermediacion de valores. En caso de agentes de valores, dicha
acreditacidon se efectuara en la forma y periodicidad que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general. En caso de
corredores de bolsa, la acreditacion se efectuara ante la bolsa
respectiva, cumpliendo con las exigencias que establezca Ila
Superintendencia mediante norma de caracter general. Dichas normas
deberan considerar la experiencia en la intermediacién de valores como
un antecedente relevante al momento de evaluar la suficiencia de los
conocimientos a que se refiere esta letra;”.

b) Reemplazase el texto de la letra g) del
articulo 26, por el siguiente: “No haber sido condenado ni encontrarse
bajo acusacion formulada en su contra por delitos establecidos por la
presente ley, que atenten en contra del patrimonio o de la fe publica, o
que tengan asignados una pena aflictiva;”.

3) Intercalase en el articulo 27, al final del
segundo inciso, a continuacion del punto final (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oracion: “Asimismo, deberan acreditar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la letra b) todos los
trabajadores que participen directamente en la intermediacion de
valores. Las especificaciones de dicha acreditacion se determinaran
tomando en cuenta la especializacion y la posicion de los examinados
en la organizacion de la persona juridica.”.

4) Modificase el articulo 40, de la siguiente forma:

a) Modificase el N° 4) de la siguiente forma:

i) Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un capital
pagado minimo equivalente a 30.000 unidades de fomento dividido en
acciones sin valor nominal y funcionar con un nimero de a lo menos 10
corredores de bolsa.”.

ii) Reemplazase, en el inciso segundo, la
palabra “accionistas” por “corredores” las dos ocasiones en que
aparece.

b) Sustitiyese el N° 5), por el siguiente:
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“5) Ningun corredor, en forma individual o
conjuntamente con personas relacionadas, podra poseer, directa o
indirectamente, mas del 10% de la propiedad de una bolsa de valores.

Las acciones de las bolsas de valores se
podran transar en el mismo centro bursatil emisor o en otros.

Un corredor podra ejercer su actividad en mas
de una bolsa, ya sea en calidad de accionista o celebrando un contrato
para operar en ella.”.

c) Sustituyese en el N° 6), la expresion “debera
adquirir la accién respectiva, lo que podra hacer” por la siguiente frase“, en
la cual se requiera adquirir una accion para operar, lo podra hacer”.

d) Eliminase en el inciso primero del niumero
8), la frase “, con excepcion de operaciones de corretaje de acciones, a
menos que se trate de transacciones en acciones de una misma y Unica
sociedad”.

e) Derégase el numero 11).

5) Agrégase al articulo 44, la siguiente letra h):

“h) Normas que aseguren un tratamiento justo
y no arbitrario para todos los corredores que operen en ellas.”.

6) Agrégase en el articulo 45, entre los incisos
primero y final, el siguiente inciso segundo, nuevo:

“Con todo, una bolsa de valores podra
rechazar, con el acuerdo de a lo menos dos tercios de sus directores, a
las personas que opten al cargo de corredor de dicha bolsa, en la
medida que ellas, y sus socios cuando se trate de personas juridicas,
no cumplan los requisitos de solvencia, idoneidad, y demas exigencias
que la respectiva bolsa establezca en sus estatutos o reglamentos. La
bolsa, al establecer y verificar el cumplimiento de dichos requisitos y
exigencias, no podra restringir o entorpecer la libre competencia. En
caso de rechazo, los fundamentos del mismo deberan constar en el
acta respectiva.”.

7) Sustitiyese la letra j) del articulo 60 por la
siguiente:
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‘N El que deliberadamente elimine, altere,
modifique, oculte o destruya registros, documentos, soportes tecnolégicos o
antecedentes de cualquier naturaleza, impidiendo o dificultando con ello la
fiscalizacion de la Superintendencia.”.

8) Reemplazase en el articulo 125, su inciso
tercero por el siguiente:

“En caso de reformas a la escritura de emision
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones
de la deuda o a las garantias contempladas en la emision original, la
escritura de emision podra determinar el porcentaje de los tenedores de
bonos de la emision correspondiente requerido para aprobar dichas
modificaciones, el que no podra ser inferior al 75%. Si la escritura de
emision no contemplare ningun porcentaje, la aprobacion debera ser
unanime.”.

9) Agréganse en el articulo 131, los siguientes
incisos cuarto, quinto y sexto nuevos, pasando los actuales incisos
cuarto, quinto y sexto a ser séptimo, octavo y noveno:

“Las caracteristicas de Ila emision, sea
mediante titulos de deuda de montos fijos o por lineas de titulos de
deuda, deberan constar en escritura publica suscrita por el
representante de la entidad emisora. Si la emision fuere por lineas de
titulos de deuda, las caracteristicas especificas de cada colocacion
deberan también constar en escritura publica, suscrita en la forma
antedicha.

La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, regulara las menciones que deberan contener las
escrituras publicas referidas, las que contendran a lo menos, el
compromiso irrevocable del emisor de pagar y cumplir las demas
obligaciones que consten en ellas, y los requisitos de informacion
sefalados en las letras c), d), f), g) y h) precedentes, salvo las
excepciones que este organismo determine. Los tenedores tendran
derecho a requerir ejecutivamente el cumplimiento de todas las
obligaciones que consten en dichas escrituras.

Los pagarés, letras u otros titulos de crédito
que se emitan desmaterializados conforme las hormas de este Titulo o
del Titulo XVI, valdran como tales a pesar que no cumplan con las
formalidades y menciones que establece la ley para el caso de su
emisioén fisica, por el solo hecho que sean anotados en cuenta de
acuerdo con el articulo 11 de la ley N° 18.876. Tendran mérito ejecutivo
los certificados que la empresa de depdsito de valores emita en virtud
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de lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de la ley N° 18.876. Dicho
certificado debera acreditar que el titulo respectivo ha sido anotado en
cuenta e indicara, ademas, su monto, fecha de vencimiento y tasa de
interés.”.

10) Sustitiyese en el articulo 153, el inciso
primero, por el siguiente:

"Articulo 153.- La emision de titulos de deuda a
que se refiere el presente Titulo estara exenta del impuesto establecido
en el articulo 1°, N° 3, del decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre Impuesto
de Timbres y Estampillas, en la misma proporcion que representen,
dentro del total del activo del respectivo patrimonio separado, los
documentos que en su emision, otorgamiento o suscripcion, se
hubieren gravado con el impuesto sefalado o se encontraren exentos
de él.”.

11) Reemplazase en el inciso segundo del articulo
172, la expresiéon “un afio” por “cuatro afos”.

12) Agréganse al articulo 179, los siguientes
incisos:

"Las personas indicadas en el inciso anterior
que mantengan en su custodia valores de terceros, deberan abrir una
cuenta destinada al depésito de dichos valores en una empresa de
depésito y custodia de valores regulada por la ley N° 18.876. No
obstante lo anterior, en el caso que los duefios de dichos valores asi lo
requieran, el intermediario debera abrir cuentas individuales a nombre
de aquéllos.

En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de alguna de las personas indicadas en el inciso
primero o la ejecucion forzada de las obligaciones de éstas con
terceros o con depositantes, no se podra, en caso alguno, embargar, ni
decretar medidas prejudiciales o precautorias u otras limitaciones al
dominio respecto de los valores que les hubieren sido entregados en
depésito. Sin embargo, podran decretarse tales medidas, de
conformidad a las reglas generales, cuando se trate de obligaciones
personales de los terceros que le hayan entregado valores en depdsito,
respecto de los valores de propiedad del tercero respectivo.

En ningun caso se podran embargar ni
decretar las medidas mencionadas en el inciso anterior respecto de
aquellos valores que se mantengan en depdsito que sirvan de respaldo
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a la emision de valores representativos de los mismos, mientras
mantengan tal calidad.".

13) Modificase el articulo 183, de la siguiente
forma:

a) Modificase el primer inciso, de la siguiente
forma:

i) Eliminase la frase “o de certificados
representativos de éstos, denominados Certificados de Depdsito de
Valores, en adelante CDV”.

ii) Eliminanse las palabras “éstos o aquellos”.

b) Reemplazase el inciso segundo por los
siguientes incisos segundo, tercero y final, nuevos:

“Asimismo, podra hacerse oferta publica de
certificados representativos de valores emitidos por emisores
extranjeros, que se denominaran Certificados de Depdsito de Valores,
en adelante CDV, y que consisten en titulos transferibles y nominativos,
emitidos en Chile por un depositario de valores extranjeros contra el
depdsito de titulos homogéneos y transferibles de un emisor
extranjero. Para ser ofrecidos publicamente, los CDV deberan
inscribirse en el Registro de Valores. Si el registro de los valores
subyacentes se hiciere sin el patrocinio de su emisor, la
Superintendencia, mediante norma de caracter general, podra
circunscribir la transaccion de los respectivos CDV a mercados
especiales en que participen los grupos de inversionistas que
determine.

La Superintendencia regulara, mediante
normas de caracter general, los requisitos necesarios para obtener la
inscripcion de valores extranjeros o CDV, como asimismo, los
requisitos minimos que debera contener el contrato de depdsito de
valores extranjeros.

Se entenderan comprendidos para los efectos
de este titulo, dentro del concepto de valores extranjeros, los
certificados de depdsito representativos de valores chilenos inscritos

en el registro de valores, emitidos en el extranjero.”.

14) Modificase el articulo 185, de la siguiente
forma:

a) Eliminase el inciso primero.
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b) Reemplazase el encabezado del inciso
tercero por el siguiente:

“Para los efectos de la emisiéon de los CDV,
sb6lo podran ser depositarios de valores extranjeros los bancos,
sucursales de bancos extranjeros autorizados para operar en Chile y
las empresas de depdsito de valores, reguladas por la ley N° 18.876 y
demas personas juridicas que autorice la Superintendencia, mediante
norma de caracter general, en este ultimo caso siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:”.

15) Eliminase, en el articulo 186, el inciso
primero y, en el actual inciso segundo, que ha pasado a ser primero,
reemplazase la frase “Sin perjuicio de estar inscrito el emisor
originario, los” por “Los”.

16) Intercalanse en el articulo 187, los
siguientes incisos segundo y tercero, nuevos, pasando los actuales
incisos segundo y tercero, a ser cuarto y quinto respectivamente:

"Tratandose de valores extranjeros que
cumplan con los requisitos exigidos por la Superintendencia mediante
norma de caracter general, la inscripcion podra ser solicitada, ademas,
por un patrocinador de dichos valores.

Podran patrocinar la inscripcion de valores
extranjeros, aquellas sociedades que cumplan con los requisitos y
condiciones de idoneidad que se determinen en la norma de caracter
general.”.

17) Modificase el articulo 188 de la siguiente
forma:

a) Reemplazase en el inciso primero, la frase
“juridica, econdmica, financiera, contable y administrativa respecto del emisor
y de sus valores, en la forma y oportunidad” por “relacionada a dichos
valores”.

b) Reemplazase el inciso segundo, por el
siguiente:

“La informacion requerida debera
proporcionarse a la Superintendencia y a las bolsas de valores, en el
idioma del pais de origen o en el del pais en que se transen esos
valores y en idioma espafol, acompafiada de una declaracion jurada,
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del emisor o patrocinante, que certifique que dicha informacion es
copia fiel de la informacion proporcionada por el emisor en el
extranjero. Sin embargo, tratandose de los valores del inciso segundo
del articulo 187, la Superintendencia por norma de caracter general
podra establecer requisitos de informacion y de idioma diferentes.”.

c) Suprimese el inciso final.

18) Sustituyese el articulo 189, por el siguiente:

“Articulo 189.- La Superintendencia
establecera mediante normas de caracter general, los procedimientos
que permitan la inscripciéon y la oferta publica de valores extranjeros,
pudiendo establecer requisitos diferentes segin la naturaleza de los
mismos y determinar los mercados en que podran transarse.

La Superintendencia podra eximir de la
obligacién de inscripcién a los valores extranjeros correspondientes a
emisores bajo la supervision de entidades con las que Ila
Superintendencia haya suscrito convenios de colaboraciéon, que
permitan contar con informacion veraz, suficiente y oportuna sobre los
valores extranjeros y sus emisores, en los términos exigidos en esta

ley.

La Superintendencia, mediante normas de
caracter general, previo informe favorable del Banco Central de Chile,
podra autorizar la realizacion de transacciones de valores extranjeros o
de CDV, fuera de bolsa.

La Superintendencia podra rechazar Ila
inscripcion y registro de un valor extranjero o de los CDV, en casos
excepcionales y graves relativos a hechos relacionados con
circunstancias que por su naturaleza sea inconveniente difundir
publicamente, pudiendo omitirse su fundamentacién en la resoluciéon
respectiva. En tal caso, los fundamentos omitidos deberan darse a
conocer reservadamente al Ministerio de Hacienda y al Banco Central,
al Consejo de Defensa del Estado, a la Unidad de Analisis Financiero o
al Ministerio Publico, cuando corresponda.”.

19) Reemplazase en el articulo 190 la palabra
“oportunamente” por la frase “a mas tardar el siguiente dia habil
bursatil de recibida”.

20) Agrégase en el articulo 192, el siguiente
inciso segundo, nuevo:
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“En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de un depositario o la ejecucion forzada de sus
obligaciones con terceros o con depositantes, no se podra, en caso
alguno, decretar embargos, medidas prejudiciales o precautorias u
otras limitaciones al dominio respecto de los valores extranjeros que le
hubieren sido entregados en depdsito. Tampoco podran decretarse
tales medidas respecto de dichos valores extranjeros cuando se trate
de obligaciones personales de los emisores depositantes de los valores
correspondientes.”.

21) Eliminase en el articulo 195 la palabra
“Extranjeros” e intercalase la palabra “se” entre las palabras “no” y “haya”.

22) Intercalase en el articulo 196 a continuacion
de la expresion “Superintendencia,” la frase “dependiendo del tipo de
inscripcién efectuada,”.

23) Agrégase en el inciso final del articulo 224, la
siguiente frase, pasando el punto final (.) a ser seguido (.):

"Sin embargo cuando dicha contratacién consista
en administracion de cartera de recursos del fondo, los gastos derivados de
estas contrataciones seran de cargo de la administradora.".

24) Reemplazanse los incisos tercero y cuarto del
articulo 231, por los siguientes:

“La sociedad administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°
18.876 el depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta
publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra autorizar, en casos calificados, que todos o un
porcentaje de los instrumentos del fondo sean mantenidos en depdsito
en otra instituciéon autorizada por ley.

La Superintendencia establecera, mediante norma
de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdsito,
cuando se trate de valores extranjeros.".

25) Incorpdrase en el articulo 237, el siguiente
inciso tercero, nuevo, a continuacion del actual inciso segundo,
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pasando los actuales incisos tercero, cuarto y quinto a ser cuarto,
quinto y sexto, respectivamente:

"Las prohibiciones contenidas en el inciso
anterior y en las letras b) y c) del inciso primero de este articulo, no se
aplicaran respecto de aquellas acciones de propiedad de fondos de
inversion regidos por la ley N° 18.815 o de fondos de inversion de
capital extranjero regidos por la ley N° 18.657.”.

Articulo 7°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.046, Ley sobre Sociedades Andnimas:

1) Modificase el articulo 75, del siguiente modo:

a) Reemplazase en el inciso primero, la expresion
“enviar a” por “poner a disposicion de”.

b) Eliminase el inciso segundo.

c) Reemplazase en el inciso final, la expresion “se
enviaran a” por “se pondran a disposicion de”.

2) Intercalase a continuacion del articulo 137, el
siguiente articulo 137 bis:

“Articulo 137 bis.- La  Superintendencia
determinara, mediante norma de caracter general, los medios alternativos a
través de los cuales las sociedades fiscalizadas podran enviar o poner a
disposicion de sus accionistas, los documentos, informacion vy
comunicaciones que establece esta ley.”.

Articulo  8°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.815, sobre Fondos de Inversion:

1) Reemplazase el inciso cuarto del articulo 1°,
por el siguiente:

“Transcurrido un afio contado desde la aprobacion
del Reglamento Interno, el Fondo debera contar permanentemente con, a lo
menos, 50 aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso sera suficiente contar con este ultimo. Para los
efectos de esta ley, calificaran también como inversionistas institucionales
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aguellos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter
general.”.

2) Agrégase el siguiente articulo 3 C:

"Articulo 3 C.- La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin perjuicio que las administradoras puedan
conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios externos para
la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para
el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios
externos, en el contrato de administracion debera constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo, debera
sefalarse en el reglamento interno si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo de que se
trate y, en este Ultimo caso, la forma y politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo cuando dicha contratacion consista en administracion de
cartera de recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones
seran de cargo de la administradora.".

3) Modificase el articulo 4°, de la siguiente
manera:

a) Agrégase el siguiente parrafo segundo a la letra
c), del inciso tercero: “Respecto de la politica de liquidez, se debera sefialar
a lo menos el porcentaje minimo del activo del fondo que se mantendra
invertido en activos liquidos, indicando cuales seran éstos y razones
financieras de liquidez.".

b) Sustitiyese la letra j), del inciso tercero por la
siguiente:

“l) Politica de endeudamiento, que sefialara, a lo
menos los tipos y el origen de las obligaciones que podra contraer el fondo,
los plazos asociados a éstas y los limites de pasivo exigible y pasivo de
mediano y largo plazo, respecto del patrimonio del fondo. Asimismo, debera
sefalar el limite de gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del
fondo, respecto del activo total del mismo.”.

c) Reemplazase en la letra n), la expresion final “,
y” por un punto y coma (;), y en la letra i), el punto aparte por la expresion”,

y.

d) Incorporase la siguiente letra o), al inciso
tercero:
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“0) Materias que otorguen derecho a retiro a
los aportantes disidentes, asi como la forma en que se valoraran las
cuotas a restituir.”.

4) Modificase el articulo 5°, de la siguiente
forma:

a) Derdganse los niumeros 10), 13) y 23).

b) Eliminase, en el inciso sexto, la frase “,
siempre que estas ultimas actividades sean encargadas a terceros
mediante los procedimientos y con los resguardos que establezca la
Superintendencia, por norma de caracter general”.

5) Sustituyese el inciso primero del articulo 8°,
por el siguiente:

“Articulo 8°.- La politica de diversificacion de
las inversiones del fondo establecida en el reglamento interno
contendra, a lo menos, segun corresponda, limites de inversion
respecto del activo total del fondo, en funcidon de cada entidad, grupo
empresarial y sus personas relacionadas y bienes raices, conjunto o
complejos inmobiliarios, estos ultimos, segun Ilo defina Ia
Superintendencia, sin perjuicio de cualquier otro limite que se
establezca mediante instrucciones de general aplicacion.”.

6) Modificase el articulo 13, del siguiente modo:
a) Sustitlyese el inciso tercero, por el siguiente:

“En todo caso, los gravamenes y prohibiciones
gue afecten los activos del fondo, asi como los pasivos que mantenga el
fondo, no podran exceder los limites que se establezcan en su reglamento
interno.”.

b) Eliminase el inciso cuarto.

7) Introducense las siguientes modificaciones
al articulo 14:

a) Intercalase en el inciso segundo, entre la
oracion “mas de un 40% de las cuotas del fondo que administre” y el
punto seguido (.), el siguiente parrafo: “, o el porcentaje inferior que
sefale el reglamento del fondo”;
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b) Eliminase en el inciso segundo, la oracion
“si asi ocurriera, por el exceso no tendran derecho a voto en la
asamblea y, ademas,”, y

c) Reemplazase el inciso tercero por el
siguiente:

“Las administradoras de fondos de inversion
que sean sociedades filiales de bancos, se sujetaran a las siguientes
normas:

a) Sélo podran invertir en cuotas de fondos
cuyos reglamentos internos contemplen la inversién de, a lo menos, un
50% de los recursos en los valores e instrumentos referidos en los
numeros 8) y 9) del articulo 5°, pudiendo estar invertido el 50% restante
en aquellos valores e instrumentos indicados en los numeros 1) al 7).
No obstante, para los instrumentos del nimero 5) del mismo articulo,
podran mantener invertido hasta un 20% del activo.

b) Las sociedades cuyas acciones hayan sido
adquiridas por estos fondos, se consideraran como vinculadas a la
propiedad del banco, para los efectos de lo dispuesto en el articulo 84
N° 2 de la Ley de Bancos, cuando la inversiéon supere el 5% del capital
de la respectiva sociedad.

c) El limite a que se refiere el inciso segundo
del articulo 69 de la Ley de Bancos, no se aplicara a las inversiones que
efectie el banco en sociedades filiales que se dediquen a la
administracion de fondos de inversién. En este caso, la inversién no
podra exceder del 1% del total de sus activos, aplicAndose al exceso lo
dispuesto en el inciso tercero del articulo 69 de la Ley de Bancos.”.

d) Reemplazase el inciso final por el siguiente,
nuevo:

“Sin perjuicio de lo sefalado en el inciso
segundo, el exceso por sobre un 25% no otorgara derecho a voto en las
asambleas de aportantes a la administradora, ni a sus personas
relacionadas, accionistas o empleados. En tal caso, el voto de todos
ellos se rebajara proporcionalmente, salvo que consientan
unanimemente en distribuirse el voto de manera distinta hasta alcanzar
dicho porcentaje, y el saldo no se computara para efectos de
determinar los quérum de votacion.”.

8) Reemplazase en el articulo 17, en sus incisos
tercero y sexto, la palabra “tres” por “seis”.
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9) Reemplazase el inciso primero del articulo 30,
por el siguiente:

“Articulo 30.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, el cual sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas y de
los bienes adquiridos, los que se registraran y contabilizaran en forma
separada de las operaciones realizadas por la sociedad administradora con
sus recursos propios. La sociedad administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depodsito de valores regulada por la ley N°
18.876 el depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta
publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general, establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra autorizar, en casos calificados, que todos o0 un
porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido en depdésito en otra
institucion autorizada por ley. En el caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante norma de caracter general, la forma
en que debera llevarse la custodia y depdsito.".

10) Agrégase el siguiente inciso cuarto, nuevo,
al articulo 32:

“Se aplicara el impuesto previsto en el articulo
21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerando al fondo como
una sociedad andénima, respecto de los siguientes desembolsos u
operaciones: (i) aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de
las actividades e inversiones que la ley permite efectuar al fondo; (ii) los
préstamos que los fondos efectien a sus aportantes personas
naturales o contribuyentes del impuesto adicional; (iii) la cesiéon del uso
0 goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, a uno o mas aportantes, su
cényuge o hijos no emancipados legalmente de éstos, de los bienes del
activo del fondo, y (iv) la entrega de bienes del fondo en garantia de
obligaciones, directas o indirectas, de los aportantes personas
naturales o contribuyentes del impuesto adicional. El pago del impuesto
sera de responsabilidad de la sociedad administradora respectiva. En lo
no previsto en este articulo se aplicaran todas las disposiciones de la
Ley sobre Impuesto a la Renta y del Cédigo Tributario, que se
relacionan con la determinacién, declaracién y pago del impuesto, asi
como con las sanciones por su ho declaracién o pago oportuno.”.

11) Reemplazanse, en el inciso primero del
articulo 41, las expresiones “de esta ley” por las expresiones “y el
articulo 5° de esta ley, pero podran invertir ademas en toda clase de
valores, derechos sociales, titulos de crédito y efectos de comercio”.
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Articulo 9°.- Introducense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.538, de 1980, que crea la
Superintendencia de Valores y Seguros:

1) Modificase el articulo 4°, de la siguiente forma:

a) En el inciso primero de la letra h), agréguese
la siguiente oracién, a continuacion del punto aparte, que pasa a ser
punto seguido: “Podran ser citadas a declarar aquellas personas que
sin ser fiscalizadas o relacionadas a ellas, ejecuten o celebren actos o
convenciones cuyo objeto sean instrumentos o valores emitidos por
entidades fiscalizadas.”.

b) Intercalase en la letra A, lo siguiente:

i) Entre las palabras “en medios distintos al
papel, mediante sistemas tecnoldgicos” y el primer punto seguido, las
palabras “que aseguren su fidelidad al original”.

ii) Al final, entre la palabra “cotejo” y el punto y
coma (;), la siguiente frase, antecedida por un punto seguido (.): “Se
considerara también documento original aquél que se recibiere en la
Superintendencia por los medios tecnoldgicos que ésta haya
establecido para tal efecto y que sean aptos para producir fe. Para
efectos de lo establecido en esta letra, la Superintendencia autorizara
los medios tecnolégicos que cuiden la integridad, autenticidad y
durabilidad”.

c) Al final de la letra t), reemplazase la
expresion “, y” por un punto y coma (;).

d) Intercalase la siguiente letra u), pasando la
actual a ser letra v):

“u) Instruir, por resolucion fundada, a los
intermediarios de valores, a las administradoras de fondos fiscalizados,
respecto de los recursos de éstos, a las compaiias de seguros del
segundo grupo, y a las sociedades securitizadoras, respecto de los
recursos de sus patrimonios separados, que se abstengan de realizar
las transacciones que especificamente determine con sus personas
relacionadas o a través de ellas, hasta por un plazo de tres meses,
renovable por igual periodo, cuando la situacion financiera de ellas o de
sus personas relacionadas ponga en riesgo los respectivos fondos
administrados, patrimonios separados o0 compromisos con
inversionistas o asegurados, segun corresponda, y”.
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2) En el articulo 7°, agrégase el siguiente
inciso final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones judiciales en
contra del Superintendente por actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo, la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta defensa
se extendera para todas aquellas acciones que se inicien en su contra
por los motivos seialados, incluso después de haber cesado en el
cargo.”.

3) Modificase el articulo 30, de la siguiente
forma:

a) Agrégase el siguiente inciso segundo,
nuevo, entre los actuales incisos primero y segundo:

“La multa se podra recurrir de reposicion en
los términos establecidos en el articulo 45. La interposicion de este
recurso suspendera el plazo para reclamar de la multa ante la Corte de
Apelaciones que corresponda.”.

b) En el actual inciso segundo, que ha pasado
a ser tercero, reemplazase la expresion “el juez de letras en lo civil que
corresponda, dentro del plazo de diez dias de indicado” por “la Corte
de Apelaciones que corresponda, dentro del plazo de diez dias
indicado”.

c) Eliminase la segunda oracion del actual
inciso tercero, que ha pasado a ser cuarto, que va desde “En todo
caso” a “su interposicion”.

d) Reemplazanse los actuales incisos cuarto y
quinto, por el siguiente inciso quinto, nuevo:

“La Corte de Apelaciones que corresponda
debera pronunciarse en cuenta si el reclamo es admisible y si ha sido
interpuesto dentro del término legal. Admitido el reclamo, la Corte dara
traslado por 6 dias habiles a la Superintendencia, notificandole esta
resolucion por oficio. Evacuado el traslado o acusada la rebeldia, la
Corte ordenara traer los autos en relacion. La Corte podra, si lo estima
pertinente, abrir un término probatorio que no podra exceder de siete
dias, y escuchar los alegatos de las partes. Los recursos de que trata
este articulo gozaran de preferencia en la formacion de la tabla de
causas para la vista. La Corte dictara sentencia en el término de 30
dias, sin ulterior recurso.”.
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4) Agrégase al final del inciso primero del
articulo 36, la siguiente frase: “Para estos efectos se entendera que no
son habiles los dias sabado.”.

5) Agrégase en el udltimo inciso del articulo 45,
entre la expresion “dicho recurso” y el punto final (.), la frase “y el plazo
para reclamar contra la aplicacion de una multa o de su monto de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 30.”.

Articulo 10.- Introdlucense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.876, sobre Depdésito y Custodia de Valores:

1) Modificase el articulo 1° de la siguiente
forma:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuacion del punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido, lo
siguiente: “Asimismo, las empresas de depdsito podran realizar las
actividades complementarias al objeto antes sefialado que determine la
Superintendencia de acuerdo a norma de caracter general.”.

b) Reemplazase el inciso segundo, por el
siguiente:

“Pueden ser objeto del depdsito a que se
refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, en
adelante, la Superintendencia, los emitidos por los bancos o por el
Banco Central de Chile, los emitidos o garantizados por el Estado y, en
general, cualquier otro valor que autorice la Superintendencia mediante
norma de caracter general.”.

2) Modificase el articulo 3°, de la siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero Ia
expresion “correspondiente del respectivo depositante” por “que
corresponda, de las que mantenga el depositante respectivo”.

b) Agrégase el siguiente inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los valores que se
entreguen en depdsito sean acciones de sociedades anénimas o cuotas de
fondos de inversion, cuyos respectivos registros de accionistas o aportantes
sean administrados por la empresa o por una filial de ésta constituida de
acuerdo con el articulo 23 de esta ley, tal entrega se podra hacer mediante
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una instruccién dada a la empresa por el depositante a través de los medios
escritos o electronicos que sefiale el reglamento interno, y ejecutada por la
empresa o su filial, mediante anotaciones simultaneas, tanto en la cuenta
que corresponda de las que mantenga el depositante, como en el registro
del emisor respectivo.”.

3) Intercédlase en el articulo 5° inciso final,
entre “mantenga en depdésito” y “y la empresa”, la siguiente frase: “por
obligaciones personales de éste respecto de los valores de su
propiedad y, por obligaciones personales de su 0 sus mandantes sobre
los respectivos valores de propiedad de éstos”.

4) Modificase el articulo 6°, de la siguiente
manera:

a) Reemplazase el inciso primero, por el siguiente:

“La empresa cumplird su obligacion de restitucion
entregando valores homogéneos, al depositante o a quien éste le indique por
los medios escritos o electronicos que seiale el reglamento interno. La
restitucion se hara mediante las formalidades propias de la transferencia del
dominio, segun sea la naturaleza del valor que se restituya.”.

b) Agrégase un inciso segundo, pasando el actual
inciso segundo, a ser inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los valores que se
entreguen sean acciones de sociedades anonimas o cuotas de fondos de
inversion, cuyos respectivos registros de accionistas o aportantes sean
administrados por la empresa o por una filial de ésta constituida de acuerdo
con el articulo 23 de esta ley, bastara para efectuar la restitucion con las
anotaciones simultaneas que haga la empresa o su filial, tanto en la cuenta
que corresponda de las que mantenga el depositante, como en el registro
del emisor respectivo.”.

5) Agrégase en el articulo 14, el siguiente inciso
final:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, en el caso de prendas u otros derechos reales sobre valores
en depdsito, que se constituyan por un depositante de la empresa o su
mandante, a favor de otro depositante o mandante, se entendera
notificada la empresa tanto de su constitucion como de su alzamiento o
cancelacion, con las comunicaciones electronicas simultaneas entre
las partes y aquélla.”.
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6) Agrégase en el articulo 14 bis, el siguiente
inciso final:

“Los certificados antes referidos podran ser
solicitados y emitidos a nombre de quienes, sin ser depositantes,
hayan efectuado el pago por cuenta del emisor.”.

7) Agrégase en el articulo 17, a continuacion
del punto final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente oraciéon: “Sin
perjuicio de lo anterior, podran decretarse tales medidas, de
conformidad a las reglas generales, por obligaciones personales de los
depositantes respecto de los valores de su propiedad que mantengan
en la empresa, y por obligaciones personales de sus mandantes sobre
los valores de propiedad de éstos que el mandante respectivo
mantenga en la empresa.”.

8) Agrégase en el articulo 20, la siguiente letra h):

“h) Proporcionar un estudio tarifario, el cual sera
de conocimiento publico, respaldando la estructura de remuneraciones a ser
aplicadas por los servicios prestados. El estudio debe fundamentarse en la
estructura de ingresos y costos relevantes proyectados por la empresa para
su normal funcionamiento. Para ello, se debera tener en consideracion los
principios de equilibrio financiero de la empresa y de equidad entre los
usuarios. Los contenidos minimos para la elaboracién del estudio seran
establecidos por la Superintendencia a través de una norma de caracter
general. Con todo, el referido estudio deberd ser actualizado a lo menos
cada dos afios o con ocasion de ajustes a las tarifas de la empresa. Sin
perjuicio de lo anterior, la Superintendencia podra requerir en cualquier
oportunidad una actualizacién del referido estudio.”.

9) Agrégase en la letra a.- del articulo 25,
después de la expresion “realice;” la siguiente frase: “tratandose de
mandantes con cuenta individual a los que se refiere el articulo 179 de la
ley N° 18.045, la empresa estara obligada a poner a disposicion de éstos un
listado de todas las operaciones realizadas con los valores depositados, al
menos en forma trimestral y de acuerdo a las normas que determine la
Superintendencia mediante norma de caracter general.”.

10) Insértase en el articulo 26, el siguiente inciso
segundo:

“La misma obligacion de comunicacion a que se
refiere el inciso precedente, se aplicara respecto de las operaciones con
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cuotas de fondos de inversion u otros que determine la Superintendencia,
debiendo en este caso las administradoras de estos fondos conformar y
mantener un listado de los depositantes de las cuotas registradas a nombre
de la empresa, conforme a lo que la Superintendencia determine mediante
norma de general aplicacién.”.

Articulo  11.- Introducense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 1.328, sobre Fondos Mutuos:

1) Modificase el articulo 9°, de la siguiente
manera:

a) Reemplazase el inciso primero por el siguiente:

“Articulo 9°.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, el cual sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas. La
sociedad administradora del fondo debera encargar a una empresa de
depésito de valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de
aquellos instrumentos que sean valores de oferta publica susceptibles
de ser custodiados. La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas. Asimismo, podra autorizar, en casos
calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sea
mantenido en deposito en otra institucién autorizada por ley. En el caso
de los valores extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma
de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdsito.".

b) Agréganse los siguientes incisos tercero y
cuarto:

“La responsabilidad por la funcibn de
administracion es indelegable, sin perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades
necesarias para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios
externos, en el reglamento interno deberd constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo, debera
sefalarse en el reglamento interno si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo y, en este
ultimo caso, la forma y politica de distribucion de tales gastos. Sin embargo,
cuando dicha contratacion consista en administracion de cartera de recursos
del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo de la
administradora.”.
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2) Agrégase el siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las administradoras deberan
mantener el dinero en efectivo de los fondos que administren en una o
mas cuentas corrientes bancarias a nombre del o los fondos. Dichas
cuentas seran distintas de las cuentas corrientes que tenga la
administradora por cuenta propia.

Los dineros que, en conformidad a este articulo,
mantengan las administradoras a nombre del o los fondos que administren
seran inembargables para todos los efectos legales.”.

3) Modificase el inciso primero del articulo 12 A
de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuacion de la expresion
“individualmente o en conjunto,” la expresion “ni directa o
indirectamente,”.

b) Reemplazase la expresion “el 15% de las
cuotas” por “el 40% del patrimonio”.

c) Intercalase, antes del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido, la siguiente oracion: “Con todo, la
administradora debera informar a la Superintendencia, en la forma y
detalle que ésta determine, de las solicitudes de aportes y rescates que
efectien directa o indirectamente las personas sefaladas en este
inciso, dentro de los dos dias habiles siguientes a la fecha en que se
realicen.

4) Modificase el articulo 13 de la siguiente
manera:

a) Agrégase en el numero 4, en su primer inciso, a
continuacion del punto aparte, que se elimina, la siguiente frase: “de Chile o
por un Estado extranjero, en cuanto la clasificacion de riesgo de la deuda
soberana de este Ultimo sea equivalente o superior a la determinada para el
primero.”.

b) Sustituyese en el numero 5, en su inciso
segundo, la expresion ‘“garantizados por un mismo emisor, sea
controlador o del grupo empresarial”, por la siguiente: “emitidos o
garantizados por una misma entidad que sea controladora o miembro
del grupo empresarial’.

c) Intercalase en el numero 6, en la primera
oracion, a continuacion de la palabra “Estado”, la siguiente frase: “de
Chile o por un Estado extranjero, en cuanto la clasificacion de riesgo de
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la deuda soberana de este ultimo sea equivalente o superior a la
determinada para el primero.”, y en la segunda oracion, después de la
palabra “cuotas”, lo siguiente: “de un fondo mutuo, de un fondo de
inversion constituido en Chile,”.

d) Agrégase en el nimero 8, en su inciso segundo,
a continuacién del punto aparte (.) que pasa a ser coma (,) la siguiente frase:
“salvo que la Superintendencia, mediante norma de caracter general,
establezca un procedimiento diferente, teniendo en consideracién el numero
de clasificaciones y los demas criterios que determine.”.

5) Intercalase el siguiente articulo 13 B, nuevo:

“Articulo 13 B.- Tratdndose de un fondo mutuo
cuyo reglamento interno establezca una politica de inversiébn que contemple
gue las inversiones del fondo tendran una composicion idéntica a la que
tenga un determinado indice de medicion de fluctuaciones de precio de
valores de renta fija o variable, nacional o internacional, no le seran
aplicables los limites que contemplan los numerales 5, 6 y 7 del articulo 13.

En todo caso, la Superintendencia determinard,
mediante norma de caracter general, las caracteristicas que deben cumplir
los indices, los porcentajes maximos de inversion en instrumentos emitidos o
garantizados por una misma entidad y en el conjunto de inversiones en
valores emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial, ambos sobre el activo del fondo. Asimismo, podra
establecer rangos maximos dentro de los cuales la distribucién de la cartera
gue replica un indice podra desviarse.”.

Articulo  12.- Introducense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.281, que establece normas sobre
arrendamiento de viviendas con promesa de compraventa:

1) Modificase el articulo 55, de la siguiente
manera:

a) Agrégase en el inciso primero, a continuacion
del punto aparte (.) que pasa a ser punto seguido, la siguiente frase: “Sin
perjuicio de lo anterior, las administradoras podran realizar las actividades
complementarias que autorice la Superintendencia.”.

b) Sustitiyese la actual letra c) del inciso segundo
por la siguiente: “c) Acreditar un capital pagado en dinero efectivo, en la
forma y por el monto que indica el articulo 55 A.”.
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2) Intercalanse a continuacion del articulo 55, los
siguientes articulos 55 Ay 55 B, respectivamente:

“Articulo 55 A.- Para obtener la autorizacion de
existencia, las administradoras deberan acreditar ante la Superintendencia,
un capital pagado en dinero efectivo no inferior al equivalente a 10.000
unidades de fomento. Asimismo, las administradoras deberan cumplir con lo
dispuesto en los articulos 225 y 226 de la ley N° 18.045.

Articulo 55 B.- La institucibn que mantenga las
cuentas con cuyos recursos se hubieren constituido los fondos beneficiarios
de la garantia a que se refiere el articulo 226 de la ley N° 18.045, actuara
como representante de los mismos, desempefiando las funciones que se
sefialan en el articulo 227 del mismo cuerpo legal.”.

3) Modificase el articulo 59, de la siguiente forma:
a) Reemplazase el inciso primero por el siguiente:

“Articulo 59.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora, a nombre de aquél, el cual sera
titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas. La
sociedad administradora del fondo debera encargar a una empresa de
depésito de valores regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de
aquellos instrumentos que sean valores de oferta publica susceptibles
de ser custodiados. La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, establecera los titulos no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas. Asimismo, podra autorizar en casos
calificados que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en otra institucién autorizada por ley. En el caso
de los valores extranjeros, la Superintendencia establecera, mediante norma
de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia y depdsito.".

b) Agréganse los siguientes incisos tercero y
cuarto:

“La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o0 celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades
necesarias para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios
externos, en el contrato de administracion debera constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo, debera
sefialarse en el contrato de administracién si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo de que se
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trate y, en este Ultimo caso, la forma y politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion consista en administracion de
cartera de recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones
seran de cargo de la administradora.”.

4) Modificase en el articulo 62, el inciso primero,
de la manera siguiente:

a) Sustitiyese en el parrafo primero de la letra a)
la palabra “cinco” por “siete”.

b) Reemplazase, en el parrafo segundo de la
letra a), la expresion “cuotas de un fondo de inversion extranjero,
abierto o cerrado” por la siguiente: “cuotas de un fondo mutuo o de
inversion, nacional o extranjero, abierto o cerrado”.

c) Sustitiyese en la letra b), la palabra “quince”
por “veinticinco”.

d) Sustitiyese en la letra c), la palabra “quince”
por “veinticinco”.

e) Reemplazase en la letra e), el inciso primero
por los siguientes, pasando los actuales incisos segundo y tercero de esta
letra a ser incisos tercero y cuarto:

“El Fondo no podra poseer el veinticinco por ciento
0 mas de las acciones emitidas por una misma sociedad o de las cuotas de
un mismo fondo de inversibn o fondo mutuo, nacional o extranjero. El
conjunto de inversiones del Fondo en valores emitidos o garantizados por
una misma sociedad no podra ser igual o superior al veinticinco por ciento
del activo total de dicha emisora.

Sin perjuicio de lo anterior, las inversiones del
fondo no podran significar en ningun caso el control directo o indirecto del
respectivo emisor.”.

5) Intercalase a continuacion del articulo 64, el
siguiente articulo 64 A:

“Articulo 64 A.- A los directores de Ilas
administradoras les seran aplicables las obligaciones sefaladas en el
articulo 236 de la ley N° 18.045.”.
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Articulo 13.- Agréganse al articulo 2.489 del
Caédigo Civil, los siguientes incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre los
créditos de esta clase figuraren algunos subordinados a otros, estos se
pagaran con antelaciéon a aquellos.

La subordinacion de créditos es un acto o
contrato en virtud del cual uno o mas acreedores de la quinta clase
aceptan postergar, en forma total o parcial, el pago de sus acreencias
en favor de otro u otros créditos de dicha clase, presentes o futuros. La
subordinacion también podra ser establecida unilateralmente por el
deudor en sus emisiones de titulos de crédito. En este ultimo caso, y
cuando sea establecida unilateralmente por el acreedor que acepta
subordinarse, sera irrevocable.

El establecimiento de la subordinaciéon y su
término anticipado, cuando corresponda, deberan constar por escritura
publica o documento privado firmado ante notario y protocolizado. La
subordinacion comprendera el capital y los intereses, a menos que se
exprese lo contrario.

La subordinaciéon establecida por uno o mas
acreedores sera obligatoria para el deudor si éste ha concurrido al acto
0 contrato o lo acepta por escrito con posterioridad, asi como si es
notificado del mismo por un ministro de fe, con exhibicion del
instrumento. El incumplimiento de la subordinacion dara lugar a
indemnizacion de perjuicios en contra del deudor y a accion de
reembolso contra el acreedor subordinado.

La subordinaciéon obligara a los cesionarios o
herederos del acreedor subordinado y el tiempo durante el cual se
encuentre vigente no se considerara para el computo de la prescripciéon
de las acciones de cobro del crédito.”.

Articulo 14.- Dicta Normas Sobre Prenda sin
Desplazamiento y Crea el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

TITULO |
De la Constituciéon y Requisitos de la Prenda sin Desplazamiento

Articulo 1°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento tiene por objeto constituir una garantia sobre una o
varias cosas corporales o incorporales muebles, para caucionar
obligaciones propias o de terceros, conservando el constituyente la
tenencia y uso del bien constituido en prenda.



278

En lo no previsto por la presente ley, se
aplicaran las disposiciones del contrato de prenda del Cédigo Civil.

Articulo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. El contrato, su modificaciobn y su
alzamiento, deberan otorgarse por escritura publica o por instrumento
privado, en cuyo caso, las firmas de las partes concurrentes deberan
ser autorizadas por un notario y el instrumento debera ser
protocolizado en el registro del mismo notario que autoriza. En este
caso, respecto de terceros la fecha del contrato sera la de su
protocolizacién.

Articulo 3°.- El contrato de prenda debera
contener, a lo menos, las siguientes menciones:

1) La individualizacidon de sus otorgantes;

2) La indicacion de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de una garantia general. En caso
que sélo se refieran los documentos donde constan las obligaciones
garantizadas y éstos no estuvieren incorporados en un registro publico,
deberan ser protocolizados en copia simple al momento de la
celebracién del contrato de prenda;

3) La individualizacion o la caracterizaciéon
de las cosas empeiadas; y

4) La suma determinada o determinable a la
que se limitare la prenda o la proporcidon en que debiere caucionar
diversas obligaciones, si fuere el caso.

TITULO I
De las Obligaciones Caucionadas y los Bienes Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con esta
prenda cualquier clase de obligaciones, presentes o futuras, estén o no
determinadas a la fecha del contrato.

Articulo 5°.- Podra constituirse prenda sobre
todo tipo de cosas corporales o incorporales muebles, presentes o
futuras.

Las naves y aeronaves se regiradn por sus
leyes particulares.

Articulo 6°.- Podra constituirse prenda sobre
los siguientes derechos, y sus bienes asociados, en la forma que se
indica:

1) El derecho de concesion de obra publica
constituido al amparo del decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991,
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cualquier pago comprometido por el Fisco a la sociedad concesionaria
a cualquier titulo en virtud del contrato de concesion antes indicado, o
los ingresos o flujos futuros que provengan de la explotaciéon de la
concesion antedicha, que sélo podran prendarse a los financistas de la
obra o de su operacién o en la emisiéon de titulos de deuda de la
sociedad concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria
constituido al amparo de la ley N° 19.542, los bienes muebles de la
sociedad concesionaria, o los ingresos o flujos futuros de ésta que
provengan de la explotacion de la concesién antedicha, que sdélo
podran prendarse con el objeto de garantizar las obligaciones
financieras que la sociedad concesionaria contraiga para financiar el
ejercicio, equipamiento y explotacion de dicha concesion.

3) El derecho de concesion de
construccién y explotacion del subsuelo, constituido al amparo de la
ley N° 18.695, cuya prenda deberda subinscribirse en el Registro
Especial de Concesiones establecido en el articulo 37 de la ley N°
18.695.

4) El derecho de concesion onerosa sobre
bienes fiscales, constituido al amparo del articulo 61 del decreto ley N°
1.939, de 1977, que para el concesionario emane del contrato de
concesion, o los ingresos o los flujos futuros que provengan de la
explotaciéon de la concesion antedicha, que s6lo podran prendarse con
el objeto de garantizar cualquier obligacién que se derive directa o
indirectamente de la ejecucion del proyecto o de dicha concesién. Sin
perjuicio de la obligaciéon establecida en el Titulo IV de la presente ley,
esta prenda debera anotarse al margen de la inscripcion exigida por el
articulo 59 del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacidon de
concesiones de servicios sanitarios, constituido en los términos de los
articulos 7° y 32 del decreto con fuerza de ley N° 382, de 1988, del
Ministerio de Obras Publicas, Ley General de Servicios Sanitarios, para
quien explote la concesién sanitaria emanada del contrato de
transferencia del derecho de explotacién de concesiones de servicios
sanitarios, o los ingresos o los flujos futuros que provengan del
derecho de explotacion antedicho. Sin perjuicio de la obligacion
establecida en el Titulo IV de la presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcidon en el registro a que alude el
articulo 19 de la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante
emanen del contrato de participacion celebrado conforme a la ley N°
19.865, en aquellos casos en que la obligacién de éste comprenda la
ejecucidn, operaciéon o mantencion total o parcial de una obra, o que su
retribucién consista en la explotacidn total o parcial de la misma por un
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periodo de tiempo determinado, o los bienes muebles de propiedad del
participante o los ingresos o flujos futuros que provengan del derecho
de explotacién antedicho, que sélo podran prendarse con el objeto de
garantizar las obligaciones financieras que el participante contraiga
para financiar la ejecucion, operacién, mantenciéon y explotacién de la
obra.

7) Los derechos emanados del contrato de
concesion de recintos o instalaciones deportivas del Instituto Nacional
del Deporte de Chile constituido al amparo de los articulos 55 a 61 de la
ley N° 19.712, que sélo podran prendarse previa autorizacion de dicho
Instituto y para garantizar las obligaciones que deriven directa o
indirectamente de la ejecucién del proyecto de la concesion.

8) Todos aquellos derechos de concesion
que, segun las leyes bajo las cuales se regulen, sean susceptibles de
ser prendados, conforme a los requisitos establecidos en las mismas.

Articulo 7°.- La prenda de créditos
nominativos debera ser notificada al deudor del crédito pignorado,
judicialmente o por medio de un notario con exhibicién del titulo,
prohibiéndole que lo pague en otras manos, salvo que mediare su
aceptaciéon por escrito; y en caso contrario, le sera inoponible. Una
copia del titulo que consigne el crédito nhominativo que se otorgue en
prenda sera protocolizada al tiempo de suscribirse el contrato de
prenda y en éste deberd hacerse mencidon de la protocolizacion de
aquél.

Las obligaciones contenidas en este articulo
no seran aplicables a las prendas constituidas sobre los derechos
sefialados en el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin
impresion fisica del titulo que los evidencie, podran ser prendados bajo
las disposiciones de la presente ley, en cuyo caso la prenda debera
anotarse en el registro de anotaciones en cuenta que se lleve para
estos efectos.

Tratandose de valores depositados en una
empresa de depdsito de valores constituida de acuerdo a la ley N°
18.876, el acreedor prendario podra solicitar la anotaciéon de la prenda
directamente a dicha empresa.

Lo dispuesto en los incisos anteriores es sin
perjuicio de la obligacién establecida en el Titulo IV de la presente ley.

Articulo 9°.- El contrato de prenda sobre
bienes o derechos futuros sera valido, pero mediante su inscripcién no
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se adquirira el derecho real de prenda sino desde que los bienes o
derechos empeiados lleguen a existir.

Una vez que los bienes o derechos seiialados
en el inciso anterior existan, se entendera constituido el derecho real de
prenda desde la fecha de su inscripcion en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han llegado al
pais podran ser empeiiadas, siempre que el constituyente de la prenda
sea el titular del conocimiento de embarque, guia aérea, carta de porte o
documento que haga las veces de cualquiera de los anteriores,
conforme a las normas que regulan la circulacién de tales documentos.

Articulo 11.- En el caso de prendarse grupos
de bienes de una misma clase o universalidades de hecho, tales como
existencias, inventarios, materias primas, productos elaborados o
semielaborados o repuestos, o maquinarias, redes o sistemas; los
componentes de los mismos podran ser utilizados, reemplazados,
transformados o enajenados, en todo o en parte, salvo pacto en
contrario.

Los bienes transformados en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior asi como el producto elaborado con los
componentes de dichas existencias, quedaran de pleno derecho
constituidos en prenda.

Aquellos componentes que salgan de la
universalidad o grupo de bienes empenados quedaran subrogados por
los que posteriormente lo integren, hasta la concurrencia del total
constituido en prenda.

Cuando se pignoraren universalidades o
grupos de bienes en la forma sefalada en el inciso primero, el contrato
de prenda debera indicar el valor del conjunto de bienes sobre los que
recaiga la prenda, salvo que las partes acuerden expresamente no
asignarle un valor. En este ultimo caso, no sera aplicable lo dispuesto
en el articulo 1.496, N° 2, del Cdodigo Civil y el contrato de prenda debera
sefalar las particularidades tendientes a individualizar los bienes
prendados, selalando si son fungibles o no, determinando en el primer
caso su especie, cantidad, calidad, graduacion y variedad.

Articulo 12.- En caso que dos o mas bienes
prendados se confundieren, mezclaren o transformaren en uno
indivisible o que su divisién causare detrimento en el valor de la cosa,
los acreedores prendarios mantendran sus derechos en el bien
resultante a prorrata de sus créditos, sin preferirse por la antigliedad de
sus cauciones.
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Articulo 13.- Sélo el duefio podra alegar la
inexistencia del derecho real de prenda invocando su derecho de
dominio sobre la cosa pignorada, sin perjuicio de la validez del
contrato.

Si el constituyente adquiriere el dominio de la
cosa o el dueio ratificare el correspondiente contrato de prenda, se
entendera constituido el derecho real de prenda desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las cosas que la
ley reputa como inmuebles por destinacion o adherencia no tendra otro
efecto que ser una prenda sobre bienes futuros. En consecuencia, se le
aplicaran las reglas del articulo 9° anterior, entendiéndose que las
cosas llegan a existir cuando son separadas del inmueble al que
acceden o cesa la afectacion a un predio, por la voluntad o el hecho de
su dueiio y el consentimiento del acreedor hipotecario, si fuere el caso.

La prenda sin desplazamiento constituida
sobre bienes corporales muebles que posteriormente se transformen en
inmuebles por destinacion o adherencia, subsistira sin que sea
necesario el acuerdo del acreedor hipotecario y gozara de preferencia
sobre la hipoteca, si se anotare al margen de la correspondiente
inscripcion hipotecaria. Si no se practicare esta anotacion, la ejecucién
de la hipoteca producird la purga de la prenda, sin necesidad de
notificacion al acreedor prendario.

TITULO lll
De los derechos y obligaciones emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- El acreedor prendario tendra
derecho a pagarse, con la preferencia establecida en el articulo 2.474
del Cédigo Civil, del total del monto del crédito, incluidos los intereses,
gastos y costas, si los hubiere. Este privilegio se extendera, ademas, al
valor del seguro sobre la cosa dada en prenda, si lo hubiere, y a
cualquier otra indemnizacion que terceros deban por dafios y perjuicios
que ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una o mas
prendas sobre un mismo bien, prefiriéndose por el orden cronolégico
de sus respectivas inscripciones en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que las cosas
dadas en prenda no pueden gravarse o enajenarse, debera mencionarse
en el registro y su infraccién dara derecho al acreedor para exigir la
inmediata realizacion de la prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido. El desposeimiento del adquiriente
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se efectuara conforme al articulo 35, salvo en la situacién prevista en el
inciso tercero del articulo 25.

Articulo 18.- El constituyente o el deudor
prendario, en caso que fueren distintos, conservaran la tenencia, uso y
goce de la cosa dada en prenda, siendo de su cargo los gastos de
custodia y conservacién. Sus deberes y responsabilidades en relacién
con la conservacion de la cosa dada en prenda seran los del
depositario, sin perjuicio de las penas que mas adelante se establecen.
Con todo, los deberes, responsabilidades y penas mencionadas no
seran aplicables en el caso que legitimamente se haya procedido
conforme al articulo 11 precedente.

Si se abandonaren las especies prendadas, el
tribunal podra autorizar al acreedor, para que, a su opcién, tome la
tenencia del bien prendado, designe un depositario o proceda a la
realizacion de la prenda, considerandose la obligacion caucionada
como de plazo vencido.

Tratandose de derechos, el constituyente
estara obligado a evitar su menoscabo o extincién. En caso de
infraccion a lo dispuesto precedentemente, la obligaciéon caucionada se
considerara como de plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las demas
responsabilidades civiles o penales que correspondan como
consecuencia del abandono de las especies, asi como del menoscabo o
extincion de los derechos prendados.

Articulo 19.- Si se ha convenido un lugar en
donde deba mantenerse la cosa empeiada, ésta no podra trasladarse.
Asimismo, si se ha convenido que la cosa empeiiada se utilice de una
forma especificada en el contrato, ésta no podra utilizarse de forma
distinta a lo pactado. Las prohibiciones anteriores rigen salvo que el
acreedor consienta en ello o que el tribunal competente del lugar de
suscripcion del contrato decrete su traslado o uso distinto para su
conservacion.

En caso de infraccion a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra exigir la inmediata realizacion de la
prenda, considerandose la obligacion caucionada como de plazo
vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario tiene
derecho para inspeccionar en cualquier momento, por si o por
delegado, los efectos dados en prenda. Si con las visitas se irrogaren
daifios o graves molestias al constituyente de la prenda, a falta de
acuerdo entre las partes, podra el tribunal competente del lugar de
suscripcion del contrato de prenda regularlas con la sola audiencia de
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las partes. Para designar delegado que ejerza este derecho, bastara una
simple comunicacion escrita del acreedor prendario.

En caso de oposicion del constituyente para
que se verifique la inspeccion, el acreedor podra exigir la inmediata
realizacion de la prenda, siempre que, requerido judicialmente el
constituyente insistiere en su oposicién, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Articulo 21.- Si los gastos de custodia y
conservacion del bien dado en prenda fueren dispendiosos, el tribunal
competente del lugar de suscripcidon del contrato de prenda podra, a
peticiéon del constituyente, ordenar su enajenacién de la forma mas
conveniente, sin previa tasacion, pagandose al acreedor el producto de
dicha enajenacién. En todo caso, la obligacion caucionada se
considerara como de plazo vencido.

Articulo 22.- El arrendador podra ejercer su
derecho legal de retencién sobre especies dadas en prenda, sélo
cuando el contrato de arrendamiento conste en escritura publica
otorgada con anterioridad a la correspondiente inscripcién de la prenda
en el Registro de Prendas sin Desplazamiento. El decreto judicial que
declare procedente la retenciéon debera inscribirse en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos contemplados en
los articulos 17 y 22, las acciones que se establecen en este Titulo se
tramitaran con arreglo al procedimiento prescrito en el Titulo IV, Parrafo
2°, del Libro Ill del Cédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO IV
De la inscripcion del contrato de prenda, de su modificacion y su
alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres dias
habiles, exceptuados los dias sabado, contado desde la fecha de
suscripcion de la escritura publica en que consta el contrato de prenda,
su modificacidbn o su alzamiento o, tratandose de instrumentos
privados, desde su fecha de protocolizacién, el notario debera enviar
para su inscripcion en el Registro de Prendas sin Desplazamiento, una
copia autorizada del contrato de prenda, de su modificaciobn o su
alzamiento y una copia de los documentos en que consten las
obligaciones garantizadas que se hubieren protocolizado en su registro,
si éstas no estuvieren indicadas precisamente en el contrato de prenda.

Las copias de los actos y contratos a que se
refieren los incisos anteriores deberan ser enviadas por medio de
soportes magnéticos o a través de comunicaciones por redes
electrénicas que aseguren la fidelidad y seguridad de los antecedentes
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acompanados. Excepcionalmente, tratdndose de notarias que no
cuenten con los medios tecnoldgicos necesarios para efectos de lo
sefalado precedentemente, el Registro de Prendas sin Desplazamiento
podra recibir copias fisicas de los instrumentos requeridos, sin
perjuicio de su derecho para cobrar por la digitalizacion de dichos
documentos de conformidad con el inciso cuarto del articulo 28.

La omision de las diligencias seialadas en los
incisos anteriores no afectara la validez del contrato de prenda ni la de
su modificacién o alzamiento, ni impedird su anotacion o inscripcion,
pero hara responsable al notario respectivo por los dafios que se
originen como consecuencia de la omision, sin perjuicio de la sancion
disciplinaria de que pudiere ser objeto segun lo establecido en el
articulo 440, inciso primero, del Coédigo Organico de Tribunales. En este
caso y sin perjuicio de lo sefalado en este inciso, el interesado podra
concurrir directamente al Registro Civil y obtener la inscripcion
requerida conforme el Titulo V siguiente.

Articulo 25.- El derecho real de prenda se
adquirira, probard y conservara por la inscripcion del contrato de
prenda en el Registro de Prenda sin Desplazamiento. La prenda sélo
sera oponible a terceros a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a inscripcion
obligatoria en algulin otro registro, la prenda sera inoponible a terceros,
mientras no se anote una referencia del contrato de prenda al margen
de la inscripcion correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no sera
oponible contra el tercero que adquiera el bien empeiado por venta al
detalle en una fabrica, feria, bolsa de productos agropecuarios, casa de
martillo, tienda, almacén u otros establecimientos analogos en que se
vendan cosas muebles de la misma naturaleza.

Articulo 26.- Sélo un tribunal podra disponer
que una inscripcion practicada por el Registro de Prendas sin
Desplazamiento sea modificada o eliminada, de acuerdo a las normas
generales.

No obstante, de oficio o a requerimiento de
cualquier interesado y dentro de un plazo de diez dias habiles,
exceptuados los dias sadbados, a contar de la fecha de la inscripcion en
el Registro de Prenda sin Desplazamiento, éste podra rectificar los
errores manifiestos en que se pudiere haber incurrido al practicarse la
anotacion. Con todo, la fecha de la constitucion del derecho real de
prenda sera siempre la de su inscripcidn original.

Articulo 27.- El deudor prendario tendra
derecho a exigir a su acreedor que suscriba el acto de alzamiento a que
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se refiere el articulo 2° de esta ley, efectuado que sea el pago integro de
las obligaciones caucionadas. Si el acreedor prendario se negare, el
deudor podra solicitar judicialmente su alzamiento de conformidad con
el procedimiento prescrito en el Titulo IV, Parrafo 2° del Libro Ill del
Caédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO V
Del Registro de Prendas sin Desplazamiento

Articulo 28.- Créase el Registro de Prendas sin
Desplazamiento, que llevara el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, de conformidad con esta ley y en la forma que determine
el reglamento que al efecto dicte el Presidente de la Republica mediante
decreto supremo emanado conjuntamente del Ministerio de Hacienda y
del Ministerio de Justicia.

El reglamento establecera las menciones que
debera contener la inscripcidon, los procedimientos para requerir y
entregar la informacién contenida en el Registro, asi como la
organizacion, operacion y requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e Identificacidn
inscribird en el mencionado Registro de Prendas sin Desplazamiento
los documentos que al efecto reciba. Las inscripciones se realizaran
por estricto orden de presentacion.

En caso de que se negare una inscripcion, la
persona perjudicada con la negativa podra ocurrir ante el juez de
primera instancia del departamento, quien en vista de esta solicitud y
de los motivos expuestos por el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, resolverd por escrito y sin mas tramite lo que
corresponda. Si manda el juez hacer la inscripcién, ésta tendra la fecha
y hora de la primera presentacién al Registro. Si el juez la denegare, el
decreto en que se niegue la inscripcion sera apelable en la forma
ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e Identificacién
estard facultado para cobrar los derechos y valores de las
inscripciones, anotaciones, modificaciones, cancelaciones,
alzamientos, digitalizaciones, certificados, informes y copias de
contratos de prenda que se efectien u otorguen, cuyo monto, que no
podra exceder de 1 UTM por actuacion, se determinara por decreto
supremo del Ministerio de Justicia previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda. Los recursos provenientes de estos cobros
constituirdan ingresos propios del Servicio.

TITULO VI
De la realizacion de la prenda y de la cesion del derecho de prenda
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Articulo 29.- Para el cobro judicial de la
obligacién caucionada, la prenda sera realizada de acuerdo con las
reglas del juicio ejecutivo en las obligaciones de dar establecidas en el
Titulo | del Libro Ill del Cédigo de Procedimiento Civil, con las
modificaciones que se seifialan en los articulos siguientes.

Articulo 30.- La escritura publica o la copia
autorizada del instrumento privado en el que conste el contrato de
prenda, protocolizado de conformidad con el articulo 2° de esta ley,
tendrd& mérito ejecutivo sin necesidad de reconocimiento previo,
respecto de las obligaciones que se contraigan en los mismos o que se
individualicen con precision, en cuanto a su origen, monto, plazo e
interés. Si en el contrato de prenda no se indica la obligacion
caucionada, para proceder a la ejecucidon debera acompaiarse un titulo
con mérito ejecutivo en el que conste dicha obligacidn.

La notificacion de la demanda ejecutiva y el
requerimiento de pago se regiran por lo establecido en el articulo 553
del Cédigo de Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el
constituyente de la prenda, si este ultimo fuere distinto, el acreedor
prendario podra pedir la inmediata realizaciéon de la prenda, aunque se
hubieren opuesto excepciones. Con todo, en este juicio sélo seran
admisibles las excepciones indicadas en el articulo 464 del Cédigo de
Procedimiento Civil, salvo la 22, 42 82 y 152 excepciones sefialadas en
dicha norma. El tribunal resolvera, con citacién del deudor prendario y
del constituyente de la prenda, y podra exigir que el acreedor caucione
previamente las resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratandose de prenda sobre
créditos, podra el ejecutante pedir que el embargo se notifique por
cédula al deudor del crédito pignorado, a fin que retenga y consigne en
la cuenta corriente del Tribunal la suma que éste determine. La
resolucion debera identificar el crédito respecto del cual se solicita el
pago e incluir instrucciones para que el deudor del mismo pueda
cumplir con lo ordenado.

Si el obligado a la retencién no cumpliere con
lo ordenado, el Tribunal, a solicitud del acreedor prendario, despachara
en su contra mandamiento de ejecucién y embargo.

En caso que el deudor del crédito prendado no
pudiere cumplir con lo ordenado en el inciso primero, debera comunicar
al Tribunal, dentro del tercer dia, las causas que le impiden acatar dicha
resolucion. Puesta dicha comunicaciéon en conocimiento del ejecutante,
éste tendra un plazo de cinco dias para objetarla o exponer lo que
convenga a su derecho. El tribunal dard a la objecion tramitacion
incidental y, en caso de ser rechazada, por la sola solicitud del acreedor
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prendario despachara en contra de aquel mandamiento de ejecucion y
embargo.

Articulo 32.- Si la prenda recayere sobre
créditos con flujos periédicos, el mandamiento de ejecucién que se
despache para el primero de los pagos se considerara suficiente para el
pago de los restantes, sin necesidad de nuevo requerimiento.

Articulo 33.- En todo lo relacionado con la
realizacion de la prenda de los derechos de concesion sefialados en el
articulo 6° de esta ley, éstos sélo podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos establecidos en las leyes, reglamentos y
bases de licitacién para ser concesionario, segin corresponda. Para
estos efectos, el tribunal que esté conociendo de la realizacion de la
prenda oficiara a los organismos que hayan otorgado el derecho
respectivo, y a los que hayan aprobado el otorgamiento de dicho
derecho, si procediere, ordenandoles informar acerca de los requisitos
para que pueda ser adjudicado en la subasta. Estos requisitos se
incluiran y formaran parte integrante de las bases del remate. El acta de
remate debera reducirse a escritura publica, la cual debera ser firmada
por el juez, el adjudicatario y los organismos respectivos dentro de un
plazo de sesenta dias, contados desde la adjudicacion. Si transcurriere
dicho plazo sin que los organismos respectivos hayan suscrito la
escritura publica, se entendera que consienten en dicha transferencia, a
menos que manifiesten su oposiciéon y la notifiquen por medio de un
ministro de fe al adjudicatario.

Lo dispuesto en el inciso anterior no es
aplicable en caso que el acreedor prendario opte por proceder al
embargo de las utilidades o de cualquier otro pago que el contrato
respectivo contemple y que se encuentre prendado a su favor.
Embargados estos bienes, el depositario que se nombre tendra las
facultades y deberes de interventor judicial, de conformidad con el
articulo 294 del Cédigo de Procedimiento Civil; y para ejercer las que le
correspondan al cargo de depositario, procedera en todo caso con
autorizacion del juez de la causa.

Articulo 34.- Si las especies a realizar fueren
animales, el tribunal podra disponer que se vendan en la feria que
indique, debiendo en tal caso publicarse avisos durante dos dias en el
periédico que el tribunal sefale.

Articulo 35.- La acciéon de desposeimiento
contra el tercero poseedor que no sea deudor personal, se sujetara a
las normas del Titulo XVIII del Libro Il del Cédigo de Procedimiento
Civil, en lo que no sean contrarias a la naturaleza de la cosa prendada o
del contrato de prenda.
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Articulo 36.- En los juicios civiles a que se
refiere esta ley, no se considerara el fuero personal de los litigantes, ni
se suspendera su tramitacion por la declaraciéon de quiebra, excepto lo
prescrito en los articulos 125 y 126 de la ley N° 18.175.

Articulo 37.- En la realizacion de la prenda,
junto con la notificacién de que trata el inciso segundo del articulo 30,
debera notificarse, del mismo modo, a los demas acreedores prendarios
que tengan derecho sobre el bien prendado, los cuales seran cubiertos
sobre el precio del remate en el orden que les corresponda,
independientemente que su crédito no se haya devengado.

Cuando se trate de la realizacién de inmuebles
por destinacién o adherencia a que se refiere el inciso final del articulo
14, el acreedor hipotecario ejecutante debera citar a los acreedores
prendarios de conformidad con el articulo 2428 del Cédigo Civil,
teniendo lugar lo previsto en los articulos 492 y 762 del Cédigo de
Procedimiento Civil, en la medida que resulten aplicables.

Articulo 38.- La cesion de créditos
caucionados con esta prenda se sujetara a las reglas que correspondan
a su naturaleza. Sin embargo, para que la cesion comprenda el derecho
real de prenda, manteniendo la prenda la preferencia que gozaba en
virtud del crédito cedido, en el Registro de Prendas sin Desplazamiento
deben constar expresamente el crédito garantizado y la posibilidad de
cesion de la prenda.

TITULO VIl
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con las penas
sefialadas en el articulo 473 del Codigo Penal:

1) El que defraudare a otro disponiendo de
las cosas constituidas en prenda en conformidad a esta ley, sin senalar
el gravamen que las afecta o constituyendo prenda sobre bienes ajenos
como propios, o alzando la prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga en su
poder la cosa constituida en prenda en conformidad a esta ley que,
defraudando al acreedor prendario, la altere, oculte, sustituya, traslade
o disponga de ella, y

3) El deudor prendario que, tratdndose de
prendas de créditos o de cualquier otra clase de derechos constituidos
en prenda en conformidad a esta ley, defraude al acreedor prendario,
ocasionando la pérdida o el menoscabo de los derechos otorgados en
garantia.
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TITULO VIl
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los
documentos de que trata el articulo 10, que hayan pagado o que se
hayan obligado a pagar por cuenta o en interés de un tercero, todo o
parte del valor de las mercaderias a que esos documentos se refieren,
gozaran, sin necesidad de declaracion judicial, del derecho legal de
retencion sobre ellas, mientras no se les reembolse o garantice con
prenda sobre esos mismos bienes, lo que han pagado o se han
obligado a pagar, segin sea el caso, por concepto de precio,
transporte, seguros, derechos de aduana, almacenaje y otros gastos en
que hayan incurrido con motivo de la operacion.

Las personas aludidas en el inciso anterior
tendran la facultad de pagar por cuenta del deudor los gastos e
impuestos y realizar los tramites requeridos para desaduanar e internar
la mercaderia en el pais, si ello fuere necesario.

Podran, ademas, obtener la realizacion de la
mercaderia retenida, para el reembolso de los pagos, conforme al
procedimiento ejecutivo que establece la presente ley.

El deudor queda facultado para constituir la
prenda a que se refiere el inciso primero, ain cuando segun el
conocimiento de embarque, guia aérea, carta de porte o documento que
haga las veces de cualquiera de los anteriores, aparezca como dueio
de ellos el acreedor, siempre que pueda acreditar que segun la
documentacién en poder del acreedor es el destinatario de las
mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de esta ley
comenzaran a regir transcurridos 90 dias desde la fecha en que se
publique en el Diario Oficial el decreto que contiene el Reglamento a
que se refiere el articulo 28.

Articulo 42.- Deréganse las leyes N°s 4.097,
4.702, 5.687 y 18.112, el articulo 43 del decreto con fuerza de ley N° 164,
de 1991, el articulo 15 de la ley N° 19.542, el articulo 3° de la ley N°
19.425, el articulo 62 B del decreto ley N° 1.939, el articulo 16 de la ley
N° 19.865 y el articulo 60 de la ley N° 19.712, que regulan regimenes de
prendas sin desplazamiento. Las referencias que se hacen en las leyes
a las disposiciones aqui derogadas deberan entenderse efectuadas a
las normas de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, las normas precedentemente citadas continuaran vigentes
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para el efecto de regular las prendas sin desplazamiento constituidas
con anterioridad a la entrada en vigencia de la presente ley.

TITULO IX
Disposicién Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de un afio
contado desde la fecha de entrada en vigencia, de la presente ley, las
prendas sin desplazamiento constituidas con anterioridad a su entrada
en vigencia podran acogerse al régimen aqui establecido mediante un
contrato celebrado en los términos del Titulo | de esta ley, el que debera
ser inscrito en el Registro de Prenda sin Desplazamiento, en el que se
individualice la prenda sin desplazamiento original y su transformacion.
En este caso, se reconoceran la prenda transformada, la antigiliedad y la
fecha de la prenda original.

Articulo 15.- Introducense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.657, que autoriza la creacion del Fondo
de Inversion de Capital Extranjero:

1) Agréganse los siguientes incisos quinto y
sexto, nuevos, en el articulo 12:

“La responsabilidad por la funcibn de
administracion es indelegable, sin perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o0 actividades
necesarias para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios
externos, en el reglamento interno, debera constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo, debera
sefalarse en el reglamento interno si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo y, en este
altimo caso, la forma y politica de distribucion de tales gastos. Sin embargo,
cuando dicha contratacion consista en la administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones seran de
cargo de la administradora.”.

2) Reemplazase el primer inciso del articulo 13
por el siguiente:

“Articulo 13.- Las operaciones del fondo seran
efectuadas por la sociedad administradora a hombre de aquél, el cual
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sera el titular de los instrumentos representativos de las inversiones
realizadas. La sociedad administradora del fondo debera encargar a una
empresa de depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876 el
depdsito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia, mediante horma
de caracter general, establecera los titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podra
autorizar en casos calificados que todos o un porcentaje de los
instrumentos del fondo sea mantenido en depdsito en otra institucion
autorizada por ley. En el caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante norma de caracter general, la
forma en que debera llevarse la custodia y depdsito.”.

Articulo 16.- Modificase el articulo 86 de la Ley
General de Cooperativas, cuyo texto refundido, concordado Yy
sistematizado fue fijado por el decreto con fuerza de ley N° 5, del
Ministerio de Economia, de 2004, de la siguiente forma:

1) Agrégase en el segundo inciso, al final de la
letra g), a continuacion del punto y coma (;), que se reemplaza por una
coma (,), lo siguiente:

“y mutuos hipotecarios endosables. EI
otorgamiento, cesion y administracion de estos ultimos se regira por lo
dispuesto en el N° 7) del articulo 69 de la Ley General de Bancos,
contenida en el decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, siendo
aplicables a los mismos, en lo pertinente, las disposiciones de las leyes
N° 19.439 y N° 19.514. Al efecto, las cooperativas de ahorro y crédito, y
las demas entidades indicadas en el inciso final del N° 7 del articulo 69
citado, podran administrar y ser cesionarias, en su caso, de los mutuos
hipotecarios endosables otorgados de conformidad a esta letra.

Asimismo, adquirir, conservar y enajenar
mutuos hipotecarios endosables otorgados por empresas bancarias de
acuerdo al N° 7 del articulo 69 de la Ley General de Bancos y por otras
entidades reguladas por leyes especiales que les permitan dicha clase
de operaciones, con sujecion a las condiciones, requisitos y
modalidades que se establezcan conforme a la letra q) de este articulo.

En todo caso, las cooperativas de ahorro y
crédito que actuen como cedentes de mutuos hipotecarios endosables
de acuerdo a lo indicado precedentemente, sdlo responderan de la
existencia del crédito cedido, quedandoles expresamente vedado
otorgar garantia alguna de solvencia respecto del mismo;”.

2) Intercalase en el inciso final, luego de la
expresion "Para la realizacion de las operaciones establecidas en las
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letras b),", la expresion "g) en lo referente a mutuos hipotecarios
endosables,".

Articulo 17.- Modificase el Cédigo de Comercio
de la siguiente forma:

1) Introducense las siguientes modificaciones
en el Libro I, Titulo ViII.

a) Reemplazase el articulo 348 por el siguiente:

“Articulo 348.- Las disposiciones de este Titulo
regulan tres especies de sociedad:

12 Sociedad colectiva;

22 Sociedad por acciones;

32 Sociedad en comandita.

Regulan también la asociacion o cuentas en
participacion.”.

b) Reemplazase el encabezado del parrafo
octavo por el siguiente, nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes articulos 424 a
446, nuevos:

“Articulo 424.- La sociedad por acciones, o
simplemente la “sociedad” para los efectos de este Parrafo, es una
persona juridica creada por una o mas personas mediante un acto de
constitucion perfeccionado de acuerdo con los preceptos siguientes,
cuya participacion en el capital es representada por acciones.

La sociedad tendrd un estatuto social en el
cual se estableceran los derechos y obligaciones de los accionistas, el
régimen de su administracion y los demas pactos que, salvo por lo
dispuesto en este Parrafo, podran ser establecidos libremente. En
silencio del estatuto social y de las disposiciones de este Parrafo, la
sociedad se regira supletoriamente y sélo en aquello que no se
contraponga con su haturaleza, por las normas aplicables a las
sociedades an6nimas cerradas.

Articulo 425.- La sociedad se forma, existe y
prueba por un acto de constitucion social escrito, inscrito y publicado
en los términos del articulo siguiente, que se perfeccionara mediante
escritura publica o por instrumento privado suscrito por sus
otorgantes, y cuyas firmas sean autorizadas por notario publico, en
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cuyo registro serd protocolizado dicho instrumento. El cumplimiento
oportuno de la inscripcién y publicacion del acto de constituciéon de la
sociedad producira efectos desde la fecha de la escritura o de la
protocolizacién del instrumento privado, segun corresponda.

El acto de constitucion de la sociedad ira
acompanado de su estatuto, el que debera expresar, a lo menos, las
siguientes materias:

1.- El nombre de la sociedad, que debera
concluir con la expresién “SpA”;

2.- El objeto de la sociedad, que sera
siempre considerado mercantil;

3.- El capital de la sociedad y el numero de
acciones en que el capital es dividido y representado;

4- La forma como se ejercera la
administracion de la sociedad y se designaran sus representantes; con
indicacién de quienes la ejerceran provisionalmente, en su caso, y

5.- Laduracion de la sociedad, la cual podra
ser indefinida y, si nada se dijere, tendra este caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un mes
contado desde la fecha del acto de constitucién social, un extracto del
mismo, autorizado por el notario respectivo, debera inscribirse en el
Registro de Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y
publicarse por una sola vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:
1.- El nombre de la sociedad;

2.- El nombre de los accionistas
concurrentes al instrumento de constitucion;

3.- El objeto social;

4.- EI monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el hombre y
domicilio del notario que autorizé la escritura o que protocolizé el
instrumento privado de constitucion que se extracta, asi como el
registro y niumero de rol o folio en que se ha protocolizado dicho
documento.
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Articulo 427.- Las disposiciones del estatuto
social seran modificadas por acuerdo de la junta de accionistas, del que
se dejara constancia en un acta que debera ser protocolizada o
reducida a escritura publica. Sin embargo, no se requerira la
celebracién de la junta antedicha si la totalidad de los accionistas
suscribieren una escritura publica o un instrumento privado
protocolizado en que conste tal modificacion. Un extracto del
documento de modificacién o del acta respectiva, segun sea el caso,
sera inscrito y publicado en la misma forma establecida en el articulo
precedente. El extracto deberd hacer referencia al contenido de la
reforma sélo cuando se haya modificado alguna de las materias
seifialadas en dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo dispuesto en
los articulos anteriores, si se hubiere omitido alguno de los requisitos y
menciones en ellos establecidos, se aplicara lo dispuesto en los
articulos 6° y 6° A de la ley N° 18.046.

El saneamiento de las nulidades que afecten la
constitucion y modificaciones de sociedades por acciones regidas por
el presente Parrafo se efectuara conforme lo dispuesto por la ley N°
19.499.

Si de acuerdo a lo dispuesto en dichas normas
se declara nula la sociedad o no es procedente su saneamiento, los
accionistas podran liquidar por si mismos la sociedad de hecho o
designhar uno o mas liquidadores.

Articulo 429.- Los accionistas sélo seran
responsables hasta el monto de sus respectivos aportes en la sociedad.

Articulo 430.- La sociedad por acciones que
durante mas de 90 dias seguidos reuna los requisitos de los niumeros 1)
6 2) del inciso segundo, del articulo 2° de la ley N° 18.046, por el solo
ministerio de la ley se transformara en una sociedad anénima abierta,
siéndole totalmente aplicables las disposiciones pertinentes de dicha
ley, las que en este caso prevaleceran sobre el estatuto social. La
siguiente junta de accionistas debera resolver las adecuaciones que
reflejen la nueva modalidad social y elegir los miembros del directorio
que continuara la administracion.

Articulo 431.- La sociedad llevara un registro
en el que se anotara, a lo menos, el nombre, domicilio y cédula de
identidad o rol unico tributario de cada accionista, el numero de
acciones de que sea titular, la fecha en que éstas se hayan inscrito a su
nombre y tratindose de acciones suscritas y no pagadas, la forma y
oportunidades de pago de ellas. Igualmente, en el Registro debera
inscribirse la constitucion de gravamenes y de derechos reales
distintos al dominio. En caso de que alglin accionista transfiera el todo
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o parte de sus acciones, debera anotarse esta circunstancia en el
registro de que trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por cualquier
medio, siempre que éste ofrezca seguridad de que no podra haber
intercalaciones, supresiones u otra adulteracion que pueda afectar su
fidelidad, y que, ademas, permita el inmediato registro o constancia de
las anotaciones que deban hacerse y estara, en todo tiempo, disponible
para su examen por cualquier accionista o administrador de la
sociedad.

Los administradores y el gerente general de la
sociedad seran solidariamente responsables de los perjuicios que
causaren a accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad
o vigencia de las informaciones contenidas en el registro a que se
refiere este articulo.

Articulo 432.- Si el nhombre de una sociedad
fuere idéntico o semejante a otra ya existente, ésta tendra derecho a
demandar la modificacion del nombre de aquélla mediante juicio
sumario.

Articulo 433.- La sociedad debera tener un
domicilio, pero si su indicacién se hubiere omitido en la escritura
social, se entendera domiciliada en el lugar de otorgamiento de ésta.

Articulo 434.- El capital de la sociedad debera
ser fijado de manera precisa en el estatuto y estara dividido en un
numero determinado de acciones nominativas. El estatuto podra
establecer que las acciones de la sociedad sean emitidas sin imprimir
laminas fisicas de dichos titulos.

Los aumentos de capital seran acordados por
los accionistas, sin perjuicio que el estatuto podra facultar a la
administracion en forma general o limitada, temporal o permanente,
para aumentar el capital con el objeto de financiar la gestion ordinaria
de la sociedad o para fines especificos.

El capital social y sus posteriores aumentos
deberan quedar totalmente suscritos y pagados en el plazo que
indiquen los estatutos. Si nhada seialaren al respecto, el plazo sera de
cinco anos, contados desde la fecha de constitucion de la sociedad o
del aumento respectivo, segun corresponda. Si no se pagare
oportunamente al vencimiento del plazo correspondiente, el capital
social quedara reducido al monto efectivamente suscrito y pagado.
Salvo disposicion en contrario en los estatutos, las acciones cuyo valor
no se encuentre totalmente pagado, no gozaran de derecho alguno.
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Articulo 435.- El estatuto social podra
establecer porcentajes 0 montos minimos o maximos del capital social
que podra ser controlado por uno o mas accionistas, en forma directa o
indirecta. En caso de existir tales normas, el estatuto debera contener
disposiciones que regulen los efectos y establezcan las obligaciones o
limitaciones que nazcan para los accionistas que quebranten dichos
limites, segun sea el caso. En su defecto, dichas estipulaciones se
tendran por no escritas.

El estatuto también podra establecer que bajo
determinadas circunstancias se pueda exigir la venta de las acciones a
todos o parte de los accionistas, sea a favor otro accionista, de la
sociedad o de terceros. En caso de existir tales normas, el estatuto
debera contener disposiciones que regulen los efectos y establezcan
las obligaciones y derechos que nazcan para los accionistas. En su
defecto, dichas estipulaciones se tendran asimismo por no escritas.

Articulo 436.- Las acciones pueden ser
ordinarias o preferidas. El estatuto social debera establecer en forma
precisa las cargas, obligaciones, privilegios o derechos especiales que
afecten o de que gocen una o mas series de acciones. No es de la
esencia de las preferencias su vinculacién a una o mas limitaciones en
los derechos de que pudieran gozar las demas acciones.

Articulo 437.- Cada accionista dispondra de un
voto por cada accidn que posea o represente. Sin embargo, el estatuto
podra contemplar series de acciones sin derecho a voto, con derecho a
voto limitado o a mas de un voto por accidn; en cuyo caso, deberan
determinar la forma de computar dichas acciones para el calculo de los
quérum.

Articulo 438.- La sociedad podra adquirir y
poseer acciones de su propia emision, salvo en cuanto esté prohibido
por el estatuto social. Con todo, las acciones de propia emision que se
encuentren bajo el dominio de la sociedad, no se computaran para la
constitucion del quérum en las asambleas de accionistas o aprobar
modificaciones del estatuto social, y no tendran derecho a voto,
dividendo o preferencia en la suscripcion de aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad
deberan enajenarse dentro del plazo que establezca el estatuto. Si éste
nada sefalare al respecto, deberan enajenarse en el plazo de un afio a
contar de su adquisicién. Si dentro del plazo establecido, las acciones
no se enajenan, el capital quedara reducido de pleno derecho y las
acciones se eliminaran del registro.

Articulo 439.- La sociedad podra emitir
acciones de pago, que se ofreceran al precio que determinen libremente
los accionistas o quien fuere delegado al efecto por ellos. No sera
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obligatorio que dicha oferta se realice preferentemente a los
accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podra
establecer que las opciones para suscribir acciones de aumento de
capital de la sociedad o de valores convertibles en acciones de la
sociedad, o de cualesquiera otros valores que confieran derechos
futuros sobre éstas, sean de pago o liberadas, deban ser ofrecidos, a lo
menos por una vez, preferentemente a los accionistas, a prorrata de las
acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una emisiéon de
bonos convertibles en acciones, debera permanecer vigente un margen
no suscrito del aumento de capital por la cantidad de acciones que sea
necesaria para cumplir con la opciéon, cuando ésta sea exigible
conforme a las condiciones de la emision de los bonos respectivos.

Articulo 440.- Todo acuerdo de reduccion de
capital debera ser adoptado por la mayoria establecida en el estatuto.
En silencio de éste, se requerira el voto conforme de la unanimidad de
los accionistas.

No podra procederse al reparto o devolucién
de capital o a la adquisicion de acciones con que dicha disminucion
pretenda llevarse a efecto, sino desde que quede perfeccionada la
modificacion estatutaria.

Articulo 441.- Las diferencias que ocurran
entre los accionistas, los accionistas y la sociedad o sus
administradores o liquidadores, y la sociedad y sus administradores o
liguidadores, deberan ser resueltas por medio de arbitraje. El estatuto
debera indicar:

1.- EIl tipo de arbitraje y el numero de
integrantes del tribunal arbitral. En silencio del estatuto, conocera de
las disputas en unica instancia un solo arbitro de caracter mixto, que no
obstante actuar como arbitrador en cuanto al procedimiento, resolvera
conforme a derecho, y

2- EI nombre o Ila modalidad de
designhacién de los arbitros y sus reemplazantes. En silencio del
estatuto, los arbitros seran designados por el tribunal de justicia del
domicilio social.

Articulo 442.- En caso que el estatuto
establezca que la sociedad deba pagar un dividendo por un monto fijo,
determinado o determinable, a las acciones de una serie especifica,
éstos se pagaran con preferencia a los dividendos a que pudieren tener
derecho las demas acciones. Salvo que el estatuto sefale algo distinto,
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si las utilidades no fueren suficientes para cubrir el dividendo fijo
obligatorio, el accionista podra optar por alguna de las siguientes
opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una cuenta
especial de patrimonio creada al efecto y que acumulara los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no podra pagar dividendos a las
deméas acciones que no gocen de la preferencia de dividendo fijo
obligatorio, hasta que la cuenta de dividendos por pagar no haya sido
completamente saldada. En caso de disolucion de la sociedad, el entero
de la cuenta de dividendos por pagar tendra preferencia a las
distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro respecto de
las acciones preferidas a partir de la fecha en que se declare la
imposibilidad de distribuir el dividendo. Si el estatuto no sefalare otra
cosa, el precio a pagar sera el valor de rescate si lo hubiere o en su
defecto el valor libros de la acciéon, mas la suma de los dividendos
adeudados a la fecha de ejercer el derecho de retiro.

Articulo 443.- En caso que la sociedad deba
pagar dividendos provenientes de las utilidades de unidades de
negocios o activos especificos de ésta, debera llevar cuentas
separadas respecto de ellos y las utilidades sobre las que se pagaran
dichos dividendos seran calculadas exclusivamente sobre la base de
esta contabilidad, sin importar los resultados generales de la sociedad.
Por su parte, la sociedad no computara las cuentas separadas para el
calculo de sus utilidades generales, en relacion con el pago de
dividendos ordinarios a los accionistas. Las ganancias provenientes de
las unidades de negocios o activos separados que no sean distribuidas
como dividendos se integraran a los resultados generales del ejercicio
correspondiente.

Articulo 444.- Salvo que el estatuto disponga
lo contrario, la sociedad no se disolvera por reunirse todas las acciones
en un mismo accionista.

Articulo 445.- El estatuto establecera los
medios de comunicacién entre la sociedad o los accionistas, siempre
que den razonable seguridad de su fidelidad. En silencio del estatuto,
se utilizara el correo certificado. El envio deficiente no afectara la
validez de la citacion, pero la administracion respondera de los
perjuicios que causare a los accionistas.

Articulo 446.- En los traspasos de acciones
debera constar la declaracion del cesionario en el sentido que conoce la
normativa legal que regula este tipo social, el estatuto de la sociedad y
las protecciones que en ellos puedan o no existir respecto del interés
de los accionistas. La omision de esta declaraciéon no invalidara el
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traspaso, pero hara responsable al cedente de los perjuicios que ello
irrogue.”.

2) Modificase el Libro IV, “De las Quiebras?”,
que incorpora al Coédigo de Comercio la ley N° 18.175 y sus
modificaciones, de acuerdo a lo ordenado por el articulo unico, inciso
segundo, de la ley N° 20.080, de la siguiente forma:

a) Agréganse al articulo 69, los siguientes
incisos segundo, tercero y final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el inciso
anterior, se entendera que revisten el caracter de obligaciones conexas
aquellas que, aun siendo en distinta moneda, emanen de operaciones
de derivados, tales como futuros, opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o contratos de derivados suscritos entre las mismas
partes, en una o mas oportunidades, bajo ley chilena o extranjera, al
amparo de un mismo convenio marco de contratacion de los
reconocidos por el Banco Central de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensacion en caso de quiebra o de liquidacion forzosa. El Banco
Central de Chile podra determinar los términos y condiciones generales
de los convenios marco de contratacion referidos, en que sea parte una
empresa bancaria o0 cualquier otro inversionista institucional,
considerando para ello los convenios de general aceptacion en los
mercados internacionales.

Cada una de las obligaciones que emanen de
operaciones de derivados efectuadas en la forma antedicha, se
entendera de plazo vencido, liquida y actualmente exigible a la fecha de
la declaracion de quiebra y su valor se calculara a dicha fecha de
acuerdo a sus términos y condiciones. Luego, las compensaciones que
operen por aplicacion del inciso precedente, seran calculadas y
ejecutadas simultaneamente en dicha fecha.

En caso que una de las partes sea un banco
establecido en Chile, sélo procedera dicha compensacion tratandose
de operaciones con productos derivados cuyos términos y condiciones
se encuentren autorizados por el Banco Central de Chile”.

b) Agrégase en el articulo 133, a continuacion
de las palabras “titulos justificativos de sus créditos”, las palabras
siguientes: “asi como su subordinacidn, si ésta existiese”.

c) Agrégase en el inciso final del articulo 137, a
continuacion del punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido, la
siguiente frase:
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“En el caso de los créditos subordinados, las
demandas de impugnacion relacionadas con tal subordinacion soélo
podran ser deducidas entre los acreedores a quienes afecta la
respectiva subordinacion. Sin perjuicio de lo anterior, el sindico, los
demas acreedores y el fallido, pueden impugnar los créditos y
preferencias en conformidad a las reglas generales vigentes. La
tramitacion de la demanda de impugnacion, referida a la subordinacion,
no impedira el reparto a los demas acreedores comunes no
comprendidos en la subordinacién respectiva.”.

d) Agrégase al articulo 147, entre la palabra
“leyes” y el punto final, lo siguiente:

“y, en el caso de los acreedores valistas, con
pleno respeto a la subordinacion de créditos a que se refiere el articulo
2489 del Cddigo Civil. Para su eficacia, la subordinacion debera ser
alegada al momento de la verificacion del crédito por parte del acreedor
beneficiario o bien notificarse al sindico, si se establece en una fecha
posterior”.

e) Agrégase al articulo 151, el siguiente inciso
final:

“En el caso de créditos afectos a
subordinacion, el o los acreedores subordinados contribuiran al pago
de sus respectivos acreedores beneficiarios, a prorrata, con lo que les
correspondiere en dicho reparto de su crédito subordinado.”.

Articulo 18.- Dicta Normas Sobre la Agencia de
Créditos o Garantias:

“Articulo 1°.- La agencia de créditos o
garantias es un contrato colectivo de mandato, en virtud del cual dos o
mas acreedores acuerdan designar un agente comun que les
represente en el otorgamiento o gestion de sus créditos, o en la
constitucion, modificacion o extincion de sus garantias, o en ambos, y
para el ejercicio mancomunado de los derechos que emanen de tales
créditos o garantias.

La agencia debe ser expresamente aceptada
por el deudor. Prestado este consentimiento, es irrevocable por la sola
voluntad del deudor.

La agencia de créditos o garantias se regira
por las normas de esta ley, y por las del mandato del Coédigo de
Comercio.
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Articulo 2°.- La calidad de acreedor o deudor
se puede tener al tiempo de celebrarse el contrato o adquirirse con
posterioridad, por acuerdo entre las partes involucradas o por simple
adhesion al contrato, de acuerdo con las formalidades y modalidades
estipuladas en el mismo.

Articulo 3°.- El agente tendra las facultades de
administracion y representacion de los acreedores que sefale el
contrato. En el silencio de éste, se entendera que tiene facultades de
mera administracion y conservacion.

La funcion de agente es remunerada, salvo
pacto en contrario.

Las garantias que se constituyan se otorgaran
a favor del agente, quien las aceptara por cuenta del conjunto de
acreedores actuales y futuros. Igualmente le correspondera aceptar las
modificaciones o0 sustituciones de las garantias constituidas o
consentir en su alzamiento, de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el contrato, asi como el ejercicio de los demas
derechos que emanen de tales garantias.

Si nada se dijere, se entendera siempre que el
agente tiene facultades de cobrar y percibir, incluso judicialmente,
otorgar carta de pago y cancelacion, y de alzar ilimitadamente
garantias.

Si la caucién consistiera en prenda, la entrega
de la cosa empefada, cuando se requiera para la constitucion de la
garantia, se hara al agente o a quien éste designe. Las citaciones y
notificaciones que de acuerdo a la ley deben practicarse respecto de
los acreedores hipotecarios o prendarios, se entenderan cumplidas al
efectuarse al agente.

Articulo 4°.- El contrato de agencia de créditos
0 garantias se celebrara por escritura publica o privada, debiendo en
este ultimo caso, las firmas ser autorizadas por un notario y el
instrumento protocolizado.

También podra otorgarse por instrumento
suscrito en el extranjero, debiendo protocolizarse en Chile una copia
del mismo, debidamente legalizada.

La designacion del agente y su reemplazo se
efectuaran en los mismos instrumentos sefalados.

Articulo 5°.- El contrato de agencia de créditos
o garantias es revocable anticipadamente o susceptible de
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modificacion, unicamente en los términos contemplados en el mismo.
Si al efecto nada precisare, se entendera que es modificable o
terminable por la voluntad de acreedores que representen al menos las
dos terceras partes del saldo en capital adeudado bajo el contrato.

Se podra acordar en el contrato que los
acuerdos de los acreedores se adopten bajo el sistema de asambleas,
que se llevaran a afecto segun las formalidades que aquél disponga.

Terminado el contrato, el agente debera rendir
cuentas conforme a sus estipulaciones y si hubiere créditos vigentes,
debera transferir las garantias a todos los acreedores, a prorrata de sus
acreencias, salvo que se haya estipulado otra cosa.

Articulo 6°.- El reemplazo del agente debera
hacerse al amparo de los términos y condiciones establecidos en el
contrato, y en su silencio, debera ser acordado por los acreedores que
representen a lo menos la mayoria absoluta del saldo adeudado bajo el
contrato. No podra revocarse el mandato al agente, si simultaneamente
no se designa un reemplazante, con las formalidades correspondientes.

El reemplazo de agente podra hacerse en
contra de su voluntad. Si no hubiere dado motivo a su reemplazo, por
su culpa, tendra derecho a ser indemnizado por el perjuicio que se le
cause con su remocion, salvo en cuanto se hubiere pactado otra cosa.

Articulo 7°.- En los instrumentos de
constitucion y en las inscripciones de las cauciones que consistan en
hipotecas o prendas que se acojan a esta agencia de garantias, no sera
necesario identificar a los acreedores, bastando individualizar el
contrato y expresar el nombre del agente. Se anotaran, ademas, al
margen de la inscripcion original, los reemplazos del agente, cuando
tuviere lugar.”.

Articulo 19.- Autorizase a la Corporaciéon de
Fomento de la Produccién, CORFO, para suscribir y pagar cuotas
emitidas por fondos de inversion creados al amparo de la ley N° 18.815
y administrados por sociedades anénimas sometidas a la fiscalizaciéon
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La autorizacion referida en el inciso anterior
estara vigente por siete ainos a contar de la fecha de entrada en
vigencia de esta ley. No obstante, se autoriza a CORFO para pagar
dichas cuotas durante los cuatro afos siguientes a la expiracion del
plazo de siete aiios anterior.
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Las inversiones que se realicen en virtud de lo
dispuesto en el inciso anterior, deberan sujetarse a las siguientes
normas:

1) El plazo de duracién de los fondos no
podra ser superior a 14 afos y sus activos deberan encontrarse
invertidos mayoritariamente en acciones de sociedades andnimas
cerradas y sociedades por acciones, que no tengan mas de siete afios
de existencia y cuyas ventas netas en los ejercicios anteriores no
excedan las cuatrocientas mil unidades de fomento anuales. Sin
embargo, en ningun caso podran beneficiar empresas, que tengan las
siguientes actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal sea la
prestacion de servicios financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la participaciéon
en concesiones de obras de infraestructura de uso publico reguladas
por la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal sea
inmobiliario.

d) Sociedades an6nimas abiertas al momento
de realizar la inversién por parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus funcionarios
no podra participar en la administracion de los recursos de los fondos
en los cuales haya invertido, ni en la administraciéon de las sociedades
en que inviertan dichos fondos. Sin embargo, debera participar y votar
en las asambleas de aportantes de los fondos, especialmente en las
materias sefalas en los articulos 21 y 22 de la ley N° 18.815, salvo
cuando se refieran a lo seiialado en el inciso anterior.

2) Las autoridades que conforme a las
leyes que rigen a CORFO tomen las decisiones de adquisicion y
enajenacion de cuotas conforme al inciso primero de este articulo, y sin
perjuicio de las demas normas aplicables, en especial del decreto al
que se refiere el numero 5) de este articulo, responderan como
administradores de fondos de tercero segun lo sefalado en el articulo
161 de la ley N° 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan verificar
el cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente ley por
parte de las administradoras de los fondos en que inviertan.

3) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripcion de cuotas adquiridos por la CORFO bajo
la autorizacion establecida en la presente ley, no podra exceder de
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2.000.000 de unidades tributarias mensuales al momento de asumir
cada compromiso de suscripcion. Sin embargo, por decreto supremo
expedido a través del Ministerio de Hacienda se podra autorizar un
monto superior, que no exceda las 3.500.000 unidades tributarias
mensuales.

4) La inversion de CORFO en cuotas de un
fondo en particular, no podra ser superior al 40% de las cuotas emitidas
y pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidacién de un
fondo, CORFO recibiere acciones de las sociedades en que estuviere
invertido, tendra un plazo de dos afos para la enajenaciéon de las
acciones recibidas, la que en todo caso debera efectuarse mediante
remate en una bolsa de valores. El Consejo de CORFO podra prorrogar
este plazo por hasta dos ainos adicionales.

5) La inversion de CORFO en cuotas de
fondos de inversion, conforme al inciso primero de este articulo, debera
efectuarse a través de uno o mas programas de fomento a la industria
de capital de riesgo, que establecera CORFO cumpliendo con los
criterios, condiciones y limites que se establezcan mediante decreto
expedido conjuntamente por los Ministerios de Economia y de
Hacienda.

Dichos programas, que se publicaran en la
pagina web de CORFO, consideraran, a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberan cumplir los fondos y las administradoras.

b) Las condiciones de la participacion de
CORFO.

c) Las obligaciones especiales de
informacion que recaeran sobre las administradoras.

6) CORFO debera publicar al menos una
vez al afo un informe que contendra el detalle de las inversiones
realizadas durante la vigencia de los programas, incluyendo, al menos,
la individualizacion de los fondos en los cuales participa o participé
durante ese ano, la administradora de dichos fondos, el monto de
recursos invertidos y comprometidos, los dividendos y disminuciones
de capital percibidos, como también el porcentaje de propiedad de
CORFO en cada uno de los fondos en cuestidn.

7) Los fondos en los cuales CORFO posea
cuotas, asi como las sociedades en que dichos fondos inviertan, no
podran solicitar préstamos, créditos, garantias o recursos financieros
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adicionales a CORFO. Podran sin embargo participar en los programas
de CORFO destinados a financiar asistencia técnica en formaciéon y
gestion.

Articulo 20.- Introdicense las siguientes
modificaciones al decreto ley N° 825, de 1974, sobre Impuesto a las
Ventas y Servicios:

1) En el articulo 12, letra E, agrégase el
siguiente N° 18, nuevo, sustituyendo la coma (,) y el vocablo “y” al final
del N° 16, por un punto y coma (;) y reemplazando el punto aparte (.) a
continuacion del N° 17, por una coma (,) seguida del vocablo “y”:

“18. Las comisiones de administracion de
cotizaciones voluntarias, depdsitos de ahorro previsional voluntario y
de depésitos convenidos, efectuados en planes de ahorro previsional
voluntario debidamente autorizados en conformidad a lo establecido
por el Articulo 20 y siguientes del decreto ley N° 3.500, de 1980, que
perciban las instituciones debidamente autorizadas para su
administracion.”.

2) Efectuanse las siguientes modificaciones en
el numero 5° del articulo 23:

a) Modificase el inciso segundo de la siguiente
forma:

i) Intercalase en la letra a), entre las
expresiones “nominativo” y “a nombre”, la frase “, vale vista
nominativo o transferencia electrénica de dinero”, y reemplazase la
palabra “girado” por “girados”.

ii) Intercalase en la letra b), entre la palabra
“cheque” y la coma (,)que le sigue, la oracién “o por el banco al
extender el vale vista”; y agrégase, después del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido (.), lo siguiente: “En el caso de transferencias
electrénicas de dinero, esta misma informacion, incluyendo el monto de
la operacion, se debera haber registrado en los respaldos de la
transaccion electronica del banco.”.

b) Modificase el inciso tercero de la siguiente
forma:

i) Sustitiyese la letra a) por la siguiente:
“a) La emision y pago del cheque, vale vista o

transferencia electrénica, mediante el documento original o fotocopia
de los primeros o certificacion del banco, seglin corresponda, con las
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especificaciones que determine el Director del Servicio de Impuestos
Internos.”.

ii) Agrégase en la letra b), después de la
palabra “llevarla”, la siguiente frase: “, donde se asentaran los pagos
efectuados con cheque, vale vista o transferencia electrénica de
dinero”.

Articulo 21.- Introducese el siguiente articulo
22, nuevo, en el decreto con fuerza de ley N° 101, de 1980:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente por actos u omisiones en el
ejercicio de su cargo, la Superintendencia debera proporcionarle
defensa. Esta defensa se extendera para todas aquellas acciones que
se inicien en su contra por los motivos sefalados, incluso después de
haber cesado en el cargo.”.

Articulo 22.- Reemplazase, en el articulo 4°
transitorio de la ley N° 19.768, la expresion “31 de diciembre de 2006”
por “31 de diciembre de 2014”.

Articulo 23.- La Corporacion de Fomento de la
Produccion debera encargar a una empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el depdsito de aquellos instrumentos
representativos de sus inversiones que sean susceptibles de ser
custodiados. La Direccidon de Presupuestos establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas y
podra autorizar, en casos calificados, que todos o un porcentaje de los
instrumentos de CORFO sea mantenido en depdsito en otra institucion,
que se encuentre sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras o de la Superintendencia de Valores
y Seguros. En el caso de valores extranjeros, la Direccion de
Presupuestos establecera la forma en que debera llevarse el depésito y
la custodia.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO PRIMERO.- Establécense las
siguientes normas para incentivar la inversion en capital de riesgo:
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1.- Norma para los fondos de inversiéon de
capital de riesgo regidos por los Titulos | a VIl de la ley N° 18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los aportantes de fondos de inversién de
capital de riesgo regidos por los Titulos | a VI de la ley N° 18.815 y que
cumplan los requisitos de este numero, en aquella parte que
corresponda al mayor valor obtenido por el fondo de inversiéon
respectivo en la enajenacion de acciones de sociedades andénimas
cerradas o sociedades por acciones que nho se transen en bolsa,
siempre que:

(i) la enajenacion de dichas acciones se
verifique después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(ii) al momento de efectuar la enajenacion,
el monto invertido por el fondo de inversion en la sociedad cuyas
acciones se enajenan no supere el cuarenta por ciento del total de
aportes pagados por los aportantes al fondo, y

(iii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el
caso de ser un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos
del articulo 100 de la ley N° 18.045, con el fondo de inversién
enajenante, sus aportantes o su sociedad administradora, ni con los
socios 0 accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los fondos de
inversion deberan incorporar en su reglamento interno, los
requerimientos y obligaciones establecidas en este nimero, lo que sera
verificado por la Superintendencia de Valores y Seguros. Para el sélo
efecto de calificar la procedencia del tratamiento tributario previsto en
este niumero, se entendera que capital de riesgo es aquel capital que se
invierte en proyectos que presentan, al momento de efectuar la
inversion, una alta expectativa de retorno y alto riesgo.

La totalidad de los activos del fondo de
inversion, sin considerar las reservas de liquidez de corto plazo que se
inviertan en los instrumentos que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante norma de caracter general, se destinaran
exclusivamente a la inversion en sociedades que:

() sean sociedades andénimas cerradas o
sociedades por acciones que no coticen sus acciones en Bolsa;
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(i) bhayan sido constituidas en Chile dentro
de los siete afios comerciales anteriores a la inversion por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o
prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversién por parte del
fondo de inversion, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos
por ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que
hubiere afectado dichas operaciones, que supere en cualquier ejercicio
comercial las cuatrocientas mil unidades de fomento, segun su valor al
término del afio respectivo;

(v) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversién, no tengan utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del equivalente a veinte por ciento
del monto de su capital pagado, también reajustado;

(vij no formen parte de ningun grupo
empresarial incluido en la n6mina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la
ley N° 18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen negocios
o actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones
de obras publicas o servicios sujetos a tarificacion; (c) de importacion
de bienes o servicios; (d) de inversién, sea en capitales mobiliarios o en
otras empresas; (e) de servicios financieros o de corretaje, ni (f) de
servicios profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su reglamento
interno, para la procedencia de esta franquicia los fondos de inversion
deberan cumplir los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversibn maxima a
realizar por el fondo de inversién en una misma sociedad no podra
superar, al momento de efectuar cada inversion, el cuarenta por ciento
del total de aportes pagados por los aportantes al fondo, debiéndose
regularizar cualquier exceso de inversion que se produzca, sea por la
via de aumentar el capital pagado o de reducir el monto invertido,
dentro del plazo maximo de veinticuatro meses, salvo el caso de la
primera inversion que realice el fondo de inversion, que podra
regularizarse hasta en treinta y seis meses;

(i) la sociedad administradora y los
aportantes del fondo de inversién, salvo que se trate de un aportante
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que califigue como inversionista institucional segun lo defina la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante nhorma de caracter
general, no podran poseer, directa o indirectamente, mas de quince por
ciento de las cuotas del fondo respectivo, y

(iii) el fondo de inversion y su sociedad
administradora deberan registrarse ante el Servicio de Impuestos
Internos y entregar, en la forma y plazo que dicha autoridad seiale,
informacién periddica y publica relativa a la sociedad administradora, al
fondo de inversiéon y a cada uno de los proyectos que formen parte de
su portafolio de inversiones.

Si el fondo de inversion efectia inversiones
diversas de las permitidas en este articulo, el Servicio de Impuestos
Internos podra aplicar a la sociedad administradora una multa, de
acuerdo al procedimiento establecido en el articulo N° 161 del Cédigo
Tributario, de hasta el equivalente a treinta por ciento del monto
destinado por el fondo de inversion a tales inversiones, debidamente
reajustado. Sin perjuicio de la eventual aplicacion de la multa, el
resultado obtenido por el fondo de inversion en aquellas inversiones
efectuadas en contravencién a su reglamento interno no podra
acogerse a la franquicia prevista en este numero, pero podran
considerarse en el calculo de los limites de inversion requeridos para
que el resultado obtenido por el fondo de inversién en sus restantes
inversiones, pueda beneficiarse del tratamiento tributario previsto en
este articulo.

2.- Norma para los demas inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974, los accionistas de aquellas sociedades susceptibles de
ser objeto de las inversiones a que se refiere el humeral anterior y en
que los fondos de inversion descritos en dicho numeral hayan
adquirido a lo menos un veinticinco por ciento del capital accionario,
calculado al momento de la respectiva inversiéon por parte de los
fondos, podran considerar como costo de adquisicion de sus acciones,
para efectos de determinar el mayor valor gravado por impuesto a la
renta resultante de una enajenacidén de tales acciones, el mas alto valor
de adquisicion pagado por uno de tales fondos de inversion en la mas
reciente colocacion de acciones de primera emisién de la respectiva
sociedad, de la misma serie, y en que las acciones adquiridas por el
fondo representen a lo menos un diez por ciento del capital accionario,
ocurrida con anterioridad a la enajenacion de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este humero
sera necesario que:
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(i) las acciones que se transfieren hayan
sido adquiridas y pagadas con a lo menos cien dias de anticipacién a la
fecha de incorporacion del primer fondo a la sociedad respectiva,
cualquiera sea su participacion;

(ii) la enajenacion de las acciones se
verifique después de transcurridos a lo menos doce meses de haberlas
adquirido, y

(iii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el
caso de ser un fondo, no se encuentren relacionados con el enajenante,
0 su controlador, en los términos del articulo 100 de la ley N° 18.045.

3.- Norma para los fondos de inversiéon de la
ley N° 18.815 que inviertan en pequeiias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los aportantes de fondos de inversion de la ley
N° 18.815 que cumplan los requisitos de este numero, originados en el
valor obtenido por el fondo de inversiéon respectivo en la enajenacion de
las acciones que se indican, en aquella parte que exceda del producto
de multiplicar el valor de adquisicién reajustado de las respectivas
acciones, por el factor resultante de elevar 1,0003 a una potencia igual
al numero de dias transcurridos entre la fecha de adquisicién de las
acciones y la de su enajenacion.

Las acciones susceptibles de acogerse al
tratamiento previsto en este numero seran aquellas emitidas por
sociedades anénimas cerradas o sociedades por acciones que:

(i) no coticen sus acciones en Bolsa;

(ii) bhayan sido constituidas en Chile dentro
de los cinco afios comerciales anteriores a la inversion por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio de sus exportaciones o
prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversién, no hayan alcanzado un volumen anual de ingresos
por ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor Agregado que
hubiere afectado dichas operaciones, que supere las doscientas mil
unidades de fomento, segun su valor al término del aiio respectivo;
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(v) al momento de la inversiéon por parte del
fondo de inversiéon, no tengan utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del equivalente a diez por ciento del
monto de su capital pagado, también reajustado;

(vi) al momento de la inversion por parte del
fondo de inversién, no se encuentren relacionadas, en los términos del
articulo 100 de la ley N° 18.045, con el fondo de inversién respectivo,
sus aportantes o su sociedad administradora, ni con los socios o
accionistas de ésta;

(vii) no formen parte de ningun grupo
empresarial incluido en la né6mina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la
ley N°18.045, y

(viii) no tengan por giro, ni realicen negocios
o actividades, salvo las indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones o
servicios sujetos a tarificacion publica; (c) de importacion de bienes o
servicios; (d) de inversidn, sea en capitales mobiliarios o en otras
empresas; (e) de servicios financieros o de corretaje, ni (f) de servicios
profesionales.

Para la procedencia de este tratamiento
tributario sera necesario, ademas, que:

(i) la enajenacion de las acciones se
verifique después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(ii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el
caso de ser un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos
del articulo 100 de la ley N° 18.045, con el fondo de inversién
enajenante, sus aportantes o su sociedad administradora, ni con los
socios 0 accionistas de ésta;

(iii) los participes del fondo que posean 10%
0 mas de las cuotas del fondo no se encuentren relacionados, en los
términos del articulo 100 de la ley N° 18.045, con la administradora, ni
con los socios o accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversion y su sociedad
administradora se registren ante el Servicio de Impuestos Internos y
entreguen, en la forma y plazo que éste seiale, informacion periddica
relativa a la sociedad administradora, al fondo de inversién y a cada
uno de los proyectos que formen parte de su portafolio de inversiones.
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4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se
aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenaciéon de
acciones que se adquieran por los fondos de inversiéon de capital de
riesgo que cumplan los requisitos de ese numeral, a contar de la fecha
de publicacién de la presente ley y hasta el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se
aplicara respecto de las acciones adquiridas en cualquier momento
previo al vencimiento del plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este articulo se
aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenaciéon de
acciones que se adquieran por los fondos de inversion que cumplan los
requisitos de ese numeral, a contar de la fecha de publicacién de la
presente ley y hasta el 31 de diciembre de 2017.

ARTICULO SEGUNDO.- Las entidades sujetas
a la obligacion establecida en el inciso primero, de la letra a), del
numero 4), del articulo 7° de esta ley, que a la fecha de su entrada en
vigencia no cumplan con ella, gozaran del plazo de 2 afos, contado
desde la entrada en vigencia de dicha disposicion, para cumplir con los
requisitos alli establecidos o adecuar su estructura a fin de cumplirlos a
satisfaccion. Cumplido este plazo, la Superintendencia podra
extenderlo por un lapso de seis meses no prorrogables, en caso de
estimarlo conveniente.

ARTICULO TERCERO.- La modificacién que se
introduce al articulo 69 del Libro IV del Cédigo de Comercio, que
incorpora la ley N° 18.175, en el caso de que una de las partes sea una
empresa bancaria o cualquier otro inversionista institucional,
comenzara a regir una vez transcurrido el plazo de 120 dias contado
desde la fecha de publicacion de la presente ley.

ARTICULO CUARTO.- Las administradoras de
los fondos fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros
tendran un plazo de un afio desde la publicacion de la presente ley para
adaptar los reglamentos internos o contratos de administracion de los
fondos que administran a las modificaciones introducidas en la
presente ley.

ARTICULO QUINTO.- Las empresas de
depdsitos de valores que estuviesen constituidas al momento de la
entrada en vigencia de la presente ley deberan proporcionar el estudio
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tarifario al que se refiere la letra h) del articulo 20 de la ley N° 18.876,
dentro del primer afio a contar de la adopcion, por la Superintendencia
de Valores y Seguros, de la norma sobre los contenidos minimos de
dicho estudio, exigida por la referida letra h).”.

ARTICULO SEXTO.- Las modificaciones
introducidas a los articulos 63, 65, 123, 132 y 147 de la Ley General de
Bancos, cuyo texto fue fijado por el articulo unico del decreto con
fuerza de ley N° 3 de 1997, se aplicaran a contar del dia 9 del séptimo
mes siguiente al de la publicacion de la presente ley.

Entre la publicacion de la presente ley y la
fecha antes indicada, continuara rigiendo la obligacidn de constituir
reserva técnica conforme a las normas que se modifican, sin perjuicio
que el monto que asi deba constituirse se reducira gradualmente, en
unha sexta parte por cada mes, a contar del dia 9 del mes siguiente al de
la publicacidon de esta ley.

ARTICULO SEPTIMO.- Lo dispuesto en los
nuameros 9) y 10) del articulo 8° de esta ley regira a contar de su fecha
de publicacién para los fondos de inversion constituidos con
posterioridad al 27 de noviembre de 2006. Para los fondos constituidos
con anterioridad a dicha fecha, regira a contar del dia 1 de enero de
2012.

Lo dispuesto en el numero 4) del articulo 8° de
esta ley regira a contar del dia 1 de enero de 2012.

En caso que al 1 de enero de 2012 los fondos
no hayan ajustado su activo y cartera de inversiones a lo que permite la
ley modificada, se debera proceder sin mas tramite a la liquidacién del
fondo de inversidon respectivo. Para ello, la asamblea de aportantes
debera designar un liquidador, que estara legalmente investido de todas
las facultades y atribuciones que sean necesarias para la adecuada
realizacion de los bienes del fondo. Si la asamblea de aportantes no
designare un liquidador, éste podra ser designado, a solicitud de parte
interesada, por la Superintendencia de Valores y Seguros.

ARTICULO OCTAVO.- El Articulo 19 de esta ley
entrara en vigencia a contar de la publicacién del decreto a que se
refiere su namero 5.”.
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Acordado en sesiones celebradas los dias 12, 13,
18, 20 y 26 de diciembre de 2006, y 3 y 8 de enero de 2007, con asistencia
de sus miembros, Honorables Senadores sefiores Carlos Ominami Pascual
(Presidente), Camilo Escalona Medina (Jaime Gazmuri Mujica) (Guillermo
Vasquez Ubeda), José Garcia Ruminot (Carlos Kuschel Silva), Jovino Novoa
Véasquez (Evelyn Matthei Fornet) y Hosain Sabag Castillo.

Sala de la Comision, a 9 de enero de 2007.
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Roberto Bustos Latorre
Secretario
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RESUMEN EJECUTIVO

SEGUNDO INFORME DE LA COMISION DE HACIENDA, RECAIDO EN EL
PROYECTO DE LEY, EN SEGUNDO TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE
INTRODUCE ADECUACIONES DE INDOLE TRIBUTARIA E
INSTITUCIONAL PARA EL FOMENTO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL
DE RIESGO Y CONTINUA CON LA MODERNIZACION DEL MERCADO DE
CAPITALES
(Boletin N°: 3.278-05)

l. PRINCIPALES OBJETIVOS DEL PROYECTO PROPUESTO POR
LA COMISION:

Profundizar el proceso de modernizaciéon vy
flexibilizaciébn del mercado de capitales, para consolidar un mercado
bancario, de administracion de fondos de terceros y de seguros que sea mas
eficiente, transparente y accesible. Para ello, entre otras cosas, se promueve
el desarrollo de la industria de capital de riesgo y financiamiento de nuevos
proyectos; se propende al abaratamiento de los costos de transaccion y de
contratacion comercial, y se tiende al fortalecimiento de los mecanismos de
fiscalizacion, potestades de control, sancion y coordinacién para conseguir
una regulacién prudencial amplia que garantice las buenas practicas
comerciales.

. ACUERDOS:

Indicacion N° 1: Aprobada con enmiendas. 5x0.
Indicacion N° 2: Retirada.

Indicacion N° 3: Retirada.

Indicacion N° 4:  Aprobada con enmiendas 5x0.
Indicacion N° 5: Rechazada 3x2 abstenciones.

Indicacién N° 6:  Aprobada 5x0.

Indicacion N° 7:  Inadmisible.

Indicacion N° 8:
Indicacion N° 9:

Indicacion N° 10: Aprobada con enmiendas 5x0.

Rechazada 5x0.
Rechazada 5x0.

Indicacién N°: 11 Retirada.

Indicacion N° 12:
Indicacion N° 13:
Indicacion N° 14:
Indicacion N° 15:
Indicacion N° 16:
Indicacion N° 17:
Indicacion N° 18:
Indicacion N° 19:
Indicacion N° 20:
Indicacion N° 21:

Rechazada 3x2.
Rechazada 3x2.
Inadmisible.
Aprobada 5x0.
Aprobada 5x0.
Inadmisible.
Inadmisible.
Rechazada 5x0.
Retirada.
Inadmisible.



Indicacion N° 22:
Indicacion N° 23:
Indicacion N° 24:
Indicacion N° 25:
Indicacion N° 26:
Indicacion N° 27:
Indicacion N° 28:
Indicacion N° 29:
Indicacion N° 30:
Indicacion N° 31:

Inadmisible.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Aprobada 4x0.

Aprobada 4x0.

Rechazada 4x0.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Rechazada 4x0.

Rechazada articulo 182 del Reglamento.

Aprobada 4x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.

Indicacion N°32: Rechazada 3xO0.

Indicacion N° 33:
Indicacion N° 34:
Indicacion N° 35:
Indicacion N° 36:
Indicacion N° 37:
Indicacion N° 38:
Indicacion N° 39:
Indicacion N° 40:
Indicacion N° 41:
Indicacion N° 42:
Indicacion N° 43:
Indicacion N° 44:
Indicacion N° 45:
Indicacion N° 46:
Indicacion N° 47:
Indicacion N° 48:
Indicacion N° 49:
Indicacion N° 50:
Indicacion N° 51:
Indicacion N° 52:
Indicacion N° 53:
Indicacion N° 54:
Indicacion N° 55:
Indicacion N° 56:
Indicacion N° 57:
Indicacion N° 58:
Indicacion N° 59:
Indicacion N° 60:
Indicacion N° 61:
Indicacion N° 62:
Indicacion N° 63:
Indicacion N° 64:
Indicacion N° 65:
Indicacion N° 66:
Indicacion N° 67:
Indicacion N° 68:
Indicacion N° 69:
Indicacion N° 70:

Aprobada 3x0.

Rechazada articulo 182 del Reglamento.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Rechazada 4x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.
Rechazada 4x0.

Rechazada articulo 182 del Reglamento.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Inadmisible.

Inadmisible.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Retirada.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Aprobada con enmiendas 3x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.
Rechazada 3x0.

Rechazada 3x0.

Aprobada 3x0.

Aprobada 5x0.

Aprobada 5x0.

Rechazada 3x1 abstencion.
rechazada 3x1 abstencion.
Rechazada 3x1 abstencion.
Retirada.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.
Rechazada 3x2.

Aprobada con enmiendas 3x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.
Retirada.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Retirada.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Aprobada con enmiendas 5x0.
Aprobada 5x0.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Retirada.

Retirada.
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Indicacion N° 71:
Indicacion N° 72:
: Aprobada 4x0.
Indicacion N° 74:
Indicacion N° 75:
Indicacion N° 76:
Indicacion N° 77:
Indicacion N° 78:
Indicacion N° 79:
Indicacion N° 80:
Indicacion N° 81:
Indicacion N° 82:
Indicacion N° 83:
Indicacion N° 84:

Indicacion N° 73

Indicacion N° 85

Indicacion N° 91

Indicacion N° 97

Aprobada con enmiendas 5x0.
Aprobada con enmiendas 4x0.

Rechazada 3x2 abstenciones.
Inadmisible.

Rechazada 3x2.

Rechazada 3x2.

Rechazada 4x1 abstencion.
Rechazada 4x1 abstencion.
Rechazada 3x2.

Rechazada 3x2 abstenciones.
Rechazada 5xO0.

Aprobada 5x0.

Aprobada 5x0.

: Aprobada con enmiendas 4x0.
Indicaciéon N° 86:
Indicacion N° 87:
Indicaciéon N° 88:
Indicacion N° 89:
Indicaciéon N° 90:
: Aprobada 5x0.
Indicaciéon N° 92:
Indicacion N° 93:
Indicacion N° 94:
Indicacion N° 95:
Indicaciéon N° 96:
: Aprobada con enmiendas 5x0.
Indicaciéon N° 98:
Indicacion N° 99:

Aprobada 5x0.

Retirada.

Aprobada con enmiendas 4x0.
Aprobada 5x0.

Aprobada 5x0.

Aprobada 5x0.

Rechazada 5x0.

Aprobada con enmiendas 5x0.
Retirada.

Retirada.

Retirada.
Rechazada 5x0.

Indicacion N° 100: Retirada.

Indicacién N° 101: Aprobada con enmiendas 5x0.

Indicacion N° 102: Retirada.
Indicacion N° 103: Rechazada 3x2.
Indicacion N° 104: Retirada.

Indicacién N° 105: Aprobada con enmiendas 4x0.
Indicacion N° 106: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicacion N° 107: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicaciéon N° 108: Rechazada 3x2 abstenciones.

Indicacion N° 109: Retirada.

Indicacion N° 110: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicacion N° 111: Rechazada 3x2 abstenciones.

Indicacion N° 112: Retirada.
Indicacion N° 113: Retirada.

Indicacion N° 114: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicacion N° 115: Rechazada 3x2 abstenciones.

Indicacion N° 116:; Retirada.

Indicacion N° 117: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicacion N° 118: Rechazada 3x2 abstenciones.
Indicacion N° 119: Rechazada 3x2 abstenciones.
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Indicacion N° 120:
Indicacion N° 121:
Indicacion N° 122:
Indicacion N° 123:
Indicacion N° 124:
Indicacion N° 125:
Indicacion N° 126:
Indicacion N° 127:
Indicacion N° 128:
Indicacion N° 129:
Indicacion N° 130:
Indicacion N° 131:
Indicacion N° 132:
Indicacion N° 133:
Indicacion N° 134:
Indicacion N° 135:
Indicacion N° 136:
Indicacion N° 137:
Indicacion N° 138:
Indicacion N° 139:
Indicacion N° 140:
Indicacion N° 141:
Indicacion N° 142:
Indicacion N° 143:
Indicacion N° 144:
Indicacion N° 145:
Indicacion N° 146:
Indicacion N° 147:
Indicacion N° 148:
Indicacion N° 149:
Indicacion N° 150:
Indicacion N° 151:

Rechazada 3x2 abstenciones.
Rechazada 3x2 abstenciones.
Rechazada 3x2 abstenciones.
Rechazada 3x2 abstenciones.
Rechazada 3x2 abstenciones.

Aprobada 5x0.
Aprobada 5x0.
Aprobada 5x0.
Aprobada 5x0.

Rechazada 3x2 abstenciones.
Aprobada con enmiendas 5x0.

Retirada.
Retirada.
Aprobada 5x0.
Aprobada 5x0.

Aprobada con enmiendas 4x0.

Aprobada 4x0.
Inadmisible.

Aprobada con enmiendas 5x0.

Retirada.
Aprobada 5x0.
Retirada.
Retirada.
Rechazada 3x2.
Retirada.
Retirada.
Retirada.
Retirada.
Retirada.
Aprobada 3x2 abstenciones.
Retirada.
Retirada.
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Indicacién nueva del Ejecutivo: Aprobada por unanimidad 5x0, salvo respecto
de: el articulo séptimo transitorio, que se aprobé con enmiendas, por mayoria
4 x 1 abstencion, y las enmiendas que se introducen al articulo 8° del
proyecto, que también se aprobaron por mayoria 4x1 abstencion.

M. ESTRUCTURA DEL PROYECTO APROBADO POR LA COMISION:
consta de 23 articulos permanentes y ocho transitorios.

IV. NORMAS DE QUORUM ESPECIAL:

El niumero 3) del articulo 9°, y el inciso cuarto
del articulo 28 contenido en el articulo 14, del texto propuesto en este
informe, son materia de ley organica constitucional y requieren para su
aprobacion de quérum especial, de conformidad con lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 66 de la Constitucion Politica de la
Republica, por incidir en materias propias de la ley organica
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constitucional relativa a la organizacion y atribuciones de los
tribunales.

Asimismo, el numero 2) del articulo 3° del texto
propuesto en este informe es propio de ley de quérum calificado, por
contener normas de reserva o secreto de actos y resoluciones de los
6rganos del Estado. Los numeros 3) y 5) del articulo 3°; el nimero 3),
las letras a) y c) del nimero 7), el numero 8) y los articulos 37 bis y 38
bis contenidos en el nimero 11) del articulo 4°; los numeros 1) y 2) y las
letras a) y c) del namero 5) del articulo 5°; las letras a) y b) del numero
4) del articulo 6°; la letra d) del numero 1) del articulo 9°; las letras a) y
c) del numero 4) del articulo 11, y el nimero 4) del articulo 12, del texto
prouesto en este informe, son propios de ley de quérum calificado, por
constituir limitaciones al dominio. El articulo 19 del texto propuesto en
este informe es propio de ley de quérum calificado, por regular materias
que dicen relacion con la actividad empresarial del Estado. Las
disposiciones citadas requieren para su aprobacion de quérum
especial, en conformidad con lo dispuesto en el inciso tercero del
articulo 66 de la Constitucién Politica de la Republica.

V. URGENCIA: no tiene.

VL. ORIGEN INICIATIVA: Mensaje de Su Excelencia el sefior Presidente
de la Republica.

VII. TRAMITE CONSTITUCIONAL: segundo tramite.

VIIl. INICIO TRAMITACION EN EL SENADO: 22 de junio de 2004.

IX. TRAMITE REGLAMENTARIO: Segundo informe de la Comision de
Hacienda.

X. LEYES QUE SE MODIFICAN O QUE SE RELACIONAN CON LA
MATERIA:

- Decreto ley N° 824 de 1974, sobre Impuesto a la
Renta.

- Decreto ley N° 3.475 de 1980, sobre el Impuesto
de Timbres y Estampillas.

- Decreto con fuerza de ley N° 3 de 1997, Ley
General de Bancos.

- Decreto con fuerza de ley N° 251 de 1931, Ley
sobre Compafias de Seguros.
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- Decreto ley N° 3.500 de 1980 sobre el Nuevo
Sistema de Pensiones.

- Ley N° 19.795, que modifico el D.L. N° 3.500, en
materia de inversion de los Fondos de Pensiones, de 28 de febrero de 2002.

- Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.
- Ley N° 18.046 sobre Sociedades AnGnimas.
- Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion.

- Decreto ley N° 3.538 sobre Superintendencia de
Valores y Seguros.

- Ley N° 18.876 sobre Depodsito y Custodia de
Valores.

- Decreto ley N° 1.328 de Fondos Mutuos.

- Ley N° 19.281, que establece normas sobre
arrendamiento de viviendas con promesa de compraventa.

- Cadigo Civil.

- Ley N° 18.175, que modifica la Ley de Quiebras
y fija su nuevo texto.

- Cédigo de Comercio.

Valparaiso, a 9 de enero de 2007.

Roberto Bustos Latorre
Secretario
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