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Articulo 79
DECRETO LEY N° 3.500, DE 1980 | Articulo 79.- IntrodUcense las siguientes Articulo 79.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° modificaciones en el decreto ley N°

Articulo 2°. El inicio de la labor del|3.500, de 1980: 3.500, de 1980:
trabajador no afiliado genera la afiliacion
automética al Sistema y la obligacion de | 1. IntrodUcense las siguientes Numero 1 1. Introdlicense las siguientes
cotizar en wuna Administradora de|modificaciones en el articulo 2°: modificaciones en el articulo 2°:
Fondos de Pensiones, sin perjuicio de lo
dispuesto para los independientes. a) Agrégase al final del inciso primero Letra a)

La afiliacion es la relacién juridica entre
un trabajador y el Sistema de Pensiones
de Vejez, Invalidez y Sobrevivencia que
origina los derechos y obligaciones que
la ley establece, en especial, el derecho
a las prestaciones y la obligacion de
cotizacion.

antes del punto aparte (.) la expresion:
“afiliados voluntarios”.
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La afiliacion al Sistema es Unica y
permanente. Subsiste durante toda la
vida del afiliado, ya sea que se
mantenga o no en actividad, que ejerza
una o varias actividades simultaneas o
sucesivas, 0 que cambie de Institucion
dentro del Sistema.

Cada trabajador, aunque preste
servicios a mas de un empleador, sélo
podra cotizar en una Administradora.

El empleador debera comunicar la
iniciacién o la cesacion de los servicios
de sus trabajadores, a la Administradora
de Fondos de Pensiones en que éstos
se encuentren afiliados, dentro del plazo
de treinta dias contados desde dicha
iniciacion o término. La infraccién a esta
norma sera sancionada con una multa a
beneficio fiscal equivalente a 0,2
unidades de fomento, cuya aplicacién
se sujetara a lo dispuesto en el inciso
sexto del articulo 19.

Sustituirla, por la siguiente:

“a) Reemplazase, al final de la dltima
oracién del inciso quinto, la palabra
“sexto” por “octavo”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
167, y como consecuencia de
haberse traladado anteriormente su
actual letra a), como parte del
nimero 1 del articulo 76 del
proyecto)

a) Reemplazase al final de la ultima
oracién del inciso quinto, la palabra
“sexto” por “octavo”.
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El trabajador deber4d comunicar a su
empleador la Administradora en que se
encuentre afiiado o decida afiliarse,
dentro de los treinta dias siguientes a la
iniciacion de sus servicios. Si no lo
hiciere, el empleador cumplira la
obligacion a que se refiere el articulo 19,

enterando las cotizaciones en la
Administradora que determine en
conformidad al reglamento.

Las Administradoras no  podran

rechazar la solicitud de afiliacion de un
trabajador formulada conforme a esta

ley.

b) Eliminase en la primera oracion del
inciso sexto, la siguiente expresion “o
decida afiliarse”. Asimismo, agrégase al
final de este inciso, pasando el punto
aparte (.) a ser punto seguido (.), la
siguiente oracion “En el caso de los
afiliados nuevos, el empleador debera
enterar las cotizaciones en la
Administradora que se determine de
acuerdo a lo sefialado en el Titulo XV.".

b) Eliminase en la primera oracién del
inciso sexto, la siguiente expresion “o
decida afiliarse”. Asimismo, agrégase al
final de este inciso, pasando el punto
aparte (.) a ser punto seguido (.), la
siguiente oracion “En el caso de los
afiliados nuevos, el empleador debera
enterar las cotizaciones en la
Administradora que se determine de
acuerdo a lo sefialado en el Titulo XV.".

Articulo 3°. Tendran derecho a pension
de vejez los afiliados que hayan
cumplido sesenta y cinco afos de edad
si son hombres, y sesenta afos de
edad, si son mujeres, sin perjuicio de lo
establecido en el articulo 68.

Los afiliados que cumplan con los
requisitos sefalados en el inciso
anterior y no ejerzan su derecho a
obtener pensién de vejez, no podran
pensionarse por invalidez y la
Administradora quedara liberada de la
obligacién y responsabilidad que sefiala
el articulo 54 para las pensiones de
sobrevivencia que generaren.

2. Reempldzase en el actual inciso
segundo del articulo 3° la expresion “no
podran pensionarse por invalidez” por
no podran solicitar pension de
invalidez”.

2. Reemplazase en el actual inciso
segundo del articulo 3° la expresion “no
podran pensionarse por invalidez” por
“no podran solicitar pension de
invalidez”.
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3. Introdlicense las siguientes

Articulo 4°. Tendran derecho a pension
de invalidez los afiliados no
pensionados por esta ley que, sin
cumplir los requisitos de edad para
obtener pension de vejez, y a
consecuencia de enfermedad o
debilitamiento de sus fuerzas fisicas o
intelectuales, sufran un menoscabo
permanente de su capacidad de trabajo,
de acuerdo a lo siguiente:

a) Pension de invalidez total, para
afiliados con una pérdida de su
capacidad de trabajo de, al menos, dos
tercios, y

b) Pension de invalidez parcial, para
afiliados con una pérdida de su
capacidad de trabajo igual o superior a
cincuenta por ciento e inferior a dos
tercios.

Las Comisiones Médicas a que se
refiere el articulo 11, deberan, frente a
una solicitud de pensién de invalidez del
afiliado, verificar el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el inciso
anterior y emitir un primer dictamen de
invalidez que otorgara el derecho a
pension de invalidez total o parcial a
contar de la fecha que se declare la
incapacidad, o lo negara, segun
corresponda.

3. Introdlcense las siguientes
modificaciones en el articulo 4°:

a) Eliminase en el inciso segundo la
palabra “primer”. A su vez, agrégase al
final del inciso segundo a continuacion
del punto aparte (.), que pasa a ser
seguido (), la siguiente oracion:
“Cuando se trate de un dictamen que
declare una invalidez total, aquél tendra
el caracter de definitivo y Unico.”.

modificaciones en el articulo 4°:

a) Eliminase en el inciso segundo la
palabra “primer”. A su vez, agrégase al
final del inciso segundo a continuacién
del punto aparte (.), que pasa a ser
seguido (), la siguiente oracion:
“Cuando se trate de un dictamen que
declare una invalidez total, aquél tendra
el caracter de definitivo y Unico.”.
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Transcurridos tres afios desde la fecha
a partir de la cual fue emitido el primer
dictamen de invalidez que origino el
derecho a pensién, las Comisiones
Médicas, a través de las
Administradoras deberan citar al afiliado
invalido, y emitir un segundo dictamen
que ratifigue o modifique el derecho a
pensién de invalidez, total o parcial, o lo
deje sin efecto, segun el cumplimiento
de los requisitos establecidos en el
primer inciso de este articulo. En caso
gue el afiliado invalido cumpliere la edad
legal para pensionarse por vejez dentro
del plazo de tres afios, podra solicitar a
la Comision Médica respectiva, por
intermedio de la Administradora a que
estuviera afiliado, que emita el segundo
dictamen al cumplimiento de la edad
legal.

La citacion debera realizarse por escrito
conjuntamente con el pago de las tres

b) Reemplazase el inciso tercero por el
siguiente:

“Transcurridos tres afios desde la fecha
a partir de la cual fue emitido un primer
dictamen de invalidez parcial que
origin6 el derecho a pension, las
Comisiones Médicas, a través de las
Administradoras, deberan citar al
afiliado para reevaluar su invalidez y
emitir un segundo dictamen que
ratifique o modifigue el derecho a
pensién de invalidez, o lo deje sin
efecto, segun sea el cumplimiento de
los requisitos establecidos en las letras
a) o b) del inciso primero de este
articulo. El afiliado invalido parcial que
cumpliere la edad legal para
pensionarse por vejez dentro del plazo
de tres afos, podra solicitar a la
Comision  Médica respectiva, por
intermedio de la Administradora a que
estuviera afiliado, que emita el segundo
dictamen al cumplimiento de la edad
legal. De no ejercer esta opcion, el
afiliado mantendrd su derecho al aporte
adicional establecido en el articulo 53, si
correspondiera, en caso de ser
reevaluado con posterioridad a la fecha
en que cumpliera dicha edad.”.

b) Reemplazase el inciso tercero por el
siguiente:

“Transcurridos tres afios desde la fecha
a partir de la cual fue emitido un primer
dictamen de invalidez parcial que
origin6 el derecho a pension, las
Comisiones Médicas, a traves de las
Administradoras, deberan citar al
afiliado para reevaluar su invalidez y
emitir un segundo dictamen que
ratifique o modifigue el derecho a
pension de invalidez, o lo deje sin
efecto, segln sea el cumplimiento de
los requisitos establecidos en las letras
a) o b) del inciso primero de este
articulo. El afiliado invalido parcial que
cumpliere la edad legal para
pensionarse por vejez dentro del plazo
de tres afos, podra solicitar a la
Comisibn  Médica respectiva, por
intermedio de la Administradora a que
estuviera afiliado, que emita el segundo
dictamen al cumplimiento de la edad
legal. De no ejercer esta opcion, el
afiliado mantendra su derecho al aporte
adicional establecido en el articulo 53, si
correspondiera, en caso de ser
reevaluado con posterioridad a la fecha
en que cumpliera dicha edad.”.
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pensiones anteriores al vencimiento del
periodo a que se refiere el inciso
anterior. Si el afiliado no se presentare
dentro del plazo de tres meses contados
desde la fecha en que fue citado, se
suspendera el pago de su pension. Si
no se presentare dentro del plazo de
seis meses contados en igual forma, se
entendera que ha cesado la invalidez.

Sin perjuicio de lo anterior, los afiliados
declarados invalidos parciales que no se
hayan acogido a pensiéon de vejez y que
no cumplan con los requisitos de edad
sefialados en el inciso primero del
articulo 3° tendran derecho a pension
de invalidez total, siempre que cumplan
con la letra a) de este articulo.

Las Comisiones Meédicas podran,
mediante resolucion fundada, citar
durante el periodo que se sefial6 en el
inciso tercero, a los afiliados cuyo
primer dictamen de invalidez generé
derecho a pension, para solicitar nuevos
examenes en relacion a su calidad de
invalido y emitir si fuere procedente, el
segundo dictamen. La citacion se
practicara por escrito conjuntamente
con el pago de las tres pensiones
anteriores a la fecha de la citacién, bajo
apercibimiento de la suspension de la
pension o de dejar sin efecto el primer
dictamen, en la forma que sefiala el
inciso cuarto.

c) Intercalase en el inciso cuarto, al final
de la segunda oraciébn entre la
expresion “pension” y el punto seguido
(), la frase siguiente: “desde el cuarto
mes”.

d) Intercalase en el inciso quinto entre

las palabras “parciales” y *“que” la
expresion  “mediante  un  segundo
dictamen,”.

e) Intercalase en la primera oracion del
inciso final entre las palabras “invalidez”
y “generd”, la palabra “parcial”.

c) Intercalase en el inciso cuarto, al final
de la segunda oracibn entre la
expresion “pension” y el punto seguido
(.), la frase siguiente: “desde el cuarto
mes”.

d) Intercalase en el inciso quinto entre

las palabras “parciales” y “que” la
expresion  “mediante un  segundo
dictamen,”.

e) Intercalase en la primera oracion del
inciso final entre las palabras “invalidez”
y “generd”, la palabra “parcial”.
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Articulo 8°. Los hijos para ser
beneficiarios de pension de
sobrevivencia, deben ser solteros y
cumplir uno de los siguientes requisitos:

a) Ser menores de 18 afios de edad;

b) Ser mayores de 18 afios de edad y
menores de 24, si son estudiantes de
cursos regulares de ensefianza basica,
media, técnica o superior.

La calidad de estudiante debera tenerla
a la fecha del fallecimiento del causante
o al cumplir los 18 afios de edad; y

¢) Ser invélido, cualquiera sea su edad,
en los términos establecidos en el
articulo 4°.

Para estos efectos, la invalidez puede
producirse después del fallecimiento del
causante, pero antes de que cumpla las
edades maximas establecidas en la
letra a) o b) de este articulo, segun
corresponda.

4. Modificase el articulo 8° de la

siguiente forma:

a) Reemplazase en el segundo parrafo
de la letra b) la frase “al cumplir los 18
afios de edad” por la frase *“adquirirla
antes de los 24 afios de edad”.

b) Reempladzase en el inciso final la
oracion “las edades maximas
establecidas en la letra a) o b) de este
articulo, segun corresponda” por la
siguiente: “la edad maxima establecida
en la letra b) de este articulo”.

4. Modificase el articulo 8° de la

siguiente forma:

a) Reemplazase en el segundo pérrafo
de la letra b) la frase “al cumplir los 18
afios de edad” por la frase *“adquirirla
antes de los 24 afios de edad”.

b) Reempladzase en el inciso final la
oracion “las edades méaximas
establecidas en la letra a) o b) de este
articulo, segun corresponda” por la
siguiente: “la edad méaxima establecida
en la letra b) de este articulo”.
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Articulo 11. La invalidez a que se refiere | 5. Introdlcense las siguientes NiUmero 5 5. Introdlcense las siguientes

el articulo 4° y la de las personas
sefialadas en el articulo 7° y en la letra
c) del articulo 8° sera calificada, en
conformidad a las "Normas para la
evaluacion y calificacion del grado de
invalidez de los trabajadores afiliados al
nuevo sistema de pensiones”, segun lo
sefiale el reglamento respectivo, por
una Comisién de tres médicos cirujanos
que funcionard& en cada Region,
designados por el Superintendente de
Administradoras de  Fondos de
Pensiones, en la forma que establezca
el reglamento de esta ley. Podra
designarse méas de una Comisién en
aquellas Regiones que lo requieran, en
razon de la cantidad de trabajadores
gue en ellas laboren o de la distancia de
sus centros poblados.

modificaciones en el articulo 11:

inciso
actual

a) Intercalase el siguiente
segundo nuevo, pasando el
inciso segundo a ser tercero:

“El afiliado que se encuentre en alguna
de las situaciones que sefalan las letras
a) o b) del articulo 54, podra nombrar, a
su costa, un médico cirujano de su
confianza con el objeto que lo asesore
en el proceso de evaluacion vy
calificacion de invalidez y asista como
observador a las sesiones de las
Comisiones Médicas Regionales, en
gue se analice su solicitud. Si no

Reemplazar, en el inciso intercalado por
la letra a), la primera y segunda
oraciones, por las siguientes: “El afiliado
gue se encuentre en alguna de las
situaciones que sefialan las letras a) o
b) del articulo 54, deber& presentar los
antecedentes médicos que
fundamenten su solicitud de invalidez
ante un médico cirujano de aquellos
incluidos en el Registro Publico de
Asesores, que administrara y mantendra
la Superintendencia, con el objeto que

modificaciones en el articulo 11:

inciso
actual

a) Intercalase el siguiente
segundo nuevo, pasando el
inciso segundo a ser tercero:

“El afiliado que se encuentre en

alguna de las situaciones que
sefialan las letras a) o b) del articulo
54, debera presentar los
antecedentes médicos que

fundamenten su solicitud de invalidez
ante un médico cirujano de aquellos
incluidos en el Registro Publico de
Asesores, que administrara vy
mantendra la Superintendencia, con
el objeto que éste informe a la
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ejerciere dicha opcién, la respectiva
Comision Médica Regional designara,
sin costo para el afiliado, para los fines
antes indicados, a un médico cirujano
de agquellos incluidos en el Registro
Publico de Asesores que administrara y
mantendra la Superintendencia.
Asimismo, las compafiias de seguros a
gue se refiere el articulo 59 podran
designar un médico cirujano en cada
una de las Comisiones Regionales, para
gue asistan como observadores a las
sesiones de éstas, cuando conozcan de
la calificacion de invalidez de un afiliado
cuyo riesgo las compafiias hubieran
cubierto. ElI médico asesor y el
observador tendran derecho a voz pero
no a voto durante la adopcion del

respectivo acuerdo. La
Superintendencia de Pensiones
establecerqd, mediante norma de

caracter general, las inhabilidades que
afectaran al médico asesor y al
observador.”.

éste informe a la Comision Médica
Regional si la solicitud se encuentra
debidamente fundada. En caso que ésta
se encuentre debidamente fundada, la
respectiva Comision Médica Regional
designara, sin costo para el afiliado, a
un médico cirujano de aquellos incluidos
en el citado Registro, con el objeto que
lo asesore en el proceso de evaluacion
y calificacién de invalidez y asista como
observador a las sesiones de las
Comisiones en que se analice su
solicitud. Con todo, el afiliado siempre
podra nombrar, a su costa, un médico
cirujano de su confianza para este
ultimo efecto, en reemplazo del
designado. En caso que no se
considere debidamente fundamentada
la solicitud, el afiliado que se encuentre
en alguna de las situaciones que
sefalan las letras a) o b) del articulo 54,
podra asistir al proceso de evaluacion y
calificacion de invalidez sin asesoria o
nombrar, a su costa, un médico cirujano
de su confianza para que le preste la
referida asesoria como  médico
observador.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién niumero
171 bis)

Comision Médica Regional si la
solicitud se encuentra debidamente
fundada. En caso que ésta se
encuentre debidamente fundada, la
respectiva Comision Médica Regional
designara, sin costo para el afiliado, a
un médico cirujano de aquellos
incluidos en el citado Registro, con el
objeto que lo asesore en el proceso
de evaluacion y calificacion de
invalidez y asista como observador a
las sesiones de las Comisiones en
que se analice su solicitud. Con todo,
el afiliado siempre podra nombrar, a
su costa, un médico cirujano de su
confianza para este ultimo efecto, en
reemplazo del designado. En caso
que no se considere debidamente
fundamentada la solicitud, el afiliado
que se encuentre en alguna de las
situaciones que sefialan las letras a)
o b) del articulo 54, podra asistir al
proceso de evaluacién y calificacion
de invalidez sin asesoria o nombrar, a
su costa, un médico cirujano de su
confianza para que le preste la
referida asesoria como médico
observador. Asimismo, las compafiias
de seguros a que se refiere el articulo
59 podran designar un médico cirujano
en cada una de las Comisiones
Regionales, para que asistan como
observadores a las sesiones de éstas,
cuando conozcan de la calificacion de
invalidez de un afiliado cuyo riesgo las
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Las Administradoras de Fondos de
Pensiones deberan administrar vy
financiar en conjunto, en la proporcion
gue corresponda de acuerdo al nimero
de afiliados que soliciten pensién de
invalidez en cada una de ellas, las
Comisiones Médicas Regionales vy
Comisién Médica Central, excluidos los
gastos derivados de la contratacion del
personal médico. El reglamento
normard la organizacion, las funciones
de las Comisiones y el régimen
aplicable a los médicos integrantes de
éstas, los que no seran trabajadores
dependientes de la Superintendencia y
deberan ser contratados por ésta, a
honorarios.

b) Reemplazase la segunda oracion del
actual inciso segundo que ha pasado a
ser tercero, por las siguientes:

"El Instituto de Prevision Social
contribuira al financiamiento de las
Comisiones Médicas en la misma forma
gue las Administradoras respecto de los
solicitantes de pensién basica solidaria
de invalidez. Para estos efectos, la
Superintendencia de Pensiones
fiscalizara a las Comisiones Médicas en
lo que concierne al examen de las
cuentas de entradas y gastos. El
reglamento normara la organizacion, las
funciones de las Comisiones y de los
médicos asesores de los afiliados
incluidos en el Registro Publico, asi
como el régimen aplicable a éstos y a
los médicos integrantes de las
Comisiones, ninguno de los cuales
seran trabajadores dependientes de la
Superintendencia 'y  deberan  ser
contratados por ésta, a honorarios.

compafiias hubieran cubierto. EI médico
asesor y el observador tendran derecho
a voz pero no a voto durante la
adopcion del respectivo acuerdo. La
Superintendencia de Pensiones
establecerd, mediante norma de
caracter general, las inhabilidades que
afectaran al meédico asesor y al
observador.”.

b) Reemplazase la segunda oracion del
actual inciso segundo que ha pasado a
ser tercero, por las siguientes:

"El Instituto de Prevision Social
contribuira al financiamiento de las
Comisiones Médicas en la misma forma
gue las Administradoras respecto de los
solicitantes de pensién basica solidaria
de invalidez. Para estos efectos, la
Superintendencia de Pensiones
fiscalizara a las Comisiones Médicas en
lo que concierne al examen de las
cuentas de entradas y gastos. El
reglamento normara la organizacion, las
funciones de las Comisiones y de los
médicos asesores de los afiliados
incluidos en el Registro Publico, asi
como el régimen aplicable a éstos y a
los médicos integrantes de las
Comisiones, ninguno de los cuales
seran trabajadores dependientes de la
Superintendencia y  deberan  ser
contratados por ésta, a honorarios.
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Las compafiias de seguros a que se
refiere el articulo 59, podran designar un
médico cirujano en cada una de las
Comisiones Regionales, para que
asistan como observadores a las
sesiones de éstas, cuando conozcan de
la calificacién de invalidez de un afiliado
cuyo riesgo ellas hubieran cubierto.

La persona que solicite pensién de
invalidez deber4d someterse a los
examenes que le requiera la comision
médica regional. Dichos examenes
seran decretados por dicha comisién y
financiados por las Administradoras y
por los propios interesados,
exclusivamente. Estos altimos
contribuiran al financiamiento de los
examenes en el monto que les habria
correspondido pagar de acuerdo con lo
establecido en el articulo 30 de la ley N°

18.469. Sin embargo, las
Administradoras de Fondos de
Pensiones que lo deseen podran

financiar tales examenes en mayor

Dicho reglamento dispondra también las
exigencias que deberan cumplir los
médicos cirujanos asesores de los
afiliados para ser incluidos en el
Registro Publico a que se refiere el
inciso anterior, asi como también las
facultades que tendran para el
cumplimiento de su cometido.”.

c¢) Suprimese el actual inciso tercero.

d) Reemplazase la segunda oracion del
inciso cuarto por la siguiente: “Los
examenes seran decretados por dicha
Comisién y financiados por las
Administradoras, en el caso de los
afiliados no cubiertos por el seguro a
gue se refiere el articulo 59; por las
compafiias de seguros que se
adjudiquen la licitacidon a que se refiere
el articulo 59 bis, en el caso de los
afiliados cubiertos por dicho seguro; por
el Instituto de Previsién Social, en el
caso de los solicitantes de pensién
béasica solidaria de invalidez; y por los

Dicho reglamento dispondra también las
exigencias que deberan cumplir los
médicos cirujanos asesores de los
afiliados para ser incluidos en el
Registro Publico a que se refiere el
inciso anterior, asi como también las
facultades que tendrdn para el
cumplimiento de su cometido.”.

c) Suprimese el actual inciso tercero.

d) Reemplazase la segunda oracién del
inciso cuarto por la siguiente: “Los
examenes seran decretados por dicha
Comisién y financiados por las
Administradoras, en el caso de los
afiliados no cubiertos por el seguro a
que se refiere el articulo 59; por las
compafiias de seguros que se
adjudiquen la licitacion a que se refiere
el articulo 59 bis, en el caso de los
afiliados cubiertos por dicho seguro; por
el Instituto de Previsiéon Social, en el
caso de los solicitantes de pension
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proporcion que la que habria
correspondido segun el articulo y la ley
mencionados. El reglamento
establecerd las normas para la
homologacion de los exdmenes a que

se refiere este inciso con las
prestaciones aludidas en la ley N°
18.469 y en sus normas

complementarias, en los casos en que
aguéllos no estuvieren contemplados en
tales normas.

Los dictamenes que emitan las
Comisiones seran reclamables por el
afiliado afectado, por la Administradora
a la cual éste se encuentre incorporado
y por las compafias de seguros a que
alude el inciso tercero, ante la Comision
Médica Central de la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de
Pensiones, la que estara integrada por
tres médicos cirujanos designados por
el Superintendente en igual forma que
los de las Comisiones Regionales y
conocerd del reclamo sin forma de
juicio,  ateniéndose al  siguiente
procedimiento:

a) El reclamo debera interponerse por
escrito, dentro del plazo de quince dias
habiles contado desde la fecha de la
notificacion del dictamen, ante la
Comision Regional que lo emitié y sin
necesidad de patrocinio de abogado;

propios interesados, exclusivamente.”. A

su vez, reemplazase en la cuarta
oracion, la expresion “las
Administradoras  de Fondos de
Pensiones” por “las entidades antes
sefialadas”.

e) Intercalase en el enunciado del inciso
guinto entre las palabras “reclamables”
y la preposicion “por” la expresion
“mediante solicitud fundada de acuerdo
a lo que disponga el reglamento,”. A su
vez, reemplazase la frase “afiliado
afectado, por la Administradora a la cual
éste se encuentre incorporado” por la
siguiente “solicitante afectado, por el
Instituto de  Prevision  Social” 'y
reemplazase la palabra “tercero” por
“cuarto”.

basica solidaria de invalidez; y por los
propios interesados, exclusivamente.”. A

su vez, reemplazase en la cuarta
oracion, la expresion “las
Administradoras de Fondos de
Pensiones” por ‘“las entidades antes
sefialadas”.

e) Intercalase en el enunciado del inciso
quinto entre las palabras “reclamables”
y la preposicion “por” la expresion
“mediante solicitud fundada de acuerdo
a lo que disponga el reglamento,”. A su
vez, reemplazase la frase “afiliado
afectado, por la Administradora a la cual
éste se encuentre incorporado” por la
siguiente “solicitante afectado, por el
Instituto de  Previsibn  Social” vy
reemplazase la palabra “tercero” por
“cuarto”.
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b) La Comisién Regional remitira a la
Comision Médica Central, el reclamo y
la totalidad de los antecedentes que
sirvieron de base a su pronunciamiento,
dentro del plazo de cinco dias, contado
desde la recepciéon del reclamo por
parte de la Comision Regional;

c) La Comisibn Médica Central
estudiara los antecedentes que le sean
enviados y podra disponer que se
practiquen al afiliado nuevos examenes
0 andlisis, para lo cual oficiard a la
Comisibn  Regional. Los nuevos
examenes 0 analisis deberéan
practicarse en un plazo no superior a
sesenta dias, y

d) La Comision Médica Central
dispondrda de un plazo de diez dias
habiles, contado desde la fecha en que
reciba los nuevos examenes o analisis,
0 desde que reciba el reclamo, en su
caso, para emitir su fallo, el que podra
confirmar o revocar lo resuelto por la
Comision Regional y le serd remitido a
ésta a fin de que proceda a notificar al
reclamante.

Los exdmenes de especialidad o los
analisis e informes que demande la
reclamacion de un dictamen emitido por
la Comisiébn Médica Regional, deberan

f) Reemplazase el inciso sexto por el
siguiente:

“Los examenes de especialidad o los
analisis e informes que demande la
reclamacion de un dictamen emitido por
la Comisiébn Médica Regional, deberan
ser financiados por la Administradora, la
Compafiia de Seguros, el Instituto de

f) Reemplazase el inciso sexto por el
siguiente:

“Los examenes de especialidad o los
analisis e informes que demande la
reclamacion de un dictamen emitido por
la Comisiébn Médica Regional, deberan
ser financiados por la Administradora, la
Compafiia de Seguros, el Instituto de
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ser financiados por la Administradora y
el afiliado en la forma que sefnala el
inciso cuarto, si la reclamacién proviene
del afiliado, pero si ésta proviene de la
Administradora o de una compafiia de
seguros, dichos examenes seran
financiados por la reclamante. Si se
originaren gastos de traslado, éstos
seran integramente de cargo de quien
reclame, salvo que el traslado haya sido
ordenado por la Comision Médica
Central, en cuyo caso tales gastos
seran de cargo de la Administradora, si
el reclamo ha sido interpuesto por ésta
o por el afiliado, o de cargo de la
compafia de seguros, si fuere ella la
reclamante.

Con todo, los exdmenes de
especialidad, los andlisis e informes y
los gastos de traslado que demande la
solicitud del afiliado, para obtener el
derecho a pension de invalidez que se
sefiala en el inciso tercero del articulo
4°, seran financiados en su totalidad por
la Administradora de Fondos de
Pensiones en que se encuentra afiliado.

Prevision Social y el solicitante
afectado, en la forma que sefala el
inciso cuarto, si la reclamacioén proviene
de este dltimo. Si la reclamacion
proviene de la compafia de seguros o
del Instituto de Previsidn Social, dichos
examenes, andlisis e informes seran
financiados exclusivamente por estas
instituciones. Si se originaren gastos de
traslado, éstos seran integramente de
cargo de quien reclame, salvo que el
traslado haya sido ordenado por la
Comision Médica Central, en cuyo caso
tales gastos serdn de cargo de la
Administradora, la Compafia de
Seguros o el Instituto de Prevision
Social, segun corresponda, aun cuando
el reclamo haya sido interpuesto por el
solicitante afectado.”.

g) Reemplazase al final del inciso
séptimo la expresion “en que se
encuentra afiliado” por la siguiente “, en
el caso de los afiliados no cubiertos por
el seguro a que se refiere el articulo 59;
y por las compafias de seguros que se
adjudiquen la licitacion a que se refiere

Prevision Social y el solicitante afectado,
en la forma que sefala el inciso cuarto,
si la reclamacion proviene de este
ultimo. Si la reclamacion proviene de la
compafiia de seguros o del Instituto de
Prevision Social, dichos examenes,
analisis e informes seran financiados
exclusivamente por estas instituciones.
Si se originaren gastos de traslado,
éstos seran integramente de cargo de
quien reclame, salvo que el traslado
haya sido ordenado por la Comision
Médica Central, en cuyo caso tales
gastos seran de <cargo de la
Administradora, la Compafia de
Seguros o0 el Instituto de Prevision
Social, segun corresponda, aun cuando
el reclamo haya sido interpuesto por el
solicitante afectado.”.

g) Reemplazase al final del inciso
séptimo la expresion “en que se
encuentra afiliado” por la siguiente “, en
el caso de los afiliados no cubiertos por
el seguro a que se refiere el articulo 59;
y por las compafias de seguros que se
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Cualquiera que sea la forma de
financiamiento de los exdmenes, estara
prohibido a las Comisiones Médicas
Regionales y a la Comisibn Médica
Central entregar los originales de ellos
al afiliado, sin perjuicio de que puedan
proporcionarsele  copias una vez
ejecutoriado el dictamen
correspondiente, siempre que asi lo
autorice la Comision Médica Central.

Si la reclamacién se fundare en que la
invalidez ya declarada proviene de
accidente del trabajo o enfermedad
profesional, la Comision Médica Central
se integrard ademas con un médico
cirujano designado por la
Superintendencia de Seguridad Social,
quien la presidird. En caso de empate,
el presidente tendra la facultad de
dirimir respecto de la invalidez. En estos
reclamos, integrard la Comisién, sélo
con derecho a voz, un abogado
designado por dicha Superintendecia,
quien informara de acuerdo con los
antecedentes del caso. Ademas, los
organismos administradores de la ley N°

el articulo 59 bis, en el caso de los
afiliados cubiertos por dicho seguro.
Estos gastos seran financiados por el
Instituto de Prevision Social, en el caso
de los solicitantes de pension basica
solidaria de invalidez.”.

h) Reemplazase en el inciso octavo la

palabra  “afiliado” por “solicitante
afectado”.
i) Intercalese al final de la tercera

oracién del inciso noveno, entre la
expresion “caso” y el punto seguido (.),
la siguiente oracion: “, pudiendo asistir
también a esta sesion, con derecho a
voz, un abogado designado por la

adjudiquen la licitacion a que se refiere
el articulo 59 bis, en el caso de los
afiliados cubiertos por dicho seguro.
Estos gastos seran financiados por el
Instituto de Prevision Social, en el caso
de los solicitantes de pensién basica
solidaria de invalidez.”.

h) Reemplazase en el inciso octavo la

palabra  “afiliado” por “solicitante
afectado”.
i) Intercdlese al final de la tercera

oracién del inciso noveno, entre la
expresion “caso” y el punto seguido (.),
la siguiente oracion: “, pudiendo asistir
también a esta sesién, con derecho a
voz, un abogado designado por la
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16.744 a que estuviere afecto el afiliado
podran designar un médico cirujano
para que asista como observador a las
sesiones respectivas. En estos casos,
para resolver acerca del origen de la
invalidez, la Comisién deberda solicitar

antecedentes e informes a los
respectivos organismos
administradores, los que deberan

remitirlos dentro del plazo de diez dias.

La Comisibn Médica Central podra
solicitar al empleador los antecedentes
y las informaciones que sean
necesarios para la calificacion del origen
de la invalidez.

El empleador que injustificadamente no
proporcionare la informaciéon a que se
refiere el inciso anterior en el plazo de
quince dias habiles, contado desde la
certificacion del despacho por correo de
la carta certificada que la solicite, sera
sancionado con una multa a beneficio
fiscal, aplicada por la Direccién del
Trabajo, de dos a diez unidades de
fomento, la que se duplicard hasta
obtener su cumplimiento. Esta multa
serd reclamable de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 448 del Cédigo
del Trabajo.

Una vez resuelta la reclamacién a que
se refiere el inciso octavo, el dictamen
debera ser notificado al afiliado, a la

Superintendencia de Pensiones cuando
ésta lo requiera”.

j) Reempladzase en la primera oracién
del inciso duodécimo la expresion
“octavo” por “noveno”.

Superintendencia de Pensiones cuando
ésta lo requiera”.

j) Reemplazase en la primera oracién
del inciso duodécimo la expresion
“octavo” por “noveno”.
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Administradora a que se encuentre
afiliado, a la compafiia de seguros
pertinente y a la entidad a la que de
acuerdo con la ley N° 16.744 le pudiere
corresponder el pago de la respectiva
prestacion por invalidez profesional.
Desde la fecha en que fuere notificada,
la Administradora debera iniciar el pago
de la pensién a que hubiere lugar, si el
reclamo es rechazado, o la pensién
minima a que se refiere el articulo 73, si
el reclamo es acogido. En ambos casos,
en contra de lo resuelto por la Comisiéon
Médica Central podra presentarse un
reclamo fundado por las personas o
entidades notificadas, dentro del plazo
de quince dias corridos, ante la
Superintendencia de Seguridad Social,
a fin de que se pronuncie, en definitiva,
acerca de si la invalidez es de origen
profesional. La interposicion del reclamo
no suspendera el inicio del pago de la
pensién en la forma sefalada en este
inciso.

Si en definitiva se resuelve que la
invalidez proviene de enfermedad
profesional o accidente del trabajo, la
Administradora cesara en el pago de la
pension que estuviere efectuando al
guedar ejecutoriada la resolucion que
fije el grado de incapacidad profesional
y tendra derecho a que la entidad que
deba pagar la  correspondiente
prestacion de acuerdo con la Ley N°
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16.744 le restituya lo pagado al afiliado
desde la fecha del dictamen de la
Comision Médica Central y desde esa
misma fecha, la entidad aludida pagara
al afiliado las prestaciones que le
correspondan de acuerdo con la citada

ley.

Si, por el contrario, la resolucion de la
Superintendencia de Seguridad Social
declara que la invalidez no es de origen
profesional, la Administradora
continuara pagando la pension en los
términos establecidos en esta ley y si
hubiere estado pagando una pension
minima, efectuard la reliquidacion
correspondiente.

Articulo 12. Las pensiones de invalidez
y sobrevivencia que se establecen en
este cuerpo legal no comprenden las
causadas y reguladas de acuerdo a la
Ley N° 16.744, al Decreto con Fuerza
de Ley N° 338, de 1960, o a
cualesquiera otras disposiciones legales
gue contemplen la proteccidbn contra
riesgos de accidentes del trabajo vy
enfermedades profesionales y seran
incompatibles con éstas.

Asimismo, las pensiones de invalidez
gue establece este cuerpo legal seran
incompatibles con los subsidios por
incapacidad laboral.

6. Agrégase al final del inciso segundo
del articulo 12 antes del punto aparte (.)
la frase “que el afiliado pudiese generar

6. Agrégase al final del inciso segundo
del articulo 12 antes del punto aparte (.)
la frase “que el afiliado pudiese generar
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por las mismas causas que produjeron
la invalidez”.

por las mismas causas que produjeron
la invalidez”.

Titulo I

DE LAS COTIZACIONES, DE LOS
DEPOSITOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO Y DE LA
CUENTA DE AHORRO VOLUNTARIO

7. Reemplazase el epigrafe del Titulo 11l
“De las Cotizaciones, de los Depdsitos
de Ahorro Previsional Voluntario y de la
Cuenta de Ahorro Voluntario”, por el
siguiente “De las Cotizaciones, de los
Depoésitos de  Ahorro  Previsional
Voluntario, del Ahorro Previsional
Voluntario Colectivo y de la Cuenta de
Ahorro Voluntario”.

Nuamero 7
Sustituirlo, por el siguiente:

“7. Reemplazase el epigrafe del Titulo
Il “DE LAS COTIZACIONES, DE LOS
DEPOSITOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO Y DE LA
CUENTA DE AHORRO VOLUNTARIO”,
por el siguiente:“DE LAS
COTIZACIONES, DE LOS DEPOSITOS
DE AHORRO PREVISIONAL
VOLUNTARIO, AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO
COLECTIVO Y DE LA CUENTA DE
AHORRO VOLUNTARIO".".

DEL

(Unanimidad 10x0. Articulo 121,
inciso final, Reglamento del Senado)

7. Reemplazase el epigrafe del Titulo
Il “DE LAS COTIZACIONES, DE LOS

DEPOSITOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO Y DE LA
CUENTA DE AHORRO
VOLUNTARIO”, por el siguiente:“DE
LAS COTIZACIONES, DE LOS
DEPOSITOS DE AHORRO
PREVISIONAL VOLUNTARIO, DEL
AHORRO PREVISIONAL
VOLUNTARIO COLECTIVO Y DE LA
CUENTA DE AHORRO
VOLUNTARIO?”.

Articulo 16. La remuneracion y renta
mensual tendrdn un limite méximo

8. Modificase el articulo 16 de la

siguiente forma:
a) Sustitlyese su inciso primero por los

siguientes:

“Articulo 16.- La remuneracién y renta
mensual tendrdn un limite méximo

Numero 8

Letra a)

8. Modificase el articulo 16 de Ila

siguiente forma:
a) Sustitiyese su inciso primero por los

siguientes:

“Articulo 16.- La remuneracién y renta
mensual tendrdn un limite maximo
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imponible de sesenta Unidades de
Fomento del dltimo dia del mes anterior
al pago.

imponible de sesenta Unidades de
Fomento reajustadas considerando la
variacion del indice de Remuneraciones
Reales determinadas por el Instituto
Nacional de Estadisticas entre
noviembre del afio anteprecedente y
noviembre del precedente, respecto del
afo en que comenzara a aplicarse, sin
perjuicio de lo establecido en el inciso
segundo del articulo 90.

El tope imponible asi reajustado,
comenzara a regir el primer dia habil de
cada afo.

Con todo, el tope imponible sera
reajustado siempre que la variacién del
indice antes mencionada sea positiva.
Si fuese negativa, el tope mantendra su
valor vigente en UF y sélo se reajustara
en la oportunidad en que se produzca
una variacién positiva que corresponda
por aplicacién del inciso primero.”.

En el inciso segundo del articulo del
articulo 16 contemplado en esta letra,
suprimir la palabra “habil, y agregar, a
continuacién del término “afo”, la frase
‘y sera determinado mediante
resolucion de la Superintendencia de
Pensiones”.

(Unanimidad 10x0.
numeros 173 y 175)

Indicaciones

imponible de sesenta Unidades de
Fomento reajustadas considerando la
variacion del indice de Remuneraciones
Reales determinadas por el Instituto
Nacional de Estadisticas entre
noviembre del afio anteprecedente y
noviembre del precedente, respecto del
afo en que comenzara a aplicarse, sin
perjuicio de lo establecido en el inciso
segundo del articulo 90.

El tope imponible asi reajustado,
comenzara a regir el primer dia de cada
afio y serd determinado mediante
resoluciéon de la Superintendencia de
Pensiones.

Con todo, el tope imponible sera
reajustado siempre que la variacion del
indice antes mencionada sea positiva.
Si fuese negativa, el tope mantendra su
valor vigente en UF y s6lo se reajustara
en la oportunidad en que se produzca
una variacién positiva que corresponda
por aplicacion del inciso primero.”.
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Si un trabajador percibe
simultaneamente remuneraciones de
dos o0 mas empleadores o ademas
declara renta como trabajador
independiente, todas las
remuneraciones y rentas se sumaran
para los efectos sefialados en el inciso
anterior, debiendo la Superintendencia
determinar la forma en que se efectuen
y enteren las cotizaciones que sefala la

ley.

Los trabajadores del sector publico
afiliados al Sistema podran optar, en
forma definitiva mientras permanezcan
en el mismo empleo, porque tengan el
caracter de imponibles las asignaciones
que no tienen dicha calidad, con
excepcion de aquellas que el Cddigo del
Trabajo declara que no constituyen
remuneraciones. La mayor imponibilidad
se considerara sélo para los efectos de
esta ley.

b) Agrégase en su actual inciso
segundo, que ha pasado a ser cuarto, a
continuacién del punto aparte (.) que
pasa a ser seguido, la siguiente oracion
“En todo caso, la cotizacion destinada al
financiamiento del seguro a que se
refiere el articulo 59, deberé ser pagada
por cada uno de los empleadores, de
manera proporcional al monto que éstos
paguen por concepto de
remuneraciones imponibles al
respectivo trabajador, sobre el total de
dichas remuneraciones.”.

Letra b)

Reemplazar la expresion “la cotizacién”
por “aquella parte de la cotizacion
adicional”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
177 bis)

b) Agrégase en su actual inciso
segundo, que ha pasado a ser cuarto, a
continuacién del punto aparte () que
pasa a ser seguido, la siguiente oracion
“En todo caso, aquella parte de la
cotizacién adicional destinada al
financiamiento del seguro a que se
refiere el articulo 59, debera ser pagada
por cada uno de los empleadores, de
manera proporcional al monto que éstos
paguen por concepto de
remuneraciones imponibles al
respectivo trabajador, sobre el total de
dichas remuneraciones.”.
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c) Agrégase el siguiente inciso final
nuevo:

“Todas las referencias sobre
remuneracibon 'y renta  mensual
imponible maxima se entenderan

ajustadas al monto que se determine en
funcion del procedimiento indicado en
éste articulo.”.

c) Agrégase el siguiente inciso final
nuevo:

“Todas las referencias sobre
remuneracibon 'y renta  mensual
imponible maxima se entenderan

ajustadas al monto que se determine en
funcion del procedimiento indicado en
éste articulo.”.

Articulo 17. Los trabajadores afiliados al
Sistema, menores de 65 afios de edad
si son hombres, y menores de 60 afios
de edad si son mujeres, estaran
obligados a cotizar en su cuenta de
capitalizacion individual el diez por
ciento de sus remuneraciones y rentas
imponibles.

Ademés, deberan efectuar una
cotizacion adicional en la misma cuenta
y calculada sobre la misma base que
sera determinada por cada
Administradora y que estara destinada a
su financiamiento, incluido el pago de la
prima de seguro a que se refiere el
articulo 59. Esta cotizacion adicional
deberé ser comunicada de acuerdo a lo
sefialado en el inciso quinto del articulo
29 y tendrd el caracter de uniforme para
todos los afiliados a una Administradora,
sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
tercero del mismo articulo.

9. Modificase el articulo 17 de acuerdo
a lo siguiente:

a) Reemplazase en su inciso segundo la
expresion “deberan” por “se deberd” e
incorpérese a continuacion del punto
aparte (.) que pasa a ser seguido, la
siguiente oracion:

“Tratandose de trabajadores
dependientes, la parte de la cotizacién
adicional destinada al financiamiento del

9. Modificase el articulo 17 de acuerdo
a lo siguiente:

a) Reemplazase en su inciso segundo la
expresion “deberan” por “se deberd” e
incorpdérese a continuacion del punto
aparte () que pasa a ser seguido, la
siguiente oracion:

“Tratandose de trabajadores
dependientes, la parte de la cotizacion
adicional destinada al financiamiento del
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Durante los periodos de incapacidad
laboral, estos afiliados deberan efectuar
las cotizaciones a que se refiere este
articulo.

Asimismo, durante los referidos
periodos de incapacidad laboral, los
afiliados deberan efectuar la cotizacion
para salud establecida en los articulos
84 'y 92, calculada sobre las
remuneraciones o0 rentas imponibles
para salud, segun corresponda.

Las cotizaciones establecidas en los
incisos precedentes deberan efectuarse
sobre la base de la Gltima remuneracion
o renta imponible correspondiente al
mes anterior a que se haya iniciado la
licencia o en su defecto la estipulada en
el respectivo contrato de trabajo, en su
caso. Para este efecto, la referida
remuneracion o renta imponible se
reajustard en la misma oportunidad vy
porcentaje en que se reajuste el
subsidio respectivo.

seguro a que se refiere el articulo 59,
serd de cargo del empleador, con
excepcién de los trabajadores jovenes
gue perciban subsidio previsional,
mientras se encuentren percibiendo
dicho subsidio.”.

b) Suprimese en su inciso tercero la
palabra “estos” 'y agrégase a
continuacién de la palabra “afiliados” la
expresion “y empleadores”.”

seguro a que se refiere el articulo 59,
serd de cargo del empleador, con
excepcién de los trabajadores jovenes
gue perciban subsidio previsional,
mientras se encuentren percibiendo
dicho subsidio.”.

b) Suprimese en su inciso tercero la
palabra  “estos” 'y agrégase a
continuacién de la palabra “afiliados” la
expresion “y empleadores”.”.
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Las entidades pagadoras del subsidio
deberdn efectuar las retenciones
correspondientes 'y enterar dichas
cotizaciones en las instituciones que
correspondan.

Articulo 17 bis. Sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo anterior, los
afiliados que desempefien trabajos
pesados deberan, ademas, efectuar en
su cuenta de capitalizacion individual,
una cotizacion cuyo monto se
determinaré conforme se dispone en los
incisos siguientes.

A su vez, los empleadores que
contraten trabajadores para
desempefar trabajos pesados deberan
enterar en las respectivas cuentas de
capitalizacion individual un aporte cuyo
monto sera igual al de la cotizacion a
que se refiere el inciso anterior.

Para los efectos de lo dispuesto en este
articulo se entenderd que constituyen
trabajos pesados aquellos cuya
realizacién acelera el desgaste fisico,
intelectual o siquico en la mayoria de
quienes los realizan provocando un
envejecimiento precoz, aln cuando
ellos no generen una enfermedad
laboral.
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La Comision Ergonémica Nacional
determinard las labores que, por su
naturaleza y condiciones en que se
desarrollan, revisten el caracter de
trabajos pesados.

La citada Comisién se relacionara con el
Ejecutivo a través de la Subsecretaria
de Prevision Social.

La cotizacién a que se refiere el inciso
primero precedente, serd equivalente a
un 2% de la remuneracién imponible,
segun los términos que, para este
concepto, establecen los articulos 14 y
16 de este decreto ley.

Sin embargo, la Comisiébn Ergondmica
Nacional, al calificar una faena como
trabajo pesado, podra reducir la
cotizacion y el aporte que se establecen
en este articulo, fijandolos en un 1%,
respectivamente.

la Comision
considerara el

En su determinacion,
Ergonémica Nacional

Numero 9 bis, nuevo
Incorporar como tal el que sigue:

“9 bis. Suprimese el inciso quinto del
articulo 17 bis.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
180 bis)

9 bis. Suprimese el inciso quinto del
articulo 17 bis.
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menor desgaste relativo producido por
el trabajo pesado.

Las cotizaciones y aportes a que se
refiere este articulo deberan efectuarse
en relacion a las remuneraciones
imponibles devengadas a partir del
primer dia del mes siguiente a aquel en
que quede ejecutoriada la respectiva
resolucion de la Comision Ergonémica
Nacional.

No procedera efectuar las cotizaciones
y aportes a que se refiere este articulo,
durante los periodos en que el
trabajador se encuentre en goce de
licencia médica.

Articulo 19. Las cotizaciones
establecidas en este Titulo deberan ser
declaradas y pagadas por el empleador,
el trabajador independiente o la entidad
pagadora de subsidios, segln
corresponda, en la Administradora de
Fondos de Pensiones a que se
encuentre afiliado el trabajador, dentro
de los diez primeros dias del mes
siguiente a aquél en que se devengaron
las remuneraciones y rentas afectas a
aquéllas, o aquel en que se autorizd la
licencia médica por la entidad
correspondiente, en su caso, término
gque se prorrogara hasta el primer dia

10. IntroduUcense las
modificaciones al articulo 19:

siguientes

Nidmero 10

10. IntrodUcense las
modificaciones al articulo 19:

siguientes




27

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

habil siguiente si dicho plazo expirare en
dia sabado, domingo o festivo.

Para este efecto, el empleador deducira
las cotizaciones de las remuneraciones
del trabajador.

a) Agrégase en su inciso segundo a
continuacién de la palabra “trabajador”
lo siguiente “y pagara las que sean de
su cargo. Ambas cotizaciones se
encontraran afectas a lo dispuesto en el
presente articulo”.

b) Intercélase a continuacion del inciso
segundo del articulo 19, los siguientes
dos incisos nuevos, pasando los
actuales incisos tercero al vigésimo
primero a ser quinto al vigésimo tercero:

“Cuando un empleador realice la
declaracion y el pago de cotizaciones a
través de un medio electrénico, el plazo
mencionado en el inciso primero se
extendera hasta el dia 13 de cada mes,
aun cuando éste fuere dia sabado,
domingo o festivo.

Los afiliados voluntarios podran enterar
sus cotizaciones en forma mensual o
mediante un solo pago por mas de una
renta o ingreso mensual, con un
maximo de doce meses, aplicandose
para efectos de la determinacion del
monto de las cotizaciones, del ingreso
base y de los beneficios a que habra
lugar, las normas de los parrafos 1°y 2°
del Titulo 1X, en lo que corresponda. La

a) Agrégase en su inciso segundo a
continuacién de la palabra “trabajador”
lo siguiente “y pagara las que sean de
su cargo. Ambas cotizaciones se
encontraran afectas a lo dispuesto en el
presente articulo”.

b) Intercélase a continuacion del inciso
segundo del articulo 19, los siguientes
dos incisos nuevos, pasando los
actuales incisos tercero al vigésimo
primero a ser quinto al vigésimo tercero:

“Cuando un empleador realice la
declaracion y el pago de cotizaciones a
través de un medio electrénico, el plazo
mencionado en el inciso primero se
extendera hasta el dia 13 de cada mes,
aun cuando éste fuere dia sabado,
domingo o festivo.

Los afiliados voluntarios podran enterar
sus cotizaciones en forma mensual o
mediante un solo pago por mas de una
renta o0 ingreso mensual, con un
maximo de doce meses, aplicandose
para efectos de la determinacién del
monto de las cotizaciones, del ingreso
base y de los beneficios a que habra
lugar, las normas de los parrafos 1°y 2°
del Titulo 1X, en lo que corresponda. La
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El empleador o la entidad pagadora de
subsidios que no pague oportunamente,
y cuando le correspondiere, segun el
caso, las  cotizaciones de los
trabajadores o subsidiados, debera
declararlas en la  Administradora
correspondiente, dentro del plazo
sefialado en el inciso primero de este
articulo.

La declaracion debera contener, a lo
menos, el nombre, rol Gnico tributario y
domicilio de la persona natural o juridica
que efectta la declaracién, con
indicacion del representante legal de
ella cuando proceda, nombre y rol Unico
tributario de los trabajadores o
subsidiados y el monto de las
respectivas remuneraciones imponibles.

Superintendencia regulara las materias
relacionadas con el pago de estas
cotizaciones mediante una norma de
caracter general.”.

c) Agrégase al final del inciso cuarto,
gue ha pasado a ser sexto, a
continuacién del punto aparte (.) que
pasa a ser punto seguido, lo siguiente:

“En caso de no realizar esta declaracion
dentro del plazo que corresponda, el
empleador tendra hasta el ultimo dia
habil del mes subsiguiente del
vencimiento de aquél, para acreditar
ante la Administradora respectiva la
extincion de su obligacién de enterar las
cotizaciones previsionales de sus
trabajadores, debido al término o
suspension de la relacion laboral que
mantenian. A su vez, las
Administradoras  de  Fondos de

Letra c)

Reemplazar el texto contenido en la
letra c), por el que sigue:

“En caso de no realizar esta declaracion
dentro del plazo que corresponda, el
empleador tendra hasta el ultimo dia
habil del mes subsiguiente del
vencimiento de aquél, para acreditar
ante la Administradora respectiva la
extincion de su obligacion de enterar las
cotizaciones previsionales de sus
trabajadores, debido al término o
suspension de la relacion laboral que
mantenian. A su vez, las
Administradoras deberdn agotar las

Superintendencia regulara las materias
relacionadas con el pago de estas
cotizaciones mediante una norma de
caracter general.”.

c) Agrégase al final del inciso cuarto,
gue ha pasado a ser sexto, a
continuacién del punto aparte (.) que
pasa a ser punto seguido, lo siguiente:

“En caso de no realizar esta
declaracion dentro del plazo que
corresponda, el empleador tendra
hasta el ultimo dia habil del mes
subsiguiente del vencimiento de
aquél, para acreditar ante Ila
Administradora respectiva la
extincion de su obligacién de enterar
las cotizaciones previsionales de sus
trabajadores, debido al término o
suspension de la relacién laboral que
mantenian. A su vez, las
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Si el empleador o la entidad pagadora
de subsidios no efectla oportunamente
la declaracién a que se refiere el inciso
anterior, o si ésta es incompleta o
errénea, sera sancionado con una multa
a beneficio fiscal de 0,75 Unidades de
Fomento por cada trabajador o
subsidiado cuyas cotizaciones no se
declaren o cuyas declaraciones sean
incompletas o erroneas. Si la
declaracion fuere incompleta o errénea
Yy no existen antecedentes que permitan
presumir que es maliciosa, quedara
exento de esa multa el empleador o la
entidad pagadora de subsidios que
pague las cotizaciones dentro del mes
calendario siguiente a aquél en que se
devengaron las remuneraciones
respectivas. Tratandose de
empleadores de trabajadores de casa
particular, la multa sera de 0,2 unidades

de fomento para el caso que las
cotizaciones se paguen el mes
subsiguiente a aquél en que se

retuvieron de las remuneraciones de
estos trabajadores, y de 0,5 unidades
de fomento si se pagan después de esta

Pensiones deberan agotar las gestiones
gue tengan por objeto aclarar la
existencia de cotizaciones previsionales
impagas Yy, en su caso, obtener el pago
de aquéllas de acuerdo a las normas de
caracter general que emita la
Superintendencia. Transcurrido el plazo
de acreditacion de cese o0 suspension
de la relacién laboral, sin que el
empleador asi lo haya acreditado, se
entendera para los efectos del presente
articulo, como reconocida la existencia
de cotizaciones impagas por parte de
dicho empleador.”.

gestiones que tengan por objeto aclarar
la existencia de cotizaciones
previsionales impagas y, en su caso,
obtener el pago de aquéllas de acuerdo
a las normas de caracter general que
emita la Superintendencia. Para estos
efectos, si la Administradora no tuviere
constancia del término de la relacién
laboral de aquellos trabajadores que
registran cotizaciones previsionales
impagas, debera consultar respecto de
dicha circunstancia a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia.
Transcurrido el plazo de acreditacion de
cese 0 suspension de la relacion
laboral, sin que se haya acreditado
dicha circunstancia, se presumira sélo
para los efectos del presente articulo e
inicio de las gestiones de cobranza
conforme a las disposiciones del inciso
décimo noveno de este articulo, que las
respectivas cotizaciones estan
declaradas y no pagadas.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
182 bis)

Administradoras deberan agotar las
gestiones que tengan por objeto
aclarar la existencia de cotizaciones
previsionales impagas y, en su caso,
obtener el pago de aquéllas de
acuerdo a las normas de caracter
general que emita la
Superintendencia. Para estos efectos,
si la Administradora no tuviere
constancia del término de la relacién
laboral de aquellos trabajadores que
registran cotizaciones previsionales
impagas, debera consultar respecto
de dicha circunstancia a la Sociedad
Administradora de Fondos de
Cesantia. Transcurrido el plazo de
acreditacion de cese o suspension de
la relaciéon laboral, sin que se haya
acreditado dicha circunstancia, se
presumira sélo para los efectos del
presente articulo e inicio de las
gestiones de cobranza conforme a
las disposiciones del inciso décimo
noveno de este articulo, que las
respectivas cotizaciones estan
declaradas y no pagadas.”.
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fecha, aun cuando no hubiesen sido
declaradas.

Corresponderd a la Direccion del
Trabajo la fiscalizacion del cumplimiento
de las obligaciones establecidas en este
articulo, estando investidos  sus
inspectores de la facultad de aplicar las
multas a que se refiere el inciso
precedente, las que seran reclamables
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
474 del Cédigo del Trabajo.

Si la declaracion fuere incompleta o
falsa y existiere un hecho que permita
presumir que es maliciosa, el Director
del Trabajo, quien sélo podra delegar
estas facultades en los Directores
Regionales, podra efectuar la denuncia
ante el juez del crimen correspondiente.

Las cotizaciones que no se paguen
oportunamente por el empleador o la
entidad pagadora de subsidios, se
reajustaran entre el ultimo dia del plazo
en que debi6 efectuarse el pago y el dia
en que efectivamente se realice. Para
estos efectos, se aumentaran
considerando la variacion diaria del
Indice de Precios al Consumidor
mensual del periodo comprendido entre
el mes que antecede al mes anterior a
aquel en que debio6 efectuarse el pago y
el mes que antecede al mes anterior a
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aguel en que efectivamente se realice.

Para cada dia de atraso la deuda
reajustada devengara un interés penal
equivalente a la tasa de interés corriente
para operaciones reajustables en
moneda nacional a que se refiere el
articulo 6° de la Ley N° 18.010,
aumentado en un cincuenta por ciento.

Si en un mes determinado el reajuste e
interés penal aumentado en la forma
sefialada en el inciso anterior, resultare
de un monto total inferior al interés para
operaciones no reajustables que fije la
Superintendencia  de Bancos e
Instituciones  Financieras, o a la
rentabilidad nominal de los Ultimos doce
meses promedio de todos los Fondos
de Pensiones, todas ellas aumentadas
en un cincuenta por ciento, se aplicara
la mayor de estas dos tasas, caso en el
cual no correspondera aplicacién de
reajuste. La rentabilidad nominal de los
tltimos doce meses promedio de todos
los Fondos se determinara calculando el
promedio ponderado de la rentabilidad
de todos ellos, de acuerdo a la
proporcion que represente el valor total
de las cuotas de cada uno, en relacién
con el valor de las cuotas de todos los
Fondos al ultimo dia del mes anterior.
La rentabilidad mencionada
corresponderda a la del mes
anteprecedente a aquél en que se
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devenguen los intereses, y sera
considerada una tasa para los efectos
de determinar los intereses que
procedan.

En todo caso, para determinar el interés
penal, se aplicara la tasa vigente al dia
primero del mes inmediatamente
anterior a aquél en que se devengue. El
interés que se determine en
conformidad a lo dispuesto en los
incisos  anteriores se capitalizara
mensualmente.

Las Administradoras de Fondos de
Pensiones estaran obligadas a seguir
las acciones tendientes al cobro de las
cotizaciones adeudadas y sus reajustes
e intereses, aun cuando el afiliado se
hubiere cambiado de ella. La
Administradora, a la cual el afiliado
hubiere traspasado sus fondos podra
intervenir en el juicio en calidad de
coadyuvante.

En los juicios de cobranza de
cotizaciones previsionales se aplicaran
las normas sobre acumulacion de autos
contenidas en el Titulo X del Libro | del
Cddigo de Procedimiento Civil y se
decretara exclusivamente a peticion de
cualquiera de las Administradoras de
Fondos de Pensiones involucradas.

Procederda la acumulacién de autos
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cuando se trate del cobro de
cotizaciones previsionales adeudadas a
un trabajador por un mismo empleador,
aun cuando las acciones judiciales se
inicien por distintas Administradoras,
correspondiendo acumular el o los
juicios mas nuevos al mas antiguo.

Del mismo modo, procedera la
acumulacién de causas respecto de un
empleador moroso que  tuviere
trabajadores bajo su dependencia
afiliados a distintas Administradoras,
correspondiendo acumular el o los
juicios mas nuevos al mas antiguo.

Los representantes legales de las
Administradoras  de  Fondos de
Pensiones tendrdn las facultades
establecidas en el articulo 2° de la Ley
N° 17.322, con excepcion de la que se
sefiala en el N° 3° de dicha disposicion.

Seran aplicables todas las normas
contenidas en los articulos 1°, 3°, 4°, 4°
bis, 5°, 5° bis, 6°, 7°, 8°, 9°, 10 his, 11,
12, 14, 18, 19, 20 y 25 bis, de la Ley N°
17.322 al cobro de las cotizaciones,
reajustes e intereses adeudados a una
Administradora de Fondos de
Pensiones, incluso las sanciones
penales establecidas en dicho cuerpo
legal para los empleadores que no
consignen las cotizaciones que hubieren
retenido o debido retener, las que
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podran hacerse extensivas, en su caso,
a las entidades pagadoras de subsidios.

Los reajustes e intereses seran
abonados conjuntamente con el valor de
las cotizaciones en la cuenta de
capitalizacion individual del afiliado.
Seran de beneficio de la Administradora
las costas de cobranza y la parte del
recargo de los intereses a que se
refieren los incisos noveno y décimo,
equivalente a un 20% de los intereses
que habria correspondido pagar de
aplicarse interés simple sobre la deuda
reajustada. La diferencia que resulte
entre dicho monto y los intereses que
efectivamente pague el empleador
calculados de acuerdo a lo dispuesto en
los incisos noveno, décimo y undécimo,
se abonard a la cuenta de capitalizacién
del afiliado, siendo de su beneficio.

La prescripcion que extingue las
acciones para el cobro de cotizaciones
previsionales, multas, reajustes e
intereses, serd de cinco afios y se
contard desde el término de los
respectivos servicios.

Las cotizaciones previsionales, multas,
reajustes e intereses que las
Administradoras de  Fondos de
Pensiones tienen la obligacién de

Letra d), nueva
Incorporar como tal la que sigue:

“d) Reemplazase en la segunda oracion
del actual inciso décimo octavo, que ha
pasado a ser vigésimo, la expresion
“noveno y décimo”, que se encuentra a
continuacién de la palabra “incisos”, por
la expresion “décimo primero y décimo
segundo”. Asimismo, reemplazase en la
tercera oracion a continuacion de la
palabra “incisos” y antes de la coma (,)
la expresibn “noveno, décimo vy
undécimo” por “décimo primero, décimo
segundo y décimo tercero”.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
183)

d) Reemplazase en la segunda

oracion del actual inciso décimo
octavo, que ha pasado a ser
vigésimo, la expresion “noveno vy

décimo”, que se encuentra a
continuacién de la palabra “incisos”,
por la expresién “décimo primero y
décimo segundo”. Asimismo,
reemplazase en la tercera oraciéon a
continuacién de la palabra “incisos”
y antes de la coma (,) la expresién
“noveno, décimo y undécimo” por
“décimo primero, décimo segundo y
décimo tercero”.
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cobrar, gozaran del privilegio
establecido en el N° 5 del articulo 2.472
del Cdbdigo Civil, conservando este
privilegio por sobre los derechos de
prenda y otras garantias establecidas
en leyes especiales.

Sin perjuicio de lo establecido en los
articulos 12 y 14 de la Ley N° 17.322, se
aplicaran las penas del articulo 467 del
Caodigo Penal al que en perjuicio del
trabajador o de sus derechohabientes
se apropiare o distrajere el dinero
proveniente de las cotizaciones que se
hubiere descontado de la remuneracién
del trabajador.

d) Agrégase a continuacién del inciso
final, los siguientes incisos nuevos:

“Reconocida la existencia de
cotizaciones impagas por el empleador,
de acuerdo a lo dispuesto en este
articulo, las Administradoras deberan
informar a la Tesoreria General de la
Republica, en la forma que determine
una norma de caracter general de la
Superintendencia de Pensiones, los
montos, reajustes e intereses que se
encontraren impagos por concepto de
cotizaciones previsionales, para efectos
gue aquel Servicio retenga dichos
montos de la devolucion de impuestos a
la renta y de cualquier otra devolucion o
crédito fiscal que le correspondiese a
los respectivos empleadores morosos.
La imputacién y giro de los montos
retenidos conforme a este articulo se
sujetara a lo dispuesto en el inciso

Letra d)

Pasa a ser letra e). Eliminar el primero
de los incisos incorporados por esta
letra, y reemplazar, en el inciso
segundo, la expresion “No obstante las
sanciones establecidas en los incisos
precedentes, los” por “Los”.

(Unanimidad 10x0. Indicaciéon 184
bis)
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segundo del articulo 25 bis de la ley N°
17.322. Si el empleador moroso pagare
la totalidad de dichas cotizaciones
impagas, la Administradora respectiva
informard este hecho a la Tesoreria
General de la Republica en la forma que
se sefiale en la norma de caracter
general antes mencionada, para que
aguélla libere dichos montos retenidos.

No obstante las sanciones establecidas
en los incisos precedentes, los
empleadores que no pagaren las
cotizaciones establecidas en este Titulo,
no podran percibir recursos
provenientes de instituciones publicas o
privadas, financiados con cargo a
recursos fiscales de fomento productivo,
sin acreditar previamente ante las
instituciones que administren los
instrumentos referidos, estar al dia en el
pago de dichas cotizaciones. Sin
embargo, podran solicitar su acceso a
tales recursos, los que sélo se cursaran
acreditado que sea el pago respectivo.

Los empleadores que durante los 24
meses inmediatamente anteriores a la
respectiva solicitud, hayan pagado
dentro del plazo que corresponda las
cotizaciones establecidas en este Titulo,
tendran prioridad en el otorgamiento de
recursos provenientes de instituciones

e) Agrégase a continuacién del inciso
final, los siguientes incisos nuevos:

Los empleadores que no pagaren las
cotizaciones establecidas en este Titulo,
no podran percibir recursos
provenientes de instituciones publicas o
privadas, financiados con cargo a
recursos fiscales de fomento productivo,
sin acreditar previamente ante las
instituciones que administren los
instrumentos referidos, estar al dia en el
pago de dichas cotizaciones. Sin
embargo, podran solicitar su acceso a
tales recursos, los que sélo se cursaran
acreditado que sea el pago respectivo.

Los empleadores que durante los 24
meses inmediatamente anteriores a la
respectiva solicitud, hayan pagado
dentro del plazo que corresponda las
cotizaciones establecidas en este Titulo,
tendran prioridad en el otorgamiento de
recursos provenientes de instituciones
publicas o privadas, financiados con
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publicas o privadas, financiados con
cargo a recursos fiscales de fomento
productivo. Para efectos de lo anterior,
deberan acreditar previamente, ante las
instituciones que administren los
instrumentos referidos, el cumplimiento
del sefialado requisito.”.

cargo a recursos fiscales de fomento
productivo. Para efectos de lo anterior,
deberan acreditar previamente, ante las
instituciones que administren  los
instrumentos referidos, el cumplimiento
del sefialado requisito.”.

11. Intercalese, a continuacién del
articulo 20 E, el siguiente parrafo 3
nuevo: “3.- Del Ahorro Previsional
Voluntario Colectivo”, pasando el actual
parrafo 3 "De la Cuenta de Ahorro
Voluntario” a ser parrafo 4.

Numero 11

Contemplar con mayuascula inicial la
palabra “péarrafo”, las tres veces que
aparece.

(Unanimidad 10x0. Articulo 121,
inciso final, Reglamento del Senado)

11. Intercalese, a continuacién del
articulo 20 E, el siguiente Parrafo 3
nuevo: “3.- Del Ahorro Previsional
Voluntario Colectivo”, pasando el actual
Parrafo 3 "De la Cuenta de Ahorro
Voluntario” a ser Parrafo 4.

12. Intercalanse, a continuacién del
articulo 20 E, los siguientes articulos 20
F a 20 O nuevos:

“Articulo 20 F.- Ahorro previsional
voluntario colectivo es un contrato de
ahorro suscrito entre un empleador, por
si 'y en representacion de sus
trabajadores, y una Administradora o
Instituciéon Autorizada a que se refiere la
letra 1) del articulo 98, con el objeto de
incrementar los recursos previsionales
de dichos trabajadores.

El empleador podra ofrecer a todos y a
cada uno de sus trabajadores la
adhesion a uno o mas contratos de

Numero 12

12. Intercalanse, a continuacién del
articulo 20 E, los siguientes articulos 20
F a 20 O nuevos:

“Articulo 20 F.- Ahorro previsional
voluntario colectivo es un contrato de
ahorro suscrito entre un empleador, por
si 'y en representacion de sus
trabajadores, y una Administradora o
Institucion Autorizada a que se refiere la
letra 1) del articulo 98, con el objeto de
incrementar los recursos previsionales
de dichos trabajadores.

El empleador podra ofrecer a todos y a
cada uno de sus trabajadores la
adhesion a uno o mas contratos de
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ahorro previsional voluntario colectivo.
Los términos y condiciones de cada
contrato ofrecido seran convenidos
entre el empleador y la Administradora o
Institucion Autorizada y deberdn ser
igualitarios para todos y cada uno de
sus  trabajadores, no pudiendo
establecerse, bajo ninguna
circunstancia, beneficios que favorezcan
a uno o mas de ellos.

Los aportes del empleador deberan
mantener la misma proporcion en
funcion de los aportes de cada uno de
los trabajadores. No obstante, el
empleador podra establecer en los
contratos un monto maximo de su
aporte, el que deberd ser igual para
todos sus trabajadores.

Los trabajadores podran aceptar 0 no
los contratos a los que se les ofrezca
adherir, no pudiendo proponer
modificaciones a los mismos.

Los contratos s6lo seran validos cuando
cumplan con lo establecido en la norma
de caracter general a que se refiere el
articulo 20 G.

Una vez vigente un contrato, el
empleador quedara obligado a efectuar
los aportes que el respectivo contrato
establezca y bajo las condiciones del
mismo, en las Administradoras de

ahorro previsional voluntario colectivo.
Los términos y condiciones de cada
contrato ofrecido seran convenidos
entre el empleador y la Administradora o
Institucion Autorizada y deberdn ser
igualitarios para todos y cada uno de
sus  trabajadores, no pudiendo
establecerse, bajo ninguna
circunstancia, beneficios que favorezcan
a uno o mas de ellos.

Los aportes del empleador deberan
mantener la misma proporcion en
funcién de los aportes de cada uno de
los trabajadores. No obstante, el
empleador podra establecer en los
contratos un monto maximo de su
aporte, el que debera ser igual para
todos sus trabajadores.

Los trabajadores podran aceptar o no
los contratos a los que se les ofrezca
adherir, no pudiendo proponer
modificaciones a los mismos.

Los contratos solo seréan validos cuando
cumplan con lo establecido en la norma
de caracter general a que se refiere el
articulo 20 G.

Una vez vigente un contrato, el
empleador quedara obligado a efectuar
los aportes que el respectivo contrato
establezca y bajo las condiciones del
mismo, en las Administradoras de
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Fondos de Pensiones o Instituciones
Autorizadas, con las cuales celebrd
dicho contrato. Con todo, cesara la
obligacién del empleador si el trabajador
manifiesta su voluntad de no continuar
realizando su aporte.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, el empleador podra, en virtud
de dichos contratos obligarse a efectuar
su aporte aun cuando el trabajador no
se obligue a ello. En tal caso, podra
establecerse en el contrato una
diferenciacion en las condiciones
relativas al monto y disponibilidad de los
aportes, en relacién a las condiciones
establecidas para los trabajadores que
se obligaron a aportar.

Asimismo, cesard la obligacion de
efectuar aportes tanto para el
empleador como para el trabajador, en
cada uno de los meses en que proceda
un pago de cotizaciones a través de una
entidad pagadora de  subsidios,
cualquiera sea el numero de dias de
reposo total o parcial establecidos en la
licencia  médica. Las entidades
pagadoras de subsidios se abstendran
de descontar suma alguna destinada a
la cuenta de ahorro voluntario colectivo
del trabajador.

El contrato podra establecer un periodo

Fondos de Pensiones o Instituciones
Autorizadas, con las cuales celebrd
dicho contrato. Con todo, cesara la
obligacién del empleador si el trabajador
manifiesta su voluntad de no continuar
realizando su aporte.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, el empleador podra, en virtud
de dichos contratos obligarse a efectuar
su aporte aun cuando el trabajador no
se obligue a ello. En tal caso, podra
establecerse en el contrato una
diferenciacion en las condiciones
relativas al monto y disponibilidad de los
aportes, en relaciébn a las condiciones
establecidas para los trabajadores que
se obligaron a aportar.

Asimismo, cesard la obligacion de
efectuar aportes tanto para el
empleador como para el trabajador, en
cada uno de los meses en que proceda
un pago de cotizaciones a través de una
entidad pagadora de  subsidios,
cualquiera sea el numero de dias de
reposo total o parcial establecidos en la
licencia  médica. Las  entidades
pagadoras de subsidios se abstendran
de descontar suma alguna destinada a
la cuenta de ahorro voluntario colectivo
del trabajador.

El contrato podra establecer un periodo
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de permanencia minima en la
Administradora o Institucion Autorizada
durante el cual el trabajador debera
mantener sus aportes en aquéllas. Con
todo, el trabajador podra siempre
manifestar su voluntad de no continuar
realizando aportes, de acuerdo a lo que
indique la norma de caracter general a
gue se refiere el articulo 20 G. En tal
caso, el trabajador deberd comunicar
su decision por escrito o por un medio
electronico a su empleador y a la
Administradora o Institucion Autorizada
correspondiente.

El trabajador que se encuentre en la
situacion a que se refiere el inciso
anterior, podra manifestar su voluntad
de reanudar sus aportes de acuerdo al
contrato de ahorro, siempre y cuando
éste se encontrare vigente, para lo cual
deberd comunicarlo de la misma forma
al empleador y a la Administradora o
Institucion Autorizada correspondiente,
generando la respectiva obligacién del
empleador de reanudar sus aportes en
conformidad a lo estipulado en dicho
contrato.

Las controversias suscitadas entre el
trabajador y su empleador con motivo
de la suscripcidn de estos contratos, se
sujetardn a la competencia de los
Juzgados de Letras del Trabajo sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo

de permanencia minima en la
Administradora o Institucion Autorizada
durante el cual el trabajador debera
mantener sus aportes en aquéllas. Con
todo, el trabajador podra siempre
manifestar su voluntad de no continuar
realizando aportes, de acuerdo a lo que
indique la norma de caracter general a
gue se refiere el articulo 20 G. En tal
caso, el trabajador deberd comunicar
su decision por escrito o por un medio
electronico a su empleador y a la
Administradora o Institucion Autorizada
correspondiente.

El trabajador que se encuentre en la
situacion a que se refiere el inciso
anterior, podra manifestar su voluntad
de reanudar sus aportes de acuerdo al
contrato de ahorro, siempre y cuando
éste se encontrare vigente, para lo cual
debera comunicarlo de la misma forma
al empleador y a la Administradora o
Institucion Autorizada correspondiente,
generando la respectiva obligacién del
empleador de reanudar sus aportes en
conformidad a lo estipulado en dicho
contrato.

Las controversias suscitadas entre el
trabajador y su empleador con motivo
de la suscripcion de estos contratos, se
sujetardn a la competencia de los
Juzgados de Letras del Trabajo sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo
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19.

19.

Articulo 20 G.- Las Superintendencias
de Pensiones, de Valores y Seguros y
de Bancos e Instituciones Financieras,
dictardn conjuntamente una norma de
caracter general que establecera los
requisitos que deberan cumplir los
contratos y los planes de ahorro
previsional voluntario colectivo, asi
como los procedimientos necesarios
para su correcto funcionamiento.

Con el objeto que la oferta de un
empleador de suscribir uno o mas
contratos tenga amplia cobertura y no
discrimine arbitrariamente entre los
distintos trabajadores, la referida norma
de caracter general considerara al
menos:

a) El nimero o porcentaje minimo de
trabajadores, de un mismo empleador,
gue deban adherir a alguno de los
contratos ofrecidos en relacion al
namero total de aquellos;

b) El nimero maximo de meses de
permanencia en la empresa que los
contratos podran establecer como
requisito para que el trabajador adquiera
la propiedad de los aportes efectuados
por el empleador.

Articulo 20 G.- Las Superintendencias
de Pensiones, de Valores y Seguros y
de Bancos e Instituciones Financieras,
dictardn conjuntamente una norma de
caracter general que establecera los
requisitos que deberan cumplir los
contratos y los planes de ahorro
previsional voluntario colectivo, asi
como los procedimientos necesarios
para su correcto funcionamiento.

Con el objeto que la oferta de un
empleador de suscribir uno o mas
contratos tenga amplia cobertura y no
discrimine arbitrariamente entre los
distintos trabajadores, la referida norma
de caracter general considerara al
menos:

a) El nimero o porcentaje minimo de
trabajadores, de un mismo empleador,
gue deban adherir a alguno de los
contratos ofrecidos en relacion al
namero total de aquellos;

b) El nimero maximo de meses de
permanencia en la empresa que los
contratos podran establecer como
requisito para que el trabajador adquiera
la propiedad de los aportes efectuados
por el empleador.

Articulo 20 H.- El empleador deducira

Articulo 20 H

Articulo 20 H.- El empleador deducira
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los aportes de los trabajadores de su
remuneracion, mensualmente o con la
periodicidad que las partes acuerden.

En caso de incumplimiento del
empleador de su obligacion de enterar
los aportes se aplicara lo dispuesto en
el articulo 19. La Administradora o la
Institucion  Autorizada  debera, en
representacion de los trabajadores
comprendidos en el contrato de ahorro,
seguir las acciones tendientes al cobro
de tales aportes, sus reajustes e
intereses, de conformidad al
procedimiento previsto en el
mencionado articulo.

Los aportes que efectien empleador y
trabajador, se depositaran en una
cuenta individual, que se abrird en una
Administradora de Fondos de
Pensiones o en alguna de Ilas
Instituciones Autorizadas, de acuerdo a
lo especificado en el contrato. Dichas
entidades deberan registrar
separadamente en la cuenta de
capitalizacién individual del trabajador
los aportes efectuados por éste y por su
empleador.

Los recursos originados en los aportes
efectuados por el trabajador seran
siempre de su propiedad. Por su parte,
los recursos originados en los aportes
efectuados por el empleador seran de

los aportes de los trabajadores de su
remuneracion, mensualmente o con la
periodicidad que las partes acuerden.

En caso de incumplimiento del
empleador de su obligacion de enterar
los aportes se aplicara lo dispuesto en
el articulo 19. La Administradora o la
Instituciéon  Autorizada  debera, en
representacion de los trabajadores
comprendidos en el contrato de ahorro,
seguir las acciones tendientes al cobro
de tales aportes, sus reajustes e
intereses, de conformidad al
procedimiento previsto en el
mencionado articulo.

Los aportes que efectien empleador y
trabajador, se depositardn en una
cuenta individual, que se abrird en una
Administradora de Fondos de
Pensiones o en alguna de las
Instituciones Autorizadas, de acuerdo a
lo especificado en el contrato. Dichas
entidades deberéan registrar
separadamente en la cuenta de
capitalizacién individual del trabajador
los aportes efectuados por éste y por su
empleador.

Los recursos originados en los aportes
efectuados por el trabajador seran
siempre de su propiedad. Por su parte,
los recursos originados en los aportes
efectuados por el empleador seran de
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propiedad del trabajador una vez que se
cumplan las condiciones establecidas
en el contrato respectivo. De esta forma,
si el contrato de ahorro establece un
periodo minimo de permanencia en la
empresa, para que los aportes del
empleador sean definitivamente de
propiedad del trabajador, se requerira
gue éste cumpla integramente dicho
periodo o que se configure algunas de
las causales establecidas expresamente
en el contrato para ello. Con todo, si el
contrato de trabajo terminase por la
causal establecida en el articulo 161 del
Cdédigo del Trabajo, los aportes del
empleador pasaran a ser de propiedad
del trabajador. Si el trabajador no
adquiere la propiedad de los recursos
originados en aportes efectuados por el
empleador, éste debera retirar dichos
recursos, de acuerdo al procedimiento
que determine una norma de caracter
general que dictara la Superintendencia.

A los aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo les sera aplicable lo
establecido en el inciso cuarto del
articulo 20 y el articulo 20 D.

Sustituir, en su inciso cuarto, la frase
“una norma de caracter general que
dictara la Superintendencia” por “la
norma de caracter general a que se
refiere el articulo 20 G”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
189)

propiedad del trabajador una vez que se
cumplan las condiciones establecidas
en el contrato respectivo. De esta forma,
si el contrato de ahorro establece un
periodo minimo de permanencia en la
empresa, para que los aportes del
empleador sean definitivamente de
propiedad del trabajador, se requerira
gue éste cumpla integramente dicho
periodo o que se configure algunas de
las causales establecidas expresamente
en el contrato para ello. Con todo, si el
contrato de trabajo terminase por la
causal establecida en el articulo 161 del
Cdédigo del Trabajo, los aportes del
empleador pasaran a ser de propiedad
del trabajador. Si el trabajador no
adquiere la propiedad de los recursos
originados en aportes efectuados por el
empleador, éste debera retirar dichos
recursos, de acuerdo al procedimiento
gue determine la norma de caracter
general a que se refiere el articulo 20
G.

A los aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo les sera aplicable lo
establecido en el inciso cuarto del
articulo 20 y el articulo 20 D.

Articulo 20 I.- Las Administradoras de
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Articulo 20 l.- Las Administradoras de
Fondos de Pensiones tendran derecho
a una retribucion, establecida en los
contratos sobre la base de comisiones,
por la administracion del ahorro
previsional voluntario colectivo y por la
transferencia de depdsitos de este tipo
de ahorro hacia otra Administradora o
Instituciones Autorizadas.

La comision por la administracion de los
depésitos de  ahorro  previsional
voluntario colectivo sélo podra ser
establecida como un porcentaje del
saldo de este tipo de ahorro.

La comisién por la transferencia de

depésitos de  ahorro  previsional
voluntario colectivo desde una
Administradora de Fondos de
Pensiones hacia otra o a las

Instituciones Autorizadas, sélo podra ser
establecida como una suma fija por
operacién, que se descontard del
depdsito y deberd ser igual cualesquiera
sean las entidades seleccionadas por el
afiliado.

No obstante lo anterior, no se podran
establecer comisiones por el traspaso
total o parcial del saldo originado en
ahorro previsional voluntario colectivo
desde una Administradora de Fondo de
Pensiones hacia otra o a las
Instituciones Autorizadas. Asimismo,

Fondos de Pensiones tendran derecho
a una retribucion, establecida en los
contratos sobre la base de comisiones,
por la administracion del ahorro
previsional voluntario colectivo y por la
transferencia de depésitos de este tipo
de ahorro hacia otra Administradora o
Instituciones Autorizadas.

La comision por la administracion de los
depésitos de  ahorro  previsional
voluntario colectivo sélo podra ser
establecida como un porcentaje del
saldo de este tipo de ahorro.

La comisibn por la transferencia de

depésitos de  ahorro  previsional
voluntario colectivo desde una
Administradora de Fondos de
Pensiones hacia otra o a las

Instituciones Autorizadas, sélo podra ser
establecida como una suma fija por
operacién, que se descontard del
depdésito y deberd ser igual cualesquiera
sean las entidades seleccionadas por el
afiliado.

No obstante lo anterior, no se podran
establecer comisiones por el traspaso
total o parcial del saldo originado en
ahorro previsional voluntario colectivo
desde una Administradora de Fondo de
Pensiones hacia otra o a las
Instituciones Autorizadas. Asimismo,
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ninguna de estas Ultimas podra ninguna de estas Ultimas podra

establecer comisiones por el traspaso
total o parcial del saldo hacia otra
Institucion o hacia una Administradora
de Fondos de Pensiones.

Las comisiones por administracion
podran ser acordadas libremente entre
el empleador y las Administradoras de
Fondos de Pensiones o Instituciones
Autorizadas, pudiendo establecerse
comisiones diferenciadas entre distintos
contratos. A su vez, en un mMismo
contrato, podran establecerse
comisiones diferenciadas segun el
namero de trabajadores adscritos al
plan.

establecer comisiones por el traspaso
total o parcial del saldo hacia otra
Institucion o hacia una Administradora
de Fondos de Pensiones.

Las comisiones por administracién
podran ser acordadas libremente entre
el empleador y las Administradoras de
Fondos de Pensiones o Instituciones
Autorizadas, pudiendo establecerse
comisiones diferenciadas entre distintos
contratos. A su vez, en un mismo
contrato, podran establecerse
comisiones diferenciadas segun el
namero de trabajadores adscritos al
plan.

Articulo 20 J.- Los contratos que el
empleador ofrezca a sus trabajadores,
deberan especificar las Administradoras
o las Instituciones Autorizadas que
podran desempefiar la funcion de
administracion de los recursos de
ahorro previsional voluntario colectivo
de sus trabajadores. Con todo, los
contratos que ofrezca el empleador no
podran incluir una Administradora o
Institucion Autorizada que sea una
persona relacionada a él, segun lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores.

Articulo 20 J.- Los contratos que el
empleador ofrezca a sus trabajadores,
deberan especificar las Administradoras
o las Instituciones Autorizadas que
podran desempefiar la funcion de
administracion de los recursos de
ahorro previsional voluntario colectivo
de sus trabajadores. Con todo, los
contratos que ofrezca el empleador no
podran incluir una Administradora o
Institucion Autorizada que sea una
persona relacionada a él, segun lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores.
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Las Administradoras de Fondos de
Pensiones no podran condicionar, bajo
ninguna circunstancia, la suscripcién de
un contrato de Ahorro Previsional
Voluntario Colectivo a la afiliacion o
traspaso a esa Administradora de los
trabajadores que adhieran al contrato.
La infraccion a lo dispuesto en el
presente inciso, serda sancionada de
conformidad a lo establecido en esta ley
y en el decreto con fuerza de ley N° 101,
de 1980, del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social.

Las Administradoras de Fondos de
Pensiones no podran condicionar, bajo
ninguna circunstancia, la suscripcién de
un contrato de Ahorro Previsional
Voluntario Colectivo a la afiliacion o
traspaso a esa Administradora de los
trabajadores que adhieran al contrato.
La infraccion a lo dispuesto en el
presente inciso, sera sancionada de
conformidad a lo establecido en esta ley
y en el decreto con fuerza de ley N° 101,
de 1980, del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social.

Articulo 20 K.- Los depoésitos por
concepto de ahorro  previsional
voluntario colectivo podran realizarse en
cualquiera de los Fondos de Pensiones
de una Administradora y en los planes
de ahorro autorizados por las
Superintendencias de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y
Seguros, segun corresponda.

Dichas entidades no podran invertir
estos recursos en una suma gue exceda
del veinte por ciento de los recursos
administrados por cada plan en
instrumentos emitidos o garantizados
por el empleador respectivo y sus
personas relacionadas, segun lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores.

Articulo 20 K.- Los depositos por
concepto de ahorro  previsional
voluntario colectivo podran realizarse en
cualquiera de los Fondos de Pensiones
de una Administradora y en los planes
de ahorro autorizados por las
Superintendencias de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y
Seguros, seguln corresponda.

Dichas entidades no podran invertir
estos recursos en una suma que exceda
del veinte por ciento de los recursos
administrados por cada plan en
instrumentos emitidos o garantizados
por el empleador respectivo y sus
personas relacionadas, segun lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores.
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Articulo 20 L.- Para efectos del
tratamiento  tributario del ahorro
previsional voluntario colectivo y del
ahorro previsional voluntario a que se
refiere el articulo 20, los trabajadores
podran optar por acogerse a alguno de
los siguientes regimenes tributarios:

a) Que al momento del depésito de
ahorro, el trabajador no goce del
beneficio establecido en el nimero 1 del
articulo 42 bis de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, por los aportes que él
efectie como cotizaciones voluntarias,
ahorro previsional voluntario colectivo o
ahorro previsional voluntario, y que al
momento del retiro por el trabajador de
los recursos originados en sus aportes,
la parte que corresponda a los aportes
no sea gravada con el impuesto unico
establecido en el nidmero 3 de dicho
articulo, o

b) Que al momento del depdsito de
ahorro, el trabajador goce del beneficio
establecido en el nimero 1 del articulo
42 bis de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, por los aportes que él efectue
como cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional voluntario colectivo o ahorro
previsional voluntario, y que al momento
del retiro por el trabajador de los
recursos originados en sus aportes,

Articulo 20 L

Articulo 20 L.- Para efectos del
tratamiento  tributario del  ahorro
previsional voluntario colectivo y del
ahorro previsional voluntario a que se
refiere el articulo 20, los trabajadores
podran optar por acogerse a alguno de
los siguientes regimenes tributarios:

a) Que al momento del depdsito de
ahorro, el trabajador no goce del
beneficio establecido en el nimero 1 del
articulo 42 bis de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, por los aportes que él
efectie como cotizaciones voluntarias,
ahorro previsional voluntario colectivo o
ahorro previsional voluntario, y que al
momento del retiro por el trabajador de
los recursos originados en sus aportes,
la parte que corresponda a los aportes
no sea gravada con el impuesto unico
establecido en el nidmero 3 de dicho
articulo, o

b) Que al momento del depdsito de
ahorro, el trabajador goce del beneficio
establecido en el nimero 1 del articulo
42 bis de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, por los aportes que él efectue
como cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional voluntario colectivo o ahorro
previsional voluntario, y que al momento
del retiro por el trabajador de los
recursos originados en sus aportes,
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éstos sean gravados en la forma
prevista en el nuimero 3 de dicho
articulo.

En el caso que el trabajador se acoja al
régimen tributario sefialado en la letra a)
anterior, la rentabilidad de los aportes
retirados quedard sujeta al régimen
tributario aplicable a la cuenta de ahorro
voluntario, a que se refiere el articulo 22
de esta ley, y se determinara en la
forma prevista en dicho articulo. En
este mismo caso, cuando dichos
aportes se destinen a anticipar o
mejorar las pensiones de jubilacion,
podran ser rebajados de la base
imponible del impuesto correspondiente
por la parte que no corresponda a su
rentabilidad.

Inciso segundo

Sustituir su oracion final, por las que
siguen: “En este mismo caso, cuando
dichos aportes se destinen a anticipar o
mejorar la pension, para los efectos de
aplicar el impuesto establecido en el
articulo 43 de la Ley de Impuesto a la
Renta, se rebajara el monto que resulte
de aplicar a la pensién el porcentaje que
en el total del fondo destinado a pensién
representen las cotizaciones
voluntarias, aportes de ahorro
previsional voluntario y aportes de
ahorro previsional voluntario colectivo
gue la persona hubiere acogido a lo
dispuesto en este inciso. El saldo de
dichas cotizaciones y aportes sera
determinado por la Administradora,
registrando separadamente el capital
invertido, expresado en unidades
tributarias mensuales, el gue
corresponderd a la diferencia entre los
depésitos 'y los retiros  netos,
convertidos cada uno de ellos al valor
gue tenga dicha unidad en el mes en

éstos sean gravados en la forma
prevista en el numero 3 de dicho
articulo.

En el caso que el trabajador se acoja al
régimen tributario sefialado en la letra a)
anterior, la rentabilidad de los aportes
retirados quedard sujeta al régimen
tributario aplicable a la cuenta de ahorro
voluntario, a que se refiere el articulo 22
de esta ley, y se determinara en la
forma prevista en dicho articulo. En
este mismo caso, cuando dichos
aportes se destinen a anticipar o
mejorar la pension, para los efectos
de aplicar el impuesto establecido en
el articulo 43 de la Ley de Impuesto a
la Renta, se rebajara el monto que
resulte de aplicar a la pensién el
porcentaje que en el total del fondo
destinado a pensidn representen las
cotizaciones voluntarias, aportes de
ahorro previsional voluntario y
aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo que la persona
hubiere acogido a lo dispuesto en
este inciso. El saldo de dichas
cotizaciones y aportes sera
determinado por la Administradora,
registrando separadamente el capital
invertido, expresado en unidades
tributarias mensuales, el que
correspondera a la diferencia entre
los depésitos y los retiros netos,
convertidos cada uno de ellos al
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Una vez elegido un régimen tributario de
aquellos a que se refiere el inciso
primero, el afiliado siempre podra optar
por el otro régimen, para los sucesivos
aportes que efectle por concepto de

cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional voluntario 0 ahorro
previsional voluntario colectivo, de

acuerdo a lo que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general. En todo caso, el monto
total de los aportes que se realicen
acogiéndose a uno u otro régimen
tributario, no podrd exceder de
seiscientas unidades de fomento por
cada afo calendario.

Por su parte, los aportes que los
empleadores efectlen a los planes de
ahorro previsional voluntario colectivo
se considerardn como gasto necesario
para producir la renta de aquéllos. Los
trabajadores no podran acoger dichos
aportes al beneficio establecido en el
namero 1 del articulo 42 bis de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, pero seran
considerados como ingreso no renta

gue se efectlien estas operaciones.".

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
191)

Inciso tercero

Reemplazar la frase “establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general” por “establezcan las
Superintendencias de Pensiones, de
Valores y Seguros y de Bancos e
Instituciones  Financieras  mediante
norma de caracter general conjunta”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
192)

valor que tenga dicha unidad en el
mes en que se efectien estas
operaciones.

Una vez elegido un régimen tributario de
aquellos a que se refiere el inciso
primero, el afiliado siempre podra optar
por el otro régimen, para los sucesivos
aportes que efectle por concepto de

cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional voluntario o] ahorro
previsional voluntario colectivo, de
acuerdo a lo que establezcan Ila

Superintendencia de Pensiones, de
Valores y Seguros y de Bancos e
Instituciones Financieras mediante
norma de caracter general conjunta.
En todo caso, el monto total de los
aportes que se realicen acogiéndose a
uno u otro régimen tributario, no podra
exceder de seiscientas unidades de
fomento por cada afio calendario.

Por su parte, los aportes que los
empleadores efectlien a los planes de
ahorro previsional voluntario colectivo
se considerardn como gasto necesario
para producir la renta de aquéllos. Los
trabajadores no podran acoger dichos
aportes al beneficio establecido en el
namero 1 del articulo 42 bis de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, pero seran
considerados como ingreso no renta
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para el trabajador mientras no sean
retirados de los planes.

En caso que los recursos originados en
aportes del empleador sean retirados
por el trabajador, se gravaran con el
impuesto Unico establecido en el
namero 3 del articulo 42 bis de la Ley
sobre Impuesto a la Renta. A su vez,
cuando los aportes del empleador sean
retirados por éste, de acuerdo a lo
establecido en el inciso cuarto del
articulo 20 H, aquéllos seran
considerados como ingresos para
efectos de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.

Las rentas que generen los planes de
ahorro previsional voluntario colectivo
no estardn afectas a Impuesto a la
Renta en tanto no sean retiradas.

Las cotizaciones voluntarias, los
depésitos de  ahorro  previsional
voluntario y los aportes del trabajador y
del empleador para el ahorro previsional
voluntario colectivo que se realicen de
acuerdo a la alternativa b) del inciso
primero, gozaran del beneficio tributario
a que se refiere dicha letra, por la parte
gue no exceda a seiscientas unidades
de fomento anuales por cada trabajador.

para el trabajador mientras no sean
retirados de los planes.

En caso que los recursos originados en
aportes del empleador sean retirados
por el trabajador, se gravaran con el
impuesto Unico establecido en el
namero 3 del articulo 42 bis de la Ley
sobre Impuesto a la Renta. A su vez,
cuando los aportes del empleador sean
retirados por éste, de acuerdo a lo
establecido en el inciso cuarto del
articulo 20 H, aquéllos seran
considerados como ingresos para
efectos de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.

Las rentas que generen los planes de
ahorro previsional voluntario colectivo
no estardn afectas a Impuesto a la
Renta en tanto no sean retiradas.

Las cotizaciones voluntarias, los
depésitos de  ahorro  previsional
voluntario y los aportes del trabajador y
del empleador para el ahorro previsional
voluntario colectivo que se realicen de
acuerdo a la alternativa b) del inciso
primero, gozaran del beneficio tributario
a que se refiere dicha letra, por la parte
gue no exceda a seiscientas unidades
de fomento anuales por cada trabajador.
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Articulo 20 M.- En caso de término de la
relacion laboral, de término del contrato
de ahorro respectivo 0 cuando asi lo
contemple dicho contrato, los
trabajadores deberan traspasar el saldo
gue corresponda a un nuevo plan de
ahorro previsional voluntario colectivo o
a un plan de ahorro previsional
voluntario  administrado por una
Institucion Autorizada o] una
Administradora de Fondos de
Pensiones. Los traspasos antes
sefialados no se considerardn retiros
para todos los efectos legales.
Asimismo, también podran retirar total o
parcialmente el saldo acumulado, en las
condiciones que correspondan al
régimen tributario seleccionado en el
momento del aporte.

Articulo 20 M.- En caso de término de la
relacion laboral, de término del contrato
de ahorro respectivo 0 cuando asi lo
contemple dicho contrato, los
trabajadores deberan traspasar el saldo
gue corresponda a un nuevo plan de
ahorro previsional voluntario colectivo o
a un plan de ahorro previsional
voluntario  administrado por una
Institucion Autorizada o] una
Administradora de Fondos de
Pensiones. Los traspasos antes
sefialados no se considerardn retiros
para todos los efectos legales.
Asimismo, también podran retirar total o
parcialmente el saldo acumulado, en las
condiciones que correspondan al
régimen tributario seleccionado en el
momento del aporte.

Articulo 20 N.- Las Administradoras de
Fondos de Pensiones y las Instituciones
Autorizadas s6lo podran suscribir los
contratos de ahorro  previsional
voluntario colectivo que den
cumplimiento a las disposiciones
establecidas en el presente titulo. La
fiscalizacion de los planes de Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo que
ofrezca cada institucion correspondera a
la Superintendencia respectiva.

Articulo 20 N.- Las Administradoras de
Fondos de Pensiones y las Instituciones
Autorizadas sélo podran suscribir los
contratos de ahorro  previsional
voluntario colectivo que den
cumplimiento a las disposiciones
establecidas en el presente titulo. La
fiscalizaciébn de los planes de Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo que
ofrezca cada institucion correspondera a
la Superintendencia respectiva.

Articulo 20 O

Inciso primero

Articulo 20 O.- ElI trabajador
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Articulo 20 O.- EIl trabajador que se
hubiere acogido al régimen tributario
sefalado en la letra a) del inciso primero
del articulo 20 L, que destine todo o
parte del saldo de cotizaciones
voluntarias o0 depésitos de ahorro
previsional voluntario o de ahorro
previsional voluntario colectivo, a
adelantar o incrementar su pension,
tendrd derecho, al momento de
pensionarse, a la bonificacion que se
indica en este articulo.

El monto de esta bonificacion sera el
equivalente al quince por ciento de lo
ahorrado por el trabajador por concepto

de cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional  voluntario o  ahorro
previsional voluntario colectivo, que

aguél destine a adelantar o incrementar
su pensién. En todo caso, en cada afio
calendario, la bonificacion no podra ser
superior a seis unidades tributarias
mensuales correspondientes al valor de
la unidad tributaria mensual vigente el
31 de diciembre del afio en que se
efectuo el ahorro.

Con todo, la bonificacién establecida en
este articulo, procedera respecto de las
cotizaciones voluntarias, los depdsitos
de ahorro previsional voluntario y los
aportes del trabajador para el ahorro
previsional voluntario colectivo,

Reemplazar la frase “que se hubiere
acogido” por “dependiente o]
independiente que hubiere acogido todo
0 parte de su ahorro previsional’, e
intercalar, a continuacion del vocablo
“bonificacién” la expresion “de cargo
fiscal”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
196)

Inciso segundo

Intercalar, a continuacion de la
expresion “colectivo,”, la siguiente frase:
“efectuado conforme a lo establecido en
la letra a) del inciso primero del articulo
20L,".

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
197)

dependiente o independiente que
hubiere acogido todo o parte de su
ahorro previsional al régimen tributario
sefalado en la letra a) del inciso primero
del articulo 20 L, que destine todo o
parte del saldo de cotizaciones
voluntarias o0 depésitos de ahorro
previsional voluntario o de ahorro
previsional voluntario colectivo, a
adelantar o incrementar su pension,
tendrd derecho, al momento de
pensionarse, a la bonificacion de cargo
fiscal que se indica en este articulo.

El monto de esta bonificacion seré el
equivalente al quince por ciento de lo
ahorrado por el trabajador por concepto

de cotizaciones voluntarias, ahorro
previsional  voluntario o  ahorro
previsional voluntario colectivo,

efectuado conforme a lo establecido
en la letra a) del inciso primero del
articulo 20 L, que aquél destine a
adelantar o incrementar su pension. En
todo caso, en cada afo calendario, la
bonificacion no podra ser superior a seis
unidades tributarias mensuales
correspondientes al valor de la unidad
tributaria mensual vigente el 31 de
diciembre del afio en que se efectud el
ahorro.

Con todo, la bonificacién establecida en
este articulo, procedera respecto de las
cotizaciones voluntarias, los depésitos
de ahorro previsional voluntario y los
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efectuados durante el respectivo afio
calendario, que no superen en su
conjunto la suma equivalente a diez
veces el total de cotizaciones
efectuadas por el trabajador, de
conformidad a lo dispuesto en el inciso
primero del articulo 17 del presente
decreto ley, dentro de ese mismo afo.

El Servicio de Impuestos Internos
determinard anualmente el monto de la
bonificacion, informandolo a la
Tesoreria General de la Republica para
que ésta proceda a efectuar el depdsito
a que se refiere el inciso siguiente. Para

tal efecto, las Administradoras de
Fondos de Pensiones remitiran al
Servicio el monto total de las

cotizaciones  efectuadas  por el
trabajador, a que se refiere el inciso
precedente.

Inciso cuarto

Reemplazar su segunda oracién, por las
siguientes: “Para tal efecto, las
Administradoras  de Fondos de
Pensiones e Instituciones Autorizadas
remitiran anualmente al Servicio de
Impuestos Internos la nomina total de
sus afiliados que tuvieren ahorro
previsional del sefalado en el primer
inciso de este articulo y el monto de
éste en el aflo que se informa. Las
Superintendencias de Pensiones, de
Valores y Seguros, de Bancos e
Instituciones Financieras y el Servicio
de Impuestos Internos determinaran
conjuntamente, mediante una norma de
caracter general, la forma y plazo en
gue se remitira dicha informacion.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
199)

aportes del trabajador para el ahorro
previsional voluntario colectivo,
efectuados durante el respectivo afio
calendario, que no superen en su
conjunto la suma equivalente a diez
veces el total de cotizaciones
efectuadas por el trabajador, de
conformidad a lo dispuesto en el inciso
primero del articulo 17 del presente
decreto ley, dentro de ese mismo afio.

El Servicio de Impuestos Internos
determinard anualmente el monto de la
bonificacion, informandolo a la
Tesoreria General de la Republica para
que ésta proceda a efectuar el depdsito
a que se refiere el inciso siguiente. Para
tal efecto, las Administradoras de
Fondos de Pensiones e Instituciones
Autorizadas remitiran anualmente al
Servicio de Impuestos Internos la
némina total de sus afiliados que
tuvieren ahorro previsional del
sefialado en el primer inciso de este
articulo y el monto de éste en el afio
que se informa. Las
Superintendencias de Pensiones, de
Valores y Seguros, de Bancos e
Instituciones  Financieras y el
Servicio de Impuestos Internos
determinaran conjuntamente,
mediante una norma de caracter
general, la forma y plazo en que se
remitird dicha informacion.
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La bonificacion a que se refiere este
articulo se depositard anualmente en
una cuenta individual especial vy
exclusiva para tal efecto, que se abrird
en la Administradora de Fondos de
Pensiones o Institucion Autorizada en la
que se hubiese efectuado la
correspondiente cotizacion voluntaria,
depésito de ahorro previsional voluntario
o de ahorro previsional voluntario
colectivo. ElI monto depositado por
concepto de bonificacién estara sujeto a
las mismas condiciones de rentabilidad
y comisiones que la cotizacion o
depdsito en virtud del cual se origino.

Para cada retiro que afecte a los montos
depositados que hayan sido objeto de la
presente bonificaciéon, la Administradora
de Fondos de Pensiones o la Institucion
Autorizada de que se trate, girard desde
la cuenta referida en el inciso
precedente a la Tesoreria General de la
Republica un monto equivalente al 15%
de aquel retiro o al saldo remanente si
éste fuese inferior a dicho monto.

La bonificacion establecida en el
presente articulo y la rentabilidad que

Inciso sexto

Reemplazar la frase “hayan sido objeto
de la presente bonificacion” por “se
hayan acogido al régimen tributario
sefalado en la letra a) del inciso primero
del articulo 20 L".

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
200 bis)

La bonificacion a que se refiere este
articulo se depositard anualmente en
una cuenta individual especial vy
exclusiva para tal efecto, que se abrird
en la Administradora de Fondos de
Pensiones o Institucion Autorizada en la
que se hubiese efectuado la
correspondiente cotizaciéon voluntaria,
depdsito de ahorro previsional voluntario
o de ahorro previsional voluntario
colectivo. El monto depositado por
concepto de bonificacién estara sujeto a
las mismas condiciones de rentabilidad
y comisiones que la cotizacion o
depdsito en virtud del cual se originé.

Para cada retiro que afecte a los montos
depositados que se hayan acogido al
régimen tributario sefialado en la
letra a) del inciso primero del articulo
20 L, la Administradora de Fondos de
Pensiones o la Institucién Autorizada de
gue se trate, girard desde la cuenta
referida en el inciso precedente a la
Tesoreria General de la Republica un
monto equivalente al 15% de aquel
retiro o al saldo remanente si éste fuese
inferior a dicho monto.

La bonificaciobn establecida en el
presente articulo y la rentabilidad que
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ésta genere no estaran afectas a
Impuesto a la Renta en tanto no sean
retiradas.

Las Superintendencias de Pensiones,
de Valores y Seguros y de Bancos e
Instituciones  Financieras, dictaran
conjuntamente una norma de caracter
general que establecera los
procedimientos que se aplicaran para el
otorgamiento de la bonificacion a que se

refiere el presente articulo, la
oportunidad de su solicitud, su
tramitacion y pago, Yy toda otra

disposicién necesaria para su adecuada
aplicacion.".

ésta genere no estaran afectas a
Impuesto a la Renta en tanto no sean
retiradas.

Las Superintendencias de Pensiones,
de Valores y Seguros y de Bancos e
Instituciones  Financieras, dictaran
conjuntamente una norma de caracter
general que establecera los
procedimientos que se aplicaran para el
otorgamiento de la bonificacion a que se

refiere el presente articulo, la
oportunidad de su solicitud, su
tramitacion y pago, y toda otra

disposiciéon necesaria para su adecuada
aplicacion.".

3. De la Cuenta de Ahorro Voluntario

Articulo 21. Cada trabajador podra
efectuar ademas, voluntariamente, en la
Administradora a que se encuentra
afiliado, depdsitos que no tendran el
caracter de cotizaciones previsionales
para los efectos de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.

Los depédsitos a que se refiere este
articulo se abonaran en una cuenta
personal para cada afiliado, que se
denominaré cuenta de ahorro voluntario,
la cual serd independiente de su cuenta
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de capitalizacién individual.

Las Administradoras estaran obligadas
a seqguir las acciones tendientes al
cobro de los depdsitos que no se
hubieren pagado oportunamente,
cuando el afiliado les otorgue mandato
explicito para ello. Para estos efectos
sera aplicable ademas, lo dispuesto en
los incisos octavo al décimoquinto del
articulo 19.

Los afiliados podran efectuar hasta
cuatro retiros de libre disposicion con
cargo a su cuenta de ahorro voluntario
en cada afo calendario. Los fondos
existentes en dicha cuenta podran,
ademas, acreditarse como ahorro en
dinero en los sistemas habitacionales
gue operan a través de los Servicios de
Vivienda y Urbanizacion en la forma que
determine el reglamento, el que también
establecera las modalidades vy
condiciones en que podran realizarse

13. Sustituyese la primera oracion del
inciso cuarto del articulo 21 por la
siguiente:

“Mediante norma de caracter general
que dictard la Superintendencia, se
establecerda el nimero maximo de
retiros de libre disposicion que podran
efectuar los afiliados en cada afo
calendario, con cargo a su cuenta de
ahorro voluntario.”.

Numero 13

Reemplazar su encabezamiento, por el
que sigue:

“13. Sustitdyese en el inciso tercero del
articulo 21 la expresion “octavo al
décimo quinto”, por la expresion
“décimo al décimo séptimo”. A su vez,
sustitiyese la primera oracion del inciso
cuarto, por la siguiente:”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
201 bis, literal i)

Agregar, al final de la primera oracion
del inciso cuarto que se propone, antes
del punto aparte (.) lo siguiente: “, el que
no podra ser inferior a cuatro. Cada vez
gue se efectie una modificaciéon al

13. Sustituyese en el inciso tercero
del articulo 21 la expresion “octavo al
décimo quinto”, por la expresion
“décimo al décimo séptimo”.

A su vez, sustitiyese la primera
oracién del inciso cuarto, por la
siguiente:

“Mediante norma de caracter general
que dictar4d la Superintendencia, se
establecerd& el numero maximo de
retiros de libre disposicion que podran
efectuar los afiliados en cada afio
calendario, con cargo a su cuenta de
ahorro voluntario, el que no podra ser
inferior a cuatro. Cada vez que se
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los referidos retiros para aplicarse a
dicha finalidad.

Los afiliados independientes podran

otorgar mandato facultando a la
Administradora a que estan
incorporados para traspasar

mensualmente fondos de su cuenta de
ahorro voluntario a su cuenta de
capitalizacion individual, a fin de cubrir
las cotizaciones previsionales
correspondientes, y para retirar de
aquélla los fondos necesarios para
enterar las deméas  cotizaciones
previsionales en las instituciones que
corresponda, en relacion a la renta y por
el periodo que sefalen. La
Administradora debera aceptar el
mandato, siempre que existan fondos
suficientes en la cuenta de ahorro
voluntario como para cumplirlo. Los
traspasos y retiros a que se refiere este
inciso no se contabilizaran para efectos
de lo dispuesto en el inciso anterior.

Las cuentas de ahorro voluntario a que
se refiere este articulo no gozaran de la
inembargabilidad a que se refieren los
articulos 34 y 35.

namero de retiros, el nuevo guarismo
deberé entrar en vigencia el primer dia
del afio calendario siguiente y se
mantendra vigente al menos durante
dicho periodo”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
201 bis, literal ii)

efectie una modificacién al niamero
de retiros, el nuevo guarismo debera
entrar en vigencia el primer dia del
afo calendario siguiente y se
mantendra vigente al menos durante
dicho periodo.”.

14. Sustitiyese el inciso primero del
articulo 22 por el siguiente:

14. Sustitiyese el inciso primero del
articulo 22 por el siguiente:
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Articulo 22. Los afiliados que cumplan
los requisitos para pensionarse segun
las disposiciones de esta ley, podran
optar por traspasar todo o parte de los
fondos de su cuenta de ahorro
voluntario, a su cuenta de capitalizacion
individual, con el objeto de incrementar
el monto de su pensién. Este traspaso
no se considerara giro para los fines del
articulo 21.

Los excedentes que quedaren en la
cuenta individual del afiliado después de
contratada su pension en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo VI, seran de
libre disposicion.

Los fondos acumulados en la cuenta de
ahorro voluntario no seran considerados
en la determinacion del derecho a
garantia estatal de la pension minima a
gue se refiere el Titulo VII.

Los afiliados que opten por pensionarse
anticipadamente, conforme a lo
dispuesto en el articulo 68, podran
traspasar parte o el total del saldo de su
cuenta de ahorro voluntario, a su cuenta
de capitalizacion individual, con el
objeto de constituir el capital requerido
para financiar su pension.

“Articulo 22.- Los afiliados podran optar
por traspasar todo o parte de los fondos
de su cuenta de ahorro voluntario a la
de capitalizacion individual, con el
objeto de cumplir con los requisitos para
pensionarse segun las disposiciones de
esta ley. Asimismo, los pensionados
podran utilizar todo o parte del saldo de
la cuenta de ahorro voluntario para
incrementar el monto de su pension.
Los traspasos antes sefialados no se
consideraran giro para los efectos del
articulo 21.”.

“Articulo 22.- Los afiliados podran optar
por traspasar todo o parte de los fondos
de su cuenta de ahorro voluntario a la
de capitalizacion individual, con el
objeto de cumplir con los requisitos para
pensionarse segun las disposiciones de
esta ley. Asimismo, los pensionados
podran utilizar todo o parte del saldo de
la cuenta de ahorro voluntario para
incrementar el monto de su pension.
Los traspasos antes sefialados no se
consideraran giro para los efectos del
articulo 21.”.
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El saldo de la cuenta de ahorro
voluntario de un afiliado fallecido
incrementard la masa de bienes del
difunto. Sin embargo, si éste hubiere
cumplido con los requisitos para
pensionarse, o si fuere pensionado
conforme a las disposiciones de esta
ley, y hubiere optado por la alternativa
sefialada en el inciso primero, sélo
incrementara la masa de bienes del
difunto el saldo que quedare después
de efectuado el traspaso
correspondiente.

Los afiliados podran acogerse, por su
cuenta de ahorro voluntario, a las
normas que se establecen en la letra B,
del articulo 57 bis de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, con excepcion de
los retiros que se destinen a
incrementar el saldo de la cuenta de
capitalizacion individual y a los fines
indicados en el inciso quinto del articulo
21.

En el caso que no opten por acogerse a
dicha normativa, quedaran sujetos a las
disposiciones generales de esa ley
sobre la renta que se les determine por
los retiros, que no sean los exceptuados
anteriormente, que efectien de su
cuenta de ahorro voluntario.

Para lo dispuesto en el inciso anterior, la
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rentabilidad de cada retiro debera
determinarla la Administradora de la
manera que se indica a continuacion,
sujetandose al siguiente procedimiento:

a) Debera registrar separadamente el
saldo del capital invertido expresado en
unidades tributarias mensuales, que
correspondera a la diferencia entre los
depésitos 'y los retiros  netos,
convertidos cada uno de ellos al valor
gue tenga esta unidad en el mes en que
se efectlen estas operaciones.

b) Cada vez que se efectle un retiro, la
Administradora calcularqd la cantidad
gue corresponda a la renta de este
retiro, aplicandole un coeficiente de
rentabilidad.

Para este efecto, antes de deducir el
retiro, determinara la diferencia que
exista entre el saldo de la cuenta de
ahorro y el saldo del capital invertido
convertido a pesos segun la unidad
tributaria mensual vigente. De la
relacién entre esta diferencia y el saldo
de la cuenta de ahorro, la
Administradora calculara el referido
coeficiente de rentabilidad.

c) Para calcular el nuevo saldo en
unidades tributarias mensuales debera
rebajar el monto neto del retiro del
capital invertido.




61

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

d) Si el afiliado se cambia de
Administradora, la antigua debera
informar a la nueva el saldo del capital
invertido a la fecha del cambio,
expresado en numero de unidades
tributarias mensuales.

e) La Administradora debera emitir
anualmente, antes del 31 de enero del
afio tributario respectivo, un certificado
por cada afiliado, que efectle retiros, el
cual debera contener la informacién
suficiente para los efectos tributarios. El
Servicio de  Impuestos Internos
establecera las formalidades de este
certificado.

La renta que se determine, de acuerdo
con el procedimiento establecido en el
inciso anterior, tendra el mismo
tratamiento tributario que para el mayor
valor por el rescate de las cuotas de los
fondos mutuos dispone el articulo 19 del
decreto ley N° 1.328, de 1976. A igual
disposicién legal deberan someterse las
Administradoras, respecto de dicha
renta. También se le aplicarhd a dicha
renta lo dispuesto en el articulo 57 de la
Ley sobre el Impuesto a la Renta para el
mayor valor que se obtenga en el
rescate de las cuotas de fondos mutuos.
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Articulo 22 bis. La Administradora
tendra derecho a wuna retribucion
establecida sobre la base de comisiones
de cargo de los afiliados titulares de
cuentas de ahorro voluntario, destinada
a financiar la administracion de ellas.

Estas comisiones seran establecidas
libremente por cada Administradora, con
caracter uniforme para todos los
afiliados titulares de dichas cuentas.

Soélo podran estar sujetos a cobro de
comisiones los retiros que se efectien
de acuerdo a lo dispuesto en los incisos
cuarto y quinto del articulo 21. La
transferencia del saldo de la cuenta a
otra Administradora se considerara
retiro para estos efectos.

Las comisiones por los retiros soélo
podran establecerse sobre la base de
una suma fija por operacion. Ellas
deberan ser informadas al publicoy a la
Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, en la forma
que sefiale el reglamento, y regiran
noventa dias después de su
comunicacion.

15. Modificase el articulo 22 bis de la
siguiente forma:

a) Sustituyese el inciso tercero por el
siguiente:

“Las comisiones por la administracion
de las cuentas de ahorro voluntario sélo

podran ser establecidas como un
porcentaje del saldo mantenido en
ellas.”.

b) Eliminase la primera oracién del
inciso cuarto. A su vez, sustitiyese en la
segunda oracion la palabra “Ellas” por la
expresion “Las comisiones sefaladas
en este articulo”.

15. Modificase el articulo 22 bis de la
siguiente forma:

a) Sustituyese el inciso tercero por el
siguiente:

“Las comisiones por la administracion
de las cuentas de ahorro voluntario sélo

podran ser establecidas como un
porcentaje del saldo mantenido en
ellas.”.

b) Eliminase la primera oracién del
inciso cuarto. A su vez, sustitiyese en la
segunda oracion la palabra “Ellas” por la
expresion “Las comisiones sefaladas
en este articulo”.
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Titulo IV
DE LAS ADMINISTRADORAS DE
FONDOS
DE PENSIONES

Articulo 23. Las Administradoras de
Fondos de Pensiones, denominadas
también en esta ley Administradoras,
seran  sociedades andnimas que
tendran como  objeto  exclusivo
administrar Fondos de Pensiones vy
otorgar y administrar las prestaciones y
beneficios que establece esta ley.

Cada Administradora deberd mantener
cuatro Fondos, que se denominaran
Fondo de Pensiones Tipo B, Fondo de
Pensiones Tipo C, Fondo de Pensiones
Tipo D y Fondo de Pensiones Tipo E.
Asimismo, la Administradora podra
mantener un Fondo adicional, que se
denominara Fondo de Pensiones Tipo
A. Los saldos totales por cotizaciones
obligatorias, por depdsitos convenidos y
por cotizaciones voluntarias, asi como la
cuenta de ahorro voluntario, podran

16. Modificase el articulo 23 de

siguiente manera:

la

Numero 16

16. Modificase el articulo 23 de

siguiente manera:

la
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permanecer en distintos tipos de
Fondos. A su vez, la cuenta de ahorro
de indemnizacion, a que se refiere la ley
N° 19.010, debera permanecer en el
mismo tipo de Fondo en que se
encuentren las cotizaciones obligatorias.

Los afiliados hombres hasta 55 afios de
edad y las mujeres hasta 50 afios de
edad, podran optar por cualquiera de los
Fondos mencionados en el inciso
anterior. A su vez, los afiliados hombres
desde 56 afios de edad y las mujeres
desde 51 afios de edad, no podran
optar por el Fondo Tipo A, respecto de
los saldos originados en cotizaciones
obligatorias y la cuenta de ahorro de
indemnizacion. Los afiliados
pensionados por retiro programado y
renta temporal y los afiliados declarados
invalidos mediante un primer dictamen,
no podran optar por los Fondos tipo A o
B respecto de los saldos antes
sefialados.

a) Agrégase en la tercera oracion del

inciso tercero a continuaciéon de la
palabra “invalidos” la palabra
“parciales”. Asimismo, agrégase a

continuacién del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido (), la
siguiente oracion:

“Con todo, las prohibiciones de este
inciso no se aplicaran respecto de
aguella parte de los saldos que exceda
al monto necesario para financiar una
pension que cumpla con los requisitos
sefialados en el inciso primero del
articulo 68.”.

a) Agrégase en la tercera oraciéon del

inciso tercero a continuacion de la
palabra “invalidos” la palabra
“parciales”. Asimismo, agrégase a

continuacién del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido (), la
siguiente oracion:

“Con todo, las prohibiciones de este
inciso no se aplicaran respecto de
aquella parte de los saldos que exceda
al monto necesario para financiar una
pension que cumpla con los requisitos
sefialados en el inciso primero del
articulo 68.”.
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Si al cumplir 56 afios de edad, en el
caso de los afiliados hombres, y 51
afos de edad, en el caso de las
mujeres, su saldo por cotizaciones
obligatorias y su cuenta de ahorro de
indemnizaciébn se encontraren en el
Fondo Tipo A, éstos deberan
traspasarse a cualquiera de los
restantes Fondos, dentro del plazo de
90 dias. En caso de que el afiliado no
opte por alguno de los Fondos Tipo B,
C, D o0 E, en el plazo antes sefialado,
los  saldos mencionados seran
asignados al Fondo Tipo B en forma
gradual, de acuerdo a lo establecido en
el inciso sexto.

Si al momento de producirse la afiliacion
al sistema, el trabajador no opta por
alguno de los tipos de Fondos, sera
asignado a uno de aquellos de la
siguiente manera:

a. Afiliados hombres y mujeres hasta 35
afios de edad, seran asignados al
Fondo Tipo B.

b. Afiliados hombres desde 36 hasta 55
afios de edad y mujeres desde 36 hasta
50 afios de edad, seran asignados al
Fondo Tipo C.

c. Afiliados hombres desde 56 afios y

b) Agrégase en la primera oracion del
inciso cuarto, antes del punto seguido (.)
gue pasa a ser una coma (,), lo
siguiente: “con excepcion de aquel que
exceda al monto necesario para
financiar una pension que cumpla con
los requisitos sefialados en el inciso
primero del articulo 68.".

c) Agrégase en la letra c¢) del inciso
guinto a continuacion de la palabra

b) Agrégase en la primera oracion del
inciso cuarto, antes del punto seguido (.)
gque pasa a ser una coma (,), lo
siguiente: “con excepcioén de aquel que
exceda al monto necesario para
financiar una pension que cumpla con
los requisitos sefialados en el inciso
primero del articulo 68.".

c) Agrégase en la letra c) del inciso
guinto a continuacion de la palabra
“invalidos” la palabra “parciales”.
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mujeres desde 51 afios de edad,
afiliados declarados invalidos mediante
un primer dictamen y pensionados por
las modalidades de retiro programado o
renta temporal, serdn asignados al
Fondo Tipo D.

Cuando el afiliado haya sido asignado a
un Fondo y posteriormente no haya
manifestado su eleccién por alguno de
ellos, los saldos originados en
cotizaciones obligatorias, cuenta de
ahorro de indemnizaciéon, cuenta de
ahorro voluntario, depdsitos convenidos
y cotizaciones voluntarias, seran
traspasados parcialmente al Fondo que
corresponda de acuerdo a lo sefalado
en el inciso anterior, en las
oportunidades y montos que a
continuacioén se indican:

a. Al cumplir el afiliado la edad para
cambiar de tramo etareo, un veinte por
ciento de sus saldos totales deberan
permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

b. Transcurrido un afio desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiiado cambi®é de tramo etareo, un
cuarenta por ciento de sus saldos
totales deberan permanecer en el
Fondo correspondiente al nuevo tramo.

c. Transcurridos dos afos desde el

“invélidos” la palabra “parciales”.
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cumplimiento de la edad en que el
afiiado cambié de tramo etareo, un
sesenta por ciento de sus saldos totales
deberdn permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

d. Transcurridos tres afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiiado cambi6 de tramo etareo, un
ochenta por ciento de sus saldos totales
deberan permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

e. Transcurridos cuatro afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambié de tramo etareo, un cien
por ciento de sus saldos totales deberan
permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

Con todo, las cotizaciones y depdsitos
posteriores a las asignaciones que se
efectien en las oportunidades antes
sefialadas, deberan enterarse en el tipo
de Fondo que corresponda de acuerdo
al tramo etareo a que pertenezca el
afiliado, segun lo establecido en el
inciso quinto. A su vez, la asighacién
establecida en el inciso anterior, no se
efectuara para aquellos saldos respecto
de los cuales el afiliado hubiere elegido
expresamente algun Fondo.

Las Administradoras deberan enviar
informacioén a sus afiliados referida a las
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posibilidades de eleccion y a la
asignacion entre Fondos, de acuerdo a
lo que establezca la Superintendencia
en una norma de caracter general.
Dicha informacién debera ser remitida
conjuntamente con la comunicacién a
que se refiere el inciso segundo del
articulo 31, durante el periodo
comprendido entre los doce meses
previos a la primera transferencia de
recursos y los doce meses posteriores a
la dltima transferencia de recursos, a las
gue se refiere el inciso sexto.

Los afiliados y las Administradoras
podran acordar que cada uno de los
saldos por cotizaciones obligatorias,
cuenta de ahorro de indemnizacion,
cuenta de ahorro voluntario, depésitos
convenidos y cotizaciones voluntarias,
sean asignados a dos tipos de Fondos.
Ademas, se podran acordar traspasos
futuros entre tipos de Fondos, no
debiendo un mismo saldo distribuirse en
mas de dos tipos de Fondos. Una
norma de caracter general, dictada por
la Superintendencia, regulara el modo
de ejercer las opciones a que se refiere
este inciso. Las Administradoras que
opten por celebrar estos acuerdos,
deberdn suscribirlos con todos sus
afiliados que asi lo soliciten.

Las Administradoras recaudaran las
cotizaciones correspondientes y los
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depoésitos a que se refiere el articulo 21,
los abonaran en las respectivas cuentas
de capitalizacion individual y en las
cuentas de ahorro voluntario de sus
afiliados, segun corresponda, e
invertiran dichos recursos de acuerdo a
lo que dispone esta ley.

No obstante lo dispuesto en el inciso
primero, las Administradoras de Fondos
de Pensiones cuyo patrimonio sea igual
0 superior a veinte mil Unidades de
Fomento, podran prestar a otras
Administradoras los servicios a que se
refiere el inciso anterior, en conformidad
a las instrucciones que con sujecion a
esta ley le imparta la Administradora
gue encarga el servicio. Con todo, dicho
servicio no podrd comprender la
inversion de los recursos previsionales
de otras Administradoras.

Asimismo, las Administradoras podran
constituir en el pais sociedades
andénimas filiales que complementen su
giro, previa autorizacion de su
existencia otorgada mediante resolucién
dictada por el Superintendente, siempre
gque presten servicios a personas
naturales o juridicas que operen en el
extranjero, 0 que inviertan en
Administradoras de  Fondos de
Pensiones o0 en sociedades cuyo giro
esté relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros
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paises. Se entendera que
complementan el giro de una
Administradora las siguientes

actividades que estas sociedades filiales
realicen en el ambito previsional:
administracion de carteras de Fondos
de Pensiones; custodia de valores;
recaudacién de cotizaciones, aportes y
depdsitos; administracion y pago de
beneficios; procesamiento
computacional de informacion; arriendo
y venta de sistemas computacionales;
capacitacion; administraciéon de cuentas
individuales y de ahorro previsional;
promociébn y venta de servicios, Yy
asesorias previsionales.

Al otorgar la autorizacion solicitada, la
Superintendencia velara exclusivamente
por que el objeto de la sociedad filial
cumpla con lo establecido en el inciso
duodécimo y que ésta no cauce
perjuicio 0 menoscabo al buen
funcionamiento de la Administradora , y
todos los antecedentes de la misma
deberdn mantenerse en reserva.

Las sociedades filiales quedaran sujetas
a la fiscalizacion de la Superintendencia
respecto del cumplimiento de las
exigencias establecidas en el inciso
duodécimo.

Para estos efectos, la Administradora
accionista debera proporcionar




71

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

periédicamente a la Superintendencia, y
en forma extraordinaria cuando ésta lo
requiera, informacién sobre la sociedad
filial y sus inversiones, sin perjuicio de
las obligaciones de entregar
informacion, impuestas a estas
sociedades por otras leyes.

A su vez, las Administradoras podran
constituir en el pais sociedades
andénimas filiales, previa autorizacion de
existencia otorgada mediante resolucion
dictada por el Superintendente, cuyo
objeto exclusivo sea la administracion
de carteras de recursos previsionales de
esa u otras Administradoras de Fondos
de Pensiones. Estas sociedades filiales
se constituirdn conforme a lo sefialado
en el articulo 23 bis y se regiran por lo
dispuesto en esta ley y por lo que
establezca una norma de caracter
general que dictara el Superintendente.

La Superintendencia debera
pronunciarse respecto de las solicitudes
de autorizacion de existencia a que se
refieren los incisos duodécimo vy
decimosexto dentro de los 30 dias
siguientes a su presentacion. Dicho

plazo se suspendera Si la
Superintendencia, mediante
comunicacion escrita, requiere

informacién adicional, modificacibn o
rectificacion de ella y sus antecedentes,
por no ajustarse a lo dispuesto en el
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presente articulo. El plazo se reanudara
tan sélo cuando el solicitante haya dado
cumplimiento por escrito a dicho tramite.
En todo caso, la Superintendencia
debera emitir su pronunciamiento en un
plazo maximo de seis meses. La
resolucion que deniegue la autorizaciéon
debera ser fundada.

Subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas en su
caso, la Superintendencia debera
pronunciarse respecto de la solicitud,
entendiéndose que autoriza la
existencia de la sociedad filial si no lo
hiciere dentro del plazo mencionado en
el inciso anterior.

La suma total de la inversién en este
tipo de sociedades no podra ser
superior a la diferencia que resulte entre
el activo total de la Administradora y su
activo operacional, segun los valores
gue se obtengan del Ultimo estado
financiero que ésta haya presentado a
la Superintendencia.

No  obstante lo  anterior, las
Administradoras podran invertir en
sociedades andnimas constituidas como
empresas de depésito de valores en la
forma y condiciones establecidas en el
Titulo XIII de esta ley.

Las Administradoras, sus Directores vy
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dependientes, no podran ofrecer u
otorgar a los afiliados o beneficiarios
bajo ninguna circunstancia, otras
pensiones, prestaciones o beneficios
gue los sefialados en la ley, ya sea en
forma directa o indirecta, ni aun a titulo
gratuito o de cualquier otro modo. Sin
perjuicio de lo anterior, dichas entidades
podran tramitar para sus afiliados la
obtencion del Bono de Reconocimiento
a que se refiere el articulo 3° transitorio
y el Complemento a que se refiere el
articulo 4° bis transitorio. La infraccion a
lo dispuesto en el presente inciso, sera
sancionada de conformidad a lo
establecido en esta ley y en el decreto
con fuerza de ley N° 101, de 1980, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social.
Sera sancionado con pena de presidio
menor en su grado minimo, quien
habiendo sido sancionado de acuerdo a
lo establecido en este inciso, reincida en
dicha infraccion.

Las Administradoras estaran obligadas
a mantener, a lo menos una agencia u
oficina a nivel nacional destinada a la
atencion de publico.

d) Agréganse a continuacion del inciso
final los siguientes incisos finales
nuevos:

“Los contratos que celebren las
Administradoras  de  Fondos de
Pensiones para la prestacion de

servicios relacionados con el giro de
aguélla, deberan cefiirse a lo que
establezca la Superintendencia

Modiificase su del modo

siguiente:

letra d),

d) Agréganse a continuacion del inciso

final los siguientes incisos finales
nuevos:

“Los contratos que celebren las
Administradoras  de Fondos de
Pensiones para la prestacion de

servicios relacionados con el giro de
aguélla, deberan cefirse a lo que
establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general. En
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mediante norma de caracter general. En
dicha norma se establecera a lo menos,
el contenido minimo de los contratos, la
regulacién para la subcontratacién con
partes relacionadas y los requerimientos
de resguardo de la informacién a que
tenga acceso el prestador del servicio
con ocasibn del contrato. La
mencionada norma comprendera, al
menos, la subcontratacién con
entidades publicas o privadas de los
servicios de informacién y atencion de
consultas referidas al funcionamiento
del Sistema de Pensiones; la recepcién
de solicitudes de pension y su remision
a la Administradora para el tramite
correspondiente, y la recepcidon y
transmisién de la informacién a que se
refieren las letras a) y c¢) del inciso
octavo del articulo 61 bis de esta ley.

Las Administradoras siempre seran
responsables de las funciones que
subcontraten, debiendo ejercer
permanentemente un control sobre
ellas. Dichos servicios deberan cumplir
con los mismos estandares de calidad
exigidos a las Administradoras.

i. Intercalase en la tercera oracion del
primer inciso de esta letra, entre las
expresiones “privadas de” y ‘los
servicios” la siguiente frase ‘“la
administracion de cuentas individuales;
la administracion de cartera de los
recursos que componen el Fondo de
Pensiones de acuerdo a lo sefialado en
el articulo 23 bis;”.

dicha norma se establecera a lo menos,
el contenido minimo de los contratos, la
regulacién para la subcontrataciébn con
partes relacionadas y los requerimientos
de resguardo de la informacién a que
tenga acceso el prestador del servicio
con ocasibn del contrato. La
mencionada norma comprendera, al
menos, la subcontratacion con
entidades pulblicas o privadas de la
administracion de cuentas
individuales; la administraciéon de
cartera de los recursos que
componen el Fondo de Pensiones de
acuerdo a lo sefalado en el articulo
23 bis; los servicios de informacion y
atencion de consultas referidas al
funcionamiento  del  Sistema de
Pensiones; la recepcion de solicitudes
de pensibn y su remision a la
Administradora para el tramite
correspondiente, y la recepcion vy
transmisién de la informacién a que se
refieren las letras a) y c) del inciso
octavo del articulo 61 bis de esta ley.

Las Administradoras siempre seran
responsables de las funciones que
subcontraten, debiendo ejercer
permanentemente un control sobre
ellas. Dichos servicios deberan cumplir
con los mismos estandares de calidad
exigidos a las Administradoras.
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Los contratos que celebren las
Administradoras para la prestacion de
servicios relacionados con el giro de
aguélla, deberan contemplar
disposiciones por medio de las cuales el
proveedor declare conocer la normativa
que las regula, como asimismo, se
comprometa a aplicarla
permanentemente. Adicionalmente,
deberan contener disposiciones que
permitan a la Superintendencia ejercer
sus facultades fiscalizadoras, en los
términos establecidos en el N° 16 del
articulo 94.”.

ii. Agrégase el siguiente inciso final:

“Las Administradoras tendran derecho a
un crédito, contra el impuesto de
primera categoria de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por el impuesto al
valor agregado que soporten por los
servicios que subcontraten en virtud de
lo establecido en esta ley y en la norma
de caracter general de la
Superintendencia. Dicho crédito se
imputara mensualmente como una
deducciéon del monto de los pagos
provisionales obligatorios de la entidad.
El remanente que resultare de esta
imputacion, por ser inferior el monto del
pago provisional obligatorio o por no
existir la obligacion de hacerlo en dicho

Los contratos que celebren las
Administradoras para la prestacion de
servicios relacionados con el giro de
aguélla, deberan contemplar
disposiciones por medio de las cuales el
proveedor declare conocer la normativa
gue las regula, como asimismo, se
comprometa a aplicarla
permanentemente. Adicionalmente,
deberdn contener disposiciones que
permitan a la Superintendencia ejercer
sus facultades fiscalizadoras, en los
términos establecidos en el N° 16 del
articulo 94.

Las Administradoras tendran derecho
a un crédito, contra el impuesto de
primera categoria de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, por el impuesto
al valor agregado que soporten por
los servicios que subcontraten en
virtud de lo establecido en esta ley y
en la norma de caracter general de la
Superintendencia. Dicho crédito se
imputara mensualmente como una
deducciéon del monto de los pagos
provisionales obligatorios de Ila
entidad. El remanente que resultare
de esta imputacién, por ser inferior el
monto del pago provisional
obligatorio o por no existir la
obligacibh de hacerlo en dicho
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periodo, podra acumularse para ser
imputado de igual forma en los meses
siguientes, reajustado en la forma que
prescribe el articulo 27 del decreto ley
N° 825, de 1974. El saldo que quedare
una vez efectuadas las deducciones por
el mes de diciembre de cada afio, o el
ultimo mes en el caso de término de
giro, tendra el caracter de pago
provisional de aquellos a que se refiere
el articulo 88 de la Ley sobre Impuesto
ala Renta.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
211 bis)

periodo, podra acumularse para ser
imputado de igual forma en los
meses siguientes, reajustado en la
forma que prescribe el articulo 27 del
decreto ley N° 825, de 1974. El saldo
que quedare una vez efectuadas las
deducciones por el mes de diciembre
de cada afo, o el ultimo mes en el
caso de término de giro, tendra el
caracter de pago provisional de
aquellos a que se refiere el articulo
88 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta.”.

Articulo 23 bis. Las Administradoras de
Fondos de Pensiones podran encargar
la funcion de administracion de cartera
de los recursos que componen el Fondo
de Pensiones a sociedades andénimas
de duracién indefinida, cuyo objeto
exclusivo sea la administracion de
cartera de recursos previsionales, las
gue deberan cumplir con los requisitos
gue se sefialan en la presente ley y en
una norma de caracter general que
dictard la Superintendencia. El costo de
la subcontratacion sera siempre de
cargo de la Administradora.

Estas sociedades deberan acreditar un
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capital minimo de veinte mil unidades
de fomento, el que debera encontrarse
suscrito 'y pagado al tiempo de
otorgarse la escritura social. Ademas,
deberan mantener permanentemente un
patrimonio al menos igual al capital
minimo exigido.

Si el patrimonio de esta sociedad se
redujere de hecho a una cantidad
inferior al minimo exigido, ella estara
obligada, cada vez que esto ocurra, a
completarlo dentro del plazo de seis
meses. Si asi no lo hiciere, se le
revocara la autorizacién de existencia y
se procederd a la liquidacion de la
sociedad por la Superintendencia de
Administradoras  de  Fondos de
Pensiones. Asimismo, la
Superintendencia podra revocar dicha
autorizacion por infraccién grave de ley,
de reglamento o de las normas que les
sean aplicables a estas sociedades.

En estas sociedades existira separacion
patrimonial entre los recursos propios y
los administrados. Los bienes vy
derechos que componen el patrimonio
de los Fondos administrados por estas
sociedades seran inembargables, salvo
en la parte originada por los depositos a
que se refiere el articulo 21 y por lo
dispuesto en el inciso segundo del
articulo 34.
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La suma de los recursos previsionales
administrados por una sociedad
administradora de cartera de recursos
previsionales y sus personas
relacionadas, no podra ser superior al
mayor valor entre un quinto del total de
los Fondos de Pensiones del Sistema y
el Fondo de Pensiones de mayor
tamarfio, considerando en este Uultimo
caso la suma de todos los tipos de
Fondos de una Administradora.

En cuanto a su funcionamiento, dichas
sociedades quedaran sujetas a la
fiscalizacién de la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de
Pensiones, la que tendrd respecto de
ellas las mismas atribuciones que tiene
en relacion a las Administradoras de
Fondos de Pensiones, sin perjuicio de
las facultades fiscalizadoras de otras
instituciones.

Con todo, las sociedades
administradoras de cartera de recursos
previsionales quedaran sujetas a las
mismas restricciones, prohibiciones y en
general a las mismas normas que rigen
a las Administradoras de Fondos de
Pensiones, especialmente en lo que
respecta a la adquisicion, mantencion,
custodia y enajenacion de instrumentos
financieros pertenecientes a los Fondos
de Pensiones.

17. Agrégase al final del inciso séptimo
del articulo 23 bis, antes del punto
aparte, la siguiente frase: ‘y
subcontratacion de servicios en los

17. Agrégase al final del inciso séptimo
del articulo 23 bis, antes del punto
aparte, la siguiente frase: ‘“y
subcontratacion de servicios en los
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Con el objeto de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 69, N° 26, de la
Ley General de Bancos, los bancos y
sociedades financieras podran constituir
sociedades regidas por este articulo.

términos de los incisos vigésimo tercero
al vigésimo quinto del articulo 23".

términos de los incisos vigésimo tercero
al vigésimo quinto del articulo 23".

Articulo 26. Las Administradoras so6lo
podran efectuar publicidad una vez
dictada la resolucién que autorice su
existencia y apruebe sus estatutos y
cumplidas las solemnidades prescritas
por el articulo 131 de la Ley N° 18.046.

Toda publicidad o promocién de sus
actividades que  efectien estas
entidades deberd proporcionar al
publico la informacion minima acerca de
su capital, inversiones, rentabilidad,
comisiones y oficinas, agencias o
sucursales, de acuerdo a las normas
generales que fije la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de

Pensiones, las que deberan velar
porque aquélla esté dirigida a
proporcionar informacibn que no

induzca a equivocos o a confusiones, ya
sea en cuanto a la realidad institucional

0 patrimonial o a los fines vy
fundamentos del Sistema.
La Superintendencia de

Numero 17 bis, nuevo

“17 bis. Modificase el articulo 26 de la
siguiente forma:

17 bis. Modificase el articulo 26 de la
siguiente forma:
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Administradoras de  Fondos de
Pensiones podra obligar a las
Administradoras a modificar o]
suspender su publicidad cuando ésta no
se ajuste a las normas generales que
hubiere dictado. Si una Administradora
infringiere mas de dos veces, en un
periodo de seis meses, las normas de
publicidad dictadas por la
Superintendencia, no podra reiniciarla
sin previa autorizacion de dicho
organismo contralor.

Las Administradoras de Fondos de
Pensiones deberan mantener en sus
oficinas, en un lugar de facil acceso al
publico, un extracto disponible que
contenga la siguiente informacion:

1. Antecedentes de la Institucién:

a) Razon social;

b) Domicilio;

c) Fecha de escritura de constitucion,
resolucion que autorizd su existencia, e
inscripcion en el Registro de Comercio;
d) Directorio y Gerente General; y

e) Agencias y sucursales.

2. Balance General del ultimo ejercicio y
los estados de situacién que determine
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la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones. En todo caso,
deberdn mantener a disposicion del
publico los dos Ultimos estados de
situacion.

3. Monto del capital, de los Fondos de
Pensiones, de las Reservas de
Fluctuacion de Rentabilidad y de los
Encajes.

4, Valor de las cuotas de cada uno de
los Fondos de Pensiones.

5. Monto de las comisiones que cobra.

6. Composicion de la cartera de
inversidon de cada uno de los Fondos de
Pensiones.

7. Porcentaje de cotizacion adicional de
cada tipo de Fondo. Se debera informar,
separadamente, la parte que se destina
al financiamiento de la Administradora y
aquella que se destina al pago del
seguro a que se refiere el articulo 59.

a) Intercélase entre los actuales incisos
cuarto y final, el siguiente inciso nuevo:

“Todas las Administradoras deberan
mantener un sitio web que contendrd, al
menos, la informacion a que se refiere
el inciso anterior, permitiendo que sus
afiliados efectlen a través de aquél las
consultas y tramites que establezca una

a) Intercalase entre los actuales
incisos cuarto y final, el siguiente
inciso nuevo:

“Todas las Administradoras deberan
mantener un sitio web que contendra,
al menos, la informacién a que se
refiere el inciso anterior, permitiendo
que sus afiliados efectiien a través de
aquél las consultas y tramites que
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norma de caréacter de la

Superintendencia.”.

general

b) Agrégase el siguiente inciso final
nuevo:

“Toda publicaciéon de la composicion de
la cartera de inversion de los distintos
Tipos de Fondos de Pensiones de cada
una de las Administradoras, debera
referirse a periodos anteriores al dltimo
dia del cuarto mes precedente. El
contenido de dichas publicaciones se
sujetara a lo que establezca una norma
de caracter general de la
Superintendencia. Con todo, esta ultima
podra publicar la composicion de la
cartera de inversidbn agregada de los
Fondos de Pensiones referida a
periodos posteriores al sefialado.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
214 bis)

establezca una norma de caracter
general de la Superintendencia.”.

b) Agrégase el siguiente inciso final
nuevo:

“Toda publicacion de la composiciéon
de la cartera de inversion de los
distintos Tipos de Fondos de
Pensiones de cada una de las
Administradoras, debera referirse a
periodos anteriores al ultimo dia del
cuarto mes precedente. El contenido
de dichas publicaciones se sujetara a
lo que establezca una norma de
caracter general de la
Superintendencia. Con todo, esta
ultima podra publicar la composicion
de la cartera de inversién agregada
de los Fondos de Pensiones referida
a periodos posteriores al sefalado.”.

Articulo 28. La Administradora tendra
derecho a una retribucién establecida
sobre la base de comisiones de cargo
de los afiliados, las que seran deducidas
de las respectivas cuentas de
capitalizacion individual o de los retiros,

18. Eliminase en el inciso primero del
articulo 28 la frase “de cargo de los
afiliados”, y en la segunda oracion de su
inciso final la frase “el resultado de
sumar a la comision fija por depésito de
cotizaciones,”.

18. Eliminase en el inciso primero del
articulo 28 la frase “de cargo de los
afiliados”, y en la segunda oracion de su
inciso final la frase “el resultado de
sumar a la comision fija por depésito de
cotizaciones,”.
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segun corresponda.

Estas comisiones estaran destinadas al
financiamiento de la Administradora,
incluyendo la administracion de cada
uno de los Fondos de Pensiones, de las
cuentas de capitalizacién individual, de
los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema
de beneficios garantizados por el
Estado, el pago de la prima del contrato
de seguro a que se refiere el articulo 59
y la administracion de las demas
prestaciones gue establece esta ley.

Las comisiones a que se refiere este
articulo estaran exentas del impuesto al
valor agregado, establecido en el Titulo
Il del Decreto Ley N° 825,de 1974.

La Superintendencia debera presentar
un estudio de los costos de
administracion de los Fondos de
Pensiones, el que debera contener un
desglose de los costos
correspondientes a los distintos tipos de
Fondos de Pensiones, un desglose del
costo del seguro al que se refiere el
articulo 59 y de las fuentes de ingresos
de la Administradora, asi como de los
principales usos de éstos. Asimismo, en
el mencionado estudio, la
Superintendencia debera difundir la
rentabilidad de cada una de las
Administradoras. Estas rentabilidades
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también deberan presentarse netas de
encaje, de inversiones en empresas de
depdsito de valores y de inversiones en
sociedades que complementen el giro
de las Administradoras, tales como,
sociedades andnimas filiales que
administren  carteras de recursos
previsionales y sociedades andénimas
filiales que presten servicios o inviertan
en el extranjero, a las que se refiere el
articulo 23. Asimismo, estas
rentabilidades se presentaran netas de
otros ingresos extraordinarios. Para este
fin, se entenderd por rentabilidad neta,
aquella que excluye tanto la utilidad o
pérdida generada por los recursos antes
mencionados, asi como la inversion en
éstos. La informacion utilizada para la
realizacion de dicho estudio debera
basarse en informacién de caracter
publico. El estudio se realizard a lo
menos semestralmente y sera puesto a
disposicién del publico en general.

Ademas, la Superintendencia sera
responsable de elaborar y difundir
anualmente un informe sobre el costo
previsional comparativo,
correspondiente a cada una de las
Administradoras para afiliados con
distintos niveles de remuneracion y
renta imponible. Para este fin, se
entenderd por costo previsional el
resultado de sumar a la comision fija por
depésito de cotizaciones, el valor de la
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cotizacién adicional multiplicado por la
remuneracibn y renta  imponible
correspondiente.

Articulo 29. Las comisiones seran
establecidas libremente por cada
Administradora, con caracter uniforme
para todos sus afiliados, sin perjuicio de
lo sefialado en el inciso tercero.

Respecto de la cuenta de capitalizacion
individual, s6lo podran estar sujetos a
cobro de comisiones el depésito de las
cotizaciones periodicas y la
transferencia del saldo de la cuenta
desde otra Administradora. Respecto de
los retiros, sélo podran estar afectos a
comisiones los que se practiquen por
concepto de renta temporal o retiro
programado de acuerdo con las letras b)
y ¢) del articulo 61.

Las comisiones por el depdsito de las
cotizaciones periédicas so6lo podran
establecerse sobre la base de un
porcentaje de las remuneraciones Yy
rentas imponibles que dieron origen a
dichas cotizaciones, a una suma fija por
operacibn o a una combinacién de
ambos. La comision en base a un
porcentaje de las remuneraciones y
rentas imponibles correspondera a la

19. Modificase el
siguiente manera:

articulo 29 de la

a) Reemplazanse en la primera oracién
del inciso segundo las palabras “podran”
y “sujetos” por “podrd” y “sujeto”,
respectivamente. A su vez, eliminase al
final de la misma oracién la siguiente
frase: "y la transferencia del saldo de la
cuenta desde otra Administradora”.

b) Modificase el inciso tercero de la
siguiente forma:

i. Reempléazase la primera oracion por la
siguiente: “La comision por el depdésito
de las cotizaciones peridédicas soélo
podra establecerse sobre la base de un
porcentaje de las remuneraciones y
rentas imponibles que dieron origen a
dichas cotizaciones.”.

Numero 19

Letra b)

19. Modificase el articulo 29 de la

siguiente manera:

a) Reemplazanse en la primera oracién
del inciso segundo las palabras “podran”
y “sujetos” por “podrd” y “sujeto”,
respectivamente. A su vez, eliminase al
final de la misma oracién la siguiente
frase: "y la transferencia del saldo de la
cuenta desde otra Administradora”.

b) Modificase el inciso tercero de la
siguiente forma:

i. Reemplazase la primera oracion por la
siguiente: “La comision por el depdsito
de las cotizaciones periddicas sélo
podra establecerse sobre la base de un
porcentaje de las remuneraciones y
rentas imponibles que dieron origen a
dichas cotizaciones.”.
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cotizacién adicional sefialada en el
inciso segundo del articulo 17. Esta
comisién debera ser diferenciada para
los afiliados que no tengan derecho al
aporte adicional establecido en el
articulo 54 y para quienes por cotizar
como independientes no estén afectos a
la letra b) de dicho articulo.

Las comisiones por la transferencia del
saldo de la cuenta individual y los retiros
mencionados en el inciso segundo sélo
podran establecerse sobre la base de
un porcentaje de los valores
involucrados, a una suma fija por
operacion, o a una combinacion de
ambos.

Las comisiones asi determinadas
deberén ser informadas al publico y a la
Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, en la forma
que sefiale el reglamento, y Ilas
modificaciones de éstas regiran noventa
dias después de su comunicacion.

ii. Reeemplazase en la tercera oracién
la frase: “al aporte adicional establecido
en el articulo 54” por la siguiente: “a la
cobertura del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia a que se refiere el
articulo 59”. A su vez, agregase a
continuacion de la expresion
“independientes” la frase: “y los afiliados
voluntarios”.

c) Eliminase en el inciso cuarto la
siguiente frase: “la transferencia del
saldo de la cuenta individual y”. A su
vez, eliminase la oracion: “, a una suma
fija por operacién, o a una combinacion
de ambos”.

d) Agrégase en el inciso final, a
continuacién del punto aparte que pasa
a ser punto seguido, la siguiente
oracion:

“Con todo, cuando se trate de una
rebaja en las comisiones dicho plazo se
reducira a treinta dias.”.

Agregar, en su literal ii, la siguiente
oraciéon final: “Por ultimo, reemplazase
al final del inciso la expresién “de dicho
articulo” por “del articulo 54”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
217)

ii. Reeemplazase en la tercera oracion
la frase: “al aporte adicional establecido
en el articulo 54" por la siguiente: “a la
cobertura del Seguro de Invalidez vy
Sobrevivencia a que se refiere el
articulo 59”. A su vez, agregase a
continuacion de la expresion
“independientes” la frase: "y los afiliados
voluntarios”. Por ultimo, reemplazase
al final del inciso la expresién “de
dicho articulo” por “del articulo 54”.

c) Eliminase en el inciso cuarto la
siguiente frase: “la transferencia del
saldo de la cuenta individual y”. A su
vez, eliminase la oracion: “, a una suma
fija por operacién, o a una combinacion
de ambos”.

d) Agrégase en el inciso final, a
continuacién del punto aparte que pasa
a ser punto seguido, la siguiente
oracion:

“Con todo, cuando se trate de una
rebaja en las comisiones dicho plazo se
reducira a treinta dias.”.
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Articulo 31. La Administradora debera
proporcionar al afiliado, al momento de
su incorporacion, una libreta en la que
se estampard cada vez que éste lo
solicite, el nimero de cuotas registradas
en su cuenta de capitalizacion individual
y en su cuenta de ahorro voluntario, si
correspondiere, y su valor a la fecha.

La Administradora, cada cuatro meses,
a lo menos, deberd comunicar a cada
uno de sus afiliados, a su domicilio,
todos los movimientos registrados en su
cuenta de capitalizacion individual y en
su cuenta de ahorro voluntario, si ésta
existiere, con indicacion del niamero de
cuotas registradas, su valor y la fecha
del asiento. Esta comunicacién podra
suspenderse, si el afiliado no registrare
movimientos por cotizaciones en su
cuenta de capitalizacion individual en el
Gltimo periodo informado y hasta aquél
en que éstos se produzcan. Sin
embargo, tratandose de la situacion
descrita en el inciso tercero del articulo
19, la informacion al afiliado no podra
interrumpirse, sino que debera destacar
el estado de morosidad que le afecta,
adjuntar copia de la resolucién a que
hace referencia el articulo 2° de la Ley
N° 17.322 y sefalar el derecho que le
asiste para reclamar el ejercicio de las
acciones de cobro. La Administradora

Numero 20

Reemplazar el vocablo “Eliminase” por
las siguientes frases: “Sustitlyese en la
tercera oracion del inciso segundo del
articulo 31, la palabra “tercero” por
“quinto”.Por su parte, eliminase”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
220)

20. Sustituyese en la tercera oracién
del inciso segundo del articulo 31, la
palabra “tercero” por “quinto”.
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gue suspenda el envio de informacion,
debera comunicar al afiliado, al menos
una vez al afio, respecto del estado de
su cuenta de capitalizacion individual y
de su cuenta de ahorro voluntario, Si
correspondiere.

Conjuntamente con lo anterior, la
Administradora deberd enviar al afiliado
informacién sobre las comisiones vy
sobre la rentabilidad de la cuenta de
capitalizacion individual y de la cuota del
Fondo de Pensiones al que el afiliado
esté adscrito. En ambos casos, se
informaran los guarismos referidos a
ela misma y a las restantes
Administradoras para el o los periodos
gue determine la Superintendencia.
Ademas, debera informar respecto de la
cotizacion adicional establecida en el
articulo 17, separadamente, la parte que
se destina al financiamiento de la
Administradora y aquella que se destina
al pago del seguro a que se refiere el
articulo 59. Esta dltima, deberd ser
expresada como porcentaje de la
remuneracion imponible del afiliado,
considerando los ajustes por
siniestralidad.

Ademads, de acuerdo a las instrucciones
impartidas por esta Superintendencia,
las Administradoras deberdn enviar a
todos aquellos afiliados o beneficiarios
gque cumplan los requisitos para ser

20. Eliminase en la oracién final del
inciso tercero del articulo 31 la frase: *,
considerando los ajustes por
siniestralidad”.

Por su parte, eliminase en la oracién
final del inciso tercero del articulo 31 la
frase: “, considerando los ajustes por
siniestralidad”.
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incluidos en el listado definido en el
inciso primero del articulo 72 bis,
informacion referida a las modalidades
de pensidn, sus caracteristicas y al
modo de optar entre ellas.

Articulo 34. Los bienes y derechos que
componen el patrimonio de los Fondos
de Pensiones seran inembargables
salvo en la parte originada por los
depoésitos a que se refiere el articulo 21
y estaran destinados so6lo a generar
prestaciones de acuerdo a las
disposiciones de la presente ley.

No obstante lo dispuesto en el inciso
anterior, los recursos que componen los
Fondos de Pensiones podran
entregarse en garantia en las Camaras
de Compensacion, sélo con el objeto de
dar cumplimiento a las obligaciones
emanadas de las operaciones para
cobertura de riesgo a que se refieren las
letras k) y m) del articulo 45, y siempre
gue éstas cumplan las condiciones de
seguridad para custodiar estos titulos, y
otras condiciones que al efecto
determine la Superintendencia mediante
normas de caracter general. En este
caso, dichos recursos podran ser
embargados solo para hacer efectivas
las garantias constituidas para
caucionar las obligaciones antes
mencionadas.

21. Modificase el articulo 34 de la

siguiente forma:

a) Sustitlyese en la primera oracién del
inciso segundo la expresion “para
cobertura de riesgo a que se refieren las
letras k) y m)”, por la siguiente: “con
instrumentos derivados a que se refiere
la letra I)".

21. Modificase el
siguiente forma:

articulo 34 de la

a) Sustitlyese en la primera oracién del
inciso segundo la expresion “para
cobertura de riesgo a que se refieren las
letras k) y m)”, por la siguiente: “con
instrumentos derivados a que se refiere
la letra I)".
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A su vez, cesard también la
inembargabilidad, para los efectos de
dar cumplimiento forzado a las
obligaciones emanadas de los contratos
de caracter financiero a que se refieren
las letras k) y n) del articulo 45.

En caso de quiebra de la
Administradora, los Fondos seran
administrados y liquidados de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 43.

b) Sustitiyese en el inciso tercero la
expresion “k) y n)” por la siguiente: “j) y
m)”.

b) Sustitiyese en el inciso tercero la
expresion “k) y n)” por la siguiente: “j) y
m)”.

Articulo 35. El valor de cada uno de los
Fondos de Pensiones se expresara en
cuotas. Todas las cuotas de un Fondo
de Pensiones seran de igual monto y
caracteristicas, y seran, ademas,
inembargables.

El valor de la cuota se determinara
diariamente sobre la base del valor
econémico o el de mercado de las
inversiones. Este Ultimo valor sera
informado por Superintendencia, el que
serd comun para todos los Fondos de
Pensiones. La Superintendencia
establecera, mediante normas de
caracter general, las fuentes oficiales
para la valoracién de los instrumentos
en que esti autorizada la inversion de
los recursos del Fondo de Pensiones,
los métodos de valoracion de éstos y
determinara la periodicidad con que se
debe revisar esta valoracion.

22. Reemplazase en la segunda oracion
del inciso segundo del articulo 35, la
frase “informado por la
Superintendencia, el que” por o
siguiente: “determinado e informado por
la Superintendencia, por si 0 a través de
otra entidad que contrate para estos
efectos. Dicho valor”.

22. Reemplazase en la segunda oracion
del inciso segundo del articulo 35, la
frase “informado por la
Superintendencia, el que” por o
siguiente: “determinado e informado por
la Superintendencia, por si 0 a través de
otra entidad que contrate para estos
efectos. Dicho valor”.
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El valor promedio de la cuota de un
Fondo, se determinara, para un mes
calendario, como la suma de los valores
de cuota de cada dia, dividido por el
nimero de dias de ese mes.

Articulo 37. En cada mes, Ilas
Administradoras seran responsables de
que la rentabilidad real anualizada de
los ultimos treinta y seis meses de cada
uno de sus Fondos, no sea menor a la
gue resulte inferior entre:

1. En el caso de los Fondos Tipos Ay B:

a) La rentabilidad real anualizada de los
Gltimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, menos cuatro
puntos porcentuales, y

b) La rentabilidad real anualizada de los
Gltimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, menos el valor
absoluto del cincuenta por ciento de
dicha rentabilidad.

2. En el caso de los Fondos Tipos C, D
y E:

a) La rentabilidad real anualizada de los
Ultimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,

23. Modificase el articulo 37 de

siguiente forma:

la

23. Modificase
siguiente forma:

el articulo 37 de

la
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segun corresponda, menos dos puntos
porcentuales, y

b) La rentabilidad real anualizada de los
tltimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, menos el valor
absoluto del cincuenta por ciento de
dicha rentabilidad.

Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso anterior, en el caso de que un
Fondo cuente con menos de treinta y
seis meses de funcionamiento, la
rentabilidad mencionada se calculara
para el periodo en que el Fondo se
encuentre operando.

a) Reemplazase el inciso segundo por
el siguiente inciso:

“Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso anterior, en el caso que un Fondo
cuente con menos de treinta y seis
meses de funcionamiento, la
Administradora sera responsable de que
la rentabilidad real anualizada del
respectivo Fondo, para el periodo en
que se encuentre operando, no sea
menor a la que resulte inferior entre:

1. En el caso de los Fondos Tipos Ay B:

a. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos seis puntos porcentuales, y

b. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de

a) Reemplazase el inciso segundo por
el siguiente inciso:

“Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso anterior, en el caso que un Fondo
cuente con menos de treinta y seis
meses de funcionamiento, la
Administradora sera responsable de que
la rentabilidad real anualizada del
respectivo Fondo, para el periodo en
que se encuentre operando, no sea
menor a la que resulte inferior entre:

1. En el caso de los Fondos Tipos Ay B:

a. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos seis puntos porcentuales, y

b. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
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Para los efectos de los incisos
precedentes, la rentabilidad real
anualizada de un Fondo y promedio de
todos los Fondos de un mismo tipo, se
calculara en forma analoga a lo
dispuesto en el inciso cuarto del articulo
36.

Lo dispuesto en este articulo no sera
aplicable a las Administradoras,
respecto de cualquiera de sus Fondos
de Pensiones gque cuenten con menos

funcionamiento del nuevo Fondo,
menos el valor absoluto del cincuenta
por ciento de dicha rentabilidad.

2. En el caso de los Fondos Tipos C, D
y E:

a. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos cuatro puntos porcentuales, y

b. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos el valor absoluto del cincuenta
por ciento de dicha rentabilidad.”.

funcionamiento del nuevo Fondo,
menos el valor absoluto del cincuenta
por ciento de dicha rentabilidad.

2. En el caso de los Fondos Tipos C, D
y E:

a. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos cuatro puntos porcentuales, y

b. La rentabilidad real anualizada
promedio de todos los Fondos del
mismo tipo, segun corresponda, para el
periodo equivalente a los meses de
funcionamiento del nuevo Fondo,
menos el valor absoluto del cincuenta
por ciento de dicha rentabilidad.”.
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de doce meses de funcionamiento.

La rentabilidad minima a que se refieren
los incisos anteriores estard asegurada
por los mecanismos y en la forma
descrita en los articulos 38,39y 40 y en
el orden alli contemplado.

b) Eliminase el inciso final.

b) Eliminase el inciso final.

Articulo 38. Con el objeto de garantizar
la rentabilidad a que se refiere el
articulo anterior, en cada Fondo existira
una "Reserva de Fluctuacion de
Rentabilidad", que sera parte de cada
uno de ellos, y un "Encaje", sefialado en
el articulo 40, de propiedad de la
Administradora, que deberd mantenerse
invertido en cuotas del Fondo
respectivo.

24. Derégase el articulo 38.

24. Derégase el articulo 38.

Articulo 39. La Reserva de Fluctuacion
de Rentabilidad, que estara expresada
en cuotas del respectivo Fondo de
Pensiones, se formara con los excesos
de rentabilidad real anualizada de los
Ultimos treinta y seis meses de un
Fondo, que en un mes supere la
cantidad que resulte mayor entre:

1) En el caso de los Fondos Tipos Ay
B:

25. Reemplazase el articulo 39, por el
siguiente:

“Articulo 39.- Las Administradoras seran
responsables  por los  perjuicios
causados a los afiliados en sus cuentas
de capitalizacién individual con ocasion
del no cumplimiento oportuno de sus
obligaciones, asi como de |las
instrucciones dadas por el afiliado a
aguéllas en el ejercicio de los derechos
gue le establece esta ley. Una vez
acreditado el incumplimiento y
habiéndose producido una pérdida de

Numero 25

Reemplazase, en la primera oracion del
articulo 39 propuesto, la expresién “con
ocasion” por “producto”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
222 bis)

25. Reemplazase el articulo 39, por el
siguiente:

“Articulo 39.- Las Administradoras seran
responsables por los  perjuicios
causados a los afiliados en sus cuentas
de capitalizacion individual producto del
no cumplimiento oportuno de sus
obligaciones, asi como de las
instrucciones dadas por el afiliado a
aguéllas en el ejercicio de los derechos
gue le establece esta ley. Una vez
acreditado el incumplimiento vy
habiéndose producido una pérdida de
rentabilidad en alguna de las cuentas
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rentabilidad en alguna de las cuentas del afiliado, siempre que la
a) La rentabilidad real anualizada de los | del afiliado, siempre que la Administradora no realice la
Gltimos treinta y seis meses promedio | Administradora no realice la compensacién  correspondiente, la
de todos los Fondos del mismo tipo, |compensacion  correspondiente, la Superintendencia podra ordenar la
segun corresponda, mas cuatro puntos | Superintendencia podrd ordenar la restitucion de dicha pérdida a la cuenta

porcentuales, y

b) La rentabilidad real anualizada de los
Gltimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, mas el valor
absoluto del cincuenta por ciento de
dicha rentabilidad.

2) En el caso de los Fondos Tipos C, D
y E:

a) La rentabilidad real anualizada de los
Ultimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, mas dos puntos
porcentuales, y

b) La rentabilidad real anualizada de los
Ultimos treinta y seis meses promedio
de todos los Fondos del mismo tipo,
segun corresponda, mas el valor
absoluto del cincuenta por ciento de
dicha rentabilidad.

Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso anterior, en el caso de que un
Fondo cuente con menos de treinta y
seis meses de funcionamiento, la

restitucion de dicha pérdida a la cuenta
de capitalizacién individual respectiva,
de acuerdo al procedimiento que
establezca una norma de caracter
general. En este dltimo caso, la
Administradora podra reclamar en
contra de tal determinacion de acuerdo
a lo dispuesto en el N° 8 del articulo
94",

de capitalizacién individual respectiva,
de acuerdo al procedimiento que
establezca una norma de caracter
general. En este (ltimo caso, la
Administradora podra reclamar en
contra de tal determinacion de acuerdo
a lo dispuesto en el N° 8 del articulo
94.”.
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Reserva de Fluctuacion de Rentabilidad
se formard con los excesos de
rentabilidad real anualizada  del
respectivo Fondo, en los meses en que
se encuentre operando.

Con todo, con la aplicacion de lo
dispuesto en los incisos anteriores, la
Reserva de Fluctuacion de Rentabilidad
no podra superar el uno por ciento del
valor del Fondo respectivo, debiendo
distribuirse el exceso en forma
inmediata en caso de superar el
porcentaje antes mencionado.

No serd aplicable lo dispuesto en este
articulo a los Fondos que tengan menos
de doce meses de funcionamiento.

En todo caso, las Administradoras no
deberdn constituir la Reserva de
Fluctuacion de Rentabilidad, si como
resultado de los calculos efectuados
para determinar su procedencia, la
rentabilidad real anualizada para el
periodo que corresponda, del Fondo
respectivo, sea negativa.

El Saldo de la Reserva de Fluctuaciéon
de Rentabilidad de cada tipo de Fondo
sélo tendré los siguientes destinos:

1. Cubrir la diferencia entre Ila
rentabilidad minima definida en el
articulo 37 vy la rentabilidad real
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anualizada del Fondo respectivo para el
periodo que le corresponda, en caso de
gue esta ultima fuere menor.

2. Abonar al Fondo respectivo el saldo
total de la Reserva, a la fecha de
liquidacion o disolucion de la
Administradora.

Articulo 42. En caso de que la
rentabilidad real anualizada de un
Fondo para el periodo que Ile

corresponda fuere, en un determinado
mes, inferior a la rentabilidad minima
sefialada en el articulo 37, y esa
diferencia no pudiere ser cubierta con la
Reserva de Fluctuacion de Rentabilidad,
la Administradora deberd enterar la
diferencia dentro del plazo de cinco
dias.

Para ello podra aplicar recursos del
Encaje establecido en el articulo 40 y en
ese evento, debera reponer dicho activo
dentro del plazo de quince dias.

En ningun caso la Administradora podra
utilizar recursos de la Reserva de
Fluctuacion de Rentabilidad o del
Encaje de un Fondo, para cubrir el
déficit de rentabilidad de otros Fondos
que administre.

26. Modificase el articulo 42 de la

siguiente forma:

a) Eliminase en el inciso primero la
oracion: “y esa diferencia no pudiere ser
cubierta con la Reserva de Fluctuacion
de Rentabilidad,”.

b) Eliminase en el inciso tercero la
oracion “de la Reserva de Fluctuacion
de Rentabilidad o”.

26. Modificase el articulo 42 de la

siguiente forma:

a) Eliminase en el inciso primero la
oracion: “y esa diferencia no pudiere ser
cubierta con la Reserva de Fluctuacion
de Rentabilidad,”.

b) Eliminase en el inciso tercero la
oracion “de la Reserva de Fluctuacién
de Rentabilidad o”.

c) Eliminase en el inciso cuarto la
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Si aplicados los recursos de Reserva de
Fluctuacion de Rentabilidad y del
Encaje no se enterare la Rentabilidad
minima sefialada en el articulo 37, el
Estado complementard la diferencia.

Se disolvera por el solo ministerio de la
ley la Administradora que no hubiere
enterado la diferencia de rentabilidad o
repuesto el Encaje de cualquiera de los
Fondos que administre, transcurridos
los plazos establecidos en este articulo.

En la liquidacion de la Administradora,
el Estado concurrira como acreedor por
los pagos que hubiere efectuado de
acuerdo al inciso cuarto y su crédito se
considerara de primera clase y gozara
del privilegio establecido en el articulo
2472, N° 6 del Cadigo Civil.

Producida la disolucién o quiebra de la
sociedad, sus afiliados deberan
incorporarse, dentro del plazo de
noventa dias, a otra Administradora de
Fondos de Pensiones. Si no lo hicieren,
el liquidador transferird los saldos de las
cuentas a la Administradora que se
determine de acuerdo a lo que disponga
el reglamento.

c) Eliminase en el inciso cuarto la
oracion “de Reserva de Fluctuacion de
Rentabilidad y".

oracién “de Reserva de Fluctuacion de
Rentabilidad y”.

Articulo 43. Disuelta la Administradora
por cualquier causa, la liquidacién de los
Fondos de Pensiones y de la Sociedad
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serd practicada por la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de
Pensiones la que estara investida de
todas las facultades necesarias para la
adecuada realizacidon de los bienes de
cada uno de los Fondos.

Durante el proceso de liquidacion de los
Fondos, la Administradora podra
continuar con las operaciones que
sefala esta ley respecto de los afiliados
gue no se hubieren incorporado en otra
entidad, de acuerdo a lo que dispone el
inciso final del articulo 42, aunque la
sociedad se encuentre en liquidacion.

Durante el proceso de liquidacién, el
liquidador  transferirda las  cuotas
representativas del saldo de las cuentas
personales de cada afiliado a la
Administradora a que cada uno de ellos
se incorpore de acuerdo a lo dispuesto
en el inciso final del articulo 42. Para
efectos de la mencionada transferencia,
el liquidador podra traspasar
instrumentos financieros de los Fondos
de Pensiones en liquidacion a los
precios que se determinen segun lo
sefialado en el articulo 35, los cuales se
integrardn al Fondo de Pensiones
receptor. Con todo, los instrumentos
traspasados quedaran excluidos, por un
periodo de seis meses, del calculo de la
rentabilidad minima a que se refiere el
articulo 36 y del célculo de la Reserva

27. Eliminase en la tercera oracion del
inciso tercero del articulo 43 la
expresion: “y del calculo de la Reserva
de Fluctuacién de Rentabilidad a que se

27. Eliminase en la tercera oracion del
inciso tercero del articulo 43 la
expresion: “y del calculo de la Reserva
de Fluctuacién de Rentabilidad a que se
refiere el articulo 39". A su vez,
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de Fluctuacién de Rentabilidad a que se
refiere el articulo 39, que se efectuaran
para la Administradora que recibe los
instrumentos.

Subsistira la obligacién del Estado
establecida en el inciso cuarto del
articulo 42 hasta el momento en que se
produzca la transferencia sefialada en el
inciso anterior.

No obstante si la disolucion se produjere
por fusibn de dos 0 mas
Administradoras, no procedera la
liguidacion de ellas ni la de sus
respectivos Fondos de Pensiones, ni
sera aplicable lo dispuesto en el inciso
final del articulo 42.

En caso de fusion, la autorizacién de la
Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones debera
publicarse en el Diario Oficial dentro del
plazo de quince dias contado desde su
otorgamiento y producird el efecto de
fusionar las sociedades y los Fondos de
Pensiones respectivos a los sesenta
dias de verificada la publicacién, sin
perjuicio del cumplimiento de los demés
tramites que establece la ley.

La publicacion debera contener,
ademas, el monto de las comisiones y
cotizaciones adicionales que haya
establecido la entidad resultante de la

refiere el articulo 39”. A su vez,
reemplazase la expresion “efectuaran”
por “efectuara”.

reemplazase la expresion “efectuaran”

por “efectuard”.
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fusion.

La fusion no podra producir disminucion
de saldo en la cuenta de capitalizacién
individual y, si correspondiere, de la
cuenta de ahorro voluntario de los
afiliados.

Articulo 44. Los titulos representativos
de a lo menos, el noventa y ocho por
ciento del valor de cada uno de los
Fondos de Pensiones y de los Encajes
respectivos, susceptibles de ser
custodiados, deberan mantenerse, en
todo momento, en custodia del Banco
Central de Chile, en las instituciones
extranjeras que éste autorice para el
caso de las inversiones de la letra k) del
articulo 45 y en las empresas de
depdsito de valores a que se refiere la
Ley N° 18.876. En este ultimo caso, las

empresas de depésito y las
Administradoras deberan observar las
reglas especiales sobre custodia

contenidas en el Titulo Xlll de esta ley.
La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecer los
titulos no  susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas
entidades.

El Banco Central de Chile determinara

28. Modificase el
siguiente forma:

articulo 44 de la

a) Sustitiyese en el inciso primero la
letra “k)” por la letra “j)”".

Numero 28

28. Modificase el articulo 44 de la

siguiente forma:

a) Sustitiyese en el inciso primero la
letra “k)” por la letra “))”.




102

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

las tarifas que cobrard por las distintas
labores  que le  signifique el
mantenimiento de la custodia.

La Superintendencia establecera y
comunicara al Banco Central de Chile y
a las empresas de depdsitos de valores
un valor minimo de la cartera de cada
Fondo y del Encaje que Ilas
Administradoras deben tener en
depésito en cada uno de ellos durante el
dia. Este valor minimo no podra ser
inferior al noventa por ciento del valor
de cada uno de los Fondos y sus
respectivos Encajes, deducidas las
inversiones efectuadas en el extranjero.
El depositario s6lo podra autorizar el
retiro de los titulos en custodia para
efectos de las transacciones con
recursos de los Fondos de Pensiones
mientras se cumpla con el valor minimo
antes sefalado.

En el evento que no se cumpla el valor
minimo a que alude el inciso anterior, la
Administradora debera efectuar las
diligencias necesarias que le permitan
cumplir la respectiva operacién en el
mercado secundario formal, a mas
tardar el dia habil siguiente a la fecha en
gue correspondia su cumplimiento.

Los titulos en que consten las
inversiones del Fondo y que no se
encuentren en custodia segun lo
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establecido en el inciso primero,
deberan emitirse o transferirse con la
clausula "para el Fondo de Pensiones",
agregando a continuacion el tipo de
Fondo que corresponda, precedido del
nombre de la Administradora
correspondiente. Igual constancia
deberd exigirse en los sistemas a que
se refiere el inciso final del articulo 12
de la Ley N° 18.046.

La enajenacion o cesion de un titulo de
propiedad de un Fondo, que no se
encuentre en custodia, solamente podra
efectuarse por la  Administradora
mediante la entrega del respectivo titulo
y su endoso, y sin éstos no producira
efecto alguno. Si el titulo fuere
nominativo, deberd ademas notificarse
al emisor.

El incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el inciso primero hara
incurrir a la Administradora en una multa
a beneficio fiscal, que aplicarad la
Superintendencia y cuyo monto no
podra ser inferior a un uno por ciento ni
superior al cien por ciento de la cantidad
gue faltare para completar el depdésito a
que se refiere el inciso mencionado.

Se disolvera por el solo ministerio de la
ley la Administradora que hubiere
presentado un déficit de custodia
superior al dos por ciento del valor total
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de los Fondos de Pensiones y de los
Encajes respectivos, mas de dos veces
en un periodo de tres meses, sin que
aquella hubiere restituido la diferencia
de custodia al dia siguiente de haber
sido requerida para ello. Producida la
disolucion de la Administradora, la
Superintendencia debera dejar
constancia de ello mediante la dictacion
de la resolucién respectiva.

En caso de extravio de un titulo
representativo de una inversién del
Fondo que no se encuentre en custodia,
la Administradora no podra obtener un
duplicado sin comunicarlo previamente
a la Superintendencia de
Administradoras  de  Fondos de
Pensiones. La infraccion a lo sefalado
en este inciso, serd sancionada con
multa de hasta el cien por ciento del
valor del documento cuyo duplicado se
obtuvo. Igual sancién podra ser aplicada
por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o por la
Superintendencia de Valores y Seguros,
segun corresponda, a los emisores,
endosantes o0 avalistas de los
documentos que no exigieren en forma
previa al otorgamiento del duplicado o
del nuevo endoso u otorgamiento de
aval, que se les acredite Ila
comunicacion referida.

La constitucion en garantia en favor de

b) Reemplazase en el inciso décimo la
expresion “de cobertura de riesgo

b) Reemplazase en el inciso décimo la
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las Céamaras de Compensacion, por
operaciones de cobertura de riesgo
financiero, sélo podra efectuarse por
parte de las Administradoras con titulos
de propiedad de un Fondo que se
encuentren en custodia.

Para efectos del cumplimiento de la
obligacién establecida en este articulo,
se entendera como valor de un Fondo
de Pensiones y del Encaje respectivo al
valor de las inversiones de dicho Fondo,
deducido el valor de los instrumentos
financieros entregados en préstamo a
que se refieren las letras k) y n) del
inciso segundo del articulo 45, cuando
corresponda.

financiero” por la siguiente: “con
instrumentos derivados”.
c) Sustitiyese en el inciso final la

expresion “k) y n)”, por la siguiente: “)) y
m)”.

Letra c)

Agregar, a continuacion del punto
aparte (.) que pasa a ser punto seguido
(), la siguiente oracién: “A su vez,
agrégase a continuacion de la
expresion: “articulo 45" la siguiente
oracién: “y el valor de los instrumentos
financieros entregados en garantias a
bancos y Camaras de Compensacion
por operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra I) del
mencionado inciso”.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
223)

expresion “de cobertura de
financiero” por la siguiente:
instrumentos derivados”.

riesgo
“con

c) Sustitiyese en el inciso final la
expresion “k) y n)”, por la siguiente: “)) y
m)’. A su vez, agrégase a
continuacion de la expresion:
“articulo 45” la siguiente oracién: “y
el valor de los instrumentos
financieros entregados en garantias a
bancos y Camaras de Compensacién
por operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra )
del mencionado inciso”.

29. Modificase el articulo 45 de la

siguiente forma:

Nidmero 29

29. Modificase el articulo 45 de la

siguiente forma:
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Articulo 45. Las inversiones que se
efectien con recursos de un Fondo de
Pensiones tendran como  Unicos
objetivos la obtencién de una adecuada
rentabilidad y seguridad. Todo otro
objetivo que se pretenda dar a tales
inversiones se considerara contrario a
los intereses de los afiliados vy
constituira un incumplimiento grave de
las obligaciones de las Administradoras.

Los recursos del Fondo de Pensiones,
sin perjuicio de los depdsitos en cuenta
corriente a que se refiere el articulo 46,
deberan ser invertidos en:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Republica o por el Banco
Central de Chile; letras de crédito
emitidas por los Servicios Regionales y
Metropolitano de Vivienda y
Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto
de Normalizacion Previsional u otras
Instituciones de Prevision, y otros titulos
emitidos o garantizados por el Estado
de Chile;

b) Depoésitos a plazo; bonos, y otros
titulos representativos de captaciones,
emitidos por instituciones financieras;

a) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:

a) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:
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c¢) Titulos garantizados por instituciones
financieras;

d) Letras de crédito emitidas por
instituciones financieras;

e) Bonos de empresas publicas y
privadas;

f) Bonos de empresas publicas y
privadas canjeables por acciones, a que
se refiere el articulo 121 de la Ley N°
18.045;

g) Acciones de sociedades anonimas
abiertas;

h) Acciones de sociedades anonimas
inmobiliarias abiertas. Durante los cinco
primeros afios de existencia, a estas
sociedades no se les aplicara la
reduccion de los limites de inversion
dispuesta en el articulo 47 bis.
Asimismo, no seran consideradas
para efectos de determinar los limites a
gue se refieren los incisos quinto y sexto
del mismo articulo, ni se les aplicara lo
dispuesto en las letras b), ¢) y d) del
articulo 112 y lo dispuesto en las letras
a) y b) del inciso primero del articulo
155. Transcurrido dicho periodo, les
seran plenamente aplicables las
disposiciones de los articulos 47, 47 bis,
112 y 155.

i. Eliminase la letra h), pasando las
actuales letras i) a la n) a ser letras h) a
la m), respectivamente.

i.
actuales letras i) a la n) a ser letras h) a
la m), respectivamente.

Eliminase la letra h), pasando las
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i) Cuotas de fondos de inversion a que
se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de
fondos mutuos regidos por el decreto
ley N° 1.328, de 1976;

j) Efectos de comercio emitidos por
empresas publicas y privadas, que
correspondan a pagarés u otros titulos
de crédito o inversion, con plazo de
vencimiento no superior a un afio desde
su inscripcion en el Registro de Valores,
no renovables;

k) Titulos de crédito, valores o efectos
de comercio, emitidos o garantizados
por Estados extranjeros, bancos
centrales o0 entidades bancarias
extranjeras o internacionales; acciones
y bonos emitidos por empresas
extranjeras, y cuotas de participacion
emitidas por Fondos Mutuos y Fondos
de Inversion extranjeros, aprobados por
la Comision Clasificadora de Riesgo,
que se transen habitualmente en los

mercados internacionales 'y que
cumplan a lo menos con las
caracteristicas que sefale el
Reglamento. Asimismo, las
Administradoras con recursos de los

ii. Reemplazase la actual letra j) por la
siguiente letra i) nueva:

“i) Efectos de comercio emitidos por
empresas publicas y privadas;”.

ii. Sustitiyese la actual letra k) por la
siguiente letra j) nueva:

“I) Titulos de crédito, valores o efectos
de comercio, emitidos o garantizados
por Estados extranjeros, bancos
centrales o0 entidades bancarias
extranjeras o internacionales; acciones
y bonos emitidos por empresas
extranjeras y cuotas de participacion
emitidas por Fondos Mutuos y Fondos
de Inversidn extranjeros, que se transen
habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que
sefiale el Régimen de Inversion de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el
inciso vigésimo cuarto. A su vez, para
efectos de la inversion extranjera, las

ii. Reemplazase la actual letra j) por la
siguiente letra i) nueva:

“i) Efectos de comercio emitidos por
empresas publicas y privadas;”

iii. Sustityese la actual letra k) por la
siguiente letra j) nueva:

“}) Titulos de crédito, valores o efectos
de comercio, emitidos o garantizados
por Estados extranjeros, bancos
centrales o0 entidades bancarias
extranjeras o internacionales; acciones
y bonos emitidos por empresas
extranjeras y cuotas de participacion
emitidas por Fondos Mutuos y Fondos
de Inversion extranjeros, que se transen
habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que
sefiale el Régimen de Inversion de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el
inciso vigésimo cuarto. A su vez, para
efectos de la inversion extranjera, las
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Fondos de Pensiones podran efectuar
operaciones que tengan como Unico

objetivo la cobertura de riesgos
financieros de los instrumentos
seflalados en esta letra, referidas a

riesgos de fluctuaciones entre monedas
extranjeras o riesgos de tasas de interés
en una misma moneda extranjera todo
lo cual se efectuar4 de conformidad a
las condiciones que sefale el citado
Reglamento. A su vez, para efectos de
la inversion extranjera, las
Administradoras, con los recursos de los
Fondos de Pensiones, podran invertir en
titulos representativos de indices
accionarios y en depositos de corto
plazo, y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se
efectuara en conformidad a las
condiciones que sefale el Reglamento.
Asimismo, podran invertir en otros
valores e instrumentos financieros,
realizar  operaciones 'y  celebrar
contratos de caracter financiero, que
autorice la Superintendencia, previo
informe del Banco Central de Chile, y
bajo las condiciones que establezca el
Reglamento. Con todo, los limites para
la suma de las inversiones en los
valores e instrumentos financieros,
operaciones y contratos sefialados
precedentemente, cuando corresponda
segun su naturaleza, deberan
establecerse dentro de los limites de
inversion que el Banco Central de Chile

Administradoras, con los recursos de los
Fondos de Pensiones, podran invertir en
titulos representativos de indices de
instrumentos financieros, depdsitos de
corto plazo y en valores extranjeros del
titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se
transen en un mercado secundario
formal nacional; y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se
efectuara en conformidad a las
condiciones que sefale el citado
Régimen. Asimismo, para los efectos
antes sefalados, podran invertir en
otros valores e instrumentos financieros,
realizar  operaciones y  celebrar
contratos de caracter financiero, que
autorice la Superintendencia, previo
informe del Banco Central de Chile, y
bajo las condiciones que establezca el
Régimen de Inversién;”.

Administradoras, con los recursos de los
Fondos de Pensiones, podran invertir en
titulos representativos de indices de
instrumentos financieros, depdsitos de
corto plazo y en valores extranjeros del
titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se
transen en un mercado secundario
formal nacional; y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se
efectuara en conformidad a las
condiciones que sefale el citado
Régimen. Asimismo, para los efectos
antes sefialados, podran invertir en
otros valores e instrumentos financieros,
realizar  operaciones y  celebrar
contratos de caracter financiero, que
autorice la Superintendencia, previo
informe del Banco Central de Chile, y
bajo las condiciones que establezca el
Régimen de Inversion;”.
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haya fijado, conforme a lo sefialado en
el inciso vigesimotercero de este
articulo;

I) Otros instrumentos de oferta publica,
cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros
0 la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, segln
corresponda, que autorice el Banco
Central de Chile, y

m) Operaciones que tengan como
objetivo la cobertura del riesgo
financiero que pueda afectar a las
inversiones del Fondo de Pensiones,
que se efectien habitualmente en los
mercados secundarios formales, y que
cumplan con las caracteristicas
sefialadas por normas de caracter
general que dictard la Superintendencia.

n) Operaciones o contratos gue tengan

iv. Reemplazase la actual letra 1) que
pasa a ser k), por la siguiente letra k)
nueva:

“k) Otros instrumentos de oferta publica,
cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros
o la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, segun
corresponda, que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;".

v. Reemplazase en la actual letra m)
gue pas6 a ser letra I) la frase: “que
tengan como objetivo la cobertura del
riesgo financiero que pueda afectar a
las inversiones del Fondo de Pensiones,
gue se efectlen habitualmente en los
mercados secundarios formales, y” por
la  siguiente:  “con  instrumentos
derivados”. A su vez, reemplazase la
oracién “por normas de caracter general
gue dictard la Superintendencia;” por lo
siguiente “en el inciso duodécimo de
este articulo y en el Régimen de
Inversion;”.

iv. Reemplazase la actual letra 1) que
pasa a ser k), por la siguiente letra k)
nueva:

“k) Otros instrumentos de oferta publica,
cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros
o0 la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, segun
corresponda, gue autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile;”

v. Reemplazase en la actual letra m)
gue pas6 a ser letra ) la frase: “que
tengan como objetivo la cobertura del
riesgo financiero que pueda afectar a
las inversiones del Fondo de Pensiones,
gue se efectien habitualmente en los
mercados secundarios formales, y” por
la  siguiente:  “con  instrumentos
derivados”. A su vez, reemplazase la
oracién “por normas de caracter general
gue dictard la Superintendencia;” por lo
siguiente “en el inciso duodécimo de
este articulo y en el Régimen de
Inversion;”.
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como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros de emisores
nacionales, pertenecientes al Fondo de
Pensiones, y que cumplan con las
caracteristicas seflaladas mediante
norma de caracter general, que dictara
la Superintendencia.

Para efectos de lo dispuesto en este
articulo, se entendera por instrumento
garantizado, aquel en que el garante
deba responder, al menos en forma
subsidiaria, a la respectiva obligacién en
los mismos términos que el principal
obligado.

Los Fondos de Pensiones sélo podran
adquirir los instrumentos mencionados
en las letras anteriores una vez
aprobados por la Comision Clasificadora
de Riesgo, conforme a las normas
establecidas en el Titulo XI de esta ley.
Con todo, los instrumentos sefalados
en la letra a) anterior no requerirdn de
aprobacién previa para su adquisicion.
A su vez, se podran adquirir, sin que se
requiera la aprobacion de la Comision
Clasificadora de Riesgo, los
instrumentos sefialados en las letras g)
e i); en la letra k), cuando se trate de

b) Reemplazase el inciso cuarto por los
siguientes nueve inCiSOS  nhuevos,
pasando los actuales incisos quinto y
sexto a ser incisos décimo tercero y
décimo cuarto, respectivamente:

“Los recursos de los Fondos de
Pensiones Tipo A, B, C, D y E podran
invertirse en los instrumentos, efectuar
las operaciones y celebrar los contratos
sefialados en las letras a) a la m) del
inciso segundo de este articulo.

Los Fondos de Pensiones podran
adquirir titulos de las letras b), c), d), e),
f), ), y de la letra j) cuando se trate de
instrumentos de deuda, cuando cuenten
con al menos dos clasificaciones de
riesgo iguales o superiores a BBB y
nivel N-3, a que se refiere el articulo
105, elaboradas por diferentes

Letra b)

b) Reemplazase el inciso cuarto por los
siguientes nueve incisOsS  nuevos,
pasando los actuales incisos quinto y
sexto a ser incisos décimo tercero y
décimo cuarto, respectivamente:

“Los recursos de los Fondos de
Pensiones Tipo A, B, C, D y E podran
invertirse en los instrumentos, efectuar
las operaciones y celebrar los contratos
sefialados en las letras a) a la m) del
inciso segundo de este articulo.

Los Fondos de Pensiones podran
adquirir titulos de las letras b), c), d), e),
f), i), y de la letra j) cuando se trate de
instrumentos de deuda, cuando cuenten
con al menos dos clasificaciones de
riesgo iguales o superiores a BBB y
nivel N-3, a que se refiere el articulo
105, elaboradas por diferentes
clasificadoras privadas, y acciones de la
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acciones extranjeras y cuotas de
participacion emitidas por fondos de
inversion extranjeros que se puedan

transar en un mercado secundario
formal nacional 'y cuotas de
participaciéon  emitidas por fondos

mutuos extranjeros que se encuentren
inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros de la Superintendencia de
Valores y Seguros; y en la letra |),
cuando se trate de instrumentos
representativos de acciones extranjeras
y cuotas de participacién emitidas por
fondos mutuos y fondos de inversion
extranjeros, que se puedan transar en
un mercado secundario formal nacional.
En el caso de los instrumentos de las
letras k) y ), antes sefalados, se
requerira, ademas, que el emisor
originario de los titulos se encuentre
inscrito en la entidad supervisora o
reguladora competente de su pais de
origen.

clasificadoras privadas, y acciones de la
letra g) que cumplan con los requisitos a
gue se refiere el inciso siguiente.
Asimismo, podran adquirir cuotas
emitidas por fondos de inversion y
cuotas emitidas por fondos mutuos a
gue se refiere la letra h) y titulos
representativos de capital de la letra j)
gue estén aprobados por la Comision
Clasificadora de Riesgo, e instrumentos
de la letra k), autorizados por la
Superintendencia y en caso que ésta lo
requiera por la Comision Clasificadora
de Riesgo.

Las acciones a que se refiere la letra g)
podran ser adquiridas por los Fondos de
Pensiones cuando el emisor disponga
de estados financieros auditados para
los dltimos tres afios con resultados
positivos al menos en los Ultimos dos;
un apropiado nivel de cobertura de
gastos financieros; una adecuada
liquidez financiera y un determinado
nivel de endeudamiento, todo ello en
conformidad a lo dispuesto en el inciso
siguiente. En el caso de acciones de
bancos o de instituciones financieras o
de empresas de Ileasing no se
consideraran para estos efectos el nivel
de cobertura de gastos financieros ni la
liquidez financiera. Aquellas acciones
gue no cumplan con los requisitos

Reemplazar, en el nuevo inciso sexto
contenido en esta letra b), las dos
primeras oraciones, por la siguiente:
“Las acciones a que se refiere la letra g)
podran ser adquiridas por los Fondos de
Pensiones cuando el emisor cumpla con

los requisitos minimos que seran
determinados en el Régimen de
Inversion.”.

letra g) que cumplan con los requisitos a

que se refiere el inciso siguiente.
Asimismo, podran adquirir cuotas
emitidas por fondos de inversion y

cuotas emitidas por fondos mutuos a
gue se refiere la letra h) y titulos
representativos de capital de la letra j)
gue estén aprobados por la Comisién
Clasificadora de Riesgo, e instrumentos
de la letra k), autorizados por la
Superintendencia y en caso que ésta lo
requiera por la Comision Clasificadora
de Riesgo.

Las acciones a que se refiere la letra
g) podran ser adquiridas por los
Fondos de Pensiones cuando el
emisor cumpla con los requisitos
minimos que seran determinados en
el Régimen de Inversiéon. Aquellas
acciones que no cumplan con los
requisitos  anteriores  podran  ser
adquiridas por los Fondos de Pensiones
cuando éstas sean clasificadas en
primera clase por al menos dos
entidades clasificadoras de riesgo a las
gue se refiere la ley N° 18.045.
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anteriores podran ser adquiridas por los
Fondos de Pensiones cuando éstas
sean clasificadas en primera clase por
al menos dos entidades clasificadoras
de riesgo a las que se refiere la ley N°
18.045.

El Régimen de Inversion regulard la
especificacion conceptual, metodologia
de calculo y el valor limite de los
indicadores y  requisitos,  segun
corresponda, a que se refiere el inciso
anterior. La  Superintendencia de
Valores y Seguros y la de Bancos e
Instituciones Financieras, segun
corresponda, efectuaran el célculo de
los valores que se establezcan en el
Régimen y confeccionaran una némina
de emisores de acciones de la letra Q)
de este articulo que cumplan con ellos.
Esta ndmina también incluird aquellos
emisores que no cumplan los requisitos
antes sefialados y sera remitida a la
Superintendencia a mas tardar los dias
diez de los meses de abril, junio,
octubre y diciembre de cada afio,
pudiendo sin embargo ser modificada o
complementada en cualquier fecha.

Cuando se trate de instrumentos de
deuda de las letras b), c), d), e), f), i) y
k), las clasificaciones de riesgo a que
refiere el inciso quinto deberan ser
elaboradas en conformidad a lo
sefalado en la ley N° 18.045. A su vez,

- Sustituir, en la primera oracion del
nuevo inciso séptimo, la frase
“indicadores y requisitos, segun
corresponda” por “requisitos minimos”.

El Régimen de Inversion regulara la
especificaciéon conceptual, metodologia
de célculo y el valor limite de los
requisitos minimos, a que se refiere el
inciso anterior. La Superintendencia de
Valores y Seguros y la de Bancos e
Instituciones Financieras, segun
corresponda, efectuaran el célculo de
los valores que se establezcan en el
Régimen y confeccionaran una némina
de emisores de acciones de la letra g)
de este articulo que cumplan con ellos.
Esta ndmina también incluird aquellos
emisores que no cumplan los requisitos
antes sefalados y sera remitida a la
Superintendencia a mas tardar los dias
diez de los meses de abril, junio,
octubre y diciembre de cada afio,
pudiendo sin embargo ser modificada o
complementada en cualquier fecha.

Cuando se trate de instrumentos de
deuda de las letras b), ¢), d), e), f), i) y
k), las clasificaciones de riesgo a que
refiere el inciso quinto deberan ser
elaboradas en conformidad a lo
sefialado en la ley N° 18.045. A su vez,




114

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

cuando estos instrumentos se transen
en mercados internacionales, las
referidas clasificaciones también podran
ser efectuadas por las entidades
clasificadoras indicadas en el inciso
siguiente.

Las clasificaciones de riesgo de los
instrumentos de deuda de la letra j)
deberan ser efectuadas por entidades
clasificadoras internacionalmente
reconocidas, siempre que el Banco
Central de Chile las considere para
efectos de la inversién de sus propios
recursos. En todo caso, cuando los
instrumentos de la letra antes sefialada
se transen en un mercado secundario
formal nacional, la referida clasificacion
también podra ser efectuada por las
entidades clasificadoras a que se refiere
la ley N° 18.045.

Para efectos de la inversion de los
Fondos de Pensiones en los
instrumentos de deuda sefialados en las
letras b), c), d), e), f), i), ) y k) y las
acciones de la letra g), se debera
considerar la categoria o clasificacion
de mayor riesgo de entre las que les
hubieren otorgado los clasificadores
privados.

Las clasificadoras a que se refiere la ley
N° 18.045 presentaran a |la
Superintendencia dentro de los cinco

cuando estos instrumentos se transen
en mercados internacionales, las
referidas clasificaciones también podran
ser efectuadas por las entidades
clasificadoras indicadas en el inciso
siguiente.

Las clasificaciones de riesgo de los
instrumentos de deuda de la letra j)
deberan ser efectuadas por entidades
clasificadoras internacionalmente
reconocidas, siempre que el Banco
Central de Chile las considere para
efectos de la inversién de sus propios
recursos. En todo caso, cuando los
instrumentos de la letra antes sefialada
se transen en un mercado secundario
formal nacional, la referida clasificacion
también podra ser efectuada por las
entidades clasificadoras a que se refiere
la ley N° 18.045.

Para efectos de la inversion de los
Fondos de Pensiones en los
instrumentos de deuda sefalados en las
letras b), c), d), e), f), i), ) y k) y las
acciones de la letra g), se debera
considerar la categoria o clasificacién
de mayor riesgo de entre las que les
hubieren otorgado los clasificadores
privados.

Las clasificadoras a que se refiere la ley
N° 18.045 presentaran a |la
Superintendencia dentro de los cinco
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primeros dias de cada mes, una lista de
clasificacion de riesgo de los
instrumentos de deuda y de las
acciones que les hayan sido
encomendadas, con los respectivos
informes publicos de acuerdo a lo que
determine la Superintendencia de
Valores y Seguros. Adicionalmente a la
lista de clasificacion de riesgo, se
acompafaran los informes de
actualizacion periddica que deban
presentar a la referida Superintendencia
y a la de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda.

Las operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra I),
podran tener como objeto la cobertura
del riesgo financiero que pueda afectar
a los Fondos de Pensiones u otros fines
distintos. Agquellas operaciones que
tengan por objeto fines diversos de la
cobertura del riesgo financiero estaran
permitidas Unicamente cuando el Fondo
posea en su cartera de inversiones un
namero suficiente de unidades del
activo objeto involucradas en ellas o
cuando las eventuales pérdidas para el
Fondo, producto de las operaciones,
estén acotadas a la prima pagada. El
Régimen de Inversion sefialara los tipos
de operaciones con instrumentos
derivados y los activos objeto
involucrados en ellas, que estaran

- Eliminar la segunda oracion del nuevo
inciso duodécimo.

primeros dias de cada mes, una lista de
clasificacion de riesgo de los
instrumentos de deuda y de las
acciones que les hayan sido
encomendadas, con los respectivos
informes publicos de acuerdo a lo que
determine la Superintendencia de
Valores y Seguros. Adicionalmente a la
lista de clasificacion de riesgo, se
acompafaran los informes de
actualizacion periddica que deban
presentar a la referida Superintendencia
y a la de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda.

Las operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra 1),
podran tener como objeto la cobertura
del riesgo financiero que pueda afectar
a los Fondos de Pensiones u otros fines
distintos. ElI Reégimen de Inversion
sefialara los tipos de operaciones con
instrumentos derivados y los activos
objeto involucrados en ellas, que
estaran autorizados para los recursos
de los Fondos de Pensiones. Asimismo,
dicho Régimen podra condicionar la
autorizacion de  operaciones con
instrumentos derivados a la adopcion de
politicas, procedimientos, controles vy
otras restricciones que provean los
resguardos suficientes para su uso.”.
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Las instituciones financieras a que se
refieren las letras b), ¢) y d) deberan
estar constituidas legalmente en Chile o
autorizadas para funcionar en el pais;
las empresas referidas en las letras e),
f), g), h) y j), como también los Fondos
de Inversion y Fondos Mutuos referidos
en las letra i) deberan estar constituidos
legalmente en Chile.

Los instrumentos de las letras b) y ¢)
gue sean seriados y los sefialados en
las letras e), ), g), h), i), j), k), cuando
corresponda y |) deberan estar inscritos,
de acuerdo con la Ley N° 18.045, en el
Registro que para el efecto lleven la
Superintendencia de Valores y seguros
o la de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda.

autorizados para los recursos de los
Fondos de Pensiones. Asimismo, dicho
Régimen podra condicionar la
autorizacion de  operaciones con
instrumentos derivados a la adopcion de
procedimientos, controles y otras
restricciones que provean los
resguardos suficientes para su uso.”.

c) Sustitiyese en el actual inciso quinto,
que ha pasado a ser décimo tercero, la
expresion “, h) y j)” por la siguiente: “e
i)’. A su vez, sustitiyese la actual
referencia a la letra “i)” por la letra “h)”.

d) Eliminase en el actual inciso sexto,
gue ha pasado a ser décimo cuarto, la
expresion “, k)". A su vez, reemplazase
la actual referencia a la letra “l)" por la
letra “k)”.

e) Agrégase el siguiente inciso décimo
quinto nuevo, pasando los actuales
incisos séptimo y octavo a ser incisos
décimo sexto y décimo séptimo,

A su vez, agregar en la cuarta oracion,

entre las palabras “de” y
“procedimientos” la expresion
“politicas,”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
227)

c) Sustituyese en el actual inciso quinto,
que ha pasado a ser décimo tercero, la
expresion “, h) y j)” por la siguiente: “e
i)”. A su vez, sustitiyese la actual
referencia a la letra “i)” por la letra “h)”.

d) Eliminase en el actual inciso sexto,
gue ha pasado a ser décimo cuarto, la
expresion “, k)". A su vez, reemplazase
la actual referencia a la letra “l)” por la
letra “k)”.

e) Agrégase el siguiente inciso décimo
guinto nuevo, pasando los actuales
incisos séptimo y octavo a ser incisos
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En caso que un afiliado se pensione
anticipadamente  optando por la
modalidad de pensibn de retiro
programado o renta temporal con renta
vitalicia diferida, la Administradora no
podra adquirir con los recursos de los
Fondos de Pensiones que administra el
Bono de Reconocimiento que
pertenezca a ese afiliado. Tampoco
podré en tales casos, adquirir Bonos de
Reconocimiento que pertenezcan a
afiliados a una Administradora que sea
persona relacionada a la Administradora
adquirente. Si el afiliado opta por la
modalidad de pension de renta vitalicia
0 renta temporal con renta vitalicia
diferida, la Administradora no podra
adquirir Bonos de Reconocimiento de
afiliados que hayan contratado dichas
modalidades de pensibn con una
Companfia de Seguros de vida que sea

respectivamente:

“Los Fondos de Pensiones podran
adquirir los titulos de las letras b), c¢), d),
e), f), g), h), i), j) que cumplan con lo
establecido en el Régimen de Inversion,
aunque no cumplan con los requisitos
establecidos en los incisos quinto y
sexto, siempre que la inversion se
ajuste a los limites especiales que fije el
citado Régimen para estos efectos.”.

décimo sexto y décimo
respectivamente:

séptimo,

“Los Fondos de Pensiones podran
adquirir los titulos de las letras b), c), d),
e), 1), g), h), i), ) que cumplan con lo
establecido en el Régimen de Inversion,
aunque no cumplan con los requisitos
establecidos en los incisos quinto y
sexto, siempre que la inversion se
ajuste a los limites especiales que fije el
citado Régimen para estos efectos.”.
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persona relacionada a la Administradora
adquirente.

Las restricciones antes mencionadas se
aplicaran para la primera transaccion
del Bono de Reconocimiento, y la
calidad de afiliado se medira al
momento de efectuarse la adquisicion
en el mercado secundario formal.

El Fondo de Pensiones Tipo A podra
invertir en los instrumentos, efectuar las
operaciones y celebrar los contratos
sefalados en las letras a) a la n) del
inciso segundo de este articulo. Para
este Fondo de Pensiones, los limites
maximos para las inversiones,
operaciones y contratos sefialados en el
inciso segundo, deberan cefiirse a los
rangos que a continuacién se indican,
correspondiendo al Banco Central de
Chile la determinacion de aquellos que
se definen en los nimeros 1 al 8

siguientes:
1) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos

mencionados en la letra a), no podra ser
inferior al treinta por ciento ni superior al

f) Sustitiyense los actuales incisos
noveno al vigésimo cuarto inclusive por
los siguientes siete incisos nuevos, que
pasaran a ser décimo octavo a vigésimo
cuarto, respectivamente:

“Las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones en los
instrumentos que se indican en los
nameros 1 al 4 siguientes, deberan
cefiirse a los limites maximos de
inversion que establezca el Banco
Central de Chile dentro de los rangos
gue se sefalan para cada uno de ellos:

1) El limite méximo para la suma de las
inversiones en los instrumentos
mencionados en la letra a) del inciso
segundo no podra ser inferior ni superior
a: 30% y 40% del Fondo,
respectivamente, para los Fondos Tipos
Ay B; 35% y 50% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo C;
40% y 70% del Fondo, respectivamente,
para el Fondo Tipo D, y 50% y 80% del

Letra f)

f) Sustityense los actuales incisos
noveno al vigésimo cuarto inclusive por
los siguientes siete incisos nuevos, que
pasaran a ser décimo octavo a vigésimo
cuarto, respectivamente:

“Las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones en los
instrumentos que se indican en los
nameros 1 al 4 siguientes, deberan
cefiirse a los limites maximos de
inversibn que establezca el Banco
Central de Chile dentro de los rangos
gue se sefalan para cada uno de ellos:

1) El limite maximo para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
mencionados en la letra a) del inciso
segundo no podra ser inferior ni superior
a: 30% y 40% del Fondo,
respectivamente, para los Fondos Tipos
Ay B, 35% y 50% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo C;
40% y 70% del Fondo, respectivamente,
para el Fondo Tipo D, y 50% y 80% del
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cuarenta por ciento del valor de este
Fondo.

2) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
mencionados en las letras b) y ¢), no
podra ser inferior al treinta por ciento ni
superior al cuarenta por ciento del valor
de este Fondo.

3) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en la letra d), no podra ser
inferior al treinta por ciento ni superior al
cuarenta por ciento del valor de este
Fondo.

4) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras e) y f), no podra
ser inferior al veinte por ciento ni
superior al treinta por ciento del valor de
este Fondo.

5) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en las letras g) y h), no podra
ser inferior al cuarenta y cinco por ciento
ni superior al sesenta por ciento del
valor de este Fondo.

6) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra i), mas el monto de

Fondo, respectivamente, para el Fondo
Tipo E.

2) El limite maximo para la inversiéon de
los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora en el extranjero
corresponderd al mayor valor que
resulte entre el limite establecido para la
suma de los Fondos de Pensiones
Tipos A, B, C, Dy E y los limites fijados
para cada Tipo de Fondo.

El Banco Central de Chile fijara el limite
maximo para la suma de las inversiones
de los Fondos Tipos A, B, C, Dy E de
una misma Administradora en el
extranjero dentro de un rango que va
desde un 30% a un 80% del valor de
estos Fondos. Asimismo, fijara los
limites maximos para la inversion en el
extranjero para cada Tipo de Fondo
dentro de un rango que va desde 45% a
100% del Fondo para el Fondo Tipo A;
desde 40% a 90% del Fondo para el
Fondo Tipo B; desde 30% a 75% del
Fondo para el Fondo Tipo C; desde
20% a 45% del Fondo para el Fondo
Tipo D, y desde 15% a 35% del Fondo
para el Fondo Tipo E.

Reemplazar el péarrafo primero del
namero 2 del nuevo inciso décimo
octavo que se incorpora, por el

siguiente: “El limite maximo para la
inversion en el extranjero de los Fondos
de Pensiones de una misma
Administradora, correspondera al limite
establecido para la suma de los Fondos
de Pensiones Tipos A,B,C,D y E, o bien
a los limites maximos de inversion
establecidos para cada Tipo de Fondo.”.

Fondo, respectivamente, para el Fondo
Tipo E.

2) El limite maximo para la inversion
en el extranjero de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, correspondera al
limite establecido para la suma de los
Fondos de Pensiones Tipos A,B,C,.D
y E, o bien a los limites maximos de
inversion establecidos para cada
Tipo de Fondo.

El Banco Central de Chile fijara el limite
maximo para la suma de las inversiones
de los Fondos Tipos A, B, C, Dy E de
una misma Administradora en el
extranjero dentro de un rango que va
desde un 30% a un 80% del valor de
estos Fondos. Asimismo, fijard los
limites maximos para la inversion en el
extranjero para cada Tipo de Fondo
dentro de un rango que va desde 45% a
100% del Fondo para el Fondo Tipo A;
desde 40% a 90% del Fondo para el
Fondo Tipo B; desde 30% a 75% del
Fondo para el Fondo Tipo C; desde
20% a 45% del Fondo para el Fondo
Tipo D, y desde 15% a 35% del Fondo
para el Fondo Tipo E.

Por inversibn en el extranjero se
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los aportes comprometidos mediante los
contratos a que se refiere el inciso
quinto del articulo 48, no podra ser
inferior al treinta por ciento ni superior al
cuarenta por ciento del valor de este
Fondo. Con todo, el limite para la suma
de las inversiones del Fondo de
Pensiones en cuotas de fondos mutuos,
referidas en la letra i), sera del cinco por
ciento del valor de este Fondo.

7) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en la letra j), no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

8) El limite para la suma de las
operaciones 0 contratos que tengan
como objetivo el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, sefialados en
la letra n), calculado en funcién del valor
de los instrumentos financieros
entregados en préstamo, no podra ser
inferior al cinco por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

9) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en las letras g), h) e i), més el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso quinto del articulo 48, como

Por inversibn en el extranjero se
entenderd la inversion que se efectie
en titulos extranjeros, a que se refiere la
letra j) del inciso segundo, mas el monto
de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos de los
nameros 17) al 28) del articulo 5° de la
ley N° 18.815, que se efectue a través
de los fondos de inversibn, mas el
monto de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos 9. y 11.
del articulo 13 del decreto ley N° 1.328,
de 1976, que se efectle a través de los
fondos mutuos. ElI Régimen de Inversion
establecerd en qué casos se entendera
que la inversién que se efectle a través
de los fondos a que se refiere la letra h)
del inciso segundo, se considerara en
los limites sefalados.

3) Los limites maximos para la inversion
en moneda extranjera sin cobertura
cambiaria que podran mantener las
Administradoras para cada tipo de
Fondo no podran ser inferiores ni
superiores a: 30% y 50% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo A;
25% y 40% del Fondo, respectivamente,
para el Fondo Tipo B; 20% y 35% del
Fondo, respectivamente, para el Fondo
Tipo C; 15% y 25% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo D,
y 10% y 15% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo E.
En todo caso, el limite maximo para el

entenderd la inversion que se efectue
en titulos extranjeros, a que se refiere la
letra j) del inciso segundo, mas el monto
de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos de los
nameros 17) al 28) del articulo 5° de la
ley N° 18.815, que se efectue a través
de los fondos de inversién, mas el
monto de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos 9. y 11.
del articulo 13 del decreto ley N° 1.328,
de 1976, que se efectle a través de los
fondos mutuos. ElI Régimen de Inversion
establecerd en qué casos se entendera
que la inversion que se efectle a través
de los fondos a que se refiere la letra h)
del inciso segundo, se considerara en
los limites sefialados.

3) Los limites maximos para la inversion
en moneda extranjera sin cobertura
cambiaria que podrdn mantener las
Administradoras para cada tipo de
Fondo no podran ser inferiores ni
superiores a: 30% y 50% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo A;
25% y 40% del Fondo, respectivamente,
para el Fondo Tipo B; 20% y 35% del
Fondo, respectivamente, para el Fondo
Tipo C; 15% y 25% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo D,
y 10% vy 15% del Fondo,
respectivamente, para el Fondo Tipo E.
En todo caso, el limite maximo para el
Fondo Tipo E debera ser menor al del
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también para los de las letras k) y 1),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, no podra ser
superior a un ochenta por ciento del
valor de este Fondo. Asimismo, la suma
de las inversiones en los instrumentos
antes sefalados, no podra ser inferior a
un cuarenta por ciento del valor de este
Fondo de  Pensiones. No se
consideraran para efectos de este
limite, cuando ninguno de sus activos
corresponda a instrumentos
representativos de capital, las cuotas de
fondos de inversion y de fondos mutuos
a que se refieren las letras i) y k), ni los
titulos  representativos de indices
autorizados en virtud de la letra K).

El Fondo de Pensiones Tipo B podra
invertir en los instrumentos, efectuar las
operaciones y celebrar los contratos
sefialados en las letras a) a la n) del
inciso segundo de este articulo. Para
este Fondo de Pensiones, los limites
maximos  para las  inversiones,
operaciones y contratos sefialados en el
inciso segundo, deberan cefiirse a los
rangos que a continuacion se indican,
correspondiendo al Banco Central de
Chile la determinacion de aquellos que
se definen en los numeros 1 al 8
siguientes:

1) El

limite para la suma de las

Fondo Tipo E debera ser menor al del
Fondo Tipo D; éste, menor al del Fondo
Tipo C, el que, a su vez, debera ser
menor al del Fondo Tipo B.

4) El limite maximo para la suma de las
inversiones en los instrumentos que se
sefialan en los numeros 1, 2, 3, 4,6y 7
del inciso vigésimo primero y en las
letras e), ), g), i) y k), todas del inciso
segundo, cuyo emisor tenga menos de
tres afios de operacion, no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor del Fondo,
para cada Tipo de Fondo A, B, C y D.
La Superintendencia de Pensiones
podra excluir de la determinacion de
porcentajes maximos de inversiéon
contemplada en este numero a los
instrumentos de cada tipo sefialados en
la letra k).

El limite maximo para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en las letras g) y h), méas el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso sexto del articulo 48, como
también para los de las letras j) y k),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, serd de un
80%, 60%, 40%, 20% y 5% del valor de
los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C,
Dy E, respectivamente. Para efectos de
este limite, no se consideraran las

- Reemplazar, en el nuevo inciso
décimo noveno, la segunda oracién, por
la siguiente: “Para efectos de este

Fondo Tipo D; éste, menor al del Fondo
Tipo C, el que, a su vez, deberd ser
menor al del Fondo Tipo B.

4) El limite maximo para la suma de las
inversiones en los instrumentos que se
sefialan en los nimeros 1, 2, 3, 4,6y 7
del inciso vigésimo primero y en las
letras e), ), g), i) y k), todas del inciso
segundo, cuyo emisor tenga menos de
tres afios de operacion, no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor del Fondo,
para cada Tipo de Fondo A, B, C y D.
La Superintendencia de Pensiones
podra excluir de la determinacion de
porcentajes maximos de inversion
contemplada en este numero a los
instrumentos de cada tipo sefialados en
la letra k).

El limite maximo para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras g) y h), méas el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso sexto del articulo 48, como
también para los de las letras j) y k),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, serd de un
80%, 60%, 40%, 20% y 5% del valor de
los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C,
D y E, respectivamente. Para efectos
de este limite, no se consideraran los
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inversiones en los instrumentos
mencionados en la letra @), no podra ser
inferior al treinta por ciento ni superior al
cuarenta por ciento del valor de este
Fondo.

2) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
mencionados en las letras b) y c), no
podréa ser inferior al treinta por ciento ni
superior al cuarenta por ciento del valor
de este Fondo.

3) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra d), no podra ser
inferior al treinta por ciento ni superior al
cuarenta por ciento del valor de este
Fondo.

4) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefalados en las letras e) y f), no podra
ser inferior al veinte por ciento ni
superior al treinta por ciento del valor de
este Fondo.

5) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefalados en las letras g) y h), no podra
ser inferior al treinta y cinco por ciento ni
superior al cincuenta por ciento del valor
de este Fondo.

las

6) El limite para la suma de

cuotas de fondos de inversién y fondos
mutuos de las letras h) y j) de este
articulo, cuando la cartera de
inversiones de dichos fondos se
encuentre constituida preferentemente
por titulos de deuda. EI Régimen de
Inversion establecera en qué casos se
entenderd que la cartera de los fondos
de inversibn y fondos mutuos se
considerara constituida preferentemente
por titulos de deuda. Con todo, siempre
gue un Tipo de Fondo tenga autorizado
en la Ley un mayor limite maximo en
instrumentos representativos de capital,
debera tener un porcentaje mayor de su

cartera invertido en este grupo de
instrumentos.
El Régimen de Inversiébn podra

establecer otros limites maximos en
funcion del valor del o los Fondos de
Pensiones, segun corresponda, para los
instrumentos, operaciones y contratos
del inciso segundo. Adicionalmente, el
citado Régimen podra fijar limites
minimos solo para la inversion de los
Fondos en instrumentos representativos
de capital.

limite, no se consideraran los titulos
representativos de indices autorizados
en virtud de la letra k) de este articulo,
ni las cuotas de fondos de inversion vy
fondos mutuos de las letras h) y j),
cuando sus carteras de inversiones se
encuentren constituidas
preferentemente por titulos de deuda.”,
e intercalar, en la tercera oracién, entre
las expresiones “cartera de” y “los
fondos”, lo siguiente: “los titulos
representativos de indices,”.

titulos representativos de indices
autorizados en virtud de la letra k) de
este articulo, ni las cuotas de fondos
de inversion y fondos mutuos de las
letras h) y j), cuando sus carteras de
inversiones se encuentren
constituidas preferentemente por
titulos de deuda. ElI Régimen de
Inversion establecera en qué casos se
entenderd que la cartera de los titulos
representativos de indices, los fondos
de inversion y fondos mutuos se
considerara constituida preferentemente
por titulos de deuda. Con todo, siempre
gue un Tipo de Fondo tenga autorizado
en la Ley un mayor limite méximo en
instrumentos representativos de capital,
deberd tener un porcentaje mayor de su

cartera invertido en este grupo de
instrumentos.
El Régimen de Inversibn podra

establecer otros limites maximos en
funcion del valor del o los Fondos de
Pensiones, segun corresponda, para los
instrumentos, operaciones y contratos
del inciso segundo. Adicionalmente, el
citado Reégimen podra fijar limites
minimos soélo para la inversion de los
Fondos en instrumentos representativos
de capital.
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inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra i), mas el monto de
los aportes comprometidos mediante los
contratos a que se refiere el inciso
quinto del articulo 48, no podra ser
inferior al veinte por ciento ni superior al
treinta por ciento del valor de este
Fondo. Con todo, el limite para la suma
de las inversiones del Fondo de
Pensiones en cuotas de fondos mutuos,
referidas en la letra i), sera del cinco por
ciento del valor de este Fondo.

7) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en la letra j), no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

8) El limite para la suma de las
operaciones 0 contratos que tengan
como objetivo el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, sefialados en
la letra n), calculado en funcién del valor
de los instrumentos financieros
entregados en préstamo, no podra ser
inferior al cinco por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

9) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefalados en las letras g), h) e i), mas el
monto de los aportes comprometidos

En todo caso, el Régimen de Inversiéon
deberd establecer limites respecto de
los instrumentos u operaciones que se
sefialan en los numeros 1 al 9
siguientes:

1) Instrumentos a que se refieren las
letras b), c), d), e), 1), 1), j) y k), estas dos
tltimas cuando se trate de instrumentos
de deuda, clasificados en categoria BB,

B y nivel N-4 de riesgo, segun
corresponda, a que se refiere el articulo
105, que cuenten con so6lo una

clasificacion de riesgo efectuada por
una clasificadora privada, la cual en
todo caso debera ser igual o superior a
las categorias antes sefialadas, o que
cuyas clasificaciones hayan sido
rechazadas por Comision
Clasificadora de Riesgo;

la

2) Instrumentos a que se refieren las
letras b), c), d), e), f), i), j) y k), estas dos
tltimas cuando se trate de instrumentos
de deuda, que tengan clasificacion
inferiores a B y nivel N-4, segln
corresponda y aquellos que no cuenten
con clasificacion de riesgo;

3) Acciones a que se refiere la letra g),
gue no cumplan con los requisitos
establecidos en el inciso sexto de este
articulo y cuotas de fondos de inversion
y cuotas de fondos mutuos a que se

En todo caso, el Régimen de Inversion
deberd establecer limites respecto de
los instrumentos u operaciones que se
sefialan en los numeros 1 al 9
siguientes:

1) Instrumentos a que se refieren las
letras b), c), d), e), ), 1), ) y k), estas dos
dltimas cuando se trate de instrumentos
de deuda, clasificados en categoria BB,

B y nivel N-4 de riesgo, segun
corresponda, a que se refiere el articulo
105, que cuenten con sb6lo una

clasificacion de riesgo efectuada por
una clasificadora privada, la cual en
todo caso debera ser igual o superior a
las categorias antes sefaladas, o que
cuyas clasificaciones hayan sido
rechazadas por Comision
Clasificadora de Riesgo;

la

2) Instrumentos a que se refieren las
letras b), c), d), e), f), i), J) y k), estas dos
dltimas cuando se trate de instrumentos
de deuda, que tengan clasificacion
inferiores a B y nivel N-4, segun
corresponda y aquellos que no cuenten
con clasificacion de riesgo;

3) Acciones a que se refiere la letra g),
gue no cumplan con los requisitos
establecidos en el inciso sexto de este
articulo y cuotas de fondos de inversion
y cuotas de fondos mutuos a que se
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mediante los contratos a que se refiere
el inciso quinto del articulo 48, como
también para los de las letras k) y 1),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, no podra ser
superior al sesenta por ciento del valor
de este Fondo. Asimismo, la suma de
las inversiones en los instrumentos
antes sefalados, no podra ser inferior a
un veinticinco por ciento del valor de
este Fondo de Pensiones. No se
consideraran para efectos de este
limite, cuando ninguno de sus activos
corresponda a instrumentos
representativos de capital, las cuotas de
fondos de inversién y de fondos mutuos
a que se refieren las letras i) y k), ni los
titulos representativos de indices
autorizados en virtud de la letra K).

El Fondo de Pensiones Tipo C podra
invertir en los instrumentos, realizar las
operaciones y celebrar los contratos
sefialados en las letras a) a la n) del
inciso segundo de este articulo. Para
este Fondo de Pensiones, los limites
maximos para las inversiones,
operaciones y contratos sefialados en el
inciso segundo deberan cefiirse a los
rangos que a continuacion se indican,
correspondiendo al Banco Central de
Chile la determinacion de aquellos que
se definen en los numeros 1 al 8
siguientes:

refiere la letra h), no aprobadas por la
Comision Clasificadora de Riesgo;

4) Acciones a que se refiere la letra g)
que sean de baja liquidez; mas cuotas
de fondos de inversion a que se refiere
la letra h) mas el monto de los aportes
comprometidos mediante los contratos a
gue se refiere el inciso sexto del articulo
48, cuando estos instrumentos sean de
baja liquidez;

5) Aportes comprometidos mediante los
contratos de promesa y suscripcion de
pago de cuotas de fondos de inversion;

6) Acciones, cuotas de fondos de
inversion y cuotas de fondos mutuos a
gue se refiere la letra j), no aprobadas
por la Comisién Clasificadora de
Riesgo;

7) Cada tipo de instrumento de oferta
publica, a que se refiere la letra k);

8) Operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra l). En
este caso, los limites deberan ser
fijados en funcion de los activos objetos

involucrados, del valor de las
operaciones y de la inversion por
contraparte. Asimismo, el Régimen

podré establecer limites a la entrega en

- Sustituir, la segunda y tercera
oraciones del numero 8 del nuevo inciso
vigésimo primero, por las siguientes:

“En este caso, el Régimen podra
establecer limites en funcion de
parametros tales como los activos

objetos involucrados, el valor de las
operaciones, la inversion por
contraparte, las primas cuando
corresponda vy la entrega en garantia de

refiere la letra h), no aprobadas por la
Comision Clasificadora de Riesgo;

4) Acciones a que se refiere la letra g)
que sean de baja liquidez; més cuotas
de fondos de inversion a que se refiere
la letra h) mas el monto de los aportes
comprometidos mediante los contratos a
gue se refiere el inciso sexto del articulo
48, cuando estos instrumentos sean de
baja liquidez;

5) Aportes comprometidos mediante los
contratos de promesa y suscripcién de
pago de cuotas de fondos de inversion;

6) Acciones, cuotas de fondos de
inversion y cuotas de fondos mutuos a
gue se refiere la letra j), no aprobadas
por la Comisién Clasificadora de Riesgo;

7) Cada tipo de instrumento de oferta
publica, a que se refiere la letra k);

8) Operaciones con instrumentos
derivados a que se refiere la letra ). En
este caso, el Régimen podra
establecer limites en funcién de
parametros tales como los activos
objetos involucrados, el valor de las
operaciones, la inversibn por
contraparte, las primas cuando
corresponda y la entrega en garantia
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1) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
mencionados en la letra a), no podra ser
inferior al treinta y cinco por ciento ni
superior al cincuenta por ciento del valor
de este Fondo.

2) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
mencionados en las letras b) y ¢), no
podra ser inferior al treinta y cinco por
ciento ni superior al cincuenta por ciento
del valor de este Fondo.

3) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en la letra d), no podra ser
inferior al treinta y cinco por ciento ni
superior al cincuenta por ciento del valor
de este Fondo.

4) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en las letras e) y f), no podra
ser inferior al treinta por ciento ni
superior al cuarenta por ciento del valor
de este Fondo. No obstante, respecto
de los instrumentos mencionados en la
letra f), el limite para la suma de las
inversiones no podra ser inferior al diez
por ciento ni superior al quince por
ciento del valor de este Fondo.

las

5) El limite para la suma de

garantia de recursos de los Fondos de
Pensiones a que se refiere el articulo
34,y

9) Operaciones o contratos que tengan
como objeto el préstamo 0 mutuo de
instrumentos financieros, pertenecientes
al Fondo de Pensiones, a que se
refieren las letras j) y m).

A su vez, el Régimen de Inversion
regulard la inversion indirecta que los
Fondos de Pensiones podran efectuar a
través de los instrumentos sefialados en
este articulo.

El Régimen de Inversion establecera
también los criterios que definirdn en
gué casos los instrumentos de la letra g)
y las cuotas de fondos de inversién a
gue se refiere la letra h) se consideraran
de baja liquidez. La liquidez de estos
instrumentos sera calculada
trimestralmente por la Superintendencia

recursos de los Fondos de Pensiones a
que se refiere el articulo 34. De igual
forma, el Régimen podra incluir las
operaciones con instrumentos derivados
en los limites establecidos en esta ley y
en dicho Régimen, y".

(Unanimidad 10x0. Indicacién namero
230)

de recursos de los Fondos de
Pensiones a que se refiere el articulo
34. De igual forma, el Régimen podra
incluir las operaciones con
instrumentos derivados en los limites
establecidos en esta ley y en dicho
Régimen, y

9) Operaciones o0 contratos que tengan
como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, pertenecientes
al Fondo de Pensiones, a que se
refieren las letras j) y m).

A su vez, el Régimen de Inversion
regulara la inversion indirecta que los
Fondos de Pensiones podran efectuar a
través de los instrumentos sefialados en
este articulo.

El Régimen de Inversion establecera
también los criterios que definiran en
qué casos los instrumentos de la letra g)
y las cuotas de fondos de inversion a
gue se refiere la letra h) se consideraran
de baja liquidez. La liquidez de estos
instrumentos sera calculada
trimestralmente por la Superintendencia
de Valores y Seguros.
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inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras g) y h), no podra
ser inferior al quince por ciento ni
superior al treinta por ciento del valor de
este Fondo.

6) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra i), mas el monto de
los aportes comprometidos mediante los
contratos a que se refiere el inciso
quinto del articulo 48, no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo. Con todo, el limite para la suma
de las inversiones del Fondo de
Pensiones en cuotas de fondos mutuos,
referidas en la letra i), sera del cinco por
ciento del valor de este Fondo.

7) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra j), no podra ser
inferior al diez por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

8) El limite para la suma de las
operaciones 0 contratos que tengan
como objetivo el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, sefialados en
la letra n), calculado en funcién del valor
de los instrumentos  financieros
entregados en préstamo, no podra ser

de Valores y Seguros.

Mediante Resolucion dictada por la
Superintendencia de Pensiones se
establecera el Régimen de Inversion,
previo informe del Consejo Técnico que
se refiere el Titulo XVI. La
Superintendencia no podra establecer
en el Régimen de Inversion contenidos
gue hayan sido rechazados por el
Consejo Técnico de Inversiones vy
asimismo, en la mencionada resolucién
deberd sefialar las razones por las
cuales no considero las
recomendaciones que sobre esta
materia haya efectuado el referido
Consejo. Dicha Resolucion sera dictada
previa visacion del Ministerio de
Hacienda, a través de la Subsecretaria
de Hacienda.”.

Mediante Resolucion dictada por la
Superintendencia de Pensiones se
establecer4d el Régimen de Inversion,
previo informe del Consejo Técnico que
se refiere el Titulo XVI. La
Superintendencia no podra establecer
en el Régimen de Inversion contenidos
gue hayan sido rechazados por el
Consejo Técnico de Inversiones vy
asimismo, en la mencionada resolucién
deberd sefalar las razones por las
cuales no considero las
recomendaciones que sobre esta
materia haya efectuado el referido
Consejo. Dicha Resolucion sera dictada
previa visacion del Ministerio de
Hacienda, a través de la Subsecretaria
de Hacienda.”.
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inferior al cinco por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

9) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras g), h) e i), més el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso quinto del articulo 48, como
también para los de las letras k) y 1),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, no podra ser
superior al cuarenta por ciento del valor
de este Fondo. Asimismo, la suma de
las inversiones en los instrumentos
antes sefalados, no podra ser inferior a
un quince por ciento del valor de este
Fondo de  Pensiones. No se
consideraran para efectos de este
limite, cuando ninguno de sus activos
corresponda a instrumentos
representativos de capital, las cuotas de
fondos de inversion y de fondos mutuos
a que se refieren las letras i) y k), ni los
titulos representativos de indices
autorizados en virtud de la letra K).

10) El limite para la suma de las
inversiones sefaladas en el nimero 9
precedente, mas la suma de los
instrumentos de deuda clasificados en
categoria BBB y en nivel N-3 de riesgo y
de los instrumentos sefialados en la
letra f), no podra exceder del cuarenta y
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cinco por ciento del valor de este Fondo.

El Fondo de Pensiones Tipo D podra
invertir en los instrumentos, realizar las
operaciones y celebrar los contratos
sefialados en las letras a) a la n) del
inciso segundo de este articulo. Para
este Fondo de Pensiones, los limites
maximos para las inversiones,
operaciones y contratos sefialados en el
inciso segundo deberan cefiirse a los
rangos que a continuacién se indican,
correspondiendo al Banco Central de
Chile la determinacion de aquellos que
se definen en los nimeros 1 al 8
siguientes:

1) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
mencionados en la letra a), no podra ser
inferior al cuarenta por ciento ni superior
al setenta por ciento del valor de este
Fondo.

2) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
mencionados en las letras b) y ¢), no
podra ser inferior al cuarenta por ciento
ni superior al setenta por ciento del valor
de este Fondo.

3) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra d), no podra ser




129

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

inferior al treinta y cinco por ciento ni
superior al sesenta por ciento del valor
de este Fondo.

4) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras e) y f), no podra
ser inferior al treinta por ciento ni
superior al cincuenta por ciento del valor
de este Fondo. No obstante, respecto
de los instrumentos mencionados en la
letra f), el limite para la suma de las
inversiones no podra ser inferior al cinco
por ciento ni superior al diez por ciento
del valor de este Fondo.

5) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefalados en las letras g) y h), no podra
ser inferior al cinco por ciento ni superior
al quince por ciento del valor de este
Fondo.

6) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra i), mas el monto de
los aportes comprometidos mediante los
contratos a que se refiere el inciso
quinto del articulo 48, no podra ser
inferior al cinco por ciento ni superior al
diez por ciento del valor de este Fondo.

Con todo, el limite para la suma de las
inversiones del Fondo de Pensiones en
cuotas de fondos mutuos, referidas en
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la letra i), sera del cinco por ciento del
valor de este Fondo.

7) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra j), no podra ser
inferior al veinte por ciento ni superior al
cuarenta por ciento del valor de este
Fondo.

8) El limite para la suma de las
operaciones 0 contratos que tengan
como objetivo el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, sefialados en
la letra n), calculado en funcién del valor
de los instrumentos financieros
entregados en préstamo, no podra ser
inferior al cinco por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

9) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras g), h) e i), mas el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso quinto del articulo 48, como
también para los de las letras k) y ),
cuando se trate de instrumentos
representativos de capital, no podra ser
superior al veinte por ciento del valor de
este Fondo. Asimismo, la suma de las
inversiones en los instrumentos antes
sefialados, tendra un limite minimo que
no podrd ser inferior a un cinco por
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ciento del valor de este Fondo de
Pensiones. No se considerardn para
efectos de este limite, cuando ninguno
de sus activos corresponda a
instrumentos representativos de capital,
las cuotas de fondos de inversion y de
fondos mutuos a que se refieren las
letras i) y k), ni los titulos
representativos de indices autorizados
en virtud de la letra K).

10) El limite para la suma de las
inversiones sefialadas en el niamero 9
precedente, mas la suma de los
instrumentos de deuda clasificados en
categoria BBB y en nivel N-3 de riesgo y
de los instrumentos sefialados en la
letra f), no podra exceder del veintidos
por ciento del valor de este Fondo.

Los recursos del Fondo de Pensiones
Tipo E, podran invertirse en los
instrumentos, realizar las operaciones y
celebrar los contratos sefialados en las
letras a), b), c), d), e), j), k) y I) cuando
se trate de instrumentos representativos
de deuda, m) y n), del inciso segundo
de este articulo. Para este Fondo de
Pensiones, los limites maximos para las
inversiones, operaciones y contratos
sefialados en el inciso segundo, que
correspondan, deberan cefirse a los
rangos que a continuacién se indican,
correspondiendo al Banco Central de
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Chile la determinacion de aquellos que
se definen en los nuimeros 1 al 6
siguientes:

1) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra a), no podra ser
inferior al cincuenta por ciento ni
superior al ochenta por ciento del valor
de este Fondo.

2) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en las letras b) y ¢), no podra
ser inferior al cincuenta por ciento ni
superior al ochenta por ciento del valor
de este Fondo.

3) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra d), no podra ser
inferior al cuarenta y cinco por ciento ni
superior al setenta por ciento del valor
de este Fondo.

4) El limite para la suma de las
inversiones en los  instrumentos
sefialados en la letra e€), no podra ser
inferior al cuarenta por ciento ni superior
al sesenta por ciento del valor de este
Fondo.

5) El limite para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en la letra j), no podra ser
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inferior al treinta por ciento ni superior al
cincuenta por ciento del valor de este
Fondo.

6) El limite para la suma de las
operaciones 0 contratos que tengan
como objetivo el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros, sefialados en
la letra n), calculado en funcién del valor
de los instrumentos financieros
entregados en préstamo, no podra ser
inferior al cinco por ciento ni superior al
veinte por ciento del valor de este
Fondo.

Sin perjuicio de lo establecido en los
incisos anteriores, siempre un Fondo
gue tenga un mayor limite minimo en
instrumentos representativos de capital,
debe tener un mayor porcentaje de su
cartera invertido en este grupo de
instrumentos.

Los instrumentos que se sefalan a
continuacion tendran un limite méaximo
de inversién particular, que se aplicara
al Fondo que corresponda y que fijara el
Banco Central de Chile dentro de los
rangos que se indican en los incisos
siguientes.

La suma de los instrumentos sefialados
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en la letra g), que tengan el mas bajo
factor de liquidez a que alude el articulo
47, segun lo determine el Banco Central
de Chile, tendra un limite de inversion
para los Fondos Tipos A, By C, que no
podré ser inferior al cinco por ciento ni
superior al diez por ciento del valor de
cada uno de ellos. En el caso de los
Fondos Tipo D, dicho limite no podra
ser inferior al dos por ciento ni superior
al cinco por ciento del valor de este
Fondo.

El limite maximo de inversion para los
instrumentos sefialados en las letras @)
e i), que no requieran de la aprobacién
de la Comisién Clasificadora de Riesgo,
sera del tres por ciento para los Fondos
Tipos Ay B y del uno por ciento para los
Fondos Tipos Cy D.

El limite maximo para la suma de las
inversiones en los instrumentos
sefialados en las letras k) y I), que no
requieran de la aprobacion de la
Comision Clasificadora de Riesgo y
cumplan con los requisitos que se
establecen en el inciso cuarto de este
articulo, sera del uno por ciento para los
Fondos Tipos A, B, Cy D.

Para cada tipo de instrumento sefialado
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en la letra I), los limites méximos de
inversion, para los Fondos Tipos A, B,
C, Dy E, no podran ser inferiores al uno
por ciento ni exceder del cinco por
ciento del valor del Fondo respectivo.

La suma de los instrumentos sefialados
en las letras e), 1), g), j) y ), cuyo emisor
tenga menos de tres afios de operacion,
tendrda un limite de inversion que,
tratandose de los Fondos de Pensiones
Tipos A, B, C y D, no podra ser inferior
al cinco por ciento del valor del Fondo ni
exceder del diez por ciento del valor del
mismo. Tratandose de un Fondo de
Pensiones  Tipo E, el rango
corresponderd a un dos por ciento y un
cinco por ciento del valor del Fondo.

La suma de los instrumentos sefialados
en las letras b), ¢), d), e), ), Dy k) y )
ambas cuando se trate de instrumentos
de deuda, clasificados en categorias
BBB y en nivel N-3 de riesgo, tendra un
limite de inversiébn que, tratandose de
los Fondos de Pensiones Tipos A, B y
C, no podra ser inferior al cinco por
ciento, ni superior al diez por ciento del
valor del Fondo. Tratdndose de los
Fondos de Pensiones Tipos D y E, el
rango correspondera a un dos por
ciento y un cinco por ciento del valor del
Fondo.
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Con todo, para cada Tipo de Fondo A,
B, C y D, la suma de los instrumentos
sefialados en los incisos decimosexto al
vigésimo primero anteriores, estara en
conjunto restringida a un limite maximo
de inversion que no podra ser inferior al
diez por ciento ni superior al veinte por
ciento del valor del Fondo. El Banco
Central de Chile podra excluir de la
determinacién de porcentajes maximos
de inversion contemplada en este inciso
a los instrumentos de cada tipo
sefialados en la letra |).

El limite maximo para la suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
Tipos A, B, C, D y E de una misma
Administradora en titulos extranjeros, a
gue se refiere la letra k), mas el monto
de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos de los
nameros 17) al 28) del articulo 5° de la
Ley N°18.815, que se efectle a través
de los fondos de inversién, mas el
monto de la inversion de los Fondos de
Pensiones en los instrumentos 9. y 11.
del articulo 13 del decreto ley N°1.328,
de 1976, que se efectle a través de los
fondos mutuos, no podra ser inferior a
un treinta por ciento ni superior a un
cuarenta y cinco por ciento del valor de
estos Fondos. La inversion que se
efectle a través de los fondos a que se
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refiere la letra i), s6lo se considerara en
el limite sefialado, cuando éstos tengan
invertidos en el extranjero mas del
cincuenta por ciento de sus activos.

Para cada tipo de cobertura de riesgo
las operaciones sefialadas en la letra
m), medidas en términos netos, no
podran superar la inversién del Fondo
respectivo en los instrumentos objeto de
la cobertura. ElI Banco Central fijara
limites maximos para la inversién en
moneda  extranjera sin  cobertura
cambiaria que podran mantener las
Administradoras para cada tipo de
Fondo. Estos limites maximos deberan
estar dentro del rango que va de 25% a
45% del Fondo para el Fondo Tipo A; de
15% a 35% del Fondo para el Fondo
Tipo B; de 10% a 30% del Fondo para el
Fondo Tipo C; de 8% a 20% del Fondo
para el Fondo Tipo D, y de 6% a 10%
del Fondo para el Fondo Tipo E. En
todo caso, el limite maximo para el
Fondo Tipo E deberd ser menor al del
Fondo Tipo D; éste, menor al del Fondo
Tipo C, el que, a su vez, debera ser
menor al del Fondo Tipo B. Estos limites
maximos podran ser modificados cada
seis meses hasta en un maximo de dos
puntos porcentuales respecto del altimo
porcentaje establecido para los Fondos
Tipo C, D y E, respectivamente, y en un
maximo de tres puntos porcentuales
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respecto del altimo porcentaje
establecido para los Fondos Tipo Ay B,
respectivamente.

Si como resultado del ejercicio de una
opcion de conversion de bonos
canjeables por acciones, se excedieran
los limites maximos de inversion por
instrumento, o existiendo exceso éste
se incrementara, el Fondo respectivo
tendrd un plazo de tres afios para
eliminar el monto representativo de la
conversion.

Si como resultado del ejercicio de una
opcion para suscribir acciones de
aumento de capital, se excedieran los
limites maximos de inversiébn por
instrumento, o existiendo exceso éste
se incrementara, el Fondo respectivo
tendra un plazo de tres afios para
eliminar el monto representativo de la
suscripcion.

Si como resultado de recibir valores de
oferta publica, como consecuencia de la
enajenacion de acciones de los Fondos
de Pensiones en una oferta publica de
adquisicion de acciones, se excedieran
los limites maximos de inversion por
instrumento, o existiendo exceso éste
se incrementara, el Fondo tendra un
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plazo de tres afos para eliminar el

monto  representativo del exceso
resultante de la operacion.
La suma de las inversiones en

instrumentos especificos de cada tipo
de aquellos sefalados en la letra I),
podran incorporarse a los limites
globales por instrumento establecidos
en este articulo. Esta incorporacion sera
determinada por el Banco Central de
Chile.

g) En la primera oracién del dltimo
inciso, reemplazanse la letra “)” por la
letra “k)" y la expresion “en este articulo”
por la siguiente: “por la ley o el Régimen
de Inversién”. A su vez, en la segunda
oracion de este inciso reemplazase la
frase “el Banco Central de Chile” por lo
siguiente: “la Superintendencia”.

g) En la primera oracion del Ultimo
inciso, reemplazanse la letra “)” por la
letra “k)" y la expresion “en este articulo”
por la siguiente: “por la ley o el Régimen
de Inversién”. A su vez, en la segunda
oracién de este inciso reemplazase la
frase “el Banco Central de Chile” por lo
siguiente: “la Superintendencia”.

Articulo 45 bis. Los recursos de los
Fondos de Pensiones no podran ser
invertidos en acciones de
Administradoras de Fondos de
Pensiones, de Compafiias de Seguros,
de Administradoras de Fondos Mutuos,
de Administradoras de Fondos de
Inversion, de bolsas de valores, de
sociedades de asesorias financieras, de
sociedades administradoras de cartera
de recursos previsionales, ni de
sociedades deportivas, educacionales y
de beneficiencia eximidas de proveer
informacién de acuerdo a lo dispuesto

30. Modificase el articulo 45 bis de la
siguiente forma:

a) Intercélase en el inciso primero entre
las expresiones “invertidos” y “en
acciones” la expresion “, directa o

indirectamente,”.

Numero 30

30. Modificase el articulo 45 bis de la
siguiente forma:

a) Intercélase en el inciso primero entre
las expresiones “invertidos” y “en
acciones” la expresion “, directa o

indirectamente,”.
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en el articulo tercero de la ley N°
18.045.

A su vez, los recursos de los Fondos de
Pensiones no podran ser invertidos en
acciones de sociedades anonimas
inmobiliarias, de las sefialadas en la
letra h) del articulo 45, que tengan mas
de un afio desde su constitucién, cuyos
activos invertidos de conformidad a lo
establecido en las letras i) y j) del
articulo 98 representen, en conjunto,
menos del setenta por ciento del activo
total, considerando el promedio de los
Ultimos doce meses. Sin embargo,
durante el periodo correspondiente a los
seis primeros meses del segundo afio
de operacion de la sociedad, esta
exigencia se medira solamente en base
a los meses transcurridos hasta ese
momento, contados a partir del séptimo
mes desde su constitucion.

Las Administradoras deberan concurrir
a las juntas de accionistas de las
sociedades sefialadas en las letras g) y
h) del articulo 45, a las juntas de
tenedores de bonos y a las asambleas
de aportantes de los Fondos de
Inversién sefialados en la letra i) del
articulo 45, cuyas acciones, bonos o
cuotas hayan sido adquiridos con

recursos del Fondo respectivo,
representadas por mandatarios
designados por su directorio, no

b) Eliminase el inciso segundo, pasando
los actuales incisos tercero y cuarto a
ser los incisos segundo y tercero,
respectivamente.

c) Reemplazase en la primera oracion
del actual inciso tercero, que ha pasado
a ser inciso segundo, la expresion “las
letras g) y h)” por lo siguiente: “la letra
g)". A su vez, sustityase la letra “i)" por
la letra “h)".

b) Eliminase el inciso segundo, pasando
los actuales incisos tercero y cuarto a
ser los incisos segundo vy tercero,
respectivamente.

c) Reemplazase en la primera oracion
del actual inciso tercero, que ha pasado
a ser inciso segundo, la expresion “las
letras g) y h)” por lo siguiente: “la letra
g)". A su vez, sustityase la letra “i)" por
la letra “h)”".
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pudiendo dichos mandatarios actuar con
otras facultades que las que se les
hubieran conferido. En tales juntas y
asambleas deberan pronunciarse
siempre respecto de los acuerdos que
se adopten, dejando constancia de sus
votos en las actas correspondientes.
Las contravenciones de las
Administradoras a estas disposiciones
seran sancionadas en la forma prescrita
en el numero 8 del articulo 94.

La Superintendencia determinara
mediante normas de caracter general,
los casos en que las Administradoras
podran eximirse del cumplimiento de lo
dispuesto en el inciso anterior.

d) Agréganse los siguientes incisos
cuarto y quinto nuevos, pasando el
actual inciso quinto a ser sexto:

“Las  Administradoras que hayan
invertido recursos de los Fondos de
Pensiones en acciones de sociedades
en que el Estado, directamente o por
intermedio de sus empresas,
instituciones descentralizadas,
autbnomas, municipales o a través de
cualquiera  persona juridica, sea
controlador en dichas sociedades,
podran ejercer el derecho a retiro de la
sociedad en los términos de los
articulos 69 y siguientes de la ley N°
18.046, en caso que, cumpliendo dichas

d) Agréganse los siguientes incisos
cuarto y quinto nuevos, pasando el
actual inciso quinto a ser sexto:

“Las  Administradoras que hayan
invertido recursos de los Fondos de
Pensiones en acciones de sociedades
en que el Estado, directamente o por
intermedio de sus empresas,
instituciones descentralizadas,
autbnomas, municipales o a través de
cualquiera  persona juridica, sea
controlador en dichas sociedades,
podran ejercer el derecho a retiro de la
sociedad en los términos de los
articulos 69 y siguientes de la ley N°
18.046, en caso que, cumpliendo dichas
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acciones los requisitos a que alude el
inciso sexto del articulo 45, dos
clasificadoras privadas determinen que
su clasificacién es de segunda clase o
sin informaciéon suficiente, basandose
en que algunas de las siguientes
causales afecta negativa y
substancialmente su rentabilidad:

a. La modificacion de las normas que
las rijan en materia tarifaria o de precios
de los servicios o bienes que ofrezcan o
produzcan, o relativas al acceso a los
mercados;

b. La  determinacion de sus
administradores o de la autoridad en el
sentido de fijar el precio de esos bienes
o0 servicios en forma que los alteren
negativa y substancialmente en relacién
a los que se hayan tenido en
consideracion al aprobar las acciones;

C. La determinacion de sus
administradores o de la autoridad de
adquirir materias primas u otros bienes
0 Servicios necesarios para su giro que
incidan en sus costos, en términos o
condiciones mas onerosos en relacién
al promedio del precio en que
normalmente se ofrecen en el mercado,
sean nacionales 0  extranjeros,
considerando el volumen, calidad vy
especialidad que la sociedad requiera;

acciones los requisitos a que alude el
inciso sexto del articulo 45, dos
clasificadoras privadas determinen que
su clasificacién es de segunda clase o
sin informacién suficiente, basandose
en que algunas de las siguientes
causales afecta negativa y
substancialmente su rentabilidad:

a. La modificacion de las normas que
las rijan en materia tarifaria o de precios
de los servicios o bienes que ofrezcan o
produzcan, o relativas al acceso a los
mercados;

b. La  determinacion de  sus
administradores o de la autoridad en el
sentido de fijar el precio de esos bienes
o0 servicios en forma que los alteren
negativa y substancialmente en relacién
a los que se hayan tenido en
consideracion al aprobar las acciones;

C. La determinacion de sus
administradores o de la autoridad de
adquirir materias primas u otros bienes
0 Servicios necesarios para su giro que
incidan en sus costos, en términos o
condiciones mas onerosos en relacién
al promedio del precio en que
normalmente se ofrecen en el mercado,
sean nacionales 0  extranjeros,
considerando el volumen, calidad y
especialidad que la sociedad requiera,
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Para efectos de las inversiones con
recursos de los Fondos de Pensiones
en cuotas de fondos de inversion y
fondos mutuos, a que se refieren las
letras i) y k) del articulo 45, los
Superintendentes de Administradoras
de Fondos de Pensiones, de Bancos e

d. La realizacibn de acciones de
fomento o ayuda o el otorgamiento
directo o indirecto de subsidios de parte
de la sociedad, que no existian en la
época de adquisicion de las acciones
por parte de los Fondos de Pensiones,
siempre que no le fueren otorgados
directa o indirectamente, por el Estado,
los recursos suficientes para su
financiamiento, y

e. La realizacion de cualquiera otra
accion similar, dispuesta por la
administracién de la sociedad o por la
autoridad, que afecte negativamente la
rentabilidad actual o futura de Ila
sociedad.

Las clasificaciones a que alude el inciso
anterior deberan ser elaboradas por
entidades clasificadoras a que se refiere
la ley N° 18.045 y podran ser solicitadas
por alguna Administradora con cargo a
ella.”.

e) Modificase el inciso final de la

siguiente forma:

i) Reemplazase en la primera oracion la
expresion “i) y k)” por la expresiéon “h) y
). A su vez, intercalase entre el
guarismo “45” y la coma () que le

Letra e)

d. La realizacibn de acciones de
fomento o ayuda o el otorgamiento
directo o indirecto de subsidios de parte
de la sociedad, que no existian en la
época de adquisicion de las acciones
por parte de los Fondos de Pensiones,
siempre que no le fueren otorgados
directa o indirectamente, por el Estado,
los recursos suficientes para su
financiamiento, y

e. La realizacibn de cualquiera otra
accion similar, dispuesta por la
administracién de la sociedad o por la
autoridad, que afecte negativamente la
rentabilidad actual o futura de la
sociedad.

Las clasificaciones a que alude el inciso
anterior deberan ser elaboradas por
entidades clasificadoras a que se refiere
la ley N° 18.045 y podran ser solicitadas
por alguna Administradora con cargo a
ella.”.

e) Modificase el inciso final de la

siguiente forma:

i) Reemplazase en la primera oracion la
expresion “i) y k)" por la expresion “h) y
N". A su vez, intercadlase entre el
guarismo “45" y la coma (,) que le
sucede, lo siguiente: ‘y titulos
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Instituciones Financieras y de Valores y |sucede, lo siguiente: ‘“y titulos representativos de indices de
Seguros establecerdn anualmente, a|representativos de indices de instrumentos financieros a que se

través de wuna resolucibn conjunta,
debidamente fundada, y que procure
reflejar valores de mercado, las
comisiones maximas a ser pagadas con
cargo a los Fondos de Pensiones, a los
fondos mutuos y de inversion. Al efecto,
se oira previamente a las
Administradoras. Si las comisiones
pagadas son mayores a las maximas
establecidas, los excesos sobre estas
Gltimas serdn de cargo de las
Administradoras. Para la determinacion
de tales comisiones se consideraran, al
menos, las clases de activos,
voliumenes de inversion, zona
geogréfica, tipo de empresa en las que
inviertan los fondos mutuos y fondos de
inversion y régimen tributario que les
sea aplicable. El procedimiento para
determinar las comisiones
efectivamente pagadas a los fondos
mutuos y de inversién se establecera en
la citada resolucion, la que definira
también la forma y periodicidad de la
devolucion a los Fondos de Pensiones
de las comisiones que se hubieren
pagado por sobre las maximas
establecidas en conformidad a este
inciso. A su vez, la Superintendencia
informara semestralmente las
comisiones efectivamente pagadas por
los Fondos de Pensiones y las
Administradoras en este tipo de

instrumentos financieros a que se
refiere la letra j) del mismo articulo, asi
como para otros instrumentos definidos
en el Régimen de Inversion, que
incluyan comisiones en el precio”. Del
mismo modo, reemplazase la expresion
gue se encuentra al final de la primera
oracién: “y de inversion” por la siguiente:
“, fondos de inversién y otros emisores”.

ii) Sustitiyese en la cuarta oracion la
expresion “volimenes de inversion,
zona geografica, tipo de empresa en las
gue inviertan los fondos mutuos vy
fondos de inversion y régimen tributario
gue les sea aplicable”, por la siguiente:
“total de activos administrados, zona
geografica y tipos de empresas en las
gue inviertan los emisores de los
instrumentos antes sefialados”.

i) Reemplazase la dltima oracién por la
siguiente: “Con todo, las citadas
comisiones maximas no podran exceder
al promedio de las comisiones cobradas
para el tipo de instrumento que se trate
segin las  caracteristicas  antes
mencionadas.”.

- Reemplazar el literal ii), por el
siguiente:  “ii) Eliminase la cuarta
oracion.”.

- Sustituir el literal iii, por el que sigue:
“lii) Eliminase la Gltima oracion.”.

refiere la letra j) del mismo articulo, asi
como para otros instrumentos definidos
en el Régimen de Inversion, que
incluyan comisiones en el precio”. Del
mismo modo, reemplazase la expresion
que se encuentra al final de la primera
oracion: “y de inversion” por la siguiente:
“, fondos de inversién y otros emisores”.

ii) Eliminase la cuarta oracion.

iii) Eliminase la tltima oracién.
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inversiones.

f) Agréganse a continuacion del inciso
final que ha pasado a ser sexto, los
siguientes dos incisos nuevos:

“La  Superintendencia  establecera
anualmente, a través de una resolucion
debidamente fundada y que procure
reflejar valores de mercado, las
comisiones maximas a ser pagadas con
cargo a los Fondos de Pensiones a las
entidades extranjeras a la que la
Administradora encargue la
administracion de todo o parte de los
recursos de los Fondos de Pensiones
invertidos en titulos a que se refiere la
letra j) del inciso segundo del articulo
45, Al efecto, se oira previamente a las
Administradoras. Si las comisiones
pagadas fueren mayores a las maximas
establecidas, los excesos sobre estas
Gltimas serdan de cargo de las
Administradoras. Para la determinacion
de tales comisiones se consideraran, al
menos, las clases de activos, total de
activos administrados, zona geografica
y tipos de empresas en las que se
inviertan los recursos de los Fondos a
través de una entidad extranjera. La
referida resolucion definira también la
forma y periodicidad de la devolucion a
los Fondos de Pensiones de las
comisiones que se hubieren pagado a la
entidad mandataria por sobre las

- Elminanse la cuarta y sexta oraciones
del nuevo inciso séptimo incorporado
por la letra f).

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
233)

f) Agréganse a continuacion del inciso
final que ha pasado a ser sexto, los
siguientes dos incisos nuevos:

“La Superintendencia establecera
anualmente, a través de una resolucion
debidamente fundada y que procure
reflejar valores de mercado, las
comisiones maximas a ser pagadas con
cargo a los Fondos de Pensiones a las
entidades extranjeras a la que la
Administradora encargue la
administracién de todo o parte de los
recursos de los Fondos de Pensiones
invertidos en titulos a que se refiere la
letra j) del inciso segundo del articulo
45. Al efecto, se oira previamente a las
Administradoras. Si las comisiones
pagadas fueren mayores a las maximas
establecidas, los excesos sobre estas
dltimas seran de cargo de las
Administradoras. La referida resolucion
definira también la forma y periodicidad
de la devolucion a los Fondos de
Pensiones de las comisiones que se
hubieren pagado a la entidad
mandataria por sobre las maximas
establecidas en conformidad a este
inciso.
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maximas establecidas en conformidad a
este inciso. Con todo, las citadas
comisiones no podran exceder al
promedio de las comisiones maximas
gue se establezcan de acuerdo al inciso
anterior.

La Superintendencia informara
trimestralmente las comisiones
efectivamente pagadas por los Fondos
de Pensiones y las administradoras a
los fondos de inversion, fondos mutuos
y otros emisores con comisiones
implicitas, asi como también las
comisiones efectivamente pagadas a las
entidades mandatarias. Asimismo, las
Administradoras deberan publicar estas
comisiones en la forma y con la
periodicidad que sefale la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

La Superintendencia informara
trimestralmente las comisiones
efectivamente pagadas por los Fondos
de Pensiones y las administradoras a
los fondos de inversiéon, fondos mutuos
y otros emisores con comisiones
implicitas, asi como también las
comisiones efectivamente pagadas a las
entidades mandatarias. Asimismo, las
Administradoras deberan publicar estas
comisiones en la forma y con la
periodicidad que sefale la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

Articulo 46. La Administradora
mantendra cuentas corrientes bancarias
destinadas exclusivamente a los
recursos de cada uno de los Fondos de
Pensiones.

En dichas cuentas deberan depositarse
la totalidad de las cotizaciones de los
afiliados, el producto de las inversiones
del Fondo y las transferencias del
Encaje.
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De dichas cuentas sOlo podran
efectuarse giros destinados a la
adquisicion de titulos para el Fondo, al
cumplimiento de las obligaciones
emanadas de las operaciones de
cobertura de riesgo sefaladas en la
letra m) del articulo 45, a la
transferencia de recursos del Fondo
hacia las cuentas corrientes de éste
mantenidas por una sociedad
administradora de cartera de recursos

previsionales y al pago de las
prestaciones, comisiones,
transferencias y  traspasos  que

establece esta ley. También podran
efectuarse giros para acceder al
Mercado Cambiario Formal para los
efectos de las inversiones sefaladas en
las letras k) y I) cuando corresponda y
en otras inversiones que se realicen en
mercados internacionales. Asimismo,
las sociedades administradoras de
cartera de recursos previsionales
podran efectuar giros, desde las
cuentas corrientes que mantengan para
el Fondo de Pensiones, destinados a
transferir a las cuentas corrientes,
mantenidas por la Administradora para
el Fondo de Pensiones, los recursos
que se les hubieren encargado
administrar en virtud de lo dispuesto en
el articulo 23 bis.

31. Sustitiyese en la primera oracion
del inciso tercero del articulo 46, la frase
“de cobertura de riesgo sefialadas en la
letra m)” por la siguiente *“con
instrumentos derivados sefialadas en la
letra 1)”. Asimismo, reemplazase en la
segunda oracién de este inciso, la
expresion “sefialadas en las letras k) y )

cuando corresponda y en otras
inversiones que se realicen en
mercados internacionales” por la

siguiente: “que se realicen en mercados
nacionales e internacionales”.

31. Sustitiyese en la primera oracion
del inciso tercero del articulo 46, la frase
“de cobertura de riesgo sefialadas en la
letra m)” por la siguiente “con
instrumentos derivados sefialadas en la
letra 1)". Asimismo, reemplazase en la
segunda oracién de este inciso, la
expresion “sefialadas en las letras k) y 1)

cuando corresponda y en otras
inversiones que se realicen en
mercados internacionales” por la

siguiente: “que se realicen en mercados
nacionales e internacionales”.
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Articulo 47. Sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 45, las inversiones con
recursos de cualquier tipo de Fondo de
Pensiones, asi como la suma de las
inversiones con recursos de los Fondos
de una misma Administradora, en
depdsitos en cuentas corrientes y a
plazo y en titulos de deuda emitidos por
un banco o institucién financiera y sus
filiales, o garantizados por ellos, no
podran exceder de la cantidad menor
entre el producto de un mdltiplo Unico
para todas las instituciones financieras
filado por el Banco Central de Chile y el
patrimonio del banco o entidad
financiera de que se trate, y el producto
del diez por ciento del valor total del
Fondo de Pensiones respectivo y el
factor de riesgo promedio ponderado. El
valor del multiplo Unico aludido variara
entre 0,5y 1,5.

La suma de las inversiones que se
efectien con recursos de cada uno de
los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en acciones, depdsitos en cuentas

32. Modificase el articulo 47 de la

siguiente forma:

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 47.- Sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 45, la suma de
las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en depdsitos en
cuentas corrientes y a plazo y en titulos
de deuda emitidos por un banco o
institucion financiera y sus filiales, o
garantizados por ellos, no podra
exceder el producto de un mdaltiplo tnico
para todas las instituciones financieras
fijado por el Banco Central de Chile y el
patrimonio del banco o entidad
financiera de que se trate. El valor del
multiplo Unico aludido variara entre 0,5y
1,5. En ningun caso el Banco Central de
Chile podra fijar un mudltiplo Unico
inferior al valor vigente a la fecha de
modificacion de éste.”.

b) Eliminase el inciso segundo.

Numero 32

32. Modificase el articulo 47 de la

siguiente forma:

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 47.- Sin perjuicio de o
dispuesto en el articulo 45, la suma de
las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en depédsitos en
cuentas corrientes y a plazo y en titulos
de deuda emitidos por un banco o
institucion financiera y sus filiales, o
garantizados por ellos, no podra
exceder el producto de un mdaltiplo tnico
para todas las instituciones financieras
fijado por el Banco Central de Chile y el
patrimonio del banco o entidad
financiera de que se trate. El valor del
multiplo Unico aludido variara entre 0,5y
1,5. En ningln caso el Banco Central de
Chile podra fijar un multiplo Unico
inferior al valor vigente a la fecha de
modificacion de éste.”.

b) Eliminase el inciso segundo.
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corrientes y a plazo y otros titulos de
deuda emitidos por un mismo banco o
institucion financiera o garantizados por
ellos, no podra representar mas del
siete por ciento del valor total del
respectivo Fondo.

Las inversiones con recursos de
cualquier tipo de Fondo de Pensiones,
asi como la suma de las inversiones con
recursos de los Fondos de una misma
Administradora en titulos de deuda
emitidos o garantizados por empresas
cuyo giro sea realizar operaciones de
leasing, no podran exceder de la
cantidad menor entre el producto de un
mualtiplo Unico para estas sociedades
filado por el Banco Central de Chile y el
patrimonio de la empresa; y el producto
del siete por ciento del valor total del
Fondo de Pensiones respectivo y el
factor de riesgo promedio ponderado. El
valor del multiplo Gnico aludido variara
entre 0,4y 1.

La suma de las inversiones con
recursos de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora en
efectos de comercio, no podra exceder
del treinta y cinco por ciento de la serie.

De igual forma, la suma de las
inversiones con recursos de los Fondos
de Pensiones de una  misma

c) Reemplazase el actual inciso tercero,
gue ha pasado a ser inciso segundo,
por el siguiente: “La suma de las
inversiones con recursos de los Fondos
de Pensiones de una misma
Administradora, en titulos de deuda
emitidos o garantizados por empresas
Cuyo giro sea realizar operaciones de
leasing, no podrdn exceder el setenta
por ciento del patrimonio de la
empresa.”.

c) Reemplazase el actual inciso tercero,
gue ha pasado a ser inciso segundo,
por el siguiente: “La suma de las
inversiones con recursos de los Fondos
de Pensiones de una misma
Administradora, en titulos de deuda
emitidos o garantizados por empresas
cuyo giro sea realizar operaciones de
leasing, no podran exceder el setenta
por ciento del patrimonio de la
empresa.”.
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Administradora, en bonos de una misma
serie, no podra exceder del treinta y
cinco por ciento de ésta.

En ningdn caso se podran efectuar
inversiones con recursos de un Fondo
de Pensiones en instrumentos
clasificados en las categorias BB, B, C,
D o E y en los niveles N-4 o N-5 de
riesgo, a que se refiere el articulo 105.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en acciones de una sociedad de las
sefialadas en la letra g) del articulo 45,
no podran exceder de la cantidad menor
entre el siete por ciento del total de las
acciones suscritas de dicha sociedad; y
el producto del factor de concentracion,
el cinco por ciento del valor del Fondo y
el factor de liquidez. Cuando se
suscriban acciones de wuna nhueva
emision, el monto maximo a suscribir no
podra exceder del veinte por ciento de
la emision.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,

d) Eliminase el actual inciso sexto.

e) Reempldzase el actual inciso
séptimo, que ha pasado a ser inciso
quinto, por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de wuna misma Administradora en
acciones de una sociedad de las
seflaladas en la letra g) del inciso
segundo del articulo 45, no podra
exceder el siete por ciento del total de
las acciones suscritas de dicha
sociedad. Cuando se  suscriban
acciones de una nueva emision, el
monto maximo a suscribir no podra

exceder el veinte por ciento de la
emision.”.
f) Eliminanse los actuales incisos

octavo, noveno y décimo.

d) Eliminase el actual inciso sexto.

e) Reempldzase el actual inciso
séptimo, que ha pasado a ser inciso
quinto, por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de wuna misma Administradora en
acciones de una sociedad de las
sefialadas en la letra g) del inciso
segundo del articulo 45, no podra
exceder el siete por ciento del total de
las acciones suscritas de dicha
sociedad. Cuando se  suscriban
acciones de una nueva emision, el
monto maximo a suscribir no podra
exceder el veinte por ciento de la
emision.”.

f) Eliminanse los actuales incisos

octavo, noveno y décimo.
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en acciones de una sociedad de las
sefialadas en la letra g) del articulo 45,
gue no requieran de la aprobacion de la
Comision Clasificadora de Riesgo, no
podran exceder de la cantidad menor
entre el siete por ciento del total de las
acciones suscritas de dicha sociedad; y
el 0,15 por ciento del valor del Fondo.
Cuando se suscriban acciones de una
nueva emision, el monto maximo a
suscribir, no podra exceder del veinte
por ciento de la emision.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en cuotas de fondos de inversion y
fondos mutuos de wuna sociedad
administradora, de los sefalados en la
letra i) del articulo 45, que no requieran
de la aprobacion de la Comision
Clasificadora de Riesgo, no podran
exceder de la cantidad menor entre el
treinta y cinco por ciento del total de las
cuotas emitidas o en circulacién y el
0,15 por ciento del valor del Fondo.
Cuando se suscriban cuotas de una
nueva emisién, el monto maximo a
suscribir, no podra exceder del treinta y
cinco por ciento de la emision.

Las inversiones con recursos de un
Fondo, asi como la suma de las
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inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora, cuando
corresponda, en acciones de una
sociedad de las sefaladas en la letra h)
del articulo 45, no podran exceder de la
cantidad menor entre el veinte por
ciento del total de las acciones suscritas
de la sociedad; y el producto del factor
de concentracién y el cinco por ciento
del valor total del respectivo Fondo.
Ademas, el limite de inversibn en
acciones de una nueva emision no
podra exceder del veinte por ciento de
la misma.

La suma de la inversion con recursos de
un Fondo, asi como la suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora, cuando
corresponda, en acciones de una
sociedad bancaria o financiera no podra
exceder la cantidad menor entre el dos
y medio por ciento del total de las
acciones suscritas de dicha sociedad; y
el producto del factor de concentracion,
el dos y medio por ciento del valor del
Fondo y el factor de liquidez.

El valor del factor de liquidez, que
variara entre 0,2 y 1, debiendo fijarse su
valor maximo en 1, serd determinado
por el Banco Central de Chile para lo
cual establecerd las correspondientes

g) Reemplazase en el actual inciso
undécimo que ha pasado a ser inciso
sexto por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de wuna misma Administradora en
acciones de una sociedad bancaria o
financiera no podra exceder el dos y
medio por ciento del total de las
acciones suscritas de dicha sociedad.”.

iNncisos
décimo

h) Eliminanse los actuales
duodécimo, décimo tercero,
cuarto y décimo quinto.

g) Reemplazase en el actual inciso
undécimo que ha pasado a ser inciso
sexto por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora en
acciones de una sociedad bancaria o
financiera no podra exceder el dos y
medio por ciento del total de las
acciones suscritas de dicha sociedad.”.

incisos
décimo

h) Eliminanse los actuales
duodécimo, décimo tercero,
cuarto y décimo quinto.
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equivalencias con el indice de liquidez.
Este indice se calculara trimestralmente
por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en funcién del porcentaje de
dias habiles bursatiles en que la accion
haya sido transada en las bolsas de
valores del pais, en los doce meses
anteriores a la fecha del calculo, y de
aquellos montos transados diariamente
del citado instrumento. Para este efecto,
la Superintendencia de Valores vy
Seguros determinard un monto minimo
diario de transaccion cuyo valor no
podra ser inferior al equivalente a 80
unidades de fomento ni superior al
equivalente a 200 unidades de fomento.

El factor de concentracion a que se
refieren los incisos anteriores, sera
determinado en funcién del grado de
concentracion maximo de la propiedad
permitido por las normas permanentes
de los estatutos de la sociedad de que
se trate y de la sujecién de la sociedad
a lo dispuesto en el Titulo Xl de esta

ley.

De &esta forma, el factor de
concentracion sera:

1 para aquellas sociedades en que
ninguna persona directamente o por
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intermedio de otras personas
relacionadas pueda concentrar mas de
un treinta y dos por ciento del capital
con derecho a voto, y estén sujetas a lo
dispuesto en el Titulo XII;

0,8 para aquellas sociedades en que la
concentracion maxima permitida sea
superior a treinta y dos por ciento y
menor a cincuenta por ciento del capital
con derecho a voto, y estén sujetas a lo
dispuesto en el Titulo XII;

0,6 para aquellas sociedades en que la
concentracion maxima permitida sea
igual o superior a cincuenta por ciento y
menor o igual a sesenta y cinco por
ciento del capital con derecho a voto, y
estén sujetas a lo dispuesto en el Titulo
Xll;

0,6 para aquellas sociedades en que
ninguna persona directamente o por
intermedio de otras personas
relacionadas concentre mas de un
treinta y dos por ciento del capital con
derecho a voto, y no estén sujetas a lo
dispuesto en el Titulo XII;

0,5 para aquellas sociedades en que la
concentracion de la propiedad en una
persona, directamente o por intermedio
de otras personas relacionadas, sea
superior a treinta y dos por ciento y
menor a cincuenta por ciento del capital
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con derecho a voto, y no estén sujetas a
lo dispuesto en el Titulo XI;

0,4 para aquellas sociedades en que la
concentracion de la propiedad en una
persona, directamente o por intermedio
de otras personas relacionadas, sea
igual o superior a cincuenta por ciento y
menor o0 igual a sesenta y cinco por
ciento del capital con derecho a voto y
no estén sujetas a lo dispuesto en el
Titulo XIlI, y

0,3 para aquellas sociedades en que
alguna persona directamente o por
intermedio de otras personas
relacionadas concentre mas de un
sesenta y cinco por ciento del capital
con derecho a voto, y no estén sujetas a
lo dispuesto en el Titulo XII.

En el caso de las sociedades anénimas
abiertas sefialadas en el inciso segundo

del articulo 112, el factor de
concentracion se determinara soélo
sobre la base de la concentracion

permitida a los accionistas que no sean
el Fisco.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,

i) Reemplazase el actual inciso décimo
sexto que ha pasado a ser inciso
séptimo por el siguiente: “La suma de
las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en cuotas de un fondo
de inversion de aquellos a que se refiere
la letra h) del inciso segundo del articulo

i) Reemplazase el actual inciso décimo
sexto que ha pasado a ser inciso
séptimo por el siguiente: “La suma de
las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en cuotas de un fondo
de inversidn de aquellos a que se refiere
la letra h) del inciso segundo del articulo
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en cuotas de un fondo de inversion de |45, mas el monto de los aportes 45, mas el monto de los aportes

aquellos a que se refiere la letra i) del
inciso segundo del articulo 45, mas el
monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso quinto del articulo 48 en los
casos que corresponda, no podran
exceder del menor valor entre el treinta
y cinco por ciento de la suma de las
cuotas suscritas y las cuotas que se han
prometido suscribir 'y pagar del
respectivo fondo de inversion y el
producto del cinco por ciento del valor
del Fondo de Pensiones por el factor de
diversificacion. Cuando se suscriban
cuotas de una nueva emisién, el monto
maximo a suscribir no podra exceder del
treinta y cinco por ciento de la emision.
Con todo, las inversiones con recursos
de un Fondo de Pensiones, asi como la
suma de las inversiones de los Fondos
de Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en cuotas de un fondo mutuo referidos
en la letra i) del inciso segundo del
articulo 45, no podra ser superior a un
uno por ciento del valor del Fondo de
Pensiones ni al treinta y cinco por ciento

de las cuotas en circulacion del
respectivo fondo mutuo.
El factor de diversificacion sera

determinado en funcién de la proporcion
de los activos totales de un fondo de
inversion, invertido directa e

comprometidos mediante los contratos a
gue se refiere el inciso sexto del articulo
48 en los casos que corresponda, no
podra exceder el treinta y cinco por
ciento de la suma de las cuotas
suscritas y las cuotas que se han
prometido suscribir 'y pagar del
respectivo fondo de inversion. Cuando
se suscriban cuotas de una nueva
emision, el monto maximo a suscribir no
podréa exceder del treinta y cinco por
ciento de la emisién. Con todo, la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en cuotas de un fondo
mutuo referidos en la letra h) del inciso
segundo del articulo 45, no podra ser
superior al treinta y cinco por ciento de
las cuotas en circulacion del respectivo
fondo mutuo.”.

j) Eliminanse los actuales incisos

décimo séptimo y décimo octavo.

comprometidos mediante los contratos a
gue se refiere el inciso sexto del articulo
48 en los casos que corresponda, no
podra exceder el treinta y cinco por
ciento de la suma de las cuotas
suscritas y las cuotas que se han
prometido suscribir 'y pagar del
respectivo fondo de inversion. Cuando
se suscriban cuotas de una nueva
emisién, el monto maximo a suscribir no
podra exceder del treinta y cinco por
ciento de la emisién. Con todo, la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en cuotas de un fondo
mutuo referidos en la letra h) del inciso
segundo del articulo 45, no podra ser
superior al treinta y cinco por ciento de
las cuotas en circulacion del respectivo
fondo mutuo.”.

i) Eliminanse los actuales incisos

décimo séptimo y décimo octavo.
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indirectamente en instrumentos emitidos
0 garantizados por un mismo emisor. De
esta forma, el factor de diversificacion
sera:

1 si la inversion directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad no supera el
veinte por ciento del activo total del
Fondo.

0,8 si la inversion directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad es superior al
veinte por ciento y no supera el
veinticinco por ciento del activo total del
Fondo.

0,6 si la inversion directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad es superior al
veinticinco por ciento y no supera un
tercio del activo total del Fondo.

0,2 si la inversién directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad es superior a un
tercio y no supera el cuarenta por ciento
del activo total del Fondo.

0 si la inversion directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad es igual o
superior al cuarenta por ciento del activo
total del Fondo.
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Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones en acciones
sefialadas en la letra k) del articulo 45,
de un mismo emisor, no podran exceder
del medio por ciento del valor del Fondo
respectivo. Asimismo, las inversiones
con recursos de un Fondo de Pensiones
en instrumentos de deuda de los
sefialados en la letra k) del articulo 45,
de un mismo emisor, no podran exceder
del producto del cinco por ciento del
valor del Fondo respectivo y el factor de
riesgo promedio ponderado. En el caso

de la inversibn en cuotas de
participacion  emitidas por fondos
mutuos y fondos de inversion
extranjeros, el limite maximo vya

sefialado, sera de un uno por ciento del
valor del Fondo respectivo. A su vez, la
suma de las operaciones para cobertura
de riesgo sobre activos extranjeros
efectuadas con los recursos de un
Fondo de Pensiones, no podra exceder
el valor de la inversibn mantenida por
dicho Fondo en el activo extranjero
objeto de la cobertura.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en acciones de la letra k) del articulo 45
de un mismo emisor, que no requieran

k) Reemplazase el actual inciso décimo
noveno que ha pasado a ser inciso
octavo por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora en
acciones de la letra j) del inciso segundo
del articulo 45 de un mismo emisor, que
no requieran de la aprobacién de la
Comision Clasificadora de Riesgo y se
transen en un mercado secundario

k) Reemplazase el actual inciso décimo
noveno que ha pasado a ser inciso
octavo por el siguiente: “La suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora en
acciones de la letra j) del inciso segundo
del articulo 45 de un mismo emisor, que
no requieran de la aprobacion de la
Comision Clasificadora de Riesgo y se
transen en un mercado secundario
formal nacional, no podra exceder el
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de la aprobaciéon de Ila Comision|formal nacional, no podra exceder el siete por ciento de las acciones

Clasificadora de Riesgo y que cumplan
con los requisitos que se establecen en
el inciso cuarto del mencionado articulo,
no podran exceder de la cantidad menor
entre el siete por ciento de las acciones
suscritas de dicho emisor y el 0,15 por
ciento del valor del Fondo. Las
inversiones con recursos de un Fondo
de Pensiones, asi como la suma de las
inversiones de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora, cuando
corresponda, en cuotas de participacion
emitidas por fondos mutuos y fondos de
inversion de la letra k) del articulo 45 de
un mismo emisor, que no requieran de
la aprobacibn de la Comisién
Clasificadora de Riesgo y que cumplan
con los requisitos que se establecen en
el inciso cuarto del mencionado articulo,
no podran exceder de la cantidad menor
entre el treinta y cinco por ciento de las
cuotas en circulacibn o suscritas del
respectivo fondo mutuo o de inversion y
el 0,15 por ciento del valor del Fondo de
Pensiones.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones con recursos de los
Fondos de una misma Administradora,
en bonos y efectos de comercio,
emitidos o garantizados por una misma
sociedad, no podra exceder de la
cantidad menor entre:

siete por ciento de las acciones
suscritas de dicho emisor. La suma de
las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, en cuotas de
participacion  emitidas por fondos
mutuos y fondos de inversion de la letra
j) del inciso segundo del articulo 45 de
un mismo emisor, que no requieran de
la aprobacion de la  Comision
Clasificadora de Riesgo y se transen en
un mercado secundario formal nacional,
no podra exceder el treinta y cinco por
ciento de las cuotas en circulacién o
suscritas del respectivo fondo mutuo o
de inversion.”.

) Reemplazase el actual inciso
vigésimo, que ha pasado a ser inciso
noveno, por el siguiente: “La suma de
las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en bonos y efectos de
comercio, emitidos o garantizados por
una misma sociedad, no podra exceder

suscritas de dicho emisor. La suma de
las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, en cuotas de
participacion emitidas por fondos
mutuos y fondos de inversion de la letra
j) del inciso segundo del articulo 45 de
un Mismo emisor, que no requieran de
la aprobacibn de la  Comision
Clasificadora de Riesgo y se transen en
un mercado secundario formal nacional,
no podra exceder el treinta y cinco por
ciento de las cuotas en circulacion o
suscritas del respectivo fondo mutuo o
de inversion.”.

) Reemplazase el actual inciso
vigésimo, que ha pasado a ser inciso
noveno, por el siguiente: “La suma de
las inversiones con recursos de los
Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en bonos y efectos de
comercio, emitidos o garantizados por
una misma sociedad, no podra exceder
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a) El producto del factor de riesgo
promedio ponderado y el siete por
ciento del valor del Fondo respectivo, y

b) Un mdltiplo tnico que fijara el Banco
Central de Chile y el valor del activo de
la sociedad emisora. El valor del
multiplo Unico variara entre 0,08 y 0,12.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones con recursos de los
Fondos de una misma Administradora,
en bonos y efectos de comercio
emitidos por una sociedad matriz y sus
fiiales o garantizados por ellas, no
podra exceder de la cantidad menor
entre:

a) El producto del factor de riesgo
promedio ponderado y el siete por
ciento del valor del Fondo respectivo, y

b) Un mdltiplo tnico que fijara el Banco
Central de Chile y el valor del activo
contable neto consolidado de la
sociedad matriz. El valor de este
multiplo unico variara entre 0,08 y 0,12.

En ningln caso el Banco Central de
Chile podra fijlar un mdltiplo Unico

el doce por ciento del valor del activo de
la sociedad emisora.”.

m) Reempldzase el actual inciso
vigésimo primero, que ha pasado a ser
inciso décimo, por el siguiente: “La
suma de las inversiones con recursos
de los Fondos de Pensiones de una
misma Administradora, en bonos Yy
efectos de comercio emitidos por una
sociedad matriz y sus filiales o
garantizados por ellas, no podra
exceder el doce por ciento del valor del
activo contable neto consolidado de la
sociedad matriz.”.

n) Eliminase el actual inciso vigésimo

el doce por ciento del valor del activo de
la sociedad emisora.”.

m) Reempldzase el actual inciso
vigésimo primero, que ha pasado a ser
inciso décimo, por el siguiente: “La
suma de las inversiones con recursos
de los Fondos de Pensiones de una
misma Administradora, en bonos y
efectos de comercio emitidos por una
sociedad matriz y sus filiales o
garantizados por ellas, no podra
exceder el doce por ciento del valor del
activo contable neto consolidado de la
sociedad matriz.”.

n) Eliminase el actual inciso vigésimo
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inferior al valor vigente a la fecha de
modificacion de éste, para los casos a
gue se refiere este articulo.

Sin perjuicio de lo establecido en los
incisos anteriores, las inversiones con
recursos de un Fondo de Pensiones, asi
como la suma de las inversiones con
recursos de los Fondos de una misma
Administradora, en bonos y efectos de
comercio emitidos por sociedades
anonimas cuyo objeto exclusivo sea la
emision de bonos o efectos de comercio
respaldados por titulos de créditos
transferibles, no podra exceder de la
cantidad menor entre:

a) El producto del factor de riesgo
promedio ponderado y el siete por
ciento del valor del Fondo respectivo, y

b) El treinta y cinco por ciento de la
respectiva serie.

Las inversiones con recursos de un
Fondo de Pensiones, asi como la suma
de las inversiones de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora, cuando corresponda,
en bonos y efectos de comercio,
emitidos o0 garantizados por una
sociedad que tenga menos de tres afios
de operacién, no podra exceder del

segundo.

0) Reemplazase el actual inciso
vigésimo tercero que ha pasado a ser
inciso undécimo por el siguiente: “Sin
perjuicio de lo establecido en los incisos
anteriores, la suma de las inversiones

con recursos de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en bonos y efectos de
comercio emitidos por sociedades

andénimas cuyo objeto exclusivo sea la
emision de bonos o efectos de comercio
respaldados por titulos de créditos
transferibles, no podra exceder el treinta
y cinco por ciento de la respectiva
serie.”.

p) Eliminanse los actuales incisos
vigésimo cuarto y vigésimo quinto.

segundo.

0) Reemplazase el actual inciso
vigésimo tercero que ha pasado a ser
inciso undécimo por el siguiente: “Sin
perjuicio de lo establecido en los incisos
anteriores, la suma de las inversiones

con recursos de los Fondos de
Pensiones de una misma
Administradora en bonos y efectos de
comercio emitidos por sociedades

andénimas cuyo objeto exclusivo sea la
emisién de bonos o efectos de comercio
respaldados por titulos de créditos
transferibles, no podra exceder el treinta
y cinco por ciento de la respectiva
serie.”.

p) Eliminanse los actuales incisos
vigésimo cuarto y vigésimo quinto.
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producto del factor de riesgo promedio
ponderado y el tres por ciento del valor
del Fondo, ni del treinta y cinco por
ciento de la serie respectiva. Una vez
que la sociedad cumpla tres afios de
operaciones, se le aplicaran los limites
correspondientes a las otras sociedades
emisoras de bonos y efectos de
comercio.

Para cada Fondo de Pensiones Tipos A,
B, C o D, la suma de las inversiones en
acciones, bonos y efectos de comercio,
emitidos o0 garantizados por una
sociedad, no podra exceder del siete
por ciento del valor del Fondo.

Para cada Fondo de Pensiones la
inversion en acciones, bonos y efectos
de comercio emitidos o garantizados por
empresas que pertenezcan a un mismo
grupo empresarial, de aquellos definidos
en la letra k) del articulo 98, no podra
exceder del quince por ciento del valor
del Fondo respectivo.

g) Reemplazase en el actual inciso
vigésimo sexto que ha pasado a ser
duodécimo la expresion “k)” por “h)".

r Intercalanse, a continuacién del inciso
décimo segundo nuevo, los siguientes
cuatro incisos nuevos:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en los
incisos anteriores, el Régimen de
Inversibn podra establecer limites
maximos de inversibn por emisor en

g) Reempldzase en el actual inciso
vigésimo sexto que ha pasado a ser
duodécimo la expresion “k)” por “h)”.

r Intercalanse, a continuacién del inciso
décimo segundo nuevo, los siguientes
cuatro incisos nuevos:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en los
incisos anteriores, el Reégimen de
Inversibn podra establecer limites
maximos de inversibn por emisor en
funcién del valor de un Tipo de Fondo
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funcién del valor de un Tipo de Fondo
de Pensiones o de la suma de los
Fondos de una misma Administradora.

Los limites maximos a que se refiere el
inciso anterior, podran estar
diferenciados de acuerdo a lo siguiente:

1) Clasificacion de riesgo del
instrumento, para los titulos de deuda a
gue se refieren las letras b), c), d), e), f),
i), J) y k) del inciso segundo del articulo
45;

2) Concentracion de la propiedad
accionaria y liquidez bursétil, para las
acciones a gue se refiere la letra g) del
inciso segundo del articulo 45;

3) Diversificacion de la cartera de
inversion, para las cuotas de fondos de
inversion a que se refiere la letra h) del
inciso segundo del articulo 45 y para los
montos de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere
el inciso sexto del articulo 48;

4) Afios de operacion del emisor para
los bonos y efectos de comercio de las
letras e), ) e i) del inciso segundo del

Reemplazase el nuevo inciso décimo
cuarto introducido por la letra r), por el
siguiente: “Los limites maximos a que
se refiere el inciso anterior, podran estar
diferenciados, de acuerdo a pardmetros
tales como la clasificacién de riesgo del
instrumento, la concentracion de la
propiedad accionaria, la liquidez
bursatil, la diversificacién de la cartera
de inversion del titulo, los afos de
operacion del emisor, los montos del
instrumento objeto de cobertura y el
cumplimiento o incumplimiento de los
requisitos a que se refieren los incisos
quinto y sexto del articulo 45, segun
corresponda al tipo de instrumento que
se trate.”.

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
233 ter)

de Pensiones o de la suma de los
Fondos de una misma Administradora.

Los limites maximos a que se refiere
el inciso anterior, podran estar
diferenciados, de acuerdo a
parametros tales como la
clasificacion de riesgo del
instrumento, la concentracion de la
propiedad accionaria, la liquidez
bursatil, la diversificacion de la
cartera de inversion del titulo, los
afnos de operacion del emisor, los
montos del instrumento objeto de
cobertura y el cumplimiento o
incumplimiento de los requisitos a
que se refieren los incisos quinto y
sexto del articulo 45, segun
corresponda al tipo de instrumento
que se trate.
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Si como resultado del ejercicio de una
opcion de conversibon de bonos
canjeables por acciones, se excedieran
los limites individuales de inversion en
el emisor, o existiendo exceso éste se
incrementara, el Fondo tendra un plazo
de tres afios para eliminar el monto
representativo de esta conversion.

Si como resultado del ejercicio de una
opcion para suscribir acciones de
aumento de capital, se excedieran los
limites individuales de inversién en el
emisor, o existiendo exceso éste se
incrementara, el Fondo tendra un plazo
de tres afios para eliminar el monto

articulo 45;

5) Cumplimiento o incumplimiento de los
requisitos a que se refieren los incisos
quinto y sexto del articulo 45, y

6) Valor de los Fondos de Pensiones y
monto del instrumento objeto de
cobertura, para las operaciones con
instrumentos derivados a que se refiere
la letra I) del inciso segundo del articulo
45.

El citado régimen regulara ademas, la
inversion indirecta que los Fondos de
Pensiones efectien a través de los
emisores de los instrumentos sefialados
en el inciso segundo del articulo 45.

El Régimen de Inversibn no podra
establecer limites minimos para la
inversiéon por emisor.”.

El citado régimen regulard ademas, la
inversion indirecta que los Fondos de
Pensiones efectien a través de lagos
emisores de los instrumentos sefialados
en el inciso segundo del articulo 45.

El Régimen de Inversibn no podra
establecer limites minimos para la
inversion por emisor.”.
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representativo de esta suscripcion.

Si como resultado de recibir valores de
oferta publica, como consecuencia de la
enajenacion de acciones de los Fondos
de Pensiones en una oferta publica de
adquisicion de acciones, se excedieran
los limites individuales de inversion en
el emisor, o existiendo exceso éste se
incrementara, el Fondo tendra un plazo
de tres afios para eliminar el monto
representativo del exceso resultante de
la operacion.

Los limites de inversion por emisor para
los instrumentos de la letra |) del articulo
45, corresponderan a los limites que
resulten de asimilar el respectivo
instrumento a uno de aquellos cuyo
limite ya se encuentre definido en la ley.
La respectiva asimilacion y el limite a
aplicar seran determinados por el Banco
Central de Chile para cada tipo de
Fondo. Asimismo, si no existiera un
instrumento de las mismas
caracteristicas para los efectos de
establecer los limites por emisor, el
limite respectivo sera determinado por
el Banco Central de Chile para cada tipo
de Fondo.

La suma de las operaciones para
cobertura de riesgo financiero
efectuadas con recursos de un Fondo

s) Sustitlyese en la primera oracion del
actual inciso trigésimo, que ha pasado a
ser inciso vigésimo, la letra “l)” por la
letra “k)”. Asimismo, agrégase a
continuacién de la palabra “ley” y antes
del punto (.) que le sigue, la siguiente
oracion: “o en el Régimen de Inversion”.
A su vez, sustitiyese en la segunda y
tercera oracion la expresion “el Banco
Central de Chile” por lo siguiente: “la
Superintendencia de Pensiones”.

t) Eliminase el actual inciso trigésimo
primero.

s) Sustitlyese en la primera oraciéon del
actual inciso trigésimo, que ha pasado a
ser inciso vigésimo, la letra “)” por la
letra “k)”. Asimismo, agrégase a
continuacién de la palabra “ley” y antes
del punto (.) que le sigue, la siguiente
oracion: “o en el Régimen de Inversion”.
A su vez, sustitiyese en la segunda y
tercera oracion la expresién “el Banco
Central de Chile” por lo siguiente: “la
Superintendencia de Pensiones”.

t) Eliminase el actual inciso trigésimo
primero.
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de Pensiones, calculada en funcién del
activo objeto de dicha operacion vy
medida en términos netos, no podra
exceder el valor de la inversion
mantenida por el Fondo en el
instrumento objeto de la cobertura.

Para efectos de los limites de inversion
establecidos, tanto en el articulo 45
como en el presente articulo, los
instrumentos financieros entregados en
préstamo o mutuo a que se refieren las
letras k) y n) del articulo 45, deberan ser
considerados como una inversion del
Fondo de Pensiones.

En caso de que, por cualquier causa,
una inversion realizada con recursos de
un Fondo de Pensiones sobrepase los
limites o deje de cumplir con los
requisitos  establecidos para su
procedencia, el exceso debera ser
contabilizado en una cuenta especial en
el Fondo afectado y la Administradora
correspondiente  no podra realizar
nuevas inversiones para este Fondo en
los mismos instrumentos mientras dicha
situacibn se mantenga. Asimismo, si
una inversion realizada con recursos de
los Fondos de Pensiones de una misma
Administradora sobrepase algun limite
aplicable a la suma de éstos o deje de
cumplir con los requisitos establecidos
para su procedencia, la Administradora
correspondiente  no  podra realizar

u) Sustitiyese en el actual inciso
trigésimo segundo, que ha pasado a ser
inciso vigésimo primero, la oracién:
tanto en el articulo 45 como en el
presente articulo” por la frase “en esta
ley y en el Régimen de Inversion”. A su
vez, reemplazase la expresion “k) y n)”

por la expresiéon “j) y m)”.

u) Sustitiyese en el actual inciso
trigésimo segundo, que ha pasado a ser
inciso vigésimo primero, la oracién: *
tanto en el articulo 45 como en el
presente articulo” por la frase “en esta
ley y en el Régimen de Inversion”. A su
vez, reemplazase la expresion “k) y n)”

por la expresion “j) y m)”.
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nuevas inversiones para ninguno de los
Fondos en los mismos instrumentos,
mientras dicha situacibn se mantenga.
Lo anterior sera sin perjuicio de lo
sefialado en los incisos vigesimoquinto,
vigesimosexto y vigesimoséptimo del
articulo 45 'y en los incisos
vigesimoséptimo,  vigesimoctavo Yy
vigesimonoveno de este articulo. Lo
anterior es sin perjuicio de la facultad
del Superintendente para aplicar las
sanciones administrativas que
procedan. Los excesos de inversion que
en conjunto no superen el cinco por
ciento del valor de un Fondo de
Pensiones, podran mantenerse hasta el
momento en que la Administradora
estime obtener la maxima recuperacion
de los recursos invertidos. Los excesos
que superen el cinco por ciento del valor
del Fondo respectivo, deberan
eliminarse dentro del plazo de tres afios
contado desde la fecha en que se
produjeron, pudiendo la Administradora
seleccionar libremente los instrumentos
gue enajenara. Los déficits de inversion
gue no superen el cinco por ciento del
valor de un Fondo de Pensiones,
podran mantenerse hasta el momento
que la Administradora estime obtener
una adecuada rentabilidad para el
Fondo. Los déficits que superen el cinco
por ciento del valor del Fondo
respectivo, deberan eliminarse dentro
del plazo de un afio contado desde la

v) Sustitlyese en la tercera oracion del
actual inciso trigésimo tercero, que ha
pasado a ser inciso vigésimo segundo,
la expresion “vigesimoséptimo,
vigesimoctavo y vigesimonoveno”, por la
siguiente: “decimoséptimo, décimoctavo
y décimonoveno”.

v) Sustitiyese en la tercera oracion del
actual inciso trigésimo tercero, que ha
pasado a ser inciso vigésimo segundo,
la expresion “vigesimoséptimo,
vigesimoctavo y vigesimonovenao”, por la
siguiente: “decimoséptimo, décimoctavo
y décimonoveno”.
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fecha en que se produjeron.

Cuando se sobrepase un limite de
inversibn por emisor en mas de un
veinte por ciento del limite maximo
permitido, el exceso por sobre este
porcentaje debera eliminarse dentro del
plazo de tres afios contado desde la
fecha en que se produjo.

Las inversiones en instrumentos
adquiridos con recursos de los Fondos
de Pensiones que dejen de cumplir con
los requisitos para su procedencia,
deberan enajenarse en el plazo de tres
afios contado desde la fecha en que se
produjo el exceso.

Los limites establecidos en este articulo,
se aplicaran con respecto al valor del o
los Fondos de Pensiones, segun
corresponda.

Las facultades que por esta ley se
confieren al Banco Central de Chile,
seran ejercidas por éste previo informe
de la Superintendencia para cada caso
particular.

La Superintendencia de Bancos e

w) Reempldzase el actual inciso
trigésimo cuarto, que ha pasado a ser
inciso vigésimo tercero, por el siguiente:
“El Régimen de Inversion establecera
los mecanismos y los plazos para la
eliminacion de los excesos de inversion
que se produzcan y, en caso que
corresponda, para cubrir los déficits de
inversion, en relacion a los limites de
inversion establecidos en esta ley y el
Régimen de Inversién.”.

x) Eliminase el actual inciso trigésimo
séptimo.

w) Reempldzase el actual inciso
trigésimo cuarto, que ha pasado a ser
inciso vigésimo tercero, por el siguiente:
“El Régimen de Inversién establecera
los mecanismos y los plazos para la
eliminacion de los excesos de inversion
que se produzcan y, en caso que
corresponda, para cubrir los déficits de
inversion, en relacion a los limites de
inversion establecidos en esta ley y el
Régimen de Inversion.”.

x) Eliminase el actual inciso trigésimo
séptimo.
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Instituciones Financieras proporcionara
trimestralmente a la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de
Pensiones, el célculo del total de
activos, total de pasivos, patrimonio,
activo contable neto consolidado,
namero de acciones suscritas y el valor
del factor de concentracion de cada
institucion financiera o filial de éstas,
gue estén sometidas a su fiscalizacion.
Asimismo, proporcionara
semestralmente la ndémina de las
sociedades a que se refiere la letra g)
del articulo 45, que no requieran de la
aprobacién de la Comision Clasificadora
de Riesgo.

La Superintendencia de Valores vy
Seguros debera proporcionar
trimestralmente a la Superintendencia
de Administradoras de Fondos de
Pensiones el célculo del total de activos,
total de pasivos, patrimonio, activo
contable neto consolidado, indice de
liquidez, nUmero de acciones suscritas,
namero de cuotas suscritas de fondos
mutuos y de fondos de inversion, como
asimismo, el monto invertido por los
fondos mutuos en los instrumentos
sefialados en los nameros 9. y 11. del
articulo 13 del decreto ley N° 1.328, de
1976, y el monto invertido por los fondos
de inversibn en los instrumentos
sefialados en los nimeros 17) al 28) del
articulo 5° de la ley N° 18.815 y el valor

y) Reemplazase los incisos trigésimo
noveno y cuadragésimo por el siguiente
inciso final: “Las Superintendencias de
Bancos e Instituciones Financieras y de
Valores y Seguros deberan proporcionar
trimestralmente a la Superintendencia
de Pensiones, segun corresponda, los
parametros necesarios para el célculo
de los limites de inversion de los
Fondos de Pensiones.”.

y) Reemplazase los incisos trigésimo
noveno y cuadragésimo por el siguiente
inciso final: “Las Superintendencias de
Bancos e Instituciones Financieras y de
Valores y Seguros deberan proporcionar
trimestralmente a la Superintendencia
de Pensiones, segun corresponda, los
parametros necesarios para el calculo
de los limites de inversion de los
Fondos de Pensiones.”.
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del factor de concentracion, factor de
diversificacion y el nimero de cuotas de
cada fondo de inversion prometidas de
suscribir y pagar mediante los contratos
a que se refiere el inciso quinto del
articulo 48, informacion que debera
proporcionarse por cada empresa
emisora de bonos o efectos de
comercio, como también por cada
sociedad andénima abierta o fondo de
inversién, cuyas acciones 0 cuotas
puedan ser adquiridas con los recursos
de los Fondos de Pensiones. Asimismo,
proporcionara semestralmente la
némina de las sociedades y fondos a
que se refieren las letras g) e i) del
articulo 45, que no requieran de la
aprobacion de la Comision Clasificadora
de Riesgo. La Superintendencia de
Valores y Seguros también
proporcionara a la Superintendencia de
Administradoras  de  Fondos de
Pensiones, con la misma periodicidad
con que reciba la informacion financiera
correspondiente  de los emisores
extranjeros, la nomina de las
sociedades y fondos a que se refieren
las letras k) y I) del articulo 45, que no
requieran de la aprobacion de la
Comision Clasificadora de Riesgo y que
cumplan con los requisitos establecidos
en el inciso cuarto de dicho articulo, y el
namero de acciones suscritas y de
cuotas suscritas y en circulacion de
estos emisores. Adicionalmente, la
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Superintendencia de Valores y Seguros
informard a la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de
Pensiones, con periodicidad anual, la
inversién en acciones realizada a través
de sociedades, fondos de inversion y
fondos mutuos.

Articulo 47 bis. El Fondo de Pensiones
s6lo podré invertir en acciones emitidas
por empresas que sean personas
relacionadas a la Administradora,
cuando dichas acciones tengan un
factor de liquidez igual a uno y siempre
que la transaccion se efectie en el
mercado secundario formal. Esta
restriccion de liquidez también se
aplicara cuando la adquisicion se origine
del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente de acciones en sociedades
gue sean personas relacionadas a la
Administradora y en las que el Fondo ya
es accionista. Con todo, el limite
méaximo de inversién establecido en el
articulo 47, para un Fondo de
Pensiones, asi como la suma de la
inversion de los Fondos de Pensiones
de una misma Administradora, cuando
corresponda, en acciones de una

33. Modificase el articulo 47 bis de la
siguiente forma:

a) Sustitiyense los incisos primero al
séptimo, por el siguiente inciso primero
nuevo:

“Articulo 47 bis.- Los recursos de los
Fondos de Pensiones no podran ser
invertidos directa o indirectamente en
titulos emitidos o garantizados por la
Administradora del Fondo respectivo, ni
tampoco en instrumentos que sean
emitidos o garantizados por personas
relacionadas a esa Administradora.”.

33. Modificase el articulo 47 bis de la
siguiente forma:

a) Sustitiyense los incisos primero al
séptimo, por el siguiente inciso primero
nuevo:

“Articulo 47 bis.- Los recursos de los
Fondos de Pensiones no podran ser
invertidos directa o indirectamente en
titulos emitidos o garantizados por la
Administradora del Fondo respectivo, ni
tampoco en instrumentos que sean
emitidos o garantizados por personas
relacionadas a esa Administradora.”.
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sociedad de las sefaladas en la letra g)
y h) del articulo 45 y de acciones de
sociedades bancarias o financieras
emitidas por empresas que sean
personas relacionadas a la
Administradora, en lo que respecta al
porcentaje accionario de la sociedad,
sera del dos por ciento, cinco por ciento
y medio por ciento, respectivamente, del
total de acciones suscritas de dicha
sociedad. A su vez, sblo se podran
adquirir acciones emitidas por empresas
gue sean personas relacionadas a la
Administradora, cuando éstas cuenten
con la aprobacibn de la Comision
Clasificadora de Riesgo. Para efectos
de las restricciones contenidas en este
inciso, se entenderd que las inversiones
de un Fondo de Pensiones en acciones
de las sociedades inmobiliarias a que se
refiere la letra h) del articulo 45, no
crean la condicibn de persona
relacionada con la respectiva
Administradora.

Los Fondos de Pensiones de una
misma Administradora, en conjunto, no
podran poseer ni estar comprometidos a
suscribir 'y  pagar cuotas que
representen mas de un diez por ciento
del total de las cuotas suscritas y de
aquellas que se hayan prometido
suscribir 'y pagar de un fondo de
inversion, cuando éste posea titulos de
un emisor que sea persona relacionada
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a la Administradora. Igual limite sera
aplicable a la inversion de los Fondos
de Pensiones en cuotas de fondos
mutuos a que se refiere la letra i) del
inciso segundo del articulo 45. Los
Fondos de Pensiones de una misma
Administradora, en conjunto, tampoco
podran poseer ni estar comprometidos a
suscribir 'y pagar cuotas que
representen mas de un cinco por ciento
del total de las cuotas suscritas y de
aquellas que se hayan prometido
suscribir y pagar de un fondo de
inversion, cuando la Administradora sea
persona relacionada con la
administradora del fondo de inversion.
Igual restriccion serd aplicable a las
inversiones que efectle el Fondo de
Pensiones en cuotas de fondos mutuos
a que se refiere la letra i) del inciso
segundo del articulo 45.

El Fondo de Pensiones sélo podra
adquirir instrumentos de deuda emitidos
o] garantizados por personas
relacionadas a la Administradora
cuando se clasifiguen en categorias
AAA o AA o en nivel N-1 de riesgo. La
suma de las inversiones con recursos
de un los Fondos de Pensiones de una
misma Administradora no podra exceder
del cinco por ciento de la emisién. En
las operaciones que se realicen a través
del mercado primario formal, el Fondo
cuya Administradora sea persona
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relacionada al emisor, no podra adquirir
el instrumento si su precio es superior al
precio promedio ponderado de la
colocacion, una vez excluidos el precio
maximo y minimo de adjudicacion. Se
entendera por precio maximo, el precio
promedio ponderado pagado por el
cinco por ciento del valor total del mas
alto precio de colocaciéon. En todo caso,
la suma de las adquisiciones de los
Fondos de una misma Administradora
no podré superar el veinte por ciento de
la colocacion diaria del instrumento de
gue se trate.

Los recursos de los Fondos de
Pensiones no podran ser invertidos en
titulos emitidos o garantizados por la
Administradora del Fondo respectivo.

Los limites individuales para la
adquisicion de titulos de deuda relativos
al activo y al activo contable neto
consolidado del emisor, se reduciran al
tres por ciento cuando el instrumento
sea emitido por personas relacionadas a
la Administradora.

El limite méximo de inversion para un
Fondo de Pensiones en instrumentos
emitidos o garantizados por cada
sociedad relacionada con la
Administradora, no podra exceder de un
uno por ciento del valor del Fondo de
Pensiones respectivo.
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La suma de las inversiones efectuadas
en forma directa e indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados
por todas las sociedades que sean
relacionadas con la Administradora, no
podra exceder del cinco por ciento del
valor de cada Fondo.

En el caso de Fondos de Pensiones
administrados por sociedades que sean
personas relacionadas entre si, se
entenderd que los limites sefialados en
el articulo 47 rigen para la suma de las
inversiones de todos los Fondos del
mismo tipo administrados por
sociedades que sean  personas
relacionadas, asi como para la suma de
todos los tipos de Fondos administrados
por estas sociedades, cuando el limite
definido en el articulo 47 se aplique en
forma conjunta a todos los tipos de
Fondos. Sin perjuicio de lo anterior, no
se podran invertir los recursos de un
Fondo en acciones de una sociedad
accionista, ya sea en forma directa o
indirecta, en mas de un cinco por ciento
del total de acciones suscritas de la
Administradora de ese Fondo.

Asimismo, cuando una Administradora
encargue a otra sociedad la
administracion de todo o parte de la
cartera del Fondo de Pensiones, se
entendera que los limites sefialados en
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el articulo 47, rigen para la suma de las
inversiones efectuadas por la
Administradora y por las sociedades
administradoras de cartera, por cuenta
del Fondo de Pensiones
correspondiente.

Para efectos de las inversiones que se
efectien a través de una sociedad
administradora de cartera de recursos
previsionales, en titulos emitidos o
garantizados por ella o por una persona
relacionada con dicha sociedad, se
aplicardn las mismas restricciones vy
rebaja de limites que se aplica a los
Fondos de Pensiones en el caso de

inversiones en titulos emitidos o
garantizados por la respectiva
Administradora 0  por  personas

relacionadas a ésta. Al administrador de
cartera de recursos previsionales, le
estara prohibido invertir los recursos de
un Fondo de Pensiones que administre,
en acciones emitidas por una sociedad
gue sea accionista de esa sociedad
administradora de cartera de recursos
previsionales y que posea mas de un
cinco por ciento del total de las acciones
suscritas, ya sea en forma directa o
indirecta.

b) Sustitiyese el inciso final por el
siguiente:

“El Régimen de Inversion regulara las
inversiones que se realicen con
recursos de los Fondos de Pensiones
en titulos emitidos o garantizados por la
sociedad con la que la Administradora
hubiera contratado la administracion de

cartera y en aquellos instrumentos
emitidos o garantizados por una
persona relacionada con  dicha

sociedad. A la sociedad administradora
de cartera de recursos previsionales le
estara prohibido invertir los recursos de
un Fondo de Pensiones que administre,
en titulos emitidos por la Administradora
0 por sus personas relacionadas.”.

b) Sustitiyese el inciso final por el
siguiente:

“El Régimen de Inversion regulara las
inversiones que se realicen con
recursos de los Fondos de Pensiones
en titulos emitidos o garantizados por la
sociedad con la que la Administradora
hubiera contratado la administracion de

cartera y en aquellos instrumentos
emitidos o garantizados por una
persona relacionada con  dicha

sociedad. A la sociedad administradora
de cartera de recursos previsionales le
estara prohibido invertir los recursos de
un Fondo de Pensiones que administre,
en titulos emitidos por la Administradora
0 por sus personas relacionadas.”.

Articulo 48. Todas las transacciones de
titulos efectuadas con los recursos de
un Fondo de Pensiones deberan
hacerse en un mercado secundario

34. Modificase el articulo 48 de la

siguiente forma:

34. Modificase el articulo 48 de la

siguiente forma:
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formal.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, con los recursos de los Fondos
de Pensiones se podran adquirir los
instrumentos a que se refieren las letras
a), e), ), 9), h), ), ),y ylos seriados
comprendidos en las letras b) y c) del
articulo 45, en el mercado primario
formal definido en el presente articulo,
cuando estos instrumentos no se
hubieren transado anteriormente.

Las Administradoras de Fondos de
Pensiones podran participar con
recursos de los Fondos de Pensiones
Tipos A, B, C y D que administren, en
las ofertas publicas de adquisicion de
acciones que se realicen de acuerdo
con lo dispuesto en el Titulo XXV de la
Ley N° 18.045.

La Superintendencia de Valores vy
Seguros hara llegar a la
Superintendencia copia del prospecto a
que alude el articulo 203 de la Ley N°
18.045, dentro de los 3 dias siguientes
de recibido.

a) Reemplazase en el inciso segundo la
expresion “, j), y ),” por lo siguiente “y
K)".

b) Introdlcese el siguiente inciso quinto
nuevo, pasando los actuales incisos
guinto al séptimo a ser los incisos sexto
al octavo, respectivamente:

“Asimismo, los Fondos de Pensiones
podran participar en el rescate
voluntario de bonos a que se refiere el

a) Reemplazase en el inciso segundo la
expresion “, j), y I),” por lo siguiente “y
K)".

b) Introducese el siguiente inciso quinto
nuevo, pasando los actuales incisos
guinto al séptimo a ser los incisos sexto
al octavo, respectivamente:

“Asimismo, los Fondos de Pensiones
podran participar en el rescate
voluntario de bonos a que se refiere el
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Las Administradoras podran celebrar
directamente con los emisores, a
nombre propio y para los Fondos de
Pensiones que corresponda, contratos
de promesas de suscripcién y pago de
cuotas de fondos de inversion a los que
se refiere la Ley N° 18.815,
comprometiendo el aporte de recursos
correspondientes a los Fondos de
Pensiones que administren. Los aportes
que se realicen en virtud de estos
contratos deberan efectuarse contra la
entrega de las cuotas respectivas.

Para los efectos sefialados en el inciso
anterior, y sin perjuicio del cumplimiento
por parte de los Fondos de Inversion
respecto de sus aportantes, de las

normas de ejercicio de opcién
preferente para la suscripcion de
cuotas, las Administradoras podran

celebrar dichos contratos siempre que el
respectivo Fondo de Inversion haya
informado a todas las Administradoras
la emisién de cuotas que puedan ser
adquiridas con los recursos de los
Fondos de Pensiones que administran.
Una norma de caracter general que
dictara la Superintendencia, establecera
las normas que permitan que las

articulo 130 de la ley N° 18.045, de
acuerdo a lo que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

articulo 130 de la ley N° 18.045, de
acuerdo a lo que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.
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Administradoras gocen de igualdad de
oportunidades para efectuar ofertas
destinadas a celebrar los contratos de
promesa de suscripcion y pago de
cuotas de tales Fondos de Inversion.

Los contratos antes referidos, solo
podran tener como objeto la adquisicion
de cuotas de fondos de inversion
aprobadas por la Comision Clasificadora
de Riesgo y tendran una duracién que
no podra exceder de tres afios,
contados desde la inscripciébn de la
emision respectiva en la
Superintendencia de Valores y Seguros.
Asimismo, estos aportes no podran
superar el medio por ciento del valor del
Fondo por cada emisor en particular.

Los aportes comprometidos mediante
contratos de promesa de suscripcion y
pago de cuotas de fondos de inversion,
no podran exceder en su totalidad del
dos por ciento del valor del Fondo de
Pensiones respectivo.

Se extinguira la obligacion de efectuar
aportes a un fondo de inversién cuando
al momento de suscribir las cuotas y de
enterar los aportes, éstas se encuentren

desaprobadas por la  Comision
Clasificadora de Riesgo o cuando se
liquide el Fondo de Pensiones

respectivo. En tal caso, no procedera la

c) Eliminase en el actual inciso séptimo,
gue ha pasado a ser inciso octavo, la
siguiente oracién: “, s6lo podran tener
como objeto la adquisicién de cuotas de
fondos de inversion aprobadas por la
Comision Clasificadora de Riesgo y”.

d) Eliminase el actual inciso octavo.

e) Reemplazdse en el actual inciso
noveno la primera oracién por la
siguiente: “Se extinguira la obligacion de
efectuar aportes a un fondo de
inversion, cuyas cuotas se encontraban
aprobadas por la Comision Clasificadora
de Riesgo al momento de celebrar los
contratos a que se refiere el inciso
sexto, si  éstas se encuentren

c) Eliminase en el actual inciso séptimo,
gue ha pasado a ser inciso octavo, la
siguiente oracién: “, s6lo podran tener
como objeto la adquisicién de cuotas de
fondos de inversion aprobadas por la
Comision Clasificadora de Riesgo y”.

d) Eliminase el actual inciso octavo.

e) Reemplazdse en el actual inciso
noveno la primera oracién por la
siguiente: “Se extinguira la obligacion de
efectuar aportes a un fondo de
inversion, cuyas cuotas se encontraban
aprobadas por la Comision Clasificadora
de Riesgo al momento de celebrar los
contratos a que se refiere el inciso
sexto, si éstas se encuentren
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restitucion de los aportes que se hayan
efectuado ni quedaradn sin efecto las
cuotas suscritas y pagadas.

Las inversiones con recursos de un
Fondo en instrumentos Unicos emitidos
por instituciones financieras nacionales
que no se hubieren transado
anteriormente, podran ser realizadas
directamente en la entidad emisora.
Asimismo, tratdndose de inversiones en
cuotas de fondos mutuos a los que se
refieren las letras i) y k) del inciso
segundo del articulo 45, éstas podran
ser compradas y vendidas, directamente
a la entidad emisora. A su vez, las
operaciones 0 contratos que tengan
como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros de emisores
nacionales o extranjeros, asi como las
operaciones sefaladas en la letra m) del
articulo 45 realizadas con bancos
nacionales que cumplan con los
requisitos establecidos por la Comision
Clasificadora de Riesgo para ser
contrapartes en estas operaciones, se
exceptuaran de la disposicién
establecida en el inciso primero de este
articulo.

Para los efectos de esta
entendera por:

ley se

a) Mercado primario formal: Aquel en

desaprobadas al momento de suscribir
las cuotas y de enterar los aportes o
cuando se liquide el Fondo de
Pensiones respectivo.”.

f) Sustitiyese en la segunda oracion del
inciso décimo, la expresion “i) y k)” por
lo siguiente: “h) y j)". A su vez, en la
tercera oracion sustitiyese la letra “m)”
por la expresion “l) del inciso segundo” y
reemplazase la expresion: “bancos
nacionales” por lo siguiente:
“contrapartes”. Por su parte, eliminase
la expresion: “para ser contrapartes en
estas operaciones”.

desaprobadas al momento de suscribir
las cuotas y de enterar los aportes o
cuando se liquide el Fondo de
Pensiones respectivo.”.

f) Sustitiyese en la segunda oracion del
inciso décimo, la expresion “i) y k)” por
lo siguiente: “h) y j)". A su vez, en la
tercera oracion sustitiyese la letra “m)”
por la expresion “l) del inciso segundo” y
reemplazase la expresion: “bancos
nacionales” por lo siguiente:
“contrapartes”. Por su parte, eliminase
la expresion: “para ser contrapartes en
estas operaciones”.
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que los compradores y el emisor
participan en la determinacion de los
precios de los instrumentos ofrecidos al
publico por primera vez, empleando
para ello procedimientos previamente
determinados y conocidos e informacion
publica  conocida, tendientes a
garantizar la transparencia de las
transacciones que se efectian en él.
Los requisitos minimos que debera
cumplir un mercado primario formal para
garantizar la adecuada transparencia
seran los que fie el reglamento.
También se entender4d por mercado
primario formal a la Tesoreria General
de la Republica y al Banco Central de
Chile, sélo respecto de los instrumentos
gue ellos emitan.

b) Mercado secundario formal: Aquel en
que los compradores y vendedores
estdn simultanea 'y publicamente
participando en la determinacion de los
precios de los titulos que se transan en
él, siempre que diariamente se
publiciten el volumen y el precio de las
transacciones efectuadas.

Para el caso de las transacciones de
instrumentos sefalados en la letra k) del
articulo 45, la definicion de Mercado
Secundario Formal, sera aquella
establecida por el Banco Central de
Chile.

g) Sustituyese en el segundo parrafo de
la letra b) del inciso undécimo, la letra
“k)" por la expresion “j) del inciso
segundo”.

g) Sustitiyese en el segundo parrafo de
la letra b) del inciso undécimo, la letra
“k)” por la expresion ‘) del inciso
segundo”.
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c) Instrumentos Unicos: Aquellos
emitidos individualmente y que por su
naturaleza no son susceptibles de
conformar una serie.

El Banco Central de Chile determinara
cudles se consideraran mercados
secundarios formales para los efectos
de esta ley. Correspondera a la
Superintendencia de Administradoras

de Fondos de Pensiones la
determinacién de los mercados
primarios formales que rednan los

requisitos para que en ellos se realicen
transacciones con los recursos de los
Fondos de Pensiones, conforme a lo
dispuesto en esta ley y su reglamento,
como asimismo la fiscalizacion, tanto de
los mercados primarios como de los
secundarios exclusivamente respecto
de las transacciones que se realicen en
ellos con recursos de los Fondos de
Pensiones y aquellas que efectien las
Administradoras o las personas que, en
razén de su cargo o posicién, tengan
acceso a informacion de las inversiones
del Fondo, sin perjuicio de las
facultades que corresponden a la
Superintendencia de Valores y Seguros.
El funcionamiento del mercado primario
formal, respecto de los Fondos de
Pensiones, serd determinado por el
reglamento de la presente ley.

h) Intercélase entre la segunda y tercera
oraciones del inciso duodécimo, la
siguiente frase: “Asimismo, la
Superintendencia de Pensiones podra
requerir, para efectos de fiscalizacion,
directamente a las bolsas de valores, a
la Superintendencia de Valores vy

h) Intercélase entre la segunda y tercera
oraciones del inciso duodécimo, la
siguiente frase: “Asimismo, la
Superintendencia de Pensiones podra
requerir, para efectos de fiscalizacion,
directamente a las bolsas de valores, a
la Superintendencia de Valores vy
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Las Administradoras de Fondos de
Pensiones no podran transar
instrumentos financieros, con recursos
de los Fondos de Pensiones, a precios
gue sean perjudiciales para éstos,
considerando los existentes en los
mercados formales al momento de
efectuarse la transaccion. En caso de
infraccion la diferencia que se produzca
a este respecto debera ser integrada al
respectivo Fondo por la Administradora
correspondiente, pudiendo reclamar el
afectado a la Corte de Apelaciones,
conforme al procedimiento establecido
en el inciso segundo del N° 8 del
articulo 94.

Administradora efectuar

La podra

Seguros 0 a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras,
segun corresponda, informacién de
transacciones efectuadas dentro y fuera
de bolsa, de instrumentos susceptibles
de ser adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones u operaciones
gue puedan ser realizadas por ellos,
aun cuando en dichas transacciones no
haya participado un Fondo, alguna
Administradora o cualquier persona con
acceso a informacion a que se refiere
este inciso.

Seguros 0 a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras,
segun corresponda, informacién de
transacciones efectuadas dentro y fuera
de bolsa, de instrumentos susceptibles
de ser adquiridos con recursos de los
Fondos de Pensiones u operaciones
gue puedan ser realizadas por ellos,
aun cuando en dichas transacciones no
haya participado un Fondo, alguna
Administradora o cualquier persona con
acceso a informacion a que se refiere
este inciso.




184

TEXTOS LEGALES VIGENTES

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR EL HONORABLE SENADO

MODIFICACIONES: COMISIONES
UNIDAS DE HACIENDA Y DE
TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

TEXTO FINAL

transferencias de instrumentos entre
sus Fondos, sélo por los traspasos del
valor de las cuotas de los afiliados entre
los Fondos que administra, sin recurrir a
los mercados formales. Ademas, como
consecuencia de los traspasos antes
mencionados, podra efectuar
transferencias de instrumentos por los
traspasos del valor de las cuotas del
encaje de un Fondo a otro. Ambas
transferencias tendran lugar a los
precios que se determinen, segun lo
sefialado en el articulo 35.

Articulo 49. ElI Banco Central de Chile
podra establecer, mediante normas de
caracter general, limites maximos de
inversion superiores a los que fije de
conformidad a las normas establecidas
en losarticulos 45 y 47, para los
primeros doce meses de operacién de
un Fondo de Pensiones, contados
desde la fecha de la resolucién que
autoriza la existencia y aprueba los
estatutos de la Administradora.

35. Sustituyese en el articulo 49 la frase
“El Banco Central de Chile podra
establecer, mediante norma de caracter
general,” por la siguiente: “En el
Régimen de Inversion se podra
establecer”. A su vez, reemplazase la
expresion “fije de conformidad a las
normas establecidas en los articulos 45
y 47" por la siguiente frase: “se fijen en
esta ley y en dicho Régimen”.

Numero 35
Sustituirlo por el que sigue:

“35. Reemplazase el articulo 49, por el
siguiente:

“Articulo 49.- Para los primeros doce
meses de operaciones de un Fondo de
Pensiones, el Régimen de Inversion
podra establecer limites maximos vy
limites minimos de inversién distintos a
los que se establezcan en esta ley y en
dicho Régimen.”.”

(Unanimidad 10x0. Indicacién nimero
235)

35. Reemplazase el articulo 49, por el
siguiente:

“Articulo 49.- Para los primeros doce
meses de operaciones de un Fondo
de Pensiones, el Régimen de
Inversion podra establecer limites
maximos y limites minimos de
inversion distintos a los que se
establezcan en esta ley y en dicho
Régimen.”.

Articulo 50.- DEROGADO.

36. Incorporase el siguiente articulo 50:

“Articulo 50.- Las Administradoras

Numero 36

Modificase el articulo 50, agregado por
este numeral, de la siguiente forma:

36. Incorporase el siguiente articulo 50:

“Articulo 50.- Las Administradoras
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deberan contar con politicas de deberan contar con politicas de

inversion para cada uno de los Tipos de
Fondos de Pensiones que administran.
Estas politicas deberan ser aprobadas
por el directorio de la Administradora.

La Superintendencia establecera
mediante norma de caracter general las
materias minimas que  deberan
contemplar las politicas de inversion de
los recursos de los Fondos de
Pensiones, la oportunidad y periodicidad
con la que deberan ser revisadas y la
forma en que seran comunicadas a la
Superintendencia y publico en general.

Intercalase en el inciso primero, a
continuacién de la palabra
“administran”, la siguiente expresion *,
las que serdn elaboradas por el
directorio”. A su vez, reemplazase la
segunda oracion por la siguiente:
“Asimismo, deberan contar con una
politica de solucién de conflictos de
interés, la que serd aprobada por el
directorio de la Administradora.”

ii. Intercalase a continuacién del inciso
primero, el siguiente inciso segundo
nuevo:

“La Administradora debera remitir copia
de la politica de solucion de conflictos
de interés a la Comisién de Usuarios y a
la Superintendencia, y asimismo debera
publicarla en su sitio web.”.

iii. Reemplazase, en el actual inciso
segundo que pasa a ser tercero, la
oracion “de inversion de los recursos de
los Fondos de Pensiones” por la
siguiente: “a que se refiere el inciso
primero”.

iv. Intercalase a continuacion del actual
inciso segundo, que pasa a ser tercero,
el siguiente inciso cuarto nuevo:

inversion para cada uno de los Tipos de
Fondos de Pensiones que administran,
las que seran elaboradas por el
directorio. Asimismo deberan contar
con una politica de solucién de
conflictos de interés, la que sera
aprobada por el directorio de la
Administradora.

La Administradora debera remitir
copia de la politica de solucién de
conflictos de interés a la Comision de
Usuarios y a la Superintendencia, y
asimismo debera publicarla en su
sitio web.

La Superintendencia establecera
mediante norma de caracter general las

materias minimas que  deberan
contemplar las politcas a que se
refiere el inciso  primero, la

oportunidad y periodicidad con la que
deberan ser revisadas y la forma en que
seran comunicadas a la
Superintendencia y publico en general.
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La Superintendencia podra requerir a
las Administradoras informacion
adicional, que fundamente las politicas
de inversion.

El incumplimiento de las politicas sera
puesto a disposicién del puablico en
general por la Superintendencia y

“En todo caso, la politica de solucién de
conflictos de interés debera referirse, a
lo menos, a las siguientes materias:

i. Procedimientos y normas de control
interno que aseguren un adecuado
manejo y solucién de los conflictos de
interés que puedan afectar a los
directores, gerentes, administradores y
ejecutivos principales de la
Administradora;

i. Confidencialidad y manejo de
informacion privilegiada, y

iii. Requisitos y procedimientos para la
eleccion de candidatos a director en las
sociedades andnimas en que se
invierten los recursos de los Fondos de
Pensiones.”

v. Eliminase el actual inciso tercero.

En todo caso, la politica de solucién
de conflictos de interés debera
referirse, a lo menos, a las siguientes
materias:

i. Procedimientos y normas de
control interno que aseguren un
adecuado manejo y solucién de los
conflictos de interés que puedan
afectar a los directores, gerentes,
administradores y ejecutivos
principales de la Administradora;

ii. Confidencialidad y manejo de
informacioén privilegiada, y

iii. Requisitos y procedimientos para
la eleccion de candidatos a director
en las sociedades anénimas en que
se invierten los recursos de los
Fondos de Pensiones.

El incumplimiento de las politicas sera
puesto a disposicién del puablico en
general por la Superintendencia y
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sancionado de acuerdo a lo establecido
en el Titulo Il del decreto con fuerza de
ley N° 101, de 1980, del Ministerio del
Trabajo y Previsién Social.

Las Administradoras deberan constituir
en sus directorios un Comité de
Inversién cuyas funciones seran:

a) Disefiar las politicas de inversiéon de
cada Fondo de Pensiones y un perfil de
riesgo de cada uno de ellos;

b) Supervisar el cumplimiento de las
politicas de inversién aprobadas por el
Directorio, y de los limites de inversién
de los Fondos de Pensiones
establecidos en la ley o en el Régimen
de Inversion;

vi. Modificase el actual inciso quinto,
que pasa a ser sexto, de la siguiente
manera:

a. Reemplazase el enunciado por el
siguiente: “Las Administradoras deberan
constituir en sus directorios un Comité
de Inversion y de Solucion de Conflictos
de Interés, cuyas funciones 'y
atribuciones seran las siguientes:”.

b. Eliminase la letra a).

c. Reemplazase la letra b), que pasa a
ser letra a), por la siguiente: “Supervisar
el cumplimiento de las politicas de
inversion elaboradas y aprobadas por el
directorio, las que deberan ser
compatibles con lo establecido en las
politicas de soluciéon de conflictos de
interés, y supervisar el cumplimiento de

sancionado de acuerdo a lo establecido
en el Titulo Il del decreto con fuerza de
ley N° 101, de 1980, del Ministerio del
Trabajo y Previsién Social.

Las Administradoras deberan
constituir en sus directorios un
Comité de Inversién y de Solucion de
Conflictos de Interés, cuyas
funciones y atribuciones seran las
siguientes:

a) Supervisar el cumplimiento de las
politicas de inversion elaboradas y
aprobadas por el directorio, las que
deberan ser compatibles con lo
establecido en las politicas de
solucién de conflictos de interés, y
supervisar el cumplimiento de los
limites de inversiéon de los Fondos de
Pensiones establecidos en la ley 0 en
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c) Revisar los objetivaos, las politicas y
procedimientos para la administracion
del riesgo de las inversiones de los
Fondos de Pensiones, y

d) Examinar los antecedentes relativos
a las operaciones de los Fondos de
Pensiones con instrumentos derivados y
titulos extranjeros, y evacuar un informe
anual al Directorio respecto de tales
operaciones.

los limites de inversiéon de los Fondos
de Pensiones establecidos en la ley o
en el Régimen de Inversién;”.

d. Reemplazase en la letra c), que pasa
a ser letra b), la expresion “, y” por un
punto y coma (;).

e. Eliminase al final de la letra d), que
pasa a ser letra c¢), la oracion: “, vy
evacuar un informe anual al directorio
respecto de tales operaciones”, y a su
vez sustituye el punto final por un punto
y coma (;).

f. Agréguense las siguiente letras d) a la
g), huevas:

“d) Elaborar la politica de solucion de
conflictos de interés y proponerla al
directorio de la Administradora para su
aprobacién, la que solo podra ser
rechazada de manera fundada con el
voto favorable de la mayoria de sus
integrantes. Producido el rechazo antes
sefalado, debera remitirse a la

el Régimen de Inversion;

b) Revisar los objetivos, las politicas y
procedimientos para la administracion
del riesgo de las inversiones de los
Fondos de Pensiones;

c¢) Examinar los antecedentes relativos
a las operaciones de los Fondos de
Pensiones con instrumentos derivados y
titulos extranjeros;

d) Elaborar la politica de solucién de
conflictos de interés y proponerla al
directorio de la Administradora para
su aprobacioén, la que sélo podra ser
rechazada de manera fundada con el
voto favorable de la mayoria de sus
integrantes. Producido el rechazo
antes senalado, debera remitirse a
la Superintendencia una copia del
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Superintendencia una copia del
documento en que conste el rechazo,
los fundamentos del mismo y los
cambios sugeridos por el directorio. En
este caso, el Comité deberd enviar al
directorio la propuesta con los cambios
antes sefialados dentro del plazo de
quince dias contado desde la fecha del
rechazo. Si el Comité no enviare la
propuesta dentro de dicho plazo, se
entenderd aprobada la propuesta
original conlos cambios introducidos
por el Directorio.

e) Supervisar el adecuado cumplimiento
de la politica a que se refiere la letra d).

f) Evacuar un informe anual al directorio
respecto de las materias antes
referidas, el cual debera contener una
evaluacibn sobre la aplicacion y
cumplimiento de las politicas a que se
refiere este articulo. Asimismo, este
informe debera incluir los comentarios
del directorio de la Administradora, si los
hubiere. Una copia de este informe
debera remitirse a la Superintendencia.

g) Las deméas que sobre estas materias
le encomiende el directorio de Ila
Administradora.”

documento en que conste el rechazo,
los fundamentos del mismo y los
cambios sugeridos por el directorio.
En este caso, el Comité debera enviar
al directorio la propuesta con los
cambios antes sefialados dentro del
plazo de quince dias contado desde
la fecha del rechazo. Si el Comité no
enviare la propuesta dentro de dicho
plazo, se entendera aprobada Ila
propuesta original con los cambios
introducidos por el Directorio.

e) Supervisar el adecuado
cumplimiento de la politica a que se
refiere la letra d).

f) Evacuar un informe anual al
directorio respecto de las materias
antes referidas, el cual debera
contener una evaluacion sobre la
aplicacién y cumplimiento de las
politicas a que se refiere este
articulo. Asimismo, este informe
debera incluir los comentarios del
directorio de la Administradora, si los
hubiere. Una copia de este informe
debera remitirse a la
Superintendencia.

g) Las demas que sobre estas
materias le encomiende el directorio
de la Administradora.”
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El Comité de Inversidbn deberd estar
integrado al menos por tres Directores
de la Administradora.

El Comité de Inversién deberd dejar
constancia en acta de todas sus
discusiones y acuerdos.”.

vii. Reemplazanse los actuales incisos
sexto y séptimo, por los siguientes dos
incisos nuevos, que pasan a ser
séptimo y octavo, respectivamente :

“El Comité de Inversion y de solucién de
Conflictos de Interés deberd estar
integrado por tres directores de la
Administradora, dos de los cuales
deberan tener el caracter de autbnomo
segun lo sefialado en el articulo 156 bis,
designados en su caso por el directorio,
el que ademéas determinard quién de
estos ultimos lo presidira.

El Comité debera dejar constancia en
acta de sus deliberaciones y acuerdos.”.

El Comité de Inversién y de solucién
de Conflictos de Interés debera estar
integrado por tres directores de la
Administradora, dos de los cuales
deberdn tener el caracter de
autonomo segun lo sefalado en el
articulo 156 bis, designhados en su
caso por el directorio, el que ademas
determinara quién de estos ultimos lo
presidira.

El Comité debera dejar constancia en
acta de sus deliberaciones y
acuerdos.

37. Incorpérase el siguiente articulo 50
bis, nuevo:

“Articulo 50 bis.- ElI Régimen de
Inversién podra contemplar normas para
la regulacion de la inversion de los
Fondos de Pensiones en funcion de la
medicion del riesgo de las carteras de
inversion de cada uno de ellos.

La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, podra establecer
los procedimientos para que las

37. Incorpoérase el siguiente articulo 50
bis, nuevo:

“Articulo 50 bis.- ElI Régimen de
Inversién podra contemplar normas para
la regulacibn de la inversion de los
Fondos de Pensiones en funcion de la
medicion del riesgo de las carteras de
inversion de cada uno de ellos.

La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, podra establecer
los procedimientos para que las
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Administradoras efectien la evaluacion
del riesgo de las carteras de inversion
para cada uno de los Tipos de Fondos
gue administran. La citada norma
determinard la periodicidad con la cual
debera efectuarse la medicién de riesgo
y la forma como se difundiran los
resultados de las mediciones que se
realicen.”.

Administradoras efectien la evaluacion
del riesgo de las carteras de inversion
para cada uno de los Tipos de Fondos
gue administran. La citada norma
determinard la periodicidad con la cual
deberda efectuarse la medicién de riesgo
y la forma como se difundiran los
resultados de las mediciones que se
realicen.”.




