A S.E. el Presidente
de la Honorable
Cémara de Diputados

N°1.244/SEC/11

Valparaiso, 28 de septiembre de 2011.

Tengo a honra comunicar a Vuestra Excelencia que el
Senado ha dado su aprobacion al proyecto de ley, de esa Honorable Camara, que
regula el tratamiento tributario de los instrumentos derivados, correspondiente al

Boletin N° 7.194-05, con las siguientes enmiendas:

Articulo 2°.-

Numero 4

Letra b)

Ha suprimido la frase “lo dispuesto en la letra a) N° 1

del articulo 9° de la presente ley, en relacion a”, e intercalado, a continuacién de la

expresion “accionistas;” la frase “a que se refiere el articulo 25 de la ley N° 18.046”.

Articulo 5°.-

Numero 4

Lo ha reemplazado por el siguiente:

“4. Los contribuyentes que declaren sus rentas efectivas

en la primera categoria de la Ley sobre Impuesto a la Renta segin contabilidad

completa, determinaran los resultados provenientes de los derivados para los efectos

de dicha ley, de acuerdo a las siguientes normas:



i. Deberan registrar en su contabilidad tales derivados a
su valor justo o razonable al momento de la celebracién del contrato. El resultado de
cada derivado se obtendra de comparar dicho valor con el valor justo o razonable que
tenga al cierre del afio comercial de su celebracion. Para estos efectos, se entendera
por valor justo o razonable la cantidad por la que pueda ser adquirido un activo o
pagado un pasivo, entre compradores y vendedores interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En consecuencia, el derivado
debe reflejar el valor que el contribuyente recibiria o pagaria con motivo de la
celebracion del contrato de derivado en condiciones de mercado, sin incluir los costos

de venta o transferencia.

ii. Las diferencias positivas o negativas que se
produzcan a consecuencia de la valoracion sefialada constituiran la utilidad o pérdida

del ejercicio, segun corresponda.

iii. Los resultados que procedan de la cesion o
liquidacion, en su caso, de un derivado, valorado en la forma establecida en el punto
i. anterior, a la fecha de la cesién o liquidacion, deberan considerarse como utilidad o
pérdida, en caso de haberse efectuado dicha cesion o liquidacion antes del cierre del

ejercicio en el que se celebro, segtin corresponda.

En caso de efectuarse la cesién o liquidacion con
posterioridad al cierre de un afio comercial, los resultados que procedan de comparar
el valor del derivado a la fecha de dicho cierre en relacién al valor de liquidacion o de
cesion del mismo, segun corresponda, deberan considerarse como utilidad o pérdida

del ejercicio en que se efectué la cesion o liquidacion.”.

Numero 5

Lo ha suprimido.



Articulo 8°.-

Numero 2

- Ha sustituido su encabezamiento por el siguiente:

“2. Los tomadores de opciones regidos por esta ley, que
declaren sus rentas efectivas en la primera categoria de la Ley sobre Impuesto a la

Renta segun contabilidad completa, deberan aplicar las siguientes reglas:”.

- Ha suprimido, en el literal letra b), la locuciéon “letra

b),”.

- Ha reemplazado, en el literal c), la frase “deducidos de

acuerdo a la letra anterior” por “deducidos de acuerdo a la letra a)”.

Articulo 9°.-

Lo ha reemplazado por el siguiente:

“Articulo 9°.- Régimen tributario de las ganancias de
capital originadas en la transferencia de opciones.- Para determinar el régimen
aplicable a las ganancias de capital que se originen en la transferencia de opciones,

debera estarse a las siguientes reglas:

Los ingresos provenientes de las cesiones o
transferencias que efectiien los tomadores de las opciones se gravaran con los
impuestos de primera categoria, global complementario o adicional, de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, segin corresponda, siempre que tales rentas deban gravarse de
conformidad a las disposiciones de la presente ley. Para estos efectos, el valor de
adquisicion estara constituido por los desembolsos incurridos en la celebracion del

respectivo contrato, considerando lo dispuesto en el articulo anterior.”.



Articulo 12.-

Inciso primero

Ha sustituido la frase “dicho Servicio podra” por “dicho

Servicio debera”, y eliminado el vocablo “Unico”.

Articulo 13.-

Ha reemplazado su inciso primero por el siguiente:

“Articulo 13.- Normas de fiscalizacién.- Los
contribuyentes que celebren derivados deberan presentar, en la forma y plazo que el
Servicio de Impuestos Internos establezca mediante resolucion, una o mas
declaraciones juradas, segtin dicho organismo lo estime pertinente, para los efectos de
la fiscalizacion de los impuestos que correspondan, con la informacién y antecedentes
que requiera acerca de tales derivados. Cuando no se hayan presentado
oportunamente dichas declaraciones, asi como cuando las presentadas contengan
informacion o antecedentes erréneos, incompletos o falsos, los contribuyentes no
podran deducir las pérdidas o gastos provenientes de los derivados no declarados en
forma oportuna, o declarados en forma errénea, incompleta o falsa. En caso que el
contribuyente de todas formas haya deducido tales pérdidas o gastos se aplicara,
segun corresponda, lo dispuesto por los articulos 33, numero 1°, letra g), y 21, de la
Ley sobre Impuesto a la Renta. En el caso de los contratos de derivados celebrados a
través de intermediarios, el Servicio de Impuestos Internos podra exigir a estos
ultimos la presentacion de las referidas declaraciones juradas respecto de aquéllos en

cuya celebracion hayan intervenido.”.



Lo que comunico a Vuestra Excelencia en respuesta a

su oficio N° 9.371, de 16 de marzo de 2011.

Acompaiio la totalidad de los antecedentes.

Dios guarde a Vuestra Excelencia.

JUAN PABLO LETELIER MOREL
Presidente (E) del Senado

MARIO LABBE ARANEDA
Secretario General del Senado



