SEGUNDO INFORME DE LA COMISION DE
HACIENDA recaido en el proyecto de ley, en
segundo tramite constitucional, que establece
un conjunto de medidas para impulsar la
productividad.

BOLETIN N° 10.661-05

HONORABLE SENADO:

Vuestra Comision de Hacienda tiene el honor de
informar el proyecto de ley de la referencia, iniciado en Mensaje de Su
Excelencia la sefiora Presidenta de la Republica, con urgencia calificada de
‘suma’.

NORMAS DE QUORUM ESPECIAL

El articulo 7° y la letra b) del nimero 2 del articulo
10, segun lo prevé el articulo 108 de la Constitucion Politica de la Republica,
requieren para su aprobacion de las cuatro séptimas partes de los Senadores
en ejercicio, conforme a lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 66 de la
Carta Fundamental.

A la sesion en que la Comisién se ocupd de este
asunto asistieron, ademas de sus miembros, el Honorable Senador sefor
Alejandro Garcia-Huidobro Sanfuentes.

Asimismo, concurrieron:

Del Ministerio de Hacienda, el Ministro, sefior
Rodrigo Valdés; la Coordinadora Legislativa, sefiora Macarena Lobos; la
Coordinadora de Mercado de Capitales y Finanzas Internacionales, sefiora
Bernardita Piedrabuena, y la Coordinadora de Comunicaciones, sefiora
Marcela Gomez.

Del Ministerio Secretaria General de la
Presidencia, la Asesora, sefiora Maria Jesus Mella.

El Jefe de Gabinete del Honorable Senador
Zaldivar, sefior Christian Valenzuela.

El Asesor del Honorable Senador Coloma, sefior
Alvaro Pillado.



De la oficina del Honorable Senador Garcia, la
Periodista, sefiora Andrea Gonzalez, y los asesores, sefiores Marcelo
Estrella y Felipe Cox.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 124
del Reglamento del Senado, se deja constancia de lo siguiente:

1.- Articulos que no fueron objeto de indicaciones
ni modificaciones: articulos 1°, 2°, 6°, 7°, 8°, 10, 11, 12, permanentes, y
primero, segundo, cuarto, quinto, sexto y séptimo, transitorios.

2.- Indicaciones aprobadas sin modificaciones:
nameros 1, 2, 3, 4,5, 6,7, 8, 10, 16, 19, 21, 22, 23, 24, 25, 27 y 28.

3.- Indicaciones aprobadas con modificaciones:
namero 15, 17, 18, 20y 26.

4.- Indicaciones rechazadas: nimeros 9y 14.
5.- Indicaciones retiradas: no hay.

6.- Indicaciones declaradas inadmisibles: nUmeros
11,12y 13.

DISCUSION EN PARTICULAR
Articulo 3°

Introduce modificaciones en el decreto ley N° 825,
de 1974, del Ministerio de Hacienda, Ley sobre Impuesto a las Ventas y
Servicios.

Nudmero 3

Intercala en el inciso cuarto del articulo 36, luego
del punto y seguido que sucede a la expresion “del articulo 12", la siguiente
oracion: “Igualmente podran acceder a los beneficios de este articulo los
prestadores de servicios siempre que éstos sean prestados y utilizados
integramente en el extranjero, y hubiesen estado afectos al Impuesto al Valor
Agregado de haberse prestado o utilizado en Chile. Lo anterior, solo en la
medida que en el pais en que se hayan prestado y utilizado los servicios se
apligue un impuesto interno de idéntica o similar naturaleza al establecido en
esta ley, circunstancia que se acreditara en la forma y condiciones que
determine el Servicio de Impuestos Internos.”.

En este articulo recay6 la indicacion nimero 1
de Su Excelencia la Presidenta de la Republica, para reemplazar en la
frase que se incorpora al inciso cuarto del articulo 36 la conjuncion “y”, la



tercera vez que aparece, por “0”.

El Ministro de Hacienda, senor Valdés,
manifestd que la indicacidn tiene origen en que resulta muy restrictivo exigir
gue el servicio se haya prestado y utilizado en un mismo pais, y se prefirid
establecer la exigencia como disyuntiva y no copulativa.

En votacidn, la indicacién fue aprobada por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comisién, Honorables
Senadores sefores Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

Articulo 4°
Su texto es el siguiente:

“Articulo  4°.- Introdlicense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.983, que Regula la Transferencia y Otorga
Mérito Ejecutivo a la copia de la Factura:

1. Modificase el articulo 3° en el siguiente sentido:

a) Intercalase en el inciso primero, entre las
palabras “contenido” y “mediante”, lo siguiente: “o de la falta total o parcial de
la entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio,”.

b) Reemplazase en el numeral 2 del inciso primero
la frase “Reclamando en contra de su contenido dentro de los ocho dias
corridos siguientes a su recepcidén, o en el plazo que las partes hayan
acordado, el que no podra exceder de treinta dias corridos.” por la siguiente:
“Reclamando en contra de su contenido o de la falta total o parcial de la
entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio, dentro de los ocho
dias corridos siguientes a su recepcién, en el caso de mercaderias, o dentro
de los ocho primeros dias del periodo tributario siguiente, tratandose de
prestacion de servicios.”.

2. Modificase el articulo 4° en el siguiente sentido:

a) Eliminase en su inciso segundo la palabra

b) Intercalase el siguiente inciso cuarto, nuevo,
pasando el actual inciso cuarto a ser quinto:

“El recibo a que se refiere el literal b) del inciso
primero debera efectuarse dentro de los ocho dias corridos siguientes a la
recepcion de la factura, en el caso de mercaderias, o dentro de los ocho
primeros dias del periodo tributario siguiente, tratandose de prestacion de
servicios. En caso que el recibo no haya sido efectuado en el plazo sefialado
y tampoco haya existido reclamo en contra de su contenido o de la falta total
o parcial de entrega de las mercaderias o de la prestacién del servicio



mediante alguno de los procedimientos establecidos en el articulo 3°, se
presumira de derecho que las mercaderias han sido entregadas o el servicio
ha sido prestado. En este ultimo caso, la factura quedara apta para su
cesion, sin necesidad de que el recibo conste en la misma.”.

3. Modificase el articulo 5° en el siguiente sentido:

a) Intercélase en el primer parrafo de la letra c),
entre la las palabras “este Ultimo” y el punto y aparte, la siguiente frase: “, 0
gue haya transcurrido el plazo establecido en el inciso cuarto del articulo 4°
precedente sin haber sido las facturas reclamadas conforme al articulo 3°”.

b) Eliminase en la letra d) la frase: “o la falta de
entrega de la mercaderia o de la prestaciéon del servicio, segun el caso,”.

4. Agrégase en el inciso primero del articulo 9°, a
continuacion del punto y aparte, que pasa a ser seguido, las siguientes
oraciones: “Tratandose de receptores de mercaderias 0 servicios que no
sean contribuyentes obligados a emitir documentos tributarios electronicos, el
acuse de recibo debe constar en la representacion impresa del documento
gue se trate. Asimismo, habiendo transcurrido el plazo establecido en el
inciso cuarto del articulo 4°, sin haber sido reclamada la factura conforme al
articulo 3°, la factura electronica o la guia de despacho electronica sera
cedible y podra contar con mérito ejecutivo, entendiéndose recibidas las
mercaderias entregadas o el servicio prestado, sin necesidad que el recibo
sea otorgado en las formas indicadas en el presente inciso.”.”.

En este articulo recayeron las indicaciones
nameros 2, 3,4, 5, 6, 7, 8, 9y 10, del siguiente tenor:

La indicacién nimero 2 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para eliminar, en la letra b) del nimero 1, la
frase “, en el caso de mercaderias, o dentro de los ocho primeros dias del
periodo tributario siguiente, tratandose de prestacion de servicios”.

La indicacion numero 3 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para incorporar, en el nimero 1, las siguientes
letras, nuevas:

“...) Intercélase el siguiente inciso segundo,
nuevo, pasando el actual inciso segundo a ser tercero:

“La  factura  también se tendra por
irrevocablemente aceptada cuando el deudor, dentro del plazo de ocho dias
sefialado anteriormente, declare expresamente aceptarla, no pudiendo con
posterioridad reclamar en contra de su contenido o de la falta total o parcial
de entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio.”.

...) Agrégase en su inciso segundo, que ha
pasado a ser tercero, la siguiente frase final después del punto aparte, que
pasa a ser coma: “asi como aquéllas fundadas en la falta total o parcial de



entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio, sin perjuicio de las

acciones civiles y penales que correspondan contra el emisor.”.”.

La indicacién nimero 4 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para sustituir, en el encabezamiento de la letra
b) del nimero 2, la expresion “a ser quinto” por “a ser sexto”.

La indicacién namero 5 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para eliminar, en el inciso cuarto propuesto de
la letra b) del numero 2, la frase “, en el caso de mercaderias, o dentro de los
ocho primeros dias del periodo tributario siguiente, tratandose de prestacion
de servicios”.

Las indicaciones numeros 6 de Su Excelencia
la Presidenta de la Republica, y 7 del Honorable Senador sefior Horvath,
para suprimir, en el inciso cuarto propuesto de la letra b) del nimero 2, la
expresion “de derecho”.

La indicacién namero 8 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para introducir, en el nidmero 2, una letra
nueva, del siguiente tenor:

“...) Intercalase el siguiente inciso quinto, nuevo:

“En caso de otorgarse el recibo a que se refiere el
literal b) del inciso primero o haber transcurrido el plazo indicado en el inciso
precedente, sin que haya existido reclamo en contra del contenido de la
factura o de la falta total o parcial de entrega de las mercaderias o de la
prestacion del servicio mediante alguno de los procedimientos establecidos
en el articulo 3, se presumird de derecho que son validas las cesiones de
gue hubiere sido objeto la factura a la fecha del recibo o del vencimiento del
plazo, siempre que ésta cumpliera, al momento de la cesién, con lo indicado

” N

en el literal a) del inciso primero.”.”.

La indicacion namero 9 del Honorable Senador
sefior Horvath, para eliminar la letra b) del nimero 3.

La indicacién numero 10 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para intercalar, en el nUmero 4, en el texto que
se propone agregar, después de la expresion “guia de despacho electrénica”,
la locucion “, con su correspondiente factura,”.

- Respecto de la indicacion namero 2 se verifico el
siguiente debate:

El seflior Ministro sefiald que las indicaciones
referidas a este nimero buscan establecer un plazo Unico de 8 dias respecto
de bienes y servicios para que se tenga por irrevocablemente aceptada una
factura.

El Honorable Senador seifior Coloma consulto
cudl es la razén de que existan dos plazos diferenciados hasta ahora.



La Coordinadora Legislativa del Ministerio de
Hacienda, sefiora Macarena Lobos, explicd que, estudiada la observacion
efectuada por el representante de la Bolsa de Productos en la sesion
pasada, se definid6 que resulta mejor fijar un plazo Unico en miras a las
finalidades que persigue el proyecto de ley. Agregd que el mismo objetivo se
busca en las indicaciones siguientes.

El Honorable Senador seior Tuma valoré que se
establezca un plazo cierto para hacer irrevocable la factura y darla por
aceptada, pero, estimg, falta un segundo paso que es fijar un plazo cierto
para que se haga efectivo el pago, y es por ello que existe un proyecto de ley
gue actualmente se discute ante la Comision de Economia (Boletin N°
10.785-03, que modifica la ley N° 20.416, que fija normas especiales para
empresas de menor tamafo, en materia de plazo y procedimiento de pago a
las micro y pequeiias empresas).

La sefiora Lobos explico que la iniciativa legal
mencionada precedentemente esta siendo estudiada por el Ejecutivo y, en
un primer analisis, compartiendo el objetivo de la misma, surge la
observacion de que la norma sobre el pago de intereses y reajustes una vez
transcurrido el plazo que se propone se establece sélo respecto de empresas
de menor tamafio, pudiendo transformarse en una distorsién que termine por
perjudicar justamente a las pymes.

En votaciéon, la indicacion nimero 2 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

- Acerca de la indicacion nimero 3, el Honorable
Senador sefior Coloma preguntd cudl seria el incentivo para que un
receptor dé el acuse de recibo antes del plazo de 8 dias si, como
consecuencia, vera limitada su posibilidad de reclamar.

La Coordinadora Legislativa del Ministerio de
Hacienda, sefiora Lobos, sostuvo que se busca dar certeza acerca de la
irrevocabilidad de la aceptacion, haciendo, ademas, inoponible respecto de
terceros excepciones personales o fundadas en la falta de entrega de los
bienes o de la prestacion de los servicios, dejando siempre a salvo los casos
en que exista una responsabilidad civil o penal del emisor. Por lo mismo,
agrego, mas adelante se elimina la presuncion de derecho de la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios, dejandola como simplemente
legal.

En votaciéon, la indicacion nimero 3 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

En votacién, las indicaciones numeros 4, 5, 6 y
7, fueron aprobadas por la unanimidad de los miembros de la Comision,



Honorables Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

- Sobre la indicacién niamero 8, la sefiora Lobos
explico que se trata de sanear los vicios de que pueda adolecer la cesion de
la factura con anterioridad al acuse de recibo, una vez que éste se produce.

El Honorable Senador seiior Coloma acot6é que
resulta extrafna la forma de validar la cesion viciada de una factura.

El Honorable Senador sefior Montes expreso
entender que el cambio propuesto debe haber sido evaluado, y quisiera
conocer el andlisis acerca de esta modificacion que entrega mas certeza al
cesionario de la factura.

La sefora Lobos indicO que se persevera en la
busqueda de dar mayor certeza del mérito ejecutivo de la factura que se
transa, manteniendo los resguardos referidos a poder reclamar de
falsificaciones o fraudes en la emision.

El Honorable Senador sefior Tuma destac6 que
la mayor certeza juridica permite que el descuento que se hace a la factura
sea menor y que la fortaleza de la factura que se transa con mérito ejecutivo
-con las modificaciones propuestas- es mucho mayor a la de una letra de
cambio, por ejemplo. Agregd que, en los casos que se discuten, las
mercaderias ya fueron entregadas o los servicios prestados y quien las
recepciono o recibié entrega una certificacion de ese hecho.

En votaciéon, la indicacibn numero 8 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

- La Coordinadora Legislativa del Ministerio de
Hacienda, sefiora Lobos, expuso que la eliminacién propuesta por la
indicacion namero 9 va en el sentido contrario a las enmiendas que han
venido aprobando

En votaciéon, la indicacibn numero 9 fue
rechazada por la unanimidad de los miembros de la Comision,
Honorables Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

- En relacion a la indicacion nimero 10, la sefiora
Lobos sostuvo que se agrega que, en el caso de la guia de despacho
electronica, esta debe ir acompafnada de la correspondiente factura.

El Honorable Senador sefior Garcia consultd
cual es el motivo de la modificacion y cual seria la razén de colocar la guia
de despacho en la norma original.



La sefora Lobos explicO que la disposicion
propuesta encuentra su origen en el articulo 4°, inciso segundo, de la ley N°
19.983, que dispone: “En caso de que en la copia de la factura no conste el
recibo mencionado, sélo sera cedible cuando se acompafie una copia de la
guia o guias de despacho emitida o emitidas de conformidad a la ley, en las
que conste el recibo correspondiente. Para estos efectos, el emisor de la guia o
guias de despacho debera extender una copia adicional a las que la ley exige,
con la mencion “cedible con su factura”.”, lo que obliga a hacer concordante
con la enmienda propuesta al articulo 9° de la misma ley.

En votacion, la indicacibn numero 10 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

Articulo 5°
Es del siguiente tenor:

“Articulo  5°.- Introducense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.500, de 1980, del Ministerio del Trabajo
y Prevision Social, que establece Nuevo Sistema de Pensiones:

1. Modificase el articulo 45 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase la letra h) de su inciso segundo
por la siguiente:

“h) Cuotas de fondos de inversion y cuotas de
fondos mutuos regidos por la ley N° 20.712;".

b) Reemplazase en la letra m) de su inciso
segundo el punto y aparte por un punto y coma.

c) Agréganse en su inciso segundo las siguientes
letras n) y i), a continuacién de la letra m):

“n) Instrumentos, operaciones y contratos
representativos de activos inmobiliarios, capital privado, deuda privada,
infraestructura y otro tipo de activos que pueda determinar el Régimen de
Inversion. ElI mencionado Régimen establecerd los instrumentos,
operaciones y contratos que estaran autorizados para la inversion de los
recursos de los Fondos de Pensiones y las condiciones que tales inversiones
deberan cumplir. Asimismo, al realizar la autorizacion referida, el Régimen de
Inversion debera sefialar si a las inversiones directas e indirectas efectuadas
en los activos a los que se refiere esta letra, se les aplicaran o no los limites
a que se refiere el numero 3) del inciso décimo octavo y el inciso décimo
noveno de este articulo, y

i) Bonos emitidos por fondos de inversion
regulados por la ley N° 20.712. EI Régimen de Inversion establecera las
condiciones que tales instrumentos deberan cumplir.”.



d) Reemplazase en su inciso cuarto la frase “letras
a) a la m)” por “letras a) a la fi)".

e) Sustitiyase en la primera oracion de su inciso
quinto la expresion “y de la letra j)” por ), y de la letra fi),”.

f) Reemplazase en la ultima oracién de su inciso
quinto la frase “de la letra k)” por “, operaciones y contratos de la letra k) y
aquéllos a que se refiere la Ultima oracion de la letra j)".

g) Reemplazase en la primera oracion de su inciso
octavo la expresion “y k)” por “, k) y i)”".

h) Reemplazase en su inciso décimo la expresion
“y k)" por “, k) y A)”.

i) Reemplazase en su inciso décimo cuarto la
expresion “y k)” por “, k) y fi)".

j) Agrégase en su inciso décimo cuarto, a
continuacion del punto y aparte, que pasa a ser punto seguido, la siguiente
oracion: “Tratandose de instrumentos de emisores nacionales transados en
un mercado secundario formal externo, el respectivo emisor debera estar
inscrito, de acuerdo con la ley N° 18.045, en el registro que para tal efecto
lleve la Superintendencia de Valores y Seguros o la de Bancos e
Instituciones Financieras, segun corresponda.”.

k) Intercalase en su inciso décimo quinto, entre las
expresiones ‘)" y “que cumplan” la expresion “y fi)".

[) Reempldzase en el enunciado de su inciso
décimo octavo el guarismo “3” por “4”.

m) Reemplazase en su inciso décimo octavo el
tercer parrafo del niamero 2) por el siguiente:

“Por inversién en el extranjero se entendera la
inversion que se efectue en titulos extranjeros, a que se refieren las letras j) y
n) del inciso segundo, cuando corresponda, mas el monto de la inversion de
los Fondos de Pensiones en instrumentos extranjeros que se efectie a
través de fondos mutuos y de inversiéon regulados por la ley N° 20.712. El
Régimen de Inversion establecera los casos en que se entendera que la
inversion que se efectle a través de los fondos a que se refiere la letra h) y
en los instrumentos, operaciones y contratos de la letra n), todas del inciso
segundo, se considerara en los limites sefialados.”.

n) Agrégase en su inciso décimo octavo, a
continuacion del actual numero 3), el siguiente namero 4):

“4) EI limite maximo para la suma de las
inversiones contempladas en la letra n) del inciso segundo, mas las
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inversiones en cuotas de fondos de inversion de la letra h) cuando sus
carteras se encuentren constituidas preferentemente por las inversiones
citadas en la letra n), no podra ser inferior al 5% ni superior al 15% del valor
del Fondo, para cada Tipo de Fondo A, B, C, Dy E. El Régimen de Inversion
establecera los casos en que se entendera que la cartera de los fondos de
inversion de la letra h) se considerara constituida preferentemente por las
inversiones citadas en la letra n).”.

0) Eliminase en la primera oracion de su inciso
décimo noveno la frase “mas el monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48,”.

p) Intercdlase en el namero 1) de su inciso
vigésimo primero, entre las expresiones ‘“instrumentos de deuda,” y
“clasificados en categoria”, la expresion “y fi),”.

q) Intercalase en el numero 2) de su inciso
vigésimo primero, entre las expresiones “instrumentos de deuda,” y “que
tengan clasificacion”, la expresion “y i),”.

r) Eliminase en el nimero 4) de su inciso vigésimo
primero la expresion “mas el monto de los aportes comprometidos mediante
los contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48”.

s) Reemplazase en su inciso vigésimo quinto la
frase “especificos de cada tipo de aquellos sefialados en la letra k)" por “,
operaciones y contratos especificos de cada tipo de aquellos sefialados en la
letra k) y en la dltima oracion de la letra j)”.

2. Modificase el articulo 47 en el siguiente sentido:

a) Reempldzase en su inciso séptimo la expresion
“treinta y cinco” por “cuarenta y nueve”, las dos veces que aparece.

b) Reemplazase en su inciso octavo la frase “en
circulacion o suscritas del respectivo fondo mutuo 0” por “en circulacion del
respectivo fondo mutuo y el cuarenta y nueve por ciento de las cuotas
suscritas del respectivo fondo”.

c) Intercalase en su inciso décimo tercero, entre la
palabra “Administradora” y el punto y aparte, la siguiente oracion: “, asi como
también limites por emisor que eviten concentracion en la propiedad y
participacion en el control por parte de los Fondos de Pensiones, en el caso
de las inversiones a que se refieren las letras n) y i) del inciso segundo del
articulo 45”.

d) Reemplazase en su inciso décimo séptimo la
frase “de la letra k)" por “, operaciones y contratos de la letra k) y de la dltima
oracion de la letra j).

3. Modificase el articulo 48 en el siguiente sentido:
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a) Reemplazase en su inciso sexto la expresion
“ley N° 18.815” por “ley N° 20.712".

b) Reemplazase su inciso octavo por el siguiente:

“La Superintendencia de Pensiones podra
establecer, mediante norma de caracter general, la duracion maxima de los
contratos antes referidos.”.

c) Reemplazase en su inciso décimo la expresién
“la letra k)" por “las letras k), n) y de la ultima oracion de la letra j),”.

4. Agrégase en el articulo 94, a continuacion del
namero 19, el siguiente nimero 20:

“20. Efectuar analisis de riesgos, supervisar la
apropiada gestion de los mismos respecto de las Administradoras de Fondos
de Pensiones y de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia e
impartir las instrucciones tendientes a que éstos corrijan las deficiencias que
ella observare. Para efectos de lo anterior, la Superintendencia podra
requerir todos los datos y antecedentes que le permitan tomar debido
conocimiento de la gestion de riesgos de las entidades antes sefialadas.”.

5. Agrégase, a continuacion del actual articulo 94,
el siguiente articulo 94 bis:

“Articulo 94 bis.- La Superintendencia de
Pensiones efectuard un analisis de riesgos y evaluara la gestién de los
mismos, respecto de las entidades sefialadas en el numero 20 del articulo
94. La calidad de la gestiéon de riesgos se evaluara considerando aspectos
tales como la fortaleza de sus sistemas de control de riesgos y su gobierno
corporativo, el conocimiento y experiencia de su administracion y la eficacia
de las funciones de control interno y cumplimiento. El resultado de la
evaluacion se notificard a la respectiva entidad, sera fundado y tendra el
caracter de reservado, de manera tal que ni la Superintendencia ni las
entidades fiscalizadas podran difundirlo publicamente. También seran
reservados aquellos antecedentes en los que se base la evaluacion y que no
sean publicos.

La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, establecera la metodologia y los procedimientos especificos para la
evaluacion de los riesgos de las entidades fiscalizadas.”.

6. Modificase el articulo 99 en el siguiente sentido:
a) Reemplazase en su letra a) la expresion “titulos
de la letra k)" por la frase “instrumentos, operaciones y contratos de las letras

k), n) y aquellos sefialados en la Ultima oracion de la letra j)”.

b) Reemplazase en su letra b) la expresion “y k)”
por “, k) y fi)".
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7. Reemplazase en el encabezamiento del inciso
primero del articulo 105 la expresion “y k)” por “, k) y A)”.

8. Reempldzase en el inciso primero del articulo
109, la primera vez que aparece, la expresion “y k)” por “, k) y i)”.

9. Agrégase en el articulo 139, a continuacion del
punto y aparte que pasa a ser punto y seguido, la siguiente oracién: “No
obstante lo anterior, la Superintendencia, mediante norma de caracter
general, podra exceptuar de esta prohibicion a aquellas acciones de una
sociedad nacional concesionaria de obras de infraestructura que se
encuentren prendadas en favor de tenedores de bonos u otros acreedores de

la misma sociedad.”.”.

En este articulo recayeron las indicaciones
nameros 11, 12, 13 y 14, todas del Senador sefior Horvath, del siguiente
tenor:

La indicacion numero 11 del Honorable
Senador seiior Horvath, para reemplazar, en la letra c) del literal n) propuesto
del nimero 1, la oracion “Asimismo, al realizar la autorizacion referida, el
Régimen de Inversion debera sefialar si a las inversiones directas e indirectas
efectuadas en los activos a los que se refiere esta letra, se les aplicaran o no
los limites a que se refiere el nimero 3) del inciso décimo octavo y el inciso
décimo noveno de este articulo.”, por la siguiente: “A las inversiones directas e
indirectas efectuadas en los activos a los que se refiere esta letra, se les
aplicaran los limites a que se refiere el numero 3) del inciso décimo octavo y el
inciso décimo noveno de este articulo.”.

La indicacion numero 12 del Honorable
Senador sefior Horvath, para agregar una letra nueva, del siguiente tenor:

“...) Incorpérase como inciso final al articulo 45 del
decreto ley 3.500 el siguiente:

“Las comisiones de intermediacion financiera que
las administradoras de fondos de pensiones deban pagar a terceros por las
inversiones que se realicen en los instrumentos sefialados en el presente

articulo seran de su cargo, y no podran ser transferidas a los cotizantes.".”.

La indicacion numero 13 del Honorable
Senador sefor Horvath, para sustituir, en el articulo 94 bis propuesto en el
nuamero 5, el texto “El resultado de la evaluacion se notificara a la respectiva
entidad, sera fundado y tendr& el caracter de reservado, de manera tal que ni
la Superintendencia ni las entidades fiscalizadas podran difundirlo
publicamente. También seran reservados aquellos antecedentes en los que
se base la evaluacion y que no sean publicos.”, por el siguiente: “El resultado
de la evaluacion se notificara a la respectiva entidad, sera fundado y tendra
caracter publico. La Superintendencia debera difundirlo a través de su
incorporacion en su pagina web, sin perjuicio que las entidades fiscalizadas
podran difundirlo publicamente. Sin perjuicio de lo anterior, tendran el
caracter de reservados aquellos antecedentes en los que se base la
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evaluacion y que no sean publicos.”.

La indicacion numero 14 del Honorable
Senador seiior Horvath, para suprimir el nimero 9.

Las indicaciones nimeros 11, 12 y 13, fueron
declaradas inadmisibles por el sefior Presidente de la Comisién, por
referirse a una materia que es de iniciativa exclusiva del Presidente de
la Republica en virtud del articulo 65, inciso cuarto, N° 6, de la
Constitucién Politica de la Republica.

- Respecto de la indicacion niumero 14 se produjo
el siguiente debate:

La Coordinadora de Mercado de Capitales y
Finanzas Internacionales, seiora Bernardita Piedrabuena, explicé que, si
se aprobara la eliminacién que propone la indicacion, las administradoras de
fondos de pensiones no podrian invertir directamente en infraestructura, que
es uno de los objetivos del proyecto de ley.

El Honorable Senador sefior Montes consultd
cdmo se proyecta que operara la inversion de las AFP en infraestructura y
los nuevos instrumentos que se permiten.

El sefior Ministro sefiald que para referirse a la
proyeccién de la inversion en nuevos instrumentos, es necesario partir de la
situacion actual, en que las AFP pueden comprar cuotas de un Fondo que se
constituye para invertir en infraestructura o pueden comprar bonos emitidos
por una empresa concesionaria, pero no pueden comprar acciones de ese
tipo de contratos porque no se encuentran disponibles en bolsa de valores.

Estimd que existira un proceso de aprendizaje que
desembocara en prestar directamente a un proyecto de infraestructura
mediante créditos, también podria ser socio de una empresa concesionaria o
podria entregar garantias de distinto tipo. Sefialé que, en las referidas etapas
iniciales de un proyecto de inversion, actualmente, so6lo los bancos pueden
participar, logrando altas rentabilidades asociadas a los mayores riesgos
involucrados, por lo que cuentan con oficinas especializadas en el estudio de
este tipo de proyectos.

Acot6 que no existen estudios acabados sobre la
rentabilidad y potencialidades de la medida en comento, pero si se conocen
estudios de rentabilidad de las aseguradoras proyectando la forma en que
quisieran ingresar y participar del sector. Asimismo, la rentabilidad que se
conoce de los bancos en la materia es muy alta.

De igual modo, proyectdé que la participacion de
las administradoras y de las aseguradoras se dara en dos etapas, una inicial
de la concesién, cuando se proyecta y construye una obra y, otra, en que se
es socio de una concesion que se encuentra en pleno funcionamiento. Con la
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regulacion actual, agrego, una AFP no podria participar de ninguna de las
dos formas, pero la diferencia, desde el punto de vista del Ejecutivo, es que
la inversion en la etapa inicial aporta mayor competencia y actores en un
area en que no se encuentran tantos participantes. Se conjugan, indico, mas
rentabilidad para los Fondos de Pensiones y mayor competencia dentro del
mercado.

El Honorable Senador sefior Tuma destac6 que
se permite incursionar en un area de negocios en que participan los bancos,
aprovechando que las administradoras cuentan con la capacidad para
ingresar en ese mercado.

El Honorable Senador seiior Zaldivar valor6 que
se radiquen inversiones de ese tipo dentro del pais con participacion de AFP
y de aseguradoras.

El Honorable Senador sefior Garcia observo
gue, en cuanto a las tasas de interés, nuestro pais presenta indices mas
bajos que en el resto de los paises de América Latina, pero, al mismo
tiempo, muestra tasas mas altas que en Estados Unidos, por lo que seria
bueno conocer qué piensa el Ministerio acerca de lo que ocurrird con el
financiamiento de las inversiones.

El sefior Ministro respondid, respecto del nivel de
tasas de interés y el endeudamiento externo del sector de las concesiones,
gue, existiendo plena integracién financiera, las empresas pueden buscar
financiamiento fuera del pais, pero presenta el problema de ligarse a una
tasa en délares y que se deben cubrir flujos con derivados. Agregdé que de
todos modos sera conveniente cuando los cambios en las monedas de los
paises relevantes hagan atractivo buscar financiamiento externo.

El Honorable Senador sefor Garcia manifestd
gue el reconocimiento del Superintendente de Pensiones de la existencia de
comisiones internacionales que se cobran sobre la rentabilidad de los fondos
de pensiones y la referencia de la Presidenta de la Republica a las llamadas
“comisiones ocultas” que se cobrarian a los cotizantes, han implicado una
situacion muy inadecuada y que espera que no se repita en ninguna de las
normas que estan aprobando.

El sefor Ministro sefialé que, en el afio 2002, el
cobro de comisiones por inversiones en el exterior se regulé estableciendo
montos maximos a cobrar —que si se superan deben ser pagados por las
AFP-y con diferentes tipos de cobros segun el tipo de inversion.

Estim60 que se debe perfeccionar la regulacion,
pero sin caer en la sobre regulacion que entregaria menores rentabilidades, y
con informacion y conocimiento de los afiliados.

El Honorable Senador seiior Montes planted
haber leido que la negociacion de las AFP, considerando los montos que
manejan, ha sido muy mala al momento de establecer las comisiones
internacionales que les cobran.
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El Honorable Senador seior Tuma observé que,
entre las cosas que deben ser transparentes para el publico, estan las
comisiones que se cobran, en cuanto a su forma y la cantidad. Por ejemplo,
se habla de que la comision es el 1% de la remuneracion, pero, en realidad,
equivale al 10% de la cotizacion previsional.

El Honorable Senador sefior Coloma consulto si
se pueden entregar mas detalles acerca del funcionamiento del cobro de las
comisiones internacionales, dado que, de ser efectivo que son mas costosas
de lo normal para los fondos chilenos, estariamos ante un problema que se
debe solucionar.

El sefior Ministro expuso no contar con
informacion de que las comisiones que se cobran a los fondos de pensiones
chilenos sean mas caras que para el resto del mercado, no obstante,
consider6 que es un tema a analizar, y que también debe estudiarse un
cambio al esquema de cobros de las AFP para vincularlo al saldo de los
fondos de pensiones.

En votacion, la indicacion numero 14 fue
rechazada por la unanimidad de los miembros de la Comision,
Honorables Senadores seifiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

Articulo 9°
Su tenor es el que sigue:

“Articulo  9°.- Introdlucense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.876, que Establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades privadas de depdsito y custodia de
valores:

1. Sustitiyese el articulo 14 por el siguiente:

“Articulo 14.- Se podran constituir prendas y
derechos reales sobre los valores depositados en los mismos casos en que
el depositante o su mandante podria hacerlo si no estuvieren en depdésito.

Para este efecto, a solicitud del depositante la
empresa de deposito le entregara un certificado de los que se refiere el
articulo anterior, que acredite la cantidad de valores que tiene depositados. A
solicitud del depositante el certificado podra restringirse a solo parte de los
valores que tenga entregados en depaosito.

Si el depositante declarare que el depdsito lo
efectud a su propio nombre, pero por cuenta de un tercero, la empresa de
deposito emitird los certificados de que tratan el articulo 13 y el presente
articulo a nombre de quien le indique el depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste.
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Las prendas o derechos reales sobre los valores
depositados podran constituirse, segun corresponda, de acuerdo a las
siguientes modalidades alternativas:

a) Prendas o derechos reales sobre valores
depositados, constituidos conforme a otras leyes: se podran constituir
prendas u otros derechos reales sobre los valores depositados en la
empresa de conformidad a lo dispuesto en otras leyes, en cuyo caso el
certificado reemplazard al titulo representativo del valor de que se trate, para
efectos del cumplimiento de las formalidades legales respectivas.

Cualquiera sea la clase de prenda o derecho real,
no sera oponible a la empresa de depdsito ni a terceros, mientras no haya
sido notificada a esa empresa por un notario, sin perjuicio de las demas
formalidades que procedan de acuerdo a la ley. Sin embargo, en el caso de
prendas u otros derechos reales sobre valores en depoésito, que se
constituyan por un depositante de la empresa o su mandante, a favor de otro
depositante o0 mandante, se entendera notificada la empresa tanto de su
constitucibon como de su modificacion y/o alzamiento, con las
comunicaciones electronicas simultaneas entre las partes y aquélla, enviadas
a través de los sistemas de mensajeria que la empresa de depdsito habilite
al efecto. Asimismo, si correspondiere notificar de la constitucion de la
prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos, dicha notificacion
se entendera efectuada para todos los fines legales mediante la
comunicacion electronica que al efecto le envie la empresa de deposito. Del
mismo modo, la notificacidn a que se refiere el articulo 16 podra practicarse
en forma electronica conforme a lo establecido en esta letra.

b) Prenda especial sobre valores en depdésito
registrados en sistema de anotaciones en cuenta: sin perjuicio de lo indicado
en la letra a), tratAndose de los valores en depdsito registrados en un
sistema de anotaciones en cuenta conforme al articulo 11, podra constituirse
prenda sobre ellos a favor de otros depositantes 0 sus mandantes, de
acuerdo a las reglas siguientes.

Esta prenda especial se constituira, modificara y
alzard al amparo de un contrato marco celebrado al efecto por la empresa de
depdsito y los depositantes, al cual podran adherir también sus respectivos
mandantes, siempre que se trate de inversionistas calificados a los que se
refiere la letra f) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045, para autorizar
expresamente la constitucion, modificacion, alzamiento y realizacién, en su
caso, de esta prenda por cuenta y/o en favor suyo. Los términos y
condiciones generales de este contrato marco seran determinados en el
reglamento interno, y su suscripcion se podra realizar mediante firma
manuscrita o electronica.

Una vez suscrito el contrato marco, la constitucion,
modificacion y alzamiento de la prenda se efectuara a través de
comunicaciones electrénicas simultaneas entre los depositantes respectivos,
actuando por cuenta propia o de sus mandantes, y la empresa de depdsito
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de valores, empleando los sistemas de mensajeria que la empresa de
depdsito habilite al efecto.

En dichas comunicaciones se debera sefialar: (i) la
individualizacion de las partes, indicando si la prenda se constituye por
cuenta propia de un depositante 0 su mandante, y si es a favor de otro
depositante o su mandante; (ii) los valores en depdsito que se constituyen en
prenda; (iii) la o las obligaciones caucionadas, las cuales podran ser propias
o de terceros, pudiendo ademas dejar expresa constancia que la prenda se
constituye en garantia de todas las obligaciones que el deudor de que se
trate, tenga o pueda tener a favor del acreedor prendario.

Con el solo mérito de tales comunicaciones, la
empresa efectuara una anotaciébn en cuenta que, de conformidad al
reglamento interno, refleje la constitucion de esta prenda especial sobre los
valores respectivos, y a partir de ese momento se entendera constituida para
todos los efectos legales. Asimismo, si correspondiere notificar la
constitucién de la prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos,
dicha notificacion se entendera efectuada para todos los fines legales
mediante la comunicacién electrénica que al efecto le envie la empresa de
depasito.

Esta prenda especial solo podra ser modificada o
alzada por la parte acreedora, esto es, el depositante respectivo actuando
por cuenta propia o de su mandante, de acuerdo al procedimiento sefialado;
o bien, en virtud de una resolucién judicial ejecutoriada.

Cumplidos los requisitos que se sefalan en esta
letra para la constitucion de la prenda especial sobre valores depositados, el
acreedor prendario gozara de los privilegios establecidos en el articulo 814
del Cdodigo de Comercio, sin necesidad de observar las formalidades
prescritas en el articulo 815 del mismo Cédigo.

c) Prendas o derechos reales en sistemas de
compensacion y liquidacion de instrumentos financieros: para constituir, alzar
o modificar prendas o derechos reales en un sistema de compensacion y
liquidacion de instrumentos financieros, la sociedad administradora del
sistema enviara una solicitud a la empresa por cuenta de los participantes a
cuyo nombre se encuentren depositados los valores de que se trate. Con el
solo mérito de tal solicitud, la empresa efectuard una anotacién en cuenta
que, de conformidad al reglamento interno, refleje la constitucion,
modificacion o alzamiento de la prenda o derecho real sobre los valores
respectivos, y a partir de ese momento se entenderan constituidos tales
derechos para todos los efectos legales. Las garantias asi constituidas se
regiran por el Titulo XXII de la ley N° 18.045, aun cuando se trate de prendas
sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa realice de
conformidad a lo sefialado en este articulo podran ser realizadas por cuenta
del depositante, o bien, de sus mandantes, en las cuentas identificadas a
nombre de éstos, segun lo indique el depositante. Para efectos de constituir,
modificar o alzar validamente prendas u otros derechos reales por cuenta de
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estos ultimos, el depositante debera, en todos los casos sefialados, contar
con una autorizaciébn general o especial dada por sus mandantes para
proceder en tal sentido.

La empresa, a solicitud de cualquier interesado,
debera certificar la constitucion de las prendas o derechos reales referidos en
este articulo, especificando los valores sobre los cuales recayeren, la fecha
en que hubieren sido constituidos, el titular de los valores respectivos, asi
como el derecho de que se tratare.

El certificado que la empresa emita de acuerdo al
inciso anterior constituird plena prueba, tanto entre las partes como frente a
terceros, respecto de la existencia de la garantia o derecho real respectivo, la
fecha de su constitucidn, los valores en que recaen y las obligaciones
caucionadas.”.

2. Intercalase el siguiente articulo 14 ter:

“Articulo 14 ter.- A partir del momento en que se
constituya la prenda especial establecida en la letra b) del articulo 14, los
valores comprendidos en ella solo podran ser embargados en juicios
entablados por los acreedores garantizados, en cuanto ejerzan acciones
protegidas por la garantia.

En caso de insolvencia del deudor prendario, los
valores prendados quedaran excluidos de los bienes objeto de cualquier
procedimiento concursal incoado a su respecto y los acreedores caucionados
por esa garantia seran pagados sin aguardar los resultados de dichos
procedimientos.

Una vez hecha exigible cualquiera de las
obligaciones garantizadas con la prenda especial sefialada, el acreedor
prendario podra poner los bienes prendados a disposicion de una bolsa de
valores, para que se proceda a su realizacibn en subasta publica,
aplicandose supletoriamente y en todo lo que no sea incompatible, lo
dispuesto en el Titulo XXII de la ley N° 18.045.

Los certificados emitidos por la empresa de
depdsito en que consten estas prendas especiales, servirdn de titulo
suficiente para efectuar la realizacion de los valores prendados que
representen, conforme al articulo 14 bis. En caso de resultar algun
remanente, éste sera puesto a disposicidon de quien corresponda.

Una vez concluido el proceso de realizacién de
una garantia en virtud de este articulo, quien estimare haber sufrido
perjuicios podra demandar en juicio sumario.”.

3. Reemplézase el articulo 23 por el siguiente:
“Articulo 23.- Sin perjuicio de lo establecido en el

articulo primero, las empresas podran constituir o participar en la propiedad
de filiales que se constituyan conforme al articulo 126 de la ley N° 18.046 y
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cuyo giro principal sea realizar actividades relacionadas, complementarias o
afines al giro exclusivo de la empresa. Para efectos de fiscalizar a la
empresa, la Superintendencia de Valores y Seguros podra requerir a esas
filiales toda la informacion, registros y demas documentacion necesaria para

tales fines.”.”.

En este articulo recayeron las indicaciones
nameros 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22 y 23, del siguiente tenor:

La indicacién numero 15 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para anteponer los siguientes numerales,
nuevos:

“1) Sustitiyense los incisos primero y segundo del
articulo 1, por los siguientes:

“Articulo 1°.- Las empresas de depdsito de valores
gue esta ley regula, en adelante las empresas o la empresa, se constituiran
como sociedades anonimas especiales y tendran como objeto exclusivo
recibir en depdsito valores y facilitar las operaciones de transferencia de los
mismos, de acuerdo a los procedimientos contemplados en esta ley.

Podran ser siempre objeto del depdsito a que se
refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante, la
Superintendencia, los emitidos por los bancos o por el Banco Central de
Chile y los emitidos o garantizados por el Estado. Asimismo, las empresas de
depdsito podran recibir en depdsito otros bienes, documentos y contratos
gue autorice la Superintendencia, de acuerdo a normas de caracter general.”.

2) Agrégase el siguiente articulo 8 bis, nuevo:

“Articulo 8 bis.- Las operaciones de compra con
pacto de retroventa o de venta con pacto de retrocompra, asi como las
operaciones equivalentes a las mismas, pactadas mediante una
compraventa al contado y el otorgamiento conjunto y simultaneo de una
compraventa a plazo, que recaigan en valores depositados en la empresa, ya
sean de emision fisica o desmaterializada, se regiran por el Codigo Civil y las
regulaciones especiales que resulten aplicables, segun la naturaleza de tales
operaciones y la calidad de las contrapartes que las acuerden,
particularmente en lo referido a las circunstancias que den lugar a la
resolucion o terminacion anticipada del respectivo pacto.

La empresa efectuara las transferencias de
dominio de los valores respectivos que sean consecuencia de cualquiera de
las operaciones indicadas en el inciso anterior, observando lo dispuesto en el
articulo 7 u 8, segun corresponda. Del mismo modo, se aplicara lo dispuesto
en el articulo 15 a los valores adquiridos mediante cualquiera de dichos
sistemas de transferencia.”.

3) Modificase el articulo 12 de la siguiente forma:
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a) Sustitiyese su inciso primero, por el siguiente:

“Articulo 12.- El depositante mantendra su derecho
a voto en las juntas de accionistas, de tenedores de bonos u otras
asambleas semejantes, por los valores entregados en depdsito, salvo que
delegue dichos derechos en la empresa para que sea esta quien asista y
ejerza dichos derechos en su nhombre.”.

b) Agrégase, en su inciso segundo, la siguiente
oracion inicial, antes de la expresion “La lista” “En el primer caso, la
empresa, efectuado que sea el cierre del registro, antes de la celebracion de
la junta y, en todo caso, antes de la calificacion de poderes, debera enviar al
emisor una lista con los nombres de los titulares de dichos valores, a la fecha
en que, conforme a la reglamentacién aplicable, tengan derecho a participar
en la junta o en las otras asambleas semejantes.”.

c) Reemplazase su inciso cuarto por el siguiente:

“Aquellos depositantes que, en cambio, opten por
delegar a la empresa el ejercicio de los derechos antes descritos, deberan
cumplir el procedimiento que al efecto establezca la empresa en su
reglamentacion interna, junto con las demas normas que le sean aplicables.”.

d) Modificase su inciso final de la siguiente forma:
i. Eliminase la expresion “del derecho a voto y”.

ii. Reemplazase la frase “los incisos precedentes”

por “el articulo 24 de esta ley”.”.

El sefior Ministro explicé que la indicacion busca,
principalmente, explicitar que los depdsitos de valores pueden custodiar
facturas.

El Honorable Senador sefior Coloma consultd
cudles son los otros bienes, documentos y contratos que la Superintendencia
de Valores y Seguros debe autorizar para que puedan ser recibidos por las
empresas de custodia, segun se dispone en la segunda oracion del inciso
segundo que se propone. Ello, en relacién a que documentos como la factura
ya se encontrarian autorizados de acuerdo a lo dispuesto en el inciso
primero, referido a valores.

La Coordinadora de Mercado de Capitales y
Finanzas Internacionales, sefiora Piedrabuena, sostuvo que cualquier tipo
de contrato, no sélo valores, pueden ser objeto de depdsito.

El Honorable Senador seior Coloma planted
gue, de acuerdo a la distinta regulacion de los incisos primero y segundo, le
gueda la duda de si las facturas requieren autorizacion de la
Superintendencia o no.
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La sefora Piedrabuena manifest6 que las
facturas quedan autorizadas a ser objeto de depdsito o custodia en virtud de
la regulacion del inciso primero -al permitir que sean valores en general- vy,
ademas, deben ser autorizadas por la superintendencia del ramo, debido a lo
dispuesto por el inciso segundo y a que no se tratan de valores de oferta
publica.

El Honorable Senador seior Garcia-Huidobro
preguntd qué ocurre en los casos de notas de débito o crédito en que las
facturas pueden aumentarse o disminuirse.

La sefiora Piedrabuena expresé que lo que vale
es la factura, no obstante, se comprometié a revisar qué ocurre con la
situacion de las referidas notas de débito y crédito.

El Honorable Senador seiior Tuma sefialé que el
emisor de la nota de débito o de crédito es el mismo emisor de la factura, y
en ningln momento existe un cambio en la materialidad de la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios, por lo que no debiera existir un
problema al respecto.

En relaciébn al namero 2) de la indicacion, la
sefora Piedrabuena explico que el articulo 8° bis busca dar certeza juridica
a la ejecutabilidad de las operaciones de pacto de retrocompra, debido a que
organismos internacionales como el Fondo Monetario Internacional y el
Banco Mundial han cuestionado dicha certeza en esas figuras juridicas por
no encontrarse estipulado en una norma legal.

En cuanto a la letra ¢) del niamero 3) de la
indicacion, el Honorable Senador seior Coloma planteé que debiera
enmendarse su redaccion evitando mencionar dos veces a “la empresa’ en
el inciso propuesto.

En votaciéon, la indicacion numero 15 fue
aprobada, con una enmienda de redaccién recaida en la letra c) del
namero 3), por la unanimidad de los miembros de la Comision,
Honorables Senadores seifiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion numero 16 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para reemplazar, en el inciso primero del
articulo 14 propuesto por el niumero 1, la frase “depositados en los mismos
casos en que el depositante o su mandante podria hacerlo si no estuvieren
en depdsito” por “mantenidos en depdsito, sea que se traten de valores de
emisidn materializada o desmaterializada, en los mismos casos en que el
depositante o su mandante podria hacerlo si no estuvieren en depdésito”.

La seiiora Piedrabuena explic6 que se trata de
una modificacion planteada por el Depdsito Central de Valores debido a que
existen dudas acerca de si se incluye tanto a valores de emision
materializada como desmaterializada.
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En votacion, la indicacibn numero 16 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion numero 17 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para eliminar, en el parrafo segundo de la letra
a) del inciso cuarto del numero 1, la palabra “simultaneas”.

La seiiora Piedrabuena sefal6 que se busca
evitar un malentendido derivado de la palabra “simultaneas”, dado que se
entiende que debe ser al mismo tiempo y, en realidad, son comunicaciones
gue se dan en un periodo breve de tiempo, pero no necesariamente en forma
simultanea.

El Honorable Senador seiior Garcia plante6 que,
ademas de eliminarse la palabra “simultdneas”, debiera incorporarse un
término como “inmediatas”, que denote que se trata de comunicaciones
sucesivas sin solucion de continuidad, practicamente.

El Honorable Senador sefior Zaldivar propuso
gue se agregue la expresion “oportunas”.

La indicacién numero 18 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para agregar, en el parrafo segundo de la letra
a) del inciso cuarto del namero 1, después de la locucion “conforme a lo
establecido en esta letra” lo siguiente: “, siempre que asi sea dispuesto por el
juez de la causa, debiendo observarse para practicar dicha notificacion las
normas que sobre la materia establezca el Reglamento Interno de la
empresa de depdsito”.

La sefora Piedrabuena explicO que se debe
notificar a la sociedad emisora de la constitucion de la prenda y se puede
hacer por medio electrénico, y lo que propone la indicacion es que lo mismo
se permita cuando sea un juez el que disponga dicha notificacion, debiendo
la empresa de depdsito dar acceso a su sistema para ello.

El Honorable Senador sefior Coloma consulto la
razon de que aparezca mencionada la intervencion de un juez mediante una
notificacion en una norma que se refiere a la forma de constituir o alzar
prenda u otros derechos reales sobre los valores depositados.

La sefiora Lobos indicé que la autorizacion de la
prenda u otro derecho real puede haber sido otorgada en forma subsidiaria
por el juez.

El Honorable Senador seifior Coloma propuso
gue la dltima oracién del parrafo segundo de la letra a) se transforme en
parrafo tercero.
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En votacion, las indicaciones numeros 17 y 18
fueron aprobadas, con enmiendas, segun se indicara en su oportunidad,
por la unanimidad de los miembros de la Comisiéon, Honorables
Senadores sefores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion numero 19 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para sustituir, en el parrafo primero de la letra
b), la expresion “depdésito registrados”, la segunda vez que aparece, por
“depdsito, sean nacionales o extranjeros, registrados”.

En votacion, la indicacion numero 19 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros presentes de la Comisidn,
Honorables Senadores seiiores Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion niumero 20 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para suprimir, en el parrafo tercero de la letra
b), la voz “simultaneas”.

En votaciéon, la indicacion numero 20 fue
aprobada, con una enmienda en sentido similar al de la indicacién
namero 17, por la unanimidad de los miembros presentes de la Comision,
Honorables Senadores seiiores Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion numero 21 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para eliminar, en el parrafo sexto de la letra b),
la expresion “modificada o”.

La sefiora Piedrabuena explicé que la supresion
propuesta obedece a que la redaccion actual da lugar a una modificacion
unilateral de parte del acreedor, lo que no corresponde de acuerdo a la
exigencia de que concurran las voluntades de todas las partes.

En votacion, la indicacion numero 21 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros presentes de la Comisidn,
Honorables Senadores seiiores Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacion numero 22 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para reemplazar, en el articulo 23 propuesto
por el nimero 3, la frase “podra requerir a esas filiales toda la informacion,
registros y demas documentacion necesaria para tales fines” por “tendra,
respecto de dichas filiales, las mismas facultades que le confiere su ley
organica respecto de la empresa que las constituyo”.

La seiiora Piedrabuena sefial6 que la propuesta
apunta a hacer mas estricta la fiscalizacion de la superintendencia sobre las
filiales que constituya la empresa de depdsito, porque podra actuar del
mismo modo que puede hacerlo respecto de la empresa matriz.
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En votaciéon, la indicacion numero 22 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros presentes de la Comisién,
Honorables Senadores sefiores Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

La indicacién numero 23 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para incorporar a continuacion un numeral
nuevo, del tenor que se sefnala:

“... Reemplazase el articulo 24 por el siguiente:

“Articulo 24.- Los depositantes podran también
delegar en la empresa el ejercicio de los derechos patrimoniales que deriven
de los valores otorgados en custodia, habilitdndolas para concurrir a la
suscripcion y pago de valores de oferta publica por cuenta de éstos, y para
cobrar y percibir amortizaciones, intereses, dividendos, repartos y otros
beneficios a que tengan derecho los depositantes.

Tal delegacion se regira por las normas que al
efecto establezca la empresa en su reglamentacién interna, junto con las

demas normas que le sean aplicables.”.”.

La sefiora Piedrabuena plante6 que se trata de
una enmienda coherente con la que se aprobd a proposito del articulo 12,
respecto del derecho a voto de los depositantes, ahora en relacion a los
derechos patrimoniales.

El Honorable Senador sefior Coloma estimo
gue, mas alla de que se podria incluir a las crias de las acciones dentro de la
expresion “y otros beneficios”, deberia existir una nomenclatura mas
especifica para referirse a ellas.

En votaciéon, la indicacion numero 23 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

Articulo 13

Establece que en todas las cuentas y pagos cuya
solucién se realice en dinero efectivo, las cantidades inferiores a $5 se
depreciaran a la decena inferior, y las cantidades correspondientes a $5 y
hasta $9 se elevaran a la decena superior. Esta operacion no generara efecto
tributario alguno y no deberan modificarse los documentos tributarios que
corresponda emitir.

En este articulo recayeron las indicaciones
nameros 24, 25y 26, del siguiente tenor:

La indicacién numero 24 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para sustituir la expresion “todas las cuentas y”
por “todos los”.
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La indicacién numero 25 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para agregar después del vocablo “cantidades”
la expresioén “iguales o”.

La indicacién numero 26 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para sustituir el guarismo “5”, la segunda vez
que aparece, por “6”.

Respecto de estas indicaciones, el sefior Ministro
destaco que el redondeo se aplica sélo para el pago en dinero efectivo.

El Honorable Senador seifior Garcia plante6 que
las dos partes de la primera oracién debieran quedar con redacciones
similares.

La Coordinadora Legislativa del Ministerio de
Hacienda, sefiora Lobos, conforme a lo propuesto precedentemente,
expresd que la segunda parte de la oracidn debiera quedar como “y las
cantidades iguales o superiores a $6 se elevaran a la decena superior.”.

El Honorable Senador sefior Coloma manifesto
gue no le parece correcto que una determinada cuenta pueda ser pagada
con montos diversos segun se haga con dinero en efectivo u otros medios de

pago.

El sefior Ministro expuso que hacer un cambio
general para llevar las cantidades a multiplos de 10, respecto de todos los
medios de pago, implicaria una modificacibn mayor que no cabe dentro de
los margenes y objetivos del proyecto de ley, que se limitan a dejar de
producir monedas de $1 y de $5, lo que implica un importante ahorro para el
pais.

El Honorable Senador seior Zaldivar expresé
gue el cambio propuesto implica modificar los documentos tributarios, que es
algo que justamente se busca evitar, y se pasaria a una modificacion mucho
mayor de la legislacion.

El Honorable Senador seiior Coloma insistié en
gue, conceptualmente, no le parece correcto que pasen a ser desiguales una
misma cifra 0 cuenta, segun se pague con dinero en efectivo o con otro
medio de pago.

El Honorable Senador sefior Montes observo
gue debiera complicarse menos el sistema y buscar una transicion rapida
gue lleve a todo el sistema hacia cantidades terminadas en cero.

El Honorable Senador seior Garcia acot6 que
ya existe el ajuste de sencillo para el pago de cuentas de servicios basicos,
por lo que no debe ser tan complicado efectuar una enmienda como la
solicitada.
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En votacion, las indicaciones numeros 24 y 25
fueron aprobadas por mayoria. Votaron a favor los Honorables Senadores
sefiores Garcia, Tuma y Zaldivar, y voté en contra el Honorable Senador
sefior Coloma.

En votaciéon, la indicacion numero 26 fue
aprobada, con enmiendas, segin se indicard en su oportunidad, por
mayoria. Votaron a favor los Honorables Senadores sefiores Garcia,
Tuma y Zaldivar, y voté en contra el Honorable Senador sefior Coloma.

00O

La indicacién numero 27 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, es para agregar el siguiente articulo, nuevo:

“Articulo ....- Modificase la ley N° 19.220, que
Regula Establecimiento de Bolsas de Productos Agropecuarios, de la
siguiente forma:

1) Intercélase, en el numeral 4) de su articulo 5°,
entre la expresion “19.983” y la coma que le sigue, lo siguiente: “y las
facturas comerciales de traspaso extranjero o facturas de exportacion”.

2) Modificase el articulo 20 de la siguiente
manera:

i. Agrégase, en su inciso sexto, la siguiente
oracion final, a continuacion del punto aparte, que pasa a ser punto seguido:
“Dicha custodia podra ser llevada de manera directa por la bolsa o a traves
de bancos o empresas de depdsito y custodia de aquellas reguladas por la
ley N° 18.876.".

ii. Eliminase en su inciso séptimo, la expresion “en

custodia”.”.

La sefiora Piedrabuena explicO que se busca
permitir que también se puedan transar las facturas por operaciones en el
exterior. Asimismo, indicO que es necesario colocar en esta ley la
autorizacion que se dio en las normas que regulan a los depdésitos de
valores, para que las facturas puedan ser custodiadas por empresas
externas a la Bolsa de Productos.

El Honorable Senador sefior Coloma consultd
cudles son las facturas comerciales de traspaso extranjero.

La sefiora Lobos respondié que son aquellas que
se refieren a bienes que se transan en el exterior, sin que nunca pasen por
territorio chileno.
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En votacion, la indicacion numero 27 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros de la Comisién, Honorables
Senadores sefiores Coloma, Garcia, Montes, Tuma y Zaldivar.

000
DISPOSICIONES TRANSITORIAS
Articulo tercero

Dispone que la modificacion introducida por el
numeral 3 del articulo 1° y las incorporadas por los articulos 3° y 4°, todos de la
presente ley, entraran en vigencia el primer dia del mes siguiente al de su
publicacion en el Diario Oficial.

La indicacién numero 28 de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica, para reemplazar la expresion “3°y 4°”, por “3, 4
y 14",

En votacion, la indicacibn numero 28 fue
aprobada por la unanimidad de los miembros presentes de la Comision,
Honorables Senadores seiiores Coloma, Garcia, Tuma y Zaldivar.

FINANCIAMIENTO

- El informe financiero elaborado por la Direccion
de Presupuestos del Ministerio de Hacienda, de 10 de mayo de 2016, sefala,
de manera textual, lo siguiente:

“l. Antecedentes

El proyecto de ley que se informa contiene una
serie de modificaciones a diversos cuerpos legales las que, tras el objetivo
general de aumentar la productividad del pais, apuntan a profundizar el
sistema financiero y promover las exportaciones de servicios. Mientras la
profundizacién del sistema financiero apunta a facilitar las transacciones,
expandir las posibilidades de financiamiento y reducir su costo, la promocién
de exportaciones de servicios apunta diversificar la economia hacia nuevos
sectores intensivos en capital humano, y orientados hacia los mercados
externos.

Entre los cuerpos legales que se modifican se
destacan: i) el Articulo 1° del D.L. 824 de 1974, del Ministerio de Hacienda,
sobre Impuesto a la Renta, ii) el numeral 25) del articulo 1° de la ley N°
20.780, de Reforma Tributaria, iii) el D.L. 825, de 1974, del Ministerio de
Hacienda, sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, iv) el D.L 3.500, de 1980,
del Ministerio del Trabajo, que establece un Nuevo Sistema de Pensiones, V)
la ley N° 19.728, sobre Seguro de Desempleo, vi) la ley N°18.840 Orgéanica
Constitucional del Banco Central, y vii) el D.L. 1.123, de 1975, del Ministerio
de Hacienda, que Sustituye Unidad Monetaria.
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Il. Efecto del Proyecto sobre el Presupuesto
Fiscal

Se ha estimado que los efectos directos del
Proyecto de Ley sobre las finanzas publicas, son aquéllos derivados de las
modificaciones a los mencionados D.L. 824, sobre Ley de Impuesto a la
Rentay D.L. 825, sobre Impuesto a las Ventas y Servicios antes sefialados.

Respecto del DL. 824, las medidas que tienen
efecto, expresado en MM$ 2015, son:

1. Establecimiento de mecanismos para evitar la
doble tributacion, permitiendo que todos los exportadores de servicios, mas
alla de asesorias técnicas y prestaciones similares, accedan al beneficio de
la Ley de Impuesto a la Renta para imputar como crédito los impuestos
directos pagados en el exterior, generando menor recaudacion por
MM$3.053.

2. Eliminacién del incremento del impuesto
adicional al software y a los servicios de ingenieria pagados a empresas
relacionadas en el exterior, aplicandose las normas de precios de
transferencia, generando menor recaudacion por MM$ 17.182.

3. Ampliacion de la exencion del impuesto
adicional a las sumas pagadas al exterior por concepto de trabajos y
servicios de ingenieria o técnicos, siempre que sean utilizados para una
exportacion de bienes o servicios desde Chile, generando menor
recaudacion por MM$ 4.884.

Todo lo anterior totaliza un efecto neto de menor
recaudacion de $ 25.119 millones de 2015.

Respecto del D.L. 824, la medida que tendria
efecto es la ampliacion de la definicion de los servicios de exportacion para
gue mas servicios puedan acceder al beneficio de la exencion del pago del
IVA cuando se exporten. Sin embargo, ésta resulta imposible de cuantificar,
por cuanto la modalidad de suministro de servicios susceptible de
beneficiarse se caracteriza por el desplazamiento de personas al extranjero
para hacer la prestacién, y esa informacion no esta disponible.”.

- Asimismo, se acompafo un informe financiero
referido a indicaciones presentadas, elaborado por la Direccion de
Presupuestos del Ministerio de Hacienda, de 12 de agosto de 2016, que
sefala, de manera textual, lo siguiente:

“l. Antecedentes

El presente Informe Financiero da cuenta del
analisis de las indicaciones formuladas al proyecto de ley que Establece un
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conjunto de medidas para impulsar la productividad asociado al Mensaje N°
55-364, correspondiente al Boletin N° 10661-05.

Il. Objetivos

Las indicaciones que se someten a discusion
corresponden a precisiones a las modificaciones introducidas al articulo 3°
del proyecto, que modifica la ley del IVA; al articulo 4°, que modifica la ley N°
19.983, que regula la Transferencia y Otorga Mérito Ejecutivo a la copia de la
Factura; a los articulos 9° y 13°, que modifican la ley N° 18.876, que
establece el marco legal para la constitucion y operacion de Entidades
Privadas de Depoésito y Custodia de Valores; y al articulo 14, nuevo, que
modifica la ley N° 19.220, que regula el establecimiento de Bolsas de
Productos Agropecuarios.

Los ajustes indicados buscan perfeccionar el
proyecto en comento, incorporando precisiones relativas a la operacion y
aplicacion de las medidas de impulso.

lll. Impacto Fiscal de las Indicaciones

Las indicaciones sefialadas no tienen impacto en
los ingresos fiscales, por lo que no alteran lo sefalado en el Informe
Financiero previo que acompafa la tramitacion del proyecto de ley. Del
mismo modo, éstas no implican mayor gasto fiscal.”.

Se deja constancia de los precedentes informes
financieros en cumplimiento de lo dispuesto en el inciso segundo del articulo
17 de la Ley Organica Constitucional del Congreso Nacional.

MODIFICACIONES

En mérito de los acuerdos precedentemente
expuestos, vuestra Comision de Hacienda tiene el honor de proponeros la
aprobacion del proyecto de ley aprobado en general por el Honorable Senado,
con las siguientes modificaciones:

Articulo 3°
Ndmero 3
Reemplazar, en la oracidon que se incorpora al

inciso cuarto del articulo 36, la conjuncion “y”, la tercera vez que aparece, por
“0”. (Unanimidad 4x0. Indicacién namero 1).
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Articulo 4°
Numero 1
Modificarlo del siguiente modo:

- Eliminar, en la letra b), la frase “, en el caso de
mercaderias, o dentro de los ocho primeros dias del periodo tributario
siguiente, tratandose de prestacion de servicios”. (Unanimidad 5xO.
Indicaciéon niamero 2).

- Incorporar las siguientes letras c) y d), nuevas:

“c) Intercélase el siguiente inciso segundo, nuevo,
pasando el actual inciso segundo a ser tercero:

“La  factura  también se tendra por
irrevocablemente aceptada cuando el deudor, dentro del plazo de ocho dias
sefialado anteriormente, declare expresamente aceptarla, no pudiendo con
posterioridad reclamar en contra de su contenido o de la falta total o parcial
de entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio.”.

d) Agrégase en su inciso segundo, que ha pasado
a ser tercero, la siguiente frase final después del punto aparte, que pasa a
ser coma: “asi como aquéllas fundadas en la falta total o parcial de entrega
de las mercaderias o de la prestacion del servicio, sin perjuicio de las

acciones civiles y penales que correspondan contra el emisor.”.”.
(Unanimidad 5x0. Indicacién namero 3).

Numero 2
Letra b)

Modificarla en el siguiente sentido:

- Sustituir el encabezamiento por:

“b) Intercalanse los siguientes incisos cuarto y
quintos, nuevos, pasando el actual inciso cuarto a ser sexto:”. (Unanimidad
5x0. Indicacién nimero 4) (Adecuacion formal).

- Eliminar, en el inciso cuarto propuesto, la frase “,
en el caso de mercaderias, o dentro de los ocho primeros dias del periodo
tributario siguiente, tratdndose de prestacion de servicios”. (Unanimidad 5x0.

Indicacién nimero 5).

- Suprimir, en el inciso cuarto propuesto, la
expresion “de derecho”. (Unanimidad 5x0. Indicaciones numeros 6 y 7).

- Agregar, en el articulo 4° que se modifica, el
siguiente inciso quinto, nuevo:
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“En caso de otorgarse el recibo a que se refiere el
literal b) del inciso primero o haber transcurrido el plazo indicado en el inciso
precedente, sin que haya existido reclamo en contra del contenido de la
factura o de la falta total o parcial de entrega de las mercaderias o de la
prestacion del servicio mediante alguno de los procedimientos establecidos
en el articulo 3°, se presumira de derecho que son validas las cesiones de
gue hubiere sido objeto la factura a la fecha del recibo o del vencimiento del
plazo, siempre que ésta cumpliera, al momento de la cesion, con lo indicado
en el literal a) del inciso primero.”.”. (Unanimidad 5x0. Indicacién nimero 8).

Numero 4

Intercalar en el texto que se propone agregar,
después de la expresiéon “guia de despacho electrénica”, la locucién “, con su
correspondiente factura,”. (Unanimidad 5x0. Indicacién namero 10).

Articulo 9°
00O

- Anteponer los siguientes numerales 1), 2) y 3),
Nnuevos:

“1. Sustitiyense los incisos primero y segundo del
articulo 1°, por los siguientes:

“Articulo 1°.- Las empresas de depésito de valores
gue esta ley regula, en adelante las empresas o la empresa, se constituiran
como sociedades andnimas especiales y tendran como objeto exclusivo
recibir en depdsito valores y facilitar las operaciones de transferencia de los
mismos, de acuerdo a los procedimientos contemplados en esta ley.

Podran ser siempre objeto del depdsito a que se
refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante, la
Superintendencia, los emitidos por los bancos o por el Banco Central de
Chile y los emitidos o garantizados por el Estado. Asimismo, las empresas de
depdsito podran recibir en depdsito otros bienes, documentos y contratos
gue autorice la Superintendencia, de acuerdo a normas de caracter general.”.

2. Agrégase el siguiente articulo 8° bis, nuevo:

“Articulo 8° bis.- Las operaciones de compra con
pacto de retroventa o de venta con pacto de retrocompra, asi como las
operaciones equivalentes a las mismas, pactadas mediante una
compraventa al contado y el otorgamiento conjunto y simultaneo de una
compraventa a plazo, que recaigan en valores depositados en la empresa, ya
sean de emision fisica o desmaterializada, se regiran por el Codigo Civil y las
regulaciones especiales que resulten aplicables, segun la naturaleza de tales
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operaciones y la calidad de las contrapartes que las acuerden,
particularmente en lo referido a las circunstancias que den lugar a la
resolucién o terminacion anticipada del respectivo pacto.

La empresa efectuara las transferencias de
dominio de los valores respectivos que sean consecuencia de cualquiera de
las operaciones indicadas en el inciso anterior, observando lo dispuesto en
los articulos 7° u 8°, segun corresponda. Del mismo modo, se aplicara lo
dispuesto en el articulo 15 a los valores adquiridos mediante cualquiera de
dichos sistemas de transferencia.”.

3. Modificase el articulo 12 de la siguiente forma:
a) Sustitiyese su inciso primero, por el siguiente:

“Articulo 12.- El depositante mantendra su derecho
a voto en las juntas de accionistas, de tenedores de bonos u otras
asambleas semejantes, por los valores entregados en depdésito, salvo que
delegue dichos derechos en la empresa para que sea esta quien asista y
ejerza dichos derechos en su nombre.”.

b) Agrégase, en su inciso segundo, la siguiente
oracion inicial, antes de la expresion “La lista”: “En el primer caso, la
empresa, efectuado que sea el cierre del registro, antes de la celebracion de
la junta y, en todo caso, antes de la calificacion de poderes, debera enviar al
emisor una lista con los nombres de los titulares de dichos valores, a la fecha
en gque, conforme a la reglamentacion aplicable, tengan derecho a participar
en la junta o en las otras asambleas semejantes.”.

c) Reempléazase su inciso cuarto por el siguiente:

“Aguellos depositantes que, en cambio, opten por
delegar a la empresa el ejercicio de los derechos antes descritos, deberan
cumplir el procedimiento que al efecto ésta establezca en su reglamentacion
interna, junto con las demas normas que le sean aplicables.”.

d) Modificase su inciso final de la siguiente forma:

i. Eliminase la expresion “del derecho a voto y”.

ii. Reemplazase la frase “los incisos precedentes”
por “el articulo 24 de esta ley”.”. (Unanimidad 5x0. Indicacién niimero 15).

000
Nidmero 1

Pasa a ser numero 4, modificando el articulo 14
gue contiene, de la siguiente manera:

- Reemplazar, en el inciso primero del articulo 14,
la frase “depositados en los mismos casos en que el depositante o su
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mandante podria hacerlo si no estuvieren en depdsito” por “mantenidos en
depdsito, sea que se traten de valores de emision materializada o
desmaterializada, en los mismos casos en que el depositante 0 su mandante
podria hacerlo si no estuvieren en depésito”. (Unanimidad 5x0. Indicacion
namero 16).

- Eliminar, en el parrafo segundo de la letra a) del
inciso cuarto del articulo 14, la palabra “simultaneas”, e intercalar, entre las
expresiones “enviadas” y “a través de”, la palabra “oportunamente”.
(Unanimidad 5x0. Indicacién namero 17).

- Agregar, en el parrafo segundo de la letra a) del
inciso cuarto, después de la locucion “conforme a lo establecido en esta
letra” lo siguiente: “, siempre que asi sea dispuesto por el juez de la causa,
debiendo observarse para practicar dicha notificacion las normas que sobre
la materia establezca el Reglamento Interno de la empresa de depdésito”, y
transformar la oracion final en un nuevo parrafo tercero, pasando el punto
seguido (.) que sucede a “depdsito”, a ser punto aparte (.). (Unanimidad 5x0.
Indicacién nimero 18).

- Sustituir, en el parrafo primero de la letra b) del
inciso cuarto del articulo 14, la expresion “depdsito registrados”, la segunda
vez que aparece, por “deposito, sean nacionales o extranjeros, registrados”.
(Unanimidad 4x0. Indicacién namero 19).

- Reemplazar, en el parrafo tercero de la letra b)
del inciso cuarto del articulo 14, la voz “simultaneas” por “oportunas”.
(Unanimidad 4x0. Indicacién namero 20).

- Eliminar, en el parrafo sexto de la letra b) del
inciso cuarto del articulo 14, la expresion “modificada 0”. (Unanimidad 4xO0.
Indicaciéon nimero 21).

Nudmero 2

Pasa a ser nidmero 5, sin enmiendas.

Nidmero 3

- Pasa a ser numero 6, reemplazando, en el
articulo 23 que contiene, la frase “podra requerir a esas filiales toda la
informacion, registros y demas documentacion necesaria para tales fines” por
“tendrd, respecto de dichas filiales, las mismas facultades que le confiere su
ley organica respecto de la empresa que las constituyd”. (Unanimidad 4xO0.
Indicacién nimero 22).

00O

Incorporar un namero 7, nuevo, del tenor que se
sefala:
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“7. Reemplazase el articulo 24 por el siguiente:

“Articulo 24.- Los depositantes podran también
delegar en la empresa el ejercicio de los derechos patrimoniales que deriven
de los valores otorgados en custodia, habilitdndolas para concurrir a la
suscripcion y pago de valores de oferta publica por cuenta de éstos, y para
cobrar y percibir amortizaciones, intereses, dividendos, repartos y otros
beneficios a que tengan derecho los depositantes.

Tal delegacion se regira por las normas que al
efecto establezca la empresa en su reglamentacién interna, junto con las

demas normas que le sean aplicables.”.”. (Unanimidad 5x0. Indicacion
numero 23).

000
Articulo 13
Modificarlo del siguiente modo:

- Sustituir la expresion “todas las cuentas y” por
“todos los”. (Mayoria de votos, tres a favor y uno en contra, 3x1. Indicacion
numero 24).

- Agregar después del vocablo “cantidades” la
expresion “iguales o0”. (Mayoria de votos, tres a favor y uno en contra, 3x1.
Indicacién niimero 25).

- Sustituir la frase “correspondientes a $5 y hasta
$9”, por “iguales o superiores a $6”. (Mayoria de votos, tres a favor y uno
en contra, 3x1. Indicacién namero 26).

000
Incorporar el siguiente articulo 14, nuevo:

“Articulo 14.- Modificase la ley N° 19.220, que
regula establecimiento de bolsas de productos agropecuarios, de la siguiente
forma:

1) Intercélase, en el numeral 4) de su articulo 5°,
entre la expresion “19.983” y la coma que le sigue, lo siguiente: “y las
facturas comerciales de traspaso extranjero o facturas de exportacion”.

2) Modificase el articulo 20 de la siguiente
manera:

i. Agrégase, en su inciso sexto, la siguiente
oracion final, a continuacion del punto aparte, que pasa a ser punto seguido:
“Dicha custodia podra ser llevada de manera directa por la bolsa o a traves
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de bancos o empresas de depdsito y custodia de aquellas reguladas por la
ley N° 18.876.".

ii. Eliminase en su inciso séptimo, la expresion “en
custodia”.”. (Unanimidad 5x0. Indicacién nimero 27).

00O

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
Articulo tercero

Reemplazar la expresion “3° y 4°7, por “3°, 4°y
14”. (Unanimidad 4x0. Indicacién numero 28).

TEXTO DEL PROYECTO

De conformidad a las modificaciones anteriores, el
texto queda como sigue:

PROYECTO DE LEY

“Articulo  1°.- Introdlicense las siguientes
modificaciones en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de 1974, del
Ministerio de Hacienda, que contiene la Ley sobre Impuesto a la Renta:

1. Modificase el parrafo tercero del numeral 2° del
articulo 20 de la siguiente forma:

a) Reemplazase en el apartado (ii) el guarismo
“365” por la siguiente frase: “los dias del afio calendario, en base a lo
establecido en los términos de emision del instrumento respectivo para el
pago del interés o cupon”.

b) Intercdlase en el apartado (iii), entre la
expresion “contribuyente titular” y el punto y aparte, la siguiente frase: ”, en
base a lo establecido en los términos de emision del instrumento respectivo
para el pago del interés o cupon”.

2. Modificase el articulo 41 A, vigente a partir del
afio comercial 2015 y hasta el 31 de diciembre de 2016, en el siguiente
sentido:

a) Modificase la letra C de la siguiente forma:
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i. Reemplazase en el encabezamiento la expresion
“y otras prestaciones similares” por la frase: “, otras prestaciones similares y
servicios calificados como exportacion,”.

ii. Agrégase el siguiente parrafo final, nuevo:

“A las mismas reglas de esta letra podran
sujetarse los contribuyentes que presten servicios calificados como
exportacion, de conformidad a lo establecido en el nimero 16 de la letra E
del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974.”.

b) Intercélase la siguiente letra D, nueva, pasando
la actual letra D a ser E:

“D.- Otras rentas.

Los contribuyentes que, sin perder el domicilio o la
residencia en Chile, perciban rentas gravadas en el extranjero clasificadas en
los numeros 1° y 2° del articulo 42, podran imputar como crédito contra el
impuesto Unico establecido en el articulo 43 o el impuesto global
complementario a que se refiere el articulo 52, los impuestos a la renta
pagados o retenidos por tales rentas, aplicando al efecto lo dispuesto en el
numero 3 del articulo 41 C.

En todo caso, el crédito no podra exceder del 32%
de una cantidad tal que, al restarle dicho porcentaje, la cantidad resultante
sea el monto neto de la renta percibida respecto de la cual se calcula el
crédito. Si el impuesto pagado o retenido en el extranjero es inferior a dicho
crédito, correspondera deducir la cantidad menor. En todo caso, una suma
igual al crédito por impuestos externos se agregara a la renta extranjera
declarada.”.

3. Modificase el articulo 59 en el siguiente sentido:

a) Eliminase en su inciso primero la expresion “, o
bien, cuando posean o participen en el 10% o mas del capital o de las
utilidades del pagador o deudor, asi como en el caso que se encuentren bajo
un socio o0 accionista comun que, directa o indirectamente, posea o participe
en el 10% o mas del capital o de las utilidades de uno u otro”.

b) Intercalase en el parrafo segundo del numeral
2, a continuacion del punto y aparte que sigue a las palabras “dicho Servicio”,
la siguiente oracion: “Lo dispuesto en este parrafo se aplicara también a las
sumas pagadas al exterior por trabajos y servicios de ingenieria o técnicos,
en el caso de servicios exportables, siempre que el Servicio Nacional de
Aduanas califique dichos servicios como exportacion, de acuerdo a lo
establecido en el numero 16 de la letra E del articulo 12 del decreto ley N°
825, de 1974.".

4. Modificase el articulo 74 de la siguiente forma:



37

a) Intercélase el siguiente numeral 7°, nuevo,
pasando el actual 7° a ser 8°:

"7°.- Los emisores de los instrumentos de deuda
de oferta publica a que se refiere el articulo 104, respecto de los tenedores
de los mismos, con una tasa del 4% sobre los intereses devengados a la
fecha de cada pago de interés o cupén o de un pago anticipado o rescate,
desde el pago de cupdn anterior o fecha de emisién, segun sea el caso.

Esta retencién reemplazara a la que se refiere el
namero 4° de este articulo respecto de los mismos intereses, pagados o
abonados en cuenta a contribuyentes sin domicilio ni residencia en el pais.
En el caso de contribuyentes domiciliados o residentes en Chile, el 4% sobre
los intereses devengados durante el periodo en que dichos instrumentos
hayan estado en su propiedad podra darse de abono a los impuestos
anuales de Primera Categoria o Global Complementario que graven los
respectivos intereses, segun corresponda, con derecho a solicitar la
devolucion del excedente que pudiese resultar de dicho abono.

El emisor debera declarar al Servicio de Impuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determine, los antecedentes de las
retenciones que haya debido efectuar conforme a este nimero. La no
presentacion de esta declaracibn o0 su presentacion extemporanea,
incompleta o errénea sera sancionada con la multa establecida en el nimero
2° del articulo 97 del Codigo Tributario, la que se aplicara conforme al
procedimiento del articulo 165 del mismo texto legal.

Después de cada retencion, los inversionistas que
no tengan la calidad de contribuyentes para los efectos de esta ley podran
solicitar por escrito al Servicio de Impuestos Internos la devolucién del 4%
sobre los intereses devengados durante el periodo en que dichos
instrumentos hayan estado en su propiedad, mediante una declaracion
jurada en que identifiqguen los instrumentos de deuda respectivos y el periodo
en que dichos instrumentos hayan estado en su propiedad en el plazo
transcurrido entre dicha retencion y la retencion anterior o colocaciéon de los
instrumentos, segun corresponda, todo ello en la forma y oportunidad que
establezca el referido Servicio mediante resolucion. La solicitud de
devolucion deberd presentarse a mas tardar el dia 5 del mes siguiente a
cada fecha de retenciéon. Dicha devolucion se hara hasta el dia 12 del mes
siguiente a la fecha de retencion, mediante un procedimiento que establecera
el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucion. La entrega maliciosa
de informacién incompleta o falsa en la declaracién jurada a que se refiere
este parrafo, en virtud de la cual se obtenga una devolucion indebida o
superior a la que correspondiere, se sancionara en la forma prevista en el
parrafo tercero del numero 4° del articulo 97 del Codigo Tributario.

Se exceptua de la obligacion de este numeral a los
instrumentos de deuda de oferta publica que hayan establecido, en sus
condiciones de emision, que la retencion se efectuara en la forma sefialada
en el numeral 8° siguiente.”.
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b) Modificase el actual numeral 7°, que ha pasado
a ser 8°, en los siguientes términos:

i. Intercalase, entre la expresiéon “articulo 104" y la
coma, la siguiente frase: “cuyas condiciones de emisién sefialen que la
retencidn se sujetara a lo establecido en este numeral”.

i. Reemplazase la expresion “numero 6°” por
“ndmero 2°”.

iii. Agrégase, a continuacion del punto final que
sigue a la expresion “mismo texto legal”’, la siguiente oracion final: “Esta
disposicion no sera aplicable a aquellos instrumentos incluidos en la ndmina
de instrumentos elegibles sefialada en el nimero 4 del articulo 104, los que
se regiran por lo establecido en el numeral anterior.”.

5. Modificase el articulo 79 de la siguiente forma:

a) Reemplazase la expresion “el nimero 7°” por
“los numeros 7°y 8°”.

b) Intercalase, entre las expresiones “se
declararan y pagaran” y “dentro del mes de enero siguiente al término del
ejercicio”, la siguiente frase: “en el primer caso, dentro de los cinco dias
habiles siguientes a la retencion, sin reajuste alguno desde la fecha de
retencién respectiva; y en el segundo,”.

6. Modificase el articulo 104 de la siguiente forma:

a) Agrégase en el numero 1 la siguiente letra d),
nueva:

"d) Que se trate de instrumentos que contemplen
al menos un pago de interés o cupén por afio, cuyo valor porcentual no sea
inferior a 1/25 veces el valor de la tasa de interés fiscal.”.

b) Agrégase en el numero 3 el siguiente parrafo
tercero, nuevo:

“Lo dispuesto en este numeral no tendra
aplicacion tratandose de los instrumentos de deuda incorporados en la
nomina sefalada en el namero 4 de este articulo, incluido su canje por
instrumentos de deuda correspondientes al mismo emisor, los cuales se
regirdn por las reglas generales.”.

c) Intercalase en el parrafo primero del nimero 4,
a continuacion del punto que sigue a la expresion “de interés fiscal”, la
siguiente oracion: “Respecto de estos instrumentos procedera solamente la
retencion sefialada en el nimero 7° del articulo 74.”.

d) Modificase el parrafo segundo del nimero 5 del
siguiente modo:
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i. Intercalase, entre las expresiones “colocacion de
los instrumentos” e “y las demas materias que establezca” la siguiente frase:
“, si se efectuara la retencion del impuesto a los intereses devengados de
acuerdo a lo dispuesto en los numeros 7° u 8° del articulo 74”.

i. Reemplazase la expresion “numero 6°” por
“ndmero 1°”.

Articulo 2°.- Modificase el numeral 25 del articulo
1° de la ley N° 20.780, Reforma tributaria que modifica el sistema de
tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario,
gue sustituye el articulo 41 A de la ley sobre Impuesto a la Renta a partir del
afio 2017, de la siguiente manera:

1. Modificase la letra C en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en el encabezamiento la
expresion "y otras prestaciones similares” por la siguiente: “, otras
prestaciones similares y servicios calificados como exportacion,”.

b) Agrégase el siguiente parrafo final, nuevo:

“A las mismas reglas de esta letra podran
sujetarse los contribuyentes que presten servicios -calificados como
exportacion, de conformidad a lo establecido en el nimero 16 de la letra E
del articulo 12 del decreto ley N° 825, de 1974.".

2. Intercalase la siguiente letra D, nueva, pasando
la actual letra D a ser E:
“D.- Otras rentas.

Los contribuyentes que, sin perder el domicilio o la
residencia en Chile, perciban rentas gravadas en el extranjero clasificadas en
los numeros 1° y 2° del articulo 42, podran imputar como crédito contra el
impuesto Unico establecido en el articulo 43 o el impuesto global
complementario a que se refiere el articulo 52, los impuestos a la renta
pagados o retenidos por tales rentas, aplicando al efecto lo dispuesto en el
numero 3 del articulo 41 C.

En todo caso, el crédito no podra exceder del 32%
de una cantidad tal que, al restarle dicho porcentaje, la cantidad resultante
sea el monto neto de la renta percibida respecto de la cual se calcula el
crédito. Si el impuesto pagado o retenido en el extranjero es inferior a dicho
crédito, correspondera deducir la cantidad menor. En todo caso, una suma
igual al crédito por impuestos externos se agregara a la renta extranjera
declarada.”.

Articulo  3°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 825, de 1974, del Ministerio de Hacienda,
Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios:
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1. Modificase el numeral 16 de la letra E del
articulo 12 de la siguiente manera:

a) Reemplazase el punto y coma, a continuacion
de la palabra “exportacion”, por un punto y aparte.

b) Agrégase el siguiente parrafo segundo:

“La exencion procedera respecto de aquellos
servicios que sean prestados total o parcialmente en Chile para ser utilizados
en el extranjero;”.

2. Intercédlase en el numeral 7° del articulo 23,
entre las palabras “recibo” y “conforme”, la siguiente frase: “0 se entiendan
recibidas las mercaderias entregadas o el servicio prestado,”.

3. Intercélase en el inciso cuarto del articulo 36,
luego del punto y seguido que sucede a la expresion “del articulo 127, la
siguiente oracion: “Igualmente podran acceder a los beneficios de este
articulo los prestadores de servicios siempre que éstos sean prestados y
utilizados integramente en el extranjero, y hubiesen estado afectos al
Impuesto al Valor Agregado de haberse prestado o utilizado en Chile. Lo
anterior, solo en la medida que en el pais en que se hayan prestado o
utilizado los servicios se aplique un impuesto interno de idéntica o similar
naturaleza al establecido en esta ley, circunstancia que se acreditara en la
forma y condiciones que determine el Servicio de Impuestos Internos.”.

Articulo  4°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.983, que Regula la Transferencia y Otorga
Mérito Ejecutivo a la Copia de la Factura:

1. Modificase el articulo 3° en el siguiente sentido:

a) Intercalase en el inciso primero, entre las
palabras “contenido” y “mediante”, lo siguiente: “o de la falta total o parcial de
la entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio,”.

b) Reemplazase en el numeral 2 del inciso primero
la frase “Reclamando en contra de su contenido dentro de los ocho dias
corridos siguientes a su recepcidén, o en el plazo que las partes hayan
acordado, el que no podra exceder de treinta dias corridos.” por la siguiente:
“Reclamando en contra de su contenido o de la falta total o parcial de la
entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio, dentro de los ocho
dias corridos siguientes a su recepcion.”.

c) Intercalase el siguiente inciso segundo,
nuevo, pasando el actual inciso segundo a ser tercero:

“La factura también se tendra por
irrevocablemente aceptada cuando el deudor, dentro del plazo de ocho
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dias sefalado anteriormente, declare expresamente aceptarla, no
pudiendo con posterioridad reclamar en contra de su contenido o de la
falta total o parcial de entrega de las mercaderias o de la prestacién del
servicio.”.

d) Agrégase en su inciso segundo, que ha
pasado a ser tercero, la siguiente frase final después del punto aparte,
que pasa a ser coma: “asi como aquéllas fundadas en la falta total o
parcial de entrega de las mercaderias o de la prestacion del servicio, sin
perjuicio de las acciones civiles y penales que correspondan contra el
emisor.”.

2. Modificase el articulo 4° en el siguiente sentido:

a) Eliminase en su inciso segundo la palabra
“s6lo”.

b) Intercalanse los siguientes incisos cuarto y
quintos, nhuevos, pasando el actual inciso cuarto a ser sexto:

“El recibo a que se refiere el literal b) del inciso
primero debera efectuarse dentro de los ocho dias corridos siguientes a la
recepcion de la factura. En caso que el recibo no haya sido efectuado en el
plazo sefalado y tampoco haya existido reclamo en contra de su contenido o
de la falta total o parcial de entrega de las mercaderias o de la prestacion del
servicio mediante alguno de los procedimientos establecidos en el articulo 3°,
se presumira que las mercaderias han sido entregadas o el servicio ha sido
prestado. En este ultimo caso, la factura quedard apta para su cesion, sin
necesidad de que el recibo conste en la misma.

En caso de otorgarse el recibo a que se refiere
el literal b) del inciso primero o haber transcurrido el plazo indicado en
el inciso precedente, sin que haya existido reclamo en contra del
contenido de la factura o de la falta total o parcial de entrega de las
mercaderias o de la prestacion del servicio mediante alguno de los
procedimientos establecidos en el articulo 3°, se presumira de derecho
que son validas las cesiones de que hubiere sido objeto la factura a la
fecha del recibo o del vencimiento del plazo, siempre que ésta
cumpliera, al momento de la cesién, con lo indicado en el literal a) del
inciso primero.”.

3. Modificase el articulo 5° en el siguiente sentido:

a) Intercélase en el primer parrafo de la letra c),
entre la las palabras “este ultimo” y el punto y aparte, la siguiente frase: “, 0
gue haya transcurrido el plazo establecido en el inciso cuarto del articulo 4°
precedente sin haber sido las facturas reclamadas conforme al articulo 3°”.

b) Eliminase en la letra d) la frase: “o la falta de
entrega de la mercaderia o de la prestaciéon del servicio, segun el caso,”.
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4. Agrégase en el inciso primero del articulo 9°, a
continuacion del punto y aparte, que pasa a ser seguido, las siguientes
oraciones: “Tratandose de receptores de mercaderias 0 servicios que no
sean contribuyentes obligados a emitir documentos tributarios electrénicos, el
acuse de recibo debe constar en la representacion impresa del documento
gue se trate. Asimismo, habiendo transcurrido el plazo establecido en el
inciso cuarto del articulo 4°, sin haber sido reclamada la factura conforme al
articulo 3°, la factura electronica o la guia de despacho electrénica, con su
correspondiente factura, sera cedible y podra contar con mérito ejecutivo,
entendiéndose recibidas las mercaderias entregadas o el servicio prestado,
sin necesidad que el recibo sea otorgado en las formas indicadas en el
presente inciso.”.

Articulo  5°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N° 3.500, de 1980, del Ministerio del Trabajo
y Prevision Social, que establece Nuevo Sistema de Pensiones:

1. Modificase el articulo 45 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase la letra h) de su inciso segundo
por la siguiente:

“h) Cuotas de fondos de inversion y cuotas de
fondos mutuos regidos por la ley N° 20.712;".

b) Reemplazase en la letra m) de su inciso
segundo el punto y aparte por un punto y coma.

c) Agréganse en su inciso segundo las siguientes
letras n) y i), a continuacién de la letra m):

“n) Instrumentos, operaciones y contratos
representativos de activos inmobiliarios, capital privado, deuda privada,
infraestructura y otro tipo de activos que pueda determinar el Régimen de
Inversion. ElI mencionado Régimen establecera los instrumentos,
operaciones y contratos que estaran autorizados para la inversion de los
recursos de los Fondos de Pensiones y las condiciones que tales inversiones
deberan cumplir. Asimismo, al realizar la autorizacion referida, el Régimen de
Inversion debera sefialar si a las inversiones directas e indirectas efectuadas
en los activos a los que se refiere esta letra, se les aplicaran o no los limites
a que se refiere el numero 3) del inciso décimo octavo y el inciso décimo
noveno de este articulo, y

i) Bonos emitidos por fondos de inversion
regulados por la ley N° 20.712. EI Régimen de Inversion establecera las
condiciones que tales instrumentos deberan cumplir.”.

d) Reemplazase en su inciso cuarto la frase “letras
a) a la m)” por “letras a) a la fi)".

e) Sustitiyase en la primera oracion de su inciso
quinto la expresion “y de la letra j)” por ), y de la letra fi),”.
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f) Reemplazase en la ultima oracién de su inciso
quinto la frase “de la letra k)” por “, operaciones y contratos de la letra k) y
aquéllos a que se refiere la Ultima oracion de la letra j)".

g) Reemplazase en la primera oracion de su inciso
octavo la expresion “y k)” por “, k) y i)”".

h) Reemplazase en su inciso décimo la expresion
“y k)" por “, k) y A)”.

i) Reemplazase en su inciso décimo cuarto la
expresion “y k)” por “, k) y fi)".

j) Agrégase en su inciso décimo cuarto, a
continuacion del punto y aparte, que pasa a ser punto seguido, la siguiente
oracion: “Tratandose de instrumentos de emisores nacionales transados en
un mercado secundario formal externo, el respectivo emisor debera estar
inscrito, de acuerdo con la ley N° 18.045, en el registro que para tal efecto
lleve la Superintendencia de Valores y Seguros o la de Bancos e
Instituciones Financieras, segun corresponda.”.

K) Intercalase en su inciso décimo quinto, entre las
expresiones ‘)" y “que cumplan” la expresion “y fi)".

l) Reempldzase en el enunciado de su inciso
décimo octavo el guarismo “3” por “4”.

m) Reemplazase en su inciso décimo octavo el
tercer parrafo del nimero 2) por el siguiente:

“Por inversién en el extranjero se entendera la
inversion que se efectue en titulos extranjeros, a que se refieren las letras |) y
n) del inciso segundo, cuando corresponda, mas el monto de la inversion de
los Fondos de Pensiones en instrumentos extranjeros que se efectie a
través de fondos mutuos y de inversion regulados por la ley N° 20.712. El
Régimen de Inversion establecera los casos en que se entendera que la
inversion que se efectie a través de los fondos a que se refiere la letra h) y
en los instrumentos, operaciones y contratos de la letra n), todas del inciso
segundo, se considerara en los limites sefialados.”.

n) Agrégase en su inciso décimo octavo, a
continuacion del actual numero 3), el siguiente namero 4):

“4) ElI limite maximo para la suma de las
inversiones contempladas en la letra n) del inciso segundo, mas las
inversiones en cuotas de fondos de inversion de la letra h) cuando sus
carteras se encuentren constituidas preferentemente por las inversiones
citadas en la letra n), no podra ser inferior al 5% ni superior al 15% del valor
del Fondo, para cada Tipo de Fondo A, B, C, Dy E. El Régimen de Inversion
establecera los casos en que se entendera que la cartera de los fondos de
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inversion de la letra h) se considerara constituida preferentemente por las
inversiones citadas en la letra n).”.

o) Eliminase en la primera oracion de su inciso
décimo noveno la frase “mas el monto de los aportes comprometidos
mediante los contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48,”.

p) Intercdlase en el ndmero 1) de su inciso
vigésimo primero, entre las expresiones ‘“instrumentos de deuda,” y
“clasificados en categoria”, la expresion “y f),”.

q) Intercalase en el numero 2) de su inciso
vigésimo primero, entre las expresiones “instrumentos de deuda,” y “que
tengan clasificacion”, la expresion “y ),”.

r) Eliminase en el nimero 4) de su inciso vigésimo
primero la expresion “mas el monto de los aportes comprometidos mediante
los contratos a que se refiere el inciso sexto del articulo 48”.

s) Reemplazase en su inciso vigésimo quinto la
frase “especificos de cada tipo de aquellos sefialados en la letra k)” por *,
operaciones y contratos especificos de cada tipo de aquellos sefialados en la
letra k) y en la ultima oracion de la letra j)”.

2. Modificase el articulo 47 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en su inciso septimo la expresion
“treinta y cinco” por “cuarenta y nueve”, las dos primeras veces que aparece.

b) Reempldzase en su inciso octavo la frase “en
circulacion o suscritas del respectivo fondo mutuo o0” por “en circulacion del
respectivo fondo mutuo y el cuarenta y nueve por ciento de las cuotas
suscritas del respectivo fondo”.

c) Intercélase en su inciso décimo tercero, entre la
palabra “Administradora” y el punto y aparte, la siguiente oracion: “, asi como
también limites por emisor que eviten concentracion en la propiedad y
participacion en el control por parte de los Fondos de Pensiones, en el caso
de las inversiones a que se refieren las letras n) y i) del inciso segundo del
articulo 45”.

d) Reemplazase en su inciso décimo séptimo la
frase “de la letra k)” por “, operaciones y contratos de la letra k) y de la dltima
oracion de la letra j)".

3. Modificase el articulo 48 en el siguiente sentido:

a) Reemplazase en su inciso sexto la expresion
“ley N° 18.815” por “ley N° 20.712".

b) Reemplazase su inciso octavo por el siguiente:
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“La Superintendencia de Pensiones podra
establecer, mediante norma de caracter general, la duracibn maxima de los
contratos antes referidos.”.

c) Reemplazase en su inciso décimo la expresion
“la letra k)" por “las letras k), n) y de la Ultima oracion de la letra j),”.

4. Agrégase en el articulo 94, a continuacion del
namero 19, el siguiente niumero 20:

“20. Efectuar analisis de riesgos, supervisar la
apropiada gestion de los mismos respecto de las Administradoras de Fondos
de Pensiones y de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia e
impartir las instrucciones tendientes a que éstos corrijan las deficiencias que
ella observare. Para efectos de lo anterior, la Superintendencia podra
requerir todos los datos y antecedentes que le permitan tomar debido
conocimiento de la gestion de riesgos de las entidades antes sefaladas.”.

5. Agrégase, a continuacion del actual articulo 94,
el siguiente articulo 94 bis:

“Articulo 94 bis.- La Superintendencia de
Pensiones efectuard un analisis de riesgos y evaluara la gestion de los
mismos, respecto de las entidades sefialadas en el numero 20 del articulo
94. La calidad de la gestion de riesgos se evaluara considerando aspectos
tales como la fortaleza de sus sistemas de control de riesgos y su gobierno
corporativo, el conocimiento y experiencia de su administracion y la eficacia
de las funciones de control interno y cumplimiento. El resultado de la
evaluacion se notificard a la respectiva entidad, sera fundado y tendra el
caracter de reservado, de manera tal que ni la Superintendencia ni las
entidades fiscalizadas podran difundirlo publicamente. También seran
reservados aquellos antecedentes en los que se base la evaluacién y que no
sean publicos.

La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, establecera la metodologia y los procedimientos especificos para la
evaluacion de los riesgos de las entidades fiscalizadas.”.

6. Modificase el articulo 99 en el siguiente sentido:
a) Reemplazase en su letra a) la expresion “titulos
de la letra k)” por la frase “instrumentos, operaciones y contratos de las letras

k), n) y aquellos sefialados en la ultima oracion de la letra j)”.

b) Reemplazase en su letra b) la expresion “y k)”
por “, k) y i)".

7. Reemplazase en el encabezamiento del inciso
primero del articulo 105 la expresion “y k)” por “, k) y fi)”".

8. Reemplazase en el inciso primero del articulo
109, la primera vez que aparece, la expresion “y k)” por “, k) y i)”".
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9. Agrégase en el articulo 139, a continuacion del
punto y aparte que pasa a ser punto y seguido, la siguiente oracion: “No
obstante lo anterior, la Superintendencia, mediante norma de caracter
general, podra exceptuar de esta prohibicion a aquellas acciones de una
sociedad nacional concesionaria de obras de infraestructura que se
encuentren prendadas en favor de tenedores de bonos u otros acreedores de
la misma sociedad.”.

Articulo  6°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.728, que Establece un Seguro de Desempleo:

1. Reemplazase el articulo 58 A por el siguiente:

“Articulo 58 A.- Los recursos del Fondo de
Cesantia Solidario se invertiran en los instrumentos financieros, operaciones
y contratos que el articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, autoriza para
los Fondos de Pensiones y en contratos de promesas de suscripcion y pago
de cuotas de fondos de inversion, a que se refiere el inciso sexto del articulo
48 del citado decreto ley. Por su parte, los recursos del Fondo de Cesantia
se invertiran en los instrumentos financieros, operaciones y contratos
establecidos en las letras a) a la m) y en la letra i) del primer articulo citado,
asi como en los contratos de promesas antes sefialados.”.

2. Modificase el articulo 58 B de la siguiente
forma:

a) Agrégase en su inciso primero el siguiente
namero 4):

“4) El limite maximo para la suma de las
inversiones contempladas en la letra n) del inciso segundo del articulo 45 del
decreto ley N° 3.500, mas las inversiones en cuotas de fondos de inversién
de la letra h) cuando sus carteras se encuentren constituidas
preferentemente por las inversiones citadas en la letra n), no podra ser
superior al 5% del valor del Fondo de Cesantia Solidario. EI Régimen de
Inversion establecera los casos en que se entendera que la cartera de los
fondos de inversion de la letra h) se considerara constituida preferentemente
por las inversiones citadas en la letra n), todas del inciso segundo del articulo
45 del referido decreto ley.”.

b) Eliminase en el inciso segundo la frase: “, mas
el monto de los aportes comprometidos mediante los contratos a que se
refiere el articulo 48, ambos”.

c) Modificase su inciso tercero de la siguiente
forma:

i. Intercalase entre la expresion “i),” y las palabras
“y titulos” la siguiente expresion: “i)".
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ii. Reemplazase la expresion “de la letra k)” por la
siguiente frase: “, operaciones y contratos de la letra k) y aquéllos a que se
refiere la Ultima oracion de la letra j)”.

d) Reemplazase en su inciso quinto la expresion “y
1)" por®, j)y A)".

3. Modificase el inciso segundo del articulo 58C de
la siguiente forma:

a) Intercalase en su numero 1), entre las
expresiones “instrumentos de deuda” y “, del inciso segundo”, la siguiente
expresion: “y i)”.

b) Intercalase en su numero 2), entre las
expresiones “instrumentos de deuda,” y “del inciso segundo”, la expresion “y
i),”.

c) Eliminase en su numero 4) la frase: “mas el
monto de los aportes comprometidos mediante los contratos a que se refiere
el inciso sexto del articulo 48 del decreto ley N° 3.500, de 1980,”.

Articulo 7°.- Modificase la ley N° 18.840, organica
constitucional del Banco Central de Chile, del siguiente modo:

1. Reemplazase el numeral 8 del articulo 35 por el
siguiente:

“8.- Autorizar la creacidbn y reglamentar el
funcionamiento de los sistemas de pagos establecidos en Chile, en que
participen las empresas bancarias u otras instituciones financieras
fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
para la aceptacion, compensacion y liquidacion de oOrdenes de pago
correspondientes a obligaciones de dinero, ya sea en moneda nacional o
extranjera. Estos sistemas podran ser creados y administrados por las
entidades participantes, o bien, por sociedades de apoyo al giro o
sociedades anonimas especiales que estaran igualmente sujetas a la
regulacion del Banco y la fiscalizacion de la Superintendencia mencionada.
Lo indicado es sin perjuicio de los sistemas de pagos creados, regulados y
administrados por el Banco en relacion a las cuentas corrientes que se
encuentra facultado para abrir.

Asimismo, el Banco podra reconocer sistemas de
pagos establecidos en el extranjero, a fin de permitir la participacion en éstos
de empresas bancarias u otras instituciones financieras fiscalizadas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El Banco podra revocar la autorizacion o el
reconocimiento precitado, pero esta revocacion sélo producira efectos a
partir del término del dia habil bancario siguiente en que sea notificada al
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operador del respectivo sistema de pagos mediante la recepcion de un aviso
por escrito o comunicacion electrénica.

Asimismo, podra requerir al operador de un
sistema de pagos regulado o reconocido conforme a este numeral, que
suspenda o cancele la participacion en dicho sistema de cualquiera de las
entidades antes sefialadas. En tal caso, el operador debera hacer efectiva la
suspension o cancelacion, absteniéndose de cursar nuevas operaciones
instruidas por el participante respectivo, a partir del término del dia habil
siguiente en que el operador reciba un aviso por escrito 0 comunicacion
electrénica del Banco notificando la suspension o cancelacion.

Las operaciones efectuadas de conformidad a las
normas de un sistema de pagos regulado o reconocido, segun corresponda,
en virtud de este numeral, incluyendo los creados y administrados por el
Banco, seran firmes, esto es, definitivas, irrevocables, vinculantes para los
participantes y oponibles a terceros. Dichas operaciones comprenden, pero
no estan limitadas a, todo pago, transferencia, cargo o abono de fondos en
cuenta, instruidos por un participante, incluido el operador del sistema de
pagos, relacionados con la compensacion y/o liquidacion de érdenes de
pago, la constitucion de garantias, y la celebracion de acuerdos de
distribucion o asuncién de pérdidas.

Cualquier declaracién de nulidad, inoponibilidad,
ineficacia, impugnacion, resolucién, revocacion, suspension, medida
prejudicial o precautoria, prohibicion o embargo, accién reivindicatoria u otra
limitacion al dominio, o cualquier otro acto o decision, sea judicial,
administrativa o de otra naturaleza, incluso en caso de insolvencia,
liquidacion forzosa o por cualquier otra causa, que recaiga en, o tenga por
objeto limitar o restringir las operaciones antes sefialadas, no afectara en
modo alguno la firmeza de éstas.

Las obligaciones a que dieren origen las
operaciones que las entidades aludidas en este numeral efectien a través de
un sistema de pagos establecido en el exterior, no se consideraran como
obligaciones a la vista para efectos de lo dispuesto en el articulo 65 y el
Titulo XV, ambos de la Ley General de Bancos.”.

2. En el numeral 6 del articulo 38 reemplazase la
expresion “, y” por un punto, y agrégase la siguiente oraciéon: “Los fondos
mantenidos en estas cuentas por entidades que actien como operadores 0
participantes de sistemas de pagos acogidos al numeral 8 del articulo 35 de
esta ley no seran susceptibles de embargo, medida prejudicial, precautoria u
otras limitaciones al dominio, en virtud de procedimiento o causa alguna, y”.

Articulo 8°.- Reemplazase, en el inciso primero del
articulo 2° de la ley N° 20.345, sobre Sistemas de Compensacion y
Liguidacion de Instrumentos Financieros, la oracion: “No se aplicara esta ley
a las camaras compensadoras autorizadas por el Banco Central de Chile de
conformidad con el namero 8 del articulo 35 de su ley organica, cuyo
funcionamiento se regir4 por la reglamentacion que éste imparta.” por la
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siguiente: “Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente, no se aplicara
esta ley a los sistemas de pagos autorizados o creados por el Banco Central
de Chile de conformidad con el numeral 8 del articulo 35 de su ley organica
constitucional, cuyo funcionamiento se regira por la reglamentacion que éste
imparta. Tampoco se aplicard a los sistemas de pago establecidos en el
extranjero que aquél reconozca de acuerdo a esa misma disposicion.”.

Articulo  9°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.876, que Establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades privadas de depdsito y custodia de
valores:

1. Sustitayense los incisos primero y segundo
del articulo 1°, por los siguientes:

“Articulo 1°.- Las empresas de depdsito de
valores que esta ley regula, en adelante las empresas o la empresa, se
constituirdn como sociedades andnimas especiales y tendran como
objeto exclusivo recibir en depésito valores y facilitar las operaciones
de transferencia de los mismos, de acuerdo a los procedimientos
contemplados en esta ley.

Podran ser siempre objeto del depdésito a que
se refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos en el Registro
de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, en
adelante, la Superintendencia, los emitidos por los bancos o por el
Banco Central de Chile y los emitidos o garantizados por el Estado.
Asimismo, las empresas de depdsito podran recibir en depdsito otros
bienes, documentos y contratos que autorice la Superintendencia, de
acuerdo a normas de caracter general.”.

2. Agrégase el siguiente articulo 8° bis, nuevo:

“Articulo 8° bis.- Las operaciones de compra
con pacto de retroventa o de venta con pacto de retrocompra, asi como
las operaciones equivalentes a las mismas, pactadas mediante una
compraventa al contado y el otorgamiento conjunto y simultaneo de
una compraventa a plazo, que recaigan en valores depositados en la
empresa, ya sean de emision fisica o desmaterializada, se regiran por el
Cdédigo Civil y las regulaciones especiales que resulten aplicables,
segun la naturaleza de tales operaciones y la calidad de las
contrapartes que las acuerden, particularmente en lo referido a las
circunstancias que den lugar a la resolucién o terminaciéon anticipada
del respectivo pacto.

La empresa efectuara las transferencias de
dominio de los valores respectivos que sean consecuencia de
cualquiera de las operaciones indicadas en el inciso anterior,
observando lo dispuesto en los articulos 7° u 8°, seguin corresponda.
Del mismo modo, se aplicara lo dispuesto en el articulo 15 a los valores
adquiridos mediante cualquiera de dichos sistemas de transferencia.”.
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3. Modificase el articulo 12 de la siguiente
forma:

a) Sustitiyese su inciso primero, por el
siguiente:

“Articulo 12.- El depositante mantendra su
derecho a voto en las juntas de accionistas, de tenedores de bonos u
otras asambleas semejantes, por los valores entregados en depdsito,
salvo que delegue dichos derechos en la empresa para que sea esta
quien asista y ejerza dichos derechos en su hombre.”.

b) Agrégase, en su inciso segundo, la siguiente
oracion inicial, antes de la expresion “La lista”: “En el primer caso, la
empresa, efectuado que sea el cierre del registro, antes de la
celebracién de la junta y, en todo caso, antes de la calificacién de
poderes, debera enviar al emisor una lista con los nhombres de los
titulares de dichos valores, a la fecha en que, conforme a la
reglamentacion aplicable, tengan derecho a participar en la junta o en
las otras asambleas semejantes.”.

c) Reemplazase su inciso cuarto por el
siguiente:

“Aquellos depositantes que, en cambio, opten
por delegar a la empresa el ejercicio de los derechos antes descritos,
deberan cumplir el procedimiento que al efecto ésta establezca en su
reglamentaciéon interna, junto con las demas normas que le sean
aplicables.”.

d) Modificase su inciso final de la siguiente
forma:

i. Eliminase la expresion “del derecho a voto
y"-

ii. Reemplazase la frase “los incisos
precedentes” por “el articulo 24 de esta ley”.

4. Sustitayese el articulo 14 por el siguiente:

“Articulo 14.- Se podran constituir prendas y
derechos reales sobre los valores mantenidos en depésito, sea que se
traten de valores de emision materializada o desmaterializada, en los
mismos casos en que el depositante o su mandante podria hacerlo si
no estuvieren en depdsito.

Para este efecto, a solicitud del depositante la
empresa de depdsito le entregara un certificado de los que se refiere el
articulo anterior, que acredite la cantidad de valores que tiene depositados. A
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solicitud del depositante el certificado podra restringirse a solo parte de los
valores que tenga entregados en deposito.

Si el depositante declarare que el depdsito lo
efectud a su propio nombre, pero por cuenta de un tercero, la empresa de
depodsito emitird los certificados de que tratan el articulo 13 y el presente
articulo a nombre de quien le indique el depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste.

Las prendas o derechos reales sobre los valores
depositados podran constituirse, segun corresponda, de acuerdo a las
siguientes modalidades alternativas:

a) Prendas o derechos reales sobre valores
depositados, constituidos conforme a otras leyes: se podran constituir
prendas u otros derechos reales sobre los valores depositados en la
empresa de conformidad a lo dispuesto en otras leyes, en cuyo caso el
certificado reemplazard al titulo representativo del valor de que se trate, para
efectos del cumplimiento de las formalidades legales respectivas.

Cualquiera sea la clase de prenda o derecho real,
no sera oponible a la empresa de depdsito ni a terceros, mientras no haya
sido notificada a esa empresa por un notario, sin perjuicio de las demas
formalidades que procedan de acuerdo a la ley. Sin embargo, en el caso de
prendas u otros derechos reales sobre valores en depoésito, que se
constituyan por un depositante de la empresa o su mandante, a favor de otro
depositante o0 mandante, se entendera notificada la empresa tanto de su
constitucibn como de su modificacion y/o alzamiento, con las
comunicaciones electronicas entre las partes y aquélla, enviadas
oportunamente a través de los sistemas de mensajeria que la empresa de
depdsito habilite al efecto. Asimismo, si correspondiere notificar de la
constitucién de la prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos,
dicha notificacion se entendera efectuada para todos los fines legales
mediante la comunicacién electrénica que al efecto le envie la empresa de
depasito.

Del mismo modo, la notificacion a que se refiere el
articulo 16 podra practicarse en forma electronica conforme a lo establecido
en esta letra, siempre que asi sea dispuesto por el juez de la causa,
debiendo observarse para practicar dicha notificacion las normas que
sobre la materia establezca el Reglamento Interno de la empresa de
depésito.

b) Prenda especial sobre valores en depdésito
registrados en sistema de anotaciones en cuenta: sin perjuicio de lo indicado
en la letra a), tratandose de los valores en depdésito, sean nacionales o
extranjeros, registrados en un sistema de anotaciones en cuenta conforme
al articulo 11, podrad constituirse prenda sobre ellos a favor de otros
depositantes o sus mandantes, de acuerdo a las reglas siguientes.

Esta prenda especial se constituira, modificara y
alzara al amparo de un contrato marco celebrado al efecto por la empresa de
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depdsito y los depositantes, al cual podran adherir también sus respectivos
mandantes, siempre que se trate de inversionistas calificados a los que se
refiere la letra f) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045, para autorizar
expresamente la constitucion, modificacion, alzamiento y realizacién, en su
caso, de esta prenda por cuenta y/o en favor suyo. Los términos y
condiciones generales de este contrato marco seran determinados en el
reglamento interno, y su suscripcion se podra realizar mediante firma
manuscrita o electronica.

Una vez suscrito el contrato marco, la constitucion,
modificacion y alzamiento de la prenda se efectuara a través de
comunicaciones electrénicas oportunas entre los depositantes respectivos,
actuando por cuenta propia o de sus mandantes, y la empresa de depdsito
de valores, empleando los sistemas de mensajeria que la empresa de
depdsito habilite al efecto.

En dichas comunicaciones se debera sefalar: (i) la
individualizacion de las partes, indicando si la prenda se constituye por
cuenta propia de un depositante o su mandante, y si es a favor de otro
depositante o su mandante; (ii) los valores en depdsito que se constituyen en
prenda; (iii) la o las obligaciones caucionadas, las cuales podran ser propias
o de terceros, pudiendo ademas dejar expresa constancia que la prenda se
constituye en garantia de todas las obligaciones que el deudor de que se
trate, tenga o pueda tener a favor del acreedor prendario.

Con el solo mérito de tales comunicaciones, la
empresa efectuara una anotacion en cuenta que, de conformidad al
reglamento interno, refleje la constitucion de esta prenda especial sobre los
valores respectivos, y a partir de ese momento se entendera constituida para
todos los efectos legales. Asimismo, si correspondiere notificar la
constitucion de la prenda a la sociedad emisora de los valores respectivos,
dicha notificacion se entendera efectuada para todos los fines legales
mediante la comunicacion electrénica que al efecto le envie la empresa de
depasito.

Esta prenda especial sélo podra ser alzada por la
parte acreedora, esto es, el depositante respectivo actuando por cuenta
propia o de su mandante, de acuerdo al procedimiento sefialado; o bien, en
virtud de una resolucion judicial ejecutoriada.

Cumplidos los requisitos que se sefialan en esta
letra para la constitucién de la prenda especial sobre valores depositados, el
acreedor prendario gozara de los privilegios establecidos en el articulo 814
del Cddigo de Comercio, sin necesidad de observar las formalidades
prescritas en el articulo 815 del mismo Cadigo.

c) Prendas o derechos reales en sistemas de
compensacion y liquidacién de instrumentos financieros: para constituir, alzar
o modificar prendas o derechos reales en un sistema de compensacion y
liquidacién de instrumentos financieros, la sociedad administradora del
sistema enviara una solicitud a la empresa por cuenta de los participantes a
cuyo nombre se encuentren depositados los valores de que se trate. Con el
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solo mérito de tal solicitud, la empresa efectuard una anotaciéon en cuenta
gue, de conformidad al reglamento interno, refleje la constitucion,
modificacion o alzamiento de la prenda o derecho real sobre los valores
respectivos, y a partir de ese momento se entenderdn constituidos tales
derechos para todos los efectos legales. Las garantias asi constituidas se
regiran por el Titulo XXII de la ley N° 18.045, aun cuando se trate de prendas
sin desplazamiento.

Las anotaciones que la empresa realice de
conformidad a lo sefialado en este articulo podran ser realizadas por cuenta
del depositante, o bien, de sus mandantes, en las cuentas identificadas a
nombre de éstos, segun lo indique el depositante. Para efectos de constituir,
modificar o alzar validamente prendas u otros derechos reales por cuenta de
estos ultimos, el depositante deberd, en todos los casos sefialados, contar
con una autorizacidon general o especial dada por sus mandantes para
proceder en tal sentido.

La empresa, a solicitud de cualquier interesado,
debera certificar la constitucion de las prendas o derechos reales referidos en
este articulo, especificando los valores sobre los cuales recayeren, la fecha
en que hubieren sido constituidos, el titular de los valores respectivos, asi
como el derecho de que se tratare.

El certificado que la empresa emita de acuerdo al
inciso anterior constituira plena prueba, tanto entre las partes como frente a
terceros, respecto de la existencia de la garantia o derecho real respectivo, la
fecha de su constitucién, los valores en que recaen y las obligaciones
caucionadas.”.

5. Intercélase el siguiente articulo 14 ter:

“Articulo 14 ter.- A partir del momento en que se
constituya la prenda especial establecida en la letra b) del articulo 14, los
valores comprendidos en ella s6lo podran ser embargados en juicios
entablados por los acreedores garantizados, en cuanto ejerzan acciones
protegidas por la garantia.

En caso de insolvencia del deudor prendario, los
valores prendados quedaran excluidos de los bienes objeto de cualquier
procedimiento concursal incoado a su respecto y los acreedores caucionados
por esa garantia seran pagados sin aguardar los resultados de dichos
procedimientos.

Una vez hecha exigible cualquiera de las
obligaciones garantizadas con la prenda especial sefialada, el acreedor
prendario podra poner los bienes prendados a disposicion de una bolsa de
valores, para que se proceda a su realizacion en subasta publica,
aplicandose supletoriamente y en todo lo que no sea incompatible, lo
dispuesto en el Titulo XXII de la ley N° 18.045.

Los certificados emitidos por la empresa de
depdsito en que consten estas prendas especiales, servirdn de titulo
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suficiente para efectuar la realizacion de los valores prendados que
representen, conforme al articulo 14 bis. En caso de resultar algun
remanente, éste sera puesto a disposicion de quien corresponda.

Una vez concluido el proceso de realizacion de
una garantia en virtud de este articulo, quien estimare haber sufrido
perjuicios podra demandar en juicio sumario.”.

6. Reemplazase el articulo 23 por el siguiente:

“Articulo 23.- Sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 1°, las empresas podran constituir o participar en la propiedad de
filiales que se constituyan conforme al articulo 126 de la ley N° 18.046 y cuyo
giro principal sea realizar actividades relacionadas, complementarias o afines
al giro exclusivo de la empresa. Para efectos de fiscalizar a la empresa, la
Superintendencia de Valores y Seguros tendra, respecto de dichas filiales,
las mismas facultades que le confiere su ley organica respecto de la
empresa que las constituyd.”.

7. Reempléazase el articulo 24 por el siguiente:

“Articulo 24.- Los depositantes podran también
delegar en la empresa el ejercicio de los derechos patrimoniales que
deriven de los valores otorgados en custodia, habilitandolas para
concurrir a la suscripcion y pago de valores de oferta publica por
cuenta de éstos, y para cobrar y percibir amortizaciones, intereses,
dividendos, repartos y otros beneficios a que tengan derecho los
depositantes.

Tal delegacion se regira por las normas que al
efecto establezca la empresa en su reglamentacién interna, junto con
las deméas normas que le sean aplicables.”.

Articulo  10.- Introducense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, sobre
Compalfiias de Seguros, Sociedades Anonimas y Bolsas de Comercio:

1. Intercalase en el inciso segundo del articulo 9°
bis, entre las expresiones “en conjunto,” y “se reduzca”, la siguiente frase:
“en la proporcion que les corresponda,”.

2. Modificase el articulo 21 de la siguiente forma:

a) Reemplazase en la letra a) del numeral 2 el
punto y coma por un punto, y agrégase la siguiente oracion final: “No se
aceptaran como representativas las acciones de empresas concesionarias
de obras de infraestructura de uso publico, emitidas por personas
relacionadas a la compaiiia;”.

b) Reemplazase el quinto parrafo del numeral 3
por el siguiente:
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“El mencionado Banco, mediante acuerdo de su
Consejo, establecera los porcentajes maximos posibles de invertir, facultad
gue sera ejercida previo informe de la Superintendencia. No obstante, el
porcentaje maximo de inversion en el extranjero que establezca el Banco
Central no podra ser inferior al veinte por ciento de las reservas técnicas y
patrimonio de riesgo de las compafias.”.

3. Sustituyese el inciso segundo del articulo 22 por
el siguiente:

“No obstante lo anterior, mediante normas de
caracter general, se podra exceptuar de la prohibicion sefialada en el inciso
precedente a las acciones de empresas concesionarias de obras de
infraestructura de uso publico sefaladas en la letra a) del N° 2 del articulo
21, a los bienes raices sefalados en el N° 4 del citado articulo, y a los
instrumentos otorgados como garantia o margen de las operaciones de
cobertura de riesgo sefialadas en el inciso penultimo del mismo articulo.”.

4. Modificase el articulo 23 de la siguiente forma:

a) Reemplazase, en la letra e) del numeral 1, el
punto y coma por un punto y seguido, y afiadese a continuacion la siguiente
oracion final: “La inversion total en acciones de empresas concesionarias de
obras de infraestructura de uso publico no podra exceder del 5% del total;”.

b) Reemplazase, en la letra f) del numeral 1, el
punto y coma por un punto y seguido, y agrégase a continuacién lo que
sigue: “Este limite no se aplicara a la inversion en acciones de empresas
concesionarias de obras de infraestructura de uso publico;”.

c) Derégase la letra h) del numeral 1.

d) Reemplazase la letra j) del numeral 1 por la
siguiente:

“|) Para la suma de la inversion en instrumentos de
las letras c), d) y e) del N° 3, la Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los porcentajes maximos posibles de invertir.
No obstante, el porcentaje méximo de inversién para los instrumentos antes
mencionados no podra ser inferior al diez por ciento de las reservas técnicas
y patrimonio de riesgo de las compafias;”.

e) Sustitiyese en el literal g) del nidmero 2 la
expresion “, y” por un punto y coma.

f) Reemplazase, en el numeral ii) de la letra h) del
namero 2, el punto y coma por un punto y seguido, y agrégase lo siguiente:
“Este limite no se aplicara a la inversibn en acciones de empresas
concesionarias de obras de infraestructura de uso publico;”.
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g) Reemplazase en el numeral iv) de la letra h) del
namero 2 el punto y aparte, por la expresiéon “, y”.

h) Agrégase la siguiente letra i) en el numeral 2:

“I) 2% del total, para la suma de la inversion en
acciones de empresas concesionarias de obras de infraestructura de uso
publico, emitidas por una misma entidad o sus respectivas filiales.”.

5. Eliminase en el inciso final del articulo 24 la
expresion “, y no sera aplicable el limite de inversion establecido en el
articulo 12 A del decreto ley N° 1.328, de 1976".

Articulo  11.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el inciso cuarto del articulo 116 del decreto con fuerza de
ley N° 458, de 1976, del Ministerio de Vivienda y Urbanismo, que aprueba la
Nueva Ley General de Urbanismo y Construcciones:

1. Reemplazanse los términos “y Seguridad
Puablica y” por “y Seguridad Publica,”.

2. Intercalase, entre las expresiones “destinadas a
sus fines propios,” y “sean urbanas o rurales”, la siguiente frase: “y las
instalaciones del Banco Central de Chile destinadas a sus procesos de
recepcion y distribucion de circulante, y de almacenamiento, procesamiento y
custodia de valores,”.

Articulo 12.- Modificase el articulo 7° del decreto
ley N° 1.123, de 1975, que Sustituye Unidad Monetaria, en el siguiente
sentido:

a) Sustitiyese en su inciso primero la expresion “,
de $10,de $5,de $ 1" por “y de $ 10”.

b) Eliminase en su inciso segundo la conjuncion
“0” e intercalase, entre los vocablos “otros metales” y el punto y aparte, lo
siguiente: “, o un minimo de 80% de acero y el resto de otros metales”.

Articulo 13.- En todos los pagos cuya solucion se
realice en dinero efectivo, las cantidades iguales o inferiores a $5 se
depreciardn a la decena inferior, y las cantidades iguales o superiores a $6
se elevardn a la decena superior. Esta operacion no generara efecto
tributario alguno y no deberan modificarse los documentos tributarios que
corresponda emitir.

Articulo 14.- Modificase la ley N° 19.220, que
regula establecimiento de bolsas de productos agropecuarios, de la
siguiente forma:
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1) Intercalase, en el numeral 4) de su articulo
5°, entre la expresion “19.983” y la coma que le sigue, lo siguiente: “y
las facturas comerciales de traspaso extranjero o facturas de
exportacion”.

2) Modificase el articulo 20 de la siguiente
manera:

i. Agrégase, en su inciso sexto, la siguiente
oracion final, a continuacién del punto aparte, que pasa a ser punto
seguido: “Dicha custodia podra ser llevada de manera directa por la
bolsa o a través de bancos o empresas de depdsito y custodia de
aquellas reguladas por la ley N° 18.876.”.

ii. Eliminase en su inciso séptimo, la expresion
“en custodia”.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo primero.- Las modificaciones introducidas
por los numerales 1, 4, 5y 6 del articulo 1° de la presente ley entraran en
vigencia el primer dia del cuarto mes siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial.

Los instrumentos de deuda de oferta publica
acogidos al articulo 104 de la Ley Sobre Impuesto a la Renta que no estén
incluidos en la nédmina de instrumentos elegibles sefialada en su nimero 4 y
gue hubieran sido emitidos con anterioridad a la referida entrada en vigencia,
se someteran al procedimiento establecido en el articulo 74, N° 8, de la
citada norma, modificado por el numeral 4 del articulo 1° de esta ley. Para
ello, bastard que cumplan con los requisitos del articulo 104 de la citada
norma, vigente al momento de su emision, sin la necesidad de expresarlo en
sus condiciones de emision.

Sin perjuicio de lo anterior, los emisores de los
titulos a que se refiere el inciso anterior podran optar por adherir al
procedimiento establecido en el articulo 74, N° 7, de la Ley Sobre Impuesto a
la Renta, incorporado por el numeral 4 del articulo 1° esta ley, en cuyo caso
deberan cumplir con los requisitos del articulo 104 de la citada norma,
vigente al momento de la adhesion. La adhesion debera ser incorporada en
las condiciones de emision respectivas, y comunicada al Servicio de
Impuestos Internos y a los tenedores de los instrumentos en la forma y plazo
gue dicho Servicio determine. En este caso, la primera retencion y pago de
cargo del emisor se aplicara Uunicamente sobre los intereses devengados
desde la fecha de adhesion.

La primera retencién y pago que efectien los
emisores de los instrumentos de deuda de oferta publica incluidos en la
nomina sefialada en el nimero 4 del articulo 104 de la Ley Sobre Impuesto a
la Renta, que hubieran sido emitidos con anterioridad a la entrada en
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vigencia a que se refiere el inciso primero de este articulo, se aplicara sobre
los intereses devengados desde la entrada en vigencia antes mencionada.

Articulo segundo.- La modificacién introducida por
el numeral 2 del articulo 1° de la presente ley se aplicara a los servicios que,
cumpliendo con las condiciones que se establecen, hayan sido prestados a
partir del 1 de enero del afio 2016.

Articulo tercero.- La modificacion introducida por el
numeral 3 del articulo 1° y las incorporadas por los articulos 3°, 4° y 14,
todos de la presente ley, entraran en vigencia el primer dia del mes siguiente
al de su publicacién en el Diario Oficial.

Articulo cuarto.- Las modificaciones introducidas
por los numerales 1, 2, 3, 6, 7, 8 y 9 del articulo 5° de esta ley entraran en
vigencia el primer dia del decimotercer mes siguiente al de su publicacion en
el Diario Oficial.

Por su parte, las modificaciones introducidas por
los numerales 4 y 5 del precitado articulo comenzaran a regir el primer dia
del decimonoveno mes siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial.

Articulo quinto.- Las modificaciones introducidas
por el articulo 6° de la presente ley entraran en vigencia el primer dia del
decimotercer mes siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial.

Articulo sexto.- Los sistemas de pago autorizados
y regulados por el Banco Central con anterioridad a la entrada en vigencia
del articulo 7° de esta ley, se consideraran expresamente autorizados y
reglamentados para efectos de lo establecido en dicha norma, a saber:
Camara de Compensacion de Cheques y Otros Documentos en Moneda
Nacional en el Pais, Camara de Compensacion de Operaciones
Interfinancieras en Moneda Nacional, Camara de Compensacion de
Operaciones efectuadas a través de Cajeros Automaticos en el pais,
Camaras de Compensacion de Pagos de Alto Valor en Moneda Nacional,
Camara de Compensacion de Cheques y Otros Documentos en Moneda
Extranjera, y Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real del Banco
Central de Chile (Sistema LBTR).

En consecuencia, los pagos y demas operaciones
gue se hayan efectuado a través de dichos sistemas se entienden, para
todos los fines legales pertinentes, como firmes e irrevocables, en los
términos que dispone el numeral 8 del articulo 35 de la ley N° 18.840,
organica constitucional del Banco Central de Chile, sustituido por el numeral
1 del articulo 7° de la presente ley.

Articulo séptimo.- Lo dispuesto en los articulos 12
y 13 de la presente ley entrara en vigencia el primer dia del decimotercer
mes siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial. Desde esa fecha, el
Banco Central de Chile retirara de circulacion todas las monedas de las
denominaciones de $1 y $5, cualquiera sea su estado de conservacion.
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En todo caso, las monedas de las denominaciones
de $1 y $5 conservaran su curso legal, poder liberatorio y circulacion ilimitada
en los términos del articulo 31 de la ley organica constitucional del Banco
Central de Chile.”.
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Acordado en sesion celebrada el dia 16 de agosto
de 2016, con asistencia de los Honorables Senadores sefiores Andrés Zaldivar
Larrain (Presidente), Juan Antonio Coloma Correa, José Garcia Ruminot,
Carlos Montes Cisternas y Eugenio Tuma Zedan.

Sala de la Comision, a 17 de agosto de 2016.

ROBERTO BUSTOS LATORRE
Secretario de la Comision
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RESUMEN EJECUTIVO

SEGUNDO INFORME DE LA COMISION DE HACIENDA, RECAIDO EN EL
PROYECTO DE LEY, EN SEGUNDO TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE
ESTABLECE UN CONJUNTO DE MEDIDAS PARA IMPULSAR LA
PRODUCTIVIDAD

(BOLETIN N° 10.661-05)

l. OBJETIVO(S) DEL PROYECTO PROPUESTO POR LA COMISION:
efectuar diversas modificaciones legales con el objetivo de aumentar la
productividad del pais por medio de: (i) la profundizacion del sistema financiero,
de manera de facilitar las transacciones, expandir las posibilidades de
financiamiento y reducir su costo, haciendo mas eficiente el sistema de pagos,
y (i) la promocion de las exportaciones de servicios, para diversificar la
economia hacia nuevos sectores intensivos en capital humano y orientados
hacia los mercados externos.

Il. ACUERDOS: Indicaciones:
Numero 1. Aprobada por unanimidad (4x0).
Numero 2. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 3. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 4. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 5. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 6. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 7. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 8. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 9. Rechazada por unanimidad (5x0).
Numero 10. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 11. Inadmisible.
Numero 12. Inadmisible.
Numero 13. Inadmisible.
Numero 14. Rechazada por unanimidad (5x0).
Numero 15. Aprobada con enmiendas por unanimidad (5x0).
Numero 16. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 17. Aprobada con enmiendas por unanimidad (5x0).
Numero 18. Aprobada con enmiendas por unanimidad (5x0).
Numero 19. Aprobada por unanimidad (4x0).
Numero 20. Aprobada con enmiendas por unanimidad (5x0).
Numero 21. Aprobada por unanimidad (4x0).
Numero 22. Aprobada por unanimidad (4x0).
Numero 23. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 24. Aprobada por mayoria de votos, tres a favor y uno en contra
(3x2).
Numero 25. Aprobada por mayoria de votos, tres a favor y uno en contra
(3x2).
Numero 26. Aprobada con enmiendas por mayoria de votos, tres a favor y
uno en contra (3x1).
Numero 27. Aprobada por unanimidad (5x0).
Numero 28. Aprobada por unanimidad (4x0).



62

1ll. ES’TRUCTURA DEL PROYECTO APROBADO POR LA
COMISION: consta de catorce articulos permanentes y siete disposiciones
transitorias.

IV. NORMAS DE QUORUM ESPECIAL: el articulo 7° y la letra b) del nimero 2
del articulo 10, segun lo prevé el articulo 108 de la Constitucion Politica de
la Republica, requieren para su aprobacion de las cuatro séptimas partes
de los Senadores en ejercicio, conforme a lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 66 de la Carta Fundamental.

V. URGENCIA: suma.

VI. ORIGEN INICIATIVA: Camara de Diputados. Mensaje de Su Excelencia la
Presidenta de la Republica.

VII. TRAMITE CONSTITUCIONAL: segundo.
VIIL. INICIO TRAMITACION EN EL SENADO: 19 de julio de 2016.
IX. TRAMITE REGLAMENTARIO: segundo informe.

X. LEYES QUE SE MODIFICAN O QUE SE RELACIONAN CON LA
MATERIA:

- El decreto ley N° 824, de 1974, que, en su
articulo 1°, contiene la Ley sobre Impuesto a la Renta.

- El numeral 25) del articulo 1° de la ley N° 20.780,
de reforma tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta e
introduce diversos ajustes en el sistema tributario.

- El decreto ley N° 825, de 1974, Ley sobre
Impuesto a las Ventas y Servicios.

- La ley N° 19.983, que regula la transferencia y
otorga merito ejecutivo a la copia de la factura.

- El decreto ley N° 3.500, de 1980, que establece
nuevo sistema de pensiones.

- La ley N° 19.728, que establece un seguro de
desempleo.

- La ley N° 18.840, orgéanica constitucional del
Banco Central de Chile.

- El articulo 2° de la ley N° 20.345, sobre sistemas
de compensacion y liquidacion de instrumentos financieros.
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- La ley N° 18.876, que establece el marco legal
para la constitucion y operacion de entidades privadas de depdsito y custodia
de valores.

- El decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931,
sobre Compafiias de Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio.

- El articulo 116 del decreto con fuerza de ley N°
458, de 1976, del Ministerio de Vivienda y Urbanismo, que aprueba la Nueva
Ley General de Urbanismo y Construcciones.

- El articulo 7° del decreto ley N° 1.123, de 1975,
gue sustituye Unidad Monetaria.

- La ley N° 19.220, que regula establecimiento de
bolsas de productos agropecuarios.

Valparaiso, a 17 de agosto de 2016.

ROBERTO BUSTOS LATORRE
Secretario de la Comision



