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A S.E. EL

PRESIDENTE DEL
H.

SENADO

Oficio N° 7893

VALPARAISO, 13 de enero de 2009

Con motivo del Mensaje, Informes vy
demas antecedentes que tengo a honra pasar a manos de
V.E., la Céamara de Diputados ha tenido a bien prestar

su aprobacion al siguiente

PROYECTO DE LEY:

“ARTICULO 1°. - Introdlcense las
siguientes modificaciones en la ley N° 18.045, Ley de

Mercado de Valores:

1) Modificase el articulo 1°, de la
siguiente forma:

a) Agrégase en el inciso primero,
entre la expresion “valores;” y “los emisores” la frase

“las sociedades andnimas abiertas;”.

b) Eliminase el inciso segundo.

2) Eliminanse 1los 1incisos tercero vy
cuarto del articulo 3°.

3) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:

a) Sustituyese el inciso segundo, por

el siguiente:



“La Superintendencia establecera,
mediante norma de caracter general, cuales tipos de
ofertas de valores constituyen ofertas publicas y cuales
constituyen ofertas privadas, teniendo en consideracion,
entre otras materias, el numero y tipo de inversionistas
a los cuales se destina la oferta, los medios a través
de los cuales se comunica o materializa la oferta, y el
monto de los valores ofrecidos.”.

b) Sustituyese en el inciso tercero la

palabra “resoluciones” por “normas”.

4) Agrégase la siguiente letra f), en
el articulo 4° bis:

“f) Inversionistas calificados: a los
inversionistas institucionales e 1intermediarios de
valores en operaciones de cuenta propia, como también
aquellas personas naturales, personas juridicas o
entidades que 1la Superintendencia determine mediante

norma de caracter general.”.

5) Modificase el articulo 5° de la

siguiente forma:

a) Sustituyese en el inciso segundo la
expresion “inscribiran” por la frase “deberan
inscribir”.

b) Sustituyese en 1la letra c) del
inciso segundo la frase que va desde la expresion “a que
se refiere el inciso segundo del articulo 1°, y” por la
frase “andénimas y sociedades en comandita que tengan 500
0 mas accionistas o, a lo menos, el 10% de su capital
suscrito pertenezca a un minimo de 100 accionistas,
excluidos los que individualmente o a través de otras
personas naturales o] juridicas, excedan dicho

porcentaje, y”.



c) Agrégase en la letra d) del inciso
segundo entre 1la palabra “sociedades” y 1la palabra
“que”, la expresion “anonimas”, y antes del punto final
(.) 1la frase “o que por obligacion 1legal deban
registrarlas”.

d) Agrégase el siguiente inciso final:
“La solicitud de inscripcidén de un emisor en el registro
de valores debera estar necesariamente acompafiada de una
solicitud de inscripcion de los valores que dicho emisor

ofrecera publicamente.”.

6) Sustituyese, en el 1inciso segundo
del articulo 6°, la frase “los valores y sociedades” por
las palabras “las acciones”; agrégase, entre la
expresion “refiere” y la expresion “el”, las expresiones
“la letra c)”, y sustituyese la expresion “el inciso

segundo del articulo 1°” por “del articulo 5°”.

7) Sustituyese el articulo 7°, por el

siguiente:

“Articulo 7°. Las personas o entidades
gue por disposicion legal deban quedar sometidas a la
fiscalizacion, al control o a 1la vigilancia de la
Superintendencia y no sean de aquellas a que se refiere
el inciso primero del articulo 1°, quedaran excluidas de
esta ley, salvo mencidén expresa en contrario, Yy no
estaran obligadas a inscribirse en el Registro de
Valores. Sin embargo, las personas antes indicadas
deberan ejecutar los actos y cumplir con las
obligaciones de informacion que les impongan las leyes

que las rigen.

La Superintendencia establecera, por
norma de caracter general, 1la informacion que las

entidades indicadas en el inciso anterior y las



sociedades andnimas especiales regidas por el Titulo
XIIT de 1la 1ley N° 18.046, que no sean emisoras de
valores, deben proporcionar a la Superintendencia y al
publico en general. Dicha informacién debera ser
equivalente en calidad, periodicidad, publicidad y forma
a la exigida a 1los emisores de valores, pero
considerando la naturaleza o tipo de entidad y el
propésito de la ley que la sometio al control de la
Superintendencia. Para el debido control, la
Superintendencia podra determinar que las entidades
informantes se inscriban en registros especiales
fijando, por norma de caracter general, los requisitos

para ello.”.

8) Modificase el articulo 10, de la
siguiente forma:
a) Reemplazase el actual 1inciso

primero del articulo 10, por el siguiente:

“Articulo 10. Las entidades inscritas
en el Registro de Valores quedaran sujetas a esta ley y
a sus normas complementarias y deberan proporcionar
informacion a 1la Superintendencia y al publico en
general con la periodicidad, publicidad y en 1la forma
gue la Superintendencia determine por norma de caracter
general.”.

b) Agrégase en el inciso segundo, a
continuacion del punto aparte (.) que pasa a ser punto
seguido, lo siguiente:

“Sera responsabilidad del directorio
de cada entidad adoptar wuna politica interna que
contemple los procedimientos, normas de control interno
y responsabilidades que aseguren dicha divulgacion. La
politica respectiva, debera ajustarse a la norma de

caracter general que dicte la Superintendencia.”.



c) Modificase el inciso cuarto, de la
siguiente forma:

i) Eliminase la palabra “habil”.

1i) Intercalase entre la palabra
“adopcion” y el punto final (.), 1la frase “por 1los
medios tecnolégicos que habilite la Superintendencia”.

9) Reemplazanse en el inciso primero
del articulo 11, las expresiones “entidades distintas a
las sociedades andonimas, pero sujetas a la fiscalizaciodn
de la Superintendencia de conformidad a la presente ley”
por las expresiones “emisores de valores de oferta

publica distintos de las sociedades andénimas”.

10) Modificase el articulo 12, de la
siguiente forma:

a) Reemplazase el actual inciso
primero, por el siguiente:

“Las personas que directamente, o0 a
través de otras personas naturales o juridicas controlen
o0 posean el 10% o mas del capital suscrito de una
sociedad and6nima abierta, o que a <causa de una
adquisicion de  acciones lleguen a tener dicho
porcentaje, asi como los directores, liquidadores,
ejecutivos principales, administradores y gerentes de
dichas sociedades, deberan informar a la
Superintendencia y a cada una de las bolsas de valores
del pais en que la sociedad tenga acciones registradas
para su cotizacion, de toda adquisicion o enajenacion,
directa o indirecta, que efectiuen de acciones de esa
sociedad o de contratos o valores cuyo precio o
resultado dependa o esté condicionado, en todo o en
parte significativa, a 1la variacion o evolucion del
precio de dichas acciones, dentro del mismo dia en que

se ha efectuado la transaccion 0 transacciones



respectivas, por los medios tecnoldgicos que habilite la

Superintendencia.”.

b) Agrégase el siguiente inciso
tercero:

“La Superintendencia determinara,
mediante norma de caracter general, los medios a traveés
de 1los cuales se debera enviar 1la informacidén que

establece este articulo.”.

11) Reemplazanse en el articulo 13 las
expresiones “las sociedades fiscalizadas” por las

expresiones “los emisores”.

12) Modificase el articulo 15, de la
siguiente forma:
a) Reemplazase 1la letra a), por la

siguiente:

“a) En el caso de acciones cuando el
emisor no ha reunido los requisitos establecidos en la
letra c¢) del inciso segundo del articulo 5° de la
presente ley durante el curso de 1los 6 meses
precedentes;”.

b) En la letra b), reemplazanse las

"

expresiones un emisor 1inscrito voluntariamente 1o
solicite” por las siguientes “los valores hubiesen sido

inscritos voluntariamente y asi lo solicite su emisor”.

13) Reemplazase el epigrafe del Titulo
IV, por el siguiente:



“TITULO IV

DE LAS TRANSACCIONES SOBRE VALORES DE OFERTA PUBLICA”.

14) Agréganse los siguientes articulos
16, 17, 18, 19 y 20:

“Articulo 16. Los emisores
de valores de oferta publica, deberan adoptar una
politica interna que establezca 1los procedimientos,
normas de control interno y responsabilidades, conforme
a las cuales los directores, gerentes, administradores y
ejecutivos principales, asi como las entidades
controladas directa o indirectamente por ellos, podran
adquirir o enajenar, directa o indirectamente, valores
de la sociedad o valores cuyo precio o resultado dependa
0 esté condicionado, en todo o en parte significativa, a
la variacion o evolucion del precio de dichos valores.

Dicha politica podra
imponer, entre otras, las siguientes limitaciones a las
personas indicadas en el inciso anterior:

a) Una prohibicion total vy
permanente de efectuar cualquiera de 1las operaciones
indicadas en el inciso anterior.

b) Una prohibicion
transitoria, por periodos definidos por el directorio en
atencion a las actividades, eventos o procesos de la
entidad, durante el cual deberan abstenerse de realizar
cualquiera de las operaciones indicadas en el inciso
anterior.

c) Una prohibiciodn
permanente de adquirir y enajenar, o0 de enajenar y
posteriormente adquirir, 1los valores indicados en el
inciso anterior, si entre tales operaciones no hubiere
transcurrido a 1o menos un plazo determinado de dias

habiles bursatiles.



En los casos indicados en
las letras anteriores, asi como en los demas que pueda
adoptar la politica interna de cada entidad, se podra
establecer que 1la violacion de 1la prohibicion genere
para el infractor, ademas de 1las responsabilidades
funcionarias que correspondan, la obligacidén de pagar, a
la entidad respectiva, una multa equivalente a un
porcentaje de 1la operacion o del monto total de la
ganancia obtenida, o pérdida evitada, mediante las
operaciones realizadas. La aplicacion de esta multa no
obstard a la aplicacion de las sanciones legales que
sean procedentes cuando ademas se haya infringido la
ley.

Serda responsabilidad del
directorio o administrador de cada entidad adoptar la
politica indicada en este articulo, la que, debidamente
actualizada, debera ser puesta en conocimiento del
publico en general, lo que podra cumplirse mediante su
publicacion en el sitio en Internet de las entidades que
cuenten con tales medios.

Articulo 17. Las personas
indicadas en el articulo anterior deberan informar a
cada una de las bolsas de valores del pais en que el
emisor tenga valores registrados para su cotizacion, su
posicién en valores del emisor y de las entidades del
grupo empresarial de que dicho emisor forme parte,
incluyendo aquellos que posean a través de entidades
controladas por ellas, sea directa o indirectamente.
Esta informacioén debera proporcionarse cuando las
personas asuman su cargo o sean incorporadas al registro
publico indicado en el articulo 68, cuando abandonen el
cargo o sean retiradas de dicho registro, asi como cada
vez que dicha posicion se modifique en forma
significativa.

Articulo 18. Las personas

indicadas en el articulo 16 deberan, ademas, informar



mensualmente y en forma reservada, al directorio o
administrador del emisor, su posicidn en valores de 1los
principales proveedores, clientes y competidores del
giro de 1la entidad, incluyendo aquellos valores que
posean a través de entidades controladas, directa o
indirectamente, por ellas. El directorio o administrador
del emisor sera responsable de elaborar y mantener
debidamente actualizado, un listado reservado que
identifique a dichos principales proveedores, clientes y
competidores del giro de la entidad.

Articulo 19. La
Superintendencia, mediante norma de caracter general,
podra establecer contenidos y criterios minimos a 1los
cuales debera ajustarse la politica a que se refiere el
articulo 16, definira casos que puedan eximirse de su
aplicacién y normas que faciliten el calculo y la
aplicacion de la multa indicada en el articulo 16.

Asimismo, la
Superintendencia determinara, mediante norma de caracter
general, los criterios minimos y las excepciones que se
deberan considerar en la preparacion y presentacion de
la informacion contemplada en los articulos 17 y 18, la
gue también debera ser puesta a disposicidén de la
Superintendencia en la oportunidad y forma que ésta
establezca.

Articulo 20. Las
sociedades anonimas abiertas informaran a la
Superintendencia y a las bolsas de valores en que se
transen sus acciones, las transacciones de sus acciones
gue efectuen sus personas relacionadas, en la forma vy
con la periodicidad que determine 1la Superintendencia

mediante norma de caracter general.”.

15) En la letra a) del articulo 23,
intercalase entre la expresion “inscripcion” y el punto

seguido (.), la frase “, en la medida que se ajusten a
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las normas dictadas en conformidad con el articulo 44
letra e)” y agrégase la siguiente oracidn a continuacion
del punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido (.):
“E1l registro de las acciones en una bolsa de valores
debera solicitarse dentro de los 60 dias siguientes a la
fecha de 1la inscripcién de dichas acciones en el

Registro de Valores.”.

16) Modificase el articulo 33, de la
siguiente forma:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuacion del punto aparte (.), que pasa a ser punto

seguido (.), lo siguiente:

“Sin perjuicio de ello, los corredores
de bolsa y agentes de valores deberan, ademas, definir,
hacer publica y mantener debidamente actualizada, una
politica interna que regule los procedimientos,
mecanismos de control y responsabilidades que les seran
aplicables en el manejo de la informacion que obtuvieren
de las decisiones de adquisicion, aceptacidén o rechazo
de ofertas especificas o venta de sus clientes, asi como
de cualquier estudio, analisis u otro antecedente que
pueda incidir en la oferta o demanda de valores en cuya
transaccion participen. Esta politica y sus
modificaciones deberan ajustarse a la norma de caracter

general que dicte la Superintendencia.”.

b) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:

1) Intercalase, entre 1las palabras
“sujeto a” y “los reglamentos”, 1la expresion “su
politica interna y a”.

ii) Intercalase, entre las palabras

“respectiva” y “aprobados”, una coma (,).
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17) Modificase el articulo 54, de la
siguiente forma:

a) Intercalase en el inciso primero,
entre las expresiones “toda persona” y “que, directa”,
la frase “o grupo de personas con acuerdo de actuacion
conjunta” y reemplazanse las expresiones “que haga
oferta publica de sus acciones” por la expresion
“abierta”.

b) Modificase el inciso segundo, de
la siguiente forma:

1) Intercalase, entre 1las palabras
“nacional” y el punto seguido (.), la frase “y en el
sitio en Internet de las entidades que pretendan obtener
el control, de disponer de tales medios”.

ii) Reempléazase la palabra “iniciado”
por la expresion “formalizado”.

iii) Intercéalase, entre las palabras

“documentacion” y “de esa”, la expresion “reservada”.

18) Reemplazanse en el articulo 54 A,
las expresiones “que haga oferta publica de sus

acciones” por la expresion “andénima abierta”.

19) Suprimese el parrafo segundo de la
letra f) del articulo 59.
20) Suprimese el inciso final del

articulo 60.

21) Sustituyese el articulo 61 por los

dos siguientes:

Articulo 61. ELl que con el objeto de
inducir a error en el mercado de valores difunda

informacién falsa o tendenciosa, aun cuando no persiga
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con ello obtener ventajas o beneficios para si o
terceros, sufrira 1la pena de presidio menor en sus

grados minimo a medio.

La pena sefialada en el inciso
precedente se aumentara en un grado, cuando la conducta
descrita 1la realice el que en razéon de su cargo,
posicion, actividad o relacion, en una entidad
fiscalizada por 1la Superintendencia, posea o0 tenga

acceso a informacidén privilegiada.

Articulo 61 bis. En los delitos
contemplados en los articulos 59, 60 y 61, ademas de las
penas alli previstas, se podra imponer la pena accesoria
de inhabilitacion especial para el ejercicio de la
profesiéon, si el autor ha actuado prevaleciéndose de su
condicion profesional; o la de inhabilitacion especial
de cinco a diez afos para desempefiarse como gerente,
director, liquidador o administrador a cualquier titulo
de una sociedad o entidad sometida a fiscalizacidn de la

Superintendencia respectiva.

22) Modificase el articulo 68, de la
siguiente forma:

a) Modificase el inciso primero, de la
siguiente forma:

i) 1Intercalase, entre 1la expresion
“efecto,” y “dichas”, la frase “sera responsabilidad del
directorio de”.

1i) Reemplazase la expresion “dentro
del plazo de tercero dia habil de ocurrido el hecho
deberan comunicarle todo nombramiento, vacancia o
reemplazo que se produzca respecto de esos cargos” por
la frase “entregar a la Superintendencia el listado de

personas que integraran el registro publico y dar aviso
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de cualquier modificacidén que le afecte dentro del plazo

de tercero dia habil de ocurrido el hecho”.

b) Modificase el inciso segundo, de la
siguiente forma:

i) 1Intercalase, entre 1la expresion
“persona” y la expresion “que”, la expresion “natural”.

i1i) Reemplazase, la frase “facultades
relevantes de representacion o decision en la sociedad
en materias propias del giro, independientemente de la
denominacidon que se les otorgue” por la oracion “la
capacidad de planificar, dirigir o controlar Ila
conduccién superior de 1los negocios o0 la politica
estratégica de la entidad, ya sea por si solo o junto
con otros. En el desempefio de las actividades
precedentemente seflaladas no se atendera a la calidad,
forma o modalidad laboral o contractual bajo la cual el
ejecutivo principal esté relacionado a la entidad, ni al

titulo o denominacion de su cargo o trabajo”.

23) Modificase 1la letra a), del
articulo 96 de la siguiente forma:

a) Sustituyese 1la conjuncion “y” por
una coma (,).

b) 1Intercalase, entre la palabra
“controlador” y el punto y coma (;), la expresion “y los

miembros del grupo controlador”.

24) Modificase la letra <c¢), del
articulo 100 de la siguiente forma:

a) Intercalase, entre 1las palabras
“administradores” y “o 1liquidadores”, 1la expresion “,

ejecutivos principales”.
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b) 1Intercadlase, entre 1la expresion

'z

“afinidad,” y la conjuncion “y”, la frase “asi como toda
entidad controlada, directa o indirectamente, por
cualquiera de ellos,”.

25) Modificase el articulo 101, de la
siguiente forma:

a) Suprimese el inciso segundo,
pasando el actual inciso tercero, a ser inciso segundo.

b) Reemplazanse en el actual inciso
tercero, que ha pasado a ser 1inciso segundo, las
expresiones “1los incisos precedentes” por las

expresiones “el inciso precedente”.

26) Modificase el inciso segundo del
articulo 164, de la siguiente forma:

a) Sustituyese la palabra
“operaciones”, por la expresion “decisiones”.

b) 1Intercalase, entre las palabras
“adquisicion” y “o enajenacion” las expresiones “,
aceptacion o rechazo de ofertas especificas”.

c) Intercalase, entre 1las palabras
“institucional” y “en el” la frase “o controlador de una

sociedad”.

27) Modificase el articulo 165, de la
siguiente forma:
a) Sustituyese el 1inciso primero del

articulo 165 por el siguiente:

“Cualquiera persona que de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 166, o que en
razon de su cargo, posicion, actividad o relacion con el
respectivo emisor de valores o <con las personas
seflaladas en el articulo siguiente, posea o tenga acceso
a informacion privilegiada, debera guardar estricta

reserva y no podra utilizarla en beneficio propio o
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ajeno, ni adquirir o enajenar, para si o para terceros,
directa o indirectamente, 1los valores sobre 1los cuales

posea informacion privilegiada.”.

b) Modificase el inciso tercero, de la
siguiente forma:

i) Reemplazase la expresion “tengan”
por la palabra “posean”.

ii) Reemplazase la expresion
“corredor”, por la frase “intermediario, y la operacion
se ajuste a su politica interna, establecida de
conformidad al articulo 33”.

28) Reempléazase el articulo 166 por el
siguiente:
“Articulo 166. Se presume que poseen

informacion privilegiada las siguientes personas:

a) Los directores,
gerentes, administradores, ejecutivos principales vy
liquidadores del emisor o] del inversionista
institucional, en su caso, asi como las entidades
controladas, directa o indirectamente, por ellos;

b) Las personas indicadas
en la letra a) precedente, que se desempefien en el
controlador del emisor 0 del inversionista
institucional, en su caso;

c) Las personas
controladoras o0 sus representantes, gque realicen
operaciones o0 negociaciones tendientes a la enajenacion
del control, vy

d) Los directores,
gerentes, administradores, apoderados, ejecutivos
principales, asesores financieros u operadores de
intermediarios de valores, respecto de 1la informacion

del inciso segundo del articulo 164 y de aquella
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relativa a la colocacioén de valores que les hubiere sido
encomendada.

También se presume que
tienen informacion privilegiada, en la medida que puedan
tener acceso directo al hecho objeto de la informacion,

las siguientes personas:

a) Los ejecutivos
principales y dependientes de las empresas de auditoria
externa del emisor o del inversionista institucional, en

Su Ccaso,

b) Los socios, gerentes
administradores y ejecutivos principales y miembros de
los consejos de <clasificacion de las sociedades
clasificadoras de riesgo, que clasifiquen valores del

emisor o a este ultimo;

c) Los dependientes que
trabajen bajo la direccion o supervision directa de 1los
directores, gerentes, administradores, ejecutivos
principales o liquidadores del emisor o del

inversionista institucional, en su caso;

d) Las personas gue
presten servicios de asesorias permanente o temporal al
emisor o inversionista institucional, en su caso, en la
medida que 1la naturaleza de sus servicios les pueda

permitir acceso a dicha informacion;

e) Los funcionarios
publicos dependientes de las instituciones que
fiscalicen a emisores de valores de oferta publica o a

fondos autorizados por ley, y
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f) Los coényuges 0
convivientes de las personas sefialadas en la letra a)
del 1inciso primero, asi como cualquier persona que

habite en su mismo domicilio.”.

29) Sustituyese el articulo 167 por el

siguiente:

“Articulo 167. Las personas que en
razon de su cargo o posiciodén, posean, hayan tenido o
tengan acceso a informacidén privilegiada, obtenida
directamente del emisor o inversionista institucional,
en su caso, 0 a través de las personas indicadas en el
articulo anterior, estaran obligadas a dar cumplimiento
a las normas de este Titulo aunque hayan cesado en la

relacion o posicidn respectiva.”.

30) Intercalase en el inciso primero
del articulo 168, entre 1las palabras “gerentes” y “u
operadores”, asi como entre las expresiones “gerentes” vy
“0o liquidadores”, la expresion “, ejecutivos

principales”.

31) Intercadlase en el dltimo inciso
del articulo 169, entre las palabras *“apoderados,” vy
“asesores”, la expresion “ejecutivos principales,”.

32) Intercéalase en el inciso primero
del articulo 170, entre las palabras “Titulo” y “, como
también”, 1la expresiéon “y de 1o dispuesto en el inciso
primero del articulo 33”.

33) Intercalase en el inciso primero
del articulo 171, entre las palabras “valores” y “que”,

las expresiones “de oferta publica” y eliminanse las

'z

expresiones “y los valores de 1las instituciones y
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entidades a que se refieren los incisos segundo, tercero

y cuarto del articulo 3° de esta ley”.

34) Intercalanse en el articulo 179,
los siguientes incisos tercero y cuarto, pasando los
actuales incisos tercero y cuarto a ser incisos quinto y
sexto:

“Las personas antes indicadas podran
ejercer el derecho a voto de 1los valores bajo su
custodia, pero solamente cuando hayan recibido
instrucciones expresas en que se identifique claramente
la forma en que el duefio desea que sean votados y tal
voto se realice de viva voz, dejando constancia de ello
en el acta. Para ello, podran dividir su voto incluso en
situaciones distintas de las elecciones de directores y
deberan indicar expresamente al votar cada una de las
materias sometidas a consideracion de los
inversionistas, el numero total de acciones propias por
las que votan y el numero total de acciones por cuenta
de terceros que votan a favor, en contra o respecto de
las que no recibieron instrucciones. Las instrucciones
de los duefios deberan constar en un registro reservado,
gue contendra la informacion y debera conservarse por el
tiempo que la Superintendencia determine mediante norma
de caracter general.

Los valores que no puedan
ser votados conforme a 1o dispuesto en el 1inciso
anterior se consideraran, no obstante, en el calculo del
guorum de asistencia en el caso de entidades que no
hayan adoptado mecanismos de votacién a distancia

autorizados por la Superintendencia.”.

35) Modificase el articulo 198, de la

siguiente forma:
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a) Reemplazanse, en el inciso primero,
las expresiones “que hagan oferta publica de sus
acciones” por la expresion “abiertas”.

b) Reemplazanse, en el
inciso segundo, 1las expresiones “que hagan oferta

publica de sus acciones” por la expresion “abiertas”.

36) Modificase el articulo 199, de la
siguiente forma:

a) Reemplazanse, en el inciso primero,
las expresiones “que haga oferta publica de las mismas”
por la expresion “anonima abierta”.

b) En la letra a), intercalase entre
las palabras “persona” y “tomar”, 1la frase “o grupo de
personas con acuerdo de actuacidon conjunta”.

c) En la letra b), reemplazase la
expresion “69 ter de la ley N°18.046"” por las palabras
“199 bis”.

d) En la letra c), intercalase entre
las palabras “persona” y “pretende”, la expresion “o
grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta” vy
reemplazanse las expresiones “que haga oferta publica de
sus acciones” por la expresion “sociedad andnima

abierta”.

37) Agrégase el siguiente articulo 199

bis:

“Articulo 199 bis. Si como
consecuencia de cualquier adquisicidn, una persona o
grupo de personas con acuerdo de actuacion conjunta
alcanza o0 supera los dos tercios de 1las acciones
emitidas con derecho a voto de una sociedad andnima
abierta, deberd realizar una oferta publica de

adquisicion por las acciones restantes, dentro del plazo
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de 30 dias, contado desde 1la fecha de aquella
adquisicion.

Dicha oferta debera hacerse a un
precio no inferior al que corresponderia en caso de
existir derecho a retiro.

De no efectuarse la oferta en el plazo
seflalado y sin perjuicio de las sanciones aplicables al
incumplimiento, nacera para el resto de los accionistas
el derecho a retiro en los términos del articulo 69 de
la ley N° 18.046. En este caso, se tomara como fecha de
referencia para calcular el valor a pagar, el dia
siguiente al vencimiento del plazo indicado en el inciso
primero.

No regira la obligacion establecida en
el inciso primero, cuando se alcance el porcentaje ahi
referido como consecuencia de una reduccién de pleno
derecho del capital, por no haber sido totalmente
suscrito y pagado un aumento dentro del plazo legal, o a
causa de una oferta publica de adquisicion de acciones
validamente efectuada por la totalidad de las acciones
de 1la sociedad. Tampoco sera aplicable en 1los casos en
que el referido porcentaje se alcance a consecuencia de
las operaciones indicadas en el inciso segundo del
articulo 199.".

38) Sustituyese en el inciso primero
del articulo 201, la frase “las hubieren vendido” por la
frase “le hubieren vendido antes o en la oferta”.

39) Intercalase, en el inciso primero
del articulo 203, entre la palabra “sociedades” y la

n

expresion “que” las expresiones *“anonimas abiertas” vy
suprimense las expresiones “y que hagan oferta publica

de sus acciones”.

40) Intercalase en el inciso primero

del articulo 205, entre las palabras “30 dias” y el



21

punto final (.) 1la frase *“, sin perjuicio de 1o
dispuesto en el inciso segundo del articulo 206. Tanto
el primero como el ultimo dia del plazo comenzaran vy
terminaran, respectivamente, a la apertura y cierre del
mercado bursatil en que se encuentren registrados 1los

valores de la oferta”.

41) Intercalase en el 1inciso segundo
del articulo 206, entre las palabras “inicial” y el
punto seguido (.) la frase “y tengan, al momento de ser
publicadas, la misma fecha de vencimiento de la oferta

con que compiten”.

42) Sustituyese, en el articulo 217,
la frase “Las sociedades andonimas que hagan oferta
publica de sus valores estaran autorizadas” por la frase
“Los emisores de valores de oferta publica estaran

autorizados”.

43) Incorporase el siguiente Titulo

XXVIII, a continuacion del articulo 238:

“TITULO XXVIII
DE LAS EMPRESAS DE AUDITORIA EXTERNA

Articulo 239. Para los efectos de esta
ley, las empresas de auditoria externa son sociedades
gue, dirigidas por sus socios, prestan principalmente
los siguientes servicios a sociedades anonimas abiertas

y otras entidades regidas por esta ley:

a) Examinan, a base de pruebas, las
evidencias que respaldan los importes y las
informaciones contenidas en 1la contabilidad y 1los

estados financieros de las entidades;
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b) Evaluan los principios de
contabilidad wutilizados y la consistencia de su
aplicacion con los estandares relevantes, asi como las
estimaciones significativas hechas por la
administracion, vy

c) Informan sus conclusiones respecto
de 1la presentacion general de 1la contabilidad y 1los
estados financieros, indicando con un razonable grado de
seguridad, si ellos estan exentos de errores
significativos y cumplen con los estandares relevantes
en forma cabal, consistente y confiable.

Las referencias hechas en esta u otras
leyes a auditores externos inscritos en el registro de
la Superintendencia o a expresiones similares, deberan
entenderse efectuadas a las empresas de auditoria
externa que se encuentren inscritas en el Registro de
Empresas de  Auditoria  Externa que llevara la
Superintendencia de conformidad con el presente Titulo,
en adelante el “Registro”.

Toda empresa de auditoria externa
podra prestar sus servicios a los emisores de valores y
a las sociedades anonimas abiertas y especiales, siempre
gue ella, 1los socios que suscriban 1los informes de
auditoria, 1los encargados de dirigir 1la auditoria vy
todos 1los miembros del equipo de auditoria, tengan
independencia de juicio respecto de la entidad auditada

y cumplan con las disposiciones de este titulo.

Articulo 240. Las empresas de
auditoria externa quedaran sometidas a la fiscalizacion
de la Superintendencia en lo referido a los servicios de
auditoria externa, los que so6lo podran prestar cuando se
encuentren inscritas en el Registro.

La Superintendencia debera efectuar la

inscripciéon en el Registro una vez que la empresa de
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auditoria externa acredite el cumplimiento de 1los
requisitos legales y de reglamentacion interna.

Las empresas de auditoria externa, al
solicitar su inscripcion en el Registro, deberan
acompafar copia de su reglamento interno, en el que se
establecera, a 1lo menos, 1las siguientes materias
relativas a la actividad de 1la empresa: (i) las
politicas de procedimiento, control vy analisis de
auditoria; (ii) 1las politicas de confidencialidad,
manejo de informacion privilegiada y solucidén de
conflictos de intereses, y (iii) 1las politicas de
independencia de juicio e idoneidad técnica del personal
encargado de 1la direccidén y ejecucion de la auditoria
externa. La Superintendencia, mediante norma de caracter
general, podra normar 1los contenidos esenciales de
dichas politicas, 1los estandares minimos de idoneidad
técnica y sus formas de acreditacion.

La inscripcion a que se refieren 1los
incisos anteriores podra ser cancelada o suspendida
hasta por el plazo de un afio, cuando la Superintendencia
asi lo resuelva, mediante resolucion fundada y previa
audiencia de la empresa de auditoria externa afectada,
por haber incurrido ésta en algunas de las siguientes
causales:

a) Dejar de cumplir con alguno de los
requisitos necesarios para la inscripcion. La
Superintendencia, en casos calificados, podréa otorgar al
interesado un plazo para subsanar el incumplimiento, el
gue en ningun caso podra exceder de 120 dias;

b) Incurrir en infracciones graves o
reiteradas a las obligaciones que le imponen esta ley,
sus normas complementarias u otras disposiciones que los
rijan;

c) Incurrir en forma culposa o dolosa
en transacciones incompatibles con las sanas practicas

de los mercados de valores;
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d) Dejar de desempeiar 1la funcion de
auditoria externa, en 1los términos sefalados en el
articulo 239 de esta ley, por mas de un afo;

e) Incumplir obligaciones resultantes
de auditorias relacionadas con transacciones de valores
de emisores auditados por ellos, y

f) Encontrarse un socio en alguna de
las situaciones seflaladas en el articulo 241 vy

mantenerse en ella por mas de noventa dias.

Articulo 241. No podran ser socios de
una empresa de auditoria:

a) Quienes sean funcionarios 0
trabajadores bajo contrato de trabajo o a honorarios del
Banco Central de Chile, de la Superintendencia y de las
Superintendencias de Bancos e Instituciones Financieras
y de Administradoras de Fondos de Pensiones, asi como
guienes se encuentren afectos a las inhabilidades vy
prohibiciones establecidas en los articulos 35 y 36 de
la ley N° 18.046, exceptuando las labores docentes o
académicas que puedan quedar incluidas en el N° 4 del
citado articulo 35;

b) Quien haya sido sancionado grave o
reiteradamente por la Superintendencia de conformidad al
decreto ley N° 3.538, de 1980, o al decreto con fuerza
de ley N° 251, del afio 1931, del Ministerio de Hacienda;
o condenado de conformidad a los articulos 59 a 61 de
esta ley o al articulo 134 de la ley N° 18.046;

c) Quien haya sido sancionado grave o
reiteradamente por 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o por la Superintendencia de
Pensiones;

d) Quien, al tiempo de ejecutarse 1los
hechos, fuera controlador o administrador de una persona
juridica sancionada de conformidad a las normas citadas

en las letras b) y c) precedentes, y
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e) Los administradores de bancos e
instituciones financieras, bolsas de valores,
intermediarios de valores o de cualquier inversionista
institucional y 1las personas que, directamente o0 a
través de otras personas naturales o juridicas, posean

el 5% o mas de su capital.

Articulo 242, Las empresas de
auditoria externa podran desarrollar actividades
distintas de las sefialadas en el articulo 239, siempre
gue no comprometan su idoneidad técnica o independencia
de juicio en la prestacion de los servicios de auditoria
externa, y previo cumplimiento de su reglamento interno.

Con todo, las empresas de auditoria
externa no podran prestar simultaneamente y respecto de
una misma entidad de las indicadas en el inciso final
del articulo 239, servicios de auditoria externa vy
cualquiera de los servicios indicados a continuaciodn:

a) Auditoria interna;

b) Desarrollo o implementacion de
sistemas contables y de presentacion de estados
financieros;

c) Teneduria de libros;

d) Tasaciones, valorizaciones y
servicios actuariales que impliquen el calculo,
estimacioén o analisis de hechos o factores de incidencia
economica que sirvan para la determinacion de montos de
reservas, activos u obligaciones y que conlleven un
registro contable en 1los estados financieros de la
entidad auditada;

e) Asesoria para la colocacion o
intermediacion de valores y agencia financiera. Para
estos efectos, no se entenderan como asesoria aquellos
servicios prestados por exigencia legal o regulatoria en
relacion con la informacion exigida para casos de oferta

publica de valores;



26

f) Asesoria en la contratacion vy
administracion de personal y recursos humanos, y

g) Patrocinio o representacion de la
entidad auditada en cualquier tipo de gestion
administrativa o procedimiento judicial vy arbitral,
excepto en juicios tributarios o aduaneros, cuando la
primera 1instancia jurisdiccional se tramite ante el
Servicio de Impuestos Internos o el Servicio de Aduanas,
y siempre que la cuantia del conjunto de dichos
procedimientos no exceda del 5 por ciento del patrimonio
contable de 1la entidad auditada. Las personas que
presten tales servicios no podran intervenir en la
auditoria externa de la entidad auditada. Con todo, 1lo
dispuesto en este literal no impedira que la empresa de
auditoria externa pueda declarar en juicio Yy proveer
explicaciones relativas a materias de hecho,
correspondientes a los servicios prestados a la entidad,
los criterios utilizados o a la manera en que llegd a

sus conclusiones.

En las sociedades andénimas abiertas,
solamente cuando asi lo acuerde el directorio, previo
informe del comité de directores, de haberlo, se
permitira la contratacion de 1la empresa de auditoria
externa para la prestacion de servicios que, no estando
incluidos en el listado anterior, no formen parte de la

auditoria externa.

Articulo 243. Se presume que carecen
de independencia de juicio respecto de una sociedad
auditada, las siguientes personas naturales que
participen de la auditoria externa:

a) Las relacionadas con la entidad
auditada en los términos establecidos en el articulo
100;
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b) Las que tengan algun vinculo de
subordinacién o dependencia, 0 quienes presten servicios
a la entidad auditada o a cualquier otra de su grupo
empresarial;

c) Las que posean valores emitidos por
la entidad auditada o por cualquier otra entidad de su
grupo empresarial o valores cuyo precio o resultado
dependa o0 esté condicionado, en todo o0 en parte
significativa, a la variacion o evolucidén del precio de
dichos valores. Se considerara para los efectos de esta
letra, los valores que posea el conyuge y también 1las
promesas, opciones y 1los que haya recibido éste en
garantia;

d) Los trabajadores de un
intermediario de valores <con contrato vigente de
colocacién de titulos de 1la entidad auditada y las
personas relacionadas de aquél;

e) Las que tengan o hayan tenido
durante 1los ultimos doce meses una relacion laboral o
relacion de negocios significativa con 1la entidad
auditada o con alguna de las entidades de su grupo
empresarial, distinta de la auditoria externa misma o de
las otras actividades realizadas por 1la empresa de

auditoria externa de conformidad con la presente ley, y

f) Los socios de 1la empresa de
auditoria externa, cuando conduzcan la auditoria de 1la
entidad por un periodo que exceda de 5 afos

consecutivos.

Articulo 244. Se entendera que una
empresa de auditoria externa no tiene independencia de
juicio respecto de wuna entidad auditada en 1los
siguientes casos:

a) Si tiene, directamente o a través

de otras personas naturales o] juridicas, una
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significativa relacion contractual o crediticia, activa
o0 pasiva, con la entidad auditada o con alguna de las
entidades de su grupo empresarial, distinta de la
auditoria externa propiamente tal o de las demas
actividades permitidas de conformidad al articulo 242;

b) Si, en forma directa o a través de
otras entidades, posee valores emitidos por la entidad
auditada o por cualquier otra entidad de su grupo
empresarial, o

c) Si 25% o0 mas de sus 1inhgresos
operacionales anuales, sumados a los de sus filiales y
matrices, provienen del mismo grupo empresarial al que
pertenece la entidad auditada. Esta causal de falta de
independencia sera aplicable solamente respecto de una
entidad de las indicadas en el inciso final del articulo
239 y a contar del tercer afio de inscrita la empresa de

auditoria externa en el Registro.

Articulo 245. En el evento que exista
0 sobrevenga una causal de falta de independencia de
juicio de 1las que se describen en 1los articulos
precedentes, la empresa de auditoria externa debera
informar de ello al directorio o al o¢rgano de
administracion de la entidad auditada y no podréa prestar
o continuar prestando sus servicios de auditoria
externa, salvo en las siguientes circunstancias:

a) En 1los casos del articulo 243,
cuando las personas afectadas sean separadas del equipo
de auditoria y se apliquen medidas correctivas que
aseguren el reestablecimiento de 1la independencia de
juicio respecto de la sociedad auditada, o

b) En caso que sobrevenga alguna de
las causales relativas a falta de independencia del
articulo 244, 1la empresa de auditoria externa podra
seguir prestando 1los servicios contratados para el

ejercicio en curso.
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Articulo 246. A las empresas de
auditoria externa les corresponde especialmente examinar
y expresar su opinidén profesional e independiente sobre
la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros conforme a 1las Normas de Auditoria de
General Aceptacion y 1las instrucciones que imparta la
Superintendencia, en su caso. Adicionalmente a 1o
seflalado en el articulo 239, las empresas de auditoria

externa deberan:

a) Sefalar a la administracion de la
entidad auditada y al comité de directores, en su caso,
las deficiencias que se detecten dentro del desarrollo
de la auditoria externa en la adopcion y mantenimiento
de practicas contables, sistemas administrativos y de
auditoria interna, identificar 1las discrepancias entre
los criterios contables aplicados en 1los estados
financieros y los «criterios relevantes aplicados
generalmente en la industria en que dicha entidad
desarrolla su actividad, asi como, en el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de la sociedad y la de sus
filiales incluidas en la respectiva auditoria;

b) Comunicar a los organismos
supervisores pertinentes, cualquier deficiencia grave a
gue se refiere el literal anterior y que, a juicio de la
empresa auditora, no haya sido solucionada oportunamente
por la administracion de la entidad auditada, en cuanto
pueda afectar la adecuada presentacion de la posicion
financiera o de los resultados de las operaciones de la
entidad auditada, y

c) Informar a 1la entidad auditada,
dentro de 1los dos primeros meses de cada afio, si 1los
ingresos obtenidos de ella, por si sola o junto a las
demas entidades del grupo al que ella pertenece,

cualquiera sea el concepto por el cual se hayan recibido
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tales ingresos, e incluyendo en dicho calculo aquellos
obtenidos a través de sus filiales y matriz, superan el
10% del total de ingresos operacionales de la empresa de

auditoria externa correspondientes al afio anterior.

Articulo 247. S6lo para los fines de
la auditoria externa, la entidad auditada debera poner a
disposicion de la empresa de auditoria externa toda la
informacion necesaria para efectuar dicho servicio,
incluyendo todos 1los 1libros, registros, documentos vy
antecedentes de la entidad y de sus filiales, en su
caso.

En caso que la informacidén puesta a su
disposicion sea confidencial o sujeta a reserva, la
empresa de auditoria externa debera mantenerla en
secreto y sera responsable de la revelacién o
utilizacidén impropia que sus dependientes hagan respecto
de ella.

Articulo 248. Toda opinion,
certificacion, informe o dictamen de 1la empresa de
auditoria externa debera fundarse en técnicas Yy
procedimientos de auditoria que otorguen un grado
razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de
juicio suficientes, y su contenido sea veraz, completo y
objetivo.

La empresa de auditoria externa debera
mantener, por a lo menos seis afios contados desde la
fecha de la emision de tales opiniones, certificaciones,
informes o dictamenes, todos 1los antecedentes que le
sirvieron de base para su elaboracion. La
Superintendencia, mediante una norma de caracter
general, podra establecer medios y condiciones de
archivo y custodia de tales antecedentes. En ningun caso

podran destruirse 1los documentos que digan relaciodn
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directa o indirecta con alguna controversia o 1litigio
pendiente.

ELl informe de auditoria externa de las
entidades domiciliadas en Chile debera ser suscrito a lo
menos por el socio con domicilio y residencia en Chile
gue condujo la auditoria. Cuando sean citados,
cualquiera que haya firmado los informes de auditoria
debera concurrir a 1las juntas de accionistas para
responder las consultas que se le formulen respecto de
su informe y respecto de las actividades,
procedimientos, constataciones, recomendaciones y
conclusiones, que sean pertinentes. La Superintendencia
podra autorizar mecanismos que permitan cumplir 1la
obligacién antedicha por medios de comunicacidén que
garanticen la fidelidad y simultaneidad de sus

opiniones.

Articulo 249, Las empresas de
auditoria externa, en la prestacion de sus servicios de
auditoria externa, y las personas que en Su nombre
participen en dicha auditoria, responderan hasta de la

culpa leve por 1los perjuicios que causaren.”.

ARTICULO 2°. - Introdlcense las
siguientes modificaciones en la ley N° 18.046, Ley de

Sociedades Andénimas:

1) Sustituyese el articulo 2°, por el
siguiente:

“Articulo 2°. Las sociedades
anonimas pueden ser de tres clases: abiertas, especiales
0 cerradas.

son sociedades anonimas abiertas
aquéllas que inscriban voluntariamente o por obligacion

legal sus acciones en el Registro de Valores.
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Son sociedades andnimas especiales las
indicadas en el Titulo XIII de esta ley.

Son sociedades anonimas cerradas las
gue no califican como abiertas o especiales.

Las sociedades anonimas abiertas y las
sociedades anonimas especiales, quedaran sometidas a la
fiscalizacion de 1la Superintendencia de Valores vy
Seguros, en adelante la Superintendencia, o de otra
Superintendencia que determine la ley.

Las sociedades anonimas que dejen de
cumplir las condiciones para estar obligadas a inscribir
sus acciones en el Registro de Valores, continuaran
afectas a las normas que las rigen, mientras la junta
extraordinaria de accionistas no acordare 1o contrario
por los dos tercios de las acciones con derecho a voto.
En este caso, el accionista ausente o0 disidente tendra
derecho a retiro.

Cada vez que 1las leyes establezcan
como requisito que una sociedad se someta a las normas
de las sociedades anonimas abiertas o que dichas normas
le sean aplicables, o se haga referencia a 1las
sociedades sometidas a la fiscalizacidon, al control o a
la vigilancia de la Superintendencia, o se empleen otras
expresiones analogas, se entendera, salvo mencion
expresa en contrario, que la remisidén es a las entidades
informantes referidas en el articulo 7° de la Ley de
Mercado de Valores y a 1las normas aplicables a las
sociedades anonimas abiertas relativas exclusivamente a
las obligaciones de informacion y publicidad para con
los accionistas, 1la Superintendencia y el publico en
general. En todo 1o demas, se regiran por las
disposiciones de las sociedades anonimas cerradas o
especiales, segun corresponda. Salvo que fueren emisores
de valores de oferta publica, las entidades informantes
antes referidas no tendran la obligacion de inscribirse

en el Registro de Valores.
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Las disposiciones de la presente ley
primaran sobre las de los estatutos de las sociedades
gue dejen de ser cerradas, por haber cumplido con
algunos de 1los requisitos establecidos en el inciso
segundo del presente articulo. Lo anterior es sin
perjuicio de 1la obligacién de estas sociedades de
adecuar sus estatutos a las normas de la presente ley,
conjuntamente con la primera modificacion que en ellos

se introduzca.”.

2) Eliminase en el inciso segundo, del

articulo 3°, la expresion “generales”.

3) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:

a) Eliminase en el numero 1), la
expresion “, profesion”.

b) Reemplazase en el numero 5), la
expresion “privilegios” por la expresion “preferencias”.

c) Intercalase, en el numero 7), entre
la expresion *“accionistas” y el punto y coma (;), las
siguientes expresiones: “. Si1 nada se dijere, se
entendera que el ejercicio se cierra al 31 de diciembre
y que la junta ordinaria de accionistas debe celebrarse

en el primer cuatrimestre de cada afio”.

4) Eliminase en el numero 1), del
articulo 5°, la expresion “, profesion” y en el numero
3) del mismo articulo, reemplazase la expresion

“privilegios” por la expresion “preferencias”.

5) Eliminase en el inciso segundo del

articulo 5° A, la expresion “general”.

6) Modificase el articulo 7°, de la

siguiente forma:
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a) Intercalase en el primer inciso,
entre las palabras “sucursales” y *“a disposicion”, la
expresion “, asi como en su sitio en Internet, en el
caso de las sociedades andnimas que dispongan de tales
medios, ”.

b) 1Intercalase el siguiente inciso
segundo, nuevo, pasando el actual inciso segundo a ser
inciso tercero:

“Es de responsabilidad del directorio
la custodia de los libros y registros sociales, asi como
gue éstos sean llevados con la vigencia y regularidad
exigida por 1la ley y sus normas complementarias. ELl
directorio podréa delegar esta funcidén, de lo que debera
dejarse constancia en actas.”.

c) Reemplazase, en el que ha pasado a
ser inciso tercero, la expresion “el inciso precedente”
por la expresion “el inciso primero”.

7) Modificase el articulo 12, de 1la
siguiente forma:

a) Intercalase en el tercer 1inciso,
entre las palabras “sociedades” y “abiertas”, la
expresion “andnimas”.

b) Sustituyese en el
inciso final, las expresiones “sometidas a su control”

por las expresiones “andénimas abiertas”.

8) Modificase el articulo 14, de la
siguiente forma:

a) Sustituyese el inciso primero por
el siguiente:

“Solamente en las sociedades
anonimas cerradas, los estatutos podran estipular
disposiciones que limiten 1la 1libre disposicion de las
acciones.”.

b) Sustituyese en el

inciso segundo, las expresiones “se tendran por no
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escritos” por las expresiones “seran inoponibles a la

sociedad y a terceros”.

9) Modificase el articulo 16, de la
siguiente forma:

a) Intercalase el siguiente inciso
tercero, nuevo, pasando el actual inciso tercero a ser
inciso cuarto:

“Los pagos parciales del saldo
insoluto de las acciones suscritas y no pagadas, se
abonaran a las respectivas acciones impagas de acuerdo a
su antiguedad de emision, de una en una, hasta completar
el pago de la totalidad de ellas.”.

b) Intercalase, en el actual inciso
tercero que ha pasado a ser inciso cuarto, entre las
palabras “pagado” y “gozaran”, la expresion “no tendran

derecho a voto, pero”.

10) Modificase el articulo 20, de la
siguiente forma:

a) En el inciso segundo, sustituyense
las expresiones “que hagan oferta publica de sus
acciones” por la palabra “abiertas”.

b) En el inciso segundo,

eliminase la expresién “o privilegios”.

11) Modificase el articulo 24, de la
siguiente forma:

a) Sustituyese la oracion final del
inciso primero, por la siguiente: “Vencido el plazo
establecido por la junta de accionistas sin que se haya
enterado el aumento de capital, el directorio podra
optar porque éste quede reducido a 1la cantidad
efectivamente pagada o continuar con los procedimientos
de cobro del saldo insoluto de las acciones suscritas vy

no pagadas.”.
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b) Modificase el inciso tercero, de la
siguiente forma:

i) Eliminase la palabra “abierta”.

ii) Agrégase, al final, después del
punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido (.), la
siguiente oracion: “Las acciones destinadas a los planes
de compensacion mencionados sOlo podran ser ofrecidas a
los trabajadores a prorrata de la cantidad de acciones
del respectivo aumento de capital, en 1la parte no
reservada para tales fines, que sean efectivamente
suscritas y pagadas.”.

iii) Suprimese el actual inciso

cuarto.

12) Modificase el inciso segundo del
articulo 26, de la siguiente forma:

a) Reemplazase 1la expresion “nominal
si lo tuvieren,” por la oracidon “que resulte de dividir
el capital a enterar por el numero de acciones a
emitir,”.

b) Reemplazase la expresion “pérdida
en los resultados sociales” por las expresiones “una
disminucion del capital a enterar. Vencido el plazo para
el entero del aumento de capital, el mayor valor

aumentara de pleno derecho el capital de la sociedad”.

13) Reempléazase en el inciso segundo
del articulo 27 A, la expresion “tres” por la palabra

“cinco”.

14) Modificase el articulo 27 C, de la
siguiente forma:
a) Modificase el inciso segundo, de la

siguiente forma:
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i) Reemplazase la frase “se trate de
cumplir un programa o plan de compensacion a
trabajadores de la sociedad, o respecto de la venta de
una cantidad de acciones que” por 1la oracion “la
cantidad total de acciones a ser vendidas”.

ii) Eliminase la frase “en ambos casos
se”.

b) Agrégase el siguiente inciso final,
nuevo:

“E1l plazo previsto en el 1inciso
primero sera de 5 afios cuando las acciones se hayan
adquirido para cumplir un programa o plan de
compensacion a trabajadores de la sociedad aprobado por
la junta de accionistas, caso en el cual tampoco sera

obligatoria la oferta preferente a los accionistas.”.

15) Modificase el articulo 28, de la
siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero,
la expresioén “treinta” por el guarismo “15”.

b) Intercalase en el inciso segundo,
entre las palabras “nacional” y “, en el que”, la frase
“y en el sitio en Internet de las sociedades anoOnimas

abiertas que dispongan de tales medios”.

16) Reemplazase en el articulo 29, 1la
expresion “73" por “76".

17) Intercalase en el ultimo inciso
del articulo 31, entre 1las palabras “debiere” vy
“constituir”, 1la expresion “designar 1los directores
independientes y”.

18) Agrégase en el inciso final del
articulo 32, después del punto aparte (.), que pasa a

ser punto seguido (.), la siguiente oraciodn:
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“En el caso que la referida vacancia
corresponda a uno de los directores independientes a que
se refiere el articulo 50 bis y su suplente, en su caso,
el directorio debera citar a junta de accionistas para
proceder a la renovacion total del directorio dentro del
plazo maximo de sesenta dias contados desde 1la

vacancia.”.

19) Modificase el articulo 36, de la
siguiente forma:

a) En el numero 1), reemplazase la
expresion “y diputados”, por la expresion “, diputados vy
alcaldes”.

b) En el numero 2), reemplazase las
expresiones “y subsecretarios de Estado”, por las
expresiones “de Estado, subsecretarios, intendentes,
gobernadores, secretarios regionales ministeriales vy
embajadores”.

c) Reemplazanse los numeros 3) y 4),
por los siguientes:

“3) Los funcionarios de las
Superintendencias que supervisen a la sociedad
respectiva o sobre una o mas de las sociedades a que el
grupo pertenece, y

4) Los corredores de bolsa y 1los
agentes de valores, asi como sus directores, gerentes,
ejecutivos principales y administradores. Esta

restriccion no se aplicara en las bolsas de valores.”.

20) Reemplazase el inciso segundo del
articulo 37, por el siguiente:

“E1l director que adquiera una calidad
gue 1lo inhabilite para desempefiar dicho cargo o que
incurriere en 1incapacidad legal sobreviniente, cesara

automaticamente en él. De igual forma cesara en su cargo
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aquel director que notifique su renuncia indeclinable,
mediante ministro de fe, al presidente del directorio.”.

21) Agrégase al articulo 39, el
siguiente inciso final, nuevo:

“No obstante lo dispuesto en el inciso
primero, en las sociedades andnimas <cerradas el
directorio podra también actuar validamente a través de
acuerdos adoptados fuera de sesiones, 1los que deberan
constar en escrituras publicas firmadas por todos sus
miembros titulares. Para ser oponibles respecto de
terceros, deberd dejarse constancia de estas escrituras
en el 1libro de actas del directorio, bajo 1la
responsabilidad del presidente, o de quien haga sus
veces, Yy del secretario del directorio, quienes deberan
velar por el respeto de lo establecido en el articulo
92.".

22) Modificase el articulo 40, de la
siguiente forma:

a) Eliminase en el inciso primero, la
palabra “general”.

b) Intercalase en el inciso segundo,
entre las palabras “en los” y “gerentes”, la expresion

“ejecutivos principales,”.

23) En el articulo 41 inciso tercero,
eliminase 1la palabra “general” 1la primera vez que

aparece.

24) Modificase el articulo 42, de la
siguiente forma:

a) Eliminase en el numero 1), la
expresion “, sino sus propios 1intereses o los de
terceros relacionados”;

b) Modificase el numero 2), de la

siguiente forma:
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i) Intercalase, entre las palabras “de
los” y “ejecutivos”, la expresion “gerentes,
administradores o”.

ii) 1Intercalase, entre las palabras
“ejecutivos” y “en la”, la expresion “principales”.

c) Modificase el numero 3) de la

siguiente forma:

1) Reemplazase la expresion
“ejecutivos y dependientes” por la frase
“administradores, ejecutivos principales y

dependientes, ”.

1i) Intercalase, entre las palabras
“auditores” y “, a rendir”, la expresion “externos y a
las clasificadoras de riesgo”.

25) Agrégase en el inciso final del
articulo 43, después del punto aparte (.), que pasa a
ser punto seguido, la siguiente oracion:

“En el caso de las sociedades andonimas
abiertas, esta divulgacion se hara de acuerdo al
articulo 10 de la ley N° 18.045.".

26) Reemplazase el articulo 44, por el
siguiente:

“Articulo 44. A menos que los
estatutos establezcan algo distinto, una sociedad
anonima cerrada sOlo podra celebrar actos o contratos
gue involucren montos relevantes en los que uno O mAas
directores tengan interés por si o como representantes
de otra persona, cuando dichas operaciones sean
conocidas y aprobadas previamente por el directorio y se
ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

ELl directorio debera pronunciarse con
la abstencion del director con interés. En el acta de la

sesion de directorio correspondiente, debera dejarse
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constancia de las deliberaciones para aprobar 1los
términos y condiciones de 1los respectivos actos o
contratos, y tales acuerdos seran informados en la
proxima junta de accionistas por el que la presida,
debiendo hacerse mencion de esta materia en su citacion.

Se presume de derecho que existe
interés de un director en toda negociaciodn, acto,
contrato u operacion en 1la que deba intervenir en
cualquiera de las siguientes situaciones: (i) él mismo,
su conyuge o0 sus parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad o afinidad; (ii) las sociedades o
empresas en las cuales sea director o duefio,
directamente o a través de otras personas naturales o
juridicas, de un 10% o mas de su capital; (iii) las
sociedades o empresas en las cuales alguna de las
personas antes mencionadas sea director o duefio, directo
0 1indirecto, del 10% o mas de su capital, y (iv) el
controlador de la sociedad o sus personas relacionadas,
si el director no hubiera resultado electo sin los votos
de aquél o aquéllos.

Para los efectos de este articulo, se
entiende que es de monto relevante todo acto o contrato
gue supere el 1% del patrimonio social, siempre que
dicho acto o contrato exceda el equivalente a 2.000
unidades de fomento y, en todo caso, cuando sea superior
a 20.000 unidades de fomento. Se presume que constituyen
una sola operacion todas aquellas que se perfeccionen en
un periodo de 12 meses consecutivos por medio de uno o
mas actos similares o complementarios, en los que exista
identidad de partes, incluidas las personas
relacionadas, u objeto.

La infraccion a este articulo no
afectara la validez de la operacion y sin perjuicio de
las sanciones que correspondan, otorgard a la sociedad,
a los accionistas y a los terceros interesados, el

derecho de exigir indemnizacion por 1los perjuicios
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ocasionados. En caso de demandarse 1los perjuicios
ocasionados por la infraccion de este articulo,
correspondera a la parte demandada probar que el acto o
contrato se ajusté a condiciones de mercado o que las
condiciones de negociacidn reportaron beneficios a la
sociedad que justifican su realizaciodn.

Con todo, no sera aplicable 1o
establecido en el inciso primero si la operacion ha sido
aprobada o ratificada por 1la junta extraordinaria de
accionistas con el quorum de 2/3 de la junta.

En el caso de las sociedades andnimas
abiertas, se aplicara lo dispuesto en el Titulo XVI.”.

27) Intercalase en el articulo 46, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“En las sociedades andnimas abiertas,
sera responsabilidad del directorio que la informacion
referida en el inciso anterior no sea divulgada a una o
mas personas distintas de aquellas que por su cargo,
posicion o actividad en la sociedad deban conocer dicha
informacion, antes de ser puesta a disposicidén de 1los
accionistas y el publico. Se entendera que se cumple con
este requisito cuando simultaneamente a dicha
divulgacion se proporcione 1la misma documentacion o
presentaciones al publico conforme a 1la norma de
caracter general que dicte 1la Superintendencia. La
obligacion de informar prescrita en este inciso, es sin
perjuicio de lo establecido en los articulos 9° y 10 de
la ley N° 18.045.

28) Suprimese en el inciso primero del
articulo 47, la palabra “titulares”.
29) Modificase el articulo 48, de la

siguiente forma:
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a) Agrégase en el inciso tercero,
después del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oraciodn:

“Con todo, la unanimidad de 1los
directores que concurrieron a una sesion podra disponer
gue los acuerdos adoptados en ella se lleven a efecto
sin esperar la aprobacion del acta, de lo cual se dejara
constancia en un documento firmado por todos ellos que
contenga el acuerdo suscrito.”.

b) Agrégase en el 1inciso quinto,
después del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oraciodn:

“Salvo acuerdo unanime, las sesiones
de directorio de las sociedades anonimas abiertas
deberan ser grabadas, por quien haga las veces de
secretario, en medios que permitan registrar fielmente
el audio de 1las deliberaciones. Dichas grabaciones
deberan ser guardadas en reserva por la sociedad, hasta
la aprobacion del acta respectiva por todos 1los
directores que deban firmarla, y puestas a disposicion
de 1los directores que deseen comprobar la fidelidad de
las actas sometidas a su aprobacion. En caso que un
director estime que existen discrepancias fundamentales
y substanciales entre el contenido de las actas y el de
las grabaciones, podra solicitar que a ellas se
incorporen, palabra por palabra, el contenido de las
grabaciones en los pasajes respectivos. ELl presidente
podra someter dicha solicitud a 1la resolucidn de una
reunion de directorio extraordinaria, si estima que las
discrepancias no son fundamentales y substanciales.”.

c) Agrégase en el 1inciso final,
después del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oraciodn:

“La Superintendencia podra autorizar,
mediante norma de caracter general, que las sociedades

bajo su control adopten para tales fines los mecanismos
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gue permitan el uso de firma electrodnica u otros medios
tecnologicos que permitan comprobar la identidad de la
persona que suscribe.”.

30) Suprimese el actual inciso final
del articulo 50.

31) Reemplazase el actual articulo 50
bis, por el siguiente:

“Articulo 50 Dbis. Las sociledades
anonimas abiertas deberan designar los directores
independientes y el comité de directores a que se
refiere este articulo, cuando tengan un patrimonio
bursatil igual o superior al equivalente a 1.000.000 de
unidades de fomento y a 1o menos un 12,5% de sus
acciones emitidas con derecho a voto, se encuentren en
poder de accionistas que individualmente controlen o
posean menos del 10% de tales acciones.

Si durante el afio se alcanzare el
patrimonio y el porcentaje accionario a que se refiere
el inciso anterior, la sociedad estara obligada a
designar 1los directores y el comité a contar del afo
siguiente; si se produjere una disminucion del
patrimonio bursatil a un monto inferior al indicado o se
redujere el porcentaje accionario antes referido, la
sociedad no estara obligada a mantener los directores ni
el comité a contar del afio siguiente.

El directorio debera estar integrado
por a lo menos un director independiente.

Se considerara independiente para
estos efectos a quien no mantiene alguna relacion con la
sociedad, las demas sociedades del grupo del que ella
forma parte, su controlador, ni con 1los ejecutivos
principales de cualquiera de ellos, que pueda privar a
una persona sensata de un grado razonable de autonomia,
interferir con sus posibilidades de realizar un trabajo
objetivo y efectivo, generarle un potencial conflicto de

interés o entorpecer su independencia de juicio.
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Asimismo, se presumira que no son
independientes aquellas personas que en cualquier
momento dentro de los ultimos dieciocho meses estuvieren
en alguna de las siguientes circunstancias:

1) Mantuvieren cualquier vinculacion,
interés o dependencia econdmica, profesional, crediticia
o comercial, de una naturaleza y volumen relevante, con
las personas indicadas en el inciso anterior;

2) Mantuvieren wuna relacion de
parentesco hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad, con 1las personas 1indicadas en el inciso
anterior;

3) Hubiesen sido directores, gerentes,
administradores o] ejecutivos principales de
organizaciones sin fines de 1lucro que hayan recibido
aportes, contribuciones o donaciones relevantes de las
personas indicadas en el inciso anterior;

4) Hubiesen sido socios o accionistas
que hayan poseido o] controlado, directa 0
indirectamente, 10% o mas del capital; directores;
gerentes; administradores o ejecutivos principales de
entidades que han prestado servicios juridicos o de
consultoria, por montos relevantes, o de auditoria
externa, a las personas indicadas en el inciso anterior,
o]

5) Hubiesen sido socios o accionistas
que hayan poseido o] controlado, directa o]
indirectamente, 10% o mas del capital; directores;
gerentes; administradores o ejecutivos principales de
los principales competidores, proveedores o clientes de
la sociedad.

La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, podra establecer «criterios que
complementen la calificacion de independencia o falta de
ella, de conformidad a 1los numerales del inciso

anterior.
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Para poder ser elegidos como
directores independientes, 1los candidatos deberan ser
propuestos por accionistas que representen el 1% o mas
de las acciones de la sociedad, con a lo menos diez dias
de anticipacion a la fecha prevista para la junta de
accionistas 1llamada a efectuar 1la eleccion de los
directores. Con no menos de dos dias de anterioridad a
la junta respectiva, el candidato y su respectivo
suplente, en su caso, deberan poner a disposicidén del
gerente general una declaracidén jurada en que sefalen
gue aceptan ser candidato a director independiente, que
cumplen con 1los requisitos de 1independencia antes
indicados y que asumen el compromiso de mantenerse
independientes por todo el tiempo en que ejerzan el
cargo de director, bajo responsabilidad de responder de
los perjuicios que su incumplimiento pueda causar a 1los
accionistas. En caso que wuna persona no cumpla con
alguno de los criterios de independencia indicados en el
inciso quinto, podra 1igualmente ser candidato si
identifica explicitamente 'y con claridad en su
declaracion la o las relaciones concretas que configuran
tal circunstancia.

El directorio de 1la sociedad debera
proponer a la junta de accionistas el rechazo de
determinados candidatos, fundadamente e indicando 1las
causales especificas, cuando tenga conocimiento de
situaciones que comprometan su independencia que no
hayan sido incluidas en 1la declaracion jurada del
candidato. Los directores responderan personalmente de
los perjuicios que causen a la sociedad o sus
accionistas si, conociendo tales situaciones, omitan
darlas a conocer en el directorio que deba pronunciarse
acerca de los candidatos.

Seran elegidos como directores
independientes aquellos candidatos que, cumpliendo 1los

requisitos anteriores, obtengan una votacion tal que, al
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sustraer de ella los votos provenientes del controlador
y de sus personas relacionadas, hubiesen resultado
igualmente electos.

El director independiente que adquiera
una 1inhabilidad sobreviniente para desempefiar dicho
cargo cesara automaticamente en €1, sin perjuicio de su
responsabilidad frente a 1los accionistas. No se
considerara inhabilidad sobreviviente aquella
circunstancia descrita en el inciso quinto que haya sido
dada a conocer por el director en su declaracidn jurada
en conformidad al inciso séptimo. Tampoco se considerara
inhabilidad sobreviniente 1la designacién del director
independiente como director en una o mas filiales de la
sociedad, en cuanto los directores de dichas entidades

no sean remunerados.

ElL comité tendra las siguientes
facultades y deberes:

1) Examinar los 1informes de 1los
auditores externos, el balance y demas estados
financieros presentados por los administradores o
liquidadores de la sociedad a los accionistas vy
pronunciarse respecto de éstos en forma previa a su
presentacion a los accionistas para su aprobacion.
Asimismo, debera informar al directorio, en forma previa
a la aprobacion de 1los estados financieros que se
presentaran a los accionistas, respecto de cualquier
cambio relevante en 1los criterios contables aplicados
durante el periodo correspondiente, respecto de las
discrepancias entre los criterios contables aplicados en
los estados financieros y 1los criterios relevantes
aplicados generalmente en 1la industria en que dicha
sociedad desarrolla su actividad, asi como, respecto a
las observaciones sobre 1los mecanismos de control
interno y ajustes contables formuladas por la empresa de

auditoria externa.
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2) Proponer al directorio, los
auditores externos y 1los clasificadores privados de
riesgo, en su caso, que seran sugeridos a la junta de
accionistas respectiva, asi como los principales
objetivos, criterios y alcances de su encargo. En caso
de desacuerdo con el comité, el directorio podra
formular una sugerencia propia, sometiéndose ambas a
consideracion de la junta de accionistas.

3) Examinar los antecedentes
relativos a las operaciones a que se refiere el Titulo
XVI y evacuar un informe respecto a esas operaciones.

Una copia del informe serda enviada al
presidente del directorio, quien debera dar lectura a
éste en la sesion citada para la aprobacion o rechazo de
la operacidn respectiva.

4) Examinar los sistemas de
remuneraciones y planes de compensacion de  los
directores, gerentes y ejecutivos principales. En caso
de desacuerdo con el comité, el directorio podra
formular una sugerencia propia, sometiéndose ambas a
consideracion de la junta de accionistas.

5) Proponer al directorio una politica
gue contemple criterios y procesos de evaluacion del
desempefio del directorio.

6) Proponer al directorio que
determinadas materias sean incluidas en la tabla de las
sesiones del directorio, asi como wuna politica que
defina criterios de forma y anticipacidén minima para la
entrega de la informacidén relevante a los directores en
forma previa a las sesiones.

7) Preparar un informe anual de su
gestion, en que se incluyan sus principales
recomendaciones a los accionistas para mejorar el
gobierno de 1la sociedad, que sera presentado a 1los

accionistas en la memoria de la sociedad.
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8) Proponer al directorio la
renovacion o reemplazo de 1la empresa de auditoria
externa que haya dado a la sociedad el aviso que sefiala
el articulo 246 letra c) de la ley N° 18.045, asi como
respecto de 1la conveniencia de contratar o no a la
empresa de auditoria externa para la prestacion de
servicios que no formen parte de la auditoria externa,
cuando ellos no se encuentren prohibidos de conformidad
a lo establecido en el articulo 242 de 1la mencionada
ley, en atencion a si la naturaleza de tales servicios

pueda generar un riesgo de pérdida de independencia.

9) Las demas materias que sefiale el
estatuto social, o que 1le encomiende una junta de
accionistas o el directorio, en su caso.

El comité estara integrado por 3
miembros, la mayoria de los cuales deberan ser
independientes al controlador. En caso que hubiere mas
directores con derecho a integrar el comité, segun
corresponda, en la primera reunion del directorio
después de 1la junta de accionistas en que se haya
efectuado su eleccidn, los mismos directores resolveran,
por unanimidad, quiénes lo habran de integrar. En caso
de desacuerdo, se dara preferencia a la integracion del
comité por aquellos directores que hubiesen sido electos
con un mayor porcentaje de votacion, sin considerar 1los
votos del controlador y de sus personas relacionadas.

En caso de haber solamente un director
independiente en la sociedad, soOlo él podra integrar el
comité con derecho a voto. Con todo, los directores que
integren el comité deberan siempre dejar constancia en
actas de su opinion, respecto de las materias sometidas
a votacion.

Si las labores del comité son
delegadas en subcomités, 1la integracion de dichos

comités se regira por lo dispuesto en 1los 1incisos
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anteriores. El presidente del directorio no podra
integrar el comité ni sus subcomités, salvo que sea
director independiente.

Las deliberaciones, acuerdos y
organizacion del comité se regiran, en todo lo que les
fuere aplicable, por las normas relativas a las sesiones
de directorio de la sociedad. El comité comunicara al
directorio la forma en que solicitara informacion, asi
como también sus acuerdos.

Los directores integrantes del comité
seran remunerados. ELl monto de 1la remuneracion sera
fijado anualmente en la junta ordinaria de accionistas,
acorde a las funciones que les corresponde desarrollar,
pero no podra ser inferior a la remuneracion prevista
para los directores titulares, mas 1la mitad de la
diferencia entre esa suma Yy 1la remuneracion del
presidente del directorio.

La junta ordinaria de accionistas
determinara un presupuesto de gastos de funcionamiento
del comité y sus asesores, el que no podra ser inferior
a la suma de las remuneraciones anuales de los miembros
del comité, y éste podra requerir la contratacion de la
asesoria de profesionales para el desarrollo de sus
labores, conforme al referido presupuesto.

Las actividades que desarrolle el
comité, su informe de gestidon anual y los gastos en que
incurra, incluidos los de sus asesores, seran
presentados en la memoria anual e informados en la junta
ordinaria de accionistas. Las propuestas efectuadas por
el comité al directorio que no hubieren sido recogidas
por este ultimo, seran informadas a 1la junta de
accionistas previo a la votacion de 1la materia
correspondiente.

Los directores que integren el comité
en el ejercicio de las funciones que sefiala este

articulo, ademas de 1la responsabilidad inherente al
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cargo de director, responderan solidariamente de 1los
perjuicios que causen a los accionistas y a la sociedad.

Las sociedades anonimas abiertas que
no tengan el patrimonio minimo y porcentaje accionario
seflalados en el inciso primero, podran acogerse
voluntariamente a las normas precedentes; en ese caso,
deberan cumplir estrictamente con las disposiciones de

este articulo.”.

32) Modificase el articulo 51, de la
siguiente forma:

a) Sustituyese la palabra “deberan”
por “podran”.

b) 1Intercalase, entre la palabra

“independientes” y “con el”, una coma (,).

33) Reemplazase, en el inciso primero
del articulo 52, 1la expresion “auditores externos
independientes” por la frase “una empresa de auditoria
externa regida por el Titulo XXVIII de 1la ley N°
18.045".

34) Reemplazase el actual articulo 53,
por el siguiente:

“Art. 53. El Reglamento determinara
los requisitos, derechos, obligaciones, funciones vy
demas atribuciones relativas a los auditores externos e
inspectores de cuentas.

ELl informe de los auditores externos e
inspectores de cuentas sera incorporado en 1la memoria
junto con los estados financieros y éstos podran
concurrir a las juntas generales de accionistas con
derecho a voz pero sin derecho a voto.

Los auditores externos e 1inspectores
de cuenta responderan hasta de 1la culpa leve por 1los

perjuicios que causaren.”.
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35) Agrégase al articulo 54, el
siguiente inciso final, nuevo:

“En el caso de las sociedades anonimas
abiertas, 1la memoria, el informe de 1los auditores
externos y 1los estados financieros auditados de 1la
sociedad, deberan ponerse a disposicion de  los
accionistas en el sitio en Internet de las sociedades
gue dispongan de tales medios.”.

36) Suprimese en el numero 4) del
articulo 57, la expresion “, o el 50% o mas del pasivo”.

37) En el articulo 58, sustituyese el
numero 4), por el siguiente:

“4) A junta ordinaria 0
extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi 1o
requiera la Superintendencia, con respecto a las
sociedades anonimas abiertas o especiales, sin perjuicio
de su facultad para convocarlas directamente. En el caso
de las sociedades anonimas cerradas, la Superintendencia
podra efectuar 1la citacion a junta ordinaria o
extraordinaria, segun sea el caso, cuando el directorio
no convoque a junta debiendo hacerlo, en 1los términos
indicados en 1los incisos anteriores, y asi se 1o
requieran accionistas que representen, a lo menos, el
10% de las acciones emitidas con derecho a voto,
expresando en la solicitud 1los asuntos a tratar en la

junta.”.

38) Agrégase en el inciso segundo del
articulo 59, a continuacion de la expresion “tratadas en
ella”, la frase “e indicacion de 1la forma de obtener
copias integras de 1los documentos que fundamentan las
diversas opciones sometidas a su voto, los que deberan

ademas ponerse a disposicidén de 1los accionistas en el
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sitio en Internet de las sociedades que dispongan de

tales medios”.

39) Intercalase en el articulo 60,
entre las palabras “podran” y “celebrarse”, la expresion

“auto convocarse y”.

40) Modificase el articulo 62, de la
siguiente forma:

a) Intercalase, en el inciso primero,
entre 1la expresion “dias” y 1la expresion “de”, la
expresion “habiles”.

b) Agrégase, en el inciso primero,
después del punto aparte (.), que pasa a ser punto
seguido (.), la siguiente oraciodn:

“Con  todo, podran participar en
reemplazo de los accionistas inscritos a tal fecha, 1los
accionistas que producto de una adquisicidén debidamente
registrada con posterioridad al cierre del registro,
hubiesen adquirido el control de una sociedad andnima
cerrada.”.

c) Suprimese en el inciso segundo, 1la
expresion “generales”.

d) Agrégase el siguiente inciso final,
nuevo:

“Las materias sometidas a decision de
la junta deberan 1llevarse individualmente a votacion,
salvo que, por acuerdo wunanime de 1los accionistas
presentes con derecho a voto, se permita omitir la
votacion de wuna o0 mas materias y se proceda por
aclamacion. En todas las votaciones que se efectuen en
las juntas, el controlador debera ser siempre el primer
accionista en votar y su voto debera manifestarse de
viva voz, debiendo dejar constancia de ello en el acta

de la respectiva junta.”.
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41) Agrégase al articulo 64, el
siguiente inciso final, nuevo:

“La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, podra autorizar a las sociedades
anonimas abiertas, para establecer sistemas que permitan
el voto a distancia, siempre que dichos sistemas
resguarden debidamente los derechos de los

accionistas.”.

42) Modificase el articulo 67, de la
siguiente forma:

a) Intercalase en el numero 9), entre
las palabras “activo,” y “sea que”, la expresion “o el
de una filial, siempre que ésta represente al menos un
20% del activo de la sociedad, en su caso,”.

b) Reemplazase en el numero 11) el
punto final por un punto y coma (;).

c) Reemplazase en el numero 13), la

'z

expresion “, y” por un punto y coma (;).
d) Agréganse los siguientes numerales
15) y 16):

“15) En las sociedades anodnimas
abiertas, establecer el derecho de compra a que hace
referencia el inciso segundo del articulo 71 bis, y

16) Aprobar (o] ratificar la
celebracion de actos o] contratos con partes
relacionadas, de conformidad a 1o establecido en 1los
articulos 44 y 147.".

e) Intercalase en el inciso final,
entre las palabras “modificacién” y “o supresion”, la

expresion “, prorroga”.

43) Modificase el articulo 69, de la
siguiente forma:
a) Reemplazase el numero 3), por el

siguiente:
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“3) Las enajenaciones a que se
refiere el N° 9) del articulo 67;".

b) Intercalase en el numero 5), entre
las palabras “aumento” y “o la reduccidén”, la expresion

“, prorroga”.

44) Eliminase el articulo 69 ter.

45) Intercalase el siguiente articulo
71 bis, nuevo:

“Articulo 71 bis. También dara derecho
a retiro en favor de los accionistas minoritarios, el
gue un controlador adquiera mas del noventa y cinco por
ciento de las acciones de una sociedad anonima abierta.
Este derecho a retiro debera ser ejercido dentro del
plazo de 30 dias contado desde 1la fecha en que el
acclionista controlador alcance la participacion
indicada, lo que se comunicara dentro de los dos dias
habiles siguientes a través de un aviso destacado
publicado en un diario de circulacion nacional y en el
sitio en Internet de la sociedad, si ella dispone de
tales medios.

Asimismo, cuando asi se haya
establecido en 1los estatutos de 1la sociedad, dicho
controlador podra exigir que todos 1los accionistas
minoritarios que no opten por ejercer su derecho a
retiro le vendan sus acciones, siempre que haya
alcanzado el porcentaje indicado en el inciso anterior a
consecuencia de wuna oferta publica de adquisicion de
acciones, efectuada por la totalidad de las acciones de
la sociedad anénima abierta, o de la serie de acciones
respectiva, en la que haya adquirido, de accionistas no
relacionados, a lo menos un quince por ciento de tales
acciones. El precio de la compraventa respectiva sera el
establecido en dicha oferta, debidamente reajustado vy

mas intereses corrientes.
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E1l controlador debera notificar que
ejercera su derecho de compra dentro de los quince dias
siguientes al vencimiento del plazo previsto para el
ejercicio del derecho a retiro indicado en el inciso
primero, mediante carta certificada enviada al domicilio
registrado en la sociedad por los accionistas
respectivos, asi como a través de un aviso destacado
publicado en un diario de circulacion nacional y en el
sitio en Internet de la sociedad, si ella dispone de
tales medios.

La compraventa se entendera
perfeccionada quince dias después de notificado el
ejercicio del derecho de compra sin necesidad que las
partes firmen el respectivo traspaso, debiendo proceder
la sociedad a registrar las acciones a nombre del
controlador y poner inmediatamente a disposicion de 1los
accionistas el producto de la venta, de la misma forma
prevista para el reparto de los dividendos sociales. En
el caso de acciones prendadas, la sociedad registrara
las acciones a nombre del controlador sin alzar la
prenda respectiva, pero retendra el producto de la venta
hasta que ello ocurra. Para estos efectos se aplicara lo
dispuesto en el articulo 18 en todo aquello que resulte
aplicable.

La Superintendencia, mediante norma de
caracter general, podra establecer los procedimientos vy
regulaciones que faciliten el legitimo ejercicio de

estos derechos.”.

46) Agrégase al articulo 72, el
siguiente inciso final:

“En las sociedades anodonimas abiertas,
el acta de la mas reciente junta de accionistas debera
gquedar a disposicidén de los accionistas en el sitio en
Internet de las sociedades que cuenten con tales

medios.”.
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47) Modificase el articulo 74, de la
siguiente forma:

a) Modificase el inciso tercero, de la
siguiente forma:

i) 1Intercalase entre 1las expresiones
“formulen” y *“accionistas que”, la frase “el comité de
directores, en su caso, y”.

ii) Reemplazase, a continuacion de la
palabra “sociales”, la conjuncioén “y” por una coma (,).

iii) Intercalase entre las palabras
“dichos” y *“accionistas asi”, la expresion “comité o”.

b) Intercalase en el inciso cuarto,
entre las palabras “formulado” y “los accionistas

mencionados”, la expresion “el comité y”.

48) Intercéalase en el 1inciso segundo
del articulo 76, entre la palabra “determine” y el punto
final (.), la frase “, y publicarse en el sitio en
Internet de 1la sociedad, si ella dispone de tales

medios”.

49) Modificase el articulo 89, de la
siguiente forma:

a) Modificase el inciso primero de la
siguiente forma:

1) Reemplazase la expresion “Las” por
las expresiones “En el caso de las sociedades andnimas
cerradas, las”.

ii) Reemplazase la frase “y las que
efectue una sociedad anonima abierta, ya sea
directamente o] a traveés de otras entidades
pertenecientes a su grupo empresarial,” por las
expresiones “y aquellas realizadas”.

b) Reemplazase el actual 1inciso

segundo, por el siguiente:



58

“En el caso de las sociedades andénimas
abiertas, se aplicara lo dispuesto en el Titulo XVI.”.

50) Modificase el articulo 103, de la
siguiente forma:

a) Intercalase en el numero 2), entre
las palabras “reunirse” y “todas”, la frase “, por un
periodo ininterrumpido que exceda de 10 dias,”.

b) Eliminase en el numero 3), la
expresion “general”.

c) En el numero 5), sustituyese las
expresiones “no sometida a la fiscalizacion de la
Superintendencia en razon de esta ley o de otras leyes”

por las expresiones “andnimas cerradas”.

51) Modificase el articulo 107 de la
siguiente forma:

a) En el inciso primero, sustitlyese
las expresiones “sometida al control de la
Superintendencia en razon de esta ley o de otras leyes”

por la expresion “abierta o especial”.

b) Reemplazase, en el inciso primero,
la palabra “determine” por la expresion “pueda
determinar”.

52) En el inciso primero del articulo
119, sustituyanse las expresiones “sujetas a su
fiscalizacion” por las expresiones “anonimas abiertas o

especiales”.

53) Eliminase en el encabezado del
Titulo XI, la expresién “ANONIMAS”.
54) Eliminase en el inciso primero del

articulo 121, la palabra “andénima”.
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55) Agrégase en el inciso final del
articulo 125, después del punto aparte (.), que pasa a
ser punto seguido (.), la siguiente oracion:

“Este derecho no podra ser ejercido
por los directores, gerentes, administradores vy
ejecutivos principales de 1la sociedad. Tampoco por
aquellos accionistas que individualmente posean, directa
0 indirectamente, acciones cuyo valor 1libro o bursatil
supere las 5.000 unidades de fomento, de acuerdo al
valor de dicha unidad a la fecha de presentacion de la
demanda.”.

56) En el articulo 129, Tluego del
punto aparte (.) que pasa a ser seguido (.), agrégase el
siguiente parrafo: ”“Salvo que las sociedades anodnimas
especiales sean emisores de valores, no deberan
inscribirse en el Registro de Valores de la
Superintendencia, pero deberan cumplir con las
obligaciones de informacién y publicidad que les
impongan las leyes o la superintendencia que las rige, y
les sera aplicable los dispuesto en el inciso segundo
del articulo 7° de la ley N° 18.045.".

57) Agréganse en el inciso primero del
articulo 133 bis, entre las palabras “sociales” y “0”
las siguientes expresiones “, las politicas internas

definidas por el directorio en conformidad a la ley”.

58) Incorporase el siguiente Titulo
XVI, nuevo, a continuacion del articulo 145, pasando el
actual Titulo XVI a ser Titulo XVII:

“TITULO XVI

DE LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EN LAS
SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS Y SUS FILIALES



60

Articulo 146. Son operaciones con
partes relacionadas de una sociedad anonima abierta toda
negociacioén, acto, contrato u operacion en que deba
intervenir la sociedad vy, ademas, alguna de 1las
siguientes personas:

1) Una o0 mas personas
relacionadas a la sociedad, conforme al articulo 100 de
la ley N° 18.045;

2) Un director, gerente,
administrador, ejecutivo principal o liquidador de 1la
sociedad, por si o0 en representacion de personas
distintas de la sociedad, o sus respectivos conyuges o
parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad inclusive;

3) Las socliedades o]
empresas en las que las personas indicadas en el numero
anterior sean duefos, directamente o a través de otras
personas naturales o juridicas, de un 10% o mas de su
capital, 0 directores, gerentes, administradores,

ejecutivos principales, y

4) Aquellas que
establezcan los estatutos de la sociedad o fundadamente
identifique el comité de directores, en su caso, aun
cuando se trate de aquellas indicadas en el inciso final
del articulo 147.

Articulo 147. Una sociedad andnima
abierta soO0lo podra celebrar operaciones con partes
relacionadas cuando ellas contribuyan al mejor interés
social, se ajusten en precio, términos y condiciones a
aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su
aprobacion, y cumplan con los requisitos y

procedimientos que se seflalan a continuacion:
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1) Los directores, gerentes,
administradores, ejecutivos principales o liquidadores
gue tengan 1interés o0 participen en negociaciones
conducentes a la realizacion de una operacidén con partes
relacionadas de 1la sociedad andnima, deberan informar
inmediatamente de ello al directorio o a quien éste
designe. Quienes incumplan esta obligacién seran
solidariamente responsables de 1los perjuicios que la

operacion ocasionare a la sociedad y sus accionistas.

2) Antes que la sociedad otorgue su
consentimiento a una operacion con parte relacionada,
ésta debera ser aprobada por la mayoria absoluta de los
miembros del directorio, con exclusion de los directores
o liquidadores involucrados, quienes no obstante deberan
hacer publico su parecer respecto de la operacion si son
requeridos por el directorio, debiendo dejarse
constancia en el acta de su opinion. Asimismo, debera
dejarse constancia de los fundamentos de la decision vy
las razones por las cuales se excluyeron a tales

directores.

3) Los acuerdos adoptados por el
directorio para aprobar una operacién con una parte
relacionada seran dados a conocer en la proxima junta de
accionistas, debiendo hacerse mencion de los directores
gue la aprobaron. De esta materia se hara indicacion
expresa en la citacion a la correspondiente junta de

accionistas.

4) En caso que la mayoria absoluta de
los miembros del directorio deba abstenerse en la
votacion destinada a resolver 1la operacidn, ésta solo
podra llevarse a cabo si es aprobada por 1la unanimidad

de los miembros del directorio no involucrados o, en su
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defecto, si es aprobada en junta extraordinaria de
accionistas con el acuerdo de dos tercios de las

acciones emitidas con derecho a voto.

5) Si se convocase a junta
extraordinaria de accionistas para aprobar la operacion,
el directorio designara al menos un evaluador
independiente para informar a 1los accionistas respecto
de las condiciones de 1la operacidén, sus efectos y su
potencial impacto para la sociedad. En su informe, 1los
evaluadores independientes deberan también pronunciarse
acerca de los puntos que el comité de directores, en su
caso, haya solicitado expresamente que sean evaluados.
E1l comité de directores de la sociedad o, si la sociedad
no contare con éste, 1los directores no involucrados,
podran designar un evaluador independiente adicional, en
caso que no estuvieren de acuerdo con la seleccion
efectuada por el directorio.

Los informes de los evaluadores
independientes seran puestos por el directorio a
disposicion de los accionistas al dia habil siguiente de
recibidos por la sociedad, en las oficinas sociales y en
el sitio en Internet de 1la sociedad, de contar 1la
sociedad con tales medios, por un plazo minimo de 15
dias habiles contado desde la fecha en que se recibid el
Ultimo de esos informes, debiendo comunicar 1la sociedad
tal situacion a los accionistas mediante hecho esencial.

Los directores deberan pronunciarse
respecto de 1la conveniencia de la operacion para el
interés social, dentro de los 5 dias habiles siguientes
desde 1la fecha en que se recibio el ultimo de 1los

informes de los evaluadores.

6) Cuando 1los directores de 1la
sociedad deban pronunciarse respecto de operaciones de

este Titulo, deberan explicitar la relacion que tuvieran



63

con la contraparte de la operacién o el interés que en
ella tengan. Deberan también hacerse <cargo de la
conveniencia de la operacion para el interés social, de
los reparos u objeciones que hubiese expresado el comité
de directores, en su caso, asi como de las conclusiones
de los informes de 1los evaluadores o peritos. Estas
opiniones de 1los directores deberan ser puestas a
disposicion de los accionistas al dia siguiente de
recibidos por la sociedad, en las oficinas sociales asi
como en el sitio en Internet de las sociedades que
cuenten con tales medios, y dicha situacidén debera ser

informada por la sociedad mediante hecho esencial.

7) Sin perjuicio de las sanciones que
correspondan, la infraccion a este articulo no afectara
la validez de la operacidn, pero otorgara a la sociedad
0 a los accionistas el derecho de demandar, de la
persona relacionada infractora, el reembolso en
beneficio de la sociedad de una suma equivalente a 1los
beneficios que 1la operacion hubiera reportado a la
contraparte relacionada, ademas de la indemnizacion de
los dafios correspondientes. En este caso, correspondera
a la parte demandada probar que la operacion se ajusto a
lo seflalado en este articulo.

No obstante 1o dispuesto en 1los
numeros anteriores, las siguientes operaciones con
partes relacionadas podran ejecutarse sin los requisitos
y procedimientos establecidos en los numeros anteriores,

previa autorizacion del directorio:

a) Aquellas operaciones que no sean de
monto relevante. Para estos efectos, se entiende que es
de monto relevante todo acto o contrato que supere el 1%
del patrimonio social, siempre que dicho acto o contrato
exceda el equivalente a 2.000 unidades de fomento y, en

todo caso, cuando sea superior a 20.000 unidades de
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fomento. Se presume que constituyen una sola operacion
todas aquellas que se perfeccionen en un periodo de 12
meses consecutivos por medio de wuno o0 mas actos
similares o complementarios, en los que exista identidad
de partes, 1incluidas las personas relacionadas, u

objeto;

b) Aquellas operaciones que, conforme
a politicas generales de habitualidad, determinadas por
el directorio de 1la sociedad, sean ordinarias en
consideracion al giro social. En este dltimo caso, el
acuerdo que establezca dichas politicas o] su
modificacidén sera informado como hecho esencial y puesto
a disposicién de 1los accionistas en las oficinas
sociales y en el sitio en Internet de las sociedades que
cuenten con tales medios, sin perjuicio de informar las

operaciones como hecho esencial cuando corresponda, Yy

c) Aquellas operaciones entre personas
juridicas en 1las cuales la sociedad posea, directa o
indirectamente, al menos un 95% de la propiedad de la
contraparte.

Articulo 148. Ningun director,
gerente, administrador, ejecutivo principal, liquidador,
controlador, ni sus personas relacionadas, podra
aprovechar para si las oportunidades comerciales de la
sociedad de que hubiese tenido conocimiento en su
calidad de tal. Se entendera por oportunidad comercial
todo plan, proyecto, oportunidad u oferta exclusiva
dirigida a la sociedad, para desarrollar una actividad
lucrativa en el ambito de su giro o uno complementario a
éel.

Los accionistas podran utilizar para

si tales oportunidades comerciales cuando el directorio
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de 1la sociedad 1las haya previamente desechado, o si
hubiere transcurrido un afio desde 1la adopcion del
acuerdo de postergar o aceptar la oportunidad comercial,
sin que se hubiese iniciado su desarrollo.

Sin perjuicio de las sanciones que
correspondan, la infraccidn a este articulo no afectara
la validez de la operacion y dara derecho a la sociedad
0 a los accionistas a pedir el reembolso, a favor de la
sociedad, de una suma equivalente a los beneficios que
la operacion hubiere reportado al infractor y los demas

perjuicios que se acrediten.

Articulo 149. Las disposiciones de
este titulo seran aplicables tanto a las sociedades
anonimas abiertas como a todas sus filiales, sin

importar la naturaleza juridica de éstas.”.

ARTICULO 3°.- Sustituyese en el
articulo 430 del Codigo de Comercio, las expresiones que
van desde “La sociedad” hasta “abierta”, por las
siguientes: “La sociedad por acciones que durante mas de
90 dias seguidos tenga 500 o mas accionistas o, a 1lo
menos, el 10% de su capital suscrito pertenezca a un
minimo de 100 accionistas, excluidos los gue
individualmente o a través de otras personas naturales o
juridicas, excedan dicho porcentaje, por el solo
ministerio de 1la ley se transformara en una sociedad

andnima”.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo primero transitorio.- Las
modificaciones que introduce esta ley regiran a contar
del 1 de enero del afio siguiente al de su publicacidén en

el Diario Oficial.
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Articulo segundo transitorio.- La
inscripcion de las entidades inscritas en el Registro de
Valores que no sean emisores de valores de oferta
publica a la fecha de entrada en vigencia de la presente
ley sera cancelada, pero pasaran a formar parte vy
guedaran inscritas, por el solo ministerio de la ley, en
el registro especial de otras entidades informantes
referido en el articulo 7°, incorporado por esta ley en
la de Mercado de Valores, sin que ello genere derecho a
retiro en favor de los accionistas de la sociedad. Para
todos los efectos legales que correspondan, se
considerara como dia de inscripcion en el referido
registro especial de las entidades antes indicadas, el
registro al sexagésimo dia de la dictacion de 1la norma
de caracter general que debera dictar la
Superintendencia de Valores y Seguros para regular la
obligacidén y requisitos de inscripcioén de las entidades
informantes y sus correspondientes obligaciones de

informacion y publicidad.

Articulo tercero transitorio.- Dentro
de los 180 dias siguientes a la fecha de entrada en
vigencia de 1la presente ley, 1la Superintendencia de
Valores y Seguros deberda dictar una norma de caracter
general que constituya el Codigo del Emisor de Valores
de Oferta Publica. Dicha norma de caracter general
debera organizarse por titulos, parrafos y articulos vy
debera refundir, sistematizar y reemplazar todos las
normas de caracter general y circulares dictadas por la
Superintendencia que digan relacion con 1los requisitos
de inscripcion en el Registro de Valores de emisores de
valores y de emisiones de valores y toda informacion
periodica y continua que deban entregar los emisores de
valores de oferta publica. Dicho Cdédigo debera, en 1o

posible, establecer la mayor cantidad de reglas comunes
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para distintos tipos de emisores y de emisiones de
valores, sin perjuicio que debera también establecer
reglas especiales para emisiones de valores considerando
las diferentes clases de valores existentes. Cualquier
formulario o informacion especifica complementaria de la
norma de caracter general, debera regularse mediante
circulares que hagan expresa referencia al articulo

correspondiente del Codigo.

Articulo cuarto transitorio.- Dentro
de 1los 30 dias siguientes a la fecha de entrada en
vigencia de 1la presente ley, 1la Superintendencia de
Valores y Seguros debera dictar 1la norma de caracter
general referida en el articulo 7°, incorporado por esta
ley en la de Mercado de Valores, y que constituya el
Coédigo de Otras Entidades Informantes. Dicha norma de
caracter general debera organizarse por titulos,
parrafos y articulos y debera refundir, sistematizar vy
reemplazar todos 1las normas de caracter general vy
circulares dictadas por 1la Superintendencia que digan
relacion con los requisitos de inscripcion en registros
especiales de la Superintendencia de Valores y Seguros y
toda informacion peridédica y continua que deban entregar

dichas entidades.”.

*kkk*k*%x

Me permito hacer presente a V.E.
gue el articulo 241 que se incorpora en el numero 43)
del articulo 1° proyecto de ley fue aprobado en general
y en particular con el voto favorable de 91 Diputados,
de 117 en ejercicio, dandose cumplimiento a 1o
preceptuado en el inciso tercero del articulo 66 de la

Constitucidn Politica de la Republica.



Dios guarde a V.E.

FRANCISCO ENCINA MORIAMEZ
Presidente de la Camara de Diputados

CARLOS LOYOLA OPAZO
Secretario General de la Camara de Diputados
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