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Introduccion

Este informe ofrece una vision general de la situacion socioecondmica mundial en
el contexto actual, abordando factores como la recuperacién post-pandemia, la
inflacion global y las tensiones geopoliticas. El objetivo es proporcionar una
perspectiva sindptica de cdmo la macroeconomia afecta a la economia chilena y su
entorno regional, destacando cémo las decisiones politicas internacionales tienen
repercusiones mas alla de sus fronteras.

La economia mundial atraviesa un periodo de crecimiento moderado, con
proyecciones que indican un aumento del 2,8% para 2025, segun la ONU (2025),
aunque este crecimiento es inferior a los niveles previos a la pandemia. Este
escenario esta caracterizado por una inflacibn moderada y una flexibilidad
monetaria que podrian facilitar el crecimiento, aunque también existen
incertidumbres geopoliticas y tensiones comerciales, especialmente relacionadas
con Estados Unidos y China. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que el
crecimiento global sera del 3,3% en 2025, aunque advierte sobre riesgos asociados
a politicas econdmicas que podrian desestabilizar mercados financieros y afectar la
cooperacion internacional. La desaceleracion de la economia china, que se espera
que crezca solo un 4% en los proximos anos, también representa un desafio
significativo para el crecimiento global.

En el contexto global se observan los siguientes eventos Clave y Riesgos
Geopoliticos que provocan un acentuamiento de los efectos econdmicos y sociales.

Entre los eventos clave que han influido en la economia global se encuentran:

o Conflictos geopoliticos: La guerra en Ucrania y tensiones en el Medio
Oriente han interrumpido cadenas de suministro y elevado los precios de
energia y alimentos.

o Politicas econémicas en EE.UU.: La asuncion de Donald Trump como
presidente, ya ha causado efectos en los mercados, por un lado
intensificando las tensiones comerciales, ha generado un retorno a politicas
proteccionistas, con la consiguiente afectacibn en las economias
emergentes, mas adelante veremos como esto afecta o se espera afecte el
concierto econdomico mundial.

« Desempeiio desigual en Europa: Mientras paises como Espafia muestran
un crecimiento robusto, Alemania y Francia enfrentan desafios estructurales
que limitan su desempefio econdmico, todos ellos enfrentados a
descontentos globalizados asociados a las olas migratorias que siguen
afectando la economia de estos paises.



¢, Como estas presiones afectan el escenario geopolitico en Chile?

Nuestro pais esta muy influenciado en estas dinamicas globales. La economia
chilena ha experimentado una desaceleracién significativa, con un crecimiento del
producto interno bruto (PIB) anual de 2,3% en el tercer trimestre de 2024. La
demanda interna, por su parte, presentd una variacién de 0,5%, resultado que fue
explicado por un mayor consumo. Cabe sefalar que a diferencia del 2023 el 2024
tuvo un dia habil menos, registrando un efecto calendario de -0,2 puntos
porcentuales. Desde la perspectiva del origen, la variacion anual del PIB se explicé
por el crecimiento de las actividades de servicios personales, mineria, transporte,
industria manufacturera y comercio. En contraste, la principal incidencia a la baja se
registro en la actividad agropecuario-silvicola. Descontada la estacionalidad, la
actividad econdmica registré una aceleracion de 0,7% respecto al trimestre anterior,
incidida, principalmente, por la industria manufacturera y los servicios, muy por
debajo del 11,7% registrado en 2022 (banco Central, 2024).

Los principales impactos esperados son:

e Crecimiento econdémico limitado: La desaceleraciéon global sigue
afectando la demanda de exportaciones chilenas, especialmente en sectores
como la mineria, que es crucial para el PIB nacional, mas adelante veremos
en detalle cuales son las areas mas afectadas.

e Aumento del desempleo: aun enfrentamos un alto desempleo debido a la
contraccion econdmica y a la falta de inversion, en el caso nacional ha sido
contrastado por el incremento en la contratacion publica y a nivel region la
disminucién de puestos de trabajo presionaron a su baja como lo veremos
mas adelante.

e Inflacion y costo de vida: Aunque se espera que la inflaciéon global
disminuya, los efectos locales podrian ser distintos debido a factores internos
como el costo de vida y las politicas monetarias adoptadas por el Banco
Central de Chile, sin olvidar las presiones al alza provocadas por el
incremento en el costo de la electricidad y mano de obra.

Que se espera para este 2025

Las proyecciones para Chile son no muy auspiciosa, se anticipa que el pais debera
implementar reformas estructurales para adaptarse a un entorno econémico global
cambiante. Esto incluye:

« Fomento a la inversion extranjera: Para contrarrestar la desaceleracion
econdmica y atraer capitales que apoyen el crecimiento sostenible.


https://www.bancomundial.org/es/country/chile/overview

Mejoras en infraestructura: Necesarias para mejorar la competitividad del
pais en el contexto internacional.

Fortalecimiento del sistema educativo: Para preparar a la fuerza laboral
ante cambios tecnologicos y demandas del mercado.

Definir politicas de fomento y fortalecimiento al emprendimiento e
inversion: es fundamental proteger a las Pymes y Mipymes, dado que en
ellas esta mas del 90% de la fuerza laboral.

Incremento de la seguridad: trabajar en pro de la disminucién de delitos de
alta connotacion social, ha afectado el funcionamiento de empresas de todo
tipo, incrementado los costos operativos, causando ademas el cierre de
muchos de ellos por este motivo.



Algunos conceptos claves para el facil entendimiento de este informe:

Socioeconomia: La socioeconomia es un campo de estudio que analiza
como los factores econdmicos y sociales interactuan y afectan la vida de las
personas y las comunidades. A continuacion se presentan algunos aspectos
clave sobre su importancia y sus implicaciones.

Geopolitica: es el estudio de como los factores geograficos influyen en la
politica y las relaciones internacionales. Este campo analiza la interaccion
entre el espacio geografico y el poder politico, considerando tanto la
geografia fisica como la humana para entender, explicar y predecir
comportamientos politicos a nivel global

Proteccionismo: es una politica econdmica que busca proteger la
produccion nacional frente a la competencia extranjera mediante la
imposicion de restricciones a las importaciones. Estas restricciones pueden
incluir aranceles, cuotas de importacion, y diversas regulaciones que
encarecen los productos extranjeros, haciéndolos menos competitivos en el
mercado local

Liberalismo: El liberalismo es una corriente de pensamiento politico, social
y economico que promueve la libertad individual, la igualdad ante la ley y
la limitacion del poder del Estado. Se basa en la idea de que los individuos
tienen derechos inviolables, como el derecho a la vida, la libertad y la
propiedad, y que el gobierno debe ser un reflejo del consentimiento de los
gobernados



Analisis de la Situacion Socioecondmica Actual

Perspectivas Globales

Al inicio de 2025, el mundo se encuentra inmerso en un proceso avanzado de
reduccion de tipos de interés, disminucion de la inflacion, crecimiento sostenido y
mercados laborales con bajos niveles de desempleo. Estados Unidos experimenta
un aterrizaje econdmico tan gradual y estable que su notable fortaleza econdmica
parece desafiar expectativas.

En contraste, Europa atraviesa una modesta recuperacion ciclica, con realidades
divergentes entre los paises del sur, como Espafia, que muestran un fuerte
crecimiento, y los paises del norte, enfrentando desafios estructurales significativos
en naciones como Alemania, responsable del 30% del PIB regional, ademas de
enfrentar una situacion politica delicada en Francia.

Por otro lado, China continua su desaceleracion estructural, reduciendo su tasa de
crecimiento anual desde el 5% al 4% en los préximos afios, a medida que su
economia adopta patrones caracteristicos de un pais de ingresos medios.

La pregunta que todo el mundo espera una pronta respuesta viene de qué politicas
economicas implementara Donald Trump. EI mercado ha anticipado el Trump Trade,
la idea de que la nueva administracion generara en el corto plazo un mayor
crecimiento y desregulacion, aunque también un aumento de la inflacion y tipos de
interés mas altos de lo esperado, con la consecuente fortaleza del ddlar a nivel
mundial. La incégnita es si este considerable ritmo de crecimiento en EE.UU. sera
en detrimento del crecimiento en otras partes del mundo, con monedas mas
debilitadas o nuevas que iniciaran su debilitacién, creando un periodo de
divergencia global.

Europa comparado el crecimiento promedio de la economia estadounidense de
estos ultimos trece afos fue 1 punto porcentual superior al del viejo continente. Al
mismo tiempo, la presién fiscal en los Estados Unidos hoy es casi 15 puntos
porcentuales menor que en Europa (25% del PIB en EE.UU. vs 39% en promedio
en los cinco paises mas grandes de Europa). Europa debe reiniciar su economia
sobre la base de una mayor productividad que estimule la competitividad. La
regulacion también debe alinearse con el objetivo del crecimiento econdémico.

En Latinoamérica también se enfrentan los efectos de la nueva administracion en
los Estados Unidos. Luego de sortear exitosamente el periodo de subida de tipos



globales, ahora la fortaleza del dolar pone presion a algunas de las monedas de la
region, obligando a sus bancos centrales a no descuidar la politica monetaria y
encarar los desvios fiscales heredados de los ultimos afos. Esto, junto con los
descendentes precios de las commodities, requerira una gestidbn econdmica habil.
La region cuenta con buenos fundamentos externos (niveles de reservas, balanza
comercial, etc.), aunque aun debe avanzar en el plano fiscal para garantizar la
sostenibilidad de la deuda a largo plazo.

Se espera que el crecimiento mundial sea del 3,3% en 2025 y 2026, por debajo del
promedio historico del 3,7%. Este prondstico se mantiene casi sin cambios debido
a que las alzas en Estados Unidos compensan las bajas en otras grandes
economias. La inflaciéon global disminuira al 4,2% en 2025 y al 3,5% en 2026,
alcanzando antes las metas en economias avanzadas que en emergentes.

Los riesgos a mediano plazo son mayormente negativos, con perspectivas a corto
plazo divergentes. En Estados Unidos, se prevé un impulso de crecimiento a corto
plazo, mientras que otros paises enfrentan incertidumbres politicas. Las politicas
inflacionarias podrian afectar la flexibilizacidn monetaria, la sostenibilidad fiscal y la
estabilidad financiera. Se deben equilibrar los desafios entre inflacion y actividad
real, reforzar margenes de maniobra y mejorar el crecimiento a mediano plazo con
reformas estructurales y cooperacion multilateral.

La economia mundial sigue estable pero varia entre paises. El crecimiento del PIB
mundial en el tercer trimestre de 2024 fue 0,1 puntos porcentuales menor a lo
previsto. En China, el crecimiento del 4,7% no cumplié expectativas debido a la
desaceleracion del consumo y la estabilizacion tardia del mercado inmobiliario. En
India, el crecimiento industrial se ralentizé6 mas de lo esperado. La zona del euro
mostréo un crecimiento moderado, afectada por la debilidad en exportaciones y
manufactura, especialmente en Alemania. Japon vio una leve contraccién por
interrupciones temporales de suministro. Estados Unidos mantuvo un crecimiento
fuerte del 2,7% anual impulsado por el consumo.

La desinflacién global avanza, aunque muestra signos de estancamiento en algunos
paises y alta inflacion persistente en unos pocos casos.

Las proyecciones del personal técnico del Fondo Monetario Internacional (FMI) se
fundamentan en la premisa de que las politicas actuales permaneceran inalteradas
al momento de su publicacidn. Estas proyecciones consideran la evolucion reciente
del mercado y el impacto de la creciente incertidumbre asociada a las politicas
comerciales, que se estima sera transitoria y cuyos efectos se disiparan en



aproximadamente un afio. Sin embargo, no contemplan posibles modificaciones de
politicas que actualmente son objeto de debate publico.

Se anticipa que los precios de las materias primas energéticas disminuiran un 2,6%
en 2025, una contraccibn mas pronunciada que la prevista en octubre. Esta
disminucién se atribuye a una reduccién en los precios del petréleo debido a la débil
demanda de China y una oferta robusta de los paises fuera de la OPEP+
(Organizaciéon de Paises Exportadores de Petroleo y algunos paises no miembros,
incluida Rusia). No obstante, esta baja ha sido parcialmente compensada por el
incremento en los precios del gas, impulsado por temperaturas mas bajas de lo
previsto y disrupciones en la oferta, especialmente derivadas del actual conflicto en
Oriente Medio y las interrupciones en los yacimientos de gas.

Por otro lado, se proyecta que los precios de los productos basicos distintos de los
combustibles aumenten un 2,5% en 2025, debido a revisiones al alza en los precios
de los alimentos y bebidas presentadas en el informe WEO de octubre de 2024,
como resultado de condiciones climaticas adversas que han afectado a los
principales productores.

Asimismo, se espera que las tasas de politica monetaria de los principales bancos
centrales continuen descendiendo, aunque a ritmos variados, debido a las
diferencias en las perspectivas de crecimiento e inflacion. Se prevé que la
orientacion de la politica fiscal se vuelva mas restrictiva durante el periodo 2025-26
en las economias avanzadas, particularmente en Estados Unidos, y en menor
medida, en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.



La Asuncion de Donald Trump
Politicas Econdmicas Propuestas por Donald Trump

Desde el anuncio de su campafia hasta su reeleccién en 2024, Donald Trump ha
mantenido un enfoque econdmico basado en el nacionalismo econdmico, el
proteccionismo y la desregulacion, generando efectos tanto a nivel nacional como
global. Sus propuestas econdmicas clave incluyen:

Recortes Fiscales

e Extension de los recortes fiscales implementados durante su primera
administracion (Ley de Recortes de Impuestos y Empleos de 2017).

e Reduccién adicional de las tasas corporativas y personales para las
empresas de manufactura.

e Incentivos fiscales a la repatriacion de capital para empresas
estadounidenses con operaciones en el extranjero.

Implicaciones para Estados Unidos:

Los recortes fiscales tienden a estimular el consumo y la inversion privada,
generando un crecimiento economico inmediato. Segun el Comité Conjunto de
Impuestos de EE.UU., el recorte inicial de 2017 contribuy6 a un crecimiento del PIB
del 2.9% en 2018.

Aumento del déficit fiscal:

Las politicas fiscales expansivas sin ajustes en el gasto publico han incrementado
significativamente el déficit federal. Segun el Congressional Budget Office (CBO),
se proyecta que el déficit fiscal alcanzara el 6% del PIB para 2025.

Desigualdad econémica:

Los beneficios fiscales se han concentrado en los sectores de mayores ingresos, o
que ha profundizado las desigualdades sociales.

Implicaciones para el comercio internacional:

Competitividad corporativa:
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La reduccion de impuestos permite a las empresas estadounidenses tener mayor
margen competitivo a nivel global. Sin embargo, las tarifas impuestas a productos
importados aumentan el costo de insumos, afectando industrias como la automotriz
y tecnoldgica.

Desincentivo a alianzas comerciales:

Las politicas fiscales han reforzado el enfoque proteccionista, desincentivando

acuerdos multilaterales que podrian ampliar mercados para bienes y servicios
estadounidenses.

Desregulacion Econdmica

Medidas principales:

e Eliminacion de regulaciones ambientales y laborales para reducir costos
operativos en sectores clave como energia y manufactura.

e Simplificacion de tramites para la aprobacion de proyectos industriales e
infraestructura.

Implicaciones para Estados Unidos:

Aumento de la productividad:

Sectores como la energia (petrdleo y gas) y la manufactura se benefician
directamente, atrayendo inversién nacional e internacional. Por ejemplo, la
expansion del fracking ha aumentado la independencia energética de EE.UU. y
reducido costos para la industria local.

Impacto ambiental:

La relajacion de normas ambientales ha generado criticas por su potencial para

agravar el cambio climatico. Segun el Environmental Defense Fund, estas politicas
podrian aumentar las emisiones de carbono en un 15% para 2030.

Riesgos laborales:

11



La reduccion de regulaciones laborales puede comprometer la seguridad y los
derechos de los trabajadores en industrias criticas.

Implicaciones para el comercio internacional:
Competitividad internacional:

Empresas estadounidenses con menores costos pueden competir mas
agresivamente en mercados internacionales.

Conflictos comerciales:

Las regulaciones desiguales entre EE.UU. y otros paises pueden generar tensiones
comerciales y afectar el acceso a mercados clave.

En resumen podemos ver que las Politicas que el presidente Trump proyecta
implementar presentaria los siguientes efectos, en primer lugar para USA, a corto
plazo, las politicas de recortes fiscales y desregulacion han generado un crecimiento
econdmico limitado y favorecido a sectores especificos como energia y
manufactura. No obstante, los costos sociales y ambientales, junto con el aumento
del déficit fiscal, plantean desafios significativos a largo plazo.

Luego para el comercio internacional se ve una reconfiguracion intensa, debilitando
organismos multilaterales y fomentando un entorno mas competitivo y fragmentado.

Conflicto en Gaza

El conflicto en Gaza, parte del mas amplio conflicto palestino-israeli, tiene profundas
raices historicas, complejidades geopoliticas y consecuencias econdmicas Yy
humanitarias tanto a nivel regional como global:

Origen histoérico del conflicto

Periodo otomano (1517-1917): Durante el dominio del Imperio Otomano, Palestina
era una region multiétnica y multirreligiosa. Las tensiones surgieron a finales del
siglo XIX con el movimiento sionista que buscaba establecer un hogar para los

judios en Palestina, motivado por la persecucién en Europa.

Mandato britanico (1917-1948): Con la Declaracion Balfour de 1917, Gran Bretafia
apoyo la creacién de un "hogar nacional judio" en Palestina, exacerbando las
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tensiones entre judios y arabes palestinos. Tras la Segunda Guerra Mundial y el
Holocausto, la migracion judia aumentd, intensificando los conflictos.

Particion de la ONU y la guerra de 1948: La ONU propuso dividir Palestina en un
estado judio y uno arabe. Israel declaré su independencia en 1948, desatando una
guerra con los estados arabes vecinos. Como resultado, Israel expandié su
territorio, dejando a los palestinos sin un estado y causando la Nakba ("catastrofe"),
con cientos de miles de refugiados.

1967 y la ocupacion de Gaza: En la Guerra de los Seis Dias, Israel ocup6 Gaza,
Cisjordania y Jerusalén Este, consolidando el control sobre territorios clave y
estableciendo asentamientos en Cisjordania.

Evolucion reciente del conflicto

Intifadas (1987-1993 y 2000-2005): Estas revueltas palestinas contra la ocupacion
israeli llevaron a una mayor represion militar y a la intensificacion del conflicto. La
segunda intifada marco el surgimiento de grupos como Hamas como actores clave
en Gaza.

Bloqueo y conflictos en Gaza: Desde que Hamas tomo el control de Gaza en
2007, lIsrael y Egipto impusieron un severo bloqueo, restringiendo bienes,
movimientos y recursos. Gaza ha sufrido multiples guerras, siendo los mas recientes
los conflictos de 2021 y 2023.

Crisis humanitaria: Segun la ONU, Gaza enfrenta niveles catastréficos de pobreza,

desempleo y escasez de recursos basicos como agua y electricidad, exacerbados
por el bloqueo y los ciclos de violencia.

Impacto del conflicto en la economia palestina

Destruccion de infraestructura:

Dependencia de ayuda internacional: La economia palestina depende en gran
medida de la ayuda externa, especialmente para cubrir necesidades basicas y
reconstruccion.

Desempleo y pobreza: Gaza tiene una de las tasas de desempleo mas altas del

mundo, superando el 45%, mientras que mas del 50% de la poblacién vive por
debajo del umbral de pobreza.

13



Restricciones al comercio: El bloqueo impide las exportaciones e importaciones
regulares, sofocando el desarrollo econémico.

Inestabilidad regional y su impacto internacional

Aumento de tensiones en Medio Oriente: El conflicto perpetua la desconfianza
entre Israel y sus vecinos arabes, dificultando acuerdos de paz duraderos.

Polarizacion global:

Impulso a movimientos globales: La causa palestina es un simbolo para
movimientos de derechos humanos y antiimperialistas en todo el mundo,
especialmente en América Latina.

Relevancia para América Latina y Chile

Solidaridad histérica: América Latina, particularmente en el Cono Sur, tiene una
tradicion de apoyo a la autodeterminacion palestina. Chile, con la mayor comunidad
palestina fuera de Medio Oriente, juega un papel destacado en este contexto.

Impacto politico interno en Chile:

La comunidad palestina en Chile tiene influencia econdmica, social y politica. El
conflicto puede intensificar su activismo y presion hacia el gobierno para adoptar
posturas criticas hacia Israel.

Las tensiones pueden generar divisiones entre comunidades arabes y judias
chilenas, afectando la convivencia interna.

Comercio y relaciones internacionales: La inestabilidad en Medio Oriente puede
influir en los precios globales del petroleo, afectando indirectamente a Chile debido
a su dependencia de importaciones energéticas.

Politica exterior chilena: Chile podria verse presionado a tomar posturas mas

claras en foros internacionales, o que podria impactar sus relaciones comerciales
con actores clave, como EE.UU. e Israel.
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Perspectivas futuras

Riesgos de escalada: La continuacion del conflicto amenaza con nuevos estallidos
de violencia, exacerbando la crisis humanitaria en Gaza y la inestabilidad regional.

Oportunidades para Chile: El pais podria desempefar un rol de mediador o
amplificar la causa palestina en foros multilaterales como la ONU o CELAC,
reforzando su liderazgo en derechos humanos.

Iniciativas econdmicas: La diaspora palestina chilena puede contribuir a la
reconstruccion y desarrollo de Gaza mediante inversiones o iniciativas solidarias.

Analisis de la Situacién en Corea y sus Implicancias
Globales y Regionales

Contexto General de las Tensiones en la Peninsula Coreana

La peninsula de Corea es uno de los focos de tension geopolitica mas sensibles del
mundo. Las relaciones entre Corea del Norte y Corea del Sur han estado marcadas
por desconfianza y enfrentamientos desde la divisién tras la Segunda Guerra
Mundial. Actualmente, las tensiones han aumentado debido a diversos factores:

e Pruebas de Misiles y Amenazas Militares: Corea del Norte ha intensificado
sus pruebas de misiles balisticos, incluyendo proyectiles capaces de portar
ojivas nucleares, en violacion de resoluciones de Naciones Unidas. Estas
acciones han generado preocupacion en Corea del Sur, Japon y Estados
Unidos.

e Ejercicios Militares Conjuntos: Corea del Sur y Estados Unidos han llevado
a cabo ejercicios militares conjuntos como muestra de disuasién frente a las
amenazas del norte, lo que Pyongyang percibe como actos hostiles.

e Rol de China y Rusia: China, como principal aliado de Corea del Norte,
mantiene una postura ambigua, instando al dialogo pero evitando sanciones
mas duras. Rusia, por su parte, ha fortalecido sus relaciones con Pyongyang
en el contexto de su aislamiento tras la guerra en Ucrania.

e Estancamiento Diplomatico: Los esfuerzos diplomaticos, incluidos los
encuentros entre Donald Trump y Kim Jong-un, no han logrado un desarme
nuclear o una paz duradera.
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Impactos en los Mercados Globales y Cadenas de Suministro

Incertidumbre Geopolitica y Volatilidad de los Mercados: Las tensiones
en Corea del Norte generan incertidumbre en los mercados financieros,
particularmente en Asia. Esto podria traducirse en aumentos en los precios
del petréleo y otros commodities debido al temor de conflictos mayores.
Interrupciones en las Cadenas de Suministro: Corea del Sur es un lider
mundial en la produccion de semiconductores, baterias y tecnologia
avanzada. Un conflicto o incremento en las tensiones podria interrumpir la
produccion, afectando a industrias clave como la automotriz y la electronica.
Reduccién del Comercio Regional: Un aumento de las tensiones también
podria desincentivar inversiones extranjeras en la region y generar
desaceleracion economica en Asia del Este, con efectos globales.

Efectos en América Latina y Chile

Impacto en las Exportaciones: Corea del Sur y China son socios
comerciales clave de América Latina. La interrupcién de las cadenas de
suministro o una desaceleracion econdmica en Asia podria reducir la
demanda de productos latinoamericanos como el cobre, el litio y productos
agroindustriales. Chile, como principal exportador de cobre a Asia, estaria
particularmente expuesto.

Precios de los Commodities: La volatilidad en los mercados podria afectar
los precios de minerales como el cobre y el litio. Los precios podrian subir
por incertidumbre, pero también existe el riesgo de caida si la demanda
industrial disminuye.

Cambio en Inversiones Extranjeras: Las tensiones podrian generar
cambios en los flujos de inversion extranjera hacia América Latina. Chile
podria beneficiarse si empresas asiaticas buscan diversificar su produccién
hacia regiones mas estables.

Impacto en Tecnologias Verdes: Chile tiene un rol clave en la transicion a
energias verdes gracias a sus reservas de litio. Una interrupcion en las
cadenas de suministro asiaticas podria retrasar proyectos relacionados con
tecnologias limpias, afectando tanto la oferta como la demanda.

16



Recomendaciones para Mitigar Impactos

o Diversificacion de Mercados: Chile deberia fortalecer sus relaciones
comerciales con otras regiones, como Europa y América del Norte, para
reducir su dependencia de Asia.

e Fomento de la Industria Local: Promover la manufactura y tecnologia local
podria ayudar a reducir la dependencia de insumos extranjeros y aumentar
la resiliencia econdémica.

e Cooperacion Internacional: Participar activamente en foros internacionales
para fomentar la paz en la peninsula coreana y garantizar la estabilidad
economica global.

e Impulso a la Innovacién Tecnolégica: Invertir en 1+D y cadenas de valor
tecnoldgicas podria posicionar a Chile como un proveedor clave en sectores
estratégicos.

Las tensiones en la peninsula coreana representan no solo un riesgo geopolitico,
sino también econdmico global. Chile, como economia abierta y dependiente de las
exportaciones, debe tomar medidas proactivas para mitigar los impactos
potenciales y aprovechar oportunidades derivadas de un contexto internacional
cambiante.
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Analisis de Variables Macroeconomicas y
Socioecondmicas Globales en 2025:
Repercusiones y Estrategias para América Latina
y Chile

El afio 2025 enfrentara retos y oportunidades derivados de diversas variables
macroeconomicas y socioeconomicas globales:

Desaceleracion Econdmica Global: Crecimiento moderado afectado
por incertidumbres geopoliticas, deuda elevada e inflacion.

e Transicion Energética y Crisis Climatica: Oportunidades en energias
renovables y desafios para paises dependientes de combustibles fésiles, por
causas de los conflictos actuales se observan posibilidades de incremento
del precio del crudo.

e Tensiones Geopoliticas: Impactos en comercio y cadenas de suministro
debido a conflictos como la guerra en Ucrania y tensiones entre Estados

Unidos y China.

e Avances Tecnoldgicos y Digitalizacion: Transformacion economica con
desigualdades y nuevas oportunidades de crecimiento.
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Impactos en América Latina y Chile

Cambios en la direccion Macropolitica de Estados Unidos: luego de la
asuncion del 2° periodo de Donald Trump, se espera un fortalecimiento de la
economica norteamericana que repercutira en un debilitamiento del peso
chile y posibles fugas de capitales al ser menos atractivo como polo de
inversion.

Crecimiento Econémico Regional: Desaceleracion econdmica por menor
demanda de materias primas, persistente inflacidon y altas tasas de interés.
Crecimiento econdmico moderado para Chile (PIB entre 2% y 3%).

Impacto de la Transicion Energética: Ventajas en energias limpias por
reservas de litio, en el eventual escenario de una recuperacion en el precio
de este, potencial incremento en el uso de energia solar y edlica,
modificandose la matriz energética nacional.

Inflacion y Politica Monetaria: Politicas monetarias restrictivas para
controlar precios, afectando consumo e inversién, el Banco Central de Chile
(Banco Central 2025) decidio en su sesion de enero de la Reunion de Politica
Monetaria, mantener la tasa de interés de politica monetaria en 5%.

Comercio Internacional y Cadenas de Suministro: Tensiones EUA-China
afectan cadenas de suministro; oportunidades en diversificacion de
mercados en Asia.

Desafios Sociales y Desigualdad: Pandemia e inflacion aumentan
desigualdad; demandas sociales por mayor equidad en Chile.

Repercusiones e Impactos Directos en Chile

Sector Minero: Alta demanda de cobre, pero con una amenaza real de
disminucion en el precio ante el descubrimiento de un gran yacimiento en
Nepal por parte de China, uno de nuestros principales demandantes, que
puede causar un sobre stock y por ende disminucion del precio y por
afadidura en los ingresos nacionales, por otra parte el litio enfrenta hoy en
dia una alta volatilidad de precios.
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e Sector Agricola: Mayor competencia y barreras comerciales para
exportaciones.

e Inversiones Extranjeras: Competencia global por inversiones, influenciada
por politicas locales.

Estrategias para Enfrentar los Desafios

¢ Diversificacion de Exportaciones: Ampliar exportaciones hacia productos
de mayor valor agregado y fortalecer presencia en Europa y Asia-Pacifico.

¢ Inversién en Innovacion y Tecnologia: Aumentar |+D y digitalizacion en
sectores estratégicos.

o Fortalecimiento de Politicas Sociales: Reducir desigualdad y mejorar
acceso a educacion, salud y vivienda.

e Aprovechamiento de la Transicion Energética: Liderar desarrollo
sostenible del litio y consolidarse en energias renovables.

e Fortalecimiento de Relaciones Internacionales: Participar en foros
internacionales y fortalecer alianzas comerciales.

Analisis de Indicadores Micro y
Macroeconomicos del Chile para enero 2025

Politica Monetaria:

El Banco Central de Chile en su Informe de Politica Monetaria (IPOM diciembre
2024), indico que la inflacidn se situa por encima de lo anticipado hace unos meses.

La variacion anual del IPC fue de 4,2% en noviembre y se espera que termine el
afo 2024 en un 4,8%, fluctuando alrededor del 5% durante el primer semestre de
2025. Esta mayor trayectoria inflacionaria a corto plazo responde a una combinacion
de factores de costos: la apreciacion global del ddlar, que ha elevado el tipo de
cambio debido a un aumento de la incertidumbre mundial, y el alza de los costos
laborales locales. Estos shocks simultaneos han contribuido al estrechamiento de
los margenes de operacion de las empresas, llevando a un traspaso a precios
finales mayor al previsto anteriormente. A mediano plazo, las presiones de costos
tenderan a disminuir y la evolucion de la inflacion estara determinada por el
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comportamiento de la demanda interna, particularmente por un menor desempefo
del consumo de los hogares, el cual permanecidé mas bien plano en el segundo y
tercer trimestre de este afo, en medio de un bajo dinamismo en la creacion de
empleo, la depreciacion real del peso y expectativas pesimistas. La convergencia
de la inflacion a la meta no sera muy diferente a lo estimado previamente, con
perspectivas para la actividad que no presentan grandes cambios, pero con un
consumo que crecera menos que lo considerado en septiembre. El balance de
riesgos para la inflacién esta sesgado al alza en el corto plazo, lo que releva la
necesidad de cautela. Esto implica que el Consejo ira acumulando informacion
sobre la marcha de la economia para evaluar cuando reducir la tasa de politica
monetaria (TPM) en los proximos trimestres, siempre observando como lograr la
meta del 3% de inflacién

Empleo trimestre movil septiembre-noviembre de 2024

El Instituto Nacional de Estadisticas (INE) informé que la tasa de desocupacion en
Chile durante el trimestre movil septiembre-noviembre de 2024 fue del 8,2%, lo que
representa una disminucién de 0,5 puntos porcentuales respecto al mismo periodo
del afio anterior. Este resultado se debid a un incremento del 1,6% en las personas
ocupadas, mayor al alza del 1,0% en la fuerza de trabajo.

La tasa de desempleo se ubico en 8,2% en el trimestre septiembre-noviembre de
2024, por debajo de las expectativas del mercado, la prestigiosa empresa de
analisis, Bloomberg (2024), proyectaba un 8,4% en el mismo periodo. En términos
desestacionalizados, la tasa de desocupacion se situé en 8,4%, disminuyendo en
0,1 puntos porcentuales, respecto del trimestre mévil anterior. Aunque en relacion
con el resultado previo no hubo practicamente nuevos empleos, la tasa de
desempleo en términos desestacionalizados cayé debido a que la fuerza laboral
disminuyo en 12 mil personas.

Se crearon 148 mil empleos respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que
equivale a un aumento de 1,6%. Al revisar los registros de cotizantes dependientes
en las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), con un rezago de dos
meses, muestran que para el trimestre julio-septiembre 2024, la variacion en doce
meses del numero de cotizantes se mantuvo estable, marcando una disminucién de
0,4%, contrastando con el alza de 3,3% indicada por el INE para dicho periodo.

Al hacer el analisis por sectores, el comercio y transportes perdieron 9,5 mil y 6,5

mil empleos, respectivamente, pese a las alzas estacionales habituales de
noviembre. La construccion también sufrié una caida con 1,3 mil empleos menos,
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indicando un estancamiento ya de arrastre en este rubro. En contraste, agricultura
e industrias manufactureras crearon 33 mil y 13 mil nuevos empleos, superando sus
patrones estacionales.

El mercado laboral ha mostrado una creacion de empleo relativamente nula en los
ultimos meses, pero se espera una mejora durante el proximo afio. A medida que la
actividad economica continue ganando dinamismo se reflejara en una mayor
demanda laboral.

A nivel nacional, la tasa de ocupacion informal alcanzo el 26,9%, disminuyendo 0,6
puntos porcentuales en los ultimos doce meses. Segun el INE (2025), las personas
ocupadas informales bajaron un 0,5% anual, esta disminucion se hizo mas fuerte
en el género masculino (-2,0%), y en sectores como comercio (-4,5%) y otras
actividades de servicios (-8,0%). Ademas, categorias ocupacionales como
trabajadores por cuenta propia (-3,5%) y familiares no remunerados (-9,3%) también
influyeron en esta caida (INE 2025).

En la regién Metropolitana, la tasa de desocupacion fue del 8,6%, con una reduccion
de 1,1 puntos porcentuales en un afio. El crecimiento del 1,3% en la poblacion
ocupada se atribuy6 principalmente a sectores como ensefianza con un 14,0% y el
sector salud 10,0%.

El informe destaco que las personas desocupadas a nivel nacional disminuyeron un
4,9%, con un descenso significativo entre quienes se encontraban cesantes (-5,3%)
y aquellos que buscaban trabajo por primera vez (-0,9%). Las tasas de participacion
y ocupacion en el pais crecieron 0,1y 0,4 puntos porcentuales, situandose en 61,6%
y 56,5%, respectivamente.

En el analisis por género, la tasa de desocupacion en mujeres subié a 9,1%, con un
incremento de 0,1 puntos porcentuales, mientras que en los hombres baj6 a 7,5%,
disminuyendo 1,0 puntos porcentuales respecto al afio anterior. Las mujeres
experimentaron un aumento del 1,8% en las personas desocupadas, mientras que
en los hombres este indicador cay6 un 10,4%. La participacién femenina subi6 a
52,4%, y la masculina alcanz6 el 71,1%.

El INE también sefialé un aumento del 0,7% en la poblacion fuera de la fuerza de
trabajo, impulsado exclusivamente por personas inactivas potencialmente activas
alcanzando un 10,3%. Este incremento refleja desafios adicionales en la
recuperacion del mercado laboral chileno.
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Empleo en la Region de los Rios:

La tasa de desocupacion en la Region de Los Rios se ubicd en 6,7% durante el
trimestre septiembre - noviembre 2024 (INE 2024), segun la informacion
proporcionada por la Encuesta Nacional de Empleo (ENE), elaborada por el Instituto
Nacional de Estadisticas de Chile (INE). Esta cifra representé una disminucion de
3,0 puntos porcentuales en comparacién con el mismo periodo del aio anterior,
debido al aumento del numero de personas ocupadas con un 5,5% y el crecimiento
de la fuerza laboral en un 2,2%. Asimismo, las personas desocupadas disminuyeron
en un 29,4%.

En cuanto a las tasas de participacion y ocupacion, estas se situaron en 58,9% y
55,0%, respectivamente, mostrando incrementos de 0,8 y 2,5 puntos porcentuales
respecto al mismo periodo del afio anterior. La poblacion fuera de la fuerza de
trabajo disminuy6 un 1,2%, influenciada principalmente por la reduccion de los
inactivos habituales.

En el analisis por género, la tasa de desocupacion en mujeres fue del 7,1%, con
una disminucion de 2,8 puntos porcentuales en doce meses; mientras que en
hombres, la tasa de desocupacion fue del 6,3%, con una reduccién de 3,1 puntos
porcentuales en el mismo periodo.

Aumento de personas ocupadas

En el transcurso de un afo, la estimacion del total de personas ocupadas
experimenté un aumento del 5,5%, impulsado principalmente por el incremento del
empleo en mujeres alcanzando un 11,1%, mientras que en los hombres se registro
un ascenso del 1,3%. Los sectores econdmicos que mas contribuyeron al aumento
de la poblacidn ocupada fueron la industria manufacturera que llego a un 28,3%, el
sector salud con un 31,4% y la construccion con un 15,1%. Por categoria
ocupacional, el incremento se observd mayormente en trabajadores por cuenta
propia 11,8%.

Informalidad

La tasa de ocupacion informal se ubico en 35,0%, con un aumento de 2,5 puntos
porcentuales en un afo. Las personas ocupadas informales aumentaron un 13,8%,
influenciadas tanto por el incremento en hombres (7,8%) como en mujeres (20,6%).
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Indicadores de subutilizacion de la fuerza de trabajo

La tasa combinada de desocupacion y fuerza de trabajo potencial alcanzé el 18,5%,
con una reduccion de -2,8 puntos porcentuales durante el periodo. En hombres, esta
tasa se ubico en 16,0% y en mujeres, en 21,2%, resultando en una brecha de género

de 5,2 puntos porcentuales.

24



Referencias

“Ambito” diario de andlisis Internacional y contingencia, www.ambito.com edicién
N8851 enero 2025

Banco Central de Chile, CUENTAS NACIONALES DE CHILE, Evoluciéon de la
actividad econdmica tercer trimestre, 2024

Diario El Pais Internacional, https://elpais.com/internacional/2025-01-22, Ediciéon de
Enero 2025

Fondo Monetario Internacional, Actualizacion de las Perspectivas de la Economia
Mundial; Fondo Monetario Internacional Crecimiento Mundial Dispar e Incierto,
enero 2025

Fondo Monetario Internacional, Informes de Perspectivas de la Economia Mundial
(Actualizacion) , enero 2025.

France24, France Médias Monde, informe de geo politica y economia internacional,
enero 2025

Organizacion de Naciones Unidas, Departamento de Asuntos Econdmicos y
Sociales, “El crecimiento mundial seguira siendo débil en medio de la persistente
incertidumbre, advierte un informe de la ONU”, 2025

Organizacion de Naciones Unidas, Publicacion Comercio y Desarrollo: Situacion y
Perspectivas de la Economia Mundial 2025, Enero 2025

Real Instituto “El Cano” La economia mundial y la economia espafiola ante el afio
2025, enero 2025.

25


http://www.ambito.com/
https://elpais.com/internacional/2025-01-22

