INFORME DE LA COMISION DE
HACIENDA, recaido en el proyecto de
ley, en segundo tramite constitucional,
gue establece transitoriamente una
cuota de depreciacion acelerada.
BOLETIN N° 4.922-05

Honorable Senado:

Vuestra Comisién de Hacienda tiene el honor de
informaros el proyecto de ley, en segundo tramite constitucional,
individualizado en el rubro, iniciado en Mensaje de S. E. la Presidenta de la
Republica, con urgencia calificada de “suma”

A la sesibn en que se debatié la iniciativa
asistieron, ademas de sus miembros, el Vicepresidente del Senado,
Honorable Senador sefior Carlos Ominami; el Ministro de Hacienda, sefior
Andrés Velasco, el Coordinador de Politicas EconOmicas y Financieras,
sefior Luis Felipe Céspedes y los asesores del mismo Ministerio sefiores
Héctor Lehuedé y Cristobal Marshall.

Cabe hacer presente que por tratarse de un
proyecto de articulo unico, en conformidad con lo dispuesto en el
articulo 127 del Reglamento de la Corporaciéon, se propone discutir la
iniciativa en general y en particular a la vez.

OBJETIVO FUNDAMENTAL DEL PROYECTO

El objetivo fundamental del proyecto es establecer
un incentivo tributario de caracter transitorio, por los afios 2008 y 2009, para
los contribuyentes del impuesto de primera categoria, permitiéndoles
depreciar en el ejercicio en que inicien su utilizacion, la mitad del valor neto
de los bienes fisicos del activo inmovilizado susceptibles de acogerse a
depreciacion acelerada, adquiridos nuevos o internados por el contribuyente
entre el 1° de marzo de 2007 y el 31 de diciembre de 2008. El saldo de valor
neto del activo podra depreciarse en forma normal o acelerada a contar del
ejercicio siguiente. También podran depreciarse en la forma indicada las



obras y construcciones que cumplan con las condiciones sefialadas en la
norma.

ANTECEDENTES

Para una adecuada comprension de la iniciativa
en informe deben tenerse presentes los siguientes antecedentes:

|.- De Hecho.-

El Mensaje del Ejecutivo sefiala que la economia
chilena ha crecido de manera sostenida durante los Ultimos afios y agrega
gue para que el pais se mantenga en esta senda y acelere ain mas las tasas
de crecimiento econémico, se requieren esfuerzos continuos en diferentes
areas: la apertura de nuevos mercados, la innovaciéon y el emprendimiento, el
perfeccionamiento de las instituciones, el incremento del capital humano y la
inversion en capacidad productiva, entre otras.

A continuacion expresa que en el contexto del plan
Chile Invierte se presentaron variadas medidas tendientes a impulsar la
inversion y el crecimiento. Una de esas medidas consiste en un incentivo
tributario de caracter transitorio, que entrega una cuota extraordinaria de
depreciacion acelerada por las inversiones realizadas en bienes fisicos del
activo fijo.

Luego sefiala que tanto la teoria econdmica como
la evidencia empirica muestran que uno de los instrumentos tributarios mas
eficientes para incentivar la inversion es la depreciacion acelerada. En
efecto, dicha depreciacion adelanta el reconocimiento como gasto de las
inversiones realizadas, lo que disminuye el costo del uso del capital después
de impuestos y aumenta por lo tanto la rentabilidad de las inversiones una
vez deducidos los tributos. Asi, se genera un vinculo directo entre el
beneficio tributario y la adquisicion de bienes susceptibles de ser
depreciados, lo que lo transforma en un instrumento especialmente efectivo
para incrementar la inversion.

Enseguida expresa que la depreciacion acelerada
modifica el perfil intertemporal del reconocimiento como gasto de las
inversiones, lo que determina que no se modifica el monto total de lo que se
reconoce como gasto, que siempre corresponde a la totalidad del valor del
bien, sino que se incrementa la proporcion del valor que es reconocido como
gasto en los primeros periodos. Con ello, se reduce el pago de impuestos en
el comienzo de la vida atil del bien para ser compensado con mayores pagos
en los periodos posteriores. Sin embargo, el resultado final en términos de



valor presente es una disminucion de la carga impositiva, lo que genera el
incentivo a realizar mayores inversiones. De acuerdo a esta l6gica, mientras
mas acelerada la depreciacion del bien, mayor el beneficio tributario y con
ello mayores los incentivos a invertir.

El mismo documento agrega que el efecto en
términos de aumento en los niveles de inversion que se crea a partir de la
instauraciéon de algun tipo de beneficio tributario, es mayor cuando la
duracion del incentivo es limitada. En el caso de una cuota de depreciacion
acelerada disponible solo transitoriamente, el beneficio se percibe
unicamente en la medida que las inversiones sean materializadas durante los
plazos establecidos.

A continuacién expone que de esta forma, los
inversionistas que posean proyectos rentables pero que aun no encuentren
el momento adecuado para la realizacion de estos proyectos, veran en la
instauracion transitoria de una cuota de depreciacion acelerada, un incentivo
adicional para llevar a cabo estas inversiones durante los plazos en que se
extiende el beneficio.

Finalmente, indica que de acuerdo a la
informacion presentada por la Corporacion de Bienes de Capital, a diciembre
de 2010, se estima un gasto por realizar asociado a proyectos de inversion
privada o mixta del orden de los US$ 34.607 millones. La medida anunciada
apunta a crear incentivos para adelantar parte de estas inversiones, que ya
estdn avanzadas en términos de su evaluacién y disefio, generando los
correspondientes beneficios de corto plazo en términos de mayor actividad y
empleo.

Il.- Juridicos.-

-Decreto ley N° 824, de 1974, Ley sobre Impuesto
a la Renta.

DISCUSION GENERAL Y PARTICULAR

El Ministro de Hacienda, sefior Velasco expuso
gue el contexto del proyecto es prometedor, para el afio 2007 la economia se
advierte mas dinamica que el 2006; en enero y febrero se ven cifras de
mayor dinamismo.

Hacia adelante se ven componentes de la
economia que vienen con fuerza y que se deben reforzar. Con la Ley de
Presupuestos aprobada por el Congreso Nacional se sabe que hay un Gasto



Puablico con 9% de incremento; también se sabe que las exportaciones tanto
de cobre y “no cobre” vienen creciendo a tasas de dos digitos.

También el consumo de las personas crece a una
buena tasa, que fluctia entre el 8% al 20%, la inversion, en consecuencia,
tanto privada como publica deben ser el foco del esfuerzo adicional.

Agreg0, enseguida, que en cuanto a la inversion
no publica ha parecido necesario plantear una serie de medidas e incentivos
que afecten la inversion por diversos mecanismos y vias; y que agilicen y
estimulen la inversion de las empresas pequefias, medianas y grandes.

Sefialo luego que por ello, de las 27 medidas del
plan Chile Invierte ya habia algunas importantes destinadas a estimular la
inversion, y destaco algunas otras tales como apoyo al acceso al crédito para
las empresas pequeiias, que se traduce en un programa de CORFO, similar
al de FOGAPE, pero para inversiones de la PYME, que permitiran garantizar
inversiones de hasta 300 millones de délares, mediante el mecanismo que se
ha denominado FOGAIN (Fondo de Garantia para Inversiones); también
habrd iniciativas de crédito a mas largo plazo por parte de la CORFO por 200
millones de ddlares; construyendo sobre la base del sistema tributario
simplificado para la PYME que el Congreso ya aprobd habrd una FECUs
(Ficha Estadistica Codificada Uniforme) simplificada para la PYME; se formo
también lo que se ha llamado una Gerencia Pro Inversion al interior del
Ejecutivo para identificar y resolver trabas que pudieran existir dentro del
Estado que entorpezcan la inversion, alli estar4 encargado el sefior Carlos
Mladinic.

Manifestd que, en cuanto a la iniciativa en debate,
lo que urge es dar un incremento importante a la inversion privada, este
incremento tiene al menos dos efectos benéficos, el primero es que si se
invierte mas este afio, la demanda agregada es mayor este afio, habra mas
compra de bienes de servicios, de maquinarias, de equipos, y con ello habra
mas demanda y actividad, es un efecto de corto plazo; luego si se invierte
mas éste y el proximo afio se mejora la capacidad productiva de la
economia.

Enseguida indic6 que el mecanismo propuesto en
esta iniciativa es muy sencillo y la idea es acelerar el tratamiento tributario
que se le da a la depreciacion de un activo. Si una empresa compra un activo
fijo, éste se deprecia conforme a un calendario que depende de la vida util
del mismo. El Servicio de Impuestos Internos lleva un registro que contempla
la vida util de los activos. Agregd que, también hoy, estan vigentes normas
de depreciacién acelerada que permiten recortar la estimacion de vida util,
mientras mas rapida es la depreciacion mas rapido es el monto que la
empresa puede considerar como gasto para fines tributarios, lo que



disminuye el impuesto a pagar por dicha empresa y es mayor el incentivo a
invertir.

Esta iniciativa permitira que de modo transitorio, y
este concepto de transitoriedad es relevante, para las inversiones de los
afios 2007 y 2008, con efecto en la operacion renta de los afios 2008 y 2009,
se pueda depreciar instantaneamente el 50% del valor del activo fijo invertido
y que para el resto se apliquen las normas vigentes, ya sea la depreciacion
normal o la acelerada, dependiendo de lo que corresponda.

Expresd que este mecanismo de la depreciacion
acelerada ha sido aplicado en muchos paises con efectos muy exitosos,
entre ellos cabe mencionar a la Republica Checa, Singapur, Sudafrica,
Tailandia, Estados Unidos y Colombia. En estos paises el uso de este
mecanismo ha sido un incentivo potente para la inversion.

Luego sefiald que este es un beneficio que se
aplica a los contribuyentes del impuesto de primera categoria, quienes
podran depreciar el 50% del valor neto de los bienes fisicos del activo
inmovilizado que hayan adquirido nuevos o hayan internado entre el 1 de
marzo de 2007 y el 31 de diciembre de 2008.

Para gozar de ese beneficio sefald que la
utilizacion de esos bienes debe iniciarse dentro de dicho periodo.

Indicé ademas que el tratamiento es optativo y no
impone ninguna restriccion adicional a las existentes hoy al depreciar
aceleradamente, ni limita algan otro tipo de beneficio.

Luego puntualizé que este proyecto lo que hace es
adelantar un beneficio que de todos modos se habria concedido, no se esta
creando un nuevo beneficio ya que la depreciacion se habria producido
igualmente.

Hizo presente, enseguida, que este beneficio se
extiende no sélo a la adquisicion de bienes como maquinarias, la inversion
también puede consistir en obras, construcciones y plantas; en este caso las
obras o construcciones que se iniciaran el afo 2008 pueden extenderse
hasta el afio 2009, lo que es una situacién especial, por lo que se propone lo
siguiente, si la obra se ha construido en al menos un 50% durante el 2008 y
entra en funciones el 2009 podra beneficiarse de esta depreciacion
extraordinaria contenida en la iniciativa.

En estos casos, el monto sobre el cual se
calculard la cuota de depreciacién extraordinaria sera el valor invertido hasta
el 31 de diciembre de 2008.



En cuanto al costo del proyecto reiter6 que la
iniciativa contiene una aceleraciéon o adelantamiento de un beneficio que ya
existe; lo que significa que los costos iniciales del proyecto son muy distintos
de los totales. Estos seran mucho menores que los iniciales porque lo que se
deja de percibir en el corto plazo se recupera en buena medida mas
adelante.

Agreg6 que, segun sus estimaciones, la pérdida
financiera para el Gobierno esta vinculada al interés asociado al
adelantamiento del beneficio; es decir, el costo real para el Fisco, es el
asociado a los intereses que habria percibido de no adelantar ese beneficio
en los afos relevantes. Manifestd que son afios relevantes los de vida util de
los activos que se estan depreciando aceleradamente y ese horizonte
relativo es de 14 afos; al computar esos intereses en ese plazo se llega a un
total de 140 millones de ddlares, equivalente a 10 millones de dolares por
afo. Por ello se estima que el costo real es econémicamente pequefio.

El Honorable Senador sefior Garcia valor6 el
proyecto y manifesté que debiera coadyuvar de modo importante a la
renovacion tecnolégica de muchas empresas. Expresé que en todo caso el
tiempo otorgado en la iniciativa es muy breve, especialmente para la
pequefia empresa, ya que estamos a mediados de abril del 2007; y agrego
que es conocido el problema de financiamiento que tiene la pequefia
empresa y en la busqueda de dicho financiamiento y del activo que quieren
reponer probablemente se acabara el afio. Indicd que en la préactica sélo les
guedara el afio 2008. Sefal6 compartir el efecto que se busca con esta
iniciativa pero piensa que debiera extenderse, al menos, por un afio mas.
Finalmente, consulté al Ejecutivo si se espera algun efecto o impacto sobre
el délar y sobre el tipo de cambio.

El Honorable Senador sefior Ominami se
manifestd sorprendido por este proyecto, porque hay una discusion que es
importante y pertinente en Chile sobre los problemas de crecimiento y de
inversion. No es casual expres6 que la tasa de crecimiento en la economia
del pais en los ultimos seis o0 siete afios, luego de la crisis asiatica, ha
disminuido en promedio considerablemente respecto de los catorce afos
anteriores; y, la pregunta de fondo es por qué esto ocurre.

Indicé que en esta discusion es importante resaltar
gue no es por razones tributarias que el crecimiento y la inversibn son mas
bajas, ya que Chile tiene reconocidamente una tasa impositiva, en Primera
Categoria, que es baja y que es incompatible con la sustentacion de una
Politica de Proteccion Social como este Gobierno quiere impulsar.

Agreg0 que esta iniciativa no apunta a las razones
de fondo de la baja de crecimiento y de la inversion, y que tiene un problema



serio de consistencia en relacion con la generacion de una situacion de
financiamiento publico que permita sustentar una Politica de Proteccion
Social como la que la Presidenta ha planteado como su principal objetivo
durante este periodo.

Luego expresO que le parece un proyecto cuyos
beneficiarios estardn extraordinariamente concentrados, se concentrara en
los proyectos de las grandes empresas. Indicé que seria util, desde el punto
de vista de la transparencia, conocer cudles seran los grandes proyectos que
se veran beneficiados.

Hizo presente que al revisar el catastro de la
Corporacion de Bienes de Capital se puede encontrar que los principales
proyectos que estan en carpeta para el proximo periodo son mineros y lo que
se esta haciendo con el proyecto es en el fondo una especie de franquicia
tributaria para los primeros afos, con un crédito subsidiado en el mediano
plazo. Esto funciona en la practica como un “antiroyalty”.

Respecto de la transitoriedad de esta medida
recordd que en materia tributaria es costumbre sefialar que los impuestos
“transitorios” llegan para quedarse, y con esta clase de beneficios podria
suceder lo mismo. Sefiald que estas exenciones también llegan para
guedarse y para ello basta ver las declaraciones del Presidente de la
Confederacion de la Produccion y el Comercio que solicitdé que fuera un
beneficio permanente.

Asimismo puntualizd que en el Programa
Presidencial se insistio que no habria revision de las tasas impositivas, con lo
gue él no estuvo de acuerdo, pero también se expresd que se revisarian las
exenciones. Agrego que se debiera estar discutiendo sobre la disminucion de
las exenciones, como el IVA de la construccidén que ya no resulta razonable.

El Honorable Senador sefior Sabag sefialé que
estas medidas del plan Chile Invierte apuntan en el sentido de estimular la
inversion y ello en si es digno de apoyarse; con todo, esta iniciativa legal
resulta ser mas bien efectista porque llevado este mecanismo a 10 afios
plazo es apenas un 5% lo que ganaria el beneficiado, puesto que el beneficio
de la depreciacion acelerada ya la tiene a 5 afos.

El Unico efecto positivo que observa es que si
hubiera muchas inversiones, incluyendo a los pequefios, podrian de algun
modo activar la economia nacional.

Agregdé que la gran dificultad que tienen los
pequeiios y medianos empresarios es el sobreendeudamiento; en estos
planes no se considera esta situacion.



El Honorable Senador seiior Gazmuri expreso
gue apoyaria la iniciativa de gobierno por razones eminentemente politicas,
por encontrarse comprometida en estos anuncios la Presidenta de la
Republica.

Sefiald que la discusién de un proyecto de estas
caracteristicas tan acotadas no debe postergar el debate de por qué
aparecemos creciendo menos de lo que la economia debiera crecer.

Expres6 luego que habria un consenso que los
factores que no permiten un crecimiento adecuado son atrasos en materias
de innovacion, tecnologia, excesiva concentracion del crecimiento econémico
en pocas empresas.

Agreg6 que en su concepto no es la estructura
tributaria la que genera un limite al crecimiento econdémico.

En cuanto a los menores ingresos al Fisco que
producira esta iniciativa en los afios préximos manifesté que esperaba no
constituyan un argumento para frenar iniciativas importantisimas en el ambito
de la proteccién social, como el proyecto de prevision social, ya que en su
concepto la gradualidad que viene propuesta en dicha iniciativa es muy
extensa.

Puntualiz6 en el caracter provisional de las
medidas que contempla la iniciativa legal en estudio, circunstancia que
debiera quedar muy clara en el tratamiento del proyecto.

Finalmente sefiald que este proyecto podra influir
en el clima econémico y ello puede ser de utilidad cuando en el sector
empresarial ha habido un clima previo mas bien decaido.

El Ministro sefor Velasco sefial6 que
efectivamente es importante considerar el clima y las expectativas de
crecimiento, ya que al mirar lo ocurrido en el ultimo mes y medio, las
proyecciones de los analistas, las proyecciones de inversion y las cifras de
crecimiento de enero y febrero se advierte un giro favorable en el clima y
expectativas de crecimiento y eso es algo que se debe celebrar. En esto
también ha tenido importancia los anuncios de las politicas que se van a
implementar.

Respecto del tema de la transitoriedad sefialé que
a efectos de la historia fidedigna del establecimiento de la ley deseaba dejar
expresa constancia que este mecanismo es transitorio y también lo es por
gue es de la esencia de su disefio.

Luego indicé que en cuanto al efecto sobre el
ddlar, consultado por el Honorable Senador sefior Garcia, la inversion tiene
un gran componente importado; y por tanto es posible si se conservan las



restantes condiciones que el ddlar suba su precio porque no se liquidara en
el mercado.

Agregd que con este proyecto se beneficiaran
todas las empresas grandes, medianas o pequefias que quieran invertir, pero
es especialmente importante para las Ultimas, porque se adelanta un
beneficio, es decir, se da liquidez a la empresa y ellas son las que mas lo
necesitan. Para las grandes empresas multinacionales que pueden
endeudarse a tasas bajisimas en Nueva York, Londres o Hong Kong este
beneficio no les resulta muy relevante. Enfatiz6 que mientras mas pequefo
es el empresario, con mayores dificultades para endeudarse, este beneficio
le es mas importante.

- Sometido a votacién el proyecto de ley en
informe, fue aprobado en general y en particular y en los mismos
términos que venia propuesto por la Camara de Diputados, por la
unanimidad de los miembros presentes de la Comision Honorables
Senadores seiiores Escalona, Garcia, Gazmuri y Sabag.

FINANCIAMIENTO

El informe financiero elaborado por la Direccién de
Presupuestos del Ministerio de Hacienda, sefiala entre otras cosas que:

“En base caja, esta modificacién resultara en una
menor recaudacion tributaria durante los afios 2008, 2009 y 2010, por cuanto
los contribuyentes incrementaran durante esos afios la proporcion del valor
de los bienes que es reconocida como gasto para efectos de la
determinacién de la base imponible del Impuesto de Primera Categoria,
disminuyendo asi su utilidad tributable. Concordantemente, esta misma
proporcién disminuird en los afios siguientes, aumentando con ello la utilidad
tributable para el periodo restante.

De esta manera se estiman los siguientes efectos
sobre los ingresos fiscales en millones de doélares, para los afios que se
sefalan:

Afo Disminucién de la recaudacion
(MM US$)
2008 260
2009 230
2010 50
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En términos de valor presente la disminucion
estimada de la recaudacion es de US$ 150 millones.”.

En consecuencia, las normas de la iniciativa no
produciran desequilibrios macroeconémicos, ni incidiran negativamente en la
economia del pais.

En mérito del acuerdo precedentemente expuesto,
vuestra Comision de Hacienda tiene el honor de proponeros la aprobacion en
general y particular del proyecto de ley en informe, en los mismos términos
en que fue despachado por la Honorable Cadmara de Diputados, cuyo texto
es el siguiente:

PROYECTO DE LEY:

“Articulo  Unico.- Autorizase, por los afios
tributarios 2008 y 2009, a los contribuyentes del impuesto de primera
categoria de la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo
primero del decreto ley N° 824, de 1974, para depreciar en el ejercicio en que
inicien su utilizacion, la mitad del valor neto de los bienes fisicos del activo
inmovilizado susceptibles de acogerse a depreciacion acelerada de
conformidad a lo dispuesto en el N° 5 del inciso tercero, del articulo 31 de
dicha ley, adquiridos nuevos o internados por el contribuyente desde el 1° de
marzo de 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2008. Esta cuota anual de
depreciacibn se considerard depreciacion acelerada para los efectos
previstos en la referida ley. El saldo de valor neto del activo quedara afecto a
las normas previstas en el mencionado articulo a contar del ejercicio
siguiente, pudiendo depreciarse en forma normal o acelerada.

También podran depreciarse en la forma indicada
en el inciso anterior las obras y construcciones que hubiesen sido iniciadas
después del 28 de febrero de 2007 y ejecutadas en mas de 50% al 31 de
diciembre de 2008, atendiendo a su ejecucion tanto fisica como a su costo,
siempre que su utilizacion se inicie en el afio comercial 2009. La cuota de
depreciacién autorizada en este caso, por el afio tributario 2010, se calculara
sobre el valor neto de dichas obras y construcciones al 31 de diciembre de
2008. Aquella parte del valor neto de las obras y construcciones
mencionadas que no deba incluirse en el célculo de la cuota, por haber sido
ejecutada durante el afilo comercial 2009, podra depreciarse conforme a las
normas del N° 5 del inciso tercero del articulo 31, a contar de dicho afio. En
el caso que las obras o construcciones a que se refiere este inciso
incorporen inmuebles por destinacion que deban ser objeto de depreciacion
separada, ésta podra también determinarse de la forma indicada, en la
medida que los equipos industriales u otras instalaciones en que consistan
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dichos inmuebles por destinacion hubiesen sido adquiridos nuevos o
internados hasta el 31 de diciembre de 2008.".

Acordado en sesion celebrada el dia 4 de abril de
2007, con asistencia de sus miembros, Honorables Senadores sefiores
Camilo Escalona Medina (Presidente), José Garcia Ruminot, Jaime Gazmuri
Mujica y Hosain Sabag Castillo.

Sala de la Comisioén, a 9 de abril de 2007.

Roberto Bustos Latorre
Secretario
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RESUMEN EJECUTIVO

INFORME DE LA COMISI()I’\I DE HACIENDA ACERCA DEL PROYECTO
DE LEY, EN SEGUNDO TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE ESTABLECE
TRANSITORIAMENTE UNA CUOTA DE DEPRECIACION ACELERADA.

BOLETIN N° 4.922-05

V.

VI.

VII.

VIil.

PRINCIPAL OBJETIVOS DEL PROYECTO PROPUESTO POR LA
COMISION: El objetivo fundamental del proyecto es establecer un
incentivo tributario de caracter transitorio, por los afios 2008 y 2009,
para los contribuyentes del impuesto de primera categoria,
permitiéndoles depreciar en el ejercicio en que inicien su utilizacion,
la mitad del valor neto de los bienes fisicos del activo inmovilizado
susceptibles de acogerse a depreciaciéon acelerada, adquiridos
nuevos o internados por el contribuyente entre el 1° de marzo de
2007 y el 31 de diciembre de 2008. El saldo de valor neto del activo
podra depreciarse en forma normal o acelerada a contar del ejercicio
siguiente. También podran depreciarse en la forma indicada las
obras y construcciones que cumplan con las condiciones sefaladas
en la norma.

ACUERDOS: aprobacion en general y en particular por unanimidad
(4X0).

ESTRUCTURA DEL PROYECTO APROBADO POR LA COMISION:
consta de un articulo Unico.

NORMAS DE QUORUM ESPECIAL: no tiene.

URGENCIA: suma.

ORIGEN INICIATIVA: Mensaje.

TRAMITE CONSTITUCIONAL: segundo tramite.

INICIO TRAMITACION EN EL SENADO: 03 de abril de 2007.



IX.

XI.
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TRAMITE REGLAMENTARIO: informe de la Comisién de Hacienda

APROBACION POR LA CAMARA DE DIPUTADOS: A favor, 65
votos; en contra, 1 voto y 5 abstenciones.

LEYES QUE SE MODIFICAN O QUE SE RELACIONAN CON LA

MATERIA: Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo
primero del decreto ley N° 824, de 1974.

Valparaiso, a 9 de abril de 2007.

Roberto Bustos Latorre
Secretario



