INFORME DE LA COMISION DE HACIENDA,
recaido en el proyecto de ley, en segundo tramite
constitucional, que moderniza la legislacion
bancaria.

BOLETIN N° 11. 269-05

HONORABLE SENADO:

Vuestra Comision de Hacienda tiene el honor de
informar acerca del proyecto de ley de la referencia, en primer tramite
constitucional, iniciado en Mensaje de Su Excelencia la Presidenta de la
Republica.

A una o mas de las sesiones en que se analizo
esta iniciativa legal asistieron, ademas de sus miembros, las siguientes
personas:

Del Ministerio de Hacienda, el Ministro, sefior
Nicolas Eyzaguirre; la Subsecretaria, sefiora Macarena Lobos, y las asesoras
de comunicaciones, sefiora Jimena Krautz y Pamela Fierro.

Del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo,
la asesora, sefiora Bernardita Piedrabuena.

Del Banco Central de Chile, el Presidente, sefor
Mario Marcel; el Gerente de Infraestructura y Regulacion Financiera, sefior
Gabriel Aparici; el Abogado Jefe Normativo, sefior Pablo Mattar, y el Gerente
de Comunicaciones, sefior Luis Alvarez.

De la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), el Superintendente, sefior Eric Parrado; el Director de
Asuntos Institucionales, sefior Erick Rojas; el Director Juridico, sefior Andrés
Prieto, y la periodista, sefiora Pamela Ohlbaum.

De la Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
el Presidente, sefior Carlos Pavez; la Vicepresidenta, sefiora Rosario
Celeddn, y el Comisionado, sefior Christian Larrain.

De la Asociacién de Bancos, el Presidente, sefior
Segismundo Schulin-Zeuthen; el Fiscal, sefior Juan Laval; el Gerente de
Estudios, sefior Luis Opazo, y la Gerente de Comunicaciones, sefiora Beatriz
Aliste.

Del Ministerio Secretaria General de Ia
Presidencia, la asesora legislativa, sefiora Maria Jesus Mella.



De Banco Estado, el Jefe a cargo del proyecto,
sefior Cristian Aylwin.

De la Asociacion de Funcionarios de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (AFUSBIF), el
Presidente, sefior Pablo Gonzalez, y el Tesorero, sefior Jorge Diaz.

El asesor del Honorable Senador Garcia, sefior
Marcelo Estrella.

El asesor del Honorable Senador Coloma, sefor
Alvaro Pillado.

La asesora del Honorable Senador Lagos, sefiora
Leslie Sanchez.

Del Comité Demoécrata Cristiano, la asesora,
sefiora Constanza Gonzalez.

Del Comité Union Demdcrata Independiente, la
periodista, sefiora Paula Maldonado.

Del Comité Partido Por la Democracia, el
periodista, sefior Gabriel Mufioz.

De la Fundacion Jaime Guzman, el asesor, sefor
Diego Vicuha.

De Retail Financiero A.G., la cientista politica,
sefiora Javiera Campos.

De Diario Financiero, el periodista, sefor Vicente
Vera.

Cabe sefialar que en virtud de lo dispuesto en el
articulo 36 del Reglamento del Senado, esta iniciativa de ley fue discutida
sélo en general.



NORMAS DE QUORUM ESPECIAL

Se hace presente que, de aprobarse, las
disposiciones del proyecto de ley que seguidamente se sefialan, deben serlo
con quérum especial. Se indica, entre paréntesis, aquella disposicion de
la Constitucion Politica de la Republica en que resulta fundado el
respectivo quérum especial:

Con guérum organico _constitucional, en relacion
con el articulo 66, inciso segundo, de la Carta Fundamental:

- Del articulo 1, el niamero 3 (articulo 38); el
namero 5, en lo que respecta a la derogacion de los articulos 3 y 5 que
sefala (articulo 38); los nimeros 18 y 21 (articulo 77); el nimero 23, en lo
gue importa a la derogacion del articulo 24 que sefiala (articulo 108); el
namero 24 (articulo 108); los incisos segundo (articulo 108) y final (articulo
77) del articulo 35 bis del numero 33; el nimero 44 (articulo 55); el inciso
segundo (articulo 108) del articulo 55 bis del numero 50; los articulos 66 ter y
66 quater (articulo 108) del numero 59; los articulos 67 (articulo 108) y 68
(articulo 77) del namero 60; el péarrafo cuarto (articulo 108) del numeral 2)
reemplazado por la letra a), y la letra h) (articulo 77), ambas del niumero 61,
el articulo 76 (articulo 108) del numero 68; la letra f) (articulo 77) del nUmero
70; el ordinal i. (articulo 108) de la letra b), y la letra c) (articulo 77), ambas
del nimero 72; la letra b) (articulo 77) del nimero 74; la letra b) (articulo 77)
del nimero 76; la letra b) (articulo 77) del numero 80; los incisos segundo,
séptimo (articulo 108) y decimoprimero (articulo 77) del articulo 117 del
numero 84; los incisos tercero, cuarto (articulo 108) y quinto (articulo 77) del
articulo 118 del numero 85; los articulos 123, 128 y 129 (articulo 108) del
namero 89; el inciso primero y la letra d) del inciso segundo (articulo 108) del
articulo 130 del numero 90; la letra b) (articulo 108) del numero 91; la letra a)
(articulo 77) del articulo 133 del nimero 92; y el articulo 162 (articulo 77) del
namero 115

- Del articulo 2, el ndmero 2 (articulo 98); las
letras i) (articulo 77) y j) (articulo 108) del numero 4; el numeral 10 (articulo
108) de la letra c) del numero 9; la letra b) (articulo 108) del numero 14; y los
nameros 20y 22 (articulo 77).

- Los articulos 4 y 5 (articulo 108).

- Del articulo 6, el nimero 2 (articulo 108).

- Del articulo 7, la letra a) (articulo 108) del
namero 1.

- Del articulo 8, el inciso segundo (articulo 108)
del articulo 87 bis.



- Del articulo 10, el nimero 1 (articulo 77).

- Del articulo 11, el ordinal ii. de la letra b) y el
ordinal ii. de la letra c) (articulo 77), ambas del nUmero 2.

- Del articulo primero transitorio, el inciso cuarto
(articulo 108).

- Los articulos sexto y séptimo transitorios
(articulo 108).

Con quérum calificado, en relacién con el articulo
66, inciso tercero, de la misma Carta Fundamental:

- Del articulo 1, el ndmero 5, en lo que importa a
la derogacion del articulo 7 que sefiala; y el articulo 113 vy el inciso décimo
del articulo 117, que incorpora el numero 84 (articulo 8).

- Del articulo 2, el ordinal iii. de la letra a), y la
letra c), ambas del nimero 14;y el nimero 16 (articulo 8).

- Del articulo 11, las letras e) y f) del numero 1
(articulo 8).

INFORME DE LA CORTE SUPREMA

Se hace presente que con posterioridad al
despacho del proyecto de ley por parte de la Camara de Diputados, en
primer tramite constitucional, fue recibido el oficio N° 3-2018 de la
Excelentisima Corte Suprema, de 10 de enero de 2018, emitido en respuesta
al oficio N° 151 remitido por la Comision de Hacienda de la referida Camara,
con fecha 21 de diciembre de 2017, con el objeto de poner en conocimiento y
recabar el parecer del Maximo Tribunal sobre la iniciativa en estudio. Ello, de
conformidad a lo dispuesto en los incisos segundo y tercero del articulo 77
de la Constitucion Politica de la Republica, y el articulo 16 de la Ley N°
18.918, Organica Constitucional del Congreso Nacional.

A continuacion se transcribe el tenor literal del
primero de dichos oficios:

“Santiago, ocho de enero de dos mil dieciocho.



Vistos y teniendo presente:

Primero: Que el Presidente de la Comision de
Hacienda de la Camara de Diputados, sefior José Miguel Ortiz Novoa, por
oficio N° 151 (HCDA), de fecha 18 de diciembre de 2017, puso en
conocimiento de la Excma. Corte Suprema —con fecha 21 de diciembre- el
proyecto de ley, iniciado por mensaje, que Moderniza la Legislacion
Bancaria, a efectos de recabar su parecer, de conformidad a lo dispuesto en
los incisos segundo y tercero del articulo 77 de la Constitucion Politica de la
Republica y el articulo 16 de la Ley N° 18.918, Organica Constitucional del
Congreso Nacional (Boletin 11.269-05).

Segundo: Que conforme se advierte del mensaje,
la actividad bancaria juega un rol preponderante en nuestra economia, al ser
un mecanismo de financiamiento para las personas y las empresas,
generando puntos de encuentro entre ahorrantes e inversionistas,
desempeiiando un rol clave en la cadena de pagos y proveyendo liquidez a
los agentes del mercado.

Como correlato a estos atributos, existen
naturalmente riesgos importantes de la actividad bancaria, en funcion de la
alta dependencia de recursos de terceros con que operan las entidades del
sector, haciendo alta la probabilidad de desajustes entre activos y pasivos
gue pueden provocar problemas de insolvencia, con serio riesgo de contagio
a otras instituciones, y como eventual detonador de una crisis financieras.

Agrega el mensaje que la dramatica experiencia
vivida a mediados de los afios ochenta en nuestro pais, ha puesto de
manifiesto este riesgo, evidenciando ademas el enorme costo que para el
erario nacional implica una crisis de esta naturaleza, y que en definitiva
termina afectando, en mayor medida, a los propios contribuyentes.

En razén de ello, se argumenta la necesidad de
desarrollar un sistema bancario sdlido, sustentable y debidamente
supervisado, a través de una adecuada “regulacién prudencial”, que implique
establecer exigencias de capital a las entidades bancarias, a fin de que sus
actividades sean financiadas en una mayor proporcion con recursos propios,
haciendo que sean los propietarios y administradores de ellas quienes
absorban los costos derivados de sus decisiones de inversién y no los
depositantes ni el Estado quienes asuman esos riesgos.

En definitiva, la propuesta legislativa anuncia la
busqueda de un perfeccionamiento de la actual Ley General de Bancos, a
objeto de actualizar el sistema bancario nacional y ajustarlo a las mejores
practicas internacionales, superando el esquema legal actual que, ya desde
la dictacion de Basilea |, se encuentra desfasado en el concierto
internacional.



Tercero: Que para los fines anteriormente
descritos, la iniciativa legal sugiere una nueva institucionalidad regulatoria y
un modelo de supervision, a través del traspaso de todas las facultades de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) hacia la
Comision para el Mercado de Financiero (CMF o Comision), de modo que
todas las instituciones actualmente fiscalizadas por la SBIF, quedaran
sujetas a la supervision de la comision citada, creada por la Ley N° 21.000,
asegurando que el nuevo regulador vele no sélo por los intereses de los
inversionistas, sino también de los depositantes.

En efecto, en la tramitacion legislativa de la Ley
N°21.000, en la discusion sostenida en el seno de la Comision Mixta, el
Ejecutivo presentd una proposicion' como forma y modo de superar la
discrepancia suscitada entre ambas Camaras, transformando la Comisién de
Valores y Seguros que se proponia -cuyo objeto era alcanzar una
modernizacién institucional del regulador del Mercado de Valores y Seguros
gque reemplace a la Superintendencia de Valores y Seguros-, en una
Comisién para el Mercado Financiero, que de forma gradual pase a regir
también el sistema bancario, cuestion que se materializa con esta iniciativa
legal.

Este régimen transitorio acordado respecto del
sistema bancario, queda de manifiesto en el articulo tercero transitorio de la
Ley N°21.000, que dice: “Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 1y 3
contenidos en el articulo primero de esta ley, la Comision para el Mercado
Financiero no podra ejercer sus competencias respecto de las personas,
entidades o0 actividades sujetas expresamente al control de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, sino hasta que se
materialice la modificacion legal que la habilite para ejercer competencias
respecto de dichas personas, entidades y actividades. (...) En cumplimiento
de lo anterior, el Presidente de la Republica deberd enviar al Congreso
Nacional, dentro del plazo de un afio desde la publicacién de esta ley, un
proyecto de ley” que modifique la Ley General de Bancos, disponiendo el
traspaso de competencias.

Por otra parte, el proyecto adecta la legislacion
bancaria a los estandares de Basilea Ill, recogiendo algunas lecciones que
dejo la dultima crisis financiera experimentada en nuestro sistema,
aumentando los requerimientos de capital, desde la éptica cualitativa y
cuantitativa.

La propuesta legal ademas propende la creacion
de mecanismos de intervencién para bancos en problemas y manejo de
crisis, centrdndose siempre en la proteccion de los depositantes y
contribuyentes, del sistema de pagos y la estabilidad financiera.

1 Mediante Mensaje N° 200-364, de 24 de octubre de 2016.



Adicionalmente, el proyecto establece
disposiciones referentes al aumento de la garantia estatal a los depdsitos;
establece mayores exigencias para los directores de bancos, prohibiendo
gue se desempefien como directores quienes incurran en conductas graves
gue hubieren puesto en riesgo la estabilidad de la institucion en la que se
desempefaban, o bien la seguridad de los depositantes, en el caso de un
banco; hace extensiva la proteccion legal del personal de la Comision para el
mercado Financiero —que hoy dia corresponde a la SBIF- al administrador
provisional, al inspector delegado y al liquidador regulados en la Ley General
de Bancos, a objeto de superar la actual carencia de proteccion de los
funcionarios que desempefian labores similares en la SBIF, con el objeto de
neutralizar eventuales desincentivos a la actuacién del regulador, asi como
fortalecer su independencia; establece mayores resguardos para recursos
depositados en cuentas corrientes para menores de edad, estableciendo que
la administracion de ese tipo de cuentas se hara por la persona que firme el
contrato de apertura respectivo, limitando éstos a parientes en linea recta
ascendiente hasta el segundo grado de consanguinidad o a quien tenga el
cuidado personal del NNA, a objeto de evitar el riesgo de retiro de los fondos
contra la voluntad del depositante y en perjuicio de su titular.

Cuarto: Que una modificacion de particular
relevancia promovida por la iniciativa, consiste en la ratificacion del interés
legitimo para conocer informacién sujeta a reserva bancaria y la creacion de
un nuevo procedimiento para la entrega de esa informacién. En efecto, el
proyecto propone consagrar lo resuelto el afio 2013 por la Corte Suprema,
respecto al interés legitimo que el Servicio de Impuestos Internos, la Unidad
de Analisis Financiero y el Ministerio Publico tienen, en el ejercicio de sus
atribuciones, para acceder a la informacion sujeta a reserva bancaria.

Quinto: Que el proyecto consta de doce articulos
permanentes, que modifican la Ley General de Bancos y otros cuerpos
legales asociados; la ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado
Financiero; la Ley Orgéanica del Banco del Estado de Chile; la ley N° 20.720,
gue sustituye el régimen concursal vigente por una Ley de Reorganizacion y
Liquidacion de Empresas y Personas, y perfecciona el rol de la
Superintendencia del ramo; la ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas; el
decreto ley N° 3.500 de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social,
gue Establece nuevo sistema de pensiones; el decreto con fuerza de ley N°
251 de 1931, del Ministerio de Hacienda, de Compafiias de Seguros,
Sociedades Andénimas y Bolsas de Comercio; el decreto con fuerza de ley N°
5, de 2004, del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién, que fija
el texto refundido, concordado y sistematizado de la Ley General de
Cooperativas; la ley N° 20.789, que crea el Consejo de Estabilidad
Financiera; la ley N° 19.913, que crea la Unidad de Analisis Financiero y
Modifica diversas disposiciones en materia de blanqueo y lavado de activos;
el Cédigo Tributario; y el decreto con fuerza de ley N° 707, de 1982, del



Ministerio de Justicia, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado
de la Ley sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques.

A su turno, la iniciativa consta de catorce articulos
transitorios, orientados a establecer una gradualidad en la implementacion de
los cambios normativos, dando el tiempo suficiente a las instituciones para
adaptarse a la nueva legislacién, disponiendo, ademas, la habilitacién al
Presidente de la Republica a objeto de establecer, via Decreto con Fuerza de
Ley, el traspaso de los funcionarios de la SBIF a la Comision para el
Mercado Financiero, abordando materias asociadas a tal cambio, como el
resguardo de los derechos de los funcionarios traspasados, el traspaso de
bienes y la imputacién del gasto, entre otros aspectos.

Sexto: Que el oficio del Presidente de la Comision
de Hacienda de la Camara de Diputados, que remite esta iniciativa a esta
Corte Suprema, a efectos de recabar su parecer en los términos de los
articulos 77 de la Constitucion y 16 de la Ley N°18.918, Organica
Constitucional del Congreso Nacional, no precisa las normas objeto de
consulta por tener rango organico constitucional segun la referida norma
constitucional.

Tras hacer un analisis del proyecto de ley, desde
esta perspectiva resulta relevante abordar (i) EI procedimiento de
reclamaciéon de ilegalidad dispuesto para impugnar las decisiones
administrativas de la Comision, (ii) las disposiciones sobre reserva y secreto
bancario y (iii) el procedimiento ejecutivo para el cobro de la sancion de
multa.

Séptimo: Que el proyecto modifica el articulo 19
de la Ley General de Bancos? asignando a los Tribunales Superiores de
Justicia la competencia general para conocer, conforme al procedimiento
previsto en el Titulo V de la Ley N° 21.000, de las reclamaciones de
ilegalidad que sean procedentes por las sanciones impuestas® por la
Comision en contra de las sociedades, personas o entidades sometidas a su
fiscalizacion “que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos,
estatutos y demdas normas que las rijan” o “incumplieren las instrucciones u
ordenes legalmente impartidas” por esta entidad.

2 Dice esta norma: “Articulo 19.- Las sociedades, personas o entidades sometidas a la fiscalizacion de la
Comision, en virtud de la presente ley, que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y
demas normas que las rijan o incumplieren las instrucciones u 6rdenes legalmente impartidas por la Comision,
podran ser sancionadas conforme a las reglas establecidas en el titulo Il de la ley N° 21.000, que crea la
Comision para el Mercado Financiero, sin perjuicio de las sanciones especiales contenidas en este u otros
cuerpos legales. Estas resoluciones podran ser impugnadas de conformidad con lo establecido en el titulo V de
la precitada ley.”.

3 Conforme a las reglas establecidas en el titulo Ill de la ley N° 21.000, que crea la Comisién para el Mercado
Financiero, sin perjuicio de la aplicaciéon de otras sanciones especiales contenidas en este u otros cuerpos
legales.



Complementando lo anterior se incorporan dos
nuevos incisos* al articulo 70 de la Ley N° 21.000, para hacer expresamente
aplicable en el ambito de la legislacion bancaria el procedimiento de
reclamacion de ilegalidad concebido en esta norma, contra las resoluciones
de la Comisién que impongan “las prohibiciones o limitaciones contenidas en
el articulo 116" de la LGB, “que designen inspector delegado o administrador
provisional, o renueven esas designaciones”; que “revoquen la autorizacion
de existencia o resuelvan la liquidacién forzosa de una empresa bancaria”, y
en general las demas resoluciones, érdenes o instrucciones que impongan a
una persona o entidad fiscalizada una medida correctiva o preventiva en el
ejercicio de la facultad fiscalizadora consagrada en el numeral 30 del articulo
5y el numeral 5 del articulo 21 de esta ley. En su lugar, si se trata de una
sancion impuesta por la Comision, aunque el proyecto no modifica el articulo
71 de la Ley N°21.000, ser& aplicable (al asumir la Comisién la competencia
sobre la legislacion bancaria) la reclamacion de ilegalidad prevista en esta
norma.

En consecuencia, tenemos dos procedimientos de
reclamacién de ilegalidad, ambos de competencia -en primera instancia- de
la Corte de Apelaciones de Santiago. Uno, para reclamar de la legalidad de
la sancion aplicada por la Comision (articulo 71 de la Ley N°21.000), y el
otro, para impugnar la legalidad de un acto distinto de esta entidad que
causa perjuicio al reclamante (art. 70 de la Ley N°21.000); siendo en los dos
casos la resolucion de la Corte de Santiago que rechaza el reclamo de
ilegalidad susceptible de apelacion ante la Corte Suprema. A continuacion,
se expresan ciertas observaciones sobre la accion de reclamacién prevista
en la Ley N°21.000, en relacién al tribunal competente y su regulaciéon
procedimental.

Valga en todo caso, advertir que el articulo 116 de
la LGB citado en el proyecto se encuentra derogado en virtud de la Ley N°
20.190, publicada el 5 de junio de 2007.

Octavo: Que segun los articulos 70y 71 de la Ley
N°21.000, en contra de los actos administrativos emanado de la Comision,
las personas pueden presentar un reclamo de ilegalidad ante la Corte de
Apelaciones de Santiago.

En la actualidad, segun el articulo 22 de la Ley de
Bancos “Todas las multas que las leyes establecen y que corresponda
aplicar a la Superintendencia” y otras resoluciones dictadas por esta entidad,
son reclamables “ante la Corte de Apelaciones correspondiente al domicilio
de la empresa salvo que ella tenga oficina en Santiago, caso en el cual sera
competente la Corte de Apelaciones de Santiago”.

4 Articulo segundo numeral 30 literales a) y b).
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Si bien puede que en estos asuntos la generalidad
de las instituciones y personas reclamantes tengan domicilio en Santiago,
asignar unicamente a la Corte de Apelaciones Santiago esta competencia
podria restringir o entorpecer al acceso a la justicia de algunas de las
personas afectadas por el acto.

Noveno: Que estas disposiciones®, en lo que
respecta al procedimiento, establecen una regulacién especial, que distingue
dos tipos de impugnaciones; por un lado, el reclamo de ilegalidad deducido
en contra de una sancion impuesta por el Consejo (art. 71), por otro, la
reclamacion fundada en la ilegalidad de un acto administrativo distinto,
emanado de la Comision, que causa un perjuicio al reclamante (art. 70). En
las dos situaciones, a través de normas especiales se regulan materias tales
como: tribunal competente, plazo de interposicion, requisitos formales del
reclamo y examen de admisibilidad, traslado, plazo para dictar sentencia y
recursos en contra de ésta.

En general, la regulacién es similar, pero hay
diferencias relevantes entre si. Por ejemplo, si el acto que se reclama es la
imposicion de una sancion, en primera instancia, “Evacuado el traslado o
vencido el plazo de que dispone para formular observaciones, la corte
ordenard traer los autos en relacion” (articulo 71 inc. 4°°), pudiendo también,
si lo estima pertinente, abrir un término probatorio que no exceda de siete
dias. Por el contrario, si el acto reclamado es otro asunto, una vez evacuado
el traslado, o acusada la rebeldia, la Corte de Santiago deberd dictar
sentencia (art. 70 inc. 6°7).

Al respecto, la Corte Suprema ha manifestado, en
reiteradas oportunidades, la necesidad de legislar promoviendo una mayor
uniformidad en la tramitacion de las acciones de reclamacion administrativas.
Segun la opinidn oficial de este tribunal, contenida en el Acta N° 176-2014,
para efectos de la unificacion de estos procedimientos, se propone “entregar
la competencia de los procesos contenciosos administrativos especiales, en
primera instancia, a las Cortes de Apelaciones que correspondan segun las
reglas generales, debiendo tramitarse las respectivas causas de acuerdo al
procedimiento de ilegalidad municipal contemplado por el articulo 151 letras
d) a i) del D.F.L. N° 1/2006, del Ministerio del Interior, que fija el texto
refundido, coordinado y sistematizado de la Ley N° 18.695, Orgénica
Constitucional de Municipalidades”.

5 Articulos 70y 71 de la Ley N°21.000.

6 “Evacuado el traslado o vencido el plazo de que dispone para formular observaciones, la corte ordenaré traer
los autos en relacion y la causa se agregara extraordinariamente a la tabla de la audiencia mas proxima, previo
sorteo de la Sala. La corte podra, si lo estima pertinente, abrir un término probatorio que no podra exceder de
siete dias.”.

7 “Evacuado el traslado, o acusada la rebeldia, la corte dictara sentencia en el término de quince dias (...)".
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Décimo: Que un aspecto destacable de esta
regulacion, es que se concede al reclamante, ante el rechazo de su reclamo
por parte de la Corte de Apelaciones de Santiago, la oportunidad de
impugnar esta sentencia a través de un recurso amplio, como es la apelacion
deducida ante la Corte Suprema, con lo cual se garantiza el derecho al
recurso concebido en diversos instrumentos internacionales de derechos
humanos.

Por otro lado, la regulacion especial contenida en
la Ley N°21.000 para la tramitacion de los recursos de reclamacion,
establece en varias hipoétesis una causal de preferencia para su vista y fallo.
Este es el caso de la reclamacion deducida ante la Corte de Apelaciones de
Santiago por la aplicacion de una sancién por parte de la Comisién (art. 71
inc. 1°%), debiendo ademds, en este caso, agregase la causa
extraordinariamente a la tabla de la audiencia mas préxima, previo sorteo de
la Sala (art. 71 inc. 4°°) y, de la apelacion ante la Corte Suprema de la
sentencia que rechaza el reclamo de ilegalidad, sea que se deduzca por la
aplicacion de una sancion (art. 71 inc. 5°'°) o en contra de otro acto (art. 70
inc. 6°11).

Sobre el particular, la Corte Suprema, informando
acerca de esta materia, ha sefalado que “resultan contrarias al criterio de la
Corte la agregacion extraordinaria de la causa a la tabla, en la Corte de
Apelaciones, y la preferencia que se le asigna para su vista y fallo en la Corte
Suprema. En efecto, el maximo tribunal es del parecer que lo anterior debe
ser excepcional, por el retardo que ocasiona en la vista de otras causas.”*?.
Por lo demas esta regulaciéon parece derechamente errénea cuando se
establece respecto de un asunto que no requiere traer los autos en relacion
como sucede en el articulo 70*.

8 “Articulo 71.- Los sancionados por el Consejo podran presentar reclamo de ilegalidad ante la Corte de
Apelaciones de Santiago, dentro del plazo de diez dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el
articulo 66 del Codigo de Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de la resoluciéon que impuso la
sancién que rechazo total o parcialmente el recurso de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al
que se refiere el inciso tercero del articulo 69. Dichos reclamos gozaran de preferencia para su vista y fallo.”.

9 “Evacuado el traslado o vencido el plazo de que dispone para formular observaciones, la corte ordenara traer
los autos en relacion y la causa se agregara extraordinariamente a la tabla de la audiencia mas préxima, previo
sorteo de la Sala. La corte podr4, si lo estima pertinente, abrir un término probatorio que no podra exceder de
siete dias.”.

10 “La sentencia que rechace el reclamo de ilegalidad sera susceptible de apelacion ante la Corte Suprema,
recurso que debera interponerse en el plazo de diez dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el
articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde su notificacion. La apelacion sera conocida en la
forma prevista en los incisos anteriores y gozara de preferencia para su vista y fallo.”.

11 “Evacuado el traslado, o acusada la rebeldia, la corte dictard sentencia en el término de quince dias. La
sentencia que rechace el reclamo de ilegalidad sera susceptible de apelacion ante la Corte Suprema dentro del
plazo de diez dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Codigo de Procedimiento
Civil, contado desde su notificacion. La apelacion sera conocida en la forma prevista en los incisos anteriores y
gozara de preferencia para su vista y fallo.”.

12 Oficio N° 114-2013 de la Corte Suprema, de fecha 12 de septiembre de 2013.

13 Seguin esta norma, la apelacién “sera conocida en la forma prevista en los incisos anteriores”. Parece aludir a
la forma dispuesta para que la Corte de Apelaciones conozca y resuelva en primera instancia del recurso de
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Undécimo: Que esta Corte disiente de las
diferencias que arroja la comparacion entre los procedimientos contemplados
en los articulos 70 y 71 del Mensaje. Por una parte —ya se indico en el
parrafo final del motivo noveno-, es necesario subrayar la necesidad de
tender hacia la uniformidad de los procedimientos de lo contencioso
administrativo bajo las reglas del reclamo de ilegalidad previsto en la ley
organica constitucionalidad de Municipalidades y por esto mismo es que
resalta, ademas, que los procedimientos del proyecto que se examina se
alejan del sistema recursivo del reclamo de ilegalidad municipal, pues se
prevé la procedencia del recurso de apelacion, en lugar de los recursos de
casacion que son propios de este ultimo.

Adicionalmente, es menester poner de relieve que,
pese a que puede desembocar en sanciones de relevancia, el procedimiento
presentado en el proyecto en el inciso sexto de su articulo 70 no prevé una
fase probatoria, rasgo adjetivo que podria derivar en la afectacion del
derecho de defensa del litigante y que lleva a considerar aconsejable que
igualmente fuera asimilado al procedimiento del reclamo de ilegalidad
municipal y su fallo, susceptible del recurso de casacion.

Duodécimo: Que el articulo 154 de la Ley
General de Bancos, que establece la confidencialidad de las operaciones
gue los particulares realizan con y a través de los bancos, contempla dos
modalidades de proteccion:

- Operaciones amparadas por secreto bancario:
respecto de las cuales existe la absoluta imposibilidad de darlas a conocer,
salvo al titular, al autorizado por éste o0 a su representante legal.

- Operaciones cubiertas bajo reserva: los bancos
pueden darlas a conocer solamente a quien demuestre un “interés legitimo” y
siempre que no sea previsible que la divulgacion genere un dafio patrimonial
al cliente.

Decimotercero: Que siguiendo el Mensaje de
esta iniciativa, “Con el objeto de situar el correcto alcance de la informacién
sujeta a secreto y reserva bancaria, respectivamente, frente a las funciones
fiscalizadoras del Servicio de Impuestos Internos, de control de la Unidad de
Analisis Financiero y de dirigir las investigaciones de hechos constitutivos de
delito por parte del Ministerio Publico, se propone consagrar lo ya resuelto
por la Corte Suprema sobre el interés legitimo que dichas instituciones
tienen, en el ejercicio de sus atribuciones, para acceder a la informacion
sujeta a reserva bancaria”.

reclamacion. Y aunque dicha regulacién, no esta en los incisos anteriores, sino en la primera parte del mismo
inciso 6° del articulo 70, es claro que ella no considera la existencia de alegatos. Por el contrario, nos dice que
“Evacuado el traslado, o acusada la rebeldia, la corte dictara sentencia en el término de quince dias”.
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Asi, en el caso de las operaciones cubiertas bajo
reserva, el proyecto establece como presuncion legal “que el Servicio de
Impuestos Internos y la Unidad de Andlisis Financiero, en el ejercicio de las
facultades que la ley les otorga, poseen interés legitimo y no resulta
previsible el dafio patrimonial al cliente”. De forma similar, en el caso de las
operaciones amparadas por secreto bancario, se incorpora entre las
personas legitimadas para obtener antecedentes respecto de las mismas “a
guien se encuentre facultado en virtud de un procedimiento especial regulado
por ley”.

El Ejecutivo, al fundar esta propuesta, hace
mencion al pronunciamiento de esta Corte Suprema, en sentencia rol 8038-
2011, sobre juicio ordinario de nulidad de derecho publico, de 25 de marzo
de 2013, dictada en sede de casacién'®, que en el caso especifico del
Servicio de Impuestos Internos, dispuso lo siguiente:

“no es posible dejar de resaltar en este examen
que para asegurar el equitativo reparto de las cargas publicas, debe dotarse
a la Administracion de las potestades necesarias para su adecuada
aplicacion. Siendo asi, las facultades fiscalizadoras responden a un interés
publico y de rango constitucional que se expresa en el deber del Estado de
contribuir al bien comun y en la correlativa obligacion ciudadana de contribuir
al financiamiento de las cargas publicas, todo lo cual configura la esencia del
principio de igualdad en materia tributaria”. En este contexto, continua la
Corte, “es ineludible concluir que el Servicio de Impuestos Internos tiene un
interés legitimo porque fluye directamente de sus facultades, y que dicho
interés no es necesario acreditarlo cuando —como acontece en el caso sub
lite— la informaciéon pretendida no esta asociada a contribuyentes
especificos. En esta ultima hipotesis resulta claro que el Servicio deba
exponer circunstanciadamente las razones de su requerimiento”.
(considerando 7°).

Consistente con esta modificacion, el proyecto de
ley en su articulo décimo modifica el literal b) del articulo 2° de la ley N°
19.913, que crea la Unidad de Analisis Financiero, incorporando un inciso
final, que hace aplicable via remisiébn esta modificacion, respecto de los
antecedentes sujetos a reserva. Tratandose de antecedentes amparados por
el secreto bancario, se mantiene el procedimiento especial que alli se
contempla, que exige para su entrega la autorizacion previa de un Ministro
de la Corte de Apelaciones de Santiago, decision que es apelable ante la
sala de cuentas de la misma corte si la peticion es rechazada. Sobre esto
altimo, la Corte Suprema ha manifestado previamente, informando del
proyecto de ley que dio origen a la Ley N° 20.818", que autoriza el
levantamiento del secreto bancario en investigaciones de lavado de activos,
la inconveniencia de radicar en un Ministro de Corte de Apelaciones la

14 Fallo dividido 3-2 (de los ministros Mufioz, Carrefio y Pierry).
15 Boletin N° 4426-07.
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competencia para resolver la solicitud de acceso a la informacion, estimando
en cambio “que tal actuacion podria corresponder, con mayor propiedad, al
juez de garantia competente. Lo anterior se debe, basicamente a que en la
actualidad -con el nuevo sistema procesal penal vigente en todo el pais- es a
estos magistrados a quienes compete el control de las garantias
constitucionales, mientras que los Ministros de Cortes de Apelaciones ya no
tienen, en lo penal, la participacion jurisdiccional que si les otorgaba el
sistema inquisitivo anterior"®.

Decimocuarto: Que respecto al basamento de
esa aceptacion del interés legitimo del Servicio de Impuestos Internos y de la
Unidad de Andlisis Financiero para conocer las operaciones amparadas por
reserva, es importante aclarar lo verdaderamente expresado por esta Corte
Suprema en la causa Rol N° 8038-2011, pues no es exacto a aquello que
parece extraer de sus motivaciones el legislador del proyecto.

Puntualmente, dicho fallo gir6 en torno a una
resolucion del Servicio de Impuestos Internos que dispuso el deber de las
instituciones bancarias y financieras de informar las remesas de dinero
iguales o superiores a los US $10.000 o su equivalente. Se cuestionaba la
legalidad de esa determinacion que afectaba la reserva bancaria y el fallo
efectivamente reconocié el interés legitimo del Servicio de Impuestos
Internos para actuar en tal sentido, pero no se llegé a expresar que dicho
interés se presumia, sino que en ese caso especifico no era necesario de
acreditar, puesto que la informacion pretendida no estaba asociada a
contribuyentes especificos.

Por consiguiente, no es exacto desprender que en
esta sentencia en autos Rol N° 8038-2011 la Corte Suprema reconociera una
presuncion de interés legitimo del Servicio de Impuestos Internos para
interferir en la reserva bancaria, puesto que, partiendo de la base que aquél
debe probarse, sefal6 que en el caso sublite dicha prueba no era
indispensable en atencibn a que no se afectaba a contribuyentes
determinados.

De ahi que llegar a concluir que se reconocié una
presuncion general del interés legitimo del organismo en mencion se aparta
de la fundamentacion de la sentencia que viene referida en el proyecto de ley
gue se revisa.

Decimoquinto: Que a la luz de lo anterior y
teniendo presente que las medidas invasivas de la privacidad de los
ciudadanos requieren de una especial atencion, parece cuestionable la
iniciativa en cuanto presume el interés legitimo del Servicio de Impuestos
Internos y de la Unidad de Analisis Financiero para interferir en la esfera de
reserva, del mismo modo que lo hace en relacion a no resultar previsible el

16 Informe oficio N° 114-2013, de fecha 12 de septiembre de 2013.
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dafio patrimonial al cliente. Ambas circunstancias necesariamente debieran
ser materia de prueba y de la resolucién de la judicatura competente. De otra
manera se dejaria a la institucionalidad constituida por el Servicio de
Impuestos Internos y la Unidad de Andlisis Financiero en una situacién de
privilegio absoluto y, como contrapartida de ello, en una situacion de
indefensién al ciudadano.

Decimosexto: Que por su lado, el articulo décimo
primero del proyecto modifica los articulos 62 y 62 bis del Codigo Tributario,
otorgando al Servicio de Impuestos Internos, en ejercicio de sus facultades
fiscalizadoras, la posibilidad de requerir la informacién relativa a las
operaciones de personas determinadas, comprendiéndose todas aquellas
sometidas a secreto o sujetas a reserva, “conforme al articulo 154 de la Ley
General de Bancos”, que resulten indispensables para verificar la veracidad e
integridad de las declaraciones de impuestos, o falta de ellas, en su caso. En
este caso, el Director del Servicio de Impuestos Internos debera requerir la
informacion sometida a secreto o reserva conforme a los procedimientos alli
regulados.

Tratandose de delitos tributarios, conforme al
actual articulo 154 de la Ley General de Bancos, los fiscales del Ministerio
Puablico, previa autorizacién del juez de garantia, podran examinar o pedir
gue se les remitan los antecedentes relativos a operaciones especificas que
tengan relacién directa con la investigacion a su cargo, sobre los depdsitos,
captaciones u otras operaciones de cualquier naturaleza que haya efectuado
el imputado. La misma autorizacion puede ser ordenada por “La justicia
ordinaria y militar en las causas, que estuvieren conociendo” sobre
operaciones efectuadas por “quienes tengan caracter de parte o de imputado
en esas causas” (art. 154 LGB).

Decimoséptimo: Que el numeral 28 del articulo
primero del proyecto intercala dos nuevos incisos al articulo 59 de la Ley
N°21.000, que regulan un procedimiento especial de cobro de la multa
aplicada por el Consejo al infractor, a cargo de la Tesoreria General de la
Republica.

Segun estas normas, la Tesoreria General de la
Republica podra demandar ejecutivamente al infractor ante el juzgado en lo
civil de Santiago correspondiente, acompafando copia de la resolucion del
Consejo que aplicé la sancién o de la sentencia ejecutoriada en su caso, la
que tendra, por si sola, mérito ejecutivo.

Solo sera admisible la oposicion del ejecutado que
se funde en alguna de las siguientes tres excepciones: 1. pago de la deuda;
2. No empecer el titulo al ejecutado y, 3. prescripcion. El proyecto no sefiala
un plazo para deducirlas.
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Al respecto, pudiera criticarse esta regulacién, al
radicar solo en los juzgados civiles de Santiago la competencia para conocer
de estos juicios, lo que pudiera dificultar el acceso a los tribunales y el
derecho a defensa de las personas que tienen su domicilio fuera de esta
ciudad.

Dicha regla resulta mas llamativa si consideramos
gue el pago de la multa, segun el actual inciso primero del articulo 50 de la
Ley N° 21.000, debe hacerse en la tesoreria comunal correspondiente al
“domicilio del infractor”.

En lo demés, este procedimiento de cobranza es
similar al procedimiento de cobro ejecutivo de obligaciones tributarias de
dinero regulado en el Titulo V del Libro Tercero del Codigo Tributario, en lo
que respecta a titulo ejecutivo’’ y a las causales de oposicion admisibles*®.

Por estas consideraciones y de conformidad,
ademas, con lo dispuesto en los articulos 77 de la Constitucion Politica de la
Republica y 18 de la Ley N° 18.918, Orgéanica Constitucional del Congreso
Nacional, se acuerda informar en los términos precedentemente
expuestos el proyecto de ley que Moderniza la Legislacion Bancaria.

Se previene que la Ministro sefiora Egnem fue de
opinion de agregar al informe requerido que, para llegar a conocer el Servicio
de Impuestos Internos los datos y operaciones bancarias “de determinadas
personas” debiera siempre recabarse la resolucién del juez competente,
atendida la excepcionalidad y trascendencia de la medida en cuestion.

Se previene que los Ministros sefiores Blanco y
Cisternas, sefioras Chevesich y Muioz y sefior Cerda, teniendo presente lo
dispuesto en el articulo 77 de la Constitucion Politica de la Republica,
estuvieron por limitar el informe solicitado exclusivamente a los aspectos
tocantes a la organizacion y atribuciones de los tribunales de justicia
concernidos en la preceptiva en proyecto, sin extenderse a cuestiones de
politica legislativa como es la regulacion atingente al secreto de las
operaciones financieras y la presuncion de titularidad del interés legitimo por
parte del Servicio de Impuestos Internos, por tratarse mas bien de una
atribucion de control incorporada en esta nueva institucionalidad.

Los Ministros sefiora Chevesich y sefor Cerda
fueron de parecer de expresar que la limitacion a las excepciones

17 Segun este procedimiento, la cobranza administrativa y judicial de las obligaciones tributarias le corresponde
al Servicio de Tesoreria, constituyendo titulo ejecutivo, por el solo ministerio de la ley, las listas o néminas de los
deudores que se encuentren en mora (art. 168 inc. 3°).

18 Sobre los mecanismos de defensa, la oposicién del ejecutado sélo es admisible si se funda en las excepciones
de pago, no empecerle el titulo y prescripcion, y se deduce en un plazo fatal de 10 dias habiles, contados desde
la fecha del requerimiento de pago. Si no cumple con ambos requisitos copulativos, dicha oposicién se declarara
inadmisible, resolucién inobjetable por el contribuyente, por lo que procedera sin mas remedio la ejecucion.
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contemplada en el numeral 28 del proyecto de ley que se informa —si bien
tiene parangon en otros procedimientos especiales- debe ser abordada en la
tension que ella representa para la garantia del racional y justo
procedimiento elevado a rango constitucional y, mas especificamente, la
cortapisa que ello significa al derecho de defensa del afectado, en este caso
por la decisién de la Administracion. Por lo demas, existen excepciones no
previstas en la iniciativa pero que exhiben clara pertinencia en un
procedimiento especial de cobro de multa, como por ejemplo: las
excepciones de transaccion y nulidad.

Acordado el reparo al reconocimiento del interés
legitimo contenido en el Mensaje del proyecto de ley que se informa, con el
voto en contra de los Ministros sefiores Brito y Cisternas, quienes estuvieron
por no formular critica en tal sentido, atentos a la presuncién de legitimidad
de los actos de los 6rganos del Estado. Oficiese. PL-41-2017".

OBJETIVOS DEL PROYECTO

El proyecto de ley tiene por finalidad perfeccionar
el sistema bancario chileno y dotarlo de una institucionalidad moderna. Para
ello, se propone el traspaso de todas las competencias de la actual
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a la Comision para
el Mercado Financiero; y se modifica la ley general de bancos con miras a
velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado
financiero, asi como cuidar que las personas o entidades fiscalizadoras
cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las
rijan.

ANTECEDENTES

Para una adecuada comprension de la iniciativa
en informe deben tenerse presente los siguientes antecedentes:

A.- ANTECEDENTES JURIDICOS

- Decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija texto refundido, sistematizado y concordado
de la ley general de bancos y de otros cuerpos legales que se indican.



18

- Ley N° 21.000, que crea la Comision para el
Mercado Financiero.

- Decreto ley N° 2.079, de 1978, que fija texto de
la ley organica del Banco del Estado de Chile.

- Ley N° 20.720, que sustituye el régimen
concursal vigente por una ley de reorganizacion y liquidacion de empresas y
personas, y perfecciona el rol de la superintendencia del ramo.

- Ley N° 18.046, sobre sociedades anonimas.

- Decreto ley N° 3.500 de 1980, que establece
nuevo sistema de pensiones.

- Decreto con fuerza de ley N° 251, de compaiiias
de seguros, sociedades anénimas y bolsas de comercio.

- Ley N° 20.789, que crea el Consejo de
Estabilidad Financiera.

- Cadigo Tributario.

- Decreto con fuerza de ley N° 707, que fija texto
refundido, coordinado y sistematizado de la ley sobre cuentas corrientes
bancarias y cheques

B.- ANTECEDENTES DE HECHO

El Mensaje que da origen al proyecto de ley da
cuenta, en primer lugar, de los fundamentos y objetivos del mismo.

Expresa que la actividad bancaria juega un rol
fundamental en nuestra economia. Por una parte, constituye un importante
mecanismo de financiamiento, tanto para las personas como para las
empresas. En términos especificos, los bancos generan un punto de
encuentro entre ahorrantes e inversionistas, mediante la transformacion de
ahorros de corto plazo en inversiones de largo plazo. Por otra parte, los
bancos desempefian un importante papel en la cadena de pagos, toda vez
gue proveen de liquidez a los agentes de mercado, facilitando las
transacciones financieras y el intercambio.

Sin  embargo, existen importantes riesgos
inherentes a la actividad bancaria. Debido a la alta dependencia de recursos
de terceros, los bancos estan expuestos a enfrentar eventuales desajustes
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entre sus activos y pasivos, que pueden derivar en problemas de solvencia
(por ejemplo, en caso de retiro masivo de depdsitos de corto plazo, o de
imposibilidad de cobrar créditos otorgados). A su vez, de materializarse este
tipo de problemas, se hace probable el contagio de otras instituciones,
debido al creciente grado de interconexion del sistema financiero. El efecto
puede ser el desencadenamiento de crisis financieras, cuyas consecuencias
son asumidas en buena parte por los sectores mas vulnerables de la
poblacién, tal como lo ha demostrado la experiencia mundial reciente.

Sumado a lo anterior, las crisis financieras
conllevan importantes costos fiscales, pues muchas veces implican la
activacion de distintos esquemas de garantia estatales destinados a la
proteccion de los depositantes, o al rescate de bancos por parte del Estado.
De esta manera, suelen ser los contribuyentes quienes terminan por asumir
buena parte de los costos derivados del mal funcionamiento de la industria.

Chile, advierte el Mensaje, no ha estado al margen
de este fendmeno. La crisis que afectdé a la banca nacional durante la
primera mitad de la década de los ochenta llevé al Gobierno a adoptar una
serie de medidas de rescate, que implicaron un importante costo fiscal y un
incremento en el nivel de deuda publica. Segun algunas estimaciones, el
costo fiscal acumulativo alcanz6 a mas del 40% del Producto Interno Bruto
(PIB), mientras que el nivel de endeudamiento publico se increment6 en 87,9
puntos del PIB (Laeven, L y F. Valencia, Systemic Banking Crisis Database,
IMF Economic Review, 2013).

De esta manera, la proteccion de la estabilidad
financiera no solo constituye un factor relevante desde el punto de vista del
crecimiento econdmico, sino que también desde la perspectiva de la
estabilidad fiscal y, sobre todo, del bienestar social. EI desarrollo de un
sistema bancario solido, sustentable y debidamente supervisado constituye
una condicion esencial para ello.

En este contexto, se torna sumamente relevante
contar con una adecuada regulacion prudencial. Por una parte, los
depositantes generalmente no disponen de informacion suficiente en relacion
con la actividad de los bancos; o bien, teniéndola, carecen de las
competencias necesarias para una debida comprensién, lo que les impide
ejercer un monitoreo efectivo sobre sus actividades. Asi, la regulacion
prudencial se constituye como una herramienta que permite alinear los
incentivos de los intermediarios financieros y sus acreedores, sustituyendo el
rol que le corresponde a los depositantes en su calidad de acreedores de los
bancos. Por otra parte, dicha regulaciéon esta dirigida al fortalecimiento de la
resiliencia de las instituciones financieras frente a una crisis, evitando la
exposicion a riesgos sistémicos derivados del alto nivel de interconexion de
la industria, asi como los efectos negativos que una falla puede generar
sobre la cadena de pagos.
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Por lo mismo, es fundamental contar con
adecuadas exigencias de capital para los bancos, de modo que sus
actividades sean financiadas con una mayor proporcion de recursos propios.
De esta manera, los propietarios y los administradores de los bancos pueden
internalizar los costos derivados de sus decisiones de inversion y absorber
eventuales pérdidas, evitando que sean los depositantes y, eventualmente, el
Estado, quienes asuman los riesgos que tales decisiones puedan generar.
Asi, la regulacion prudencial no solo tiene como objetivo prevenir el
desarrollo de una crisis, sino también enfrentarla de la mejor manera posible,
en caso de materializarse.

Para alcanzar estos objetivos, es importante
contar con un esquema de supervision de cumplimiento. En él, la legislacion
debe establecer requerimientos de informacion para las empresas reguladas
Yy mecanismos que aseguren una inspeccion eficaz por parte de la autoridad,
gue le permitan actuar oportunamente de ser necesario.

Hace presente el Mensaje que si bien el sistema
bancario nacional ha demostrado un importante grado de solidez -
reafirmado por el nivel de resiliencia con que enfrentd la crisis financiera del
afio 2007-, el mercado financiero ha evolucionado rapidamente en el ultimo
tiempo. Est4, en efecto, cada vez mas interconectado a nivel global y local, lo
gue obliga a asumir una posicibn de mayor precaucion al momento de
evaluar su fortaleza, con miras a resguardar la estabilidad financiera en el
futuro.

Las especiales circunstancias bajo las cuales se
dicté la actual Ley General de Bancos (LGB) en 1986, han cambiado
considerablemente. Sin embargo, solo ha sido objeto de modificaciones
especificas. Una de ellas, la reforma del afio 1997, mediante la cual se
incorporaron modificaciones con el objetivo de adecuar la normativa a los
requerimientos de capital de Basilea |, dictados por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (CBSB), en 1988. Desde entonces, la industria ha
evolucionado tremendamente y los estandares internacionales de solvencia y
liquidez para las empresas bancarias han sido objeto de constantes
actualizaciones. De hecho, el afio 2010, recogiendo las lecciones que dejo la
crisis financiera de 2007, dicho Comité dictdé los acuerdos de Basilea llI,
recomendando la implementacién de exigencias de mas y mejor capital para
los bancos.

En similar sentido, en la experiencia comparada
destaca la relevancia de contar con herramientas que permitan, en primer
lugar, regularizar tempranamente la situacion de un banco que enfrenta
problemas de solvencia. Y, en segundo término, maximizar el valor de los
activos en caso de liquidacion, asegurando el pago de las obligaciones de los
depositantes y minimizando los impactos fiscales derivados de una crisis, en
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caso que no pueda ser prevenida. Todo ello, para evitar que sean los
ciudadanos quienes asuman los costos que se puedan seguir.

Del mismo modo, se recomienda contar con
organismos regulatorios modernos, con alto nivel de especialidad técnica,
capaces de actuar de manera eficiente y oportuna en el resguardo del
correcto funcionamiento del mercado. Para lo cual, ciertamente, resulta
fundamental un importante grado de independencia en el ejercicio de sus
potestades.

De conformidad con lo expuesto, pone en
evidencia el Mensaje que la legislacion nacional no ha incorporado los
avances que, desde la dictacion de Basilea I, han sido implementados en el
contexto internacional. Lo que ha generado una importante brecha que
separa la normativa nacional vigente, de los estandares y mejores practicas
internacionales en materia de regulacion bancaria. Por otra parte, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) presenta una
estructura de gobierno corporativo unipersonal, que se aleja de los
estandares internacionalmente recomendados para enfrentar los actuales
desafios y necesidades de la regulacion.

Por todas estas razones, la actualizacion vy
modernizacién de la normativa bancaria constituye una tarea prioritaria y
esencial para el correcto desempefio del mercado financiero del pais, asi
como para la mantencion de una economia robusta.

Afade el Mensaje que, ademas, debe tenerse
presente que dada la creciente interconexion de la industria y el desarrollo de
mercados globales, la discordancia con la regulacion internacional puede
conllevar importantes desventajas para nuestro sistema financiero, dejando
espacio para arbitrajes regulatorios que afectan directamente la
competitividad del sistema bancario nacional. En efecto, al no cumplir con los
estandares internacionales que tipicamente exigen los inversionistas
extranjeros, los bancos locales pueden enfrentar mayores limitaciones en sus
alternativas de financiamiento, o disminuir su capacidad de generacion de
nuevos productos, lo que encarece y afecta el correcto funcionamiento de la
industria.

En tal contexto, el proyecto de ley tiene el
proposito de perfeccionar la actual Ley General de Bancos, con el objeto de
actualizar el sistema bancario nacional de acuerdo con las mejores practicas
internacionales. Todo ello con miras a fortalecer su capacidad para competir
en el contexto de un mundo globalizado y enfrentar de la mejor forma los
riesgos futuros.

En definitiva, la iniciativa legal supone una
oportunidad para perfeccionar el sistema bancario y dotarlo de una
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institucionalidad moderna, capaz de enfrentar correctamente los nuevos
desafios regulatorios del mercado financiero, fortaleciendo la competitividad
de la industria y asegurando que su desarrollo se lleve a cabo en armonia
con el interés publico.

Enseguida, el Mensaje pasa a detallar el
contenido, propiamente tal, del proyecto de ley, que incluye las siguientes
materias:

Nueva institucionalidad regulatoria y modelo
de supervision. Incorporacion y traspaso de todas las facultades de la
SBIF hacia la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

Los desafios que enfrenta la regulacion del
sistema financiero requieren de la implementacion de una institucionalidad de
supervision sélida, eficiente y con alta capacidad técnica, que le permita
enfrentar correctamente los nuevos avances de la industria. Constantemente
surgen nuevas actividades financieras que, si bien pueden resultar
innovadoras y fomentar la competencia, suelen generar los mismos riesgos
de la actividad bancaria, pero sin estar sometidas a una adecuada regulacion
0 supervision. Este caracter esencialmente dinamico del mercado financiero,
hace necesario contar con una autoridad con potestades normativas y de
supervision eficaces, que le permitan adecuarse facilmente a esos cambios
constantes, y actuar oportunamente en la prevenciéon de hechos que puedan
afectar el buen funcionamiento del mercado financiero.

Como complemento de ello, el fortalecimiento de
la legitimidad de su actuacién resulta fundamental. En tal sentido, es
importante que la legislacidon establezca mecanismos que aseguren la
idoneidad técnica del supervisor, de modo tal de fortalecer la integridad de
sus decisiones regulatorias.

En ese contexto, el presente proyecto de ley
propone el traspaso de todas las competencias de la actual Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) a la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), recientemente creada por la ley N° 21.000. Esto importa
gue todas las instituciones actualmente fiscalizadas por dicha
Superintendencia (v.g. bancos, emisores y operadores de tarjetas de crédito
0 de pago con provision de fondos) quedaran sujetas a la supervision de la
CMF. De esta manera, el nuevo regulador financiero ya no solo debera velar
por los intereses de los inversionistas y asegurados, sino también por los de
los depositantes, segun sea el caso. Asi, la regulacion y supervision bancaria
sera desarrollada por medio de una autoridad con mirada global del mercado
financiero, bajo una estructura moderna, independiente, transparente y
eficaz. Por otra parte, esta convergencia hacia un modelo de supervision
integrado reducira el espacio de problemas de coordinacion regulatoria, junto



23

con facilitar la consistencia normativa para actividades que presentan
caracteristicas similares, disuadiendo de esta forma el arbitraje regulatorio.

En cuanto a las facultades de fiscalizacion, se
traspasan a la CMF todas las competencias que la ley vigente reconoce al
regulador bancario, manteniendo en el texto de la LGB solo aquellas
facultades que, por su especificidad, se refieren y resultan aplicables de
manera exclusiva a bancos e instituciones financieras. En consecuencia,
estos cambios no privan al regulador de facultades que actualmente posee la
SBIF, sino que solo responde a una reubicacion basada en las necesidades
de la implementacién de un nuevo regulador, para que cuente con todas
aquellas facultades que le permitan desarrollar una mirada integral del
sistema financiero.

En efecto, en los casos en que las actuales
facultades de la SBIF son mas intensas o méas efectivas que aquellas que la
ley reconoce a la CMF, éstas se trasladaran a la ley N° 21.000, en la medida
gue dichas facultades resulten aplicables y compatibles con todo el conjunto
de actividades e industrias sometidas a su fiscalizacion. A su vez, con el
objeto de fortalecer un sistema armoénico y que, al mismo tiempo, reconozca
las particularidades de cada industria sometida a la supervision de la
Comisién, en algunos casos el proyecto establece excepciones particulares o
regimenes especiales para determinados sectores.

Asimismo, se establecen distinciones claras entre
las facultades sancionatorias, supeditadas a un procedimiento administrativo
sancionatorio para su realizacion, de aquellas medidas preventivas o
correctivas de fiscalizacién que tienen una naturaleza distinta y respecto de
las que no corresponde la aplicacién de dicho procedimiento.

Nuevas exigencias de capital. Adecuaciéon a
estandares de Basilea lll.

Si bien los bancos nacionales presentan niveles
de capital que estan por sobre los minimos que actualmente exige la
legislacién, resultan insuficientes en comparacion con las recomendaciones
del CBSB, asi como con aquellos que exhiben incluso algunas economias
emergentes. Por otra parte, la legislacion vigente carece de mecanismos
adecuados que permitan a la autoridad regulatoria fijar exigencias de capital
en funcién de los riesgos de una institucion determinada, y excluir del calculo
determinados activos de bajo valor de liquidacion, asi como incluir
mitigadores de riesgo.

El presente proyecto acorta la brecha que separa
a Chile de las mejores practicas internacionales, y actualiza la normativa
vigente de acuerdo con las recomendaciones de Basilea Ill en materia de
requerimientos de capital y gestion de riesgos, las que recogen algunas de
las lecciones dejadas por la dltima crisis financiera. De esta manera, se
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aumentan los requerimientos de capital no solo desde el punto de vista de su
cantidad, sino también de su calidad, de modo que estos sean concordantes
con los riesgos asociados a la actividad bancaria.

Requerimientos de capital minimo.

El proyecto de ley incorpora nuevas exigencias de
capital, de conformidad con los lineamientos del Pilar | de Basilea IlI.

En primer lugar, se mantiene el nivel minimo
exigido de patrimonio efectivo en un 8% de los activos ponderados por
riesgo, tal como ha recomendado el CBSB desde Basilea |. Por su parte, el
requisito minimo de capital Tier 1, que es aquel cuya composicion
corresponde a activos que tienen una mejor capacidad de absorcion de
pérdidas, aumenta de un 4,5% a un 6% de los activos ponderados por
riesgo. Este aumento se logra mediante la incorporacion de una exigencia de
capital Tier 1 adicional equivalente al 1,5% de los activos ponderados por
riesgo.

Para efectos de la determinacion de los niveles de
patrimonio efectivo, se entrega al regulador la facultad para excluir de la
contabilizacién, o de ajustar segun sea el caso, algunas partidas de activos o
pasivos de escaso valor de realizacion.

De esta manera, se busca que la mayor parte del
capital de los bancos esté compuesta por activos de buena calidad. La crisis
financiera de 2007 mostr6 como algunos bancos enfrentaron importantes
problemas financieros, pese a cumplir con los requerimientos de capital
establecidos por Basilea I. La razén de ello fue, precisamente, que el capital
de los bancos estaba conformado con una proporcion de capital Tier 1
insuficiente.

En cuanto al capital Tier 1 adicional, el proyecto
establece que podra estar constituido por acciones preferentes o bonos sin
plazo de vencimiento. Se trata de instrumentos cuyas caracteristicas
permiten otorgarles un tratamiento equivalente al de los recursos propios en
relacion con la absorcion de pérdidas. Estos instrumentos, en caso de
concurrir determinados supuestos objetivos establecidos en sus respectivas
condiciones de emision, pueden ser transformados en acciones ordinarias
mediante su canje o capitalizacién, segun corresponda, o caducados. La
emision de este tipo de instrumentos requiere de la aprobacion previa de la
CMF, la que, ademas, debe establecer los requisitos que estos deberan
reunir.

A su vez, con el fin de permitir la adquisicion de
bonos sin plazo de vencimiento por parte de inversionistas calificados,
especificamente, compafias de seguros y administradoras de fondos de
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pensiones, el proyecto introduce modificaciones en el decreto con fuerza de
ley N° 251 y en el decreto ley N° 3.500, para reconocer la posibilidad a
dichas instituciones de invertir sus recursos en este nuevo tipo de
instrumento. En el caso particular de las compafiias de seguros, los bonos
sin plazo de vencimiento seran incluidos dentro de los instrumentos en los
que estas pueden invertir sus reservas técnicas, las que siempre quedaran
sujetas a las limitaciones contenidas en la ley o que, al respecto, determine
la autoridad.

En segundo lugar, el proyecto cubre una carencia
importante de la legislacion actual, incorporando un colchén de conservacion
de 2,5% de los activos ponderados por riesgo por sobre el minimo
establecido, el cual debera estar conformado por capital basico. Asimismo,
se establecen restricciones progresivas al reparto de utilidades por parte de
los duefios del banco cuando no se cumpla con esta exigencia.

Como complemento de este colchon de
conservacion, el proyecto incorpora una exigencia de capital basico adicional
de caracter contra-ciclico, mediante el cual se busca mitigar la incubacion de
riesgos sistémicos. En atencion a la naturaleza macro-prudencial de esta
herramienta, la determinacion de las condiciones facticas bajo las cuales se
activard, corresponderd al Banco Central de Chile en su calidad de 6rgano
encargado del funcionamiento del sistema de pagos y la estabilidad de la
moneda. Asimismo, el Banco Central de Chile fijara dicha reserva en un
porcentaje que puede ascender hasta el 2,5% de los activos ponderados por
riesgo, previo acuerdo favorable de la CMF. Al igual que en el caso del
colchén de conservacion, el incumplimiento de esta exigencia de capital
tendra como consecuencia que el reparto de utilidades por parte de los
accionistas quede sujeto a limitaciones progresivas.

Por su parte, el proyecto también recoge algunos
principios del denominado Pilar 2 de Basilea Ill, cuyo objetivo consiste en
asegurar una adecuada gestion de riesgos. Asi, con el fin de incorporar
mecanismos que fomenten la implementacién de sistemas de manejo de
riesgo por parte de los bancos, el proyecto otorga a la Comision la facultad
de requerir capital basico o patrimonio efectivo adicional por hasta un 4% de
los activos ponderados por riesgo en aquellos casos en que las exigencias
legales indicadas en los parrafos precedentes no sean suficientes para cubrir
los riesgos especificos que enfrenta una entidad determinada. De esta
manera, se fomenta el desarrollo de una industria bancaria con modelos de
negocio y perfiles de riesgo diversos.

Rol del regulador en la ponderacién de los
activos para determinacioén de capital requerido.

Actualmente se establece, por ley, el porcentaje
gue corresponde a cada activo para efectos de su ponderacién por riesgo,
para lo que se clasifican en cinco categorias diferentes, cada una con su
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valor de contabilizacion. Este tratamiento de los riesgos es muy estatico, toda
vez que entrega poca flexibilidad al regulador para adecuar dichos criterios,
asi como para autorizar la implementacién de modelos de gestién de riesgo
individuales. En definitiva, se trata de un enfoque rigido que no da cuenta de
los distintos tipos de riesgo que enfrentan los bancos.

El proyecto modifica este enfoque y faculta a la
Comision para determinar la ponderacion por riesgo de los activos, mediante
la implementaciéon de metodologias estandarizadas que deberan contar con
acuerdo favorable del Consejo del Banco Central de Chile. Asimismo, se
permite a los bancos implementar sus propias metodologias para la
determinacién de los activos ponderados por riesgo, siempre dentro de los
limites que al respecto fije la Comision, también con acuerdo favorable del
Banco Central.

Reconocimiento de instituciones de
importancia sistémica.

Los problemas que afectan a grandes entidades
financieras tienen un potencial efecto dominé sobre el resto de las
instituciones, por lo que se dice que ciertos bancos tienen importancia
sistémica. Con el objeto de evitar las consecuencias desastrosas de este
efecto, las autoridades pueden verse obligadas a evitar la quiebra de una
institucion financiera mediante politicas de salvataje. Ademas de los
importantes costos fiscales que tales decisiones conllevan, la posibilidad de
ser rescatado genera un esquema de incentivos inadecuado para las
instituciones financieras, aumentando el riesgo moral. Un banco, con el
objeto de disponer de un eventual rescate del gobierno en caso de enfrentar
problemas financieros, deseara transformarse en una institucion “demasiado
grande para caer”, y podra tomar riesgos excesivos sin asumir los costos, los
gue en definitiva seran soportados por los contribuyentes.

Actualmente, la Unica herramienta que otorga la
ley para ocuparse de instituciones de importancia sistémica, es la facultad
gue se reconoce al regulador para autorizar las fusiones de bancos en
aquellos casos en que la entidad resultante alcanza una participacion
significativa en el mercado. Adicionalmente, la autoridad puede imponer
determinadas condiciones para el otorgamiento de dicha autorizacién, tales
como exigencias de capital adicional o mayores niveles de reserva técnica.

La herramienta aludida, sin embargo, resulta
insuficiente para hacerse cargo de los bancos sistémicos. Por una parte, la
configuracion de este tipo de instituciones comprende una serie de variables
adicionales a la sola participacion de mercado, tales como el grado de
interconexion con otras instituciones financieras o la naturaleza de la
actividad que realiza. Por otra parte, la normativa sefialada solo tiene
aplicacion en el contexto de una fusion de dos o mas instituciones
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financieras, de modo que no resultaria aplicable en hipotesis en que un
banco adquiere relevancia sistémica debido a su crecimiento organico.

Para solucionar este problema, el proyecto
abandona el concepto de participacion significativa e incorpora de modo
explicito la idea de banco de importancia sistémica. Para ello, ademéas de
conservar la facultad para autorizar o rechazar las fusiones u otras formas de
operaciones de concentracién de bancos, la CMF establecera los elementos
gue deberan ser tenidos en consideracion para determinar la clasificacion de
una institucion como de importancia sistémica (v.g. participaciéon de mercado
e interconexion con otras entidades financieras, entre otros). Asimismo, la
Comision tendré la facultad de imponer determinadas exigencias adicionales
a las entidades que hayan sido calificadas como sistémicas, como, por
ejemplo, la exigencia de cargos adicionales de capital basico o limitaciones a
los préstamos interbancarios.

Al igual que en el resto de los casos en que esta
involucrada la estabilidad financiera, las decisiones que adopte la CMF, ya
sea respecto de la metodologia y factores necesarios para la calificacion de
una entidad o de la denegacion de la autorizacion de una fusién, u otro
aspecto, requeriran del acuerdo favorable del Banco Central de Chile.

Por su parte, tal como se reconoce en el proyecto,
las competencias que se reconocen a la Comisibn a este respecto no
sustituyen, en modo alguno, las atribuciones que la ley otorga a los
organismos de proteccion de la libre competencia en materia de fusiones y
operaciones de concentracion.

Distribucion de dividendos

La legislacion vigente establece limitaciones a la
distribucion de dividendos entre los accionistas de un banco, en aquellos
casos en que se haya perdido parte del capital, mientras este no se
recupere. Tampoco es posible dicha distribucién, con cargo a las utilidades
del ejercicio determinado, si dicho reparto implica incurrir en un cumplimiento
de los requerimientos de patrimonio efectivo y capital basico.

Tal como se indicé, el proyecto introduce
limitaciones adicionales en caso que no se cumpla con los distintos
requerimientos de capital. Tales restricciones constituyen, en definitiva, un
mecanismo de conservacion de capital mediante el que se busca proteger la
capacidad del banco para absorber eventuales pérdidas, evitando que sus
recursos, producto de un reparto de utilidades, dejen de estar disponibles
para el pago de las obligaciones con los depositantes y demas acreedores.

Mecanismos de intervencién para bancos en
problemas y manejo de crisis
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Actualmente, la LGB cuenta con una serie de
mecanismos destinados a ocuparse de los bancos que enfrentan problemas
financieros. Algunos de ellos, como la capitalizacion preventiva o la
proposicion de convenio de acreedores, descansan principalmente en la
voluntad de los particulares, mientras que otros, como la designacion de un
administrador provisional o la liquidacion forzosa, contemplan un grado
mayor de intervencion publica. La mayoria de estos instrumentos, sin
embargo, estan diseflados para actuar en etapas avanzadas del problema.

En consecuencia, el vigente esquema de
regularizacibn de entidades financieras carece de mecanismos de
intervencion temprana que permitan prevenir de manera eficaz la insolvencia
de un banco, lo que no solo puede tener graves consecuencias desde el
punto de vista de la fe publica y del funcionamiento del sistema financiero,
sino que abre espacio al riesgo de que sean los depositantes, o el Estado,
guienes asuman los costos de una falla.

El proyecto de ley busca terminar con dichas
deficiencias, mediante la incorporacion de nuevas herramientas de
regularizaciéon, cuyo objetivo central consiste en la proteccion de los
depositantes y contribuyentes, del sistema de pagos y de la estabilidad
financiera. Asimismo, el proyecto perfecciona o modifica algunos de los
mecanismos existentes, con el fin de lograr un sistema mucho mas
ordenado, eficaz y previsible.

Incorporaciéon de un plan de regularizaciéon
temprana.

El proyecto incorpora un “plan de regularizaciéon”,
herramienta que permite normalizar la situaciéon de un banco respecto del
gue se puedan prever problemas en su situacion financiera, con anterioridad
a que estos se materialicen. Dicha herramienta tiene por objeto permitir que
un banco, bajo un continuo monitoreo por parte del regulador, solucione sus
problemas financieros y recupere su situacion de normalidad, sin interrumpir
su funcionamiento.

Al efecto, el proyecto establece la obligacion para
los bancos de informar a la Comision si se encuentran en alguna situacion
gque manifieste indicios de que la institucion pueda enfrentar problemas
financieros o0 en aspectos propios de su administracion. Bajo dichas
circunstancias, la empresa bancaria tendra, ademas, la obligacion de
presentar, ante dicha instituciéon, un plan de regularizacion que contenga
medidas destinadas a su estabilizacion y a asegurar su normal
funcionamiento. Dicho plan debera contar con la aprobacion de la Comision.
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Con el objeto de otorgar mayor efectividad y
certeza en la aplicacidbn de esta herramienta preventiva, se establece un
catalogo no taxativo de circunstancias bajo las que se gatillara la obligacion
de presentar el plan de regularizacion a la Comision, las que tienen que ver,
en general, con problemas de liquidez o de insolvencia incipientes.

Como un complemento de dicho plan de
regularizaciéon, el proyecto otorga a la Comisién la potestad de imponer
determinadas prohibiciones al banco respectivo, relacionadas con el
otorgamiento de créditos, la celebracion de determinados actos y contratos,
etc. De esta manera, el regulador puede lograr la recuperacion del banco de
manera eficiente y agil.

En similar sentido, con el objeto de reforzar la
eficacia de esta herramienta de regularizacion temprana, el proyecto dispone
gue, en caso de incumplimiento de la obligacibn de comunicaciéon o de
alguna de las medidas contenidas en el plan de regularizacion, o que este
sea rechazado por la Comisién, esta ultima podra designar al banco un
inspector delegado o un administrador provisional, de modo tal que estos
puedan ocuparse de manera oportuna de los problemas financieros que adn
estan en etapa de gestacion, pese a la falta de colaboracion o diligencia de
parte de la empresa. Naturalmente, el incumplimiento de las medidas
contenidas en el plan o de la obligacion de informar a la Comision, podran,
ademas, ser sancionadas de conformidad con la ley.

En definitiva, si bien el plan de regularizacion
temprana corresponde a un mecanismo cuya configuracion esta entregada a
la empresa afectada, la Comision juega un rol importante durante su
implementacion, pudiendo, ademas de establecer alguna de las medidas ya
indicadas, formular observaciones e incluso exigir su complementacién. De
esta manera se busca garantizar que la herramienta sea idénea desde el
punto de vista de sus objetivos regulatorios.

Capitalizacion por el sistema financiero y
capitalizacién preventiva.

Dentro de las alternativas de estabilizacion
financiera de las empresas bancarias que actualmente contempla la LGB, se
encuentra la capitalizacion por el sistema financiero y la capitalizacion
preventiva. Mediante la primera, un banco que enfrente problemas
financieros puede convenir un préstamo con otro banco, los que son
contabilizados como capital para efectos de los margenes legales y sélo
pueden ser pagados en la medida que la empresa prestataria se encuentre
debidamente capitalizada. En caso de no pago, estos préstamos pueden ser
capitalizados.
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La capitalizacion preventiva, por su parte, implica
un aumento de capital necesario para el restablecimiento del normal
funcionamiento del banco, en aquellos casos en que se identifique la
ocurrencia de hechos que afecten su situacion financiera. En caso que este
aumento de capital no sea aprobado por la junta de accionistas, 0 que este
no sea enterado dentro del plazo que esta establezca, el banco quedara
sometido a una serie de prohibiciones respecto de sus inversiones y
colocaciones.

Estas herramientas preventivas permitiran que los
recursos necesarios para la estabilizacion de un banco provengan de sus
duefios o de la misma industria, y no de las personas.

Adicionalmente, el proyecto introduce algunas
modificaciones en relacion con estos instrumentos. En primer lugar, con el fin
de organizar de mejor manera los mecanismos de intervencion y otorgar
mayor certeza desde el punto de vista de su linea de progresion, ambas
herramientas pasan a formar parte del plan de regularizacién como medidas
especificas que pueden ser adoptadas para normalizar la situacion del
banco.

En segundo lugar, respecto de la capitalizacion
por el sistema financiero, con el animo de disminuir las brechas con las
recomendaciones que el CBSB establece al respecto, se aumenta de dos a
tres afnos el plazo minimo para dichos préstamos.

Asimismo, con el objeto de otorgar mayor certeza
en la aplicacion de este mecanismo y neutralizar eventuales desincentivos a
su utilizaciébn, se establece expresamente que las operaciones de
concentracion que puedan materializarse con ocasion de su implementacion,
guedaran —por su urgencia y la relevancia del interés publico comprometido-
excluidas de la aplicacién del régimen de consulta ante la Fiscalia Nacional
Econdmica, regulado en el decreto ley N° 211 de 1973, cuyo texto refundido,
coordinado y sistematizado consta en el decreto N° 1, de 2004, de
Economia.

Por su parte, en relacion con la capitalizacion
preventiva, el proyecto, con el fin de fomentar una aplicacion agil de esta
herramienta, disminuye el plazo para la celebracion de la junta de accionistas
necesaria para la aprobacion del respectivo aumento de capital.

Ademas, con el objeto de fortalecer su eficacia, el
proyecto establece que en caso que el aumento de capital sea rechazado por
la junta, la CMF podra aplicar al banco, entre otras medidas que le reconoce
la ley, algunas de las prohibiciones sefialadas a propoésito del plan de
regularizacién. En similar sentido, se establece que en caso que el aumento
de capital acordado no sea materializado dentro de plazo, o si las
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condiciones de la convocatoria a la junta de accionistas sean rechazadas por
segunda vez por la Comisién, se entenderd incumplido el plan de
regularizaciéon y, en consecuencia, dicha autoridad podra designar un
inspector delegado o un administrador provisional, o bien proceder con la
liquidacion forzosa de la empresa, segun sea el caso.

Designacion de inspector delegado o
administrador provisional.

La ley vigente otorga al regulador la facultad para
designar, en las instituciones fiscalizadas, un inspector delegado o un
administrador provisional. Esto, en los casos en que las entidades no
cumplan con las 6rdenes que la autoridad les haya impartido, hayan
incumplido reiteradamente la normativa aplicable a su actividad, o bien
ocurra en ellas algun hecho grave que haga temer por su estabilidad
econdmica.

El proyecto de ley, si bien mantiene las
caracteristicas esenciales y los presupuestos que habilitan el ejercicio de
esta facultad, introduce una serie de modificaciones orientadas a fortalecer el
orden, la coherencia y la previsibilidad del nuevo esquema de intervencion
temprana. En concreto, la aludida facultad de designacion se traslada al titulo
XIV de la ley, que contiene las reglas sobre regularizacion de bancos, de
modo tal que actie no solo como una herramienta destinada a corregir
eventuales problemas derivados de la inobservancia de la normativa o de las
instrucciones impartidas por el regulador, sino también como una formula de
intervencidn que permita solucionar los problemas financieros de un banco,
cuando estos alcancen un estado de avance mayor que aquellos que gatillan
la obligacion de presentacion del plan de regularizacion. Es por ello, ademas,
gue esta potestad de designacién, cuando actie en el contexto de la
regularizacién temprana, solo podra ser ejercida una vez que el respectivo
plan haya fracasado, ya sea por su incumplimiento, no presentacion por
parte del banco o rechazo de la autoridad regulatoria.

Por otra parte, con el fin de fortalecer la eficacia de
esta facultad como instrumento de proteccion del interés publico, se
reconoce de manera explicita que el administrador provisional designado, en
el ejercicio de sus funciones, debera anteponer y resguardar los intereses de
los depositantes y, en general, la proteccion de la estabilidad financiera.

Eliminacion del convenio de acreedores

La actualizacibn de los mecanismos de
estabilizacion de instituciones bancarias implica, ademas de la incorporacion
de nuevas herramientas, la eliminacion de aquellas que, producto de su
limitada eficacia, puedan entorpecer el sistema de regularizacion. Al
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respecto, el proyecto elimina del Titulo XV la proposicion de convenio,
institucion basada en las herramientas concursales generales de caracter
preventivo contenidas en la antigua ley de quiebras, y cuyo objetivo consiste
en prevenir la liquidacion forzosa del banco.

En efecto, la proposicion de convenio, en tanto
institucion esencialmente protectora de los intereses de los acreedores,
presenta algunas caracteristicas que la privan de eficacia como mecanismo
de regularizacion. Esto se explica debido a que es dificil que los efectos que
se busca alcanzar mediante esta herramienta (v.g. capitalizacion de pasivos
o ampliacién de plazos de pago) lleguen a materializarse en la practica, toda
vez que para ello es necesario contar con la aprobacion previa por parte de
los acreedores. El tiempo que esta negociacion puede tomar abre espacio al
retiro masivo de fondos por parte de los depositantes de ahorros que no
estan cubiertos por la proposicion de convenio, debido al efecto que
tipicamente genera el conocimiento del hecho de que un banco enfrenta
problemas financieros.

En definitiva, la proposicion de convenio de
acreedores, mas que actuar como un mecanismo de regularizacion eficaz,
puede generar importantes efectos nocivos para la estabilidad de las
instituciones financieras. Este ha sido uno de los motivos por los cuales
diversos organismos internacionales, como el Banco Mundial y el Fondo
Monetario Internacional, han criticado la efectividad de los mecanismos de
manejo de crisis bancarias de la legislacion actual.

Por los motivos indicados, el proyecto de ley
elimina esta herramienta y busca enfocarse en otras que permitan disminuir,
de manera mas eficiente y eficaz, los costos que la liquidacién de un banco
impone sobre los depositantes y el Estado.

Otras modificaciones

- Aumento de la garantia estatal a los
depésitos a plazo.

La LGB establece un régimen diferenciado de
proteccion a los depositos. En el caso de los depoésitos o captaciones a la
vista, existe una garantia ilimitada. En el de los depdésitos a plazo, en cambio,
la proteccién es parcial, alcanzando una cobertura del 90% del monto de la
obligacion y limitada a obligaciones que no excedan las 120 UF, sea en una
misma institucion o en todo el sistema financiero. Este tratamiento asimétrico
podria dejar abierta la puerta al riesgo de retiro de depositos a plazo.

Con el objeto de disminuir la brecha que existe
entre ambos tipos de deposito, el proyecto elimina el limite de cobertura del
90% de las obligaciones y aumenta de 120 a 200 UF el limite de las
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obligaciones, en un mismo banco, que quedaran cubiertas por la garantia
para depdsitos a plazo. Por su parte, el monto total del beneficio para una
misma persona en el sistema completo se aumenta a 400 UF.

- Mayores exigencias para los directores de
bancos.

Con el objeto de aumentar la seguridad y el
manejo responsable de la actividad bancaria, el proyecto incrementa las
exigencias que deberan cumplir los directores de bancos. Entre otras
prohibiciones, se establece que no podran desempefarse como directores
aquellas personas que incurran en conductas graves que hubieren puesto en
riesgo la estabilidad de la institucion, o bien la seguridad de los depositantes,
en el caso de un banco.

- Se extiende la protecciéon legal del personal
de la CMF al administrador provisional, al inspector delegado y al
liquidador regulados en la LGB.

Actualmente, los funcionarios de la SBIF no tienen
proteccion legal frente a acciones ejercidas en su contra por el cumplimiento
de sus funciones. Esta falta de proteccion puede afectar negativamente la
eficacia de determinadas herramientas de intervencion, especialmente
aguellas que son mas intensas. Producto de la incorporacion de la SBIF
dentro de la institucionalidad de la CMF, sus funcionarios pasaran a gozar
del régimen de proteccion legal contemplado en la ley N° 21.000.

El proyecto complementa dicho régimen,
incorporando dentro del conjunto de sujetos protegidos por la ley N° 21.000,
al administrador provisional, al inspector delegado y al liquidador
establecidos en la LGB. Esto permite neutralizar eventuales desincentivos a
la actuacion del regulador, a la vez que fortalece su independencia.

- Ratificacion del interés legitimo para conocer
informacién sujeta a reserva bancaria y nuevo procedimiento para la
entrega de ésta.

Con el objeto de situar el correcto alcance de la
informacion sujeta a secreto y reserva bancaria, respectivamente, frente a las
funciones fiscalizadoras del Servicio de Impuestos Internos (Sll), de control
de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) y de dirigir las investigaciones de
hechos constitutivos de delito por parte del Ministerio Publico, se propone
consagrar lo ya resuelto por la Corte Suprema sobre el interés legitimo que
dichas instituciones tienen, en el ejercicio de sus atribuciones, para acceder
a la informacion sujeta a reserva bancaria.
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Particularmente en el caso del SlI, el afio 2013 el
maximo tribunal de la Republica esclarecid que aquel tiene un interés
legitimo para conocer la informacion sujeta a reserva bancaria, que fluye
directamente de sus atribuciones. Tal como claramente lo expresa la Corte
Suprema, “las facultades fiscalizadoras responden a un interés publico y de
rango constitucional que se expresa en el deber del Estado de contribuir al
bien comun y en la correlativa obligacion ciudadana de contribuir al
financiamiento de las cargas publicas, todo lo cual configura la esencia del
principio de igualdad en materia tributaria”.

En armonia con lo anterior y para darle
efectividad, se propone un procedimiento especial para la entrega de
informacion sujeta a secreto o reserva, la cual debera ser entregada dentro
del plazo de 3 dias corridos desde la notificacién de la solicitud. Con todo,
dicho procedimiento no obsta a lo dispuesto en otras leyes como, por
ejemplo, el articulo 62 del Codigo Tributario, que regula el procedimiento
para la entrega de informacion sujeta a secreto o reserva bancaria de
contribuyentes con residencia en Chile.

- Mayores resguardos para recursos
depositados en cuentas corrientes para menores de edad

Por ultimo, con el objetivo de otorgar mayor
proteccion a los recursos mantenidos en una cuenta corriente a nombre de
un menor de edad, el proyecto modifica los articulos 156 bis de la LGB y 35
de la ley organica del Banco del Estado de Chile, estableciendo que la
administracion de este tipo de cuentas correspondera a la persona que firme
el contrato de apertura respectivo, la que podra ser un ascendiente en linea
recta hasta el segundo grado de consanguinidad o quien tenga el cuidado
personal del nifio, nifia o adolescente, con independencia de quién tenga su
patria potestad. De esta manera, se busca evitar el riesgo de que los
recursos contenidos en la cuenta sean retirados contra la voluntad del
depositante y en perjuicio de los intereses de su titular.

- Disposiciones Transitorias

Finalmente, el proyecto contempla un conjunto de
normas transitorias destinadas a establecer una gradualidad que permita que
los cambios propuestos se implementen de manera paulatina, con el objeto
gue las instituciones cuenten con el tiempo suficiente para adaptarse a los
cambios requeridos.

Igualmente, se establece que mediante uno o mas
decretos con fuerza de ley se dispondra, sin solucion de continuidad, el
traspaso de los funcionarios desde la SBIF a la CMF, contemplando otras
normas relacionadas, especialmente el resguardo de los derechos de los
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funcionarios traspasados, el traspaso de bienes y la imputacion del gasto,
entre otras.

DISCUSION GENERAL

El Ministro de Hacienda, senor Nicolas
Eyzaguirre, destaco, en primer lugar, el amplio consenso existente en torno
a la necesidad de modernizar la legislacion del ambito bancario. No solo por
el tiempo transcurrido desde la dltima vez que fue actualizada —el afio 1997-,
sino también por las distintas sefiales que parecen anunciar una nueva
burbuja financiera, acentuadas por la reciente rebaja tributaria aprobada por
Estados Unidos.

Enseguida, efectud la siguiente presentacion de la
iniciativa legal:

Proyecto de Ley que: “MODERNIZA LA LEGISLACION BANCARIA,
ADECUANDO NORMATIVA QUE INDICA”. Boletin 11.269-05

:" |Mndiﬂucinnes de la Eimara* |
¥, ,f I Eeneﬂcias: :nsﬁs del Eruﬁtu |
() i Palabras finales |

CONTEXTO DEL SISTEMA BANCARIO

Rol del sistema bancario



Sisterma Bancario

Aumento del
ahorro

Aumento de los niveles de inversion y eficiencia de la
asignacion de recursos

Crecimiento Econdmico

Fuente: Giovannini, A. lacopetta, M. Minetti, R. (2013), «Financial Markets, Banks, and Growth
Disentangling the links», Revue de 'OFCE, 5/2013 (N° 131), pp. 105-147.

Actividad bancaria
- Los bancos se financian principalmente a través
de captacion de depdsitos.

- Estos recursos se

invierten principalmente
otorgando créditos.
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Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos de la SBIF. Datos agregados de 27 instituciones
financieras supervisadas por SBIF. Todos los datos son a noviembre de 2017.

Riesgos inherentes a la actividad bancaria

Desajustes entre activos y pasivos pueden causar
problemas de solvencia.
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Un retiro masivo de depodsitos
hace que los bancos no cuenten
con fondos para cubrir sus
obligaciones con los acreedores
[entre ellos los depositantes)

Un deterioro importante en la
capacidad de cobrar créditos
otorgados hace que los bancos no
cuenten con fondos para cubrir
5% obligaciones con  los
acreedores

Las crisis bancarias
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- Un episodio de insolvencia bancaria puede tener
efectos que van mas all4 de las pérdidas en que incurririan los accionistas y
acreedores de los bancos insolventes.

La interconexion del mercado
financiero implica que..
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I3 insolvencia de alguna institucion
sistemicamente relevante puede
desencadenar un contagio generalizada,
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Costos fiscales de una crisis bancaria
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Costos fiscales directos

Subsidios.
Capitalizacion a bancos
insolventes.

* Compras de activos
deteriorados.
Garantia estatal a los

depositos.
Recapitalizacion al
Banco Central,

Crisis .
bancaria Intervencidn Fiscal

Fuald Attt oL 8. (3103

Graficando el impacto de las crisis bancarias, el
sefior Ministro de Hacienda sefal6 que la que afect6 a Chile en la década
del 80, figura en el sexto lugar del ranking mundial histérico. Su costo
ascendio al 43% del PIB, y significé un incremento del 88% de la deuda fiscal
neta.

Afadié que cuando ocurren este tipo de crisis
bancarias y los Estados se ven en la obligacion de salir al rescate, los
acreedores comienzan a dudar incluso de la solvencia del Fisco. Es lo que
acontecio hace algunos afios en el sur de Europa, cuando para paises como
Espafa, ltalia, Portugal y Grecia el acceso al crédito se torn6 altamente
complejo. Alli, solo gracias al rol cumplido por el Banco Central Europeo fue
posible amortiguar la dificil situacion. Mientras que Estados Unidos, fueron el
exorbitante privilegio del ddlar y el accionar de la Reserva Federal las
razones que permitieron superar los problemas de deuda bancaria y de
hogares, hace algunos afios.

Ciertamente, advirtié, Chile no cuenta ni con el

privilegio del dolar ni con las instituciones precedentemente aludidas, de
manera que se hace altamente necesario adoptar medidas de resguardo.

Impacto sobre el presupuesto fiscal
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Costo fiscal en recapitalizacion de Aumento de deuda fiscal neta
bancos insolventes [acumulado en los tres afos
(% PIB) siguientes a la crisis, % PIB)

5

Fuente: Laga, L, B Valencia, F. (2000, “Sssseric Barking Crives Dulalace: An Updabe”, Decusserio o 1rabago del FRdi, juss.

Objetivos de la regulacién prudencial

- La regulacién prudencial debe velar por el
desarrollo de un sistema bancario sélido, sustentable y debidamente
supervisado.

- Las asimetrias de informacién impiden que los
acreedores de los bancos ejerzan un monitoreo efectivo sobre las
actividades de los bancos. La regulacion prudencial busca sustituir el rol de
supervisiéon que corresponderia a estos acreedores.

- La regulacién prudencial debe fortalecer la
resiliencia de las instituciones financieras en episodios de crisis. De esta
forma, se mitiga la exposicion a riesgos sistémicos y evita los efectos
negativos de una crisis sobre la cadena de pagos.

Fuente: Tirole, J. y M. Dewatripont (2004). The Prudential Regulation of Banks, MIT Press, pp. 29-32.

Pilares fundamentales de la regulaciéon
prudencial
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Historia de la regulaciéon bancaria en Chile.
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Oportunidades de mejora de la legislacién

bancaria vigente
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Institucionalidad Estdndares de Basilea Il Herramientas para & manejo
de un banco en problamas

= la supervisién bancarin  * la  reguladién  chilena
clearita £an P aparecy rexagada L4 “la LGE mno cusnta con
independencia ¥ respecto & los  ditimos herramientas  preventivas
flexibilidad. estindares propuestos por adecuadas para enfremtar
Adiclonalmente, existen el Comité de Basilea para la problemas de cardcter
dificultades para el Supervision Bancarla Inciplente, y la herramienta
intercambio de informacidn de proposicidn de convenio
entre diferentes n los  mcreedores  para
regulndores y  hay una bancos  #n insolvencia
witidn !!l_t'.lh'l:-ﬂﬂ'ﬂ presenta relevanted
desintegrada falencias on su disefto

El sefior Ministro de Hacienda observo que la
chilena es una institucionalidad que tradicionalmente ha seguido los
pardmetros de la de Estados Unidos, caracterizada por reguladores
unipersonales y diferentes segun el campo de accion (banca, valores, AFP).
El problema, no obstante, es que en los mercados financieros directos todos
€es0s campos se encuentran totalmente interconectados. La gran crisis del
afo 1982, por ejemplo, no ocurrio por los inconvenientes que los bancos en
si mismos pudieran haber tenido, sino porque prestaron dinero a empresas
gue estaban en serios problemas de endeudamiento, particularmente en
moneda extranjera. Por eso, cuando se produjo la devaluacién del tipo de
cambio, esas empresas quebraron, trayendo consigo los efectos ya
conocidos sobre los bancos y el sistema en su conjunto. En el afio 1997, en
tanto, producto de la abundancia de dolares que tuvo lugar en los afios
previos, las empresas se habian endeudado altamente en esa divisa. Asi,
cuando vino la crisis asiatica, se produjo una fuga hacia el dolar, que llegé a
subir cerca de $300 en muy poco tiempo, y el Banco Central opté por una
tasa de interés intercambiaria hasta de 100%.

Queda claro, destacd, que la interconexién entre
valores, seguros y bancos es completa. En nuestro pais, la creacién de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF) ya integré valores y seguros. El
presente proyecto de ley, a su turno, permitira la incorporacion gradual de la
legislacién bancaria.

Los reguladores unipersonales, por otra parte, se
ven expuestos a riesgos de captura, tanto por parte del sistema politico —que
los nomina-, como por parte de los incumbentes. Por eso es que resulta
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preferible que sea una Comisién, donde la responsabilidad es colectiva, la
autoridad regulatoria.

En relacién con los requerimientos de Basilea llI,
en tanto, puso de relieve que son mas exigentes para los bancos, que
deberan poner mayor capital para los mismos negocios que llevan a cabo en
la actualidad. Dichas instituciones, por cierto, acceden a hacerlo basicamente
por dos razones. Primero porque muchos de ellos, que se han
internacionalizado, han sido capaces de generar colchones de capital
suficiente. Y segundo, porque no cumplir con los nuevos estandares supone
un problema real para su prestigio y el desarrollo de sus actividades.

En cuanto a las herramientas para el manejo de
bancos en problemas, finalmente, manifesté que el sistema vigente es
anacronico. Se trata de un convenio en virtud del cual se solicita a los
acreedores que, en lugar de seguir como depositantes, se conviertan en
accionistas. Figura que si bien existe en otras jurisdicciones, tiene el caracter
de dltima ratio y es, en todo caso, obligatoria, no voluntaria.

OBJETIVOS Y CONTENIDOS DEL PROYECTO

Objetivos y propuestas del proyecto

Aumentar la resiliencia del W Dotar sl regulador  con

sistemia bancario

Fortalecer &l gobierno

corporative del regulador y

crear un_marco institucional

armanico pare ln supervizidn

¥ regulacian financiera

* Alojar dentro de la CMF la
regulacion y supervisidn de
bancos, valores y seguros

= Adecunr los requisites de
capital & los esténdares de
Basilea Nl y aumentar los
limites de cobertura estatal

a los depdsitos.

herramientas gue permitan
prevenlr  problemas  de
liguider y sehencia en bancos

= Creacién de los planes de
regularizacion temprana y

eliminacitn de la
propasicién de conwenio a
acreedores.

Requerimientos de capital

Requerimiento de capital versus provisiones
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Prowvislongs
cubren pérdidas
esperadas

Requerimienos
de capital cubren
pérdidas no
esperadas
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El sefior Ministro explicé la idea basica de un
requerimiento de capital. Si es de 8%, como ordena la legislacién vigente, y
no existieran activos ponderados por riesgo, el banco debe tener, al menos,
un colchdn tal que si el valor de sus activos cae hasta el 8%, pueda pagarle a
sus depositantes. El punto es que dicho porcentaje ha pasado a ser
insuficiente, y debe ser aumentado.

Capitalizacion en el mundo y Chile

Capital Tier 1 Patrimonio efectivo
% actives ponderados por riesgo % activos ponderados por rlesgo
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Requisitos de capital*
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Capital basico v patrimonio efectivo
% activos ponderados por riesgo

Hasta 4,0% Pilar I

Entra 1,00 to 3,5% Banca thitémice

deics IE 5 —
10,5%

Tier 1 adicional

Léy actual Proyecto de biy

Tier 1 Adicional*

- El proyecto permite que los bancos puedan emitir
instrumentos hibridos: bonos sin plazo fijo de vencimiento o acciones
preferentes.

- Estos instrumentos forman parte del Capital Tier
1 Adicional y pueden ser transformados en acciones ordinarias o bien
caducar si se cumplen ciertos supuestos objetivos contenidos en las
condiciones de emision.

- Adicionalmente, se introducen modificaciones a
las leyes que rigen a las Compafiias de Seguros y Administradoras de
Fondos de Pensiones (DFL N°251 y DL N°3.500 respectivamente) para
permitir a estas instituciones invertir en instrumentos hibridos, bajo limites
establecidos por el regulador respectivo.

El sefior Ministro expuso que conforme al
proyecto de ley, el capital basico ya no sera 4,5%, sino 6%. El diferencial
(Tier 1 adicional) no estara compuesto por los mismos instrumentos del
capital basico, sino por bonos perpetuos o acciones preferentes, que
constituyen pasivos que no tienen exigibilidad. El Tier 2 continda, tal como
hoy, con bonos subordinados, hasta enterar el 8%. Luego se agrega un
colchén de conservacion de 2,5%, compuesto por capital basico.

Tal como demostré la experiencia europea,
prosiguio, se justifica ademas incorporar un colchon contraciclico, también de
capital basico, de hasta 2,5%, porque la potencial sobrevaloracion de los
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activos es mas alta en la parte mas alta del ciclo. Correspondera al Banco
Central determinar el porcentaje.

Seguidamente, se contempla que entre 1% y 3,5%
de activos ponderados por riesgo puedan ser cobrados adicionalmente a un
banco sistémico, esto es, aquel cuya caida, debido a su tamafio o a la
interconexion que tiene con otras partes del sistema, arrastraria la caida de
muchos otros. Corresponde también a capital basico, y la definicion del
porcentaje, asimismo, queda entregada al Banco Central.

Por ultimo, podria afiadirse hasta un 4% (Pilar 2),
en funcién de aspectos microecondmicos. Puede ocurrir que un banco no
sistémico cuente con suficiente capital, en el marco de un ciclo medio y que
aun asi, por tener sus préstamos concentrados en, por ejemplo, el ganado
ovino o mercados derivados, ante la caida del precio de la lana o un cambio
drastico en el mercado, entre en una zona riesgo que haga recomendable la
exigencia de este pilar. Al respecto, en la mayoria de los casos sera la CMF
la encargada de determinar el procentaje.

Activos ponderados por riesgo (APR)

- Actualmente, los ponderadores de los APR estan
definidos por ley.

- La CMF, previo acuerdo favorable del Banco
Central, definirA por norma de caracter general las metodologias
estandarizadas para determinar la ponderacién por riesgo de los activos,
pudiendo establecer el marco de mitigacién de riesgos y las deducciones al
capital:

Activos por impuestos diferidos.

Gooadwill.
Interés minoritario.

- Adicionalmente, la CMF podra autorizar a los
bancos a utilizar metodologias propias para determinar sus APR.

Pilar 1I*

- El proyecto también contempla que la CMF
pueda exigir requisitos de capital adicionales a bancos que no logren cubrir
sus riesgos con los requerimientos generales sefialados anteriormente.

- Estos requisitos adicionales seran definidos por
el Consejo de la CMF. Para su aprobaciéon, se debera contar con el voto
favorable de al menos cuatro de los cinco comisionados.
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- No podra exceder el 4% de sus APR, netos de

Situacion del sistema bancario chileno

Requerimiento adicionales de capital del sistema
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Mayores exigencias para los directores de

bancos

- No podran desempefiarse como directores
aquellas personas que hubiesen incurrido en faltas graves que hayan puesto
en riesgo la estabilidad de la institucion financiera donde trabajaban, o bien,

la seguridad de los depositantes, en el caso de un banco.

Interaccion entre CMF y Banco Central

Banco sistémica

Imversldn en acclones de bancos o empresas de
asesorfas previsionales establecidas en el exterior

Requerimientes patrimonlales y provislones para

otorgar créditos hacia el exterior

Designacidn/renovacion de Liquidacion forzosa
adminlstrador provisional de un banco

Herramientas vigentes para tratar con bancos

en problemas

Requisitos para emisidn de acciones
preferenies o bonos perpetucs

Denegacidn de fusiones o
TE— adquisiciones que geners SIF]

Revocachin autorizacldn emilsor prepago v crédito
ng bancario si no cumple plan de regularizacidn;
suspensldn emisorfoperador no bancario

Fijacitn del 3% con
acuerdo previo
favaorable de la CMF

Calchdn anti clclico
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favarable del Banco

Certral
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Capitalizacion Administrador Préstamo por el
preventiva provisional resto del sistema

Limitaciones y Funcionamiento
prohibiciones Convenio de normal

&N Operaciones acreedores,
segunda votacidn

Liquidacidn
forzosa

Herramienta nueva: regularizacién temprana

o No cumplir con requerimientos de capital

Incumplimiento reiterado de disposiciones legales

d Imcumplimiento reiterado de normas de liquidez

d Financiamiento de urgencia de Banco Central, 3 o mds veces en un afio

4 Pagar tasas de interés por 3 meses superior al 20% del promedio del sistema

d Probabilidad de incumplir en €l pago de obligaciones dentro de 30 dias

4 Pérdidas de capltal pagado mayores al 10% en 12 meses

o Crédito/contratos con personas relacionadas

2 Incumplir con plan de desarrollo

4 Auditores externos seftalen reserva acerca de la administracion

4 Déficit de reserva técnica por mas de 15 dias seguidos

Nuevo esquema para tratar con bancos en
problemas*
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Eliminacion del convenio de acreedores

La ley actual contempla que un banco que esta en
una posicién de insolvencia tal que compromete el pago de sus obligaciones
debera presentar proposiciones de convenio a sus acreedores.

Problemas con el convenio de acreedores:

- Las proposiciones de convenio implican un
proceso extenso y rigido. Debido a que un banco que entra en convenio de
acreedores sefaliza que presenta problemas de insolvencia graves, es
probable que existan retiros masivos por parte de los depositantes.

- El convenio establece un recorte en el valor de la
deuda con los acreedores. De esta forma, los acreedores podrian cargar con
los costos de los problemas financieros del banco antes que los accionistas.
Esto, finalmente, produce incentivos inadecuados para las politicas de
inversion de los bancos.

Aumento en la garantia a los depdsitos a plazo

- Mantener cobertura equivalente a PIB por
habitante.

- Pasivo contingente aumenta de 2,28% del PIB a
3,14% del PIB.
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Proporcion depositos garantizados
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W Cuentas correntes DE'pl'.'iniilEIi- aplaro garante atos
Depaditos a plazo no garantizados

Otras modificaciones

- Se establece un periodo minimo de 5 dias
habiles para suspension del neteo de operaciones de derivados contratadas
bajo un mismo convenio marco.*

- Se precisa el alcance del secreto bancario y, en
el caso de informacién reservada, se establece una presuncion de interés
legitimo por parte del Ministerio Publico, SIl y UAF.*

- Se establece un limite para invertir en bonos
perpetuos por parte de las AFP y compafias de seguro (reserva técnica).

- Se establece que quien abra una cuenta de
ahorro a una persona menor de edad ser& quien la administre.*

- Se mantiene el aporte obligatorio de los bancos
al financiamiento del regulador.

Personal de la SBIF*

- DFL, dentro de un afio desde la publicacion de la
ley:

Traspaso, sin solucion de continuidad, de
funcionarios desde la SBIF a la CMF, manteniendo el mismo grado.

Condiciones:

- Mantencion del cargo, funciones vy
remuneraciones.
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- Mantenciéon de residencia habitual, salvo
consentimiento del funcionario.

- Mantencion asignacion de antigiiedad.
- Mantencion beneficios de salud.

- Mantencioén afiliacion al Servicio de Bienestar de
la SBIF, mientras no se constituya el de la CMF (posteriormente modificado a
través de una indicacion).

) MODIFICACIONES EFECTUADAS EN LA
CAMARA

Comision Técnica

- Durante la discusion legislativa se constituy6é una
Comision Técnica (CT), integrada por los asesores de los Diputados de la
Comision de Hacienda de la Camara, el Ministerio de Hacienda, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y el H. Diputado
Ernesto Silva.

- La CT sesion6 en 5 oportunidades, donde se
explicaron los principales aspectos del proyecto, recogiéndose las
inquietudes levantadas por los asistentes.

- Adicionalmente, asesores de la bancada
Socialista y de la UDI hicieron llegar comentarios especificos al proyecto.

- Por su parte, Banco Estado y la Asociacién de
Bancos e Instituciones Financieras (ABIF) también enviaron formalmente sus
comentarios al proyecto.

Indicaciones

Pilar 2

- Se incorpora la obligacion a la CMF de
establecer mediante NCG los criterios generales y directrices que se
considerardn para la determinacion, activacion y desactivacion de los
requisitos patrimoniales adicionales del Pilar 2.

Tier 1 adicional y bonos subordinados

- Bonos sin plazo fijo de vencimiento: Se incorpora

la posibilidad de hacer un write-up en caso que el banco vuelva a alcanzar un
nivel adecuado de solvencia.



53

- Reincorporacion de la capitalizacion para los
bonos subordinados.

Aspectos metodolégicos de los nuevos
requerimientos de capital

- Se establece que la CMF determinara por NCG
la forma en que los activos ponderados por riesgos se consideraran netos de
provisiones:

- En el caso de modelos internos no se consideran
las provisiones obligatorias para la contabilizacion de los activos ponderados
por riesgos.

- En el caso de las provisiones voluntarias, el
limite para formar parte del capital es de 1,25% en el caso del uso de
modelos estandar y de 0,625% en el caso de modelos propios.

- En el caso de las provisiones voluntarias se
consideran los activos ponderados por riesgo de crédito.

Remuneraciones de los Comisionados

- Se introduce una modificacion que aumenta en
un 25% el sueldo propuesto.

- En el caso del Presidente, el aumento alcanza
$2.318.561.

- Para los comisionados, se propone un aumento
de $2.094.169.

Materias que involucran a Banco Estado

- Se opto por volver al esquema de la actual LGB,
bajo el cual Banco Estado no puede participar de la capitalizacion por el
sistema financiero de un banco en problemas.

- En el caso de los requerimientos de capital
adicional que requerird el Banco por concepto de activos por impuestos
diferidos, se incorpora una estimacion en el informe financiero de las
indicaciones.
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Netting de derivados

Las indicaciones establecen que el plazo de
suspension sera determinado mediante normativa del BCCh, considerando
las recomendaciones y mejores practicas internacionales en la materia.

Beneficios del personal de la SBIF

- La indicacion dispone que el servicio de
bienestar de la SBIF continuara funcionando en la CMF y podran seguir
afiliados a él quienes hubieren sido traspasados y las personas jubiladas ya
afiliadas, sin perjuicio de poder optar a afiliarse al nuevo bienestar de la
CMF.

Transicion

- Se establece que habra plazo de un afio para
gue la CMF se integre con la SBIF y a partir de la integracion, la CMF tendra
un plazo de 18 meses para dictar la normativa respectiva.

- A partir de la entrada en vigencia de dicha
normativa, los bancos contaran con 4 afios para implementar completamente
los requerimientos de capital.

- Se establece una transitoriedad para reducir los
requisitos patrimoniales adicionales exigidos actualmente a bancos que se
fusionaron y alcanzaron tamafios relevantes (recordar que se establece
requerimiento de capital para bancos sistémicos que reemplazan a este
requisito).

Adecuacion de Capital

Transicidn hacia regquiiies de capital de Basilea 1.
12% [Asumiendo gue FDL entraensigencia endic - 17)
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Informaciéon protegida por Reserva Bancaria:
Modificaciones a la LGB

- Se aclara la distincién conceptual existente
entre secreto y reserva, manteniendo inalterables los ambitos de aplicacion
vigentes actualmente para ambos: el secreto protege depoésitos vy
captaciones y la reserva todas las demas operaciones.

- Se establecen requisitos procedimentales
diferenciados para acceder a informacion sujeta a secreto y reserva:

Para acceder a la informacién sujeta a secreto
se requiere siempre de autorizacion del titular o autorizacion judicial, segun
establezcan los procedimientos especiales.

Para acceder a la informacién sujeta a reserva
se requiere cumplir con dos requisitos que hoy establece la legislacion
bancaria: acreditar interés legitimo y que no sea previsible que el
conocimiento de los antecedentes pueda ocasionar dafio patrimonial al
cliente.

Se incorpora, para el caso de reserva, una horma
gue establece una presuncion simplemente legal respecto de ambos
requisitos para el Sll y la UAF, en el ejercicio de sus facultades
fiscalizadoras.

En los casos en que no existan procedimientos
especiales, se aplicara aquel consagrado supletoriamente en el articulo 154
de la Ley General de Bancos. En caso de no sefalarse plazo en estos
procedimientos, aplican los 5 dias que contempla el articulo 154, ampliables
por 5 dias mas.

El incumplimiento de esta obligacion podra ser
sancionado por la CMF.

Informacién protegida por Reserva Bancaria:
Modificaciones al Cédigo Tributario

- Se introducen modificaciones al Caodigo
Tributario, con el objeto de ajustar el procedimiento especial alli consagrado,
distinguiendo claramente entre secreto y reserva:

En caso de informacién sujeta a reserva, el Sll
notificara a la institucion requiriéndole la informacion, la que deberd remitirla
dentro del plazo minimo de 10 dias.
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Se establecen requisitos con los que debera
cumplir el requerimiento, como la especificidad de la informacién, los
periodos que comprende, si es que ésta se requiere para confirmar
declaraciones o bien para dar cumplimiento al requerimiento de una
autoridad extranjera, etc.

El retardo en la entrega de la informacion sera
sancionado de conformidad a lo dispuesto en el art. 97 N° 1 del Cédigo
Tributario.

En caso de la informacién sujeta a Secreto, se
mantiene el marco actual, el que contempla el requerimiento al banco, quien
debera solicitar la autorizacion del titular.

Si el titular se negare a la entrega de la
informacion, la institucion no podra dar cumplimiento al requerimiento y
debera informar de ello al SllI.

En estos casos, el Sll debera obtener autorizaciéon
judicial para acceder a dicha informacion.

Informacién protegida por Reserva Bancaria:
Modificaciones a otros cuerpos legales

- Modificaciones a la Ley de Cuentas
Corrientes

Se introducen modificaciones para actualizar su
lenguaje en forma correlativa a las modificaciones de la Ley General de
Bancos, por cuanto se ha entendido que la expresion “estricta reserva”
contenido en dicha ley se refiere a secreto.

En este sentido, la modificacién del inciso segundo
busca adecuar semanticamente los conceptos, haciendo la referencia al
marco general contenido en el articulo 154 de la Ley General de Bancos.

- Modificaciones a la Ley que crea la Unidad de
Andlisis Financiero

Se introducen adecuaciones consistentes a las
modificaciones introducidas en el Art. 154 de la Ley General de Bancos.

Se remite expresamente a dicho articulo para
efectos de la aplicacion del procedimiento de la informacion sujeta a reserva.
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Otras materias cubiertas por las indicaciones

- Art 14: Se elimina acceso por parte del Ministerio
publico y UAF y Sl a la n6mina de depositantes.

- Art 23: se homologa el plazo de prescripcién de
multas de la LGB con las de CMF en 4 afos.

- Art 28: Se restituye como restriccion para ser
accionista fundador de un banco el estar condenado o0 se encuentre bajo
acusacion formulada en su contra por algun delito de los establecidos en
dicho articulo.

- Art 37: Comision determinard por NCG los
requisitos y condiciones para el cierre de sucursales.

- Art 65: Se establece que en caso de que se
registre un déficit de reserva técnica por mas de 5 dias, el banco debera
presentar un plan de regularizacién temprana.

- Art 74: La comision debera determinar mediante
NCG las condiciones y requisitos para la constitucion de Sociedades de
apoyo al giro bancario.

- Art. 84: Se excluyen los créditos interbancarios
para el computo de la exposicion maxima por grupo empresarial.

- Art 113: Se aclara el caracter de reservado de la
aprobacion del plan de regularizacion y los reportes de progreso del mismo.

- Art 117: Se explicita que la designacion de
Administrador Provisional o Inspector Delegado terminan también cuando
hubiere terminado la causal que la origino.

- Articulo 118: Se traslada el articulo 26 bis al
titulo X1V, que dice relacién con el tratamiento de emisores y operadores de
medios de pago en problemas.

- Art 156 bis: Se aclara que la administracion de
las cuenta de ahorro para nifios y nifias recaera en aquel que haya firmado el
contrato de apertura y en su titular si el aperturante asi lo autoriza.

- Art 59 CMF: Se reincorpora el mérito ejecutivo
de la resolucion de la CMF para el cobro de las multas.
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BENEFICIOS Y COSTOS DEL PROYECTO

Principales costos y beneficios del proyecto

A

Beneficios superan a los costos

- No se descarta que existan costos sociales
asociados a este proyecto. Sin embargo, la evidencia es heterogénea y se
estima que los beneficios superan los costos.

- Los beneficios estan asociados principalmente a
una disminucién en la probabilidad de crisis bancaria, la que puede traer
considerables costos fiscales y econémicos.

- Existe evidencia internacional que indica que
imponer requerimientos de capital cercanos a los propuestos por Basilea lll,
es beneficioso en el largo plazo (v.g. BCBS 2010, Fender y Lewrick 2016).

Fuentes: BCBS (2010). “An assessment of the long-term economic impact of stronger capital and
liquidity requirements”; Fender, I. y U. Lewrick (2016). “Adding it all up: the macroeconomic impact of
Basel Il and outstanding reform issues”, BIS Working Papers N° 591, Monetary and Economic
Department.
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PALABRAS FINALES
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Una vez finalizada la presentacion del proyecto de
ley, la Subsecretaria de Hacienda, sefiora Macarena Lobos, hizo
referencia al informe evacuado por la Corte Suprema en relacion con el
proyecto de ley (N° 3-2018, de 10 de enero de 2018), en respuesta al oficio
remitido por la Camara de Diputados, en primer trdmite constitucional.

Dicho informe contiene diversas observaciones, la
mayoria de las cuales, consignd, aluden a disposiciones no del proyecto de
ley sobre modernizacién de la legislacion bancaria, sino a normas vigentes
de la ley N° 21.000. Respecto de estas Ultimas, hizo ver que, en su
momento, la Corte Suprema planted una serie de prevenciones, las que
fueron latamente analizadas, y finalmente no acogidas, en el debate llevado
a cabo por la Comisién de Constitucion, Legislacion, Justicia y Reglamento
del Senado.

Sobre las observaciones que si se refieren a
materias del actual proyecto de ley, en tanto, puso de relieve, primero, que
no fueron unanimes y, segundo, que fueron sobre cuestiones que no forman
parte de aquello que, conforme al articulo 77 de la Constitucion Politica de la
Republica, cabe al Maximo Tribunal emitir opinion. Se extienden, en efecto, a
la reserva bancaria, caracterizando como extensiva la interpretacion
realizada por el Ejecutivo, en el Mensaje del proyecto, a un fallo de la misma
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Corte Suprema sobre el interés legitimo del Sll y la UAF para acceder a
determinada informacién. Al respecto, indicé que lo que la iniciativa hace es
establecer una presuncion simplemente legal, que por tanto admite prueba
en contrario.

El Honorable Senador sefior Montes consultd
gué tan extendida en el mundo es la integracion en una sola institucion de
todo lo relativo a bancos y valores.

El Superintendente de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), seior Eric Parrado, sefial6 que existen varios paises
gue han efectuado una integracibn completa, justamente a partir de la
preocupacion sobre los conglomerados financieros y econémicos.

Respecto de las materias relacionadas con las
normas de Basilea lll, destacé que su aplicaciébn en Chile dejard a las
entidades bancarias cumpliendo cabalmente los requerimientos de capital y
liquidez. Acerca de estos Ultimos, indic6 que son objeto de regulacién
normativa del Banco Central y de la Superintendencia, que ya se encuentra
en etapa de implementaciéon. En cuanto a los primeros, expuso gue son
abordados mediante cambios legales, que es justamente lo que se propone
en el presente proyecto de ley, mas alla de que en otras jurisdicciones la
regla general sea la dictacion de normas de los reguladores, y no la
realizacion de enmiendas legales.

Profundizando, explicd que la propuesta pasa por
la division del capital por los activos ponderados por riesgo, lo que sera
determinado por la Comision para el Mercado Financiero. La importancia de
esta medida, indico, estriba no solo en fortalecer la estabilidad financiera del
pais, sino también en hacer mucho mas competitivo el sistema bancario, que
actualmente, precisamente porque no cumple con las normas de Basilea lll,
tiene un costo de financiamiento mucho mas alto. Precis6 que si los
estandares de dicha normativa se observaran considerando al sistema
bancario nacional como un todo, se verian satisfechos; no obstante,
individualmente subsisten bancos deficitarios en capital, que necesitarian
alrededor de US$2.800 millones para ajustarse a las exigencias. Al comparar
tal guarismo con las utilidades de los bancos en un periodo de 6 afios —que
es el plazo de implementacion de las normas-, representa un 15% del total.
De modo tal, concluyo, que parece ser razonablemente alcanzable.

Otra materia a destacar, manifesto, es la del buffer
sistémico, relativa a los requerimientos de capital adicionales al capital
basico. Puso de manifiesto que, en la actualidad, se aplican requerimientos
de capital mayores a los bancos cuando se producen fusiones.
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El Honorable Senador sefior Coloma pidié mas
detalles acerca de la ponderacion de activos, habida cuenta del distinto
tratamiento de que son objeto en Estados Unidos y en Europa.

Planted, del mismo modo, sus dudas sobre el
hecho de que elementos del capital como el Pilar 2 y el banco sistémico,
presenten grados de diferencia y sean determinados por el Banco Central y
la CMF. Puede ser inconveniente, advirtié, que se puedan hacer diferencias
importantes segun cual sea el banco o en funcién de criterios discutibles.
Reglas de ese tipo, agregd, podrian tener efectos negativos relevantes para
sectores como el agricola. Recordd que afios atras impulsé la creacion de
una letra hipotecaria agricola, ocasion en la que le fue explicado que, en
virtud de la regulacion de Basilea, prestar dinero al sector agricola requiere
de provisiones mayores de las que se piden, por ejemplo, la industria.
Sostuvo que con las nuevas reglas, la situacion podria incluso empeorar para
sectores que fueran considerados mas riesgosos, como el antes citado o la
salmonicultura.

En lo que importa al secreto bancario, por otra
parte, enfatizd su profunda creencia en la autonomia de la voluntad y en el
derecho a la privacidad. Por lo mismo, llamo la atencion sobre que al tenor
del proyecto de ley, se estaria deteriorando y desmantelando de la peor
manera la garantia del secreto bancario, pues se presume que el Sll y la
UAF tienen una especie de derecho a determinar lo que quieren saber
respecto de cualquier persona.

Resulta altamente preocupante al efecto, resalto,
el antes aludido informe evacuado por la Excelentisima Corte Suprema, que
no alcanzé a ser conocido por la Camara de Diputados antes de aprobar el
proyecto de ley, y que expone lo siguiente en relacion al secreto y la reserva
bancaria:

“Decimotercero: Que siguiendo el Mensaje de
esta iniciativa, ‘Con el objeto de situar el correcto alcance de la informacion
Sujeta a secreto y reserva bancaria, respectivamente, frente a las funciones
fiscalizadoras del Servicio de Impuestos Internos, de control de la Unidad de
Andlisis Financiero y de dirigir las investigaciones de hechos constitutivos de
delito por parte del Ministerio Publico, se propone consagrar lo ya resuelto
por la Corte Suprema sobre el interés legitimo que dichas instituciones
tienen, en el ejercicio de sus atribuciones, para acceder a la informacion
Sujeta a reserva bancaria’.

Decimocuarto: Que respecto al basamento de
esa aceptacion del interés legitimo del Servicio de Impuestos Internos y de la
Unidad de Andlisis Financiero para conocer las operaciones amparadas por
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reserva, es importante aclarar lo verdaderamente expresado por esta Corte
Suprema en la causa Rol N° 8038-2011, pues no es exacto a aquello que
parece extraer de sus motivaciones el legislador del proyecto.

Puntualmente, dicho fallo gir6 en torno a una
resolucién del Servicio de Impuestos Internos que dispuso el deber de las
instituciones bancarias y financieras de informar las remesas de dinero
iguales o superiores a los US $10.000 o su equivalente. Se cuestionaba la
legalidad de esa determinacion que afectaba la reserva bancaria y el fallo
efectivamente reconocié el interés legitimo del Servicio de Impuestos
Internos para actuar en tal sentido, pero no se llegé a expresar que dicho
interés se presumia, sino que en ese caso especifico no era necesario de
acreditar, puesto que la informacion pretendida no estaba asociada a
contribuyentes especificos.

Por consiguiente, no es exacto desprender que en
esta sentencia en autos Rol N° 8038-2011 la Corte Suprema reconociera una
presuncion de interés legitimo del Servicio de Impuestos internos para
interferir en la reserva bancaria, puesto que, partiendo de la base que aquél
debe probarse, sefial6 que en el caso sublite dicha prueba no era
indispensable en atencibn a que no se afectaba a contribuyentes
determinados.

De ahi que llegar a concluir que se reconocié una
presuncion general del interés legitimo del organismo en mencion se aparta
de la fundamentacion de la sentencia que viene referida en el proyecto de ley
gue se revisa.”.

Conforme a lo transcrito, llamo la atencion sobre
gue, segun la propia Corte Suprema, la conclusion que extrajo el Ejecutivo
del fallo en cuanto a la presuncion del interés legitimo, es erronea. En tal
sentido, se mostr6 en desacuerdo con que se elimine la instancia judicial
previa para poder valorar la justificacion de la medida.

El sefor Ministro de Hacienda precis6, en
relacion con los requerimientos de capital, que no se hace una diferencia
entre bancos. Lo cierto, de cualquier modo, es que algunos de los requisitos
gue debe fijar el Banco Central para el llamado colchén contra ciclico, van a
depender del estado del ciclo econémico.

El Superintendente, seiior Parrado, expreso que
los ponderadores por riesgo, por ejemplo, implican que los papeles del
Banco Central aplican un porcentaje de 0, por lo que ese activo se saca de la
base. Los papeles de la Tesoreria aplican, en su maximo, un ponderador de
10%; las cartas de crédito, un 20%; los hipotecarios para la vivienda, un 60%
y los créditos comerciales, un 100%.



63

Dichos ponderadores, aclar6, se encuentran
fijados en la ley, y corresponden a una interpretacion propia de las reglas de
Basilea. Ahora se propone que sean fijados por la CMF, de modo que pueda
responder al dinamismo que muestran las reglas y factores en la materia.

Afadié que si se compara la densidad de activos
en el sistema chileno con la de los paises integrantes de la OCDE, se verifica
gue es mucho mas alta en nuestro pais (mas cerca del 100%).

Enseguida, se refirio al Pilar 2, el buffer sistémico
y el buffer contra ciclico. Del primero, que no es parejo para todos los
bancos, explico que si se aplicara tal como dispone Basilea Ill no tendria
limite; en la iniciativa legal, en cambio, se ha definido que tenga un tope de
4%. Hizo presente que el capital se relaciona con riesgos inesperados, y las
provisiones, con riesgos esperados. De manera que si existe un sector
inherentemente riesgoso, como podria ser la salmonicultura, va a ser medido
por las provisiones, no por el capital.

En relacibn a los espacios sistémico vy
contraciclico, reiter6 que seran determinados a través de una discusion con
el Banco Central, que sera el encargado de definir su aplicacion. En el caso
del banco sistémico, se aplicaran parametros objetivos relacionados con la
importancia de la entidad dentro del Sistema; asi, si dos bancos muestran
igual tamafio, debiera aplicarse el mismo porcentaje.

El Honorable Senador seiior Lagos consultd con
gué periodicidad se revisan los ponderadores de riesgo que se aplican a los
activos.

El Honorable Senador seifior Pizarro preguntd
cudl es la realidad de la banca nacional hoy, si tiene una rentabilidad alta o
baja, y si existe competencia real o, por el contrario, se ha ido concentrando
por sectores. Asimismo, consulté por el estado de endeudamiento y de
ahorro de las personas en nuestro pais.

El Honorable Senador sefior Coloma inquirié
cudl es el plazo de exigibilidad cuando a una entidad le suben el porcentaje
gue debe cumplir.

En la siguiente sesion celebrada por la Comision,
fueron escuchados los comentarios al proyecto de ley de los representantes
del Banco Central, la Comision para el Mercado Financiero y la Asociacion
de Bancos.
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El Presidente del Banco Central de Chile, seiior
Mario Marcel, desarroll6 una presentacion del siguiente tenor:
Proyecto de Ley General de Bancos

Presentacion ante la Comision de Hacienda del
Senado de la Republica

Agenda

1. Introduccién

2. Estandares de solvencia de Basilea lll

2.1 Requerimientos minimos

2.2 Herramientas adicionales

3. Otros perfeccionamientos del Proyecto

4. Consideraciones finales

Introduccién

- El proyecto para reformar la Ley General de
Bancos incorpora la experiencia y estandares internacionales que han
orientado a los paises mas avanzados (G20), en especial con posterioridad a
la crisis financiera internacional de 2008-09

- En este contexto, se propone la modernizacion
méas amplia de esta legislacion emprendida en los ultimos 20 afios, con los

siguientes objetivos fundamentales:

1. Aumentar los estandares de solvencia de
acuerdo a Basilea lll (Anexo 1)

2. Perfeccionar medidas para regularizar
bancos en problemas (resolucién/regularizaciéon bancaria)

3. Adecuar la gobernanza institucional de la
supervisién bancaria, integrando la SBIF a la CMF

- Avanzar en estas tres dimensiones permitiria
construir una base fundamental para el desarrollo de una siguiente
generacion de politicas financieras
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Para el Banco resultan especialmente
relevantes la implementacion de herramientas que implican nuevas
responsabilidades de acuerdo a su rol institucional

Buffer contra-ciclico:

- Correspondera al Banco Central la facultad de
activar o desactivar este buffer, previo informe favorable de la Comision.

Identificar bancos de “importancia sistémica”:

- La CMF contara con la facultad de establecer por
Norma de Caracter General (NCG), los factores y la metodologia que
correspondera aplicar, para establecer si un banco o grupo de bancos tiene
esta condicion.

- En este caso al Banco le correspondera emitir un
“acuerdo previo favorable” sobre la NCG de la CMF.

Establecer modelos estandar e internos para
determinar “Activos Ponderados por Riesgo (APR)”:

- La CMF deberéa definir la aplicacion de modelos
estandar o internos para riesgos de crédito, mercado y operacional.

- En este caso el Banco también debera emitir un
acuerdo previo favorable respecto a la regulacion que imparta la CMF para
estos fines.

Otras materias:

- Cabe considerar que el proyecto de ley considera
otras materias en que corresponde al Banco Central de Chile ejercer nuevas
competencias vinculadas con el cumplimiento de su objeto legal.

- Al respecto, cabe mencionar el acuerdo previo
favorable que correspondera otorgar respecto de la NCG de la CMF,
respecto de la posibilidad de computar como parte del patrimonio efectivo de
la empresa emisora, los bonos sin plazo de vencimiento y acciones
preferentes.

- De igual manera, en cuanto a la dictacion de
normas en materia de reconocimiento de convenios marco de contratacion
de derivados y plazos aplicables para hacer efectivas sus clausulas de close-
out netting, respecto de convenios en que sea parte un banco u otro
inversionista institucional.
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Una legislacion anclada a Basilea 1, ha
impedido ir adaptando en Chile las recomendaciones (de solvencia) del
BCBS a través del tiempo

2006: Basilea Il 2017: Finalizacién da Engiles 1
o Introduce riesgo operacional & Revisidn modelos estandar
o Permite modelosinternos para o Limita uso de modelos internos

riesgos de orédito y operacional

1988: Bazilen | o Limite de reduccidndel riesgo
- .
Requerimientos o Modelode "Pilares” de modelos internoes respecto
de capital por 1. Reguerimisstes de capital de modelos estindar
. B —
riesgo de orédito 2 EIEREds Supbivitor o Buffer de leverage para G-5IB

3. Disgiglina de mercado

I I ; I >

1596: Enmienda Basilea | 2000: Bagilaa 111

o Incorporariesgode o Misy mejor capital
mercado o Estéandares globales de

o Permite "modelos liquickez
internos” parariesgode o Herramientas para
mercado mitigar riesgos sistémicos

Por su parte, los paises miembros del Comité
de Basilea han ido implementando Basilea Ill de acuerdo al calendario
comprometido

Progreso en implementacion de los estandares de Basilea mas relevantes
(porcentaje de miembros del comité de Basilea con cada estandar implementado)
100%
Octubre Abnl Octubre Abril Octubre Abril Octabre © Abrl Octubre  Abrl Octubre abril
A1l 2002 20013 AL 015 2016 2007
—_— AT Basilea N — Ratio de liquidez de corto plazo
fatio de leverage = Ratio de guidez de mediano plazo
Fuente: BIS

2. Estandares de solvencia de Basilea lll



2.1 Requerimientos minimos
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Los niveles de capital actuales de la banca
siguen siendo suficientes para enfrentar situaciones de estrés

financiero, incluso severos

Fuente: Banco Central de Chile en base a mformacicn de la SEIF

16 = AN =Pt Poscentl 2575 eStdoma & Mediono

L=}

Impacto del escenario de estrés sobre el indice de adecuacion de capital
{patrimonio efectivo sobre activos ponderados por riesgo, porcentaje)

Sin embargo, la posicién relativa de Chile con
respecto a las economias comparables aparece menos favorable,

sugiriendo menores niveles de holgura que en el pasado
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El déficit de capital del sistema bancario
respecto a Basilea lll es relevante, pero abordable por los bancos

- Estimaciones de la SBIF sugieren que los bancos
deberian constituir aproximadamente USMM$2.800 para cumplir con Basilea
[l (diciembre 2016).

- Estas estimaciones se calculan a una fecha
determinada; sin embargo, en la practica existira un tiempo para que los
bancos converjan al estandar (6 afos).

- En ese horizonte, los bancos deberan sustentar
su crecimiento lo cual implicara requerimientos adicionales de capital a
través del tiempo.

Estas estimaciones se refieren al solamente a
gap respecto al requerimiento minimo (cap. accionario, bonos sub., i.
hibridos y buffer de conservacion).
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Ley vigente PdL - Basilea I11

Entne 096 y 4% Pilar 2

Ervbre 1,00% v 3.5%
Cargo sistémico

Eﬂn{h ':l.r zrs'.‘ _
10.5%

8,0%

arpid #

provisiones adicionales
Bomos sin plazo « acclones preferentes

Bonos subordinadaos +
0% provisianes adicianales

4.5%

Capital Bizico

2.2 Herramientas adicionales
Implementacién del buffer contraciclico

- La facultad de activar el buffer contraciclico
correspondera al Banco Central, previo informe favorable de la Comision.

- Buscando medir el alcance e implicancias de la
utilizacion de esta herramienta, los equipos técnicos del Banco han realizado
diversas evaluaciones del ciclo macro financiero en Chile.

- Algunos elementos de este analisis se publicaron
en el ultimo Informe de Estabilidad Financiera (IEF) del Banco, en su
Capitulo temético “Ciclos Financieros y Politica Macroprudencial”:

- En el documento se analiza la experiencia de
diversas jurisdicciones que actualmente implementan esta herramienta, se
identifican indicadores del ciclo financiero en Chile y se revisan antecedentes
para calibracién de este buffer y sus potenciales impactos.

- [Este analisis sugiere una aplicacion en
condiciones mas bien excepcionales de esta herramienta.

El ciclo del crédito en Chile, al igual que la
experiencia en el resto del mundo, sugiere una utilizacion mas bien
excepcional de esta herramienta
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Componentes ciclicos del Crédito a PIB (1)(2)
{porcentaje)
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Todos los paises avanzados (G20), han
incorporado esta herramienta en su legislacién; sin embargo, sélo
algunos la han activado hasta ahora

Capital contraciclico
(% de actves ponderados por riesgo)
Pais Capital contraciclico Capital contraciclico objetivo
presente (futura)
Eslovagquia 0.5 1.25
Hong Kong 1.25 1.875
lslandia 1.25 1.25
Lituania 0 0.5
MNoruega 2 2
Reino Unido 0.5 1
Republica Checa 0.5 1
Suecia 2 2
Fuente: elaboracion propia en base a informacion Banco Central Europeao,
Banco de Inglaterra y BIS.
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Identificacion de bancos de importancia
sistémica

- Para establecer si un banco tiene importancia
sistémica, la CMF contara directamente con la facultad de establecer por
NCG los factores y la metodologia que correspondera aplicar.

- En este caso al Banco le correspondera emitir un
“acuerdo previo favorable” sobre la propuesta normativa de la CMF.

- Los factores a considerar pueden incluir, entre
otros: participacion de mercado, interconexion y grado de sustitucién de
servicios.

- A un banco definido como sistémico se le podran
aplicar mayores cargos de capital, ademas de otros requerimientos, previstos
en la legislacién bancaria (Anexo 2).

El Banco se encuentra investigando Ila
aplicacién de factores que seialan importancia sistémica

- Recientes investigaciones del staff técnico del
Banco persiguen identificar bancos con mayores probabilidades de generar
shocks sistémicos (Carrefio y Cifuentes, 2017).

- Especificamente se busca determinar cémo varia
el grado de interconexion o conectividad (por ejemplo, a través de depdsitos
o transacciones de derivados) entre bancos individuales a través del tiempo.

- Se espera que este tipo de investigaciones
permita informar y apoyar a construir la opinién del Consejo del Banco, en
relacion con su rol técnico vinculado con el acuerdo previo favorable que se
le requerira respecto una futura decision de la CMF.

El Banco se encuentra investigando aplicacion
de factores que seifialan importancia sistémica
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Establecer requerimientos de capital de
acuerdo al proceso supervisor (herramienta de Basilea Il), se aplicaria
por primera vez en Chile

- El Pilar 2 es uno de los tres pilares establecidos
en Basilea Il. Los otros pilares son requerimientos minimos de capital (1) y
disciplina de mercado (3).

- Este pilar contempla todos los aspectos que
deben ser considerados en el proceso supervisor.

- El proceso supervisor se deberia concentrar en:

1. Riesgos no capturados completamente a través
de los minimos regulatorios.

2. Factores no tomados en cuenta por el Pilar 1.

3. Factores externos al banco.

- Esta funcibn del supervisor se aplica
ampliamente en paises avanzados, y el proyecto de ley esta confiriendo esa
atribucion a la CMF, aunque estableciendo un limite (4% de los APR).

- Es importante considerar que esta atribucion se

aplica solamente si el supervisor encuentra déficits. En este sentido, podria
un banco la mayor parte del tiempo no estar sujeto a este cargo adicional.
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3. Otros perfeccionamientos del Proyecto

Junto con responder a la urgencia de avanzar
hacia el marco de solvencia de Basilea Ill, el proyecto agrega otras
reformas importantes

1. Conferir mayor capacidad de accion al
supervisor para administrar situaciones de bancos enfrentando problemas
financieros que puedan comprometer su sobrevivencia.

2. Integrar procesos de supervision, considerando
un sistema financiero cada vez mas complejo e interconectado.

La regularizacién de bancos en problemas se
fortalece dotando al supervisor de herramientas que le permitiran
actuar mas agil y rapidamente

- ElI proyecto perfecciona el marco de
regularizacion vigente, principalmente perfeccionando los mecanismos de
intervenciéon temprana de un banco en problemas (Anexo 3).

- En este contexto, se establece un “Plan de
Regularizacién” que contiene un protocolo para que el banco en problemas
recupere una situacion de normalidad financiera.

- Un elemento importante son nuevas facultades y
funciones para el administrador provisional:

El administrador provisional tendra los deberes y
estard sujeto a las responsabilidades de los directores de sociedades
anonimas.

Al ejercer su cometido, el administrador provisional
debera anteponer y resguardar los intereses de los depositantes u otros
acreedores y, en general, el interés publico asociado a la estabilidad
financiera.

Una integracion de la actual SBIF en la CMF,
implicaria beneficios importantes

- El gobierno corporativo de la CMF permitiria una
mayor estabilidad de las politicas de regulacién y supervision.

- La existencia de un consejo favorece una mayor
diversidad de opiniones y experiencias.
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- La integracion de los procesos de supervision ha
sido implementada en un nimero cada vez mayor de paises, en los cuales
se desarrollan sistemas financieros mas profundos, complejos e
interconectados.

- Se evita la duplicacion de esfuerzos y problemas
de coordinacion de procesos especificos de supervision, que no
necesariamente se pueden abordar en instancias actuales de coordinacion
entre superintendencias sectoriales (CEF y Comité de Superintendentes).

- Se deberia reducir la probabilidad de arbitrajes
regulatorios.

- Se podria facilitar el desarrollo futuro de una
legislacion para supervisar conglomerados financieros.

4, Consideraciones finales

El proyecto de ley permitiria consolidar una
base fundamental para el desarrollo en los préximos afios del sistema
financiero en Chile

- La banca chilena tiene una posicion sdlida frente
a escenarios de riesgo, pero a medida que ha crecido su balance, su
capacidad para absorber shocks se ha hecho mas limitada mientras que su
posicion competitiva ha retrocedido.

- ElI benchmark para la solvencia bancaria esta
dado a nivel global por los estandares de Basilea Ill. Dichos estandares
involucran requerimientos que son mas sensibles al modelo de negocios de
cada banco, la estructura del sistema bancario y la posicion ciclica de la
economia.

- Recientemente se han completado los acuerdos
para la plena implementacion de Basilea Ill, y todas las economias
avanzadas y un numero importante de paises emergentes ya han adoptado
formalmente sus estandares.

- El proyecto en discusion recoge plenamente el
modelo y estandares de solvencia bancaria de Basilea lll, lo que acompafa
de adecuaciones en la gobernanza de la supervisién bancaria y mejoras al
régimen de resolucion bancaria.

- El proyecto establece plazos prudentes para la
aplicacion de los nuevos requerimientos a la banca chilena. En general, los
mayores requerimientos de capital pueden satisfacerse gradualmente
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mediante una menor distribucion de utilidades por parte de los bancos, con
un impacto limitado sobre la oferta de crédito.

- Los drganos reguladores se estan preparando
para la aplicacion de la ley una vez que esta sea aprobada por el Congreso
Nacional. En el caso del BCCh, este ha ido adelantando los criterios e
indicadores para aplicar los mecanismos sobre los que el proyecto le asigha
responsabilidad.

- En patrticular, el BCCh ha estado trabajando en la
meétrica para aplicar el buffer contraciclico, asi como evaluar el peso de los
criterios para la calificacibon de un banco como sistémico. Esto se
complementa con los avances en la regulacion de requerimientos de liquidez
de Basilea llI

- El proyecto de Nueva Ley de Bancos es un paso
imprescindible para actualizar los estandares del sistema bancario chileno y
proporciona una base sélida para mejoramientos adicionales en el futuro.

Anexo 1: Los requerimientos minimos de la
LGB vigente se encuentran sujetos a los estandares de Basilea |
respecto del indice de adecuacion

- La logica histdrica de requerimientos de capital
se basa en el llamado Indice de Adecuacion de Capital de Basilea (IAC),
definido como la razén:

- IAC=Patrimonio Efectivo (PE) | Activos
Ponderados por Riesgo (APR).

El Patrimonio Efectivo esta conformado por dos
componentes:

i. acciones (o Capital Basico), y
ii. bonos subordinados mas provisiones voluntarias

El Unico riesgo considerado es el riesgo de crédito,
aplicando un esquema basico que considera cargos de capital en base a solo
cinco tipos de activos.

- En la LGB se exige un IAC minimo de 8%. Los
instrumentos de la segunda categoria, es decir el capital no-accionario,
puede sumar hasta 3,5 puntos del IAC.

- Ademas hay una exigencia de 3% de capital
sobre activos totales
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Anexo 1: Basilea Ill implica aumentar Ila
cantidad y calidad del capital
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Anexo 2: La calidad de banco sistémico
conllevara mayores exigencias

- Adicion de 1 a 3,5 puntos porcentuales (sobre el
8% minimo) al capital basico sobre activos ponderados por riesgo, netos de
provisiones.

- Adicion de 0 a 2 puntos porcentuales (sobre el
3% minimo) al capital basico sobre activos totales, netos de provisiones
exigidas.

- Reduccion del limite de captaciones sobre el cual
la institucion deba mantener los recursos en caja o0 en instrumentos del
BCCH, a 1,5 veces (desde 2,5 veces) de las captaciones sobre patrimonio
efectivo.

- Reduccion del limite maximo para los préstamos
interbancarios a otra institucion financiera individual a 20% (desde 30%) del
patrimonio efectivo.

Anexo 3: Perfeccionamiento de Sistema de
Regularizacion de bancos en problemas

- ElI proyecto perfecciona el marco de
regularizacion vigente, agregando nuevas herramientas e integrandolas en
un Plan de Regularizacion (Anexo)
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- El objetivo de este plan es que el banco en
problemas, bajo un continuo monitoreo de la CMF, recupere su situacion de
normalidad, sin interrumpir su funcionamiento.

- El banco en problemas debe informar la situacion
a la CMF, y presentar el plan de regularizacion para su aprobacion.

- En caso de incumplimiento (de informar,
presentar el plan, o de alguna de las medidas de éste) o en caso que el plan
sea rechazado por la CMF, esta ultima podra designar un inspector delegado
0 un administrador provisional.

Regularizacion
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Temprana Resolucid aquidacio

o Pago de

o Medidas que
! chligaciones a la

puede tomar el Proposiciones de Asta
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o Capitalizacidn Arreedores o Transierencia de
preventiva cuentas corrientes
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Anexo 3: El marco de regularizacion de bancos
actual se construye en tres etapas, segun la gravedad de la situacion
del banco en problemas

1. Regularizacién temprana: esta etapa tiene dos
componentes complementarias

- Medidas que puede tomar el supervisor:
Restringir las actividades del banco,
Designar un inspector delegado, o

Designar un administrador provisional - que tiene
todas las facultades del directorio y la alta administracion.

- Capitalizacion preventiva: el banco debe llamar a
los accionistas a concurrir a un aumento de capital para restaurar la
solvencia del banco.
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2. Resolucion: Proposiciones de Convenio de
Acreedores.

- El banco debe llamar a los acreedores para
llegar a un acuerdo que permita recuperar la solvencia del banco.

Capitalizacion total o parcial de los créditos
Ampliaciéon de plazos
Remision de parte de las deudas

- Es en este punto donde se concentran las
debilidades que Proyecto de Ley apunta a corregir

3. Liquidacién Forzosa:

- El liguidador debe pagar las obligaciones a la
vista, con recursos del banco o activando la garantia del BCCh.

- También podré transferir las cuentas corrientes y
demas depdsitos a la vista a otro banco.

- Resto de los pasivos se pagan a prorrata segun
su prelacion

Anexo 3: Las Proposiciones de Convenio de la
LGB vigente, han motivado diagnésticos locales e internacionales que
sefialan debilidades relevantes

- Las Proposiciones de Convenio de Acreedores,
gue presentan problemas de factibilidad evidentes, relacionados con los
verdaderos incentivos que puedan tener los agentes para alcanzar un
acuerdo voluntario:

i. Valor libro como precio de capitalizacién de los
creditos.

ii. Los acreedores asumirian perdidas antes que
los accionistas, no respetando su prioridad.

iii. La suspension de pagos durante esta etapa
podria generar un problema de liquidez a las contrapartes.

iv. Los plazos del proceso son extensos,
implicando riesgos de contagio.
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Una vez culminada la intervencion del sefior
Presidente del Banco Central, el Honorable Senador sefior Lagos consultd
de qué instrumentos se compone el buffer contraciclico.

El sefior Marcel sefalé que corresponde a un
requerimiento de capital adicional que, desde luego, debe ser anunciado con
una cierta anticipacion para que los bancos puedan satisfacerlo. Busca
atenuar el ciclo del crédito, es decir, evitar que el crédito sea prociclico y
profundice la expansion de la actividad del endeudamiento en periodos de
auge, que después puedan ser seguidos de una contraccion mucho mas
fuerte.

De ser requerido, afiadid, lo que debera ocurrir es
gue el banco de que se trate distribuya menos utilidades, levante capital o
disminuya su crecimiento.

El Gerente de Infraestructura y Regulacion
Financiera del Banco Central de Chile, seiior Gabriel Aparici, acoté que
el buffer en comento se compone de capital accionario. No admite, por tanto,
otra clase de instrumentos de cuasi capital, como bonos subordinados o
hibridos.

Enseguida, hizo uso de la palabra el Presidente
de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), seiior Carlos Pavez,
quien desarrollé la siguiente minuta:

MINUTA SOBRE PROYECTO DE LEY QUE MODERNIZA LA
LEGISLACION BANCARIA (Boletin 11.269-05)

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO
Valparaiso, 23 de enero de 2018
Sefiores Senadores Comisién de Hacienda:

Estimados sefiores, hacemos mencion a la
comunicacioén recibida con fecha 18 de enero del presente afio, mediante la
cual se nos invita a expresar nuestros planteamientos respecto del proyecto
de ley que moderniza la legislacion bancaria.

Al respecto, junto con agradecer la oportunidad
para dar a conocer nuestra opinién sobre una materia de gran importancia en
el quehacer de la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF”), hacemos
presente que los comentarios y observaciones contenidos en el presente
documento dan cuenta de la alta valoracion y apoyo decidido de la CMF a el
proyecto de ley en comento, que contempla modificaciones a la Ley General
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de Bancos, a la Ley 21.000 que crea la CMF y a otros cuerpos legales, por
las razones que expondremos en detalle a continuacion. Lo anterior,
teniendo presente, ademas, el planteamiento realizado por el Ejecutivo en
cuanto a dejar para una posterior discusion legislativa los aspectos referidos
a resolucion de instituciones bancarias.

Asi las cosas, y mas alld de los importantes
beneficios que representa adoptar los estandares de Basilea lll, el foco de
nuestra presentacion se centra en las ventajas aparejadas a la integracion de
la supervisién bancaria a la CMF, en cuanto supondra un fortalecimiento al
gobierno corporativo del regulador y la posibilidad de crear un marco
institucional armédnico para la supervision y regulacién financiera.

Aspectos principales que sustentan el apoyo
decidido de la CMF al proyecto de ley

1) El componente de adaptacion a Basilea, donde
se recogen los topicos centrales de Basilea Il y Ill, y que son fundamentales
para cumplir con los RCAP (Regulatory Consistency Assessment
Programme) del Comité de Basilea.

Estos componentes son:

a) Definicion de capital, incluyendo capital
accionario, capital basico adicional, capital secundario.

b) Facultades para exigir capital por los tres
riesgos de Pilar | (riesgos de crédito, mercado y operacional).

c) Posibilidad de operar con modelo estandar y
con modelos internos para ponderacion por riesgo de los activos.

d) Colchones de capital: conservacion vy
contraciclico.

e) Incorporacién explicita del Pilar [l sobre
supervision bancaria.

f) Incorporacion de Pilar sobre Disciplina de
mercado y transparencia.

2) Reconocimiento a las amplias facultades
entregadas al regulador para definir los requerimientos de capital por la via
normativa, lo que es esencial dadas las constantes actualizaciones a los
estandares internacionales y la necesidad de adecuar requerimientos en
funcién de los cambios de la economia y del sector financiero chileno.



81

Estos elementos permitirdn contar con una banca
cada vez mas solida y resiliente, en mejores condiciones de competir en los
mercados globales, al cumplir con los estandares exigidos por inversionistas,
clasificadores de riesgo y reguladores internacionales.

Ventajas de la Integracion de la Supervision
Bancatria bajo el perimetro de la CMF

Desde un punto de vista puramente conceptual, la
integracion de la Superintendencia de bancos e Instituciones Financieras
(SBIF) al paraguas de la CMF representa una ganancia social neta si ambas
entidades juntas generan un mayor beneficio social que separadas. Esto
implica comparar las ganancias que se derivan de la integracion con los
costos involucrados.

¢,Cuales son estas ganancias?

1) Un regulador integrado esta mejor posicionado
para monitorear la naturaleza y extension del arbitraje o la asimetria
regulatoria, y cuando ello sea detectado, tomar medidas para cerrar las
brechas e inconsistencias en la regulacion. Existen muchas actividades
comunes entre bancos, entidades del mercado de seguros y valores que,
independientemente de qué agente las realice, representan riesgos similares
y por ende requieren marcos regulatorios comunes (créditos otorgados por
compafias de seguros y bancos; requerimientos normativos para riesgos de
mercado; etc).

2) Un regulador integrado, al abarcar un mayor
rango de entidades bajo su paraguas supervisor, queda en mejores
condiciones de fiscalizar los riesgos de los conglomerados financieros.
Aunque esto por si s6lo no de facultades para solicitar requerimientos de
capital, liquidez o estdndares de gobierno corporativo de los conglomerados,
permite evaluar mejor los riesgos y tomar acciones correctivas a nivel de
instituciones individualmente supervisadas.

3) Dentro de un regulador integrado, existe un
espacio para potenciar las actividades que pueden ser efectuadas con los
recursos existentes. Especificamente, existen areas a cargo de las funciones
normativa, juridica, estudios, etc., que pueden tener un mejor desempefio
mediante la integracion. Ello, sin perjuicio de que a nivel de la supervision
siempre es necesario mantener focos que reconozcan las diferencias y
especificidad entre industrias de bancos, seguros y valores.

4) A un regulador integrado se le podra exigir, de
facto, una mayor rendicion de cuentas que a reguladores individuales, toda
vez que no exista ambigledad a la hora de identificar de la entidad
responsable del monitoreo y supervision. En este sentido, los problemas de
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coordinacion entre reguladores tienen un menor alcance comparados con los
problemas de coordinacion al interior del organismo regulador.

5) Al integrarse la supervision bancaria dentro del
perimetro de la CMF, se extenderian los beneficios de un gobierno
corporativo colegiado hacia la regulacion y supervision bancaria, con todo lo
qgue ello implica en términos de posibilidad de tener diversidad de
calificaciones y experiencia al servicio de la toma de decisiones
institucionales por parte del supervisor, asi como en el ejercicio de sus
atribuciones normativas y sancionatorias, logrando mayor estabilidad y
continuidad en las decisiones estratégicas y su correlato en certeza juridica.

Dicho lo anterior, también existen algunas
materias a las que hay que poner atencién:

1) Tenemos conciencia que esta integracién es
compleja, y requiere abordarse con una adecuada planificacion,
programacion y coordinacion interinstitucional entre la CMF y la SBIF, para
identificar estructuras, procesos, métodos y herramientas de trabajo,
sinergias, conexion de sistemas, entre otros.

2) Dado lo anterior, es importante destinar a la
brevedad algunos recursos humanos, tanto de caracter interno de la CMF y
la SBIF, como de apoyo externo, al proceso de integracion. Es dificil que las
personas que estan desempefiando ciertas tareas propias de su descripcion
de cargo, puedan destinar mucho tiempo a implementar la fusion
propiamente tal.

3) El proceso de integracidon requiere integrar
sistemas, lo cual también implica destinar recursos internos y apoyo externo.

4) Adicionalmente, es importante ir abordando
cuestiones asociadas a la infraestructura fisica, dado que actualmente las
dependencias de la SBIF estan separadas de la CMF. Aunque ello no tiene
por qué implicar necesariamente en mayores costos, dado que se pueden
vender o arrendar instalaciones, es importante no obviar el punto de que todo
el personal trabaje dentro de las mismas instalaciones.

El desafio entonces es disefiar e implementar un
proceso de integracion de manera tal, que los beneficios superen a los
costos, para lo cual pueden identificarse factores criticos de éxito.

Factores Criticos para implementacion exitosa de
integracion de supervision bancaria a CMF

Es del caso sefialar que, aunque el modelo
integrado de supervision ha tenido una aplicacion en mayor cantidad de
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paises en comparacion con otros modelos como el de supervision por
objetivos (cumbres gemelas) o la supervisiébn por instituciones (el actual
marco en Chile) no es una panacea, como tampoco lo son otros modelos.

Una adecuada implementacion del modelo
integrado es esencial para que los beneficios potenciales del modelo se
puedan alcanzar en la practica. Para este efecto, existen algunas
condiciones criticas de éxito. A saber:

1) Integrar la supervision bancaria bajo el
paraguas de la CMF, contribuira a darle mas fuerza al objetivo de solvencia y
estabilidad financiera, ayudando a crear mejores condiciones para el buen
desemperio de la supervision.

En este sentido debe tenerse presente que,
aunque un regulador integrado puede tener un mandato basado en diversos
objetivos, tales como solvencia, desarrollo y conducta de mercado, la
experiencia muestra que siempre debe buscarse un adecuado balance entre
dichos objetivos, teniendo siempre presente las implicancias a nivel sistémico
gue pueden motivar a otorgarle una jerarquia mayor a alguno de ellos.

Creemos que la combinacién de la ley 21.000 -
gue ya contempla para la CMF un mandato explicito de velar por la
estabilidad financiera, junto a las propuestas contempladas en el Proyecto de
Ley actualmente en discusion logran este balance.

2) Como se sefald, aunque un regulador integrado
elimina la necesidad de coordinacibn entre agencias, no resuelve
necesariamente el problema de coordinacién al interior del nuevo regulador.
Hacer esto depende criticamente del Consejo y de su plana ejecutiva
debiendo impulsar una sdlida estructura organizacional, un robusto proceso
de toma de decisiones y una cultura organizacional comun.

En este punto es relevante considerar el tema de
las potenciales diferencias en cultura organizacional. Es claro que el
mandato de un supervisor bancario esta centrado en la solidez de la banca.
Sin embargo, para las comparfias de seguros también es un tema de primer
orden, existiendo en ambos casos requerimientos de adecuaciéon de capital,
apalancamiento riesgo operacional entre otros.

A mayor abundamiento, en los estandares
internacionales existe un equivalente a Basilea para seguros, llamado
Solvencia Il, que al igual que Basilea, establece tres pilares: requerimientos
de capital, rol del supervisor y transparencia de la informacion.

De este modo, aunque existen especificidades a
considerar en la supervision de bancos y seguros, existen multiples aspectos



84

donde ambos enfoques convergen. Algo similar ocurre con aspectos de la
regulacion de corredores de bolsa y los proveedores de infraestructura que
supervisa la CMF.

3) Aunque las necesidades de recursos para la
integracion son acotadas, es importante considerarlas desde el inicio, de
manera de abordar eficientemente desafios adicionales asociados a la
integracion de sistemas, homologacion de beneficios del personal o la
necesidad de contratar apoyos externos para el proceso de fusion.

4) Integracion gradual y por etapas. El proyecto de
ley establece con claridad una gradualidad, donde la fusién de la CMF y la
SBIF tendra lugar dentro de un plazo de hasta 12 meses desde la
publicacion de la ley, segun se determine mediante un DFL. Por lo tanto, es
importante que el Poder Ejecutivo utilice esta facultad fijando la fecha de
fusion, de manera de poder contar con los 12 meses en su totalidad para
llevar adelante la integracion.

La manera como hemos concebido este proceso
en la CMF esta basado en un criterio de minima disrupcion inicial. Esto
significa que, desde el punto de vista funcional, el efecto practico de la fusion
para la SBIF es cambiar la actual dependencia de los intendentes que
responden al superintendente por otra donde responden al Consejo de la
CMF. Esto, para tratar de reducir al minimo los cambios de corto plazo en las
formas actuales de trabajo de los equipos y personas, en cuanto a métodos
de supervision, regulaciones etc.

Dicho eso, durante esos 12 meses sera necesario
preparar algunos ajustes basicos y esenciales sin los cuales la integracién no
puede tomar forma, a saber, la integracion de los sistemas, la integracion
fisica y la homologacion de criterios y afiatamiento de la cultura
organizacional.

5) A partir de los siguientes 18 meses desde que
se efectla la integracion de CMF y SBIF, el proyecto establece la necesidad
de abocarse a emitir la normativa requerida para poder implementar las
exigencias de capital y provisiones conforme a estandares de Basilea. En
este tiempo, serd necesario reglamentar los requerimientos del modelo
estandar y modelos internos, capital contraciclico y exigencias para bancos
sistémicos en conjunto con el Banco Central), Pilar Il, etc.

En este periodo, nuestro enfoque seria minimizar
la introduccion de ajustes organizacionales dentro de la futura intendencia de
bancos, con el objeto de que los equipos puedan abocarse a la principal
tarea de caracter reglamentario.
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6) Terminado este proceso, estariamos en
condiciones de introducir potenciales mejoras en los modelos de supervision
y en la estructura organizacional conjunta, de manera de ir aprovechando las
potenciales sinergias, las capacidades de fiscalizacion de conglomerados,
etc.

Una vez finalizada la intervencion del sefior
Presidente de la CMF, el Honorable Senador sefior Pizarro solicito
mayores antecedentes sobre la manera en que se llevara a cabo la
integracion entre la CMF y la SBIF.

El Honorable Senador sefior Montes observo
gue subsiste cierto debate acerca de las ventajas y desventajas de los
modelos de supervision basados en objetivos, versus los integrados. De
estos ultimos, sefalod, se cuestiona la pérdida de especialidad. Pregunt6 de
gué manera se propone la CMF hacer frente a esta critica, habida cuenta de
la opcidn por un sistema integrado que ha tomado nuestro pais.

El Honorable Senador sefior Coloma consultd
por el alcance del articulo 162 que el proyecto de ley incorpora a la ley
general de bancos, que dispone que respecto de las conductas que
configuran los delitos tipificados en dicha legislacién, podra, ademas, la CMF
imponer sanciones conforme a la ley N° 21.000. Surge la duda, planteo,
sobre si se estaria vulnerando el principio non bis in idem.

El Presidente de la CMF, seiior Pavez, expres6
gue, de acuerdo con las disposiciones transitorias de la iniciativa legal en
estudio, se faculta al Presidente de la Republica para que dicte un decreto
con fuerza de ley que, entre otras materias, fije la fecha de integracion entre
la CMF y la SBIF. Tal fecha, por cierto, no podra exceder el plazo de un afio
desde la publicacion de la ley.

Ahora bien, acoto, a juicio de la CMF lo adecuado
seria que el Ejecutivo se tomara el afio completo para disponer todo lo
relacionado a la integracion, atendidas las complejidades inherentes al
proceso que se esta llevando a cabo.

Por su parte, el Comisionado de la CMF, seior
Christian Larrain, resefi0 que la evidencia comparada indica que el transito
emprendido por Chile desde un modelo institucional de supervision
(focalizado en bancos, seguros, etc.), hacia otro integrado, es lo que
mayoritariamente predomina a nivel internacional. Lo cual, desde luego, no
significa asumir que el modelo integrado sea una panacea, ni mucho menos.
De hecho, graficO, el caso del supervisor britanico (the Financial Services
Authority) constituye un claro ejemplo de falla del modelo: el objetivo de
proteger la estabilidad financiera no estaba explicitado en su mandato, lo que
llevo a que se privilegiaran otras areas de accion. En todo caso, subrayo, se
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trata de un defecto del que no adolece la CMF chilena, que se encuentra
expresamente mandatada para cautelar la estabilidad financiera.

En relacion con el modelo por objetivos —o de
cumbres paralelas-, sostuvo que, efectivamente, su ventaja es que permite la
especializacion, tanto en materia solvencia como de conductas de mercado.
Sin embargo, tiene la desventaja de que no permite aprovechar los
beneficios del analisis integrado del mercado o de la apreciacion de los
riesgos de conglomerados.

En tal escenario, dio a conocer que entre los
comisionados existe consenso para que, mas adelante y en el marco del
modelo integrado, al interior de la CMF se establezca una division de tareas
gue haga posible concentrar esfuerzos en objetivos de solvencia, por una
parte, y en conductas de mercado, por otra. No en el corto plazo, insistio,
porque la primera tarea de la Comisién es que el proceso de integracion sea
lo menos disruptivo posible; que garantice, en definitiva, que la continuidad
de la fiscalizacion de bancos, compafiias de seguros y entidades de valores
no se vea afectada. Esto, llevado a la practica, significa que en lo inmediato
las Intendencias de la SBIF, que hoy responden al Superintendente, seguiran
desempefiando exactamente las mismas funciones, pero dependiendo del
Consejo de la CMF.

Respecto de la inquietud manifestada por el
Senador sefior Coloma, la Vicepresidenta de la CMF, sefiora Rosario
Celeddn, destacd que el proyecto de ley cumple con articular la reforma a
ley general de bancos con la ley N° 21.000, incorporando mayores
estandares de debido proceso. De esta forma, la competencia de la CFM se
extenderd a la determinacibn de responsabilidades administrativas,
incluyendo las sanciones y multas que correspondan, cuando se detecten
infracciones a la ley general de bancos; sin perjuicio de que algunas de esas
conductas puedan, ademas, estar tipificadas como delitos en materia penal.
Tal como ocurre, ejemplifico, en el ambito de la legislacion de mercado de
valores con el uso de informacion privilegiada, que da lugar a una sancién
administrativa (impuesta por la CMF) y a la persecucion criminal (que cabe al
Ministerio Publico).

La Subsecretaria de Hacienda, senora Lobos,
afadioé que la finalidad del precitado nuevo articulo 162 de la ley general de
bancos, es la armonizacion con el modelo sancionatorio de la ley N° 21.000,
en la que se estableci6 un sistema sancionatorio que permite perseguir
responsabilidades por las vias administrativa y penal.

Tal como se hiciera presente en la Camara de
Diputados durante el primer tramite constitucional, complemento, la opinion
del Ejecutivo es que la sefialada disposicion no pone en entredicho el
principio non bis in idem. Se trata, indicd, de conductas y procedimientos
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distintos, en las que el bien juridico protegido es, asimismo, diferente, tal
como ocurre en los &mbitos de libre competencia o mercado de valores.

A todo lo anterior, concluyd, cabe agregar que la
propia ley N° 21.000 contempla que las medidas intrusivas de la CMF para
casos de mercados de valores y seguros, sélo son procedentes respecto de
conductas que estén tipificadas como delitos. Sin el nuevo articulo 162, tales
medidas no podrian ser implementadas por infracciones a la legislacion
bancaria, lo que constituiria una asimetria que, a todas luces, es necesario
subsanar.

Finalmente, la Comision recibi6 a los
representantes de la Asociacion de Bancos, cuyo Presidente, seiior
Segismundo Schulin-Zeuthen, efectud una exposicion del siguiente tenor:

- La Banca sera siempre un sector regulado, por
consiguiente, una buena normativa sera muy relevante.

- La discusion actual en nuestro pais se produce
sin la presencia de una crisis, a diferencia de lo que ha ocurrido en varios
otros lugares (capital regulatorio de la Banca del pais se encuentra en 13,8%
y con los ponderadores de Basilea en 15,2%, siendo que el minimo esta en
10,5%).

- Durante la discusion en la Camara de Diputados,
se contd con una participacion activa, junto al Ministerio de Hacienda, la
Superintendencia del ramo y con los asesores de los diputados, lo que
permitié perfeccionar el proyecto de ley.
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La banca es sélida y constituye un aporte al pais
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Marco General

- El sector bancario es clave en el desarrollo de

una economia.

- La banca chilena cuenta con adecuados niveles

de capital.

- El marco regulatorio es esencial para contar con
un sector robusto para enfrentar los desafios actuales y futuros (modelos de
negocio, tecnologia y nuevos estandares internacionales).

- La ultima actualizacién relevante a la ley general

de bancos (LGB) fue a finales de los noventa.
- Evitar costos no deseados en actividad y costo

crediticio.

- La implementacion de la actualizacion de la LGB

es clave.

Contenidos de la Reforma a la LGB

Cuerpo Colegiado: Comision para el Mercado

Financiero (CMF)
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Requisitos de Capital
Resolucion
CMF - Cuerpo Colegiado

- El proyecto de ley otorga un importante rol a la
CMF en la regulacién y supervision de la banca.

- Esto va en linea con estandares internacionales.

- La CMF sera clave en la implementaciéon de la
regulacion del sistema financiero -ponderadores, Pilar 1, definicion de
instrumentos de cuasi-capital, etc.

- La existencia de un cuerpo colegiado es
positiva —proceso de toma de decisiones, mitiga riesgo de discrecionalidad,
memoria historica.

- La CMF debe contar con un horizonte de
planificacion y recursos de mediano plazo para cumplir su rol regulatorio y
supervisor.

Requisitos de Capital - BASILEA il (BIS Ill)

- Los requerimientos de capital siguen de cerca los
lineamientos de BASILEA Il

- Existen numerosos cambios Yy ajustes
(ponderadores, Pilar II, cargo sistémico, instrumentos cuasi-capital, etc.).

- La implementacion apropiada de estos cambios
no es trivial: rol CMF.

- El proyecto de ley fue perfeccionado en la
Camara de Diputados, destacandose las siguientes materias:

Gradualidad en transicién. Plazo de hasta 6,5
afos posterior a la publicacion de la ley.

Pilar Il. CMF dictara Norma de Caracter General
para su aplicacion.

Instrumentos de cuasi capital. El proyecto de ley
considera una mayor transicion para la adopcion de estos instrumentos,
aunque podria ser perfeccionable (son nuevos en el mercado, no existen en
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Chile y puede ser que algunos bancos no accedan a este tipo de
instrumentos).

Transicion de requerimientos de capital en nueva LGB

' I
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Requisitos de Capital — Estimaciones
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Pomderadores para activos ponderados por niesgo de crédito
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CMF y Banco Central: Check and Balances

CMF requiere informe previo favorable del Banco
Central en determinadas areas, las principales son:

- Norma para la calificacion y definicion de cargos
de capital a bancos de importancia sistémica.

- Norma que regule los requisitos para emision de
acciones preferentes o bonos perpetuos.

- Norma con ponderadores de riesgo para
requisitos de capital y metodologias internas.

- Denegar autorizacion para fusiones o
adquisiciones por consideraciones sistémicas.

- Designar o renovar administrador provisional.
- Liguidacién forzosa de un banco.
Banco Central también requiere el informe previo

favorable de CMF en la aplicacion del buffer contra-ciclico.

Resoluciéon - Pendiente
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- El proyecto de ley no innova de manera relevante
en resolucion bancaria.

- Las principales modificaciones son la inclusion
de un Plan de Regularizacibn Temprana y precision de algunas facultades
del regulador.

- Este tema es sumamente complejo y no esta
zanjado a nivel internacional (por ejemplo, Banco Popular).

- El Ejecutivo se comprometi6 a una discusion
futura de esta materia, aspecto que valoramos.

Comentarios
Reserva Bancaria — Acotar

- El proyecto de ley elimina el control jurisdiccional
de las solicitudes de la Unidad de Analisis Financiero (UAF), y del Servicio de
Impuestos Internos (Sll).

- El proyecto de ley establece una presuncion de
interés legitimo y que no resulta previsible que el conocimiento de los
antecedentes ocasione un dafo patrimonial al cliente.

- Esta atribucién es amplia por lo que debiera
acotarse a personas especificas en investigaciones determinadas.

- El plazo para entregar la informacion es 5 dias
corridos, prorrogable 5 dias por el solicitante.

- Este plazo es restrictivo y debiera homologarse
con el plazo de 10 dias establecido en el procedimiento que se propone
incorporar en el articulo 62 del Codigo Tributario.

Perimetro Regulatorio — Precisar Atribuciones
CMF

- Desarrollos tecnologicos y cambios en modelos
de negocios se traducen en un importante dinamismo en la estructura de
mercado, y por ende la definicion del perimetro adquiere especial relevancia.

- El proyecto de ley incorporé avances en esta
materia durante su tramitacion en la Camara de Diputados, estableciendo
gue la CMF propondra modificaciones al Ministro de Hacienda para
“procurar” evitar vacios regulatorios.
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- Esta atribucion podria perfeccionarse mediante la
obligacion de la CMF en esta materia, eliminando para ello la expresion
“procurara’.

Instrumentos Cuasi Capital — Flexibilidad CMF

- El proyecto de ley establece la opcion de
constituir capital por hasta 1,5% en acciones preferentes y bonos perpetuos
(articulo 66).

- En el caso de los instrumentos perpetuos, estos
corresponden a mercados relativamente nuevos y no es posible descartar
gue existan eventos transitorios que afecten su funcionamiento.

- El desarrollo del mercado local (AFP y CSV) es
clave para extender el uso de estos instrumentos por parte de la mayoria de
los bancos.

- El proyecto de ley introdujo un plazo de
adecuacioén diferenciado para estos bonos, permitiendo que el reemplazo de
los bonos subordinados por bonos perpetuos se postergue un afio desde la
entrada en vigencia de la ley.

- No obstante este avance, la ley debiese
establecer mayor flexibilidad para que la CMF ajuste el proceso de
transicion desde bonos subordinados a bonos perpetuos, manteniendo
el plazo total de transicion.

El Honorable Senador sefor Lagos observo
gue, en el extremo, el requerimiento de capital podria ascender a 20,5%.
Preguntdé como se compara ese indice con el de otras jurisdicciones.

El sefior Schulin-Zeuthen respondié que resulta
una exigencia potencial que dificilmente se va a verificar en la practica, pero
gue, de hacerlo, significaria un problema serio de costos y restriccion de
creditos. Sefialo que se trata de un indice relativamente extremo en relacion
con lo que acontece en otras realidades, pero su aplicacion dependera
mucho de lo que ocurra con los ponderadores por riesgo de crédito. En otras
jurisdicciones, como la inglesa, cuentan con una definicion del llamado Pilar
Il que lo mantiene fijo en 0, lo que demuestra que constituye un instrumento
a aplicar en situaciones especiales.

Conforme a la ley vigente, agrego, los créditos
mayoristas y pyme ponderan 100%, vivienda 60% y consumo, 100%. En
Basilea Ill, en cambio, el crédito comercial pondera 100%, pymes 75%
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vivienda 35% y consumo, 75%. El rol que desempefie la CMF sobre la forma
en gue se va a llevar a cabo el transito desde la ley actual a Basilea lll, por
consiguiente, tendra una importancia fundamental en los requerimientos de
capital. Cuestion que se hace particularmente patente en el caso de las
pymes, cuya ponderacion, como se dijo, bajaria de 100% a 75%, lo que
sumado a las garantias por los créditos FOGAPE Y FOGAIN, podria llevar a
una reduccion del ponderador hasta el 50%, lo que representaria un
tremendo impulso para el sector. Un escenario de este tipo, hizo ver,
obviamente repercutiria sobre las estrategias comerciales de los bancos.

Ante una consulta del Honorable Senador sefior
Montes, finalmente, estimd que la disminucion en la ponderacion del sector
vivienda se debe al tipo de garantia subyacente y al plazo de servicio de la
deuda.

El Superintendente, sefor Parrado, apuntd que
el potencial maximo de 20,5% podria aplicarse soOlo respecto de algunas
instituciones, no de todas. Esto, puesto que, por ejemplo, el requerimiento
para bancos sistémicos se aplica so6lo a entidades de gran tamafio o muy
interconectadas. El buffer contraciclico, por el contrario, si puede ser
aplicado sobre todos los bancos, en presencia de un boom crediticio que
afecte a toda le economia.

El Pilar 1l, en tanto, se utiliza en presencia de
riesgos especificos no incluidos en los buffer anteriores, sea que se trate de
un banco grande, mediano o pequefio que tenga una exposicion directa a un
sector problematico. En otras legislaciones, de hecho, se aplican pruebas de
tension (test de estrés), que si arrojan malos resultados respecto de
determinadas instituciones, activan el Pilar 1l y el consecuente requerimiento
de mas capital.

En otro orden de ideas, el Honorable Senador
selior Coloma volvié a consultar si la existencia de elementos dentro del
sistema para la exigencia de mayor capital -que son variables y, en algunos
casos, atienden al riesgo que presenta la actividad sujeta a crédito-, puede
llevar a que se haga mas costoso prestar a ciertos sectores, o inhibir que un
banco se especialice en una determinada actividad. Se trata de una situacion
gue, entre otras, podria afectar a la actividad agricola.

El Honorable Senador sefior Lagos sefalo
comprender que, si se quiere bajar el riesgo potencial al que se expone un
determinado banco, lo mas natural es diversificar la cartera de créditos e
instrumentos, porque si se concentra en un determinado sector,
inevitablemente respondera al riesgo que este Ultimo represente.

El Honorable Senador sefior Montes observo
gue hoy se encuentran disponibles nuevos instrumentos en el mercado,
vinculados a la inversion en Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)



95

o el Fondo de Infraestructura S.A., en buena medida para garantizar créditos.
Consulté si, a juicio de los representantes de las instituciones bancarias,
tendran estos instrumentos alguna incidencia en el cumplimiento de los
parametros de los acuerdos de Basilea.

El seior Schulin-Zeuthen expuso que en
actividades como la agricola u otras similares, el problema pasa por los
riesgos asociados, que son basicamente dos. De un lado, el del suelo, que
depende muchisimo de si el predio cuenta o no con derechos de aguas; del
otro, el del capital de trabajo, sujeto a los eventos de la naturaleza que
pueden hacer, incluso, perder cosechas completas. Ciertamente, indico, los
riesgos pueden ser aminorados con seguros, pero no puede perderse de
vista que se sabe de experiencias no exitosas, como fue el caso del seguro
de cambio para agricultores y medianos empresarios.

Respecto de los nuevos instrumentos de inversion,
sostuvo que el Fondo de Infraestructura constituye una muy buena idea,
pues permitird corregir una distorsion del mercado. Las AFP podran, ahora,
invertir en las actividades relacionadas al Fondo y ya no sera necesario que
los bancos financien todo el periodo de concesién, y no solamente el que
resulta mas natural que es el de construccion y puesta en marcha. Esta
nueva dindmica debiera, también, repercutir en los requerimientos de capital
a los bancos.

Enseguida, de cara a la votacion en general del
proyecto de ley la sefiora Subsecretaria de Hacienda manifestdé que existe
un alto consenso, en términos globales, acerca del mismo, que fue posible
alcanzar después del exhaustivo trabajo efectuado en la Camara de
Diputados. Subsisten, con todo, algunas discrepancias en materia de reserva
bancaria.

Aclarg, en primer término, que el proyecto de ley
no introduce innovaciones respecto del secreto bancario.

Solamente lo hace en materia de reserva
bancaria, donde se incorporan dos modificaciones. Una, la presuncion
simplemente legal del inciso segundo del articulo 154 de la ley general de
bancos, relativa al interés legitimo que no requiere ser acreditado, de la UAF
y del SlI en el ejercicio de sus facultades fiscalizadoras. Al respecto, reiterd
disentir de la opinion expresada por la Corte Suprema sobre que la
interpretacion del Ejecutivo, acerca del alcance del fallo del Maximo Tribunal
sobre el interés legitimo, seria extensiva. Insistié en que si existe un interés
legitimo que se enmarca dentro de las facultades fiscalizadoras de la UAF y
el Sll. Sin perjuicio de ello, dio a conocer la disposicion del Ejecutivo a
precisar que dicho interés debiera ser aplicado en casos especificos, en que
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se esté en presencia de sujetos individualizados y no de personas
indeterminadas.

La otra modificacién, culmind, es la que establece
un procedimiento residual dentro de los procedimientos especiales de la ley
general de bancos (los de los articulos 62, 62 bis y 62 ter del Cdédigo
Tributario), que va a operar como una garantia para los afectados, toda vez
que expresa con claridad la forma de solicitar informacion y los plazos
involucrados. Se fija, al efecto, un plazo genérico de cinco dias, que puede
ser ampliado en funcién del volumen, antigiiedad y caracteristicas del tipo de
informacion que se requiera. Esto, afadio, en consistencia con la
consolidacion del sistema de supervision integrada que el proyecto de ley
hace posible.

Una vez terminado el debate, el proyecto de ley
fue puesto en votacion general, resultando aprobado por la unanimidad
de los miembros de la Comisién, Honorables Senadores sefores
Coloma, Garcia, Lagos, Montes y Pizarro.

FINANCIAMIENTO

El informe financiero elaborado por la Direccion de
Presupuestos del Ministerio de Hacienda, de 12 de junio de 2017, sefiala, de
modo textual, lo siguiente:

“l. Antecedentes

Este informe se refiere al Proyecto de Ley que
Moderniza la legislacion bancaria, adecuando normativa que indica, cuyo
propoésito es perfeccionar el sistema bancario chileno y dotarlo de una
institucionalidad moderna.

Para estos efectos, el proyecto de ley propone el
traspaso de todas las competencias de la actual Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF) a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), creada recientemente mediante la ley N° 21.000. Asimismo, modifica
el decreto con fuerza de ley N°3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que
fija el texto refundido, sistematizado y concordado de la Ley General de
Bancos (LGB) para adecuarlo a los desafios antes sefialados, es decir, velar
por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado
financiero, asi como cuidar que las personas o entidades fiscalizadoras
cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las
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rijan.

Entre las modificaciones propuestas por el
proyecto -que aborda principalmente el referido decreto y referencia a la ley
N°21.000, que crea la Comision para el Mercado Financiero- se destacan las
siguientes:

1. Se reemplaza la actual SBIF por la CMF. Esto
significa que, todas las instituciones actualmente fiscalizadas por dicha
Superintendencia (v.g. bancos, emisores y operadores de tarjetas de crédito
0 de pago con provision de fondos) quedaran sujetas a la supervision de la
recién creada CMF mediante la ley N°21.000. Por su parte, y con el objeto de
evitar la duplicidad normativa y de tender hacia un estatuto general y
armonico, se derogan de la LGB todas las normas que consagran facultades
de la SBIF y que se encontraran contenidas en la ley N°21.000, modificada.

2. Se incorporan nuevas exigencias de capital y
reservas, de conformidad con los lineamientos de Basilea lll. Es asi como se
incorpora una exigencia de capital adicional equivalente al 1,5% de los
activos ponderados por riesgo y se incorpora una obligacién de mantencion
de 2,5% de los activos ponderados por riesgo por sobre el minimo
establecido, el cual debera estar conformado por capital basico.

3. Se incorpora una disposicién que indica que el
Banco Central de Chile, en consideracion a la fase del ciclo econémico,
podra determinar la activacion de una exigencia de capital basico adicional,
de caracter contra-ciclico, que sera aplicable de manera general a todas las
empresas bancarias constituidas o autorizadas para operar en el pais, para
mitigar la incubacion de riesgos sistémicos. Dicha reserva la fijara dicho
Banco en un porcentaje que puede ascender hasta el 2,5% de los activos
ponderados por riesgo, previo acuerdo favorable de la CMF.

4. Se incorpora una modificacion a la garantia
estatal a los depdsitos, en el sentido de incrementar el tope maximo anual de
cobertura por persona de 120 UF a 400 UF, con la restriccion que, para una
Unica institucion bancaria, el limite es de 200 UF.

Adicionalmente, el proyecto de ley propone
modificaciones a los siguientes cuerpos legales:

- Al decreto ley N°2.079 de 1978, del Ministerio de
Hacienda, que fija texto de la Ley Organica del Banco del Estado de Chile,
respecto de las cuentas de ahorros para menores de edad;

- A la ley N°20.720, que sustituye el régimen
concursal vigente por una Ley de Reorganizacién y Liquidacién de Empresas
y Personas, y perfecciona el rol de la Superintendencia del ramo, respecto de
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los convenios marco en que sea parte una empresa bancaria o cualquier otro
inversionista institucional;

- A la ley N°18.046, sobre Sociedades Andnimas,
para remitir el proceso que indica al procedimiento de la LGB;

- Al decreto ley N°3.500 de 1980, del Ministerio del
Trabajo y Prevision Social, que Establece nuevo sistema de pensiones,
respecto de instrumentos financieros;

- Al decreto con fuerza de ley N°251 de 1931, del
Ministerio de Hacienda, de Compafias de Seguros, Sociedades Andnimas y
Bolsas de Comercio, respecto también de instrumentos financieros, reservas
técnicas y patrimonio;

- Al decreto con fuerza de ley N°5, de 2004, del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, que fija el texto
refundido, concordado y sistematizado de la Ley General de Cooperativas,
respecto de la fiscalizacion de las cooperativas de ahorro y crédito; y

- A la ley N°20.789, que crea el Consejo de
Estabilidad Financiera, respecto de las remisiones a la CMF.

ll. Efecto del Proyecto de ley sobre el
Presupuesto Fiscal

A juicio de esta Direccion de Presupuestos, el
proyecto de ley en cuestidn genera los siguientes efectos fiscales:

a. Dispone el traspaso de los funcionarios desde la
SBIF a la CMF, sin solucion de continuidad. El traspaso del personal
sefialado, y el de los cargos que sirven, se efectuara en el mismo grado que
tenian a la fecha del traspaso, transfiriéndose asimismo los recursos
presupuestarios respectivos. Del mismo modo, la dotacion maxima de
personal de dicha Comision se incrementara en el numero de funcionarios
traspasados.

En funcion de lo anterior, por concepto de
personal, se estima que solo tiene mayor costo fiscal la aplicacion del articulo
30 de la ley N° 21.000, correspondiente a cinco directivos pertenecientes al Il
nivel jerarquico que se traspasarian del primer organismo al segundo, por un
maximo de $92.856 miles. El mayor gasto fiscal efectivo de cada afio por
este concepto dependerd de los funcionarios sefialados que dejen sus
cargos.

b. Incrementa el tope méximo de cobertura
relacionado con la garantia estatal a los depositos, lo que tiene un efecto
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fiscal en el calculo de los Pasivos Contingentes, segun se dispone en la ley
N° 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal.

En efecto, con la modificacion sefialada, la
exposicion fiscal maxima asociada a la garantia estatal, calculada con datos
de diciembre 2016, ascenderia a 3,14% del PIB, en comparacion con la
estimacion de exposicion maxima presentada en el Informe de Pasivos
Contingentes del afio 2016, de 2,28% del PIB.

c. Incrementa las exigencias de capital y reservas
de los bancos que operan en Chile, lo que impacta directamente sobre las
necesidades de capitalizacion del Banco Estado de Chile. Al respecto, se
estima que la ley en comento generara la necesidad de realizar aportes
extraordinarios de capital por parte del Fisco a dicho Banco por un monto
total de hasta US$ 1.620 millones, hasta el afio 2024. En cualquier caso, ello
depende de las definiciones que tome la autoridad reguladora respecto de
nivel de ponderadores de los Activos Ponderados por Riesgo; y de la
gradualidad para alcanzar los nuevos niveles de capital, entre otros
aspectos. Los efectos directos de esta necesidad de capital seran incluidos
en las leyes de presupuestos del Sector Publico que corresponda.

El mayor gasto fiscal que irrogue la aplicacién de
esta ley durante su primer afio presupuestario de vigencia se financiara con
cargo al Presupuesto de la Comision para el Mercado Financiero y, en lo que
faltare, con cargo a la partida presupuestaria Tesoro Publico. En los afios
siguientes se financiara con cargo a los presupuestos anuales de la
Comision para el Mercado Financiero.

El Presidente de la Republica, por decreto
expedido por intermedio del Ministerio de Hacienda, podra traspasar a la
CMF los recursos necesarios de la SBIF, pudiendo al efecto crear, suprimir o
modificar los capitulos, programas, asignaciones, items y glosas
presupuestarias que sean pertinentes.”.

Posteriormente, con fecha 17 de noviembre de
2017, la Direccion de Presupuestos emitio el siguiente informe financiero
complementario, que acompafié una serie de indicaciones formuladas por el
Ejecutivo al proyecto de ley:

“l. Antecedentes

El proyecto de ley al cual se formulan indicaciones
Moderniza la legislacién bancaria, adecuando la normativa que indica, con el
propdésito de perfeccionar el sistema bancario chileno y dotarlo de una
institucionalidad moderna.
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Las indicaciones en comento, ademas de incluir
mejoras al texto, introducen modificaciones en las materias que a
continuacion se indican:

a) Requisitos patrimoniales adicionales: el
proyecto de ley actualmente en discusion establece un requisito de
patrimonio efectivo adicional de hasta 4% de los activos ponderados por
riesgo, para casos en que los requisitos generales no sean suficientes para
cubrir riesgos especificos. Este requisito adicional sera definido con el voto
favorable de 4 de los 5 comisionados de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF).

La indicacion sefalada establece la obligacion
para la CMF, de dictar una norma de caracter general en que se entregaran
directrices sobre los criterios que se utlizardn para la determinacion,
activacion y desactivacion de los requisitos patrimoniales adicionales;

b) Secreto v Reserva Bancaria: se reformula la
redaccion propuesta en el proyecto de ley, eliminando la presuncion
vinculada al Ministerio Publico y acota la del Servicio de Impuestos Internos y
de la Unidad de Analisis Financiero al ejercicio de sus funciones de
fiscalizacion;

c) Adecuacién de capital: para efectos de una
adecuada implementacién del proyecto de ley, principalmente en lo referente
al capital basico adicional sefialado en el articulo 66 de la Ley General de
Bancos, se reemplaza el un esquema de plazo fijjo (plazo maximo de
implementacion en el afio 2024), a uno de seis afios y medio desde la
publicacion de la ley, con el fin de hacer gradual la puesta en marcha de la
misma;

d) Remuneraciones miembros de la CMF: se
establece una asignacion adicional de Alta Direccion del Sector Financiero
para los miembros de la CMF, dadas las incompatibilidades y restricciones
inherentes al cargo.

II. Impacto Fiscal

Se estima que las modificaciones sugeridas al
proyecto de ley que se presentan en estas indicaciones, generan los
siguientes efectos fiscales:

1. La asignacion de Alta Direccion del Sector
Financiero, aumenta la remuneracion propuesta para los miembros de la
CMF, sefialados en el articulo 17 de la Ley N°21.000. De esta forma, el costo
fiscal de esta indicacion totalizaria un monto anual de $10.695 miles,
incrementando lo indicado en el IF N° 63 del 12-06- 2017.
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2. Adicionalmente al capital sefialado en el IF N°
63, se ha procedido a revisar las estimaciones de impacto fiscal por efecto
del mayor ajuste al capital basico requerido al utilizar la tasa de impuestos de
40% (ademas del 25%, como en el caso de la banca privada), para valorar
los impuestos diferidos por diferencias temporales. Al respecto, el monto
incremental de aporte de capital por este efecto corresponde a un maximo de
US$640 millones, los que se realizarian también gradualmente, y no
incrementaran el gasto del gobierno central por tratarse de una transaccion
de activos financieros.”.

Finalmente, el dia 2 de enero de 2018, la
Direccion de Presupuestos elaboré un nuevo informe complementario, en
relacion con una nueva indicacion presentada por el Ejecutivo. Su tenor es el
gue sigue:

“l. Antecedentes

La presente indicacién formulada al proyecto de
ley que Moderniza la Legislacion Bancaria, incorpora un nuevo articulo
decimotercero que se refiere al servicio de bienestar de la actual
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

En este sentido, se indica que dicho servicio de
bienestar continuara existiendo, pudiendo continuar afiliado a él solo el
personal que resultare traspasado desde esa Superintendencia a la
Comisién para el Mercado Financiero y el personal jubilado de esa
Superintendencia que se encontrare afiliado a él. Se agrega, ademas, que el
sefialado personal podra optar por afiliarse al nuevo servicio de bienestar de
la citada Comision.

Il. Efecto de la indicaciéon sobre el Presupuesto
Fiscal

La presente indicacién no tiene efecto ni en los
ingresos ni en los gastos del sector publico.”.

Se deja constancia de los precedentes informes
financieros en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 17, inciso segundo,
de la Ley Organica Constitucional del Congreso Nacional.
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En mérito del acuerdo precedentemente expuesto,
la Comision de Hacienda propone la aprobacion en general del siguiente
proyecto de ley:

PROYECTO DE LEY:

“Articulo 1.- Modificase el decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos
legales que se indican, en el siguiente sentido:

1. Reemplazase el epigrafe del titulo | por el
siguiente:

“Funciones vy atribuciones especiales de la
Comisién para el Mercado Financiero en el ambito bancario”.

2. Suprimese la expresion “Parrafo 1.
Organizacion”.

3. Derégase el articulo 1.

4. En el articulo 2:

a) Reemplazase su inciso primero por el siguiente:

“Articulo 2.- Correspondera a la Comision para el
Mercado Financiero (en adelante, la “Comision”) la fiscalizacion del Banco
del Estado de Chile y de las demas empresas bancarias, cualquiera sea su

naturaleza.”.

b) Sustitiyese en su inciso segundo la expresion
“La Superintendencia” por la frase “Asimismo, la Comision”.

c) Modificase el inciso cuarto en el siguiente
sentido:

i. Agrégase a continuacion de la expresion “la ley
N° 18.840” la siguiente frase: “, ley organica constitucional del Banco Central
de Chile”.

ii. Eliminase la referencia a los numerales 12, 13,
15, 18, 18 bis, 22, 23, 26 y la expresion “y 26 bis”.

iii. Reemplazase la coma entre los guarismos “19”
y “21” por la conjuncién “y”.
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iv. Agrégase, después de la expresion “de este
Titulo,”, la frase “118 del Titulo XIV,”.

v. Intercélase, entre la expresion “ley” y los
vocablos “que Autoriza”, lo siguiente: “N° 20.950,”.

d) Intercalase el siguiente inciso quinto, nuevo,
pasando el actual inciso quinto a ser sexto:

“Con todo, la Comision mantendra las atribuciones
conferidas por la ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado
Financiero, respecto del conjunto de entidades fiscalizadas.”.

e) Sustitiyese en su inciso final la expresion
“Superintendencia” por “Comision”.

5. Deréganse los articulos 3, 4,5,6y 7.
6. En el articulo 8:

a) Sustityese en su inciso primero la expresion
“Superintendencia” por “Comision”.

b) Reemplazase en su inciso tercero la expresion
“del Superintendente” por “de la Comision”.

7. En el articulo 9:

a) Sustituyese la expresion “Superintendente” por
“Presidente de la Comision”.

b) Reempladzase la expresion “Superintendencia’
por “Comisién”, las dos ocasiones en que aparece.

8. Derdganse los articulos 10, 12 y 13.

9. Reemplazase en el articulo 11 la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

10. Suprimese, a continuacion del actual articulo
11, la expresion “Parrafo 2. Fiscalizacion”.

11. En el articulo 14:

a) Eliminase su inciso primero, pasando el
segundo a ser primero, y asi sucesivamente.
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b) Sustitiyese su actual inciso segundo, que pasa
a ser primero, por el siguiente:

“Articulo 14.- La Comision dara a conocer al
publico, a lo menos cuatro veces al afio, informacion sobre las colocaciones,
inversiones y demas activos de las instituciones fiscalizadas en virtud de la
presente ley, asi como su clasificacion y evaluacién conforme a su grado de
recuperabilidad, debiendo la informacion comprender la de todas las
entidades referidas. Podra, también, mediante norma de caracter general,
imponer a dichas instituciones la obligacibn de entregar al publico
informaciones permanentes u ocasionales sobre las mismas materias.”.

c) Modificase su actual inciso tercero, que paso a
ser segundo, en el siguiente sentido:

i. Reemplazase la expresion ‘“instituciones
financieras” por “instituciones fiscalizadas en virtud de la presente ley”.

ii. Sustitiyese la expresion “Superintendencia” por
“Comision”, las tres veces que aparece.

iii. Reemplazase la expresion “los bancos” por “las
entidades antes sefialadas”.

iv. Sustitiyese la expresion “inciso segundo” por
“inciso tercero”.

v. Reemplazase la frase “instituciones financieras
sometidas a su fiscalizacion” por “instituciones fiscalizadas en virtud de la
presente ley”.

d) Modificase el actual inciso cuarto, que pasoé a
ser tercero, en el siguiente sentido:

i. Eliminase la frase “y sociedades financieras”.

ii. Sustitiyese el vocablo “Superintendencia” por
“Comision”.

e) Modificase su inciso quinto, que pas6 a ser
cuarto, en el siguiente sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

ii. Sustitiyese la expresion “de los bancos” por “de
las instituciones fiscalizadas en virtud de la presente ley”.
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12. Derdgase el articulo 15.
13. Sustituyese el articulo 16 por el siguiente:

“Articulo 16.- Las instituciones fiscalizadas en
virtud de esta ley deberan publicar, en un periddico de circulacion nacional,
sus estados de situacion referidos al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de cada afo, o en cualquier otra fecha que lo exija, en casos
especiales, la Comision, en uso de sus facultades generales. La publicacion
se efectuara a mas tardar el dltimo dia del mes siguiente a la fecha a que se
refiere el estado.

Conjuntamente con la publicacion de los estados
de situacion a que se refiere este articulo, la Comision podra ordenar que
ellas publiqguen los datos que, a su juicio, sean necesarios para la
informacion del publico. Las normas que se impartan sobre esta materia
deberan ser de aplicacion general.

En las instituciones indicadas en el inciso primero,
el Balance General al 31 de diciembre de cada afio debera ser informado por
una empresa de auditoria externa. Dicha empresa, hara llegar copia de su
informe con todos sus anexos a la Comision y la institucion fiscalizada lo
hara publicar junto con el balance.

La Comision podra exigir hasta dos veces en
cualquier época del afio a una institucion fiscalizada en virtud de la presente
ley, balances generales referidos a determinadas fechas del afio calendario,
los cuales, si asi lo dispone, deberan ser informados por los auditores
externos que ésta designe.

Estos balances se confeccionaran con sujecion a
las normas generales que sefiale la Comision, en especial respecto de las
provisiones o castigos que estime pertinentes y produciran plenos efectos
para la aplicacion de las disposiciones que rigen a las instituciones
fiscalizadas en virtud de esta ley.”.

14. En el articulo 16 bis:

a) Sustitiyese la voz “Superintendencia” por
“Comision”, las dos veces que aparece.

b) Reemplazase la frase “conforme al articulo 97
de la Ley” por “de conformidad a lo dispuesto en el articulo 97 de la ley N°
18.045,".

c) Reemplazase la expresion “normas generales”
por “norma de caracter general”.
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d) Intercélase, entre la frase “de esta informacion”
y la preposicion “que” los siguiente: “, la”.

e) Intercalase, entre la preposicion “que” y la
palabra “exige”, el vocablo “se”.

f) Suprimese la expresion “la Superintendencia de
Valores y Seguros”.

15. En el articulo 17:

a) Modificase el inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Intercélase, entre la palabra “fiscalizada” y la
conjuncion “0”, la expresion “en virtud de esta ley”.

ii. Sustitiyese la expresion “del Superintendente”
por “de la Comision”.

b) Reemplazase en su inciso segundo la expresion
“el Superintendente” por “la Comision”.

16. Deréganse los articulos 18 y 18 bis.

17. Suprimese, a continuacion del actual articulo
18 bis, la expresion “Parrafo 3. Otras Atribuciones”.

18. Reemplazase el articulo 19 por el siguiente:

“Articulo 19.- Las sociedades, personas o
entidades sometidas a la fiscalizacion de la Comision, en virtud de la
presente ley, que incurrieren en infracciones de las leyes, reglamentos,
estatutos y demas normas que las rijan o incumplieren las instrucciones u
ordenes legalmente impartidas por la Comision, podran ser sancionadas
conforme a las reglas establecidas en el titulo 1ll de la ley N° 21.000, que
crea la Comision para el Mercado Financiero, sin perjuicio de las sanciones
especiales contenidas en este u otros cuerpos legales. Estas resoluciones
podran ser impugnadas de conformidad con lo establecido en el titulo V de la
precitada ley.”.

19. Derégase el articulo 20.
20. En el articulo 21:

a) Intercélase, entre la palabra “fiscalizada” y la
preposicion “que”, la frase siguiente: “en virtud de la presente ley,”.
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b) Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

c) Reemplazase los vocablos “con sus bienes” por
“solidariamente”.

d) Agrégase el siguiente inciso segundo, nuevo:

“En todo lo no dispuesto en la presente ley, a las
personas indicadas en el inciso anterior les sera aplicable lo establecido en el
titulo 1V de la ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas.”.

21. Derbgase el articulo 22.

22. En el articulo 23:

a) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Intercalase, entre la palabra “multas” y la
preposicion “que”, la expresion “y demas sanciones”.

ii. Reemplazase la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

iii. Sustituyese la voz “tres” por “cuatro”.

b) Sustitlyese en su inciso segundo la expresion
“Superintendencia” por “Comision”.

c) Modificase su inciso tercero en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comisién”.

ii. Intercalase, entre las palabras “multa” vy
“respectiva”, los vocablos “o sancion”.

d) Eliminase su inciso final.”
23. Deroganse los articulos 24, 25y 26.
24. Derogase el articulo 26 bis.

25. En el articulo 27:
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a) Sustitiyese su inciso segundo por el siguiente:

“Para la creacion de un nuevo banco, los
accionistas fundadores deberan presentar un prospecto a la Comision. Este
documento deberd ser acompafiado de un plan de desarrollo de negocios
para los primeros tres afios de funcionamiento.”.

b) Reempldzase en su inciso tercero la palabra
“aquél” por la frase “otorgamiento del certificado provisional”.

c) Modificase el inciso cuarto en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendente” por la
expresion “Presidente de la Comision”.

ii. Sustitiyese la frase “institucion fiscalizada por la
Superintendencia” por “empresa bancaria fiscalizada por la Comisién”.

d) Modificase su inciso quinto en el siguiente
sentido:

i. Reemplazase la frase “instituciones fiscalizadas
por la Superintendencia” por “empresas bancarias fiscalizadas por la
Comision”.

ii. Sustitiyese la expresion “empresa bancaria” por
la palabra “instituciéon”.

26. En el articulo 28:

a) Modificase el inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Intercéalase en su encabezado, entre las palabras
“fundadores” y “de”, la expresién “o controladores”.

ii. Modificase la letra a) en el siguiente sentido:

- Intercdlase en su parrafo segundo, entre las
palabras “accionistas” y “controladores”, la frase “que sean considerados”.

- Sustitiyese su parrafo tercero por el siguiente:
“Si no se diere cumplimiento a la exigencia

sefialada en el parrafo anterior por un plazo superior a aquel que la Comision
determine para su regularizacion, se presumira, para los efectos del articulo
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117, la ocurrencia de hechos graves que hagan temer por la estabilidad
econdmica del banco.”.

- Agrégase el siguiente parrafo cuarto:

“La Comision, mediante norma de caracter
general, podra regular la forma en que se acreditara la solvencia de quien
sea controlador de un banco en los términos establecidos en los parrafos
precedentes, y los casos en que bastard que dicho requisito lo cumpla
alguna de las entidades a través de las cuales se ejerce este control.”.

iii. Intercalase en su letra b), entre la conjuncién
“0” y el articulo “la”, la frase “controlar, ni”.

iv. Intercalase en el numeral i de la letra d), entre
las palabras “de” y “liquidacién”, los vocablos “reorganizacion o de”.

v. Modificase el numeral ii de su letra d) en el
siguiente sentido:

- Intercalase, entre la palabra “autorizacion” y la
expresion “, haya” la siguiente frase: “o desde la fecha en que hubiere
adquirido el control, segun corresponda”.

- Eliminase la frase “, respecto de la cual el Fisco
o el Banco Central de Chile hayan incurrido en considerables pérdidas”.

vi. Reemplazase el numeral iii de su letra d) por el
siguiente:

“lif) Que en los ultimos cinco afios contados desde
la fecha de la solicitud de la autorizaciéon o desde la fecha en que hubiere
adquirido el control, segun corresponda, registre protestos de documentos no
aclarados en un numero o relevancia que, a juicio de la Comisién,
comprometan su idoneidad;”.

vii. Modificase el numeral iv de su letra d), en el
siguiente sentido:

- Agrégase al principio de su numeral 2 la frase
“cometidos en ejercicio de la funcion publica,”.

- Reemplazase su numeral 3 por el siguiente:
“(3) los contemplados en la ley N° 18.045, de

Mercado de Valores; ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas; decreto ley
N° 3.500, de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsidbn Social, que
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establece un Nuevo Sistema de Pensiones; ley N° 18.092, que dicta Nuevas
Normas Sobre Letra de Cambio y Pagaré; ley N° 18.840, organica
constitucional del Banco Central de Chile; decreto con fuerza de ley N° 707,
de 1982, del Ministerio de Justicia, que fija texto refundido, coordinado y
sistematizado de la ley sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques; ley
N° 4.287, de Prenda Bancaria sobre Valores Mobiliarios; ley N° 5.687, que
aprueba el Estatuto Organico del Instituto de Crédito Industrial; ley N°
20.720, que sustituye el régimen concursal vigente por una ley de
reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y perfecciona el rol de
la Superintendencia del ramo; ley N° 18.690, sobre Almacenes Generales de
Depdsito; ley N° 4.097, sobre Contrato de Prenda Agraria; ley N° 18.112, que
dicta normas sobre Prenda sin Desplazamiento; decreto con fuerza de ley N°
251, de 1931, del Ministerio de Hacienda, sobre Compafiias de Seguros,
Sociedades Andénimas y Bolsas de Comercio, las leyes sobre Prenda, y en
esta ley;”.

b) Intercalase el siguiente inciso segundo, nuevo,
pasando el actual a ser tercero, y asi sucesivamente:

“En caso de que el controlador de una empresa
bancaria incurra de manera sobreviniente en cualquiera de las situaciones
previstas en los numerales iv, v y vi de la letra d) del inciso anterior, debera
enajenar las acciones que le otorguen el control dentro del plazo de dos
afos, prorrogables por uno adicional, contado desde la fecha en que la
sentencia respectiva quedare ejecutoriada.”.

c) Sustitlyese en su inciso tercero, que pasa a ser
cuarto, la palabra “Superintendencia” por “Comision”.

d) Reempladzase en su inciso final la palabra
“tendran” por “tengan”.

27. En el articulo 29:

a) Reemplazase en su inciso primero el vocablo
“se” por la palabra “ser”.

b) Reempldzase en su inciso segundo la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

c) Sustitiyese en su inciso tercero el vocablo
“Superintendencia” por “Comision”, las dos veces que aparece.

d) Sustitiyese su inciso cuarto por el siguiente:



111

“En caso de incumplimiento de las normas
previstas en este articulo, se aplicara lo dispuesto en los incisos segundo y
final del articulo 36 de esta ley.”.

e) Reemplazase en su inciso final la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

28. En el articulo 30:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Sustitiyese la voz “Superintendencia” por
“Comision”, las dos veces que aparece.

ii. Reemplazase la expresion “en la ley N° 19.880”
por “en el articulo 64 de la ley N° 19.880, que establece Bases de los
Procedimientos Administrativos que rigen los Actos de los Organos de la
Administracion del Estado.”.

b) Modificase su inciso segundo en el siguiente
sentido:

i. Reemplazase la palabra “Superintendencia” por
“Comision”

ii. Eliminase el articulo “el” que precede a la
palabra “todo”.

iii. Intercalase, entre la expresion “de su
fundamentacion” y el punto y seguido, la siguiente frase: “, cuando asi sea
acordado por el voto favorable de, al menos, cuatro Comisionados”.

iv. Reemplazase la conjuncién “0”, que antecede a
la expresion “al”, por “y”.

v. Sustitiyese la palabra “cuando” por “segun”.

29. Modificase el articulo 31 en el siguiente
sentido:

a) Reemplazase en su inciso primero la expresion
“el Superintendente” por “la Comision”.

b) Reemplazase en sus incisos segundo a quinto
la palabra “Superintendencia” por “Comisién”, cada vez que aparece.
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30. En el articulo 32:

a) Reemplazase en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

b) Reemplazase en su inciso tercero la expresion
“El Superintendente” por “La Comision”.

c) Sustitiyese en su inciso cuarto la oraciéon
"Dictada la resolucién que apruebe el establecimiento de la sucursal, ésta y
un extracto de los estatutos certificado por la Superintendencia se inscribiran
y publicaran en la forma y dentro del plazo a que se refiere el articulo
anterior” por la siguiente: “Dictada la resolucion que apruebe el
establecimiento de la sucursal en los términos del articulo anterior, ésta se
inscribira y publicara, acompanada de un extracto de los estatutos de la
empresa, el que debera ser certificado por la Comisién.”.

d) Reempladzase en su inciso final la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

31. En el articulo 33:

a) Sustitiyese la expresion “El Superintendente”
por “La Comisién”.

b) Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”

c) Sustituyese la frase “0 si su subsistencia fuere
inconveniente” por “o incumpliere de forma grave o reiterada otras normas o
las instrucciones impartidas por la Comision, o si se detectare un riesgo
grave para la fe pablica o la estabilidad del mercado financiero”.

32. Reempladzase en el articulo 35 la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

33. Sustituyese el articulo 35 bis por el siguiente:

“Articulo 35 bis.- Sin perjuicio de las normas
establecidas en el decreto con fuerza de ley N° 1, de 2004, del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, que fija el texto refundido, coordinado
y sistematizado del decreto ley N° 211, de 1973, sélo se procedera a la
fusion de bancos, a la adquisicion de la totalidad del activo y pasivo de un
banco por otro o de una parte sustancial de ellos, segun la definicién del
articulo 138; o a la toma de control de dos 0 mas bancos por una misma
persona o grupo controlador, o bien a aumentar sustancialmente el control ya
existente, en términos que el banco adquirente o el grupo de bancos
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resultante alcancen importancia sistémica, en los términos dispuestos en el
articulo 66 quater, si los interesados cuentan con la autorizaciéon de la
Comision. En dicha resolucion, la Comision podra imponer una o mas de las
exigencias a que se refiere el articulo 66 quater.

La Comisién podra denegar la autorizacion de que
trata este articulo, mediante resolucion fundada, previo acuerdo en el mismo
sentido del Consejo del Banco Central de Chile aprobado por la mayoria de
sus miembros en ejercicio.

El acuerdo referido en el inciso anterior deberéa ser
comunicado dentro del plazo de diez dias hébiles bancarios desde que se
solicite, plazo que se entendera prorrogado en el caso que contempla el
articulo 19, inciso tercero, de la ley N° 18.840, Organica Constitucional del
Banco Central de Chile.

La Comision debera pronunciarse en un plazo
maximo de sesenta dias sobre la solicitud de autorizacién a que se refiere
este articulo.

Las resoluciones denegatorias que dicte la
Comisién podran reclamarse en los términos establecidos en el articulo 70
de la ley N° 21.000, que crea la Comisién para el Mercado Financiero.”.

34. En el articulo 36:

a) Sustitiyese en su inciso primero el vocablo
“Superintendencia” por “Comision.

b) Modificase el inciso tercero en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”, las dos veces que aparece.

ii. Reemplazase la expresion “normas generales”
por “norma de caracter general”.

c) SustitUyese en su inciso cuarto la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

d) Modificase su inciso quinto en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la voz “Superintendencia” por
“Comision”, las dos veces que aparece.
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ii. Reemplazase la palabra “hayan” por “hubieren”.

iii. Reempladzase la frase “las circunstancias
referidas precedentemente” por la expresion “la autorizacion”.

iv. Sustitiyese la expresion “en la ley N° 19.880”
por “en el articulo 64 de la ley N° 19.880, que establece Bases de los
Procedimientos Administrativos que rigen los Actos de los Organos de la
Administracion del Estado”.

e) Reemplazase en su inciso final la palabra
“Superintendencia” por “Comision”, las dos veces que aparece.

35. En el articulo 37:

a) Reemplazase en su inciso primero la expresion
“del Superintendente” por “de la Comision”.

b) Reemplazase en su inciso segundo el vocablo
“Superintendencia” por “Comision”.

c) Modificase su inciso tercero en el siguiente

sentido:

i. Sustitiyese la expresion “59 y siguientes” por el
guarismo “60”.

ii. Reemplazase la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

d) Sustitiyese su inciso final por el siguiente:

“La Comision determinara, mediante norma de
caracter general, los requisitos y condiciones que deberan cumplir las
empresas bancarias para el cierre de oficinas. Asimismo, el banco que
decida cerrar alguna de sus sucursales debera dar aviso a la Comision, la
que verificara el cumplimiento de los requisitos y condiciones
preestablecidos.”

36. En el articulo 38:

a) Sustitiyese su inciso primero por el siguiente:

“Articulo 38.- Correspondera a la Comision fijar,
mediante norma de caracter general, el horario minimo para la atencion del

publico en el Banco del Estado de Chile y en el resto de los bancos, el que
debera ser uniforme para todas las oficinas de una misma localidad.
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b) Sustitiyese en su inciso segundo la expresion
“al Superintendente” por “a la Comision”.

c) Eliminase en su inciso tercero la frase “sin las
limitaciones y formalidades indicadas, pero en las condiciones que sefiale,”.

d) Modificase su inciso final en el siguiente
sentido:

i. Reemplazase la frase “del Superintendente en la
forma indicada en el” por “de la Comisidn otorgada en virtud del”.

i. Eliminase la expresion “y sociedades

financieras”.
37. En el articulo 39:

a) Eliminase en su inciso primero la palabra “otra”,
la primera vez que aparece.

b) Modificase su inciso tercero en el siguiente
sentido:

i. Reemplazase la expresion “u oficina plancha o”
por la frase “, oficina, sitio web, plataforma o medio tecnoldgico, cualquier
tipo de”.

ii. Eliminase las frases “de un banco,”.

iii. Eliminase la frase “o de una sociedad
financiera”.

iv. Intercdlase, entre la palabra “papel” y la
preposicién “que”, los vocablos “o documento”.

c) Modificase su inciso cuarto en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la expresion “tenga un local u
oficina” por la frase “haga uso de un local u oficina o utilice algun sitio web,
plataforma o medio tecnolégico”.

ii. Reemplazase la palabra “llevar” por “entregar”.

d) Reemplazase en su inciso quinto la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.
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e) Sustitiyese su inciso séptimo por el siguiente:

“En caso de que, a juicio de la Comision, se
presuma que existe una infraccion a lo dispuesto en este articulo, ésta podra
ejercer respecto de los presuntos infractores las mismas facultades de
inspeccidn que esta y otras leyes le confieren respecto de las instituciones
fiscalizadas.”.

f) Reemplazase en su inciso final la palabra
“Superintendencia” por la frase “Comisién o al Ministerio Publico, segun
corresponda’.

38. En su articulo 43:

a) Reemplazase la palabra “ejercitaran” por
“ejerceran”.

b) Sustitiyese la expresion “el Superintendente”
por “la Comision”.

39. En el articulo 44:
a) Intercalase en su inciso primero, entre la
palabra “empresa” y la conjunciébn *“y”, los vocablos “bancaria

correspondiente”.

b) Sustitiyese en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

40. Sustituyese en el inciso segundo del articulo
46 la palabra “Superintendencia” por “Comision”.

41. Sustituyese en el inciso final del articulo 47 la
palabra “Superintendencia” por “Comision”.

42. En el inciso primero del articulo 48:

a) Sustituyese la expresion “El Superintendente”
por “La Comision”.

b) Eliminase la preposicion “a” que antecede a las
palabras “la legitimidad”.

43. En el articulo 49:

a) Sustitiyese en el parrafo segundo de su
numeral 1 la palabra “Superintendencia” por “Comision”.
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b) Reemplazase en su numeral 2 la oracion
“Podran, sin embargo, emitir distintas series de acciones.” y el punto y
seguido que la antecede, por lo siguiente: “, salvo conforme a lo dispuesto en
el articulo 55 bis en relacion con el articulo 66 letra b). Podran, en todo caso,
emitir distintas series de acciones.”.

c) Eliminanse sus numerales 4 al 9, pasando su
actual numeral 10 a ser 4, y asi sucesivamente.

d) Modificase el actual numeral 11, que pasa a ser
5, en el siguiente sentido:

i. Eliminase en su encabezado la expresion “o
sociedad financiera”, las dos veces que aparece.

ii. Sustitiyese en su literal a) la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

iii. Sustitiyese en su literal c) la expresion
“institucion financiera” por “empresa bancaria”, las dos veces que aparece.

iv. Reemplazase su literal d) por el siguiente:

“d) El capital basico y el patrimonio efectivo de la
institucion fusionada no podra ser inferior al que le corresponda para ser
calificado en nivel A de solvencia de acuerdo al articulo 61.”.

e) Sustituyese en sus literales e), f) y g) el vocablo
“Superintendencia” por “Comision”.

f) Intercalase en su actual numeral 12, que pasa a
ser 6, entre la palabra “Ley” y la preposicion “sobre”, la expresiéon “N°
18.046,".

44. Intercalase, a continuacion del articulo 49, el
siguiente articulo 49 bis:

“Articulo 49 bis.- Los directorios de los bancos
estaran compuestos por un minimo de cinco y un maximo de once directores
titulares y, en todo caso, por un numero impar de ellos. Podran, ademas,
tener hasta dos directores suplentes. Los directores duraran tres afios en sus
funciones y podran ser reelegidos.

Para rebajar el nUmero de directores contemplado
en el estatuto, el banco debera obtener previamente autorizacion de la
Comision, la que para dar su aprobacion deberd tomar en cuenta la
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composicidon accionaria de la empresa y la proteccion de los derechos de los
accionistas minoritarios.

Es incompatible el cargo de director de un banco
con el de parlamentario, de director o empleado de cualquiera institucion
financiera y con los cargos designados por el Presidente de la Republica.
También es incompatible el cargo de director de un banco con el de
empleado o funcionario de cualquiera de las entidades a que se refiere el
namero 4 del articulo anterior. Estas incompatibilidades no alcanzaran a las
actividades docentes.

Tampoco podra una persona desempefiar, a la
vez, el cargo de director y de empleado del mismo banco. Esta disposicion
no obsta para que un director desempefie, en forma transitoria y por no mas
de noventa dias, el cargo de gerente.

El miembro del directorio que, sin permiso de éste,
dejare de concurrir a sesiones durante un lapso de tres meses, cesara en su
cargo por esa sola circunstancia.

Ademas de las inhabilidades establecidas en los
articulos 35y 36 de la ley N° 18.046, sobre Sociedades AndGnimas, no podra
ser director de un banco la persona que:

a) Hubiere sido condenada por delito que merezca
pena aflictiva o de inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos u oficios
publicos, por delitos de prevaricacion, cohecho y, en general, aquellos
cometidos en ejercicio de la funcidon publica, delitos tributarios, delitos
contemplados en la ley N° 18.045, de Mercado de Valores, delitos
contemplados en los articulos 59 y 64 de la ley N° 18.840, organica
constitucional del Banco Central de Chile, delitos contra la fe publica y, en
general, por cualquier otro delito contemplado en las normas que regulan los
mercados sujetos a la fiscalizacién de la Comision.

b) Haya sido sancionada, dentro de los ultimos
cinco afos, por infraccién a las normas que regulan los mercados sujetos a
la fiscalizacion de la Comision y que, a su vez, se encuentren tipificadas
como delitos.

c) Hubiere incurrido en conductas graves que
puedan poner en riesgo la estabilidad de la entidad en la que se desempeiia
como director o la seguridad de sus depositantes.

d) Se hubiere declarado insolvente y no se
encontrare rehabilitado.
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No podran establecerse requisitos especiales para
ser elegido director, derivados de la nacionalidad o profesién.”.

45. Sustituyese en el inciso segundo del articulo
50 la expresion “el Superintendente” por “la Comision”.

46. Reemplazase el articulo 51 por el siguiente:

“Articulo 51.- Al tiempo de otorgarse la escritura
social de un banco o de autorizarse el funcionamiento de una sucursal de un
banco extranjero, el capital minimo, sefialado en el articulo 50 debera estar
pagado en el 50%. No existira plazo para enterar el saldo. Sin embargo,
mientras el banco no alcance dicho capital minimo, debera mantener un
capital basico adicional del 2% de sus activos ponderados por riesgo, netos
de provisiones exigidas, sobre la suma del requerimiento minimo general de
4,5% al que se refiere el articulo 66, mas los requerimientos sefialados en los
articulos 66 bis, 66 ter, 66 quater y 66 quinquies, segun corresponda, cargo
gue se reducira al 1% cuando tenga un capital pagado y reservas de 600.000
unidades de fomento.”.

47. Reemplazase en el articulo 52 la expresion
“Superintendencia en el plazo de 30 dias. La Superintendencia podra
prorrogar este plazo, por una sola vez, hasta por 30 dias.” por lo siguiente:
“Comision en el plazo de treinta dias, prorrogable, por una sola vez, hasta
por treinta dias adicionales.”.

48. Sustituyese en el articulo 53 la expresion “del
Superintendente” por “de la Comision”.

49. Sustitayese el articulo 55 por el siguiente:

“Articulo 55.- Los bancos podran emitir bonos
subordinados que, en caso de liquidacion de acuerdo al titulo XV de esta ley,
se pagaran después de que sean cubiertos los créditos de los valistas, o
seran capitalizados.

Los bonos subordinados seran emitidos a un plazo
promedio no inferior a cinco afios y no admitirdn prepago. Estos bonos no
podran ser adquiridos por las empresas sefaladas en el articulo 2 de la
presente ley, ni por sus sociedades filiales o coligadas, ni por las
Cooperativas de Ahorro y Credito.

La Comision establecera, mediante norma de
caracter general, los demas requisitos y condiciones aplicables a la emision
de estos instrumentos.”.
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50. Intercalase, a continuacion del articulo 55, el
siguiente articulo 55 bis:

“Articulo 55 bis.- Las empresas bancarias, previa
autorizacion de la Comisién, podran emitir acciones preferentes o bonos sin
plazo fijo de vencimiento, que podran calificar como parte del patrimonio
efectivo del banco emisor conforme a lo previsto en el articulo 66 letra b).

La Comision establecera, mediante norma de
caracter general, y previo acuerdo favorable del Banco Central de Chile, los
requisitos y condiciones que deberan reunir estos instrumentos, los que
estaran sujetos, al menos, a las normas siguientes:

1. Las acciones preferentes otorgaran a sus
titulares preferencias de orden patrimonial que deberan estar establecidas en
las condiciones de emision respectivas, asi como previstas en los estatutos
sociales. Estas preferencias podran consistir en una prioridad en el pago de
dividendos o, inclusive, el derecho a una proporcion determinada o
determinable de las utilidades liquidas distribuibles, respecto de los titulares
de acciones ordinarias. Asimismo, las acciones que gocen de estas
preferencias podran ser emitidas sin derecho a voto o con derecho a voto
limitado. Las acciones preferentes sin derecho a voto, o las con derecho a
voto limitado en las materias en que carezcan de éste, no se computaran
para el calculo de los quorum de sesidon o de votacién en las juntas de
accionistas. En todo caso, las preferencias que otorguen estas acciones no
requerirdn estar sujetas a un plazo de vigencia determinado, ni tampoco sera
aplicable a su respecto lo previsto en el articulo 21, inciso tercero, de la ley
N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas.

2. Los bonos seran emitidos sin un plazo fijo de
vencimiento para la amortizacion del capital adeudado. El capital de estos
titulos so6lo podra ser amortizado como consecuencia del pago anticipado o
rescate voluntario de tales instrumentos por parte del banco emisor, sujeto a
las reglas indicadas en el numeral siguiente. En todo caso, estos bonos se
consideraran para todos los efectos legales como instrumentos de deuda de
oferta publica.

3. Tanto las acciones preferentes como los bonos
sin plazo fijo de vencimiento se convertiran en acciones ordinarias del banco
emisor mediante su canje o capitalizacién, segun corresponda, ante la
ocurrencia de las contingencias objetivas contempladas al efecto en las
condiciones de emisidon respectivas, las que deberan ser aprobadas por la
Comision. Lo mismo ocurrird si el banco se encontrare en alguna de las
situaciones de insolvencia descritas en el articulo 130.

Alternativamente, las condiciones de emision de
los bonos sin plazo fijo de vencimiento podran establecer que, en caso de
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verificarse las contingencias objetivas contempladas en ellas, en lugar de la
conversién en acciones ordinarias, el capital e intereses de tales bonos
caducaran por el solo ministerio de la ley, sin otorgar derechos a exigir su
pago; o bien se depreciaran hasta una suma equivalente al monto nominal
de diez pesos por cada instrumento. En este ultimo caso, el bono depreciado
otorgara a su tenedor un derecho condicional, sujeto a que el banco emisor
recupere los niveles de solvencia que permitan su continuacion en los
términos que hubiere determinado la Comisiébn en la norma de caracter
general a que se refiere el encabezado del presente inciso. En caso de
verificarse dicha condicion, se podra exigir el canje de este instrumento por
un nuevo bono, el que se valorizara en la forma que se hubiere
preestablecido en las condiciones de emision del instrumento original.

Con todo, los bonos sin plazo fijo de vencimiento
de una misma serie estaran sujetos exclusivamente al efecto de la
capitalizacion, la caducidad o de la depreciacién, segun lo especificado en
las condiciones de la emision respectiva.

El canje de las acciones preferentes tendra lugar
en forma previa o simultdnea a la capitalizacion, caducidad o depreciacion de
los bonos sin plazo de vencimiento.

4. Las acciones preferentes soélo podran ser
adquiridas voluntariamente por el banco emisor, una vez transcurrido un
plazo no inferior a cinco afios contado desde su colocacion, previa
autorizacion de la Comision. Sujeto al mismo plazo y condicién, procedera
también el pago anticipado o rescate voluntario de los bonos sin plazo fijo de
vencimiento. En ningln caso, la empresa bancaria podra proceder a la
adquisicion, pago anticipado o rescate voluntario indicados, segun
corresponda, si como resultado de ello dejare de cumplir la proporcién
minima de patrimonio efectivo establecida en el inciso primero del articulo
66. En las condiciones de emisién de las acciones o bonos respectivos, no
podran incluirse elementos que anticipen o hagan previsible que la empresa
bancaria procedera a la adquisicién, pago anticipado o rescate voluntario de
los mismos, segun corresponda.

5. Sujeto a la previa aprobacién de la Comision,
las condiciones de emision respectivas podran contemplar las situaciones en
gue el banco emisor de las acciones preferentes, o de los bonos sin plazo fijo
de vencimiento, podré, excepcionalmente, eximirse de efectuar uno o mas de
los pagos periddicos de dividendos o intereses, segun corresponda, sin que
éstos se acumulen a los dividendos o intereses que se devenguen en los
periodos siguientes, ni que como consecuencia de ello se configure un
evento de incumplimiento.

6. En virtud del simple canje de las acciones
preferentes, o la mera capitalizacion, depreciacion o caducidad de los bonos



122

referidos, o por efecto del no pago de dividendos o intereses respectivos,
segun corresponda, no podra exigirse en forma anticipada el cumplimiento
de otras obligaciones que el emisor hubiere contraido, ni resolverse o
terminarse anticipadamente el acto o contrato respectivo que hubiere
originado las mismas.

7. Los instrumentos regulados en este articulo en
ningun caso podran ser adquiridos por las empresas sefialadas en el articulo
2 de la presente ley, por sus sociedades filiales o coligadas o por
Cooperativas de Ahorro y Crédito. Asimismo, quedaran sujetos a la
prohibicidn prevista en el articulo 84 N° 3, en relacion con el financiamiento
de su adquisicion. Lo anterior, es sin perjuicio de lo expresado en relacion
con la adquisicion de acciones preferentes de propia emision.

En lo que no se oponga a lo previsto en este
articulo o la normativa antedicha y a las demas disposiciones de esta ley,
regird para los bonos lo establecido en el titulo XVI de la ley N°18.045, de
Mercado de Valores. Para las acciones preferentes regira lo dispuesto en la
ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas y su Reglamento.”.

51. Reemplazase el articulo 56 por el siguiente:

“Articulo 56.- La junta ordinaria de accionistas, a
propuesta del directorio del banco, podra acordar al término de cada ejercicio
el reparto de un dividendo que debera tomarse de las ganancias liquidas, del
fondo destinado al efecto o de otras fuentes que las leyes autoricen.

Si se produjere una disminucion del capital, y éste
se encontrare por debajo del capital minimo exigido en los articulos 50 y 51,
segun corresponda, no podra repartirse dividendo mientras no se haya
reparado el déficit.

Tampoco podra repartirse dividendo con cargo a
utilidades del ejercicio o a fondos de reserva, si por efecto de ese reparto el
banco infringe alguna de las proporciones que fija el articulo 66, o cuando se
haya suspendido el pago del cupén o intereses de los bonos sin plazo de
vencimiento a los que se refiere el articulo precedente.

En caso de déficit en el capital basico adicional a
gue se refieren los articulos 66 bis y 66 ter, quedara limitada la distribucion
de dividendos o0 excedentes en hasta la respectiva proporcion que a
continuacion se indica, mientras no se haya restituido dicho capital:

a) Si el déficit fuere menor o igual al 25% del nivel
requerido, el banco podra repartir como maximo el 60% de las utilidades del
ejercicio.
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b) Si el déficit fuere mayor al 25% e inferior o igual
al 50% del nivel requerido, el banco podra repartir como maximo el 40% de
las utilidades del ejercicio.

c) Si el déficit fuere mayor al 50% e inferior o igual
al 75% del nivel requerido, el banco podra repartir como maximo el 20% de
las utilidades del ejercicio.

d) Si el déficit fuere mayor al 75% del nivel
requerido, el banco no podra repartir utilidades del gjercicio.

En cualquiera de las situaciones previstas en este
articulo, quedara prohibida la adquisicion de acciones del banco por parte de
sus accionistas controladores, a menos que cuenten con la autorizacién
previa de la Comision.”.

52. En el articulo 59:

a) Reemplazase en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comisién”, y eliminase la expresion “e instituciones
financieras”.

b) Sustitiyese en su inciso segundo la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

53. Reemplézase el articulo 61 por el siguiente:

“Articulo 61.- Para los efectos de lo sefialado en
los articulos anteriores, los bancos se clasificaran segun su solvencia en los
siguientes niveles:

Nivel A: Instituciones que cumplen con las
exigencias de capital basico y patrimonio efectivo a que se refiere el articulo
66, y que ademas satisfacen los requerimientos de capital adicional a que se
refieren los articulos 66 bis y 66 ter.

Nivel B: Instituciones que cumplen con las
exigencias de capital basico y patrimonio efectivo a que se refiere el articulo
66, pero no con los requerimientos de capital adicional establecidos en los
articulos 66 bis o 66 ter.

Nivel C: Instituciones que no cumplen con las
exigencias de capital basico ni con el patrimonio efectivo a que se refiere el
articulo 66.".

54. En el articulo 62:
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a) Reemplazase en los parrafos correspondientes
al Nivel A, By C de su inciso primero, la frase “Incluye a las instituciones” por
la palabra “Instituciones”.

b) Sustitiyese su inciso segundo por el siguiente:

“La Comision, mediante norma de caracter
general, establecera las condiciones y modalidades necesarias para la
implementacion de esta clasificacion. Tales normas deberan tratar en igual
forma a los bancos que se encuentren en situaciones de caracteristicas y
naturaleza equivalentes.”.

55. Sustituyese el articulo 64 por el siguiente:

“Articulo 64.- Las empresas bancarias Yy
cooperativas de ahorro y crédito que no mantengan el encaje a que estén
obligadas seran sancionadas con una multa igual al doble del interés
corriente para operaciones no reajustables en moneda nacional de menos de
noventa dias o para operaciones en moneda extranjera, segun corresponda,
vigente para el mes en que se cometa la infraccion, ajustada
proporcionalmente a la duracion del periodo de encaje. La multa se calculara
sobre el término medio a que hubiere ascendido el déficit durante el periodo
en que éste se produzca.

Si la falta de encaje se originare por causa de
cierre bancario y no se prolongare por mas de quince dias contados desde la
fecha de cesacion del cierre, la Comision podra rebajar o condonar la multa.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de las
demas medidas que pueda adoptar la Comisién de conformidad a la ley.”.

56. En el articulo 65:

a) Sustitlyese en su inciso primero la expresion
“los parrafos 2° y 3°” por “el parrafo primero”.

b) Agrégase en el literal b) de su inciso segundo, a
continuacion del punto y aparte que pasa a ser punto y seguido, la siguiente
oracion final: “Asimismo, se reputaran siempre a plazo las obligaciones
contraidas bajo dicha modalidad, cuyo pago se haga exigible
anticipadamente en virtud de la caducidad del plazo atribuible a cualquier
circunstancia o incumplimiento legal, normativo o contractual en que incurra
el banco.”.

c) Sustitiyense sus incisos quinto y sexto por los
siguientes:
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“Si un banco incumpliere con cualquiera de las
obligaciones contempladas en este articulo, el gerente debera informar de
este hecho a la Comision de forma inmediata, asi como las medidas que
tomard para ajustarse a ellas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
precedente, en caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
descritas en el presente articulo, el banco sera sancionado con una multa
gue se calculara aplicando a cada déficit diario la tasa de interés maximo
convencional para operaciones no reajustables, mientras éste se mantenga.
La Comisién podra no aplicar la multa si se tratare de un déficit que no se
haya extendido por mas de tres dias habiles y siempre que la institucién no
hubiere incurrido en otro déficit en el mismo mes calendario.

Si el déficit subsistiere por mas de cinco dias, la
empresa bancaria debera presentar un plan de regularizacion de acuerdo
con lo establecido en el titulo XIV.”.

57. Sustitiyese en el epigrafe del titulo VII la
expresion “Instituciones Financieras” por “Empresas Bancarias”.

58. Sustituyese el articulo 66 por el siguiente:

“Articulo 66.- El patrimonio efectivo de un banco
no podra ser inferior al 8% de sus activos ponderados por riesgo, netos de
provisiones exigidas, o al minimo que le sea exigible de acuerdo con los
articulos 51, 66 quater y 66 quinquies. El capital basico no podra ser inferior
al 4,5% de sus activos ponderados por riesgo, ni al 3% de los activos totales,
ambos netos de provisiones exigidas.”.

Se entiende por patrimonio efectivo de un banco la
suma de los factores que se indican a continuacion, con sus respectivas
limitaciones:

a) Su capital pagado y reservas o capital basico.
Para efectos de esta ley, se entiende por capital pagado el conformado por
las acciones ordinarias que se encuentren suscritas y pagadas.

b) Los bonos sin plazo de vencimiento y acciones
preferentes a los que se refiere el articulo 55 bis, que el banco haya
colocado, valorados al precio de colocacion, hasta la concurrencia de un
tercio de su capital basico.

La suma del capital basico, los bonos sin plazo de
vencimiento y las acciones preferentes no podra ser inferior al 6% de sus
activos ponderados por riesgo, netos de provisiones exigidas.
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c) Los bonos subordinados que haya colocado,
valorados al precio de colocaciéon y hasta concurrencia del 50% de su capital
basico. El valor computable de estos bonos disminuira en el 20% por cada
afio que transcurra desde que falten seis afios para su vencimiento.

d) Las provisiones voluntarias que haya
constituido, hasta concurrencia del 1,25% de sus activos ponderados por
riesgo de crédito, netos de provisiones exigidas, tratAndose de la aplicacion
de las metodologias estandarizadas a que se refiere el articulo 67, o del
0,625% en caso de aplicarse una metodologia propia conforme a esa misma
disposicion. Son provisiones voluntarias las que excedan de aquellas que los
bancos deban mantener por disposicion de la ley o por norma de la
Comision.

Cuando un banco efectle aportes a sociedades
filiales o de apoyo al giro o asigne capital a una sucursal en el exterior, su
patrimonio efectivo se calculara aplicando las normas generales de
consolidacion que establezca la Comision.

La Comisién, para efecto de la determinacion del
patrimonio efectivo, podra fijar, mediante norma de caracter general, ajustes
0 exclusiones de partidas de activos o pasivos, incluyendo mitigadores de
riesgos, que incidan en su valor.”.

59. Intercalanse, a continuacioén del articulo 66, los
siguientes articulos 66 bis, 66 ter, 66 quater y 66 quinquies:

“Articulo 66 bis.- Los bancos deberan mantener un
capital basico adicional equivalente al 2,5% de sus activos ponderados por
riesgo, netos de provisiones exigidas, por sobre el patrimonio efectivo
minimo que le sea exigible de acuerdo con lo establecido en el articulo 66.

En caso de incumplir lo anterior, el banco debera
sujetarse a lo dispuesto en el inciso final del articulo 56, en tanto no se
subsane dicho déficit, sin perjuicio de las demas facultades que, al respecto,
pueda ejercer la Comision.

Articulo 66 ter.- El Banco Central de Chile, en
consideracion a la fase del ciclo econémico, podra determinar la activacion
de una exigencia de capital basico adicional de caracter contra-ciclico,
aplicable de manera general a todas las empresas bancarias constituidas o
autorizadas para operar en el pais. Para estos efectos, citara especialmente
al Ministro de Hacienda a la sesion respectiva, de acuerdo a lo dispuesto en
el articulo 19 de la ley N° 18.840, organica constitucional del Banco Central
de Chile.
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Adoptado el acuerdo por el Consejo, el Banco
Central de Chile, previo informe favorable de la Comision, fijar4 la exigencia
de capital basico adicional entre el 0% y el 2,5% de los activos ponderados
por riesgo, netos de provisiones exigidas, asi como el plazo que tendran los
bancos para cumplir dicha exigencia, el que no podra ser inferior a seis
meses contados desde su imposicién. Asimismo, la Comisién establecer3,
mediante norma de caracter general, las demas condiciones necesarias para
la implementacion y supervision de la exigencia descrita en el presente
articulo.

En caso de no enterarse el capital basico adicional
a que se refiere este articulo en el plazo establecido por el Banco Central, se
aplicara lo dispuesto en el inciso final del articulo 56, hasta que dicho capital
sea constituido en su totalidad.

Asimismo, el Consejo del Banco Central de Chile
determinara la desactivacion de la exigencia adicional descrita en el presente
articulo y el plazo en que ésta deberd materializarse, siguiendo el
procedimiento descrito en los incisos precedentes. El acuerdo debera ser
comunicado a la Comision para que establezca, mediante resolucién
fundada, las demas condiciones en que se materializara la desactivacion.

Articulo 66 quater.- La Comisidn determinara,
mediante norma de caracter general, y previo acuerdo favorable del Consejo
del Banco Central de Chile, los factores y metodologia que permitan
establecer si un banco o grupo de bancos puede ser calificado de
importancia sistémica. Entre dichos factores podra incluirse el tamario, la
participacion de mercado, la interconexion con otras entidades financieras, el
grado de sustitucion en la prestacion de servicios financieros o cualquier otro
criterio objetivo que se considere relevante para dicho fin.

Mediante resolucion fundada, y previo acuerdo
favorable del Banco Central de Chile, el Consejo de la Comisién calificara la
calidad de sistémico de un banco. Por el mismo acto, o posteriormente y
sujeto al mismo procedimiento, podra imponerle una o0 mas de las siguientes
exigencias, en tanto mantenga dicha condicion:

a) Adicion entre 1,0 a 3,5 puntos porcentuales al
capital basico sobre activos ponderados por riesgo, netos de provisiones
exigidas, por sobre el requerimiento minimo general de 8% al que se refiere
el articulo 66.

b) Adicion de hasta 2,0 puntos porcentuales al
capital basico sobre activos totales, netos de provisiones exigidas, por sobre
el requerimiento minimo general de 3% al que se refiere el articulo 66.
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c) Que la reserva técnica que establece el articulo
65 sea aplicable desde que los depdésitos y demas sumas a que se refiere
esa norma excedan de una vez y media su patrimonio efectivo.

d) Que el margen de préstamos interbancarios
establecido en el articulo 84 N° 1, parrafo penultimo, se rebaje al 20% del
patrimonio efectivo.

Sujeto al mismo procedimiento de calificacion
previsto en este articulo, el Consejo de la Comision determinara si un banco
deja de ser considerado de importancia sistémica, caso en el cual quedara
eximido de las exigencias que se le hubieren impuesto en virtud de dicha
calificacion.”.

Articulo 66 quinquies.- La Comision podra imponer
requerimientos patrimoniales adicionales a los establecidos en los articulos
anteriores, mediante resolucion fundada y con el voto favorable de al menos
cuatro Comisionados, a aquellos bancos que, como resultado del proceso de
supervision, presenten, a juicio de la Comisién, riesgos no suficientemente
cubiertos con las exigencias previstas en dichos preceptos. Tales
requerimientos podran ser satisfechos mediante capital basico, adicional al
ya constituido en cumplimiento de lo dispuesto en la presente ley, o bien, con
los instrumentos a que se refieren las letras b), ¢) y d) del articulo 66, segun
lo autorice la Comision. En todo caso, el requerimiento patrimonial que se
imponga a un banco no podra exceder el 4% de sus activos ponderados por
riesgo, netos de provisiones exigidas.

Para efectos de lo dispuesto en el presente
articulo, la Comision establecera, mediante norma de caracter general, los
criterios y directrices generales que se tendran en consideracion para la
determinacion de los cargos de capital adicional descritos
precedentemente.”.

60. Reemplazanse los articulos 67 y 68 por los
siguientes:

“Articulo 67.- Para efectos de determinar la
ponderacion por riesgo de los activos, la Comision establecerd metodologias
estandarizadas para cubrir los riesgos relevantes de la empresa bancaria,
entre ellos, el riesgo de crédito, de mercado y operacional. Dichas
metodologias se estableceran mediante norma de caracter general, previo
acuerdo favorable del Consejo del Banco Central de Chile.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior,
la Comision podra autorizar a los bancos a utilizar metodologias propias para
determinar los activos ponderados por riesgo sefialados en este articulo.
Para estos efectos, se establecera, mediante norma de caracter general y
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previo acuerdo favorable del Consejo del Banco Central de Chile, los limites,
requisitos y demas condiciones para la utilizacion e implementacion de
dichas metodologias, cumpliendo con los requisitos establecidos en el inciso
anterior. En dicha norma, la Comision podra autorizar que las metodologias
propias antes referidas contemplen un tratamiento diferenciado en materia de
provisiones, respecto del modelo estandar al que se hace referencia en el
inciso anterior.

Asimismo, la Comisidbn podra, en cualquier
momento, representar fundadamente al banco que sus metodologias, o sus
eventuales modificaciones, no se ajustan a la normativa vigente, en cuyo
caso el banco debera corregirlas dentro del plazo que ésta le indique. En
caso de que el banco no realice la correccién ordenada, la Comision podra,
sin mas tramite, dejar sin efecto la metodologia implementada, o sélo aquella
parte que hubiere sido objetada, segun sea el caso.

Articulo 68.- ElI banco que no se encuentre
ajustado a algunas de las proporciones que sefiala el articulo 66 debera
encuadrarse en ellas dentro de un plazo de sesenta dias contado desde que
se produzca la infraccion respectiva y podra ser sancionado de conformidad
con lo establecido en el titulo 11l de la ley N° 21.000, que crea la Comision
para el Mercado Financiero.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision ordenara
sin mas tramite el cumplimiento de la obligacion de encuadre sefalada en el
inciso precedente, adoptando las medidas que estime pertinentes de
conformidad a la ley.”.

61. En el articulo 69:
a) Reemplazase su numeral 2 por el siguiente:

“2) Emitir bonos o debentures sin garantia
especial. Asimismo, y con sujecion a las normas de caracter general que
dicte la Comision, los bancos podran emitir bonos sin garantia especial, con
el objeto de destinar los fondos recibidos al otorgamiento de mutuos
amparados por garantia hipotecaria, ya sea para fines generales, o para el
financiamiento o refinanciamiento de la adquisicién, construccioén, reparaciéon
o ampliaciéon de viviendas. Esta circunstancia deberda consignarse en la
escritura de emisién correspondiente, junto con el plazo maximo de
antigiedad de los créditos hipotecarios que podran ser financiados o
refinanciados con cargo a dicha emision y con las condiciones de rescate
anticipado de los bonos en caso de incumplimiento de lo sefalado
anteriormente.

De acuerdo a las normas que imparta la Comision,
el banco emisor de los bonos destinados al financiamiento o refinanciamiento
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de operaciones hipotecarias debera efectuar la asignacion de los mutuos
hipotecarios vinculados a esa emisién, pudiendo incluir para estos efectos a
aguellos que hubiere otorgado hasta dentro de los doce meses anteriores a
la colocacion de los bonos. Asimismo, podra reemplazar dicha asignacion
asociando la emision de bonos a otros créditos de igual naturaleza. En estos
casos, se debera dejar constancia en un registro especial que la empresa
mantendra con sujecion a dichas normas.

Los mutuos hipotecarios a que se refieren los
parrafos anteriores no podran corresponder a los indicados en el numeral 5
de este articulo, sin perjuicio de lo cual se regiran por las disposiciones
previstas en el titulo XIII de esta ley, en lo que fuere aplicable, incluyendo el
procedimiento especial a que se refieren los articulos 103 y siguientes.

El Banco Central de Chile podra ejercer, en
relacion con el otorgamiento de los créditos hipotecarios a que se refiere este
numeral, las facultades normativas previstas en los articulos 92, N* 1y 2,y
99 de esta ley. Asimismo, el Banco Central de Chile determinara los
instrumentos financieros en los que se mantendran los recursos obtenidos
por la empresa bancaria mediante la colocacion de estos bonos hipotecarios
en valores mobiliarios de renta fija, mientras éstos no se encuentren
asignados a los respectivos mutuos hipotecarios.

Se aplicaran, asimismo, a los créditos hipotecarios
y a los bonos que se emitan para su financiamiento las normas previstas en
los articulos 134 y 134 bis de esta ley, entendiéndose, para todos los efectos
legales, que las referencias que efectian las citadas disposiciones a las
letras de crédito regiran también en el caso de los bonos hipotecarios de que
trata este numeral, debiendo la institucion emisora dar cumplimiento a las
obligaciones contenidas en dichos articulos respecto de la cartera de créditos
hipotecarios vinculada con una determinada emision de bonos. EI mismo
tratamiento sera aplicable a los valores mobiliarios de renta fija a que se
refiere el inciso anterior, en caso que corresponda.”.

b) Intercalase en su numeral 6, entre la palabra
“Central” y la preposicion “de”, la expresion “de Chile”.

c¢) Modificase su numeral 7 en el siguiente sentido:
i. Sustitiyese en su parrafo primero la frase
“generales que dicte la Superintendencia” por la siguiente: “de caracter

general que dicte la Comisién”.

i. Eliminanse de su parrafo tercero las
expresiones “, las sociedades financieras” y “o0 sociedad financiera”.
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iii. Intercélase, entre la expresion “1931,” y la
conjuncion “0”, la siguiente frase: “de Compafiias de Seguros, Sociedades
Anonimas y Bolsas de Comercio,”.

d) Sustitiyese en su numeral 11 el vocablo
“Superintendencia” por “Comision”.

e) Modificase su numeral 18 en el siguiente
sentido:

i. Intercalase, entre la expresion “Banco Central” y
la coma que le sucede, la expresién “de Chile”.

ii. Reemplazase el guarismo “2°” por la palabra
“segundo”.

f) Modificase su numeral 25 en el siguiente
sentido:

i. AfRddese, a continuacion de la dicciéon “de 1980”,
la expresion “, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social, que establece
Nuevo Sistema de Pensiones”.

ii. Eliminase la expresion “, N° 5”.

g) Modificase su numeral 26 en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

ii. Reemplazase la frase “otra Superintendencia’
por “otra entidad fiscalizadora”.

h) Reemplazase su inciso final por el siguiente:

“El banco que adquiera bienes en exceso de lo
dispuesto en el inciso anterior, serd sancionado con una multa del 10% sobre
el exceso de la inversion realizada por cada mes calendario que lo
mantenga. Sin perjuicio del procedimiento sancionatorio que se sustancie
para la imposicion de dicha multa, el banco debera ajustarse a los limites
establecidos en el inciso precedente en un plazo de noventa dias. Si asi no
lo hiciere podra aplicarsele alguno de los apremios o sanciones establecidos
en el titulo Il de la ley N° 21.000, que crea la Comisién para el Mercado
Financiero.”.

62. En el articulo 70:
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a) Eliminase en el encabezado de su inciso
primero la expresién “y sociedades financieras”.

b) Modificase el literal a) del siguiente modo:
i. Sustituyese su parrafo primero por el siguiente:

“a) Agentes de valores; corredores de bolsa;
sociedades administradoras de fondos de terceros a que se refiere la ley N°
20.712, sobre Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales;
securitizacion de titulos y corredores de seguros regidos por el decreto con
fuerza de ley N° 251 del Ministerio de Hacienda, de 1931, de Compaiiias de
Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio. Las sociedades que
realicen las operaciones a que se refiere esta letra seran regidas por las
leyes aplicables a tales materias, seran fiscalizadas por la Comision y
deberan sujetarse a las condiciones que ésta establezca para el desarrollo
de dichas actividades mediante normas de caracter general.”.

ii. Reemplazase en su parrafo segundo la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

iii. Modificase su parrafo tercero en el siguiente
sentido:

- Sustitiyese la frase “Superintendencia de
Valores y Seguros” por la palabra “Comision”.

- Eliminase la preposicion “de” que antecede a las
expresiones “los seguros”.

c) Sustitiyense en su literal b) las oraciones
“Superintendencia, mediante resolucion general, haya estimado que
complementan el giro de los bancos. En estos casos dicha Superintendencia
debera establecer mediante resolucion general las condiciones del ejercicio
de los referidos giros.” por las siguientes: “Comision, mediante norma de
caracter general, haya estimado que complementan el giro de los bancos. En
estos casos, la Comision debera establecer, mediante normas de caracter
general, las condiciones del ejercicio de los referidos giros.”.

d) Sustitiyese su inciso final por el siguiente:

“Podran también los bancos constituir filiales como
sociedades inmobiliarias, las que, en su constitucion y operacion, se
sujetaran a las normas de esta ley y de la ley N° 19.281, que establece
normas sobre Arrendamiento de Viviendas con Promesa de Compraventa.
Podran, asimismo, administrar e invertir los recursos y fondos a que se
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refiere el articulo 54 de dicha ley, de acuerdo a las exigencias que en ella se
establecen.”.

63. En el articulo 70 bis:
a) Sustitiyese su inciso primero por el siguiente:

“Articulo 70 bis.- Los bancos podran constituir en
el pais sociedades filiales de asesoria previsional a las que se refiere el
decreto ley N° 3.500, de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social,
gue establece Nuevo Sistema de Pensiones. Dichas entidades seran
supervisadas también por la Superintendencia de Pensiones, de acuerdo a lo
dispuesto en el decreto ley referido.”.

b) Reemplazase en su inciso segundo la expresion
“Las Superintendencias de Valores y Seguros y de Pensiones” por “La
Comision y la Superintendencia de Pensiones”.

64. En el articulo 71:

a) Sustitiyese en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

b) Reempldzase en su inciso segundo la frase “La
Superintendencia, también por normas generales” por “La Comision, por
norma de caracter general”.

65. En el articulo 72:

a) Reemplazase la palabra “Superintendencia” por
“Comision”, todas las veces que aparece.

b) Sustitiyese en el numeral i) de su inciso
primero la expresion “porcentajes minimos” por “requerimientos de capital”.

c) Reemplazase en su inciso final la frase “por
resolucion fundada en que los otros” por “fundando su resolucién en que los
demas”.

66. Sustituyese el articulo 73 por el siguiente:

“Articulo 73.- La Comisién tendrd un plazo de
noventa dias contado desde la presentacion de la solicitud para pronunciarse
acerca de la constitucién de las sociedades a que se refieren los articulos
precedentes, o del ejercicio directo de las actividades correspondientes. Si la
Comisioén solicitare antecedentes adicionales, dicho plazo se extendera a
ciento veinte dias. Para rechazar la solicitud la Comisién debera dictar una
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resolucién fundada en que no se han cumplido los requisitos establecidos por
la ley. En el caso de las entidades clasificadas en la categoria Ill, segun lo
dispuesto en el articulo 60, también podra fundar la resolucidon en que existen
deficiencias en su gestibn que no la habilitan para acceder a la nueva
actividad.

Si el banco solicitante se encontrare en la
categoria | de gestion y solvencia, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 60,
la solicitud de autorizacion se entendera aprobada si la Comision no la
rechaza expresamente dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de su
presentacion, fundando su resolucion en que no se han cumplido los
requisitos legales. Si la Comision no dictare la resolucién denegatoria dentro
del plazo legal, se podra requerir la aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefialada en el articulo 64 de la ley N° 19.880, que
establece Bases de los Procedimientos Administrativos que rigen los Actos
de los Organos de la Administracién del Estado.”.

67. En el articulo 74:

a) Sustitiyese en su inciso primero el vocablo
“Superintendencia” por “Comision”.

b) Sustitiyese su inciso final por el siguiente:

“La Comision determinara, mediante norma de
caracter general, las condiciones y requisitos para la constitucion de filiales
de acuerdo a lo dispuesto en este parrafo.”.

68. Sustitiyense los articulos 75 y 76 por los
siguientes:

“Articulo 75.- La Comision tendrd a su cargo la
fiscalizacion de las sociedades a que se refieren los articulos 70 y 74, y
estara facultada para dictar las normas de caracter general a que dichas
sociedades deberan sujetar sus operaciones segun el giro que realicen.

Articulo 76.- Los bancos podran abrir sucursales u
oficinas de representacion en el exterior, efectuar inversiones en acciones de
bancos establecidos en el extranjero o en acciones de empresas alli
constituidas que tengan alguno de los giros que autorizan los articulos 70 ,
71, 72 y 74. Las aperturas de sucursales u oficinas de representacion
requerirdn autorizaciéon de la Comision. Las demas inversiones referidas
necesitaran, adicionalmente, la autorizacion del Banco Central de Chile. Para
estos efectos, una vez emitido su pronunciamiento, la Comisién remitira los
antecedentes al Banco Central de Chile.”.

69. En el articulo 77:
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a) Sustituyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”, todas las veces que aparece.

b) Reemplazase el literal a) por el siguiente:

“a) Cumplir con los requisitos de capital a que se
refieren los articulos 66, 66 bis y 66 ter.”.

c) Intercalase en el literal e), entre la palabra
“socios” y la preposicion “con”, los vocablos “o accionistas”.

70. En el articulo 78:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”, las tres veces que aparece.

ii. Intercélase, entre las palabras “norma” vy
“general”, los vocablos “de caracter”.

iii. Sustitiyese la expresion “institucion financiera”
por “empresa bancaria y al Banco Central de Chile”.

b) Sustitiyese el numeral i) de su inciso segundo
por el siguiente:

“I) Que el banco exceda en un punto porcentual el
patrimonio efectivo que le sea exigible conforme a los articulos 66, 66 bis y
66 ter;”.

c) Modificase su numeral ii del siguiente modo:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

ii. Intercalase, entre los vocablos “primera” y
“categoria”, las palabras “o segunda”.

d) Modificase el numeral iii de su inciso segundo
en el siguiente sentido:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.
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ii. Intercélase, entre las palabras “socios” y “no” la
expresion “o accionistas”.

e) Sustitiyese en el numeral iv de su inciso
segundo la expresidn “Superintendencia” por “Comision”.

f) Reemplazase su inciso final por los siguientes
INCisS0Ss, Nuevos:

“En el caso contemplado en el inciso anterior, los
plazos sefialados en el que lo precede se reduciran a la mitad y la resolucion
gue deniegue la autorizacion sera fundada y reclamable en conformidad con
los articulos 69 y 70 de la ley N° 21.000, que crea la Comision para el
Mercado Financiero.

El banco que obtenga autorizacion para abrir una
sucursal o una filial o para invertir en empresas en el exterior conforme al
procedimiento establecido en el inciso segundo del presente articulo, debera
mantener, durante el plazo de un afio contado desde el otorgamiento de la
autorizacion, el patrimonio efectivo a que se refiere la misma disposicion.”.

71. Sustituyese el articulo 79 por el siguiente:

“Articulo 79.- Si la Comision no dicta una
resolucion denegatoria de las solicitudes a que se refieren los articulos
anteriores dentro del plazo que corresponda, el banco solicitante podra
requerir la aplicacion del silencio administrativo positivo en la forma sefialada
en el articulo 64 de la ley N° 19.880, que establece Bases de los
Procedimientos Administrativos que rigen los Actos de los Organos de la
Administracion del Estado.”.

72. En el articulo 80:

a) Sustitiyese en el numeral 2 de su inciso
primero el vocablo “Superintendencia” por “Comision”.

b) Modificase el numeral 3 de su inciso primero en
el siguiente sentido:

i. Sustityese la palabra “Superintendencia” por la
frase “Comision y al Banco Central de Chile”, y la expresion “dicho
organismo” por “la Comisién”.

ii. Intercélase, entre la expresion “ley N° 18.045" y
el punto y aparte, lo siguiente: “, de Mercado de Valores”.

c) Sustituyese su inciso final por el siguiente:
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“Sin perjuicio de las sanciones contempladas en el
titulo Il de la ley N° 21.000, que crea la Comisién para el Mercado
Financiero, o las medidas que sean aplicables conforme al articulo 81, el
incumplimiento de cualquiera de las normas precedentes por parte del banco
chileno o del banco, sucursal o empresa establecida o en que participe en el
extranjero, que ponga en riesgo la estabilidad de la casa matriz, facultara a la
Comision para ordenar al banco chileno, mediante resolucion fundada y sin
mas tramite, a enajenar todas las acciones que posea en el banco o empresa
extranjera 0 a clausurar o enajenar la sucursal u oficina en que se haya
cometido la infraccion, dentro del plazo que determine, que no podra ser
inferior a noventa dias.”.

73. En el articulo 81:

a) Sustitiyese en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comision”, las tres veces que aparece.

b) Reempldzase en el numeral 1 de su inciso
segundo la frase “La Superintendencia podra, de acuerdo a normas
generales” por la siguiente: “La Comisién podra, mediante norma de caracter
general”.

c) Intercdlase en el numeral 2 de su inciso
segundo, entre la expresion “66,” y la expresion “69 N° 117, los siguiente: “66
bis y 66 ter,”.

74. En el articulo 82:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comisién”.

ii. Intercalase, entre las palabras “Ley” y “sobre”, la
siguiente expresion: “N° 18.046,".

b) Sustitiyese en su inciso segundo la oracion “En
ningun caso, la Superintendencia podra proporcionar informacion sujeta a
secreto segun el inciso primero del articulo 154.” por la siguiente: “En el caso
de la informacion protegida por secreto bancario se procedera de acuerdo a
lo establecido en el articulo 5 N° 5 de la ley N° 21.000, que crea la Comision
para el Mercado Financiero.”.

75. En el articulo 83:
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a) Sustitiyese en su inciso primero la palabra
“Superintendencia” por “Comision”, las dos veces que aparece.

b) Reemplazase en su inciso segundo la frase “la
Superintendencia podra fiscalizar” por “la Comision fiscalizara”.

c) Sustitiyense en su inciso final la palabra
“Superintendencia” por “Comision” y el vocablo “informe” por “acuerdo”.

76. En el articulo 84:

a) Introducense los siguientes cambios en el inciso
primero:

i. Reemplazase en el parrafo primero del numeral
1 el guarismo “16.4” por “164”, y eliminase la frase “o0 sociedades
financieras”.

ii. Intercalase en la letra b) del parrafo tercero del
numeral 1, entre la expresion “Ley N° 18.045” y el punto y coma que le sigue,
lo siguiente: “, de Mercado de Valores”.

iii. Reemplazase en el parrafo quinto del numeral 1
la frase “El Superintendente debera establecer normas sobre” por la
siguiente: “La Comisién debera dictar norma de caracter general respecto de
la”.

iv. Reemplazase en el parrafo sexto del numeral 1
la frase “otra institucion financiera regida” por “otro banco regido”.

v. Intercalase en el numeral 1 el siguiente parrafo
séptimo, nuevo, pasando el actual séptimo a ser parrafo octavo:

“Respecto del total de créditos que un banco
otorgue al conjunto de personas o entidades que pertenezcan a un mismo
grupo empresarial, segun la definicion establecida en el titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores, estos no podran exceder el 30% del
patrimonio efectivo del banco acreedor. Para estos efectos, no se
computaran los préstamos sefialados en el parrafo anterior.”.

vi. Sustitiyese en el parrafo séptimo, que pasa a
ser octavo, del numeral 1, la expresion “incurrird en” por “sera sancionado

con-.

vii. Sustitiyese en el parrafo segundo del numeral
2 la frase “Superintendencia determinar, mediante normas generales” por la
siguiente: “Comision determinar, por norma de caracter general”.
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viii. Reemplazase en el parrafo tercero del numeral
2 la palabra “Superintendencia” por “Comision”.

ix. Modificase el parrafo primero del numeral 4 en
el siguiente sentido:

- Intercalase, entre las palabras “conyuge” y “ni”, la
siguiente frase: “0 a su conviviente civil”.

- Sustituyese la frase “la Superintendencia podra
establecer, mediante normas generales” por “la Comision podra establecer,
mediante norma de caracter general”.

X. Sustityese en la letra a) del numeral 5 el
vocablo “Superintendencia” por “Comision”.

xi. Reemplazase en el parrafo tercero del numeral
5 la palabra “Superintendencia” por “Comision”.

xii. Reemplazase en el parrafo cuarto del numeral
5 la frase “la Superintendencia, mediante normas generales” por ‘“la
Comision, mediante normas de caracter general”.

xiii. Reemplazase en el parrafo quinto del numeral
5 la palabra “Superintendencia” por “Comision”.

b) Sustitayese el inciso final por el siguiente:

“Sin perjuicio del procedimiento sancionatorio
iniciado para la imposicion de las multas sefialadas en los incisos
precedentes, el banco que infrinja los limites establecidos en el presente
articulo deber& encuadrarse dentro de los margenes correspondientes en un
plazo no superior a noventa dias. Si asi no lo hiciere, podra aplicarsele
alguno de los apremios o0 sanciones establecidos en el titulo Il de la ley N°
21.000, que crea la Comision para el Mercado Financiero.”.

77. En el articulo 85:

a) Intercalase en su literal a), entre la palabra
“utilidades” y el punto y coma que le sucede, la siguiente frase: “y por
empresas individuales de responsabilidad limitada en que el deudor fuere
titular”.

b) Sustitiyese en el literal b) la expresion “La
Superintendencia, mediante normas generales” por “La Comision, mediante
normas de caracter general”.
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78. En el inciso segundo del articulo 89:

a) Sustitiyese la expresion “el Servicio de

Tesorerias” por “la Tesoreria General de la Republica”.

b) Intercélase, entre el guarismo “1980” y el punto
y aparte, la siguiente frase: “, que establece un nuevo sistema de pensiones”.

79. En el articulo 90:
a) Sustitiyese su inciso primero por el siguiente:

“Articulo 90.- En caso de declararse el inicio de un
procedimiento de liquidacién de un banco, la Comisién o el liquidador, con
autorizacion de aquella, podra encomendar a otra institucion bancaria la
atencion de las comisiones de confianza que estaban a cargo de la empresa
sometida al procedimiento de liquidacion.”.

b) Reemplazase en los incisos segundo, tercero y
cuarto la expresion “el Superintendente” por “la Comision”.

80. En el inciso segundo del articulo 96:

a) Reemplazase la palabra “Superintendencia” por
“Comision”, las dos veces que aparece.

b) Sustitiyese la frase “en el articulo 22" por la
siguiente: “en los articulos 69 y 70 de la ley N° 21.000, que crea la Comision
para el Mercado Financiero”.

81. Reemplazase en el inciso segundo del articulo
104 la expresion “del departamento” por “de la comuna”.

82. Sustitiyese en el articulo 110 la frase
“asignadas a los falsificadores de billetes del crédito publico” por la siguiente:
“establecidas en el parrafo Il del titulo IV del libro segundo del Codigo Penal”.

83. Sustitiyese en el articulo 111 la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

84.Intercalase a continuacion del articulo 111 el
siguiente titulo XIV, nuevo:
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“TITULO XIV
Medidas para la Regularizacion Temprana

Articulo 112.- Las empresas bancarias deberan
informar a la Comision en forma inmediata, a través de los medios que ésta
instruya mediante norma de caracter general, si ocurriere cualquiera de las
circunstancias siguientes:

a) Se haya dejado de cumplir alguno de los
requerimientos patrimoniales que le sean aplicables. En el caso de las
empresas bancarias dichos requerimientos se refieren a los establecidos en
el articulo 66 de la presente ley.

b) Por efecto de pérdidas observadas en la
informacion financiera disponible correspondiente a dos o mas meses
seguidos, se desprenda que, de mantenerse dicha tendencia dentro de los
siguientes seis meses, la empresa fiscalizada quedara en alguna de las
situaciones previstas en el literal precedente.

c) Se haya incurrido en incumplimiento reiterado
de las disposiciones legales, de la normativa dictada por la Comision, o de
las 6rdenes e instrucciones impartidas por ésta.

d) Se haya incumplido reiteradamente las normas
sobre liquidez establecidas por el Banco Central de Chile en virtud de lo
dispuesto en el articulo 35 de la ley N°18.840, organica constitucional del
Banco Central de Chile, que deben mantener las referidas instituciones.

e) Se haya recurrido al financiamiento de urgencia
del Banco Central de Chile en tres o mas meses de un mismo afio
calendario, o se hubiere renovado el vencimiento de algun crédito de esa
misma naturaleza que le hubiere sido otorgado dentro del mismo periodo.

f) Por efecto de la disminucién en sus flujos de
financiamiento, se desprenda que, de mantenerse dicha tendencia dentro los
siguientes treinta dias, la institucion no podra cumplir con el pago de sus
obligaciones.

g) Dentro de un periodo de hasta doce meses se
observen pérdidas que superen el 10% del capital pagado y reservas.

h) Se haya pagado en tres 0 mas meses tasas de
interés al publico que superan en 20% o0 mas los promedios que
correspondan a las instituciones fiscalizadas de su misma especie, dentro de
los ultimos doce meses.
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i) Se haya otorgado créditos a personas
relacionadas, directamente o a través de terceros, a la propiedad o gestion
de la empresa en términos mas favorables en cuanto a plazo, tasas de
interés o garantias que los concedidos a terceros en operaciones similares; o
se haya concentrado creditos a dichas personas relacionadas por mas de
una vez su capital pagado y reservas.

j) Se hayan celebrado contratos de prestacion de
servicios o adquisicion o enajenacion de activos de cualquier naturaleza con
personas relacionadas, directamente o a través de terceros, con su
propiedad o gestion, y que hayan sido objetados fundadamente por la
Comision en forma previa a su celebracion o con posterioridad a ella.

k) Los auditores externos de la empresa sefalen
reservas acerca de la administracion o de la estabilidad de la entidad como
empresa en marcha.

[) Se haya incumplido gravemente el plan de
desarrollo a que se refiere el articulo 31.

m) Si alguno de los déficits establecidos en el
articulo 65 se mantuviere por mas de quince dias.

n) Se haya incumplido la exigencia patrimonial a
gue se refiere el articulo 78.

i) Se haya detectado cualquier otro hecho
indiciario de inestabilidad financiera o administracion deficiente.

Articulo 113.- Efectuada la comunicacién a que se
refiere el inciso primero del articulo precedente, la empresa bancaria debera
presentar, dentro de un plazo de cinco dias corridos, el cual podra ser
prorrogado por la Comisién hasta completar diez dias corridos en total, un
plan de regularizacién, aprobado por su directorio o el que haga sus veces, el
gue debera contener medidas concretas que le permitan remediar la
situacion en que se encuentra y asegurar su normal funcionamiento. Dicha
aprobacion tendra, para todos los efectos, el caracter de reservada.

Asimismo, en caso que la Comision tomare
conocimiento, por cualquier medio, de que una empresa bancaria ha
incurrido en alguno de los hechos descritos en el articulo precedente y éstos
no le hubieren sido comunicados oportunamente, podra requerir a la entidad
la presentacion de dicho plan de regularizacion aprobado por su directorio o
el que haga sus veces, sin perjuicio de las responsabilidades y sanciones
gue correspondan.
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En su propuesta, el banco debera indicar el plazo
previsto para el cumplimiento del plan, el que no podrd exceder de seis
meses contados desde la notificacion de la resolucion que lo aprueba, salvo
autorizacion expresa de la Comision.

La Comision debera pronunciarse sobre la
suficiencia del plan y podra formularle observaciones o requerir que se
complemente con aquellas medidas adicionales que considere necesarias,
con el objeto de que dentro del plazo que ella determine, el directorio, o
guien haga sus veces, presente el plan modificado. El rechazo del plan
debera ser efectuado mediante resolucion fundada.

El banco debera entregar a la Comision reportes
periédicos sobre la implementacion del plan de regularizacion, en los
términos acordados en éste. Durante la implementacion del plan, la Comision
podra formularle observaciones o requerir que se complemente con las
medidas adicionales que considere necesarias para su éxito, asi como
extender el plazo aprobado para su implementacion.

La Comision deberd comunicar de forma
reservada e inmediata al Consejo de Estabilidad Financiera respecto del
contenido de la solicitud y de la presentaciéon de un plan de regularizacién
por parte de una entidad bancaria en virtud de lo dispuesto en este titulo, asi
como la aprobacion, rechazo u observaciones que se efectuaren a éste.

El requerimiento, presentacién y contenido del
plan de regularizacion, asi como la comunicacion a que se refiere el inciso
primero del articulo anterior y los reportes periddicos a los que se refiere el
inciso quinto de este articulo, tendran el caracter de reservado y se sujetaran
a la obligacion establecida en el articulo 28 de la ley N° 21.000, que crea la
Comision para el Mercado Financiero, sin perjuicio de lo previsto en el inciso
anterior.

En caso de que la Comision no apruebe el plan de
regularizacion de que trata este articulo, si éste no fuera presentado dentro
del plazo establecido, o si la empresa bancaria no cumpliere los términos y
condiciones aprobados para su ejecucion, incluyendo el plazo para su
implementacion, se podra aplicar lo dispuesto en el articulo 117.

Articulo 113 bis.- En caso de que, como una de las
medidas del plan de regularizacion aprobado por la Comision, se haya
establecido la necesidad de un aumento de capital, el directorio del banco
debera convocar a la junta de accionistas para que acuerde dicho aumento.
La junta debera celebrarse dentro de los quince dias habiles siguientes a la
fecha de la convocatoria.
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La convocatoria sefialara el plazo, forma,
condiciones y modalidades en que se emitiran las acciones y se enterara
dicho aumento, y debera contar con la aprobacion previa de la Comision. El
rechazo de las condiciones de la convocatoria debera constar en resolucion
fundada. En dicho caso, el directorio deberd presentar una nueva
convocatoria dentro del plazo de cinco dias contado desde la dictacion de la
resolucion.

Si la junta de accionistas rechaza el aumento de
capital en la forma propuesta, la Comision podra aplicar las prohibiciones
contempladas en el articulo 116, sin perjuicio de las demas medidas que
correspondan en conformidad a esta ley. En caso de que el aumento de
capital sea aprobado pero no se entere dentro del plazo establecido, o si la
Comision rechaza por segunda vez las condiciones de convocatoria
presentadas por el directorio, el plan de regularizacion se entendera
incumplido y la Comision podra proceder de acuerdo con lo establecido en
los articulos 116, 117 o en el parrafo 1 del titulo siguiente, segun
corresponda.

Articulo 114.- Sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 113 bis, en caso de que alguna de las medidas del plan de
regularizacién requiera de la aprobacion de la junta de accionistas, el
directorio debera convocarla para su celebracion dentro del plazo de quince
dias.

Los avisos de citacion establecidos en la ley N°
18.046, sobre Sociedades Anonimas, podran efectuarse a contar de la fecha
de convocatoria, debiendo el ultimo de ellos publicarse al menos con siete
dias de anticipacion a la fecha fijada para su celebracion. La citacion por
correo a los accionistas a que se refiere el articulo 59 de dicho cuerpo legal
debera ajustarse a los plazos del presente articulo.

La junta podréa celebrarse validamente en un plazo
inferior al indicado en el inciso precedente y sin cumplir con las formalidades
de la citacion, siempre que concurrieren la totalidad de las acciones emitidas
con derecho a voto.

En caso de que la junta de accionistas rechazare
la propuesta objeto de su convocatoria, o si aprobada no se ejecutare dentro
del plazo establecido, la Comision aplicara las prohibiciones contempladas
en el articulo 116 que estime pertinentes, sin perjuicio de la adopcion de las
demas medidas que correspondan en conformidad a la ley.

Articulo 115.- Si una empresa bancaria se
encontrare en alguna de las situaciones descritas en el articulo 112, podra
convenir, como parte del plan de regularizacién, un préstamo por un maximo
de tres afos plazo con una o0 mas empresas bancarias. En caso de que la
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empresa bancaria deudora deba someterse a lo dispuesto en el titulo XV de
la presente ley, dicho préstamo sera pagado después de gque sean cubiertos
los créditos de los valistas.

Las condiciones de estos préstamos deberan ser
acordadas por los directorios de las instituciones involucradas y contar con
autorizacion de la Comision, sin que sea necesario someterlas a junta de
accionistas.

Ningun banco podr4 conceder créditos de esta
naturaleza por una suma superior al 25% de su patrimonio efectivo.

Estos préstamos se contabilizaran como capital
basico de la empresa prestataria para los efectos de los margenes que
establece la presente ley. La institucion prestamista podra imponer a la
deudora las obligaciones, limitaciones y prohibiciones a que se refiere la letra
e del articulo 104 de la ley N° 18.045, de Mercado de Valores.

El referido préstamo solo podra ser pagado en la
medida que la empresa deudora se encuentre debidamente capitalizada en
conformidad al articulo 66 de esta ley, con prescindencia del sefialado
préstamo.

Si el préstamo no fuere pagado dentro del plazo,
podra utilizarse para los siguientes efectos:

a) Para ser capitalizado previamente en caso de
gue se acuerde la fusién de la empresa prestataria con alguno de los bancos
prestamistas. En este caso, las empresas bancarias acreedoras podran
convenir los términos y condiciones que habiliten a una de ellas para fines de
proceder a la fusién con la deudora. Dichos términos y condiciones deberan
contar con la aprobacion previa de la Comision.

b) Para enterar un aumento de capital acordado
por la empresa prestataria, siempre que las acciones que se emitan las
suscriba un tercero. Las condiciones del financiamiento de las acciones
seran convenidas entre las empresas bancarias que capitalizan su crédito y
los suscriptores de ellas. No podran pagar a plazo estas acciones las
personas vinculadas, directa o indirectamente, a la propiedad o gestion del
banco que capitalice su crédito.

c) Para suscribir y pagar un aumento de capital.
En tal caso, las acciones adquiridas por las empresas bancarias prestamistas
deberan ser enajenadas en un mercado secundario formal dentro del plazo
de ciento ochenta dias contado desde la fecha de la capitalizacion, a menos
gue las haya repartido entre sus accionistas en conformidad a las normas
generales. La Comision, por razones fundadas, podra prorrogar el plazo
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antedicho hasta por el mismo periodo. Si no hubiere postores en el primer
remate deberd éste repetirse en cada mes calendario.

Los adquirentes de acciones deberan cumplir con
lo dispuesto en los articulos 28, 35 bis y 36 de la presente ley. Las juntas de
accionistas necesarias para dar cumplimiento a lo dispuesto en este articulo
deberan contar con el quérum que sefala el articulo 61 de la ley N° 18.046,
sobre Sociedades Andnimas.

En caso de \verificarse una operacion de
concentracion en el contexto de alguna de las hipotesis sefialadas en los
literales a, b y c del inciso sexto, no le seran aplicables las disposiciones
contenidas en el titulo IV del decreto ley N° 211 de 1973, que fija Normas
para la Defensa de la Libre Competencia, cuyo texto refundido, coordinado y
sistematizado fue fijado por el decreto con fuerza de ley N° 1, de 2004, del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion.

No podréan efectuar estos préstamos el Banco del
Estado de Chile, los bancos que se encuentren sometidos a administracion
provisional o aplicando un plan de regularizacion en conformidad al presente
titulo, ni los bancos que tengan accionistas comunes que, directa o
indirectamente, controlen la mayoria de sus acciones.

Articulo 116.- Cuando un banco se encontrare en
alguna de las situaciones descritas en el articulo 112, la Comision podra,
mediante resolucién fundada, y sin perjuicio de las sanciones que fueren
procedentes, imponerle total o parcialmente y por el plazo maximo de seis
meses, renovable por una vez hasta por el mismo periodo, una o mas de las
siguientes prohibiciones:

1) Otorgar nuevos créditos a cualquiera persona
natural o juridica vinculada, directamente o a través de terceros, a la
propiedad o gestion de la institucion.

2) Renovar por mas de ciento ochenta dias
cualquier crédito.

3) Alzar o limitar las garantias de los créditos
vigentes.

4) Adquirir o enajenar bienes corporales o
incorporales que correspondan a su activo fijo o a sus inversiones
financieras.

5) Enajenar documentos de su cartera de
colocaciones.
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6) Otorgar créditos sin garantia.

7) Celebrar determinados actos, contratos o
convenciones o renovar los vigentes con las personas que sefiala el N° 1.

8) Otorgar nuevos préstamos o adquirir
inversiones financieras, siempre que el crecimiento de la suma de las
colocaciones e inversiones financieras, en relacion al mes inmediatamente
anterior, supere la variacion de la unidad de fomento en el mismo periodo.

9) Otorgar nuevos poderes que habiliten para
efectuar cualquiera de los actos sefialados en los nUmeros anteriores.

10) Efectuar inversiones, cualquiera sea su
naturaleza, salvo en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica.

11) Anticipar el vencimiento de cualquier
obligacion o reestructurar pasivos sin autorizacion previa de la Comision. Lo
dispuesto en este nimero no regira tratandose de las operaciones de
derivados, respecto de las cuales se aplicara lo dispuesto en el articulo 140
de la ley N° 20.720, que sustituye el Régimen Concursal Vigente por una ley
de Reorganizacion y Liquidacion de Empresas y Personas, y perfecciona el
rol de la Superintendencia del Ramo; o en la ley N° 20.345, sobre Sistemas
de Compensacion y Liquidacidon de Instrumentos Financieros, segun
corresponda.

Con todo, la Comision podra anticipar el término
de las prohibiciones impuestas en virtud de este articulo mediante resolucion
fundada, cuando a su juicio la situacién del banco presente una recuperacion
suficiente que haga innecesaria la mantencion tales medidas.

Durante la vigencia de estas prohibiciones, la
revocacion o renuncia de los directores de la instituciébn o la renuncia o
término de contrato de sus gerentes, administradores o apoderados no
produciran efecto alguno si tales actos no han sido autorizados por la
Comision.

Asimismo, si durante su vigencia se convocare a
Junta de Accionistas para aumentar el capital de la institucion, fusionarla o
vender sus activos, la Comisién podra modificar el plazo de convocatoria y el
namero de avisos que deben publicarse con este mismo objeto.”.

Articulo 117.- Si una empresa bancaria no
presentare el plan de regularizacion referido en el articulo 113, éste fuere
rechazado por la Comisién, o incumpliere alguna de las medidas definidas en
virtud del mismo; hubiere incurrido en infracciones o multas reiteradas; se
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mostrare rebelde para cumplir las ordenes legalmente impartidas por la
Comision; o hubiere ocurrido en ella cualquier hecho grave que haga temer
por su estabilidad financiera, la Comisién, mediante resolucion fundada,
podra designarle un inspector delegado a quien la Comisién le conferira las
atribuciones de su competencia que sefale al efecto y la de suspender
cualquier acuerdo del directorio o acto de los apoderados de la institucién.

En los mismos eventos, la Comision podra, previo
acuerdo del Consejo del Banco Central de Chile, haya designado o no el
inspector delegado, nombrar un administrador provisional de la institucion, el
gue tendra todas las facultades del giro ordinario que la ley y los estatutos
sefialan al directorio, 0 a quien haga sus veces, y al gerente general.

El administrador provisional tendr4 los deberes y
estara sujeto a las responsabilidades de los directores de sociedades
anonimas. En todo caso, al ejercer su cometido el administrador provisional
debera anteponer y resguardar los intereses de los depositantes u otros
acreedores y, en general, el interés publico asociado a la estabilidad
financiera.

Las personas que la Comisién designe como
inspectores delegados o administradores provisionales, segun sea el caso,
podran ser funcionarios de la Comisidon, con excepcion del Fiscal, o
profesionales externos debidamente calificados, sujeto a que cumplan los
requisitos de idoneidad y capacidad técnica que la Comision determine
mediante norma de caracter general.

Producida la designacion de un inspector
delegado o administrador provisional, los contratos celebrados y las demas
obligaciones contraidas por la empresa fiscalizada mantendran su vigencia y
condiciones de pago, por lo que no podran resolverse o terminarse en forma
anticipada por decision unilateral del acreedor; exigirse anticipadamente su
cumplimiento; o hacerse efectivas las garantias otorgadas por dicha
empresa, invocando a titulo de causal la citada designacion.

Lo dispuesto en el inciso anterior no regira
tratandose de las operaciones de derivados, respecto de las cuales se
aplicaré lo dispuesto en el articulo 140 de la ley N° 20.720, que sustituye el
régimen Concursal Vigente por una ley de Reorganizacion y Liquidacion de
Empresas y Personas, y perfecciona el rol de la Superintendencia del Ramo;
o0 en la ley N° 20.345, sobre Sistemas de Compensacion y Liquidacion de
Instrumentos Financieros, segun corresponda.

La designacion de inspector delegado o de
administrador provisional no podra tener una duracion superior a un afo. La
designacion de inspector delegado podra renovarse sélo por otro afio y la de
administrador provisional cuantas veces la Comision lo estime necesario. Las
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resoluciones que se dicten con tal objeto seran fundadas y deberan contar
con el acuerdo previo favorable del Consejo del Banco Central de Chile.

Asimismo, en situaciones originadas con
anterioridad a la designacion del administrador provisional y solo dentro del
primer afio de esta administraciéon, la Comision podra suspender, mediante
resolucién fundada, la aplicacion de los margenes previstos en esta ley
respecto de la empresa bancaria que fue objeto de dicha medida o de
aguellas instituciones que le hubieren concedido créditos. En ningun caso se
podra suspender la obligacion que establece el articulo 65.

Con todo, la Comision podra anticipar el término
de las funciones del inspector delegado o del administrador provisional
mediante resolucién fundada, cuando a su juicio la situacién del banco
presente una recuperacion suficiente que haga innecesaria la mantencion de
tales medidas.

En caso que la Comision designe como inspector
delegado o como administrador provisional a un profesional externo a la
Comisién, a dicha persona le seran aplicables las prohibiciones contenidas
en los articulos 28 y 31 bis de la ley N° 21.000, que crea la Comision para el
Mercado Financiero.

La designacién del inspector delegado o del
administrador provisional descrita en el presente articulo podra ser
reclamada de acuerdo con lo establecido en el articulo 70 de la ley N°
21.000, que crea la Comision para el Mercado Financiero, y procedera sin
perjuicio del procedimiento sancionatorio que se inicie para efectos de
determinar las infracciones y responsabilidades que le correspondan a la
entidad fiscalizada, su directorio, 0 sus ejecutivos principales.

Articulo 117 bis.- En los casos en que la Comisién
haya designado administrador provisional o liquidador en una empresa
bancaria; la Comision, el administrador provisional o el liquidador podran
contratar, con cargo a la entidad fiscalizada, profesionales encargados de
entablar las acciones judiciales destinadas a perseguir la responsabilidad
penal y civil de los administradores, ejecutivos y demas personas que, a
cualquier titulo, hayan actuado en la empresa respectiva.

El administrador provisional y el liquidador
deberan rendir periddicamente cuenta de su gestion a la Comision y podran
ser removidos por ésta, en caso de que, a juicio de su Consejo, no
desemperien satisfactoriamente el encargo.”.

85. Reemplazanse los epigrafes “Medidas para
regularizar la situacion de los bancos y su liquidacion forzosa”, “Parrafo
primero Capitalizacion Preventiva”, y los articulos 118 y 119, por lo siguiente:



150

“Articulo 118.- Sin perjuicio de las sanciones que
fueren procedentes, los emisores y operadores sefialados en el inciso
segundo del articulo 2 de la presente ley que infrinjan las normas dictadas
por el Banco Central de Chile, o que hubieren incurrido en infracciones o
multas reiteradas, o se mostraren rebeldes para cumplir las o6rdenes
legamente impartidas por la Comision, o presentaren inestabilidad financiera
o administracion deficiente, o0 no cumplieren los estandares de seguridad
operacional exigibles de acuerdo a las regulaciones y mejores practicas
aplicables en la materia, o hubiere ocurrido cualquier hecho grave que haga
temer por el cumplimiento de las obligaciones asumidas, podran ser
suspendidos de todas o algunas de sus actividades por la Comision,
mediante resolucién fundada emitida por el Consejo, hasta por noventa dias.

Asimismo, la Comisién podra ordenar en la misma
resolucién una o mas de las siguientes medidas, segun corresponda:

1. No emitir nuevos instrumentos de pago.

2. No afiliar nuevos establecimientos de comercio.
3. No realizar nuevas operaciones.

4. No recibir provision de fondos.

Sin perjuicio de lo establecido en los incisos
precedentes, el emisor u operador que infrinja las normas dictadas por el
Banco Central de Chile deberda dar aviso a la Comision apenas tome
conocimiento del hecho y presentar, dentro del plazo que ella le fije, un plan
de regularizacion de conformidad a lo dispuesto en el articulo 113 para su
aprobacion. En caso de no aprobarse el plan de regularizacion descrito
precedentemente, o de incumplimiento del que se hubiere aprobado
conforme a lo establecido en este articulo, la Comision podra revocar la
autorizacion de existencia del emisor u operador de medios de pago, previo
acuerdo favorable del Consejo del Banco Central de Chile. Asimismo, podra
revocar dicha autorizacién si el emisor u operador no cumpliere con las
obligaciones de pago contraidas para con el publico o con la devolucion de
los dineros provisionados, en su caso.

Correspondera, asimismo, a la Comision dictar las
resoluciones que otorguen o revoquen la autorizacion de existencia a las
entidades antedichas, previo acuerdo favorable del Banco Central de Chile
en caso de rechazo, en conformidad a las normas establecidas por éste en
uso de sus facultades legales.

Del rechazo a la autorizacion de existencia, o de la
revocacion de dicha autorizaciéon, o de la suspension de todas o algunas de
las actividades, podra reclamarse de acuerdo a lo establecido en los articulos
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69 y 70 de la ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado
Financiero.

En los casos en que la Comision haya suspendido
todas o algunas de las actividades, o revocado la autorizacion de existencia
de un operador o emisor de medios de pago, podra ejercer las facultades
establecidas en el articulo 117 de la presente ley.”.

86. Sustitiyese el epigrafe “Parrafo Segundo
Insolvencia y Proposiciones de Convenio por el siguiente:

“TITULO XV
Liquidaciéon Forzosa

Parrafo I. De la Liquidacion”.
87. Sustituyese el articulo 120 por el siguiente:

“Articulo 120.- Los bancos sb6lo podran ser
sometidos a un procedimiento de reorganizacién o liquidacion concursal
regulado por la ley N° 20.720, que sustituye el Régimen Concursal vigente
por una ley de Reorganizaciéon y Liquidacién de Empresas y Personas, y
perfecciona el rol de la Superintendencia del Ramo, cuando se encuentren
en liquidacion voluntaria. En todos los demas casos seran aplicables las
normas del presente titulo, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 116
N° 11, 117 inciso sexto, y 136 de la presente ley.”.

88. En el articulo 121:

a) Reemplazase la expresiéon “al Superintendente,
quien” por “a la Comision, la que”.

b) Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por
“Comision”.

89. DerOganse los articulos 122 a 129 y el
epigrafe “Parrafo Tercero Liquidacion Forzosa”.

90. Sustituyense los articulos 130 y 131 por los
siguientes:

“Articulo 130.- Si la Comision estableciere que un
banco no tiene la solvencia necesaria para continuar operando, o que la
seguridad de sus depositantes u otros acreedores exige su liquidacion,
procedera a revocar la autorizacion de existencia de la empresa bancaria
afectada y la declarara en liquidacion forzosa. La decisiéon de la Comisién
debera contar con el acuerdo previo favorable del Banco Central de Chile, el
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que debera pronunciarse en un plazo maximo de cinco dias habiles
bancarios contado desde que la Comision le proporcione los antecedentes
gue ha considerado para su adopcion.

En todo caso, se presumira que un banco no tiene
la solvencia necesaria para continuar operando o que la seguridad de sus
depositantes u otros acreedores exige su liquidacion cuando:

a) El capital basico, deducidas las pérdidas
acumuladas durante el ejercicio que aparezcan en un estado financiero, sea
inferior al 3% de los activos ponderados por riesgo o al 2% de los activos
totales, ambos netos de provisiones exigidas. La determinacion de los
activos que deberan considerarse para estos efectos se hara conforme a lo
sefialado en el articulo 67.

b) El patrimonio efectivo, después de deducidas
las pérdidas acumuladas durante el ejercicio que aparezcan en un estado
financiero, sea inferior al 5% de los activos netos de provisiones exigidas y
ponderados por riesgo. La determinacidon de los activos que deberan
considerarse para estos efectos se hara conforme a lo sefalado en el
articulo 67.

c) Por efecto de pérdidas acumuladas durante el
ejercicio, que aparezcan en dos estados financieros consecutivos, se
desprenda que, de mantenerse el aumento proporcional de ellas en los
siguientes seis meses, el banco quedard en alguna de las situaciones
previstas en las letras a) o b) precedentes.

d) La empresa bancaria mantenga con el Banco
Central de Chile créditos de urgencia vencidos vy, al solicitar su renovacion,
éste la deniegue, siempre que el informe de la Comision haya sido también
negativo, por razones fundadas.

e) La empresa bancaria haya suspendido el pago
de sus obligaciones, incluyendo las correspondientes a cualquier camara de
compensacion.

La resolucién que dicte al efecto la Comision
debera ser fundada y contendra, ademas, la designacion de liquidador, la
gue debera recaer en una persona gue reuna los requisitos de idoneidad y
capacidad técnica que la Comision exija mediante norma de caracter
general. La falta de solvencia o de seguridad de los depositantes o
acreedores debera fundarse en antecedentes que aparezcan de los estados
financieros y demas informacién de que disponga la Comision.

La o las personas que sean designadas por la
Comision como liquidadores de la empresa bancaria podran ser funcionarios
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de la Comision, con excepcion del Fiscal, o profesionales externos
debidamente calificados.

Articulo 131.- El liquidador tendra un plazo de tres
afios para el desempefio de su cargo y tendra las facultades, deberes y
responsabilidades que la legislacion sefiala para los liquidadores de
sociedades andnimas.

El plazo de la liquidacion podra renovarse por
periodos sucesivos no superiores a un afio, por resolucion fundada de la
Comision, debiendo en tal caso el liquidador efectuar previamente una
publicacién en un diario de circulacion nacional, y que se incluird también en
el sitio web institucional de la Comision, sobre los avances de la liquidacion.”.

91. En el articulo 132;

a) Sustitiyese en su inciso primero la frase “dicho
articulo” por “el articulo 65”.

b) Eliminase en su inciso segundo la frase “o la
sefalada en el articulo 123,”.

c) Eliminanse en su inciso final las frases “se
efectden las proposiciones de convenio 0” y “segun corresponda,”.

92. Sustituyense los articulos 133 y 134 por los
siguientes:

“Articulo 133.- El liquidador estara especialmente
obligado a:

a) Confeccionar una némina detallada de todos los
acreedores no comprendidos en el articulo anterior, con indicacion del monto
y naturaleza de la acreencia y las preferencias de que gocen, la que se
mantendra en todas las oficinas de la institucion y sélo podra exhibirse a
quienes sean acreedores de la liquidacion.

El liguidador debera practicar la notificacién a los
acreedores mediante el correo electronico que tuvieren registrado en la
entidad en liquidacion, y mediante la publicacion en el Diario Oficial y en un
diario de circulacion nacional de avisos en que se convoque a los
depositantes y demas acreedores a concurrir al banco a verificar sus
créditos, dentro del plazo de treinta dias contado desde la publicacion en el
Diario Oficial. Podra reclamarse del contenido de la némina ante el juez de
letras en lo civil del domicilio principal del banco en liquidacion dentro del
mismo plazo. El reclamo se tramitar4 como incidente.
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La ndmina definitiva fijara los derechos de los
acreedores a percibir los repartos correspondientes, salvo las excepciones
legales.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
precedente, efectuado un reparto entre los acreedores que figuren en la
nomina, el acreedor que haga reconocer por sentencia judicial un crédito
anterior a la fecha en que se haya declarado la liquidacién, tendra derecho a
exigir, mientras haya fondos disponibles, su participacion en los futuros
repartos y no podrd demandar a los acreedores ya pagados la devolucion de
cantidad alguna, aun cuando los bienes de la liquidacion no alcancen a cubrir
el monto de los repartos insolutos.

Transcurridos dos afios desde la publicacion de la
nomina en el Diario Oficial, no se admitiran nuevas acciones contra la
empresa bancaria declarada en liquidacion por obligaciones anteriores a
ésta.

Para los efectos de los repartos de fondos que
corresponda hacer a los acreedores de la liquidacion, el monto de las
acreencias que figuren en la nédmina referida se incrementara en la forma
gue se indica a continuacion:

1) Aquellas en que se haya pactado reajustes o
intereses, 0 ambos, continuaran devengando los reajustes o intereses
conforme a lo pactado.

2) Aquellas que no devenguen reajustes ni
intereses o0 dejen de devengarlos por cumplimiento de plazo, ganaran
intereses corrientes para operaciones no reajustables.

b) Informar anualmente de su administracion a los
accionistas y acreedores y rendir la cuenta final en la forma prevista en la ley
N°18.046, sobre Sociedades AndGnimas.

Articulo 134.- En las situaciones previstas en este
parrafo, el liquidador debera licitar la cartera de letras de crédito
correspondientes a operaciones hipotecarias sujetas al titulo XIIl y los bonos
hipotecarios a que se refiere el articulo 69 nimero 2, procediendo en forma
separada respecto de la cartera de letras de crédito o bonos hipotecarios
para la vivienda de aquella que corresponda a otros fines diferentes. Podran
participar en las licitaciones otras instituciones financieras publicas o
privadas, siempre que acepten hacerse cargo del pago de las letras de
crédito o los bonos hipotecarios que correspondan a la cartera de que se
trate, todo ello con sujecion a un balance de dichos créditos y obligaciones.
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Las licitaciones que proceda efectuar deberan
convocarse de manera que puedan quedar resueltas dentro de los noventa
dias siguientes a la fecha en que se notifique la resolucién que declare la
liquidacion. Si las ofertas recibidas importan que el adquirente se haga cargo
del pago de las letras de crédito o los bonos hipotecarios por una cantidad
equivalente o superior al 90% de su valor nominal, el liquidador procedera a
transferir la correspondiente cartera a la institucion adquirente. En tal caso, el
valor de las letras de crédito o los bonos hipotecarios se reducira al
porcentaje ofrecido y la institucion adquirente estara obligada a su pago
hasta dicho monto, para lo cual dara aviso mediante publicacién en el Diario
Oficial. La institucion procedera a retimbrar los titulos representativos de las
letras o los bonos hipotecarios, con el porcentaje a que queden reducidas,
cuando sean presentadas a cobro. En el caso de los valores emitidos en
forma desmaterializada, bastara con efectuar la modificacion respectiva en el
sistema de anotaciones en cuenta correspondiente.

Por su parte, si las ofertas recibidas importan que
el adquirente se haga cargo del pago de las letras de crédito o los bonos
hipotecarios por una cantidad inferior al 90% de su valor nominal, el
liquidador deberd convocar a los tenedores de dichas letras o bonos a una
votacion para determinar si aceptan la oferta de compra o se quedan a las
resultas de la liquidacion. La oferta se considerard aceptada si cuenta con los
votos favorables de los acreedores sefialados en este inciso, que
representen la mayoria absoluta del valor no amortizado de las letras de
crédito o los bonos hipotecarios. Para efectos de convocar a reunion, el
liquidador publicard avisos en el Diario Oficial.

Dentro del plazo de quince dias contado desde la
publicacion en el Diario Oficial referida en el inciso anterior, los tenedores de
letras 0 bonos hipotecarios tendran derecho a votar la aceptacién o rechazo
de la oferta de compra presentada en la licitacion, para lo cual deberan
manifestar su opcidén en las oficinas del banco expresamente indicadas al
efecto. La votacion debera ser presenciada y el escrutinio practicado por un
notario publico u otro ministro de fe.

Si en la licitacibn correspondiente no se
presentare ningun postulante, se convocara a una nueva de manera tal que
pueda quedar resuelta dentro del plazo de noventa dias desde que se
efectud la primera. En esta licitacion se aplicaran las mismas normas
sefaladas en el inciso anterior.

Correspondera a la Comision dictar las demas
instrucciones por las cuales deberan regirse las votaciones y resolver
cualquier asunto que se suscite durante su discusién, aceptacién o rechazo.

Los pagos a los acreedores por letras de crédito o
bonos hipotecarios quedaran suspendidos hasta que se transfiera la cartera
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hipotecaria 0 queden dichos acreedores sometidos a las resultas de la
liquidacién en su caso. Los dineros recibidos de los deudores hipotecarios
durante este periodo deberan ponerse a disposicion del banco adquirente de
la cartera.”.

93. Intercalase, a continuacion del articulo 134, el
siguiente articulo 134 bis:

“Articulo 134 bis.- Cuando se proceda a transferir
los créditos hipotecarios correspondientes a las letras de crédito del titulo XllI
0 a los bonos del articulo 69 N° 2 en conformidad a las disposiciones de este
titulo, el banco adquirente se hara cargo del pago total o parcial de las letras
de crédito o los bonos hipotecarios, todo ello con sujecién a un balance de
dichos créditos y obligaciones. Los demas acreedores de la empresa no
podran oponerse a esta transferencia. El adquirente gozara de todos los
derechos, garantias y privilegios inherentes o accesorios a los créditos
adquiridos.

La transferencia constara en escritura publica
complementada por una ndmina de los créditos cedidos, la que debera ser
protocolizada. La nOmina expresara los nombres de los deudores, los montos
primitivos de los créditos y los datos de las inscripciones hipotecarias.

Los conservadores de bienes raices deberan
tomar nota de la transferencia de estos créditos al margen de las respectivas
inscripciones hipotecarias, a requerimiento del cedente o adquirente, con el
solo mérito de la escritura de cesion y de la protocolizacion de la nomina.

Para fines exclusivos de informacion, el banco
efectuard publicaciones en el Diario Oficial y en un diario de circulacion
nacional, en que se dé a conocer el hecho de haberse transferido la cartera
hipotecaria a otra empresa, con indicacién de la fecha de la escritura y de la
notaria en que se haya otorgado.

Los notarios y conservadores de bienes raices
s6lo podran cobrar por las actuaciones a que se refiere este articulo la tasa
fija que corresponda, sin recargo proporcional.”.

94. Sustituyese el articulo 135 por el siguiente:

“Articulo 135.- Resuelta por la Comision la
liquidacién forzosa de un banco, no se dara curso a las acciones ejecutivas
gue se entablen, ni se decretaran embargos o medidas precautorias por
obligaciones anteriores a la resolucion que determina la revocacién de la
autorizacion de existencia de la empresa afectada y que la declara en
liquidacion forzosa.”.
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95. En el articulo 136:

a) Sustitiyese en su inciso primero la frase
“establece el articulo 134 para las letras de crédito” por la siguiente:
“establecen los articulos 134 y 134 bis para las letras de crédito y los bonos
hipotecarios”.

b) Modificase su inciso cuarto del siguiente modo:

i. Sustituyese la palabra “inciso” por “parrafo”.

ii. Reemplazase la frase “Ley de Reorganizacion y
Liguidacion de Activo de Empresas y Personas” por la siguiente: “ley N°
20.720, que Sustituye el régimen concursal vigente por una ley de
reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y perfecciona el rol de
la Superintendencia del ramo”.

c) Sustitlyese en su inciso final los vocablos “El
Superintendente” por “La Comision”.

96. Reemplazase en el articulo 137 las palabras
“El Superintendente” por “La Comisién”.

97. En el articulo 138:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Sustitiyense los vocablos “el liquidacion” por “en
liquidacién”.

ii. Sustitiyese la expresion “misma Notaria se
protocolizara” por la siguiente: “misma notaria en que haya sido suscrita
dicha escritura se protocolizara”.

b) En su inciso final:

i. Eliminase la palabra “sendas”.

ii. Agrégase a continuacion del punto y aparte, que
pasa a ser punto y seguido, la siguiente oracion: “Asimismo, dicha

informacion debera ser divulgada a través del sitio web de la Comisién.”.

98. Eliminanse el epigrafe “Parrafo Cuarto
Capitalizacion de un Banco por el Sistema Financiero” y el articulo 140.
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99. Reemplazase el epigrafe “Parrafo Quinto
Delitos Relacionados con la Liquidacion Forzosa” por el siguiente:

“Parrafo Segundo
De los Delitos Concursales Bancarios”.

100. Sustituyense los articulos 141 y 142 por los
siguientes:

“Articulo 141.- Los directores, gerentes u otras
personas que hayan participado a cualquier titulo en la direccion o
administracion del banco, seran castigados con la pena de presidio menor en
sus grados medio a maximo cuando, en el desempefo de sus cargos o con
ocasion de ellos, hubieren ejecutado o autorizado, a nombre del banco,
alguno de los actos u omisiones siguientes:

1) Reconocido deudas inexistentes.

2) Simulado enajenaciones, con perjuicio de sus
acreedores.

3) Comprometido en sus negocios los bienes
recibidos en el desempefio de un depodsito de custodia o de una comision de
confianza.

4) Realizado, en conocimiento de la declaracion
de liquidacion forzosa y sin autorizacion del liquidador, algun acto de
administracion o disposicion de bienes en perjuicio de los acreedores.

5) Pagado, dentro de los quince dias anteriores a
la declaracion de liquidacion forzosa, a un acreedor en perjuicio de los
demas, anticipandole el vencimiento de una obligacion.

6) Ocultado, alterado, falsificado, o inutilizado los
libros o documentos del banco y los demas antecedentes justificativos de
éstos.

7) Pagado, dentro de los sesenta dias anteriores a
la fecha de la declaracion de liquidacion forzosa, intereses en depdsitos a
plazo o cuentas de ahorro con tasas considerablemente superiores al
promedio vigente en la plaza en instituciones similares, o vendido bienes de
Su activo a precios notoriamente inferiores al de mercado, o empleado otros
arbitrios ruinosos para proveerse de fondos.

8) Infringido en forma reiterada los margenes de
crédito a que se refiere el articulo 84, N* 1, 2 y 4, o los que rigen la
concesion de avales o fianzas, o ejecutado cualquier acto con el objeto de
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dificultar, desviar o eludir la fiscalizacion de la Comision, que no sea de los
comprendidos en el articulo 158, dentro del afio anterior a la fecha de la
declaracion de la liquidacion forzosa.

9) Celebrado contratos u otro tipo de
convenciones en perjuicio de su patrimonio, con las personas naturales o
juridicas a que se refiere el articulo 84, nimero 2.

10) Incurrido en déficit en el cumplimiento de la
obligacion que le impone el articulo 65, durante los noventa dias anteriores a
la declaracion de liquidacion forzosa.

11) Ejecutado dolosamente cualquier operacion
gue disminuya su activo 0 aumente su pasivo.

El delito establecido en este articulo es de accién
publica.

Articulo 142.- Lo dispuesto en el articulo anterior
es sin perjuicio de la responsabilidad civil que los pueda afectar y no excluye
la aplicacion de las reglas previstas en los articulos 14 a 17 del Codigo
Penal.

Si los actos que hubieren cometido las personas
indicadas en el articulo anterior tuvieren asignada una pena superior a la
contemplada en él, se aplicara la pena asignada al delito mas grave.”.

101. Reempldzase en el articulo 143 la palabra
“Superintendencia” por “Comision”.

102. Reemplazase el epigrafe “Parrafo Sexto
Garantia del Estado” por el siguiente:

“Parrafo Tercero
Garantia del Estado”.

103. En el articulo 144:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Eliminase la expresibn “y sociedades
financieras”.

ii. Eliminase la frase “y cubrira el 90% del monto
de la obligacién”.
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b) Reemplazase en su inciso segundo la expresion
“una entidad financiera” por “un banco”.

104. Sustitiyese el articulo 145 por el siguiente:

“Articulo 145.- Ninguna persona podra ser
beneficiaria de esta garantia en una misma empresa bancaria por
obligaciones superiores a 200 unidades de fomento en cada afio calendario.
Con todo, el monto total del beneficio para una misma persona beneficiaria
no podra superar las 400 unidades de fomento en cada afio calendario.”.

105. Reemplazase el articulo 148 por el siguiente:

“Articulo 148.- La garantia y las obligaciones que
comprenda se haran exigibles por resolucion de la Comision cuando se
declare en liquidacion forzosa una empresa bancaria. En este caso, el pago
lo hara el liquidador.”.

106. En el articulo 149:

a) Reemplazase la frase “la institucion financiera,
pero soélo en el porcentaje sefialado en dicho articulo y” por la expresién “el
banco,”.

b) Sustitiyese la frase “la limitacion fijada” por “las
limitaciones fijadas”.

107. Sustityese en el articulo 151 la frase “el
convenio; o en la liquidacion, segun corresponda” por los vocablos “la
liquidacién”.

108. En el articulo 154:

a) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Sustitiyese la frase “Los depoésitos vy
captaciones de cualquiera naturaleza que reciban los bancos estan sujetos”
por “Las operaciones de depdsitos y captaciones de cualquier naturaleza que
reciban las instituciones fiscalizadas en virtud de la presente ley estaran
sujetas”.

ii. Intercalase, entre la palabra “legalmente” y el
punto y seguido, la siguiente frase: “, o a quien se encuentre facultado en
virtud de un procedimiento especial regulado por ley”.

b) Sustitiyese su inciso segundo por el siguiente:
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“Las demas operaciones quedaran sujetas a
reserva y las instituciones fiscalizadas en virtud de la presente ley solamente
podran darlas a conocer a quien demuestre un interés legitimo y siempre que
no sea previsible que el conocimiento de los antecedentes pueda ocasionar
un dafio patrimonial al cliente. Para estos efectos, se presumird que el
Servicio de Impuestos Internos y la Unidad de Andlisis Financiero, en el
ejercicio de las facultades que la ley les otorga, poseen interés legitimo y no
resulta previsible el dafio patrimonial al cliente.”.

c) Sustituyese el inciso tercero por el siguiente:

“No obstante lo sefialado en el inciso precedente,
y con el objeto de evaluar la situacion de la institucion fiscalizada, ésta podra
dar acceso a firmas especializadas del detalle de las operaciones que alli se
sefialan y sus antecedentes. Dichas entidades quedaran sometidas a la
reserva sefialada en el precitado inciso y siempre que la Comision las
apruebe e inscriba en el registro que abrird para estos efectos.”.

d) Intercalase en el inciso sexto, entre la expresion
“19.913,” y las palabras “los fiscales”, la siguiente frase: “que crea la Unidad
de Analisis Financiero,”.

e) Agréganse los siguientes incisos seéptimo,
octavo y noveno:

“En todo caso, las instituciones fiscalizadas en
virtud de la presente ley podran dar a conocer las operaciones sefaladas en
los incisos anteriores en términos globales, no personalizados ni
parcializados, so6lo para fines estadisticos o de informacion cuando exista un
interés publico o general comprometido, calificado por la Comisién.

Salvo lo dispuesto en otras leyes que contemplen
procedimientos especiales, los antecedentes sujetos a secreto o reserva que
se requieran a una institucion fiscalizada en virtud de lo dispuesto en este
articulo deberan ser entregados por ésta dentro del plazo de cinco dias
corridos, contado desde la recepcion de la solicitud del titular o a quien éste
autorice o de la autorizacion que fuere necesaria, en el caso del secreto; o
bien, desde que se acrediten los requisitos establecidos en el inciso segundo
de este articulo para efectos de la informacion sujeta a reserva. Con todo,
dicho plazo podra ser prorrogado por cinco dias adicionales cuando la
naturaleza, antigiedad y/o volumen de la informacién solicitada asi lo
justificare.

La omision total o parcial en la entrega de dichos
antecedentes podra ser sancionada por la Comisiéon de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 36 y siguientes de la ley N° 21.000, que crea la
Comision para el Mercado Financiero.”.
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109. En el articulo 155:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo:

i. Sustitiyese la palabra “Superintendencia” por la
frase “Comision en virtud de la presente ley”.

ii. Reemplazase la expresion “El Superintendente”
por “La Comisién”.

b) Sustitiyese en su inciso final la expresion “El
Superintendente” por “La Comision”.

110. En el articulo 156:

a) Sustitiyese en su inciso primero la frase “Las
instituciones financieras estaran sujetas” por la siguiente: “Los bancos
estaran sujetos”.

b) Reemplazase en su inciso segundo la expresion
“institucion financiera” por “empresa bancaria”.

111. Reemplazase el articulo 156 bis por el
siguiente:

“Articulo 156 bis.- Las cuentas de ahorros para
nifios y nifas, ofrecidas por los bancos, cooperativas u otras instituciones
financieras regidas por esta ley, podran ser abiertas por los ascendientes en
linea recta hasta en el segundo grado de consanguinidad o por quien tuviere
el cuidado personal del nifio o nifia por resolucion judicial, con independencia
de quien tenga la patria potestad de éste.

Asimismo, la administracion de dichas cuentas
recaera en aquel de los mencionados en el inciso anterior que haya firmado
el contrato de apertura respectivo y en su titular, cuando se tratare de un
menor adulto, pudiendo el contratante limitar la administracion de la cuenta a
su titular hasta la fecha en que éste alcance la mayoria de edad.”.

112. En el articulo 157:

a) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Reemplazase la expresion “la Superintendencia”
por la frase “la Comision, en virtud de esta ley”.
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ii. Intercalase, entre la palabra “tributarias” y el
punto y aparte, el vocablo “mensuales”.

b) Eliminase su inciso segundo.
113. En el inciso primero del articulo 158:

a) Reemplazase la expresion “la
Superintendencia”, la primera vez que aparece, por la frase “la Comision, en
virtud de esta ley”.

b) Reemplazase la palabra “ejercitar” por “ejercer”.

c) Reemplazase la palabra “Superintendencia”, la
segunda vez que aparece, por el vocablo “Comision”.

d) Sustitiyense los vocablos “incurriran en” por “se
les aplicard”.

114. Reemplazase en el articulo 159 la expresion
“una institucion financiera” por “un banco”.

115. Agréganse los siguientes articulos 161y 162:

“Articulo  161.- Los directores, gerentes,
administradores o apoderados que, sin autorizacién escrita de la Comision,
acuerden, ejecuten o hagan ejecutar cualquiera de los actos prohibidos en
virtud del articulo 116 de la presente ley, seran sancionados con presidio
menor en sus grados medio a maximo.

Articulo 162.- Las conductas que configuren los
delitos tipificados en la presente ley podran, ademas, ser sancionados por la
Comision de conformidad al titulo Il de la ley N° 21.000, que crea la
Comisién para el Mercado Financiero.”.

Articulo  2.- Introducense las  siguientes
modificaciones en la ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado
Financiero:

1. En el articulo 1:

a) Reempldzanse en su inciso segundo las
palabras “y asegurados” por la frase “, depositantes y asegurados, asi como
el resguardo del interés publico”.

b) Sustitiyese su inciso tercero por el siguiente:
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“Asimismo, le correspondera velar porque las
personas o0 entidades fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos,
estatutos y otras disposiciones que las rijan, desde que inicien su
organizaciéon o su actividad, segun corresponda, hasta el término de su
liquidacion; pudiendo ejercer la mas amplia fiscalizacion sobre todas sus
operaciones.”.

2. Agrégase en el articulo 2 el siguiente inciso
segundo:

“Con todo, la Comisiébn estard sometida a la
fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica exclusivamente en lo
gue concierne al examen de las cuentas de sus gastos.”.

3. Intercalanse en el articulo 3 los siguientes
numerales 8 y 9, nuevos, pasando el actual numeral 8 a ser 10:

“8. Las empresas bancarias, cualquiera sea su
naturaleza, asi como las empresas dedicadas a la emisién y operacion de
tarjetas de crédito, tarjetas de pago con provisiéon de fondos o de cualquier
otro sistema similar, siempre que importen que el emisor u operador
contraiga habitualmente obligaciones de dinero para con el publico en
general o ciertos sectores o grupos especificos de él.

9. Las cooperativas de ahorro y crédito sujetas a
su fiscalizacién en virtud de lo dispuesto en el decreto con fuerza de ley N° 5,
de 25 de septiembre de 2003, del Ministerio de Economia, Fomento y
Turismo, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
General de Cooperativas.”.

4. En el articulo 5:
a) Modificase su numeral 2 en el siguiente sentido:

i. Intercélase, entre la palabra “asegurados” y la
conjuncion “u”, lo siguiente: “, depositantes”.

ii. Agrégase, a continuacion del punto y aparte,
gue pasa a ser punto y seguido, la siguiente oracion: “Para estos efectos, la
Comisién establecera criterios y procedimientos para coordinar el trabajo
entre sus diversas unidades, con el objeto de gestionar de manera eficiente
las denuncias recibidas del publico.”.

b) Modificase su numeral 4 en el siguiente sentido:
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i. Intercalase en el parrafo primero, entre las
palabras “Examinar” y “todas”, la siguiente frase: “sin restriccion alguna y por
los medios que estime pertinentes”.

ii. Reemplazase en el parrafo primero la expresion
“su informacién” por la siguiente frase: “obtener informacién acerca de su
situacion, sus recursos, de la forma en que se administran sus negocios e
inversiones, de la actuacion de sus personeros, del grado de seguridad y
prudencia con que hayan invertido sus fondos, cuando corresponda y, en
general, de cualquier otro punto que convenga esclarecer para efectos de
determinar el cumplimiento de la normativa aplicable por parte de la entidad
fiscalizada.”.

ii. Intercalase en su parrafo tercero, entre el
vocablo “fiscalizacion” y la frase “, sin alterar”, lo siguiente: “o estadistica”.

iv. Intercalase en su parrafo quinto, entre la
palabra “ley” y el punto y aparte, la siguiente frase: “, sin perjuicio de lo
establecido en el titulo XVI del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado Yy
coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican”.

c¢) Modificase su numeral 6 en el siguiente sentido:

i. Intercdlase en su parrafo segundo, entre la
palabra “inversionistas” y la conjuncién “y”, lo siguiente: “, depositantes”.

ii. Agrégase el siguiente parrafo final, nuevo:

“Con todo, para los fines de la aplicacion del
sistema de correccién monetaria del decreto ley N° 824, que aprueba el texto
gue indica de la Ley sobre Impuesto a la Renta, se estara a las pautas de
valorizacion indicadas en el articulo 41 de la mencionada ley. Sin embargo,
el Director del Servicio de Impuestos Internos podra establecer que se esté al
valor que haya determinado la Comisién.”.

d) Agrégase en su numeral 7 el siguiente parrafo
segundo:

“En las inspecciones que la Comision realice en el
marco de la fiscalizacion, podra integrar su propio personal con el de la
empresa fiscalizada.”.

e) Intercélase en el parrafo primero de su numeral
8, entre las expresiones “oportuna sobre” y “su situacién”, la siguiente frase:
“sus practicas de gobierno corporativo y”.
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f) Intercalase en su numeral 9 el siguiente parrafo
segundo, nuevo, pasando el actual segundo a ser parrafo tercero:

“En general, podra disponer que se cite a declarar
a cualquier persona que tenga conocimiento de algun hecho que se requiera
aclarar en alguna operacion de las instituciones fiscalizadas o en relacion
con la conducta de su personal.”.

g) Sustitiyese en su numeral 19 la frase “que
establece la presente ley” por “segun se establezca en ésta u otras leyes”.

h) Agrégase en su numeral 24 el siguiente parrafo
segundo:

“La Comision, a través de la facultad consagrada
en este numeral, procurara evitar la existencia de vacios regulatorios que
pudieren poner en riesgo el adecuado funcionamiento del mercado
financiero, asi como su debida fiscalizacién; promovera la coherencia
regulatoria entre los distintos mercados sometidos a su competencia; y
velar4d por la permanente actualizacion de la regulacibn del mercado
financiero, con el objeto de hacer frente a los desafios y exigencias que
pudieren surgir como consecuencia de nuevas actividades, mercados,
agentes o instrumentos financieros.”.

i) Sustitiyese en su numeral 30 la frase “que
disponga la ley y que resulten necesarias para el cumplimiento de sus fines”
por la siguiente: “que se estimen necesarias para el debido resguardo de
accionistas, inversionistas, depositantes y asegurados, asi como del interés
publico y la estabilidad financiera. Dichas medidas podran ser establecidas
sin mas tramite en el contexto de sus atribuciones generales de fiscalizacion,
e impugnadas en conformidad al articulo 70”.

j) Intercalase el siguiente numeral 33, nuevo,
pasando el actual numeral 33 a ser 34:

“33. Designar a un inspector delegado, a un
administrador provisional o a un liquidador, de conformidad con lo dispuesto
en los titulos XIV y XV del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos que se indican,
segun corresponda.”.

5. En el articulo 8:

a) Intercalanse en su inciso primero, entre la
palabra “encomienden” y el punto y aparte, las palabras “a ésta”.
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b) Intercalase en su inciso tercero, entre el punto y
seguido y la palabra “Esta”, la siguiente oracién: “Lo mismo se aplicara
respecto del administrador provisional, el inspector delegado y el liquidador
establecidos en los articulos 117 y 130 del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos que se indican.”.

6. En el articulo 15:

a) Reemplazase en su inciso segundo la expresién
“dos veces” por “una vez”.

b) Eliminase su inciso final.

7. Intercalase en el numeral 4 del articulo 16, entre
el vocablo “opiniones” y la expresién “, por”, la siguiente frase: “, durante o
con anterioridad a asumir el cargo de Comisionado”.

8. Agrégase al articulo 17 el siguiente inciso
tercero:

“Establécese respecto de las personas a que se
refieren los incisos anteriores una asignacion de Alta Direccion del Sector
Financiero. EI monto mensual de la asignacion correspondera a la suma de
$2.318.561 para el presidente y de $2.094.169 para los restantes
comisionados. Dicha asignaciéon sera imponible, tributable, y no servira de
base de calculo de ninguna otra remuneracion, salvo para la compensacion
econdémica a que se refiere el inciso segundo del articulo 30.".

9. En el articulo 20:
a) Sustitiyese su numeral 1 por el siguiente:

“1) Ejercer las atribuciones y cumplir las funciones
gue la ley le encomiende a la Comision.”.

b) Intercalase en su numeral 2, entre el vocablo
“politicas” y la preposicion “de”, la siguiente frase: “de planificacion,
organizacion, direccion, supervision, coordinacion 'y control de
funcionamiento de la Comisién, asi como las”.

c) Intercalanse los siguientes numerales 10, 11, 12
y 13, nuevos, pasando su actual numeral 10 a ser 14:

“10. Designar un inspector delegado,
administrador provisional o liquidador, de conformidad con lo establecido,
respectivamente, en los articulos 117 y 130 del decreto con fuerza de ley N°
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3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos
legales que se indican, segun corresponda.

11. Elaborar, dentro del primer cuatrimestre de
cada afio, una cuenta publica anual en que se detalle el trabajo efectuado
por la Comision en el afilo inmediatamente anterior, incluyendo, entre otras
materias, una evaluaciéon general del comportamiento de los mercados que
son objeto de su competencia, las acciones de la Comisidn en materia
normativa y regulatoria, la cantidad de sanciones impuestas y sus causas, el
numero de procedimientos sancionatorios en curso, su participacion en el
disefio de politicas publicas, los recursos empleados, el nivel de
cumplimiento de los objetivos impuestos y los indicadores de desempefio
utilizados, asi como los desafios y metas para el afio siguiente.

12. Suspender provisionalmente, en casos graves
y urgentes debidamente calificados, total o parcialmente, mediante
resolucién fundada, las actividades de una persona o entidad fiscalizada o la
cotizacion o la transaccion de uno o mas valores, y adoptar, en general,
cualquier medida preventiva o correctiva que disponga la ley, en los casos en
gue no se cumpla con las normas necesarias para el adecuado desarrollo de
tales actividades o cuando asi lo requiera el interés publico, la estabilidad
financiera o la proteccion de los inversionistas, depositantes y asegurados.

Con todo, en el caso de las entidades cuyas
actividades se encuentran reguladas en virtud del decreto con fuerza de ley
N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos
legales que se indican, la facultad de suspension provisional de actividades
descrita en este numeral, serd ejercida de conformidad a lo dispuesto en
dicha ley.

13. Dictar las resoluciones que se pronuncien
respecto de la autorizacion de existencia, funcionamiento y fusiones o
reorganizaciones de las entidades fiscalizadas, segun corresponda y, en
general, pronunciarse sobre cualquier otra autorizacién o inscripcion que
deba otorgar la Comision dentro del ambito de sus competencias.”.

d) Sustitiyese en su inciso segundo el guarismo
“9” por H12”.

e) Sustitlyese su inciso tercero por el siguiente:

“En todo caso, el Consejo podra delegar
determinadas facultades de administracion, autorizacion, inscripcion y
funcionamiento en el presidente, otros comisionados y demas autoridades o
funcionarios de la Comision, de acuerdo a lo establecido en su normativa
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interna de funcionamiento. Asimismo, el Consejo podra conferir poderes
especiales a funcionarios de la Comisién para la ejecucion de determinados
acuerdos.”.

10. En el articulo 21:

a) Modificase su inciso primero del siguiente
modo::

i. Intercalase entre la expresion “de la Comisiéon” y
el punto y seguido, la siguiente frase “, de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 18”.

ii. Reemplazase la expresion “de su personal” por
la frase “del personal de la Comision”.

b) Modificase el numeral 3 de su inciso segundo
en el siguiente sentido:

i. Agrégase, a continuacion de la frase “informar al
Consejo,”, la siguiente: “en forma periodica y”.

ii. Reemplazase la palabra “trimestralmente” por
“mensualmente”.

c) Reemplazase el numeral 5 por el siguiente:

“5. Suspender provisionalmente, en casos graves
y urgentes debidamente calificados, la cotizacion o la transaccion de uno o
mas valores de oferta publica, sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 12
del articulo precedente. El presidente debera informar al Consejo de la
medida adoptada en la préxima sesién que se celebre, la que deberé citarse
especialmente al efecto, a mas tardar, para dentro de las cuarenta y ocho
horas siguientes a su adopcion, y en la cual el Consejo debera pronunciarse
sobre la conveniencia de mantener o dejar sin efecto dicha medida.”.

d) Intercalase en el numeral 7, entre las palabras
“Establecer” y *“oficinas”, la siguiente frase: “, previa aprobacion del
Consejo,”.

e) Sustitiyese el numeral 11 por el siguiente:

“11. Publicar la memoria a que se refiere el
numeral 11 del articulo precedente.”.

f) Reemplazase en el numeral 12 la expresion
“Comunicar al” por la frase “Previa aprobacion del Consejo, comunicar al”.
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g) Intercédlase el siguiente numeral 13, nuevo,
pasando el actual numeral 13 a ser 14:

“13. Proporcionar informacién sobre las entidades
fiscalizadas al Ministro de Hacienda, al Banco Central Chile y al Consejo de
Estabilidad Financiera, no obstante lo dispuesto en el articulo 28 y sin
perjuicio de las normas sobre secreto bancario contenidas en el articulo 154
del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que
fija el texto refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de
Bancos y de otros cuerpos que se indican. En todo caso, para el
cumplimiento de los fines de esos respectivos organismos, la Comisién podra
darles a conocer informacion sujeta a secreto bancario, siempre que se
realice mediante la anonimizacién de los datos personales involucrados, esto
es, mediante la previa modificacion de los mismos para impedir la
identificacion de los individuos a que se refieren.”.

11. Intercdlase en el articulo 23, entre las
expresiones “los sistemas” y “de supervision”, la expresion: “y politicas”.

12. En el articulo 24:
a) Modificase el numeral 1 del siguiente modo:

i. Eliminase la frase “de sus unidades
dependientes,”.

ii. Intercalase, entre las expresiones “de oficio” y “o
de los aportados”, la siguiente frase: “que le hayan sido proporcionados por
otras unidades de la Comision como resultado de sus procesos de
supervision”.

iii. Reemplazase la frase “para comprobar las
infracciones a las leyes y normativa cuya fiscalizacién corresponda a la
Comision” por la siguiente: “con el objeto de comprobar las infracciones de
las leyes y normativa cuya fiscalizacién corresponda a la Comision y
proponer al Consejo la imposicion de las sanciones que la ley determine”.

b) Intercalase en su numeral 2, entre el guarismo
“5” y el punto final, la siguiente frase: “, sin perjuicio de las facultades que le
otorguen otras leyes”.

13. Sustitiyese en el articulo 25 la frase “que
formulen particulares” por “que se le formulen”.

14. En el articulo 28:
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a) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Sustituyese la expresion “Los Comisionados” por
la frase “La Comision, asi como los Comisionados”.

ii. Reemplazase la expresion “la Comision” por
“dicha entidad”.

iii. Sustitiyese la frase “, siempre que tales
documentos y antecedentes no tengan el caracter de publicos” por la
siguiente: “, asi como documentos, informes y antecedentes que elaboren,
preparen o mantengan en su poder o de los que hayan tomado conocimiento
en el ejercicio de dichas funciones, siempre que éstos no tengan el caracter
de publicos”.

iv. Agrégase, a continuacion del punto y aparte
gue pasa a ser punto y seguido, la siguiente oracién: “Lo anterior es sin
perjuicio del deber de abstencion de participar y votar a que se refiere el
articulo 16.”.

b) Intercalase el siguiente inciso segundo, nuevo,
pasando el actual inciso segundo a ser tercero, y asi sucesivamente:

“Sin perjuicio de los deberes de reserva de que
trata este articulo, y con el objeto de velar por el cumplimiento de sus
respectivas labores, la Comision, el Banco Central de Chile y Ila
Superintendencia de Pensiones podran compartir cualquier informacion,
excepto aquella sujeta a secreto bancario. Cuando la informacion compartida
sea reservada debera mantenerse en este caracter por quienes la reciban.”.

c) Sustitiyese su actual inciso tercero, que pasa a
ser cuarto, por el siguiente:

“Para todos los efectos legales, se entendera que
tiene caracter de reservada cualquiera informacién derivada de los
documentos, antecedentes, informes a que se refiere el inciso primero y cuya
divulgacién pueda afectar el debido cumplimiento de sus funciones, asi como
los derechos a la intimidad, comerciales, econdmicos de las personas o
entidades sujetas a su fiscalizacion, o que pudieren afectar la estabilidad
financiera, en la medida que ella no tenga el caracter de publico.”.

d) Intercalase en su inciso final, entre la palabra
“inversionistas” y la conjuncion “y”, lo siguiente: “, depositantes”.
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15. Reemplazase en el inciso tercero del articulo
30 la palabra “deduciran” por la frase “De la compensacion a que se refiere el
inciso anterior se deduciran”.

16. Incorpdrase, a continuacion del articulo 30, el
siguiente articulo 31 bis:

“Articulo 31 bis.- El personal de la Comision
debera informar al Presidente los créditos que solicite en las empresas
bancarias y otras instituciones sujetas a su fiscalizacion, asi como los bienes
gue adquiera de tales empresas. El Consejo establecera, en su normativa
interna, los procedimientos necesarios para el debido cumplimiento de este
deber, asi como para el resguardo de la informacion recibida. Sin perjuicio de
lo anterior, dicha informacion tendré el caracter de reservada.”.

17. Agrégase en el articulo 33 el siguiente inciso
final:

“Se encontraran exentas de enterar los pagos a
gue se refiere este articulo las entidades que se encuentren afectas a la
contribucion de las cuotas a que se refiere el articulo 8 del decreto con fuerza
de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos
gue se indican.”.

18. Intercalase en el inciso primero del articulo 36,
entre las palabras “anénimas” y “sujetas”, la frase “y empresas bancarias”.

19. En el inciso segundo del articulo 37:

a) Intercélase, entre la expresion “Valores,” y la
conjuncion “y”, la siguiente frase: “en los articulos 157, 158, 159 y 160 del
decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija
el texto refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y
de otros cuerpos legales que se indican,”.

b) Intercalase, entre la palabra “Hacienda” y el
punto y aparte, la siguiente expresion “, de Comparfias de Seguros,
Sociedades Andonimas y Bolsas de Comercio”.

20. Agréganse en el articulo 59 los siguientes
incisos tercero y cuarto:

“Encontrandose firme la resolucion del Consejo, la
Tesoreria General de la Republica podra demandar ejecutivamente al
infractor ante el juzgado en lo civii de Santiago correspondiente,
acompafnando copia de la resolucion del Consejo que aplico la sancién o de
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la sentencia ejecutoriada en su caso, la que tendra, por si sola, mérito
ejecutivo.

En el juicio correspondiente no serd admisible la
oposicion del ejecutado, a menos que se funde en alguna de las siguientes
excepciones:

1. Pago de la deuda. Si éste se hubiere efectuado
en una fecha posterior a la de la notificacion de la demanda, el demandado
sera necesariamente condenado en costas.

2. No empecer el titulo al ejecutado. En virtud de
esta excepcidon no podréa discutirse la legalidad de la resolucion del Consejo.

3. Prescripcion.”.
21. En el articulo 67:

a) Agrégase en su inciso primero la siguiente
oracién final: “Asimismo, sera para todos los efectos la continuadora legal de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras”.

b) Intercdlase en su inciso segundo, entre las
expresiones “Superintendente de Valores y Seguros,” y “a la
Superintendencia de Compafiias de Seguros”, la siguiente frase: “a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y al Superintendente
de Bancos e Instituciones Financieras,”.

22. En el articulo 70:

a) Intercalase el siguiente inciso segundo, nuevo,
pasando el actual inciso segundo a ser tercero, y asi sucesivamente:

“También podran reclamarse, con sujecién al
mismo procedimiento, las resoluciones de la Comision que impongan las
prohibiciones o limitaciones contenidas en el articulo 116 del decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto
refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y de
otros cuerpos que se indican; que designen inspector delegado o
administrador provisional, o renueven esas designaciones; revoquen la
autorizacion de existencia o resuelvan la liquidacion forzosa de una empresa
bancaria.”.

b) Sustitlyese su actual inciso segundo, que pasa
a ser tercero, por el siguiente:
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“De igual modo, procedera, en general, el mismo
reclamo de ilegalidad para la impugnacion de las demas resoluciones,
ordenes o instrucciones que impongan a una persona o entidad fiscalizada
por la Comisiébn una medida correctiva o preventiva en el ejercicio de la
facultad consagrada en el numeral 30 del articulo 5 y el numeral 5 del
articulo 21.".

c) Agrégase en su inciso final, a continuacion del
punto y final que pasa a ser seguido, la siguiente oracion: “Tampoco podran
decretarse las medidas establecidas en el articulo 192 del Cddigo de
Procedimiento Civil u otras de igual naturaleza, mientras la reclamacion se
encuentre pendiente.”.

Articulo 3.- Modificase el articulo 35 del decreto
ley N° 2.079, de 1978, del Ministerio de Hacienda, que fija texto de la Ley
Orgéanica del Banco del Estado de Chile, del siguiente modo:

1. Sustitiyense sus incisos tercero y cuarto por los
siguientes:

“Las cuentas de ahorros para nifios y nifas,
regidas por esta ley, podran ser abiertas por los ascendientes en linea recta
hasta en el segundo grado de consanguinidad o por quien tuviere el cuidado
personal del nifio o nifia por resolucion judicial, con independencia de quien
tenga la patria potestad.

Asimismo, la administracion de dichas cuentas
recaera en aquel de los mencionados en el inciso anterior que haya firmado
el contrato de apertura respectivo y su titular, cuando se tratare de un menor
adulto, pudiendo el contratante limitar la administracion de la cuenta a su
titular hasta la fecha en que éste alcance la mayoria de edad.”.

b) Eliminase su inciso quinto.

Articulo 4.— Modificase la ley N° 20.720, que
sustituye el régimen concursal vigente por una Ley de Reorganizacion y
Liguidacion de Empresas y Personas, y perfecciona el rol de la
Superintendencia del ramo, en el siguiente sentido:

1. Agrégase en el parrafo segundo del literal c) del
numeral 1) del articulo 57, después del punto y aparte que pasa a ser punto y
seguido, la siguiente oracion: “Lo dispuesto en esta letra no se aplicara a los
convenios marco de contratacion de operaciones de derivados en que el
deudor sea un inversionista institucional, los que se regiran en esta materia
por las normas especiales a que se refiere el inciso segundo y siguientes del
articulo 140 de esta ley.”.
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2. Intercalase en el articulo 140 el siguiente inciso
cuarto, nuevo, pasando su actual inciso cuarto a ser quinto:

“Tratandose de los convenios marco en que sea
parte una empresa bancaria o cualquier otro inversionista institucional, las
causales de terminacion y exigibilidad anticipada que digan relacion con
inestabilidad financiera, administracion deficiente u otras situaciones
anteriores a la liquidacién forzosa de esas entidades que sefiale la regulacion
dictada por el Banco Central de Chile, sélo podran hacerse efectivas una vez
transcurrido el plazo que establezca dicha normativa, el que sera fijado
considerando las recomendaciones y mejores practicas internacionales sobre
la materia. En caso que la posicion contractual de la entidad afectada por la
situacion descrita precedentemente sea transferida durante dicho lapso a
otra institucién, las operaciones comprendidas en el convenio marco
conservaran sus términos y condiciones de vigencia originalmente
estipulados.”.

Articulo 5.- Intercédlase en el inciso primero del
articulo 27 de la ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas, el siguiente
numeral 5):

“5) Se realice conforme a lo dispuesto en el
articulo 55 bis del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y concordado de la Ley
General de Bancos y de otros cuerpos legales que se indican , sujeto a los
requisitos y condiciones que sefiala dicho precepto legal.”.

Articulo 6.- Modificase el inciso vigésimo primero
del articulo 45 del decreto ley N° 3.500 de 1980, del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social, que Establece Nuevo Sistema de Pensiones, del siguiente
modo:

1. Reemplazase en su parrafo primero el guarismo
“9” por HlO”.

2. Agrégase el siguiente numeral 10:

“10) Bonos sin plazo fijo de vencimiento emitidos
por empresas bancarias conforme al articulo 55 bis del decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos
legales que se indican. El Banco Central de Chile determinara el limite que
se establezca en el Régimen de Inversion, el cual no podra superar el 5% del
valor del Fondo de Pensiones, para cada Tipo de Fondo A, B,C,DyE.".

Articulo  7.- Introducense las  siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, del
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Ministerio de Hacienda, de Compafias de Seguros, Sociedades Andnimas y
Bolsas de Comercio:

1. En la letra b) del numeral 1 del articulo 21:

a) Reemplazase la expresion “financieras;” por la
siguiente frase: *“financieras, incluyendo los bonos sin plazo fijo de
vencimiento descritos en el articulo 55 bis del decreto con fuerza de ley N° 3,
de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado
y concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican.”.

b) Agrégase el siguiente parrafo segundo:

“Respecto de los instrumentos sefialados en esta
letra, la Comision podré establecer, mediante norma de caracter general, los
limites, plazos, requisitos, caracteristicas, reglas y procedimientos que
deberan cumplir para ser representativos de reservas técnicas y patrimonio
de riesgo.”.

2. En el articulo 23:

a) Intercalase en su numeral 1 la siguiente letra a),
nueva, pasando la actual letra a) a ser b), y asi sucesivamente:

“a) Entre un 5% y un 10% del total para los bonos
sin plazo fijo de vencimiento contemplados en la letra b) del articulo 21;".

b) Reemplazase en la letra g) de su numeral 2 la
frase “letras a) e i)” por la siguiente: “letras b) e i)".

c) Sustituyese en el numeral iv) de la letra h) de su
numero 2 la frase “letras a) e i)” por la siguiente: “letras b) e i)”".

3. Sustituyese la letra a) del articulo 24 por la
siguiente:

“a) Entre un 10% y un 20% del total de los
depdsitos y captaciones y del total de letras hipotecarias emitidas por un
banco o entidad financiera, y entre un 20% y un 30% para los bonos sin
plazo fijo de vencimiento, en el caso de los instrumentos de la letra b) del N°
1 del articulo 21;".

Articulo 8.— Sustitiyense los articulos 87, 87 bis y
87 ter del decreto con fuerza de ley N° 5, de 2004, del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccién, que fija el texto refundido,
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concordado y sistematizado de la Ley General de Cooperativas, por los
siguientes:

“Articulo 87.- Las cooperativas de ahorro y crédito
cuyo patrimonio exceda las 400.000 unidades de fomento quedaran
sometidas a la fiscalizacion y control de la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante, la Comision), respecto de las operaciones que
realicen en cumplimiento de su objeto. Para estos efectos, la Comision,
ademas de las facultades que esta ley le confiera, tendra todas las facultades
gue le otorga la ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado
Financiero.

Tales cooperativas deberan contar con las
instalaciones, recursos humanos, tecnoldgicos, procedimientos y controles
necesarios para desarrollar adecuadamente sus funciones y operaciones; su
patrimonio no podra ser inferior al 10% de sus activos ponderados por riesgo,
ni inferior al 5% de sus activos totales y quedaran sujetas a las disposiciones
del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que
fija el texto refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de
Bancos, en lo que sea compatible con su naturaleza. En especial se les
aplicaran las normas del titulo I, los articulos 64 y 67, titulo XIV, con
exclusion del articulo 113 bis, del titulo XV, con exclusién del inciso segundo
del articulo 132, articulos 154, 155 y 156, y el titulo XVII. Asimismo, sus
administradores deberan cumplir los requisitos de integridad contemplados
en la letra b) del articulo 28 de la referida ley.

El resto de las cooperativas de ahorro y crédito
debera someterse a las normas sobre contabilidad, auditoria, publicidad y
control que determine el Departamento de Cooperativas, en conformidad a
sus facultades.

Articulo 87 bis.- Asumida la supervision y
fiscalizacion por parte de la Comision, las cooperativas de ahorro y crédito
cuyo patrimonio exceda las 400.000 unidades de fomento deberan acreditar,
a satisfaccion del organismo indicado, que cuentan con las instalaciones,
recursos humanos, tecnolégicos, procedimientos y controles necesarios para
desarrollar adecuadamente sus funciones y operaciones.

Asimismo, el administrador provisional que se
designe en conformidad al articulo 117 del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que establece el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley General de Bancos, estara facultado
para enajenar todo o parte sustancial de los activos de la referida entidad,
previo informe a la junta general de socios de la cooperativa de ahorro y
crédito, sobre su conveniencia econdémica y sus efectos en la estabilidad
financiera de la cooperativa. También sera aplicable a estas cooperativas, en
lo pertinente, lo dispuesto en el articulo 58 bis de la presente ley. En tal caso,
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las facultades sefaladas en dicho articulo deberan ser ejercidas por la
Comision.

En todo caso, las observaciones que formule la
Comision sobre cualquiera de los aspectos mencionados en el inciso primero
deberan ser resueltas dentro del plazo que aquélla determine, contado desde
la fecha en que se comunique el plan de regularizacion correspondiente y, si
asi no lo hiciere, se podran aplicar a la cooperativa cualquiera de las
medidas previstas en los articulos 116 y 117 del decreto con fuerza de ley N°
3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que establece el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley General de Bancos, y, en ultimo
término, resolver sobre su disolucién anticipada conforme al articulo 130 del
mismo cuerpo legal, y decretar su liquidacion forzosa.

Las normas de caracter general relativas a las
cooperativas de ahorro y crédito que se dicten deberan considerar las
particularidades y perfil de riesgo de dichas instituciones financieras no
bancarias y deberan ser compatibles con las caracteristicas fundamentales
de las cooperativas a que se refiere el articulo 1 de la presente ley.

Articulo 87 ter.- Sin perjuicio de lo sefialado en el
articulo 87, aquellas cooperativas de ahorro y crédito cuyo patrimonio sea
inferior a 400.000 unidades de fomento podran voluntariamente acogerse a
un procedimiento de revision anticipada por parte de la Comision, a costa de
la cooperativa, manteniéndose en todo caso sujetas a la supervision del
Departamento de Cooperativas.

La cooperativa podra presentar un prospecto a la
Comision, solicitando acogerse al procedimiento de revision anticipada, el
cual deberd ser acompafiado de un plan de desarrollo de negocios para los
siguientes tres afios de funcionamiento.”.

Articulo  9.- Introducense las  siguientes
modificaciones en la ley N° 20.789, que crea el Consejo de Estabilidad
Financiera:

1. Reemplazase en el inciso segundo del articulo 1
la expresion “el Superintendente de Valores y Seguros, el Superintendente
de Bancos e Instituciones Financieras” por “el Presidente de la Comision
para el Mercado Financiero”.

2. En el articulo 2:

a) Reempladzase en su numeral 1 la expresion “a
las Superintendencias de Valores y Seguros, de Pensiones y de Bancos e
Instituciones Financieras” por “a la Comisién para el Mercado Financiero y a
la Superintendencia de Pensiones”.
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b) Reempldzase en el parrafo primero de su
numeral 2 la expresion “las Superintendencias Financieras” por “la Comision
para el Mercado Financiero y a la Superintendencia de Pensiones”.

c) Reemplazase en el parrafo segundo de su
numeral 2 la expresion “Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras” por “Comision para el Mercado Financiero”.

3. En el articulo 4:

a) Reemplazase en su inciso primero la palabra
“tres” por “dos”.

b) Reempldzase en su inciso final la frase “tres de
sus cuatro miembros” por “la Comision para el Mercado Financiero y la
Superintendencia de Pensiones”.

Articulo  10.- Introducense las siguientes
modificaciones en la letra b) del inciso primero del articulo 2 de la ley N°
19.913, que crea la Unidad de Andlisis Financiero y modifica diversas
disposiciones en materia de blanqueo y lavado de activos:

1. Eliminase en su parrafo segundo la expresion “o
reserva’, las dos veces que aparece.

2. Agrégase el siguiente pérrafo final, nuevo:

“Si los antecedentes a que se refiere este literal
estuvieran sujetos a reserva, se estara a lo dispuesto en el articulo 154 del
decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija
el texto refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de Bancos y
de otros cuerpos legales que se indican.”.

Articulo  11.- Introducense las siguientes
modificaciones en el Codigo Tributario, contenido en el articulo 1° del decreto
ley N° 830, de 1974:

1. En el articulo 62:

a) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Eliminase el vocablo “bancarias”.
ii. Intercalase, entre la expresion “reserva,” y los

vocablos “en el caso”, la frase “conforme al articulo 154 de la Ley General de
Bancos,”.
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b) Modificase su inciso segundo en el siguiente
sentido:

i. Eliminase la palabra “bancarias”.
ii. Intercalase, entre la expresion “reserva,” y los
vocablos “que resulten”, la frase “conforme al articulo 154 de la Ley General

de Bancos,”.

c) Modificase su inciso tercero de la forma que
sigue:

i. Eliminase la palabra “bancaria”.
ii. Sustitiyense los vocablos “o reserva’ por la
frase “de acuerdo al inciso primero del articulo 154 de la Ley General de

Bancos,”.

iii. En su numeral 1;

Sustityense las palabras “al banco” por la
expresion “a la institucion”.

Eliminase en su literal a) la palabra “bancaria”.

Eliminanse en su literal b) las palabras
“bancarios” y “bancarias”.

iv. En su numeral 2:

- Reemplazanse los vocablos “el banco” por “la
institucion”, todas las veces que aparecen.

- Sustitiyese la expresion “del banco lo” por “de la
institucion la”.

v. En su numeral 3:

- Reemplazanse las palabras “al banco” por “a la
institucion”, todas las veces que aparecen.

- Reemplazase en su parrafo primero la palabra

“ A

“éste” por “ésta”.

- Sustitiyense en su parrafo segundo los vocablos
“el banco” por “la institucién”, todas las veces que aparece.
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- Eliminase en su parrafo segundo la expresion “o
reserva’.

- Reemplazase en su parrafo segundo la palabra
“liberado” por “liberada”.

- Reemplazanse en su parrafo tercero las palabras
“el banco” por “la institucion”.

vi. En su numeral 4:

- Reemplazanse las palabras “el banco” por “la
institucion”, las dos veces que aparecen.

- Reemplazase la palabra “él” por “ella”.

- Sustituyense los vocablos “del banco” por “de la
instituciéon”.

vii. En su numeral 5):

- Sustituyense las palabras “al banco” por “a la
institucion”.

- Reemplazase la expresion “entidad bancaria” por
la palabra “instituciéon”.

viii. Reemplazase en su numeral 6 la expresion
“del banco” por “de la institucion”.

d) Intercalase el siguiente inciso cuarto, nuevo,
pasando su actual inciso cuarto a ser quinto, y asi sucesivamente:

“Los requerimientos de informacion sometida a
reserva, conforme al inciso segundo del articulo 154 de la Ley General de
Bancos, que formule el Director de acuerdo al inciso segundo de este
articulo, se sujetaran al siguiente procedimiento:

1) El Servicio, a través de su Direccién Nacional,
notificara a la institucion, requiriéndole para que entregue la informacion en el
plazo que establezca por resolucién, el que en ningun caso podra ser inferior
a diez dias corridos contado desde la notificacion de la solicitud. El
requerimiento debera cumplir, a lo menos, con los siguientes requisitos:

a) Contener la individualizacion del titular de la
informacion que se solicita, salvo que no sea posible llevar a cabo esta
individualizacion, y siempre que se trate de remesas, pagos, traslados u
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operaciones de fondos desde y hacia el exterior por un monto igual o
superior a los diez mil délares de los Estados Unidos de América.

b) Especificar la informacion, operaciones,
productos, o tipos de operaciones sobre los que recaiga la solicitud.

c) Sefalar los periodos comprendidos en la
solicitud.

d) Expresar si la informacion se solicita para
verificar la veracidad e integridad de las declaraciones de impuestos del
contribuyente o la falta de ellas, en su caso, o bien para dar cumplimiento a
un requerimiento de informacion de los indicados en el inciso segundo del
presente articulo, identificando la entidad requirente y los antecedentes de la
solicitud.

2) El retardo u omision total o parcial en la entrega
de la informacion por parte de la institucion sera sancionado de conformidad
con lo dispuesto en el inciso segundo del niamero 1 del articulo 97.

Los procedimientos a que se refiere este articulo
se aplicardn respecto a la informacién que el Servicio solicite a las
instituciones que se encuentren fiscalizadas por la Comisién para el Mercado
Financiero.”.

e) Sustitiyese en su inciso cuarto, que pasa a ser
quinto la frase “La informacidn bancaria sometida a secreto o sujeta a
reserva, obtenida por el Servicio bajo este procedimiento, tendra” por “La
informacion sometida a secreto o reserva, obtenida por el Servicio bajo estos
procedimientos, tendrd”.

f) Eliminase en su actual inciso quinto, que pasa a
ser sexto, la palabra “bancaria”.

2. En el articulo 62 bis:

a) Reemplazase la expresion “el banco” por “la
institucion”, todas las veces que aparece.

b) Modificase su inciso primero en el siguiente
sentido:

i. Eliminase la palabra “bancaria”.

ii. Eliminase la expresion “reserva 0”.
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iii. Reemplazase la expresion “del banco
requerido” por “de la institucion requerida”.

c) Modificase el inciso quinto en el siguiente
sentido:

i. Eliminase la palabra “bancaria”.
ii. Eliminase la expresion “o reserva”.

Articulo 12.- Sustitiyese el inciso segundo del
articulo 1 del decreto con fuerza de ley N° 707, de 1982, del Ministerio de
Justicia, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques, por el siguiente:

“Las operaciones relativas a cuentas corrientes
bancarias quedaran sometidas a secreto o reserva conforme el articulo 154
del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que
fija el texto refundido, sistematizado y coordinado de la Ley General de
Bancos y de otros cuerpos legales que se indican.”.

Articulo 13.- A contar de la fecha en que la
Comision para el Mercado Financiero asuma las competencias de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el servicio de
bienestar de esa Superintendencia continuara funcionando en la referida
Comisién. En dicho servicio de bienestar sélo podra continuar afiliado el
personal que resultare traspasado desde esa Superintendencia a la
Comision y el personal jubilado de esa Superintendencia que se encontrare
afiliado en él. Sin perjuicio de lo anterior, el sefialado personal podra optar
por afiliarse al servicio de bienestar de la Comision para el Mercado
Financiero.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo primero.- La normativa que debe emitir la
Comision en virtud del articulo 67 del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos, debera ser dictada y entrar a regir
dentro de los dieciocho meses siguientes a la fecha en que la Comision para
el Mercado Financiero asuma las funciones y atribuciones de Ila
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En tanto no entre a
regir dicha normativa, no se aplicaran requisitos de capital adicional
asociados a los riesgos de mercado y operacional y para efectos de su
ponderacion por riesgo de crédito, los activos de un banco, netos de
provisiones exigidas, se clasificaran en las siguientes categorias:
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Categoria 1. Fondos disponibles en caja,
depositados en el Banco Central de Chile o a la vista en instituciones
financieras regidas por el decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado Yy
concordado de la Ley General de Bancos, e instrumentos financieros
emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile. También figuraran en
esta categoria los activos constituidos por aportes a sociedades, adquisicion
de participacién en ellas o asignacién a sucursales en el extranjero cuyo
monto se haya deducido del patrimonio efectivo de acuerdo al articulo 66 del
decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija
el texto refundido, sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos.

Categoria 2. Instrumentos financieros, emitidos o
garantizados por el Fisco de Chile. También se incluiran en esta categoria
los instrumentos financieros en moneda de sus paises de origen emitidos o
garantizados por Estados o bancos centrales de paises extranjeros
calificados en primera categoria de riesgo, de acuerdo a metodologias de
empresas calificadoras internacionales que figuren en una némina registrada
en la Comision para el Mercado Financiero.

Categoria 3. Cartas de crédito irrevocables y
pagaderas a su sola presentacion para operaciones de comercio exterior,
pendientes de negociacion, otorgadas por bancos extranjeros calificados en
primera categoria de riesgo por empresas calificadoras internacionales que
figuren en la ndbmina a que se refiere el articulo 78 del decreto con fuerza de
ley N°3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos, y préstamos u
operaciones con pacto de retroventa acordadas por instituciones financieras
regidas por dicha ley.

Categoria 4. Préstamos con garantia hipotecaria
para vivienda, otorgados al adquirente final. También se incluirdn en esta
categoria los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa que
recaigan sobre una vivienda y que se celebren directamente con el
promitente comprador.

Categoria 5. Activo fijo fisico, otros activos
financieros y todos los demdas activos no incluidos en las anteriores
categorias.

Para los efectos de los nuevos articulos 51, 66, 66
bis, 66 ter, 66 quater y 66 quinquies del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican, los activos comprendidos en las referidas categorias, se estimaran
en los siguientes porcentajes de su valor de contabilizacion:
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Categoria 1: 0%;
Categoria 2: 10%;
Categoria 3: 20%;
Categoria 4: 60%;
Categoria 5: 100%.

La Comisién podra incluir dentro de las categorias
0 crear una categoria intermedia para las inversiones en contratos de futuros,
opciones y otros productos derivados.

La Comisién, previo acuerdo favorable del
Consejo del Banco Central de Chile, adoptado por la mayoria absoluta de
sus miembros, podra, mediante norma general, cambiar de categoria
determinados activos, siempre que ello signifique subir o bajar un solo nivel
en la tabla antes expresada o fijarles un nivel intermedio entre dos categorias
o establecer que determinados activos se ubiguen en Categoria 1. En todo
caso, la categoria a la que pertenezca un activo solo podra ser modificada
una vez al afo, salvo que la unanimidad de los consejeros en ejercicio del
Banco Central de Chile modifique el acuerdo anterior.

Los cambios de categoria que se introduzcan en
virtud de lo dispuesto en los incisos precedentes entraran a regir en el plazo
gue al efecto determine la Comision, el que no podra ser inferior a sesenta ni
superior a noventa dias, contado desde la fecha en que se hubiere adoptado
el acuerdo descrito en el inciso anterior.

Articulo segundo.- A partir de la dictacion de la
normativa a la que se refiere el articulo 67 del decreto con fuerza de ley N° 3,
de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado
y concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican, los bancos contaran con un plazo de cuatro afios para la constitucion
del capital basico adicional descrito en el articulo 66 bis de dicha ley, para lo
cual se consideraran requerimientos incrementales de capital basico de
0,625% de sus activos ponderados por riesgo, netos de provisiones exigidas,
para cada afio a partir de la dictacion de la normativa referida en este
articulo.

Articulo tercero.- La exigencia de capital basico de
4,5% sobre los activos ponderados por riesgo, netos de provisiones exigidas,
a la que se refiere el articulo 66 del decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997,
del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican, tendra vigencia inmediata.
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La normativa que debe emitir la Comision en virtud
del articulo 55 bis de la precitada ley, debera ser dictada y entrar en vigencia
dentro de los dieciocho meses siguientes a la fecha en que la Comision para
el Mercado Financiero asuma las funciones Yy atribuciones de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Durante el primer
afio de vigencia de dicha normativa, los bonos subordinados y las
provisiones voluntarias podran contabilizarse como equivalentes a los bonos
sin plazo de vencimiento o a las acciones preferentes a los que se refiere el
articulo 66 de dicha ley.

A partir del segundo afio de la dictacion de la
normativa, el limite de sustitucion disminuira de forma progresiva,
reduciéndose cada afio en el equivalente al 0,5% de los activos ponderados
por riesgo, netos de provisiones exigidas.

Articulo cuarto.- La normativa que debe emitir la
Comision en virtud del articulo 66 ter del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican, deberd ser dictada y entrar en vigencia dentro de los dieciocho
meses siguientes a la fecha en que la Comision para el Mercado Financiero
asuma las funciones y atribuciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. A partir de la vigencia de dicha normativa, la
Comisién podra exigir el capital basico a que se refiere el precitado articulo
hasta por el 0,625% de los activos ponderados por riesgo, netos de
provisiones exigidas, incrementandose dicho limite en el mismo porcentaje
cada afno, hasta llegar al 2,5% al cuarto afio de entrada en vigencia de la
normativa referida en este articulo.

Articulo quinto.- La normativa que debe emitir la
Comision en virtud del articulo 66 quater del decreto con fuerza de ley N° 3,
de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado
y concordado de la Ley General de Bancos y de otros cuerpos legales que se
indican, deberd ser dictada y entrar en vigencia dentro de los dieciocho
meses siguientes a la fecha en que la Comision para el Mercado Financiero
asuma las funciones y atribuciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. A partir de la vigencia de dicha normativa, la
Comision podra exigir el capital basico a que se refiere el articulo precitado
hasta por el 0,625% de los activos ponderados por riesgo, netos de
provisiones exigidas, incrementandose dicho limite en el mismo porcentaje al
segundo afo, y el 1,125% los afios siguientes, hasta alcanzar el techo de la
banda del 3,5% en el cuarto afio de entrada en vigencia de la normativa
referida en este articulo.

Aquellos bancos que al momento de la publicacion
de esta ley estuvieran afectos a requerimientos de patrimonio efectivo
adicionales en virtud de lo dispuesto en articulo 35 bis de la ley precitada,



187

podran reducir dicho requerimiento a partir de la entrada en vigencia de la
normativa a que se refiere el inciso precedente en al menos el 25% del
requerimiento patrimonial que estuvieren cumpliendo, incrementandose esta
reduccion en el mismo porcentaje en el segundo, tercer y cuarto afios
siguientes.

Asimismo, a partir de la vigencia de dicha
normativa, la Comisidon podra exigir el capital basico a que se refiere el
articulo precitado hasta por el 0,5% de los activos totales, incrementandose
dicho limite en el mismo porcentaje al segundo, tercer y cuarto afio
siguientes, hasta alcanzar el techo de la banda del 2% en el cuarto afio de
entrada en vigencia de la normativa referida en este articulo.

Articulo sexto.- No obstante lo dispuesto en el
articulo 35 bis, nuevo, del decreto con fuerza de ley N°3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado Yy
concordado de la Ley General de Bancos, en caso que el Banco Central de
Chile acordare efectuar una enajenacion de acciones con sujecion a la ley N°
19.396, que dispone un nuevo tratamiento de la Obligacién Subordinada de
determinados Bancos Comerciales, con el Banco Central de Chile, o
mantuviere acciones en uno de los bancos objeto de la fusion, toma de
control, o del aumento sustancial de participacion accionaria, no procedera el
informe del Banco Central de Chile y la Comision resolvera por si sola sobre
la solicitud.

Del mismo modo, para efectos de lo previsto en el
articulo 66 quater, nuevo, del decreto con fuerza de ley N°3, de 1997, del
Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado Yy
concordado de la Ley General de Bancos, y de presentarse alguna de las
circunstancias sefialadas en el inciso anterior respecto de la titularidad de
acciones de un banco por parte del Banco Central de Chile, tampoco
procedera su informe previo para fines de calificar la calidad de sistémico del
banco en particular de que se tratare ni, en su caso, para imponerle una o
mas de las exigencias a que se refiere esa normativa, y la Comisiéon
resolvera por si sola.

Articulo séptimo.- Las modificaciones introducidas
por la presente ley al articulo 35 bis del decreto con fuerza de ley N°3, de
1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de la Ley General de Bancos, no afectaran la validez de las
resoluciones adoptadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras que hayan autorizado una operacién de concentracion bancaria
sujeto a la observancia de una determinada exigencia, de acuerdo a las
reglas anteriormente contenidas en esa disposicion. Lo anterior es sin
perjuicio de la facultad de la Superintendencia o de la Comision — en su
caracter de continuadora legal de la primera - para modificar, complementar
o dejar sin efecto las resoluciones antedichas, con motivo del ejercicio de las
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atribuciones que sefalan las nuevas disposiciones de los articulos 35 bis y
66 quater de la ley precitada.

Articulo octavo.- Solo para los efectos de la
obligacion a la que se refieren los articulos 8 y 9 del decreto con fuerza de
ley N° 3, del Ministerio de Hacienda, de 1997, que fija el texto refundido,
sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos, se entendera por
instituciones fiscalizadas el conjunto de entidades que mantenian ese
caracter, o hubieren debido mantenerlo en virtud de su naturaleza juridica y
funcion, respecto de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, con anterioridad a la publicacion en el Diario Oficial de la
presente ley.

Articulo noveno.- Facultase al Presidente de la
Republica para que, dentro del plazo de un afio contado desde la fecha de
publicacion de esta ley, establezca, mediante uno o mas decretos con fuerza
de ley, expedidos a través del Ministerio de Hacienda, las normas necesarias
para regular las siguientes materias:

1. Fijar la fecha en que la Comisién para el
Mercado Financiero asumira las competencias de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, determinando, igualmente, la fecha de su
supresion. Dicha fecha no podrd exceder a un afio desde la fecha de
publicacion de la ley.

2. Disponer, sin solucion de continuidad, el
traspaso de los funcionarios desde la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras a la Comision para el Mercado Financiero. En el
respectivo decreto con fuerza de ley se determinara la forma en que se
realizara el traspaso de todo el personal y el nimero de funcionarios que
seran traspasados por estamento, pudiéndose establecer, ademas, el plazo
en que se llevard a cabo este proceso. La individualizacién del personal
traspasado se realizara a través de decretos expedidos bajo la formula "Por
orden del Presidente o Presidenta de la Republica”, por intermedio del
Ministerio de Hacienda.

El traspaso del personal desde la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a la Comision para
el Mercado Financiero, y el de los cargos que sirven, se efectuara en el
mismo grado que tenian a la fecha del traspaso, transfiriéendose, asimismo,
los recursos presupuestarios respectivos. Del mismo modo, la dotacion
méxima de personal de dicha Comision se incrementara en el nimero de
funcionarios traspasados. Ademas, en el ejercicio de esta facultad, podra
determinar normas transitorias para la aplicacion de las remuneraciones
variables en la Comision para el Mercado Financiero respecto del personal
traspasado.
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3. El ejercicio de la facultad a que se refiere el
numeral 2 quedard sujeto a las siguientes restricciones respecto del personal
al que afecte:

a) No podra tener como consecuencia cambio de
la residencia habitual de los funcionarios fuera de la region en que estén
prestando servicios, salvo con su consentimiento.

b) No podra tener como consecuencia ni ser
considerado como causal de término de servicios, supresion de cargos, cese
de funciones o término de la relacion laboral, ni disminucion de sus
remuneraciones. Cualquier diferencia de remuneraciones debera ser pagada
por planilla suplementaria, la que se absorbera por los futuros mejoramientos
de remuneraciones que correspondan a los funcionarios, excepto los
derivados de reajustes generales que se otorguen a los trabajadores del
sector publico. Dicha planilla mantendra la misma imponibilidad que aquella
de las remuneraciones que compensa. Ademas, a la planilla suplementaria
se le aplicara el reajuste general antes indicado.

c) Los funcionarios traspasados mantendran la
asignacion de antigiiedad que tengan reconocida, como también el tiempo
computable para dicho reconocimiento.

d) Los funcionarios traspasados continuaran
afectos a las disposiciones del articulo 15 del decreto con fuerza de ley N°
1.383, de 1975, del Ministerio de Hacienda.

4. Transferir los bienes de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras a la Comision para el Mercado
Financiero. Con el solo mérito de copia autorizada del o de los respectivos
decretos con fuerza de ley, las reparticiones correspondientes efectuaran las
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que procedan.

Articulo décimo.— Los funcionarios de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras que sean
traspasados a la Comision para el Mercado Financiero podran conservar su
afiliacion a las asociaciones de funcionarios de la sefalada
Superintendencia.

Articulo decimoprimero.- El Presidente de la
Republica, por decreto expedido por intermedio del Ministerio de Hacienda,
podra traspasar a la Comision para el Mercado Financiero los recursos
necesarios de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
pudiendo al efecto crear, suprimir o modificar los capitulos, programas,
asignaciones, items y glosas presupuestarias que sean pertinentes.
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Articulo decimosegundo. - ElI mayor gasto fiscal
gue irrogue la aplicaciéon de esta ley durante su primer afio presupuestario de
vigencia se financiara con cargo al Presupuesto de la Comision para el
Mercado Financiero y, en lo que faltare, con cargo a la partida presupuestaria
Tesoro Publico. En los afios siguientes se financiara con cargo a los
presupuestos anuales de la Comisién para el Mercado Financiero.

Articulo decimotercero.- En caso de que algun
banco se encuentre por sobre el limite de crédito del 30% del patrimonio
efectivo a un conjunto de personas o entidades que pertenezcan a un mismo
grupo empresarial, segun la definicion establecida en el titulo XV de la ley N°
18.045, de Mercado de Valores, que se establece en el articulo 84 numeral
1), tendran plazo de un afio desde la entrada en vigencia de esta ley para dar
cumplimiento a dicho limite.

Articulo decimocuarto.- La enmienda incorporada
por el numeral 8 del articulo 2 de la presente ley, que afiade un nuevo inciso
tercero al articulo 17 de la ley N° 21.000, entrar4 en vigencia cuando la
Comision para el Mercado Financiero asuma las funciones y atribuciones de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La asignacion de
Alta Direccion del Sector Financiero establecida en el citado articulo 17
comenzara a reajustarse a contar de su entrada en vigencia conforme a los
reajustes generales de remuneraciones de los trabajadores del sector
publico.”.
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Acordado en sesiones celebradas los dias 16 y 23
de enero de 2018, con asistencia los Honorables Senadores sefiores Carlos
Montes Cisternas (Presidente), Juan Antonio Coloma Correa, José Garcia
Ruminot, Ricardo Lagos Weber (Presidente Accidental) y Jorge Pizarro Soto.

Sala de la Comisién, a 5 de marzo de 2018.

ROBERTO BUSTOS LATORRE
Secretario de la Comision
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RESUMEN EJECUTIVO

INFORME DE LA COMISION DE HACIENDA, RECAIDO EN EL
PROYECTO DE LEY, EN SEGUNDO TRAMITE CONSTITUCIONAL, QUE
MODERNIZA LA LEGISLACION BANCARIA

(BOLETIN N° 11.269-05).

. OBJETIVOS DEL PROYECTO PROPUESTO POR LA COMISION:
perfeccionar el sistema bancario chileno y dotarlo de una institucionalidad
moderna. Para ello, se propone el traspaso de todas las competencias de la
actual Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a la Comision
para el Mercado Financiero; y se modifica la ley general de bancos con miras
a velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado
financiero, asi como cuidar que las personas o entidades fiscalizadoras
cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las
rijan.

Il. ACUERDOS: aprobado en general Unanimidad 5x0.

lll. ESTRUCTURA DEL PROYECTO APROBADO POR LA COMISION:
consta de 13 articulos permanentes y catorce disposiciones transitorias.

IV. NORMAS DE QUORUM ESPECIAL: se hace presente que, de
aprobarse, las disposiciones del proyecto de ley que seguidamente se
sefalan, deben serlo con quérum especial. Se indica, entre paréntesis,
aquella disposicién de la Constitucion Politica de la Republica en que
resulta fundado el respectivo quérum especial:

Con guérum organico _constitucional, en relacién con el articulo 66, inciso
segundo, de la Carta Fundamental:

- Del articulo 1, el numero 3 (articulo 38); el nUmero 5, en lo que respecta a
la derogacion de los articulos 3 y 5 que sefiala (articulo 38); los nUmeros 18 y
21 (articulo 77); el niumero 23, en lo que importa a la derogacién del articulo
24 que sefiala (articulo 108); el numero 24 (articulo 108); los incisos segundo
(articulo 108) y final (articulo 77) del articulo 35 bis del nimero 33; el nimero
44 (articulo 55); el inciso segundo (articulo 108) del articulo 55 bis del
namero 50; los articulos 66 ter y 66 quater (articulo 108) del nimero 59; los
articulos 67 (articulo 108) y 68 (articulo 77) del numero 60; el parrafo cuarto
(articulo 108) del numeral 2) reemplazado por la letra a), y la letra h) (articulo
77), ambas del numero 61; el articulo 76 (articulo 108) del nUmero 68; la letra
f) (articulo 77) del nimero 70; el ordinal i. (articulo 108) de la letra b), y la
letra c) (articulo 77), ambas del nimero 72; la letra b) (articulo 77) del
namero 74; la letra b) (articulo 77) del nUmero 76; la letra b) (articulo 77) del
namero 80; los incisos segundo, séptimo (articulo 108) y decimoprimero
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(articulo 77) del articulo 117 del niamero 84; los incisos tercero, cuarto
(articulo 108) y quinto (articulo 77) del articulo 118 del numero 85; los
articulos 123, 128 y 129 (articulo 108) del namero 89; el inciso primero y la
letra d) del inciso segundo (articulo 108) del articulo 130 del numero 90; la
letra b) (articulo 108) del nimero 91; la letra a) (articulo 77) del articulo 133
del nimero 92; y el articulo 162 (articulo 77) del nimero 115

- Del articulo 2, el numero 2 (articulo 98); las letras i) (articulo 77) y )
(articulo 108) del numero 4; el numeral 10 (articulo 108) de la letra c) del
namero 9; la letra b) (articulo 108) del nimero 14; y los niameros 20 y 22
(articulo 77).

- Los articulos 4 y 5 (articulo 108).

- Del articulo 6, el nimero 2 (articulo 108).

- Del articulo 7, la letra a) (articulo 108) del numero 1.

- Del articulo 8, el inciso segundo (articulo 108) del articulo 87 bis.

- Del articulo 10, el nimero 1 (articulo 77).

- Del articulo 11, el ordinal ii. de la letra b) y el ordinal ii. de la letra c) (articulo
77), ambas del nimero 2.

- Del articulo primero transitorio, el inciso cuarto (articulo 108).
- Los articulos sexto y séptimo transitorios (articulo 108).

Con quérum calificado, en relacién con el articulo 66, inciso tercero, de la
misma Carta Fundamental:

- Del articulo 1, el nimero 5, en lo que importa a la derogacion del articulo 7
gue sefala; y el articulo 113 vy el inciso décimo del articulo 117, que
incorpora el numero 84 (articulo 8).

- Del articulo 2, el ordinal iii. de la letra a), y la letra c), ambas del nimero 14;
y el nUmero 16 (articulo 8).

- Del articulo 11, las letras €) y f) del nUmero 1 (articulo 8).
V. URGENCIA: no tiene.

VI. ORIGEN INICIATIVA: Mensaje de Su Excelencia la Presidenta de la
Republica.

VII. TRAMITE CONSTITUCIONAL.: segundo.
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VIIl. APROBACION EN LA CAMARA DE DIPUTADOS: aprobado en
general -con la salvedad de las normas que requieren quorum especial para
su aprobacién-, por 99 votos a favor, 3 en contra y 3 abstenciones.

IX. INICIO TRAMITACION EN EL SENADO: 10 de enero de 2018.

X. TRAMITE REGLAMENTARIO: informe de la Comision de Hacienda.

Xl. LEYES QUE SE MODIFICAN O QUE SE RELACIONAN CON LA
MATERIA:

- Decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que
fija texto refundido, sistematizado y concordado de la ley general de bancos y
de otros cuerpos legales que se indican.

- Ley N° 21.000, que crea la Comision para el Mercado Financiero.

- Decreto ley N° 2.079, de 1978, que fija texto de la ley organica del Banco
del Estado de Chile.

- Ley N° 20.720, que sustituye el régimen concursal vigente por una ley de
reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y perfecciona el rol de
la superintendencia del ramo.

- Ley N° 18.046, sobre sociedades andnimas.

- Decreto ley N° 3.500 de 1980, que establece nuevo sistema de pensiones.

- Decreto con fuerza de ley N° 251, de compafiias de seguros, sociedades
anonimas y bolsas de comercio.

- Ley N° 20.789, que crea el Consejo de Estabilidad Financiera.
- Cadigo Tributario.
- Decreto con fuerza de ley N° 707, que fija texto refundido, coordinado y

sistematizado de la ley sobre cuentas corrientes bancarias y cheques

Valparaiso, 5 de marzo de 2018.

ROBERTO BUSTOS LATORRE
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Secretario de la Comision



