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POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

Decreto Ley Nº 824

    ARTICULO 2°.- Para los efectos de la
presente ley se aplicarán, en lo que no
sean contrarias  a  ella,  las  definiciones
establecidas  en el  Código Tributario  y,
además,  salvo  que  la  naturaleza  del
texto  implique  otro  significado,  se
entenderá:
    1.-  Por  "renta",  los  ingresos  que
constituyan utilidades  o beneficios  que
rinda una cosa o actividad y todos los
beneficios,  utilidades e incrementos de
patrimonio  que  se  perciban  o
devenguen,  cualquiera  que  sea  su
naturaleza, origen o denominación.
    Para  todos  los  efectos  tributarios
constituye  parte  del  patrimonio  de  las
empresas acogidas a las normas de del
artículo  14 bis,  las rentas percibidas  o
devengadas  mientras  no  se  retiren  o
distribuyan. 
    2.-  Por "renta devengada",  aquélla
sobre  la  cual  se  tiene  un  título  o
derecho,  independientemente  de  su
actual  exigibilidad  y  que  constituye un
crédito para su titular.
    3.- Por "renta percibida", aquélla que

"Artículo 1°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  Ley  sobre
Impuesto  a  la  Renta,  contenida  en  el
artículo  1°  del  decreto  ley  N°  824,  de
1974:

Artículo 1º "Artículo 1°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  Ley  sobre
Impuesto  a  la  Renta,  contenida  en  el
artículo  1°  del  decreto  ley  N°  824,  de
1974:
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ha  ingresado  materialmente  al
patrimonio  de  una  persona.  Debe,
asimismo,  entenderse  que  una  renta
devengada  se  percibe  desde  que  la
obligación se cumple por algún modo de
extinguir distinto al pago.
    4.-  Por "renta mínima presunta", la
cantidad  que  no  es  susceptible  de
deducción  alguna  por  parte  del
contribuyente.
    5.- Por "capital efectivo", el total del
activo con exclusión de aquellos valores
que  no  representen  inversiones
efectivas,  tales  como  valores
intangibles, nominales, transitorios y de
orden. 
    En  el  caso  de  contribuyentes  no
sometidos a las normas del artículo 41°,
la  valorización  de  los  bienes  que
conforman  su  capital  efectivo  se  hará
por su valor real vigente a la fecha en
que  se  determine  dicho  capital.  Los
bienes físicos del activo inmovilizado se
valorizarán  según  su  valor  de
adquisición debidamente reajustado de
acuerdo  a  la  variación  experimentada
por el  índice de precios al  consumidor
en  el  período  comprendido  entre  el
último día del mes que anteceda al de
su adquisición y el  último día del  mes
que  anteceda  a  aquél  en  que  se
determine el capital efectivo, menos las
depreciaciones anuales que autorice la
Dirección.  Los bienes físicos del activo
realizable se valorizarán según su valor
de  costo  de  reposición  en  la  plaza
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respectiva  a  la  fecha  en  que  se
determine el citado capital, aplicándose
las normas contempladas en el N° 3 del
artículo 41.

    6.- Por "sociedades de personas", las
sociedades  de  cualquier  clase  o
denominación,  excluyéndose
únicamente a las anónimas.

    7.- Por "año calendario", el período
de  doce  meses  que  termina  el  31  de
Diciembre.
    8.- Por "año comercial", el período de
doce  meses  que  termina  el  31  de
Diciembre  o  el  30  de  Junio  y,  en  los
casos  de  término  de  giro,  del  primer
ejercicio del contribuyente o de aquél en
que  opere  por  primera  vez  la
autorización  de  cambio  de  fecha  del
balance,  el  período  que  abarque  el
ejercicio  respectivo  según  las  normas
de  los  incisos  séptimo  y  octavo  del
artículo 16 del Código Tributario.
    9.- Por "año tributario", el año en que
deben  pagarse  los  impuestos  o  la
primera cuota de ellos.

    Artículo  18º  ter.-  No  obstante  lo

1)  Agrégase  el  siguiente  párrafo
segundo en el N° 6 del artículo 2°:

“Para todos los efectos de esta ley,
las  sociedades  por  acciones
reguladas en el Párrafo 8° del Título
VII  del  Código  de  Comercio,  se
considerarán anónimas.”.

1)  Agrégase  el  siguiente  párrafo
segundo en el N° 6 del artículo 2°:

“Para todos los efectos de esta ley,
las  sociedades  por  acciones
reguladas en el Párrafo 8° del Título
VII  del  Código  de  Comercio,  se
considerarán anónimas.”.
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dispuesto  en los artículos 17º,  Nº 8,  y
18º  bis,  no  se  gravará  con   los
impuestos de esta ley, ni se declarará,
el  mayor  valor  obtenido  en  la
enajenación  de  acciones  emitidas  por
sociedades  anónimas  abiertas  con
presencia  bursátil,  efectuada  en  una
bolsa de valores del país o en otra bolsa
autorizada  por  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros o en un proceso de
oferta  pública  de  adquisición  de
acciones regida por el Título XXV de la
ley Nº 18.045, siempre que las acciones
hayan sido adquiridas en una bolsa de
valores,  o  en  un  proceso  de  oferta
pública  de  adquisición  de  acciones
regida  por  el  Título  XXV de  la  ley  Nº
18.045 o en una colocación de acciones
de  primera  emisión,  con  motivo  de  la
constitución  de  la  sociedad  o  de  un
aumento  de  capital  posterior,  o  con
ocasión del canje de bonos convertibles
en  acciones  considerándose  en  este
caso como precio de adquisición de las
acciones el precio asignado al ejercicio
de  la  opción.  Cuando  las  acciones  se
hubieren  adquirido  antes  de  su
colocación  en  bolsa,  el  mayor  valor
exento  será  el  que  se  produzca  por
sobre el valor superior entre el de dicha
colocación o el valor libro que la acción
tuviera el día antes de su colocación en
bolsa,  quedando  en  consecuencia
afecto a los impuestos de esta ley, en la
forma  dispuesta  en  el  artículo  17º,  el
mayor valor que resulte de comparar el
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valor de adquisición inicial, debidamente
reajustado  en  la  forma  dispuesta  en
dicho  artículo,  con  el  valor  señalado
precedentemente.  Para  determinar  el
valor libro se aplicará lo dispuesto en el
inciso  tercero  del  artículo  41º.  Se
entenderá que tienen presencia bursátil
aquellas acciones que cumplan con las
normas para ser objeto de inversión de
los  fondos  mutuos,  de  acuerdo  a  lo
establecido en el  Nº 1 del  artículo 13º
del decreto ley Nº 1.328, de 1976.

    También  se  aplicará  la  exención
establecida en el inciso anterior, cuando
la enajenación se efectúe dentro de los
90  días  siguientes  a  aquél  en  que  la
acción  hubiere  perdido  presencia
bursátil.  En  este  caso  el  mayor  valor
obtenido se eximirá de los impuestos de
esta  ley  sólo  hasta  el  equivalente  al
precio  promedio  que la  acción hubiere
tenido  en  los  últimos  noventa  días  en
que  tuvo presencia  bursátil.  El  exceso
sobre dicho valor se gravará en la forma
establecida en el artículo 17º. Para que
proceda esta exención el contribuyente
deberá acreditar, cuando el Servicio de
Impuestos Internos así lo requiera, con
un certificado de una bolsa de valores,
tanto  la  fecha  de  la  pérdida  de
presencia bursátil de la acción, como el
valor promedio señalado.

    Con  todo,  cuando  se  trate  de  la
enajenación  de  un  conjunto  tal  de
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acciones  que  permita  al  adquirente
tomar  el  control  de  una  sociedad
anónima abierta, la exención se aplicará
sólo  en  la  medida  que  la  enajenación
sea  efectuada  como  parte  de  un
proceso de oferta pública de adquisición
de las mismas, regido por el título XXV
de la ley Nº 18.045, o bien si se efectúa
en  una  bolsa  del  país,  sin  exceder  el
precio  al  que se refiere  la  letra  ii)  del
inciso tercero del artículo 199 de dicha
ley.

    Lo dispuesto en el inciso primero será
también aplicable  a la  enajenación,  en
una bolsa de valores del país o en una
autorizada  por  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros, de cuotas de fondos
de  inversión  regidos  por  la  ley  Nº
18.815,  que  tengan  presencia  bursátil.
Asimismo se aplicará a la enajenación
en  dichas  bolsas  de  las  cuotas
señaladas,  que  no  tengan  presencia
bursátil  o  al  rescate  de  tales  cuotas
cuando  el  fondo  se  liquide  o  sus
partícipes  acuerden  una  disminución
voluntaria  de  capital,  y  al  rescate  de
cuotas de fondos mutuos regidos por el
decreto ley Nº 1.328, de 1976, siempre
y cuando se establezca en la política de
inversiones de los reglamentos internos,
de  ambos  tipos  de  fondos,  que  a  lo
menos el 90% de los activos del fondo
se destinará a la inversión en acciones
con presencia bursátil.  Adicionalmente,
para que las operaciones de rescate de

2)  Reemplázase,  en el  inciso cuarto
del  artículo  18  ter,  la  expresión  “el
90% de los activos del fondo”, por la
siguiente:  “el  90% de  la  cartera  de
inversiones del fondo”.

2)  Reemplázase,  en el  inciso cuarto
del  artículo  18  ter,  la  expresión  “el
90% de los activos del fondo”, por la
siguiente:  “el  90%  de  la  cartera  de
inversiones del fondo”.
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cuotas  de  fondos  mutuos  puedan
acogerse a lo dispuesto en este artículo,
los  fondos  respectivos  deberán
contemplar en sus reglamentos internos
la  obligación  de  la  sociedad
administradora  de  distribuir  entre  los
partícipes del fondo, la totalidad de los
dividendos que hayan sido distribuidos,
entre  la  fecha  de  adquisición  de  las
cuotas y el rescate de las mismas, por
las  sociedades  anónimas  abiertas  en
que se hubieren  invertido  los  recursos
del fondo, de acuerdo a lo señalado en
el artículo 17º del decreto ley Nº 1.328,
de 1976.

    Lo dispuesto en el inciso anterior no
resultará aplicable a las enajenaciones y
rescates, según corresponda, de cuotas
de fondos de inversión regulados por la
ley  Nº  18.815,  que  dejaren  de  dar
cumplimiento al porcentaje de inversión
contemplado  en  el  reglamento  interno
respectivo  por  causas  imputables  a  la
administradora  o,  cuando  no  siendo
imputable  a  la  administradora,  dicho
incumplimiento  no  hubiere  sido
regularizado  dentro  de los  seis  meses
siguientes  de  producido.  Del  mismo
modo, el tratamiento a los rescates de
fondos mutuos establecido en el inciso
anterior, no resultará aplicable respecto
de aquellos fondos mutuos que dejaren
de  dar  cumplimiento  al  porcentaje  de
inversión establecido en su reglamento
interno,  por  causas  imputables  a  la
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administradora,  o  cuando,  no  siendo
imputable  a  la  administradora,  no
hubiere  sido  regularizado  en  las
condiciones y plazo que, en el ejercicio
de  sus  facultades,  establezca  la
Superintendencia de Valores y Seguros,
el  cual  no  podrá  ser  superior  a  doce
meses, contado desde la fecha en que
se produzca el incumplimiento.

    Las  administradoras  de  fondos
deberán  anualmente  certificar,  al
Servicio de Impuestos Internos y a los
partícipes  que  así  lo  soliciten,  el
cumplimiento  de  las  condiciones
señaladas.

    Artículo 18º quater.- El mayor valor
obtenido  por  el  rescate  de  cuotas  de
fondos mutuos que no se encuentre en
la  situación  descrita  en  el  artículo
anterior,  determinado  en  la  forma
dispuesta  en  el  inciso  primero  del
artículo 17º del decreto ley Nº 1.328, de
1976,  se considerará renta,  quedando,
por consiguiente, sujeto a las normas de
la  primera  categoría,  global
complementario o adicional de esta ley,
según corresponda, a excepción del que
obtengan  los  contribuyentes  que  no
estén  obligados  a  declarar  sus  rentas
efectivas  según  contabilidad,  el  cual
estará  exento  del  impuesto  de  la
referida  categoría.  Para  estos  efectos,

3)  Intercálanse en el inciso primero del
artículo  18  quater,  las  siguientes
oraciones,  a  continuación  del  punto
seguido(.):

“Para los efectos de este artículo, no se
considerará  rescate  el  traspaso  de

Número 3)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“3) Agréganse los siguientes incisos al
artículo 18 quáter: 3)  Agréganse  los  siguientes  incisos

al artículo 18 quáter:
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las  sociedades  administradoras
remitirán  al  Servicio  de  Impuestos
Internos antes del 31 de marzo de cada
año,  la  nómina  de  inversiones  y
rescates realizados por los partícipes de
los  fondos  durante  el  año  calendario
anterior.

    Las personas que sean partícipes de
fondos mutuos que tengan inversión en
acciones y que no se encuentren en la
situación contemplada en el inciso final
del artículo anterior, tendrán derecho a
un crédito contra el impuesto de primera
categoría,  global  complementario  o
adicional, según corresponda, que será
de un 5% del mayor valor declarado por
el rescate de cuotas de aquellos fondos
en  los  cuales  la  inversión  promedio
anual en acciones sea igual o superior
al 50% del activo del fondo, y de un 3%
en aquellos fondos que dicha inversión
sea entre un 30% y menos de un 50%
del  activo  del  fondo.  Si  resultare  un
excedente  de  dicho  crédito  éste  se
devolverá  al  contribuyente en la  forma
señalada en el artículo 97º.

cuotas  que  efectúe  el  partícipe  entre
Fondos  administrados  por  una  misma
sociedad administradora. En este caso,
cuando  se  efectúe  el  rescate  de  las
cuotas,  el  mayor  valor  se  determinará
comparando  el  valor  de  adquisición
inicial de éstas, debidamente reajustado
en la forma prevista en el artículo 17 del
decreto ley N° 1.328, de 1976, con el de
rescate.”.

“Para  los  efectos  de  lo  dispuesto  en
este artículo, no se considerará rescate
la liquidación de las cuotas de un fondo
mutuo  que  haga  el  partícipe  para
reinvertir  su  producto  en  otro  fondo
mutuo que no sea de los descritos en el
inciso cuarto del artículo anterior.  Para

“Para los efectos de lo dispuesto en
este  artículo,  no  se  considerará
rescate  la  liquidación  de  las  cuotas
de  un  fondo  mutuo  que  haga  el
partícipe para reinvertir  su producto
en otro fondo mutuo que no sea de
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ello,  el  partícipe  deberá  instruir  a  la
sociedad  administradora  del  fondo
mutuo  en  que  mantiene  su  inversión,
mediante un poder que deberá cumplir
las  formalidades  y  contener  las
menciones mínimas que el Servicio de
Impuestos  Internos  establecerá
mediante resolución, para que liquide y
transfiera, todo o parte del producto de
su  inversión,  a  otro  fondo  mutuo
administrado por ella o a otra sociedad
administradora,  quien lo  destinará a la
adquisición de cuotas en uno o más de
los  fondos  mutuos  administrados  por
ella.

Los  impuestos  a  que  se  refiere  el
presente  artículo  se  aplicarán,  en  el
caso de existir reinversión de aportes en
fondos mutuos, comparando el valor de
las cuotas adquiridas inicialmente por el
partícipe,  expresadas  en  unidades  de
fomento según el valor de dicha unidad
el  día  en  que  se  efectuó  el  aporte,
menos  los  rescates  de  capital  no
reinvertidos  efectuados  en  el  tiempo
intermedio, expresados en unidades de
fomento según su valor el día en que se
efectuó  el  rescate  respectivo,  con  el
valor de las cuotas que se rescatan en
forma definitiva, expresadas de acuerdo
al valor de la unidad de fomento del día
en  que  se  efectúe  dicho  rescate.  El
crédito  a  que  se  refiere  el  inciso
segundo  no  procederá  respecto  del

los descritos en el inciso cuarto del
artículo  anterior.  Para  ello,  el
partícipe deberá instruir a la sociedad
administradora  del  fondo  mutuo  en
que mantiene su inversión, mediante
un  poder  que  deberá  cumplir  las
formalidades  y  contener  las
menciones  mínimas  que  el  Servicio
de  Impuestos  Internos  establecerá
mediante resolución, para que liquide
y transfiera, todo o parte del producto
de su inversión, a otro fondo mutuo
administrado  por  ella  o  a  otra
sociedad  administradora,  quien  lo
destinará a la adquisición de cuotas
en uno o más de los fondos mutuos
administrados por ella.

Los  impuestos  a  que  se  refiere  el
presente artículo se aplicarán,  en el
caso de existir reinversión de aportes
en  fondos  mutuos,  comparando  el
valor  de  las  cuotas  adquiridas
inicialmente  por  el  partícipe,
expresadas en unidades de fomento
según el valor de dicha unidad el día
en que se efectuó el  aporte,  menos
los  rescates  de  capital  no
reinvertidos efectuados en el tiempo
intermedio,  expresados  en  unidades
de fomento según su valor el día en
que se efectuó el rescate respectivo,
con  el  valor  de  las  cuotas  que  se
rescatan  en  forma  definitiva,
expresadas de acuerdo al valor de la
unidad de fomento del día en que se
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mayor  valor  obtenido  en el  rescate de
cuotas de fondos mutuos, si la inversión
respectiva no ha estado exclusivamente
invertida en los fondos mutuos a que se
refiere dicho inciso. 

Las sociedades administradoras de los
fondos  de  los  cuales  se  liquiden  las
cuotas  y  las  administradoras  de  los
fondos  en  que  se  reinviertan  los
recursos,  deberán  informar  al  Servicio
de  Impuestos  Internos  en  la  forma  y
plazos  que  éste  determine,  sobre  las
inversiones  recibidas,  las  liquidaciones
de  cuotas  no  consideradas  rescates  y
sobre los rescates efectuados. Además,
las  sociedades  administradoras  de  los
fondos  de  los  cuales  se  realicen
liquidaciones de cuotas no consideradas
rescates,  deberán  emitir  un  certificado
en el cual consten los antecedentes que
exija el Servicio de Impuestos Internos
en  la  forma  y  plazos  que  éste
determine. 

La no emisión por parte de la sociedad
administradora  del  certificado  en  la
oportunidad  y  forma  señalada  en  el
inciso anterior, su emisión incompleta o
errónea,  la  omisión  o  retardo  de  la
entrega de la información exigida por el

efectúe  dicho  rescate.  El  crédito  a
que se refiere  el  inciso segundo no
procederá  respecto  del  mayor  valor
obtenido en el  rescate de cuotas de
fondos  mutuos,  si  la  inversión
respectiva  no  ha  estado
exclusivamente  invertida  en  los
fondos mutuos a que se refiere dicho
inciso. 

Las  sociedades  administradoras  de
los fondos de los cuales se liquiden
las cuotas y  las  administradoras de
los fondos en que se reinviertan los
recursos,  deberán  informar  al
Servicio de Impuestos Internos en la
forma  y  plazos  que  éste  determine,
sobre  las  inversiones  recibidas,  las
liquidaciones  de  cuotas  no
consideradas  rescates  y  sobre  los
rescates  efectuados.  Además,  las
sociedades  administradoras  de  los
fondos  de  los  cuales  se  realicen
liquidaciones  de  cuotas  no
consideradas  rescates,  deberán
emitir  un  certificado  en  el  cual
consten los antecedentes que exija el
Servicio de Impuestos Internos en la
forma y plazos que éste determine. 

La  no  emisión  por  parte  de  la
sociedad  administradora  del
certificado en la oportunidad y forma
señalada  en  el  inciso  anterior,  su
emisión  incompleta  o  errónea,  la
omisión o retardo de la entrega de la
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Servicio  de  Impuestos  Internos,  así
como su entrega incompleta o errónea,
se  sancionará  con  una  multa  de  una
Unidad  Tributaria  Mensual  hasta  una
Unidad  Tributaria  Anual  por  cada
incumplimiento,  la  cual  se  aplicará  de
conformidad  al  procedimiento
establecido en el  Nº 1 del  artículo 165
del Código Tributario.”.”.
(Indicación número 1. Unanimidad 5x0).

información exigida por el Servicio de
Impuestos  Internos,  así  como  su
entrega  incompleta  o  errónea,  se
sancionará  con  una  multa  de  una
Unidad Tributaria Mensual hasta una
Unidad  Tributaria  Anual  por  cada
incumplimiento, la cual se aplicará de
conformidad  al  procedimiento
establecido en el Nº 1 del artículo 165
del Código Tributario.”.

Decreto Ley Nº 3.475

    Artículo 1°.- Grávase con el impuesto
que se indica las siguientes actuaciones
y  documentos  que  den  cuenta  de  los
actos  jurídicos,  contratos  y  otras
convenciones que se señalan:
    1) Cheques girados en el país, tasa
fija de $ 147. 
    El mismo impuesto establecido en el
inciso anterior se aplicará a cada giro o
pago que se efectúe con motivo de una
orden  de  pago,  como  también  a
cualquier otro giro, cargo o traspaso de
fondos, que autorice u ordene o efectúe
el comitente de su cuenta corriente que
mantenga en bancos situados en el país
o  en  el  exterior,  siempre  que  no  se
emita un cheque para este efecto.
    El protesto de cheques por falta de
fondos estará afecto a un impuesto de
1%  del  monto  del  cheque,  con  un

Artículo 2°

Sustituirlo, por el siguiente:

“Artículo 2°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
3.475, que contiene la Ley de Impuesto
de Timbres y Estampillas:

Artículo  2°.-  Introdúcense  las
siguientes  modificaciones  en  el
decreto ley N° 3.475, que contiene la
Ley  de  Impuesto  de  Timbres  y
Estampillas:

12
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mínimo de $ 2.454 y con un máximo de
una unidad tributaria mensual. 
    2) DEROGADO. 

    3)  Letras  de  cambio,  libranzas,
pagarés,  créditos  simples  o
documentarios  y  cualquier  otro
documento que contenga una operación
de crédito de dinero,  0,125% sobre su
monto  por  cada  mes  o  fracción  que
medie entre la emisión del documento y
la fecha de vencimiento del mismo, no
pudiendo exceder del 1,5% la tasa que
en definitiva se aplique.

    Los instrumentos y documentos que
contengan  operaciones  de  crédito  de
dinero  a  la  vista  o  sin  plazo  de
vencimiento deberán enterar la tasa de
0,625  %  sobre  su  monto.  La  tasa
establecida  en  este  inciso  se  aplicará
también a aquellos documentos que den
cuenta  de  operaciones  de  crédito  de
dinero  en  las  que  se  haya  estipulado
que la obligación de devolver el crédito
respectivo  sólo  será  exigible  o  nacerá
una  vez  transcurrido  un  determinado
plazo,  en  la  medida  que  éste  no  sea
superior a cinco meses, caso en el cual
se  aplicará  la  tasa  señalada  en  el
incisoanterior.

    INCISO TERCERO.- DEROGADO 
    Satisfarán también el tributo del inciso
primero de este número, la entrega de
facturas  o  cuentas  en  cobranza  a

1)  Intercálanse,  en  el  número  3)  del
artículo  1°,  las  expresiones  “,  incluso
aquellos  que  se  emitan  de  forma
desmaterializada,” entre las expresiones
“documento”,  la  primera  vez  que  ella
aparece, y “que contenga”.

1)  Intercálanse,  en  el  número 3)  del
artículo 1°, las expresiones “, incluso
aquellos  que  se  emitan  de  forma
desmaterializada,”  entre  las
expresiones “documento”, la primera
vez  que  ella  aparece,  y  “que
contenga”.
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instituciones bancarias y financieras; la
entrega  de  dinero  a  interés,  excepto
cuando el depositario sea un Banco; los
mutuos de dinero; los préstamos u otras
operaciones  de  crédito  de  dinero,
efectuadas  con  letras  o  pagarés,  por
bancos  e  instituciones  financieras
registradas en el Banco Central de Chile
en  el  caso  de  operaciones  desde  el
exterior  y  el  descuento  bancario  de
letras;  los  préstamos  bancarios
otorgados en cuenta especial, con o sin
garantía documentaria  y  la  emisión de
bonos  y  debentures  de  cualquier
naturaleza.
    Las  cartas de crédito satisfarán el
tributo  del  inciso  primero  de  este
número  sólo  cuando  no  se  emitan  o
suscriban  otros  documentos,  para
garantizar su pago, gravados con dicho
tributo y siempre que digan relación con
importaciones  que  no  se  hubieren
afectado con el impuesto establecido en
el artículo 3°. 
    4) DEROGADO. 
    5) DEROGADO. 

    Artículo  9°.-  Son  sujetos  o
responsables del pago de los impuestos
establecidos en el artículo 1°:

    1.-  El  Banco librado,  como primer
responsable  del  pago  del  tributo,
respecto de los cargos, giros o pagos y
otros traspasos que se efectúen contra

Artículo 2°.- Modifícase el artículo 9º
del decreto ley Nº 3.475, de 1980, que
contiene  la  Ley  de  Impuesto  de
Timbres  y  Estampillas,  de  la
siguiente forma: 

2)  Modifícase  el  artículo  9°,  de  la
siguiente forma:

2)  Modifícase  el  artículo  9°,  de  la
siguiente forma:
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fondos depositados en cuenta corriente,
cheques  y  protestos  de  cheques,
dejándose  constancia  en  este  último
caso  en  cada  acta  del  monto  del
impuesto  correspondiente.  El  Banco
librado  sólo  podrá  cobrar  el  valor  del
tributo al girador, sujeto del impuesto, y
estará  facultado  para  cargarlo  a  su
cuenta. En los casos de cargos, giros y
otros  traspasos  de  fondos  que  deban
cumplirse  fuera  del  país,  el  sujeto  del
impuesto será el emisor u ordenante de
los mismos; 

    2.- El emisor tratándose de facturas,
cuentas y otros documentos que hagan
sus veces;

    3.- El beneficiario o acreedor por los
documentos mencionados en el N° 3 del
artículo  1°,  quien  tendrá  el  derecho  a
recuperar  su  valor  de  los  obligados  al
pago  del  documento,  los  que  serán
responsables  en  forma  solidaria  del
reembolso del impuesto. En el caso de
las letras de cambio, el obligado al pago
del impuesto será el librador o girador,
sin perjuicio de su derecho a recuperar
su valor de parte del aceptante; 

    4.-  La  persona  obligada  a  llevar
contabilidad,  respecto  de  los  libros  a
que se refiere el N° 4 del artículo 1°; 

    5.- Quienes suscriban u otorguen el
documento  gravado,  en  los  casos  no
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previstos en los  números anteriores,  a
prorrata  de sus  intereses,  sin  perjuicio
de  que  pueda  pactarse  la  división  del
gravamen  en  forma  distinta.  Sin
embargo,  el  Fisco  podrá  perseguir  la
totalidad  del  tributo  respecto  de
cualquiera de los obligados a su pago, y

    6.- El emisor por los pagarés, bonos,
debentures  y  otros  valores  que  den
cuenta  de  captaciones  de  dinero,
tratándose  de  emisiones  de  valores
inscritas en el  Registro de Valores,  de
conformidad a la ley N° 18.045.

1) Reemplázase, al final del numeral
5),  la  expresión  “,  y”  por  punto  y
coma (;).

2) Reemplázase, al final del numeral
6), el punto final (.) por “, y”.

3) Agrégase el siguiente numeral 7),
nuevo: 

"7.- El deudor, en aquellos casos en
que  el  acreedor  o  beneficiario  del
documento afecto a los impuestos de
esta  ley  no  tenga  domicilio  o
residencia en Chile.”.

a) Reemplázase, al final del numeral 5),
la expresión “, y” por punto y coma (;).

b) Reemplázase, al final del numeral 6),
el punto final (.) por “, y”.

c)  Agrégase  el  siguiente  numeral  7),
nuevo: 

"7.- El deudor, en aquellos casos en que
el  acreedor  o  beneficiario  del
documento  afecto  a  los  impuestos  de
esta ley no tenga domicilio o residencia
en Chile.”.”.
(Nueva indicación del Ejecutivo.).
Unanimidad 5x0.

a) Reemplázase,  al  final  del  numeral
5),  la  expresión  “,  y”  por  punto  y
coma (;).

b) Reemplázase,  al final del numeral
6), el punto final (.) por “, y”.

c) Agrégase el siguiente numeral 7),
nuevo: 

"7.- El deudor, en aquellos casos en
que  el  acreedor  o  beneficiario  del
documento afecto a los impuestos de
esta  ley  no  tenga  domicilio  o
residencia en Chile.”.

Decreto con Fuerza de Ley Nº 3, 
Ley General de Bancos

     Artículo  10.-  El  Superintendente

Artículo 3°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  Ley  General  de
Bancos,  cuyo  texto  fue  fijado  por  el
artículo único del decreto con fuerza de
ley  N°  3,  de  1997,  del  Ministerio  de
Hacienda:

1)  Introdúcese  en  el  artículo  10,  el

Artículo 3°

Número 1)

Sustituir  el  inciso  final,  nuevo,  que

Artículo 3°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  Ley  General  de
Bancos,  cuyo  texto  fue  fijado  por  el
artículo único del decreto con fuerza de
ley  N°  3,  de  1997,  del  Ministerio  de
Hacienda:

1)  Introdúcese  en  el  artículo  10,  el
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tendrá la representación legal, judicial y
extrajudicial  de  la  Superintendencia  y
podrá ejecutar  los actos y celebrar  los
contratos  que  sean  necesarios  o
convenientes  para  el  cumplimiento  de
sus fines y, dentro de tales facultades,
efectuar  libremente  la  adquisición  y
enajenación de bienes muebles.

     No obstante, para la adquisición y
enajenación  de  bienes  inmuebles,  se
requerirá la aprobación del Ministro de
Hacienda.

     El  Superintendente podrá delegar
algunas  de  sus  facultades  en  los
intendentes  u  otros  funcionarios  de  la
Superintendencia  y  para  casos
especiales conferir poderes a terceros.

Reemplázase  el  inciso  final  por  el
siguiente:

     El  Superintendente  deberá
comunicar  al  Ministerio  Público  los
hechos  que  revistan  caracteres  de
delito, de los cuales tome conocimiento
con  motivo  del  ejercicio  de su función
fiscalizadora  en  alguna  institución
sometida a su vigilancia.

siguiente inciso final, nuevo:

“En  caso  de  ejercerse  acciones
judiciales  en  contra  del
Superintendente por actos que haya
realizado  en  cumplimiento  de  las
funciones que le otorga la presente
ley, tendrá derecho a que su defensa
jurídica  sea  de  cargo  de  la

propone  este  numeral  para  el  artículo
10, por el siguiente:

“En  caso  de  ejercerse  acciones
judiciales en contra del Superintendente
por actos u omisiones en el ejercicio de
su  cargo,  la  Superintendencia  deberá
proporcionarle defensa. Esta defensa se
extenderá para todas aquellas acciones
que  se  inicien  en  su  contra  por  los

siguiente inciso final, nuevo:

“En  caso  de  ejercerse  acciones
judiciales  en  contra  del
Superintendente  por  actos  u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la  Superintendencia  deberá
proporcionarle defensa. Esta defensa
se  extenderá  para  todas  aquellas
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     Artículo  18.-  El  Superintendente
podrá  disponer  que  se  cite  a  declarar
bajo juramento a cualquier persona que
tenga conocimiento de algún hecho que
se requiera aclarar en alguna operación
de  las  instituciones  fiscalizadas  o  en
relación con la conducta de su personal.
La diligencia podrá encomendarse a un
funcionario de la Superintendencia.
     Las personas indicadas en el artículo
361 del  Código de Procedimiento  Civil
no  estarán  obligadas  a  comparecer  y
declararán por escrito.

Superintendencia.  Esta  defensa  se
extenderá  para  todas  aquellas
acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  culminado  su
desempeño en el cargo.”.

2) Introdúcese el siguiente artículo 18
bis:

“Artículo  18  bis.-  Con  el  objeto  de
velar  por  el  cumplimiento  de  sus
respectivos deberes de fiscalización,
los  Superintendentes  de  Bancos  e
Instituciones Financieras, de Valores
y Seguros y de Administradoras de
Fondos  de  Pensiones  podrán
compartir  cualquier  información,
excepto  aquella  sujeta  a  secreto
bancario.  Cuando  la  información
compartida  sea  reservada,  deberá

motivos señalados, incluso después de
haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones  números  4  y  6.
Unanimidad 5x0).

acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  cesado  en  el
cargo.”.

2) Introdúcese el siguiente artículo 18
bis:

“Artículo  18  bis.-  Con  el  objeto  de
velar  por  el  cumplimiento  de  sus
respectivos deberes de fiscalización,
los  Superintendentes  de  Bancos  e
Instituciones Financieras, de Valores
y Seguros  y  de  Administradoras  de
Fondos  de  Pensiones  podrán
compartir  cualquier  información,
excepto  aquella  sujeta  a  secreto
bancario.  Cuando  la  información
compartida  sea  reservada,  deberá
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     Artículo  28.-  Los  accionistas
fundadores  de  un  banco  deberán
cumplir los siguientes 
requisitos:

     a) Solvencia. Contar en conjunto con
un  patrimonio  neto  consolidado
equivalente a la inversión proyectada y,
cuando se reduzca a una cifra inferior,
informar oportunamente de este hecho.

     b)  Integridad.  Que  no  existan
conductas dolosas o culposas, graves o
reiteradas, que puedan poner en riesgo
la  estabilidad  de  la  entidad  que  se
propone  establecer  o  la  seguridad  de
sus depositantes, para lo cual deberán
proporcionar  todos  los  antecedentes
relativos a sus actividades comerciales
y,  en  especial,  a  la  administración
bancaria  o  financiera  en  que  hayan
participado.  Se  presumirá  que  existen
las  conductas  dolosas  o  culposas
señaladas  precedentemente  en  los
casos referidos  en el  inciso  cuarto del
artículo 36.

     La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento de estos requisitos y en el

mantenerse  en  este  carácter  por
quienes la reciban.”.

3) Reemplázase el artículo 28, por el
siguiente:

“Artículo  28.-  Los  accionistas
fundadores  de  un  banco  deberán
cumplir los siguientes requisitos:

a)  Contar  individualmente  o  en
conjunto  con  un  patrimonio  neto
consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b)  No haber incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad que se proponen constituir o
la  seguridad  de  sus  depositantes.
Para  comprobarlo,  deberán
proporcionar todos los antecedentes
relativos  a  sus  actividades
comerciales  y,  en  especial,  a  la
administración bancaria o financiera
en que hayan participado.

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios  a  las  leyes,  normas  o
sanas  prácticas  financieras  o
mercantiles que imperan en Chile o

Número 3)
Artículo 28

Letra b)

Suprimir la oración final 

“Para  comprobarlo,  deberán
proporcionar  todos  los  antecedentes
relativos a sus actividades comerciales
y,  en  especial,  a  la  administración
bancaria  o  financiera  en  que  hayan
participado.”.
(Indicación número 35 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

mantenerse  en  este  carácter  por
quienes la reciban.”.

3) Reemplázase el artículo 28, por el
siguiente:

“Artículo  28.-  Los  accionistas
fundadores  de  un  banco  deberán
cumplir los siguientes requisitos:

a)  Contar  individualmente  o  en
conjunto  con  un  patrimonio  neto
consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b)  No haber  incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad que se proponen constituir o
la seguridad de sus depositantes.

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios  a  las  leyes,  normas  o
sanas  prácticas  financieras  o
mercantiles que imperan en Chile  o
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caso de rechazo deberá justificarlo por
resolución fundada.

     Se  considerarán  accionistas
fundadores de un banco aquellos que,
además de firmar el prospecto, tendrán
una  participación  significativa  en  su
propiedad,  según  las  normas  del
artículo 36.

en el extranjero.

d)  No encontrarse en alguna de las
situaciones siguientes:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince años,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorización, haya sido director,
gerente,  ejecutivo  principal  o
accionista  mayoritario  directamente
o  a  través  de  terceros,  de  una
entidad  bancaria,  de  una  compañía
de seguros del segundo grupo o de
una  administradora  de  fondos  de
pensiones  que  haya  sido  declarada
en  liquidación  forzosa  o  quiebra,
según  corresponda,  o  sometida  a
administración provisional,  respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de  Chile  hayan  incurrido  en
considerables  pérdidas.  No  se
considerará  para  estos  efectos  la
participación de una persona por un
plazo inferior a un año;

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada

Letra d)

en el extranjero.

d)  No encontrarse  en alguna de las
situaciones siguientes:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince  años,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorización, haya sido director,
gerente,  ejecutivo  principal  o
accionista  mayoritario  directamente
o a través de terceros, de una entidad
bancaria,  de  una  compañía  de
seguros del segundo grupo o de una
administradora  de  fondos  de
pensiones  que  haya  sido  declarada
en  liquidación  forzosa  o  quiebra,
según  corresponda,  o  sometida  a
administración  provisional,  respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de  Chile  hayan  incurrido  en
considerables  pérdidas.  No  se
considerará  para  estos  efectos  la
participación de una persona por un
plazo inferior a un año;

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada
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en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1)  contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado de activos;

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley N°
3.500 de 1980,  ley N° 18.092,  ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N°
707  de  1982,  ley  N°  4.287,  ley  N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley
N° 4.097,  ley N° 18.112,  decreto con
fuerza  de  ley  N°  251  de  1931,  las
leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,  cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  su  contra  se  encontraren
confirmados  por  sentencia

vi

Reemplazar la expresión “en su contra
se  encontraren  confirmados”,  por  la
siguiente:  “en contra de ellas hubiesen
sido rechazados”.
(Indicación  número  10.  Unanimidad
5x0).

en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1)  contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado de activos;

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley N°
3.500 de 1980,  ley N° 18.092,  ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N°
707  de  1982,  ley  N°  4.287,  ley  N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley
N° 4.097,  ley N° 18.112, decreto con
fuerza  de  ley  N°  251  de  1931,  las
leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,  cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  contra  de  ellas  hubiesen  sido
rechazados por  sentencia
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ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  se  hayan
sometido  sus  actividades
comerciales  a  administración
provisional; o

(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o
existencia,  o  su  inscripción  en
cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de valores, por infracción legal.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales,  a la fecha de
la solicitud.

La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento de estos requisitos y,
en  caso  de  rechazo,  deberá
justificarlo por resolución fundada.

Se  considerarán  accionistas

Inciso tercero

Sustituir  la  expresión  “y,  en”  por  la
siguiente:

“, para lo cual podrá solicitar que se le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale; y en”.
(Indicación número 35 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  se  hayan
sometido  sus  actividades
comerciales  a  administración
provisional; o

(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o
existencia,  o  su  inscripción  en
cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de valores, por infracción legal.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales,  a la fecha de
la solicitud.

La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de  estos  requisitos,
para lo cual podrá solicitar que se le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale; y en caso de rechazo, deberá
justificarlo por resolución fundada.

Se  considerarán  accionistas
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     Artículo 30.- La Superintendencia,
dentro  del  plazo  de  180  días,  podrá
rechazar  el  prospecto  por  resolución
fundada  en  que  los  accionistas
fundadores  no  cumplen  los  requisitos
señalados en los artículos anteriores. Si
la  Superintendencia  no  dicta  una
resolución denegatoria dentro del plazo
señalado, la institución solicitante podrá
requerir  que se certifique por ella  este
hecho y el certificado que otorgará hará
las veces de autorización.
     No obstante, la Superintendencia en
casos excepcionales y graves relativos
a  hechos  relacionados  con  la  ley  Nº
19.366 o con circunstancias que, por su
naturaleza,  sea  inconveniente  difundir
públicamente, podrá suspender por una
vez  el  pronunciamiento  sobre  el
prospecto  hasta  por  un  plazo  de  180
días adicionales al señalado en el inciso
anterior.La  respectiva  resolución  podrá
omitir  el  todo  o  parte  de  su
fundamentación.  En  tal  caso,  los
fundamentos omitidos deberán darse a
conocer reservadamente al  Ministro de
Hacienda, al Banco Central y al Consejo
de  Defensa  del  Estado,  cuando

fundadores  de  un  banco  aquellos
que, además de firmar el prospecto,
tendrán  una  participación
significativa en su propiedad, según
las normas del artículo 36.”.

- - -

Incorporar  el  siguiente  numeral  4),
nuevo:

“4)  Modifícase  el  artículo  30,  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázanse,  en el  inciso primero
del  artículo  30,  la  palabra  “dicta”  por
“dictase”  y  la  frase  “la  institución
solicitante  podrá  requerir  que  se
certifique  por  ella  este  hecho  y  el
certificado que otorgará hará las veces
de  autorización”,  por  la  siguiente:  “se
podrá requerir la aplicación del silencio
administrativo  positivo  en  la  forma
señalada en la ley N° 19.880”.

b)  En  el  inciso  segundo,  elimínase  la
expresión  “la  Ley N° 19.366 o con”;  y
reemplázase  la  expresión  “,  al  Banco
Central  y  al  Consejo  de  Defensa  del
Estado.”  por  “y  al  Banco  Central,  al
Consejo  de  Defensa  del  Estado,  a  la
Unidad  de  Análisis  Financiero  o  al
Ministerio Público.”.”.
(Indicación  número  40;  artículo  121
del Reglamento del Senado y nueva
indicación del Ejecutivo. Unanimidad
5x0).

fundadores  de  un  banco  aquellos
que, además de firmar el prospecto,
tendrán  una  participación
significativa en su propiedad, según
las normas del artículo 36.”.

4)  Modifícase  el  artículo  30,  de  la
siguiente forma:

a)  Reemplázanse,  en  el  inciso
primero  del  artículo  30,  la  palabra
“dicta”  por  “dictase”  y  la  frase  “la
institución solicitante  podrá  requerir
que se certifique por ella este hecho
y el certificado que otorgará hará las
veces  de  autorización”,  por  la
siguiente:  “se  podrá  requerir  la
aplicación del silencio administrativo
positivo  en  la  forma señalada  en  la
ley N° 19.880”.

b) En el inciso segundo, elimínase la
expresión “la Ley N° 19.366 o con”; y
reemplázase la expresión “, al Banco
Central y al Consejo de Defensa del
Estado.” por “y al  Banco Central,  al
Consejo de Defensa del Estado, a la
Unidad  de  Análisis  Financiero  o  al
Ministerio Público.”.
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corresponda.

     Artículo 36.- Por exigirlo el interés
nacional,  ninguna  persona  podrá
adquirir  directamente  o  a  través  de
terceros, acciones de un banco que, por
sí solas o sumadas a las que ya posea,
representen más del 10% del capital de
éste, sin que previamente haya obtenido
autorización de la Superintendencia.

     Las acciones que se encuentren en
la situación prevista en el inciso anterior
y  cuya  adquisición  no  haya  sido
autorizada no tendrán derecho a voto.

     Si el poseedor de dichas acciones es
una  sociedad  de  cualquier  tipo,  sus
socios o accionistas no podrán ceder un
porcentaje  de derechos o de acciones
en su sociedad, superior a un 10%, sin
haber  obtenido  una  autorización  de  la
Superintendencia.  La  transferencia  sin
autorización privará a la sociedad titular
de  acciones  del  banco  del  derecho  a
voto  en  éste.  Para  determinar  las
relaciones entre dos o más sociedades
que  posean  acciones  del  banco  se
aplicarán  las  circunstancias  a  que  se
refiere  el  Nº  2  del  artículo  84.  La
Superintendencia,  mediante  normas
generales,  podrá  excluir  de  estas
obligaciones  a  las  sociedades  en que,

4)  Modifícase  el  artículo  36,  de  la
siguiente forma:

- - -

Número 4)

- Pasa a ser número 5).

- Incorporar la siguiente letra c), nueva:
5) Modifícase  el  artículo  36,  de  la
siguiente forma:
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por  su  gran  número  de  socios  o
accionistas  u  otros  factores,  pueda
presumirse que no tienen una influencia
significativa en sus decisiones.

     La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar tal autorización, por resolución
fundada,  si  el  peticionario  no  cumple
con  los  requisitos  de  solvencia  e
integridad a que se refiere el artículo 28.
En  todo  caso,  se  presume  que  el
interesado  no  reúne  los  requisitos
necesarios  cuando  se  encuentre  en
alguna de las siguientes circunstancias:
     a) Que sea un fallido no rehabilitado.
     b) Que haya sido condenado o se
encuentre procesado por delito contra la
propiedad  o  la  fe  pública  relacionado
con la administración de una institución
financiera, o por delito contemplado en
la ley Nº 19.366.
     c) Que se encuentre en estado de
insolvencia.
     d)  Que  registre  protestos  de
documentos,  no  aclarados,  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable.
     e)  Que haya sido,  en los últimos
quince años, director o gerente, o bien,
accionista  principal,  directamente  o  a
través  de  terceros,  de  una  entidad
bancaria  que  haya  sido  declarada  en
liquidación  forzosa  o  sometida  a
administración  provisional  respecto  de

a) Reemplázase el inciso cuarto, por
el siguiente:

“La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  tal  autorización,  por
resolución fundada, si el peticionario
no  cumple  con  los  requisitos
establecidos en el artículo 28.”.

a) Reemplázase el inciso cuarto, por
el siguiente:

“La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  tal  autorización,  por
resolución fundada, si el peticionario
no  cumple  con  los  requisitos
establecidos en el artículo 28.”.
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la cual  el  Fisco o el  Banco Central  de
Chile  hayan incurrido en considerables
pérdidas.No se considerará para estos
efectos la participación de una persona
por un término inferior a un año.

     Tratándose de una persona jurídica,
las  circunstancias  precedentes  se
considerarán  respecto  de  los  socios  o
accionistas  principales  o  de  sus
administradores  que  hayan  tenido  esa
calidad durante los dos años anteriores
a la adquisición de las acciones.

     La  Superintendencia  deberá
pronunciarse  en  un  plazo  máximo  de
quince  días  hábiles  contado  desde  la
fecha en que se le hayan acompañado
los  antecedentes  necesarios  para
resolver  acerca  de  las  circunstancias
referidas precedentemente.

     Quedarán privadas del  derecho a
voto las acciones de un banco, cuando
la persona a quien corresponda solicitar
alguna  autorización  de  la
Superintendencia  impuesta  por  este
artículo haya omitido  hacerlo y mientras
no  se  obtenga  la  autorización

b) Elimínase el inciso quinto.

“c) Agrégase al inciso sexto la siguiente
oración final: “Si la Superintendencia no
dictase  una  resolución  denegatoria
dentro  del  plazo  señalado,  se  podrá
requerir  la  aplicación  del  silencio
administrativo  positivo  en  la  forma
señalada en la ley N° 19.880.”.”.
(Indicación número 40 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

b) Elimínase el inciso quinto.

c)  Agrégase  al  inciso  sexto  la
siguiente  oración  final:  “Si  la
Superintendencia  no  dictase  una
resolución  denegatoria  dentro  del
plazo señalado, se podrá requerir  la
aplicación del silencio administrativo
positivo  en  la  forma señalada  en  la
ley N° 19.880.
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correspondiente.  Si  las  acciones  así
adquiridas  se  hubieren  inscrito  en  el
Registro de Accionistas del banco, o se
hubiere  transferido  el  dominio  de  las
acciones  o  derechos  en  la  sociedad
propietaria de acciones bancarias, en su
caso,  la  Superintendencia  declarará  la
exclusión  del  derecho  a  voto  y
comunicará  su determinación  al  banco
para su cumplimiento y correspondiente
anotación en el Registro de Accionistas.

     Artículo 63.- Las empresas bancarias
y el Banco del Estado de Chile deberán
mantener, por sus depósitos a la vista y
a plazo u obligaciones, los encajes que
determine el Banco Central de Chile.

     Para estos efectos, se considerarán
depósitos  u  obligaciones  a  la  vista
aquellos  cuyo  pago  pueda  ser
legalmente requerido dentro de un plazo
inferior  a  treinta  días.  Los  que  sólo
puedan serlo en un plazo de treinta días
o más, se considerarán a plazo.

     Artículo 65.- Los depósitos en cuenta
corriente  y  los  demás  depósitos  y
captaciones  a  la  vista  que  un  banco
reciba,  como asimismo las sumas que
deba destinar a pagar obligaciones a la
vista  que  contraiga  dentro  de  su  giro
financiero, en la medida que excedan de

5)  Suprímese  el  inciso  segundo  del
artículo 63.

6) Introdúcense  las  siguientes
modificaciones en el artículo 65:

Números 5), 6), 7), 8), 9), 10) y 11)

Pasan a ser números 6), 7), 8), 9) 10),
11)  y  12),  respectivamente,  sin
enmiendas.

6)  Suprímese  el  inciso  segundo  del
artículo 63.

7)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones en el artículo 65:
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dos veces y media su capital pagado y
reservas, deberán mantenerse en caja o
en  una reserva técnica  consistente  en
depósitos en el Banco Central de Chile
o  en  documentos  emitidos  por  esta
institución  o  el  Servicio  de Tesorerías,
para cuyo vencimiento no falten más de
90  días.  Los  documentos  del  Banco
Central  de  Chile  serán rescatados por
éste  por  el  valor  del  saldo  de  capital
adeudado,  más  intereses  y  reajustes
calculados  hasta  la  fecha  de  la
recepción,  a  solo  requerimiento  del
banco  titular  cuando  se  encuentre  en
alguna  de las  situaciones  previstas  en
los párrafos 2º y 3º del Título XV.

     Para los efectos de este artículo:
     a)  Se  considerarán  depósitos  y
obligaciones  a  la  vista  aquellos  cuyo
pago pueda ser legalmente requerido en
forma  incondicional,  de  inmediato  o
dentro de un plazo inferior a treinta días
y también los depósitos y captaciones a
plazo a contar desde el décimo día que
preceda al de su vencimiento.

     b) Los préstamos que el banco haya
recibido  de  otro  se  considerarán
siempre como obligaciones a plazo.

a)  Reemplázase  en  su  inciso  primero,
las palabras: “capital pagado y reservas”
por las siguientes: “patrimonio efectivo”.

b)  Reemplázase  en  el  mismo  inciso
primero,  la  frase  “o  en  documentos
emitidos  por  esta  institución  o  el
Servicio  de  Tesorerías,  para  cuyo
vencimiento no falten más de 90 días.”,
por  la  siguiente:  “o  en  documentos
emitidos  por  esta  institución  o  por  la
Tesorería  General  de  la  República  a
cualquier plazo valorados según precios
de mercado.”.

c) Elimínase en el inciso segundo, letra
a), la frase “o dentro de un plazo inferior
a  30  días  y  también  los  depósitos  y
captaciones a plazo a contar desde el
décimo  día  que  preceda  al  de  su
vencimiento”.

d)  Reemplázase en el  inciso  segundo,
letra b), la frase “Los préstamos que el
banco  haya  recibido  de  otro”  por  la
siguiente:  “Los  depósitos,  préstamos o
cualquiera otra obligación que el banco
haya  contraído  con  otra  empresa

a)  Reemplázase  en  su  inciso  primero,
las palabras: “capital pagado y reservas”
por las siguientes: “patrimonio efectivo”.

b)  Reemplázase  en  el  mismo  inciso
primero,  la  frase  “o  en  documentos
emitidos por esta institución o el Servicio
de  Tesorerías,  para  cuyo  vencimiento
no  falten  más  de  90  días.”,  por  la
siguiente:  “o  en  documentos  emitidos
por  esta  institución  o  por  la  Tesorería
General  de  la  República  a  cualquier
plazo  valorados  según  precios  de
mercado.”.

c) Elimínase en el inciso segundo, letra
a), la frase “o dentro de un plazo inferior
a  30  días  y  también  los  depósitos  y
captaciones a  plazo a contar  desde el
décimo  día  que  preceda  al  de  su
vencimiento”.

d)  Reemplázase  en el  inciso  segundo,
letra b), la frase “Los préstamos que el
banco  haya  recibido  de  otro”  por  la
siguiente:  “Los  depósitos,  préstamos o
cualquiera otra obligación que el banco
haya  contraído  con  otra  empresa
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     Los depósitos y obligaciones afectos
a  las  normas  de  este  artículo  que
excedan  de  la  suma  señalada  en  el
inciso  primero no estarán  sujetos  a  la
obligación  de  encaje  prevista  en  el
artículo  63;  ni  las  cantidades  que  el
banco mantenga en el Banco Central de
Chile  en  virtud  de  ellas  servirán  para
constituirlo.
     Los títulos que conformen la reserva
técnica  no  serán  susceptibles  de
gravamen.  No  podrán  embargarse  ni
ser objeto de medidas precautorias los
depósitos que el banco haya constituido
en  el  Banco  Central  de  Chile,  ni  los
documentos  que  haya  adquirido  en
virtud de lo dispuesto en este artículo.
     Si un banco incurriere en déficit en el
cumplimiento  de  cualquiera  de  las
obligaciones  contempladas  en  este
artículo,  el  gerente deberá informar de
este  hecho  al  Superintendente  dentro
del  día hábil  siguiente  a aquel  en que
haya  ocurrido,  así  como  las  medidas
que  tomará  para  ajustarse  a  ellas.  El
banco,  en  este  caso,  incurrirá  en  una
multa que se calculará aplicando a cada
déficit  diario la tasa de interés máximo
convencional  para  operaciones  no
reajustables,  mientras  éste  se
mantenga. El Superintendente podrá no
aplicar la multa si se tratare de un déficit
que no se haya extendido por más de
tres  días  hábiles  y  siempre  que  la
institución no hubiere  incurrido  en otro
déficit en el mismo mes calendario.

bancaria.”. bancaria.”.

29



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

     Si el déficit subsistiere por más de
quince  días,  el  directorio  deberá
presentar proposiciones de convenio en
la forma prevista en el artículo 122, sin
perjuicio  de  las  facultades  del
Superintendente  para  designar
administrador provisional a la empresa o
para resolver su liquidación.

DECRETO CON FUERZA DE LEY Nº
3,

LEY GENERAL DE BANCOS

Operaciones de los Bancos
  
     Artículo  69.-  Los  bancos  podrán
efectuar las siguientes operaciones: 
     1)  Recibir  depósitos  y  celebrar
contratos de cuenta corriente bancaria.
     2)  Emitir  bonos o debentures sin
garantía especial.
     3)  Hacer  préstamos  con  o  sin
garantía. 
     4)  Descontar  letras  de  cambio,
pagarés  y  otros  documentos  que
representen obligación de pago.
     5)  Emitir  letras  de  crédito  que
correspondan a préstamos otorgados en
virtud  del  Título  XIII  de  esta  ley.  Las
obligaciones  del  mutuario  en  estas
operaciones  se  computarán  para  los
efectos de los límites que establece el
artículo 84, Nº 1 y 4.
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     6) Adquirir, ceder y transferir efectos
de comercio, con sujeción a las normas
que  acuerde  el  Banco  Central  de
conformidad a su Ley Orgánica.

     7)  Con  sujeción  a  las  normas
generales  que  dicte  la
Superintendencia,  los  bancos  podrán
otorgar  créditos  que  se  encuentren
amparados  por  garantía  hipotecaria.
Tales  créditos  se  extenderán  por
escritura pública que lleve cláusula a la
orden, de la cual se otorgará una sola
copia  autorizada  que  se  entregará  al
acreedor,  la  que  será  transferible  por
endoso  colocado  a  continuación,  al
margen o al dorso del documento, con
indicación  del  nombre  del  cesionario.
Para fines exclusivos de información, la
cesión deberá anotarse al margen de la
inscripción de la hipoteca.
     El  cedente sólo responderá de la
existencia del crédito.
     Podrán  ser  cesionarios  de  estos

7)  Agrégase  en  el  numeral  6)  del
artículo  69  el  siguiente  inciso
segundo nuevo:

“Asimismo,  los  bancos  podrán
efectuar operaciones con productos
derivados,  tales  como  futuros,
opciones,  swaps,  forwards  u  otros
instrumentos  o  contratos  de
derivados, conforme a las normas y
limitaciones que establezca el Banco
Central de Chile.”.

8) Agrégase  en  el  numeral  6)  del
artículo  69  el  siguiente  inciso
segundo nuevo:

“Asimismo,  los  bancos  podrán
efectuar  operaciones con productos
derivados,  tales  como  futuros,
opciones,  swaps,  forwards  u  otros
instrumentos  o  contratos  de
derivados, conforme a las normas y
limitaciones que establezca el Banco
Central de Chile.”.
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créditos  los  bancos,  las  sociedades
financieras y otras entidades reguladas
por  leyes  especiales  que  les  permitan
este  tipo  de  inversiones.  La
administración de estos créditos deberá
quedar en estos casos encargada a un
banco o sociedad financiera o a alguno
de  los  agentes  administradores  de
mutuos hipotecarios a que se refiere el
artículo 21 bis del decreto con fuerza de
ley  Nº  251  de  1931,  o  cualquier  otra
entidad  autorizada  por  ley  para
administrar  mutuos  hipotecarios
endosables.
     8)  Efectuar  cobranzas,  pagos  y
transferencias de fondos.
     9) Efectuar operaciones de cambios
internacionales con arreglo a la ley.
     10) Emitir cartas de crédito. 
     11)  Avalar  letras  de  cambio  o
pagarés  y  otorgar  fianzas  simples  y
solidarias,  en  moneda  nacional,  con
sujeción a las normas y limitaciones que
imparta la Superintendencia.
     12) Emitir letras, órdenes de pago y
giros  contra  sus  propias  oficinas  o
corresponsales.
     13)  Emitir  boletas o depósitos de
garantía,  que serán inembargables por
terceros  extraños  al  contrato  o  a  la
obligación que caucionen.
     14)  Recibir  valores  y  efectos  en
custodia,  en  las  condiciones  que  el
mismo  banco  fije  y  dar  en
arrendamiento cajas de seguridad para
el depósito de valores y efectos.
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     15) Constituir en el país sociedades
filiales  conforme  a  los  artículos  70  y
siguientes.
     16) Aceptar y ejecutar comisiones de
confianza, de acuerdo con el Título XII
de esta ley.
     17) Servir de agentes financieros de
instituciones  y  empresas  nacionales,
extranjeras o internacionales,  y prestar
asesorías financieras.
     18) Adquirir,  conservar y enajenar,
sujeto  a  las  normas  que fije  el  Banco
Central,  bonos  de  la  deuda  interna  y
cualquiera  otra  clase  de  documentos,
emitidos  en  serie,  representativos  de
obligaciones  del  Estado  o  de  sus
instituciones.  Los  bancos  podrán
adquirir,  conservar  y  enajenar  oro
amonedado  o  en  pastas,  dentro  del
margen general que fija  el inciso 2º de
este artículo.
     19) Adquirir,  conservar y enajenar
bonos  u  obligaciones  de  renta  de
instituciones  internacionales  a  las  que
se  encuentre  adherido  el  Estado  de
Chile.
     20) Adquirir,  conservar y enajenar
valores mobiliarios de renta fija, incluso
letras  de  crédito  emitidas  por  otros
bancos,  y  encargarse  de  la  emisión  y
garantizar la colocación y el servicio de
dichos  valores  mobiliarios.  Estas
operaciones  se  regirán  por  los
márgenes  de  crédito  que  señala  el
artículo  84,  tanto  respecto  del  emisor
como de los demás obligados al pago.
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     21)  Los  bancos  podrán  adquirir
acciones  o  tomar  participación  en
bancos o en empresas constituidos en
el extranjero, con sujeción a las normas
contenidas  en  el  artículo  76  y
siguientes.
     Podrán, también ser accionistas o
tener participación en las sociedades a
que refiere el artículo 74.
     22)  Adquirir,  conservar,  edificar  y
enajenar bienes raíces necesarios para
su funcionamiento o el de sus servicios
anexos.  El  banco  podrá  dar  en
arrendamiento la parte de los inmuebles
que  no  esté  utilizando  o  los  bienes
raíces  que  requiera  para  futura
expansión.
     23) Adquirir, conservar y enajenar los
bienes  corporales  muebles  necesarios
para su servicio o para la mantención de
sus inversiones.
     24)  Emitir  y  operar  tarjetas  de
crédito.
     25)  Actuar  como  agentes
colocadores  de  acciones  de  primera
emisión  de  sociedades  anónimas
abiertas  pudiendo  garantizar  su
colocación. Las acciones que adquieran
como consecuencia del otorgamiento de
esta  garantía  deberán  ser  enajenadas
dentro  del  plazo  máximo de  dos  años
contado  desde  la  fecha  de  su
adquisición. Este plazo será de un año
para  las  acciones  aprobadas  en
conformidad al artículo 106 del decreto
ley  Nº  3.500,  de  1980.  Mientras  las
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acciones estén en poder del  banco no
gozarán de derecho a voz ni voto en las
juntas de accionistas. La enajenación de
las  acciones  deberá  hacerse  en  la
forma, condiciones y bajo las sanciones
que establece el artículo 84, Nº 5. Esta
garantía  no  podrá  aplicarse  a  un
porcentaje  que  supere  el  35%  del
capital  suscrito y pagado del emisor,  y
los  montos  a  que  correspondan  la
garantía  o  las  acciones  adquiridas  en
virtud de ella quedarán incluidos en los
márgenes de crédito establecidos en el
artículo 84.
     Las acciones que un banco adquiera
en  virtud  de  este  número  no  podrán
tener un valor de mercado que, en total,
exceda de su capital pagado y reservas.
    26) Otorgar a sus clientes servicios
financieros por cuenta de terceros, en la
forma  y  condiciones  que  determine  la
Superintendencia.  Tratándose  de
servicios  prestados  o  encargados  por
instituciones sujetas a la fiscalización de
otra  Superintendencia,  la  autorización
deberá ser otorgada por todas ellas por
norma de carácter general conjunta.
     27) Prestar el servicio de transporte
de valores.
     El conjunto de las inversiones que el
banco efectúe en las clases de bienes a
que se refieren los Nºs 15, 21, 22 y 23
no podrán exceder del total de su capital
pagado y reservas.
     El  banco que adquiera bienes en
exceso  de  lo  dispuesto  en  el  inciso
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anterior, incurrirá en una multa del 10%
sobre  el  exceso  de  la  inversión
realizada por cada mes calendario que
lo mantenga.

Párrafo 1. Sociedades Filiales en el País
  
     Artículo  70.-  Los  bancos  y
sociedades  financieras  pueden
constituir  en el  país sociedades filiales
destinadas  a  efectuar  las  siguientes
operaciones o funciones:
     a) Agentes de valores, corredores de
bolsa,  administradoras  de  fondos
mutuos,  de  fondos  de  inversión  o  de
fondos  de  capital  extranjero,
securitización de títulos y corredores de
seguros  regidos  por  el  decreto  con
fuerza  de  ley  Nº  251,  de  1931,  con
exclusión de seguros previsionales, todo
ello  en las condiciones que establezca
la Superintendencia mediante norma de
carácter  general.  Las  sociedades  que
realicen las operaciones a que se refiere
esta  letra  serán  regidas  por  las  leyes
aplicables a tales materias y fiscalizadas
por  la  Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.

8)  Intercálase,  en  la  letra  a)  del
artículo 70, entre los actuales inciso
primero  y  final,  el  siguiente  inciso
segundo, nuevo:

“Para los efectos de la consolidación
del banco matriz con sus sociedades
filiales,  la  Superintendencia  podrá
solicitar  directamente  a  estas  sus
estados financieros y revisar en ellas
todas  las  operaciones,  libros,
registros,  cuentas,  documentos  o
informaciones  que  le  permitan

9) Intercálase,  en  la  letra  a)  del
artículo 70, entre los actuales inciso
primero  y  final,  el  siguiente  inciso
segundo, nuevo:

“Para los efectos de la consolidación
del banco matriz con sus sociedades
filiales,  la  Superintendencia  podrá
solicitar  directamente  a  estas  sus
estados financieros y revisar en ellas
todas  las  operaciones,  libros,
registros,  cuentas,  documentos  o
informaciones  que  le  permitan
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     La Superintendencia de Valores y
Seguros,  mediante  norma  de  carácter
general,  impartirá  a  las  sociedades
corredoras de seguros, que sean filiales
de  bancos o  personas relacionadas  al
banco que actúen como corredores de
seguros,  instrucciones  destinadas  a
garantizar  la  independencia  de  su
actuación y el resguardo del derecho del
asegurado  para  decidir  sobre  la
contratación  de  seguros  y  la  elección
del  intermediario,  estándoles
especialmente  vedado  a  los  bancos
condicionar el otorgamiento de créditos
a la contratación de seguros a través de
un  corredor  de  seguros  relacionado  al
banco.
     b)  Comprar  y  vender  bienes
corporales  muebles  o  inmuebles  sólo
para  realizar  operaciones  de
arrendamiento,  con  o  sin  opción  de
compra,  con  el  objeto  de  otorgar
financiamiento  total  o  parcial;  efectuar
factoraje, asesoría financiera, custodia o
transporte  de  valores,  cobranza  de
créditos  y  la  prestación  de  servicios
financieros  que  la  Superintendencia,
mediante  resolución  general,  haya
estimado que complementan el giro de
los  bancos.  En  estos  casos  dicha
Superintendencia  deberá  establecer
mediante  resolución  general  las

conocer su solvencia.”. conocer su solvencia.”.

37



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

condiciones del ejercicio de los referidos
giros.
     Podrán también los bancos constituir
filiales  como  sociedades  inmobiliarias,
las que, en su constitución y operación,
se sujetarán a las normas de esta ley.
Podrán  además,  constituir  o  formar
parte  de  Administradoras  de  Fondos
para  la  Vivienda,  de  acuerdo  con  las
leyes que los rijan.

     Artículo  72.-  Para  constituir
sociedades  filiales  o  realizar
directamente  las  actividades  a  que  se
refiere  la  letra  b)  del  artículo  70,  el
banco  deberá  reunir  los  siguientes
requisitos:

     i)  Cumplir  con  los  porcentajes
mínimos a que se refiere el artículo 66;

     ii) Que no esté calificado en las dos
últimas  categorías  en los  procesos  de
general  aplicación  establecidos  por  la
Superintendencia. Se aplicarán al efecto
las normas contenidas en los artículos
59 y siguientes.

     iii) Que se acompañe, a lo menos, un
estudio  de  factibilidad  económico-
financiero  en  que  se  consideren  el
mercado,  las  características  de  la
entidad,  la  actividad  proyectada  y  las
condiciones en que se desenvolverá ella
de  acuerdo  a  diversos  escenarios  de
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contingencia.  La  Superintendencia
analizará  el  estudio  de  factibilidad  y
podrá  hacer  presente  sus  reservas
sobre inconsistencias  graves o errores
flagrantes que, en su opinión, existan.

     El banco podrá participar en forma
minoritaria  en una sociedad que tenga
alguno de los objetos indicados en los
artículos  precedentes,  a menos que la
Superintendencia  deniegue  la
autorización por resolución fundada en
que  los  otros  socios  o  accionistas  no
cumplen con las condiciones que exige
el artículo 36.

     Artículo  77.-  Para  obtener  la
autorización de la Superintendencia,  el
banco  deberá  reunir  los  siguientes
requisitos:

     a)  Cumplir  con  los  porcentajes
mínimos a que se refiere el artículo 66;

     b) Que no se encuentre calificado en
las  dos  últimas  categorías  en  los
procesos  de  calificación  de  general
aplicación  establecidos  por  la
Superintendencia. Se aplicarán al efecto
las normas contenidas en los artículos
59  y  siguientes;  en  el  caso  de  las
instituciones clasificadas en la categoría
III,  la Superintendencia podrá rechazar
la  solicitud,  basada  en  que  existen
deficiencias  en  su  gestión  que  no  la

9)  Reemplázase,  al  final  del  artículo
72, el número “36” por “28”.

10) Reemplázase, al final del artículo
72, el número “36” por “28”.

39



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

habilitan  para  acceder  a  la  nueva
actividad;

     c) Que se acompañe, a lo menos, un
estudio  de  factibilidad  económico-
financiero  en  que  se  consideren  las
condiciones económicas del país en que
se  realizará  la  inversión,  el
funcionamiento y las características del
mercado financiero en que se instalará
la entidad, la actividad proyectada y las
condiciones en que se desenvolverá de
acuerdo  a  diversos  escenarios  de
contingencia.  La  Superintendencia
analizará  el  estudio  de  factibilidad  y
podrá  hacer  presente  sus  reservas
sobre inconsistencias  graves o errores
flagrantes que, en su opinión, existan;

     d) Que el país en que se efectuará la
inversión  o  se  abrirá  la  oficina  ofrece
condiciones  de  fiscalización  que
permitan  apreciar  el  riesgo  de  sus
operaciones. Si se autoriza a un banco
para  establecer  una  oficina  o  efectuar
una inversión en un país determinado,
no  podrá  denegarse  a  otro,  salvo  que
haya  cambiado  sustancialmente  la
situación del país;

     e) Que, si en la empresa participan
socios  con  un  porcentaje  igual  o
superior  al  10%  del  capital  de  ella,
cumplan con los requisitos que exige el
artículo 36.

10) Reemplázase en el artículo 77, al
final de la letra e), el número “36” por
“28”.

11) Reemplázase en el artículo 77, al
final de la letra e), el número “36” por
“28”.
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     Artículo 78.- La Superintendencia,
mediante  norma  general,  determinará
los  antecedentes  que  deberán
presentarse  para  acreditar  el
cumplimiento  de  los  requisitos
señalados  en  el  artículo  anterior.
Cualquier  complementación  que  la
Superintendencia  juzgue  necesaria
deberá  solicitarse  en  el  plazo  de  45
días.  El  pronunciamiento  definitivo
deberá  darse  en  el  plazo  de  90  días
contado  desde  la  presentación  de  la
solicitud.  La  Superintendencia  deberá
comunicar  reservadamente  a  la
institución  financiera  la  causal  del
pronunciamiento  cuando  éste  sea
negativo.

     Los  bancos  podrán  acogerse  al
procedimiento  de  autorización  que
establecen  los  incisos  siguientes
cuando,  además  de  los  requisitos
señalados precedentemente, reúnan en
forma  copulativa  los  que  se  indican  a
continuación:

     i) Que el banco exceda en un 25% el
porcentaje  mínimo  de  patrimonio  a
activos ponderados por riesgo a que se
refiere el artículo 66;

     ii)  Que  el  banco  se  encuentre
calificado  en  primera  categoría  en  los
procesos  de  calificación  de  general
aplicación  establecidos  por  la
Superintendencia. Se aplicarán al efecto
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las normas contenidas en los artículos
59 y siguientes;

     iii) Que la inversión de que se trata
sea  la  apertura  de  una  sucursal  o  la
adquisición  de  acciones  de  una
empresa extranjera que representen la
mayoría de su capital. Si la participación
fuere  igual  o  minoritaria,  la
Superintendencia  deberá  consultar  al
organismo de supervisión del respectivo
país  los  antecedentes  referidos  en  el
inciso cuarto del artículo 36 respecto de
los socios no residentes en Chile y de
los ejecutivos superiores de la empresa;

     iv) Que el país en que se efectuará la
inversión  o  se  abrirá  la  oficina  tenga
condiciones  de  riesgo  calificadas  en
primera  categoría,  de  acuerdo  a
metodologías  y  publicaciones  de
empresas  calificadoras  internacionales
que figuren en una nómina registrada en
la  Superintendencia,  o  exista  un
convenio  con  el  organismo  de
supervisión del respectivo país.

     En el caso contemplado en el inciso
anterior, los plazos señalados en el que
lo precede se reducirán a la mitad y la
resolución que deniegue la autorización
será  fundada  y  reclamable  en
conformidad  al  artículo  22,  inciso
segundo.

     Artículo  84.-   Todo  banco  estará

11)  Reemplázase  en  el  artículo  78,
inciso segundo, letra iii), la expresión
“en el  inciso cuarto del  artículo 36”
por la expresión “en el artículo 28”.

12) Modifícase  el  artículo  84  de  la
siguiente forma:

a)  Modifícase  el  primer  inciso  del
número 1), de la siguiente forma:

i) Reemplázase el guarismo “5%” por

Número 12)

Pasa a ser número 13).

12)  Reemplázase  en  el  artículo  78,
inciso segundo, letra iii), la expresión
“en el  inciso cuarto del  artículo 36”
por la expresión “en el artículo 28”.

13) Modifícase  el  artículo  84  de  la
siguiente forma:

a)  Modifícase  el  primer  inciso  del
número 1), de la siguiente forma:

i) Reemplázase el guarismo “5%” por
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sujeto a las limitaciones siguientes: 

     1)  No  podrá  conceder  créditos,
directa  o  indirectamente  a  una  misma
persona natural o jurídica, por una suma
que  exceda  del  5%  de  su  patrimonio
efectivo. Este límite se elevará al 10%,
si  el  exceso  corresponde  a  créditos
concedidos en moneda extranjera para
exportaciones. Se elevará al 15%, si el
exceso  corresponde  a  créditos,  en
moneda chilena o extranjera, destinados
al  financiamiento  de  obras  públicas
fiscales  ejecutadas  por  el  sistema  de
concesión  contemplado  en  el  decreto
con fuerza de ley Nº 16.4, de 1991, del
Ministerio  de  Obras  Públicas,  siempre
que  estén  garantizados  con  la  prenda
especial  de  concesión  de obra pública
contemplada  en  dicho  cuerpo  legal,  o
que  en  la  respectiva  operación  de
crédito concurran dos o más bancos o
sociedades  financieras  que  hayan
suscrito  un convenio  de crédito  con el
constructor  o  concesionario  del
proyecto.  Por  reglamento  dictado
conjuntamente  entre  el  Ministerio  de
Hacienda  y  el  Ministerio  de  Obras
Públicas  se  determinará  el  capital
mínimo,  garantías  y  demás  requisitos
que  se  exigirán  a  la  sociedad
constructora  para  efectuar  estas
operaciones en este último caso.

     Podrá, sin embargo, conceder dichos
créditos  hasta  por  un  25%  de  su

“10%”.

ii)  Elimínase  la  oración  “Este  límite
se  elevará  al  10%,  si  el  exceso
corresponde  a  créditos  concedidos
en  moneda  extranjera  para
exportaciones.”.

b)  Reemplázanse  en  el  inciso
segundo  del  número  1)  los
guarismos “25%” y “5%” por “30%” y
“10%”, respectivamente.

“10%”.

ii)  Elimínase  la  oración  “Este  límite
se  elevará  al  10%,  si  el  exceso
corresponde  a  créditos  concedidos
en  moneda  extranjera  para
exportaciones.”.

b)  Reemplázanse  en  el  inciso
segundo  del  número  1)  los
guarismos “25%” y “5%” por “30%” y
“10%”, respectivamente.
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patrimonio  efectivo,  si  lo  que  excede
del  5%  corresponde  a  créditos
caucionados por garantías sobre bienes
corporales muebles o inmuebles de un
valor  igual  o  superior  a  dicho  exceso.
No  obstante,  se  considerarán  también
las garantías constituidas por prenda de
letras  de  cambio,  pagarés  u  otros
documentos, que reúnan las siguientes
características:
     a)  Que  sean  representativos  de
créditos  que  correspondan  al  precio
pagadero  a plazo  de mercaderías  que
se exporten, y
     b)  Que  hayan  sido  emitidos  o
aceptados  por  un  banco  o  institución
financiera  nacional  o  extranjera  y,  en
todo  caso,  representen  para  ellos  una
obligación incondicional de pago.
     También servirán de garantía:
     a) Los documentos emitidos por el
Banco Central de Chile o por el Estado
y sus organismos, con exclusión de sus
empresas;
     b) Los instrumentos financieros de
oferta pública emitidos en serie que se
encuentren  clasificados  en  una  de  las
dos categorías de más bajo riesgo por
dos  sociedades  clasificadoras  de  las
señaladas en el Título  XIV de la Ley Nº
18.045; 
     c) Los conocimientos de embarque,
siempre  que  el  banco  esté  autorizado
para  disponer  libremente  de  la
mercadería que se importe, y 
     d) Las cartas de crédito emitidas por
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bancos del  exterior  que se encuentren
calificados en la más alta categoría por
una  empresa  calificadora  internacional
que figure en la nómina a que se refiere
el artículo 78. Dichas cartas de crédito
deben  ser  irrevocables  y  pagaderas  a
su sola presentación.

     Tratándose de créditos en moneda
extranjera para exportaciones,  el  límite
con  garantía  podrá  alcanzar  hasta  el
30% del patrimonio efectivo del banco.

     El  Superintendente  deberá
establecer normas sobre valorización de
las  garantías  para  los  efectos  de este
artículo.

     Los préstamos que un banco otorgue
a  otra  institución  financiera  regida  por
esta ley, no podrán exceder del 30% del
patrimonio efectivo del banco acreedor.

     Si  un banco otorgare  créditos en
exceso  de  los  límites  fijados  en  este
número,  incurrirá  en  una  multa
equivalente al 10% del monto de dicho
exceso.

     2)  No  podrá  conceder  créditos  a
personas  naturales  o  jurídicas
vinculadas directa o indirectamente a la
propiedad  o  gestión  del  banco  en
términos  más  favorables  en  cuanto  a
plazos, tasas de interés o garantías que

c) Reemplázase el inciso primero del
Nº 2, por el siguiente:

“No  podrá  conceder  créditos  a
personas  naturales  o  jurídicas
vinculadas directa o indirectamente a
la propiedad o gestión del banco en
términos más favorables en cuanto a
plazos,  tasas de interés o garantías
que  los  concedidos  a  terceros  en
operaciones similares. El conjunto de
tales créditos otorgados a un mismo
grupo de personas así vinculadas, no
podrá  superar  el  5% del  patrimonio
efectivo. Este límite se incrementará

Letra c)

Sustituir,  en  el  inciso  propuesto,  la
oración “Este límite se incrementará al
25%  en  el  caso  que  existan  las
garantías  a  que  se  refiere  el  número
anterior.” por 

“Este  límite  se  incrementará  hasta  un
25% de su patrimonio efectivo, si lo que
excede del  5% corresponde a créditos

c) Reemplázase el inciso primero del
Nº 2, por el siguiente:

“No  podrá  conceder  créditos  a
personas  naturales  o  jurídicas
vinculadas directa o indirectamente a
la propiedad o gestión del banco en
términos más favorables en cuanto a
plazos,  tasas de interés o garantías
que  los  concedidos  a  terceros  en
operaciones similares. El conjunto de
tales créditos otorgados a un mismo
grupo de personas así vinculadas, no
podrá  superar  el  5% del  patrimonio
efectivo.  Este límite se incrementará

45



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

los  concedidos  a  terceros  en
operaciones  similares.  El  conjunto  de
tales  créditos  otorgados  a  un  mismo
grupo  de  personas  así  vinculadas,
deberá  ajustarse  a  los  límites
establecidos para un mismo deudor en
el número anterior.  En caso alguno,  el
total de estos créditos otorgados por un
banco  podrá  superar  el  monto  de  su
patrimonio efectivo.

     Corresponderá a la Superintendencia
determinar, mediante normas generales,
las  personas naturales  o  jurídicas  que
deban  considerarse  vinculadas  a  la
propiedad o gestión del banco.

     En  la  misma  forma,  la
Superintendencia  dictará  normas  para
establecer  si  determinadas  personas
naturales  o  jurídicas  conforman  un
mismo  grupo  de  personas  vinculadas,
tomando  para  ello  especialmente  en
cuenta si entre ellas existe una o más
de las siguientes circunstancias:
     a)  Relaciones  de  negocios,  de
capitales  o  de  administración  que
permitan a una o más de ellas ejercer
una influencia significativa y permanente
en las decisiones de las demás;
     b) Presunciones fundadas de que los
créditos otorgados a una serán usados
en beneficio de otra, y
     c)  Presunciones fundadas de que
diversas personas mantienen relaciones
de  tal  naturaleza  que  conforman  de

al  25%  en  el  caso  que  existan  las
garantías a que se refiere el número
anterior.  En ningún caso el  total  de
estos  créditos  otorgados  por  un
banco podrá superar el monto de su
patrimonio efectivo.”.

caucionados de acuerdo a lo señalado
en el inciso anterior.”.
(Indicación  número  15.  Unanimidad
5x0).

hasta  un  25%  de  su  patrimonio
efectivo,  si  lo  que  excede  del  5%
corresponde a créditos caucionados
de acuerdo a lo señalado en el inciso
anterior. En ningún caso el  total  de
estos  créditos  otorgados  por  un
banco podrá superar el monto de su
patrimonio efectivo.”.
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hecho  una  unidad  de  intereses
económicos.

     El hecho de que sea deudora de un
banco  una  sociedad  constituida  en  el
extranjero,  entre  cuyos  socios  o
accionistas  figuren  otras  sociedades  o
cuyas acciones  sean al  portador,  hará
presumir  que  se  encuentra  vinculada
para los efectos de este número.

     No se considerará  vinculada  una
persona  natural  por  el  solo  hecho  de
poseer hasta un 1% de las acciones del
banco, como tampoco si sólo le adeuda
una suma no superior a 3.000 unidades
de fomento.

     Los  estados  financieros  de  las
instituciones  bancarias  indicarán  en
rubros  separados  el  conjunto  de  los
créditos vinculados a que se refiere este
precepto.

     Toda infracción a lo dispuesto en
este número será sancionada con una
multa del 20% del crédito concedido.
     3)  No  podrá  conceder,  directa  o
indirectamente,  crédito  alguno  con  el
objeto de habilitar  a una persona para
que  pague  al  banco  acciones  de  su
propia  emisión.  Si  contraviniere  esta
disposición  pagará  una  multa  igual  al
valor del crédito.
     4) El monto total de los créditos que
un  banco  pueda  conceder  a  sus
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trabajadores,  no  podrá  exceder  de  un
1,5%  del  patrimonio  efectivo  de  la
empresa ni individualmente del 10% de
dicho límite.

     No  obstante,  los  bancos  podrán
otorgar a sus trabajadores, sin sujeción
a  los  límites  del  inciso  anterior,
préstamos con garantía hipotecaria con
el  objeto  de  que  adquieran  una  casa
habitación  para  su  uso  personal.
Respecto de una misma persona, esta
facultad  podrá  ejercitarse  en  una  sola
oportunidad mientras subsista la calidad
de trabajador.

     En  ningún  caso  una  empresa
bancaria  podrá  conceder,  directa  o
indirectamente, créditos a un director, o
a  cualquiera  persona  que  se
desempeñe  en  ella  como  apoderado
general.  Tampoco  podrá  conceder
créditos  al  cónyuge  ni  a  los  hijos
menores  bajo  patria  potestad  de  tales
personas,  ni  a  las  sociedades  en  que
cualquiera de ellas forme parte o tenga
participación. Para la aplicación de este
precepto,  la  Superintendencia  podrá
establecer, mediante normas generales,
que queden  excluidas  de la  limitación,
las  sociedades  en  que  tales  personas
tengan  una  participación  que  no
sobrepase determinado porcentaje.

     Las  personas  que  entren  a
desempeñarse en un banco no podrán
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asumir  sus  funciones  mientras  no
ajusten su situación crediticia con dicha
empresa  a  las  normas  de  este
precepto.

     El  banco  que  contravenga  las
normas  de  este  número  o  permita  su
contravención  deberá pagar  una multa
igual  al  valor  del crédito o del exceso,
según corresponda.
     5) No podrá adquirir sino los bienes
que expresamente autoriza esta ley.
  
     Esta limitación no se aplicará:
     a) Cuando reciba bienes en pago de
deudas vencidas y siempre que el valor
de estos bienes no supere el 20% de su
patrimonio  efectivo.  Si  entrega  bienes
en  pago  una  persona  vinculada  a  la
propiedad  o  gestión  del  banco,  éste
deberá obtener autorización previa de la
Superintendencia;
     b) Cuando los adquiera en remate
judicial  en  pago  de  deudas  vencidas
previamente contraídas a su favor.

     En estos casos,  el  banco deberá
enajenar los bienes dentro del plazo de
un  año  contados  desde  la  fecha  de
adquisición.  Tratándose  de  acciones,
éstas  deberán  ser  vendidas  en  un
mercado secundario  formal,  dentro del
plazo  máximo  de  seis  meses  contado
desde su adquisición.  Sin  embargo,  la
Superintendencia podrá autorizar que la
enajenación  se  efectúe  en  licitación
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pública.

    No  obstante,  la  Superintendencia,
mediante  normas  generales,  podrá
establecer que, en casos justificados, el
banco  disponga  de  un  plazo  adicional
de  hasta  dieciocho  meses  para  la
enajenación  de  los  bienes.  Será
requisito  para  gozar  de  la  prórroga,
haber castigado contablemente el valor
del bien.

     La  infracción  a  la  prohibición
establecida  en  este  número  será
sancionada con una multa igual al valor
de los bienes adquiridos. Al banco que
no enajene tales bienes dentro del plazo
y  en  la  forma que  corresponda,  se  le
aplicará una multa igual al 10% del valor
de  adquisición  actualizado  de  acuerdo
con  las  normas  establecidas  por  la
Superintendencia,  por  cada  mes
calendario que los mantenga.
     6)  No  podrá  comprometer  su
responsabilidad  por  obligaciones  de
terceros,  sino  en  los  casos
expresamente establecidos en esta ley
o  en  las  normas  sobre  intermediación
de documentos.

     No podrá hipotecar o dar en prenda
sus  bienes  físicos,  salvo  los  que
adquiera  pagaderos  a  plazo  y,  en  tal
caso,  sólo  para  garantizar  el  pago del
saldo insoluto del precio. No se aplicará
esta prohibición al oro amonedado o en
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pastas.

     La infracción a lo dispuesto en este
número  producirá  la  nulidad  absoluta
del acto, sin perjuicio de las sanciones
pecuniarias generales.

     El  banco  que  sea  multado  en
conformidad  a  este  artículo  deberá
encuadrarse  dentro  del  margen
correspondiente en un plazo no superior
a noventa días, contado desde la fecha
en  que  se  le  haya  notificado  la
infracción.  Si  así  no  lo  hiciere,  podrá
aplicársele  alguna  de  las  sanciones
contenidas en el artículo 19.

Título XIV
Sociedades Financieras

     Artículo  112.-  Las  sociedades
financieras, que sólo podrán constituirse
como  sociedades  anónimas,  son
entidades cuyo único y específico objeto
social  es  actuar  como  agentes
intermediarios  de  fondos  y  realizar  las
operaciones que les autoriza el presente
título.  Su  nombre  debe  contener  la
palabra "Financiera".

     Artículo  113.-  Las  sociedades
financieras  se  regirán  por  las
disposiciones de la presente ley, por las
del Código de Comercio y los preceptos
del  Reglamento  de  Sociedades
Anónimas  que  sean  aplicables  a  los

13)  Derógase  el  Título  XIV,
Sociedades Financieras,  y todas las
referencias contenidas en la ley a las
sociedades financieras.

Números 13), 14) y 15)

Pasan a ser números 14), 15) y 16), sin
enmiendas.

14) Derógase  el  Título  XIV,
Sociedades Financieras,  y todas las
referencias contenidas en la ley a las
sociedades financieras.
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bancos.
     Todas las referencias a bancos o
empresas  bancarias  que  se  hacen  en
esta ley se entenderán hechas también
a  las  sociedades  financieras,  siempre
que sean aplicables a éstas.

     Artículo  114.-  Las  sociedades
financieras  deberán  tener  un  capital
pagado  y  reservas  no  inferiores  al
equivalente  de  400.000  unidades  de
fomento.

     Artículo 115.- No regirán para estas
sociedades las siguientes disposiciones
de esta ley: Título XII y artículos 32, 33,
34, 40, 47, 50, inciso primero, 69 Nos. 1,
en  cuanto  a  celebrar  contratos  de
cuenta corriente bancaria, 9, 10, 13, 16
y 17 y 81.
     Las sociedades financieras podrán
efectuar  especialmente  las  siguientes
operaciones:
     a) recibir depósitos, salvo en cuenta
corriente bancaria;
     b)  emitir  bonos  o  debentures  en
conformidad  a  la  ley  respectiva,  sin
garantía, y
     c)  efectuar  las  operaciones  de
intermediación  de  documentos
permitidos  por  el  Banco  Central  de
Chile.

     Artículo  116.-  Las  sociedades
financieras  quedarán  sujetas  a  las
siguientes prohibiciones:

52



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

     a) efectuar cualquiera operación en
moneda  extranjera  o  expresada  en
moneda  extranjera  que  no  estuviere
autorizada  por  el  Banco  Central  de
Chile.  En ningún caso podrán efectuar
operacionesde comercio exterior, y
     b)  pactar  o  mantener  cuentas
corrientes mercantiles, cuentas simples,
de  gestión  o  en  participación  o  actuar
como mandatarias a nombre propio.

     Artículo  117.-  Las  sociedades
financieras podrán abrir sucursales en el
extranjero  o  participar  en  sociedades
establecidas  en el  exterior  que tengan
alguno  de  los  giros  que  autorizan  los
artículos 70 y 74. Para estos efectos, les
serán aplicables las normas contenidas
en los  artículos  76 al  80  inclusive.  En
ningún  caso,  estas  sociedades  podrán
tomar  participación  en  sociedades  de
giro bancario.

     Artículo 123.- Las proposiciones de
convenio podrán versar sobre: 
     1) La capitalización total o parcial de
los créditos;
     2) La ampliación de plazos;
     3)  La  remisión  de  parte  de  las
deudas, y
     4) Cualquier otro objeto lícito relativo
al pago de las deudas.

     Las  proposiciones  de  convenio
deberán ser las mismas para todos los
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acreedores  a  que  se  aplicará  el
convenio y el que se apruebe no podrá
contener,  en  caso  alguno,  normas
diferentes para ellos.

     El  convenio  que  proponga  el
directorio  deberá  ser  calificado  por  la
Superintendencia  en  cuanto  a  sus
efectos  en  el  mejoramiento  real  de  la
institución  financiera  y,  en  especial,
acerca  de  si  es  indispensable  la
remisión de parte de las deudas que se
haya propuesto. La Superintendencia se
pronunciará  dentro  del  plazo  de  cinco
días hábiles y si así no lo hiciere, podrá
proponerse  el  convenio  a  los
acreedores.  Si  la  Superintendencia
formula objeciones el  directorio deberá
aceptarlas  en  el  plazo  de  dos  días
hábiles.  Rechazada  la  proposición  del
directorio o no aceptadas las objeciones
de  la  Superintendencia,  deberá
proponerse un convenio en los términos
establecidos  en  el  inciso  sexto  del
artículo 124.

     La institución financiera presentará
las  proposiciones  a  los  acreedores  y
mantendrá  en  todas  sus  oficinas  una
nómina  de  aquellos  a  quienes
corresponda  pronunciarse  sobre  ellas.
En dicha nómina se señalará el valor de
cada acreencia,  tomando en cuenta el
saldo  del  capital  más  intereses  y
reajustes.  La  nómina  sólo  podrá
exhibirse  a  quienes  sean  acreedores
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con  derecho a  votar  las  proposiciones
de convenio. En el Diario Oficial y en un
diario  de  circulación  nacional  del  día
siguiente  hábil  se  publicarán  sendos
avisos  en  que  se  dará  a  conocer  la
circunstancia  de  haberse  presentado
proposiciones de convenio, la fecha de
dicha  presentación,  un extracto  de las
proposiciones  y  una  referencia  a  la
nómina de acreedores.

     Producida esta situación, el Banco
Central  de  Chile,  a  petición  de  la
institución  financiera  y  previo  informe
favorable de la Superintendencia sobre
la  procedencia  de  haberse  presentado
proposiciones  de  convenio,  deberá
poner  a  su  disposición  las  sumas que
resulten necesarias para el pago de los
depósitos  y  obligaciones  no
comprendidos en dichas proposiciones,
en  la  medida  en  que  sus  fondos
disponibles fueren insuficientes para tal
efecto.

     Desde la fecha de presentación de
las  proposiciones  de  convenio  y
mientras no exista una decisión de los
acreedores sobre ellas, no será exigible
para  la  institución  el  pago  de  los
depósitos  y  otras  obligaciones  que  no
sean los que señala el artículo 65, inciso
segundo, letra a).

     Los depósitos y captaciones a plazo
a que se refiere  la  misma disposición,

14) Suprímese  el  inciso  penúltimo  del
artículo 123.

15) Suprímese  el  inciso  penúltimo  del
artículo 123.

55



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

se entenderán a la vista para los efectos
de  su  pago  inmediato,  cuando  su
vencimiento  ocurra  dentro  de  los  diez
días  siguientes  a  la  fecha  en   que  el
banco  haya  presentado  las
proposiciones de convenio.

     Los depósitos a la vista que el banco
reciba  en  el  período  indicado  en  el
inciso  sexto  no  quedarán  afectos  a  la
suspensión de pagos y deberán llevarse
en contabilidad separada.

     Artículo  132.-  Declarada  la
liquidación  forzosa  de  un  banco,  los
depósitos en cuenta corriente y los otros
depósitos a la vista que haya recibido,
las  obligaciones  a  la  vista  que  haya
contraído  en  su  giro  financiero  y  los
depósitos y captaciones a plazo a que
se refiere el inciso segundo, letra a), del
artículo 65, se pagarán con cargo a los
fondos  que  se  encuentren  en  caja  o
depositados  en  el  Banco  Central  de
Chile  o  invertidos  en  documentos
representativos de la reserva técnica de
que trata dicho artículo, sin que les sean
aplicables los procedimientos de pago ni
las limitaciones que rigen el proceso de
liquidación  forzosa.  Para  los  efectos
contemplados  en  este  artículo,  se
presume  que  todos  los  fondos  que
existan en la caja de la institución son
de aquellos que deben destinarse a los
pagos de que trata este precepto.
     Si  los  fondos  previstos  en  este

15) Suprímese en el artículo 132, en el
inciso primero, la frase: “y los depósitos
y captaciones a plazo a que se refiere el
inciso segundo, letra a), del artículo 65,”
y reemplázase la coma (,) que precede
a la  frase “las  obligaciones  a  la  vista”
por la conjunción: “y”.

16) Suprímese en el artículo 132, en el
inciso primero, la frase: “y los depósitos
y captaciones a plazo a que se refiere el
inciso segundo, letra a), del artículo 65,”
y reemplázase la coma (,) que precede
a la  frase “las  obligaciones  a  la  vista”
por la conjunción: “y”.
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artículo  fueren  insuficientes,  el
liquidador deberá proceder con la mayor
diligencia  y  premura  a  efectuar  estos
pagos y, para tal efecto, podrá enajenar
desde  luego  los  demás  activos  que
resulten necesarios para ello. El Banco
Central  de Chile  deberá proporcionarle
los fondos necesarios para pagar a los
acreedores de las obligaciones de que
trata  este  artículo.  Con  este  objeto  el
Banco  Central  de  Chile  podrá,  a  su
elección,  adquirir  activos  del  banco  o
concederle  préstamos.  Los  préstamos
que el  Banco Central  de Chile  otorgue
para  cumplir  esta  obligación,  o  la
señalada en el artículo 123, gozarán de
preferencia  respecto  de  cualquier  otro
acreedor,  sean  éstos  preferentes  o
valistas.
     El  liquidador  podrá  transferir  las
cuentas corrientes y demás depósitos a
la  vista  a  otro  banco,  el  que  se  hará
cargo de la operación de dichas cuentas
y del pago de los depósitos en calidad
de sucesor legal, hasta concurrencia de
los fondos entregados con tal objeto.
     Si  un  acreedor  del  banco  por
obligaciones  que  no  estén
comprendidas en el artículo 65 hubiere
obtenido  el  pago  o  la  compensación
parcial  o  total  de dichas acreencias,  a
contar de la fecha en que se efectúen
las proposiciones de convenio o se dicte
la resolución que ordene la liquidación
forzosa, según corresponda, perderá el
derecho  a  que  se  le  paguen  sus
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acreencias a la vista hasta concurrencia
del pago o compensación obtenidos.

     Artículo  136.-   La  resolución  que
ordene  la  liquidación  forzosa  de  un
banco  producirá  la  exigibilidad
inmediata  de  todos  los  créditos
existentes contra él, sin perjuicio de las
reglas  particulares  que  establece  el
artículo 134 para las letras de crédito.
     A  medida  que  existan  fondos
disponibles,  podrá  el  liquidador,
después de reservar los recursos para
atender  los  gastos  de  la  liquidación,
pagar  a  los  acreedores  que  gocen  de
preferencia y distribuir el resto entre los
acreedores  comunes,  en  proporción  al
monto de sus respectivos créditos.
     Si por cualquier causa no alcanzaren
a pagarse íntegramente las obligaciones
del  banco,  serán  ellas  cubiertas  a
prorrata,  sin  perjuicio  de  las
preferencias legales.
     Cuando un acreedor sea a la vez
deudor  del  banco,  la  compensación
tendrá  lugar  sólo  al  tiempo  de  los
respectivos  repartos  de  fondos  hasta
concurrencia  de  las  sumas  que  se

16)  Sustitúyese  en  el  inciso  cuarto
del artículo 136, la frase

“No  procederán  otras
compensaciones durante el  proceso
de liquidación”, por lo siguiente:

“Salvo  lo  previsto  en  los  incisos
segundo,  tercero y final  del  artículo
69 de la Ley de Quiebras, respecto de
obligaciones  conexas  emanadas  de
operaciones  con  productos
derivados  efectuadas  de

Número 16)

Pasa a ser número 17).

Sustituirlo, por el siguiente:

“17) Intercálase en el  inciso cuarto del
artículo 136, entre el punto seguido y la
frase

“No  procederán  otras  compensaciones
durante  el  proceso  de  liquidación”,  la
siguiente oración: 

“Asimismo,  se  compensarán  las
obligaciones  conexas  emanadas  de
operaciones  con  productos  derivados
efectuadas  de  conformidad  con  lo
dispuesto  en  el  inciso  segundo  del
artículo 69 Nº 6 de esta ley, respecto de
las  cuales  se  aplicará  a  la  empresa
bancaria  en  liquidación  forzosa  lo

17) Intercálase en el inciso cuarto del
artículo 136, entre el punto seguido y
la frase 

“No  procederán  otras
compensaciones  durante  el  proceso
de liquidación”, la siguiente oración: 

“Asimismo,  se  compensarán  las
obligaciones  conexas  emanadas  de
operaciones  con  productos
derivados efectuadas de conformidad
con  lo  dispuesto  en  el  inciso
segundo del artículo 69 Nº 6 de esta
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abonen  al  crédito  y  siempre  que  se
cumplan  los  demás  requisitos  legales.
No  procederán  otras  compensaciones
durante el proceso de liquidación.

     El  Superintendente  entregará  la
liquidación  a  los  accionistas  desde  el
momento  en  que  queden  totalmente
pagados  los  créditos  de  los
depositantes  y  demás  acreedores  y
cubiertos los gastos de la liquidación.

     Artículo  140.-  Si  un  banco  se
encontrare en alguna de las situaciones
previstas en los artículos 118 ó 122 o
sometido  a  administración  provisional,
podrá convenir un préstamo a dos años
plazo  con  otro  banco.  En  caso  de
concurso  de  acreedores,  dicho
préstamo será pagado después de que
sean  cubiertos  los  créditos  de  los
valistas.

     Las condiciones de estos préstamos
deberán  ser  acordadas  por  los

conformidad con lo dispuesto en el
inciso segundo del artículo 69 N°6 de
esta  ley,  no  procederán  otras
compensaciones durante el  proceso
de liquidación.”.

previsto  en  los  incisos  segundo  y
siguientes del artículo 69 del Libro IV del
Código de Comercio.".”.
(Indicación  número  16.  Unanimidad
5x0).

ley, respecto de las cuales se aplicará
a la empresa bancaria en liquidación
forzosa  lo  previsto  en  los  incisos
segundo y siguientes del artículo 69
del  Libro  IV  del  Código  de
Comercio.".
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directorios  de  ambas  instituciones  y
contar  con  autorización  de  la
Superintendencia,  sin  que  sea
necesario  someterlas  a  junta  de
accionistas.

     Ningún  banco  podrá  conceder
créditos  de  esta  naturaleza  por  una
suma superior al 25% de su patrimonio
efectivo.

     Este préstamo se computará como
capital  de  la  empresa  prestataria  para
los  efectos  de  los  márgenes  que
establece  esta  ley.  La  institución
prestamista podrá imponer a la deudora
las  obligaciones,  limitaciones  y
prohibiciones a que se refiere la letra e)
del artículo 104 de la Ley Nº 18.045. 

     El referido préstamo sólo podrá ser
pagado  en  la  medida  que  la  empresa
deudora  se  encuentre  debidamente
capitalizada en conformidad a esta ley,
con  prescindencia  del  señalado
préstamo.

     Si  el  préstamo no  fuere  pagado
dentro  del  plazo,  podrá  utilizarse  para
los siguientes efectos:

     a) Para  ser capitalizado previamente
en caso de que se acuerde la fusión de
la  empresa  prestataria  con  la
prestamista.
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     b)  Para  enterar  un  aumento  de
capital  acordado  por  la  empresa
prestataria,  siempre  que  las  acciones
que se emitan las suscriba un tercero.
Las  condiciones  del  financiamiento  de
las acciones serán convenidas entre el
banco  que  capitaliza  su  crédito  y  los
suscriptores de ellas. No podrán pagar a
plazo  estas  acciones  las  personas
vinculadas,  directa  o  indirectamente,  a
la  propiedad  o  gestión  del  banco  que
capitalice su crédito.

     c) Para suscribir y pagar un aumento
de  capital.  En  tal  caso,  las  acciones
adquiridas  deberán  ser  enajenadas  en
un  mercado  secundario  formal  dentro
del plazo de 180 días, contado desde la
fecha de la capitalización, a menos que
las haya repartido entre sus accionistas
en conformidad a las normas generales.
Si  no  hubiere  postores  en  el  primer
remate,  deberá éste repetirse en cada
mes calendario.

     Los  adquirentes  de  acciones
deberán cumplir  con lo dispuesto en el
artículo  36.  Las  juntas  de  accionistas
necesarias  para dar  cumplimiento  a lo
dispuesto  en  este  artículo  deberán
contar  con  los  quórum  que  señala  el
artículo 61 de la Ley Nº 18.046.

     No podrán efectuar estos préstamos
el  Banco  del  Estado  de  Chile,  los
bancos que se encuentren sometidos a

17) Reemplázase en el inciso séptimo
del  artículo  140  la  expresión  “lo
dispuesto en el  artículo 36” por “lo
dispuesto en los artículos 28 y 36”.

Números 17) y 18)

Pasan  a  ser  números  18)  y  19),  sin
enmiendas.

18) Reemplázase en el inciso séptimo
del  artículo  140  la  expresión  “lo
dispuesto en el  artículo 36” por  “lo
dispuesto en los artículos 28 y 36”.
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administración provisional ni los bancos
que  tengan  accionistas  comunes  que,
directa  o  indirectamente,  controlen  la
mayoría de sus acciones.

     Artículo 144.- Otórgase la garantía
del  Estado  a  las  obligaciones
provenientes  de  depósitos  y
captaciones a plazo, mediante cuentas
de ahorro o documentos nominativos o
a la orden, de propia emisión de bancos
y sociedades financieras. Dicha garantía
favorecerá  solamente  a  las  personas
naturales y cubrirá el 90% del monto de
la obligación.

     El  conjunto  de  depósitos  y
captaciones  amparados  por  esta
garantía que un acreedor tenga en una
entidad financiera, se considerará como
una  sola  obligación  para  los  efectos
previstos en este párrafo.

     Artículo  145.-  Ninguna  persona
podrá ser beneficiaria de esta garantía
en una misma institución o  en todo el
sistema  financiero  por  obligaciones
superiores a 120 unidades de fomento
en cada año calendario.

     Artículo  147.-  Si  el  pago  de una
obligación  a  plazo  corresponde
efectuarlo dentro del sistema previsto en
el  artículo  65,  dicha  obligación  no  se
considerará  para  los  efectos  de  este

18) Derógase el artículo 147. 19) Derógase el artículo 147.
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párrafo.

DFL-251

TITULO I
De los Seguros

Párrafo Primero
De las obligaciones y atribuciones de la

Superintendencia

    ART.  3°.-  Son  atribuciones  y
obligaciones de la Superintendencia:

    a) Autorizar la existencia, aprobar los
estatutos y sus modificaciones, aprobar
la  prórroga del  plazo  de duración y  la
disolución anticipada de las sociedades
anónimas  nacionales  de  seguros  y  de
reaseguros,  teniendo  a  la  vista  los
documentos  que  acrediten  que  han
cumplido  y  están  en  condiciones  de
cumplir  las obligaciones de la presente
ley;
    b) Fiscalizar las operaciones de las
compañías de seguros, hacer arqueos,
pedir  la  ejecución  y  presentación  de
balances y otros estados financieros e
informes  en  las  fechas  que  estime
conveniente,  revisar  sus  libros  y  sus
carteras y, en general, solicitar todos los
datos  y  antecedentes  que  le  permitan
imponerse  de  su  estado,  desarrollo  y

Artículo 4°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza
de  ley  N°  251,  del  Ministerio  de
Hacienda,  de  1931,  sobre  Compañías
de Seguros:

1)  Modifícase  el  artículo  3º,  de  la
siguiente forma:

a)  En  la  letra  a),  intercálase  la
expresión  “autorizar  el  traspaso  de
una  participación  significativa  de
acuerdo al artículo 38 bis”, precedida
de  un  punto  y  coma  (;)  entre  las
palabras “reaseguros” y “teniendo”.

Artículo 4° Artículo 4°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza
de  ley  N°  251,  del  Ministerio  de
Hacienda,  de  1931,  sobre  Compañías
de Seguros:

1)  Modifícase  el  artículo  3º,  de  la
siguiente forma:

a)  En  la  letra  a),  intercálase  la
expresión  “autorizar  el  traspaso  de
una  participación  significativa  de
acuerdo al artículo 38 bis”, precedida
de  un  punto  y  coma  (;)  entre  las
palabras “reaseguros” y “teniendo”.
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solvencia y de la forma en que cumplen
las  prescripciones  de  ésta  y  de  las
demás leyes vigentes,  y dictar  normas
generales para los efectos de valorizar
sus inversiones pudiendo ordenar para
estos  efectos  las  demás  medidas  que
fueren menester;
    c)  Convocar  al  Directorio  de  las
Compañías  o  a  Junta  General  de
Accionistas  de  las  mismas,  cuando  el
ejercicio  de  sus  facultades  de
fiscalización así lo requiera. Suspender
las  sesiones  de  las  Juntas  de
Accionistas  cuando  su  constitución
hubiere sido defectuosa, y por el mismo
defecto,  decretar,  dentro  de  los  ocho
días siguientes a la reunión,  la nulidad
de  los  acuerdos  que  se  hubieren
tomado.
    El  Superintendente,  por  sí  o  por
delegados,  podrá  asistir  a  las  Juntas
Generales de Accionistas, donde tendrá
derecho a voz;
     d)  Asumir  el  carácter  de  único
administrador  o  liquidador  de  una
compañía,  en  los  casos  previstos  en
esta  ley  y,  especialmente,  cuando  de
conformidad  con  lo  dispuesto  en  los
números  3°  y  4°  del  artículo  44,  se
decreten  las  suspensiones  allí
establecidas  o  le  sea  revocada  su
autorización de existencia.
    La administración o la liquidación en
su  caso,  podrá  ser  delegada  por  el
Superintendente  en  uno  o  más
funcionarios  de  las  plantas  directiva,
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profesional  o  técnica  de  la
Superintendencia  o  en  otras  personas
siempre  que  reúnan  las  condiciones
para  ser  director  de  una  sociedad
anónima;
    e) Mantener a disposición del público,
los  modelos  de  textos  de  condiciones
generales de pólizas y cláusulas que se
contraten en el mercado. Las entidades
aseguradoras  podrán  contratar  con
dichos  modelos  a  partir  del  sexto  día
que  hubieren  sido  incorporados  al
Depósito  de  Pólizas  que,  para  esos
efectos, llevará la Superintendencia.
    Las compañías de seguros del primer
grupo,  en  los  casos  de  seguros  de
Transporte  y  de  Casco  Marítimo  y
Aéreo, como asimismo en los contratos
de  seguros  en  los  cuales,  tanto  el
asegurado  como  el  beneficiario,  sean
personas  jurídicas  y  el  monto  de  la
prima  anual  que  se  convenga  no  sea
inferior a 200 unidades de fomento, no
tendrán  la  obligación  señalada  en  el
párrafo precedente,  y  podrán contratar
con  modelos  no  depositados  en  la
Superintendencia,  debiendo  la  póliza
respectiva  ser  firmada  por  los
contratantes.
    Será  responsabilidad  de  las
compañías que las pólizas de seguros
que  contraten,  estén  redactadas  en
forma clara  y  entendible,  que no sean
inductivas a 
error y que no contengan cláusulas que
se opongan a la ley. En caso de duda
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sobre el sentido de una disposición en
el  modelo  de  condición  general  de
póliza  o  cláusula,  prevalecerá  la
interpretación  más  favorable  para  el
contratante,  asegurado  o  beneficiario
del seguro, según sea el caso.
    La Superintendencia fijará, mediante
norma  de  aplicación  general,  las
disposiciones  mínimas  que  deberán
contener las pólizas.
    La Superintendencia podrá prohibir la
utilización  de  un  modelo  de  póliza  o
cláusula cuando, a su juicio, su texto no
cumpla con los requisitos de legalidad y
claridad  en  su  redacción,  o  con  las
disposiciones  mínimas  señaladas
precedentemente;
    f)  Comprobar  la  exactitud  de  las
reservas  técnicas  constituidas  por  las
compañías de acuerdo con las normas 
de  carácter  general  que  dicte  la
Superintendencia, como asimismo, la de
los balances, otros estados financieros,
sus  cuentas  componentes  y  demás
antecedentes  solicitados  por  ésta,  con
arreglo  a  los  estatutos,  leyes  y
reglamentos  vigentes,  aprobándolos,
disponiendo su rectificación inmediata u
ordenando las modificaciones que fuere
necesario  incorporar  en  los  próximos
balances,  estados  financieros  o
informes;
    g)  Mantener  un  registro  de  los
auxiliares del comercio de seguros,  en
el  que  deberán  inscribirse  quienes
deseen  desarrollar  la  actividad  de
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corredor de seguros o de liquidador de
siniestros, para lo cual deberán cumplir
los requisitos establecidos en esta ley; 
    h) DEROGADA.
    i)  Resolver,  en  casos  a  su  juicio
calificados,  en  el  carácter  de  árbitro
arbitrador  sin  ulterior  recurso,  las
dificultades  que  se  susciten  entre
compañía y compañía, entre éstas y sus
intermediarios  o  entre  éstas  o  el
asegurado  o  beneficiario  en  su  caso,
cuando  los  interesados  de  común
acuerdo  lo  soliciten.  Sin  embargo,  el
asegurado o el  beneficiario podrán por
sí  solos solicitar  al  árbitro arbitrador  la
resolución  de  las  dificultades  que  se
produzcan,  cuando  el  monto  de  la
indemnización  reclamada  no  sea
superior a 120 unidades de fomento.

    j) DEROGADA
k)  Establecer,  mediante  norma  de
carácter general, disposiciones sobre la
información que las compañías deberán
proporcionar al público sobre el calce de
sus activos y pasivos, en lo referente al
plazo, reajustabilidad y tipo de moneda
en que éstos se encuentran;
    l) Formar y publicar, anualmente, la
estadística  de  todas  las  operaciones
sobre  seguros  y  reaseguros  que
efectúen  las  compañías,  las  listas  de

b) En la letra i),  intercálase entre la
palabra “fomento” y el punto y coma
(;) la expresión “o a 500 unidades de
fomento cuando se trate de seguros
obligatorios”.

b) En la letra i),  intercálase entre la
palabra “fomento” y el punto y coma
(;) la expresión “o a 500 unidades de
fomento cuando se trate de seguros
obligatorios”.
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corredores de seguros y reaseguros, de
liquidadores  de  siniestros  y  de
compañías  de  seguros  y  reaseguros
autorizados para operar en el país; 
    m) Establecer, mediante normas de
carácter general, las exigencias técnicas
y  patrimoniales  que  deberán  cumplir
tanto  los  intermediarios  de  seguros  y
reaseguros  como  los  liquidadores  de
siniestros  para  desempeñarse  como
tales,  pudiendo  dictar,  asimismo,  las
normas por las cuales deben regirse la
intermediación  y  la  contratación  de
seguros y la liquidación de siniestros;
    n) ELIMINADA.
    ñ)  Las  que  otras  leyes  o  normas
expresamente le confieran. 

Párrafo Segundo
Disposiciones generales

    ART. 4°.-  El  comercio de asegurar
riesgos  a  base  de  primas,  sólo  podrá
hacerse  en  Chile  por  sociedades
anónimas  nacionales  de  seguros  y
reaseguros,  que  tengan  por  objeto
exclusivo  el  desarrollo  de dicho  giro  y
las  actividades  que  sean  afines  o
complementarias a éste, que autorice la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter  general.  Las  entidades
aseguradoras  del  segundo  grupo
podrán constituir filiales Administradoras
Generales de Fondos, a que se refiere

2)  Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente forma:

2)  Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente forma:
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el  Título  XXVII  de  la  ley  Nº  18.045,
sujetándose a las normas generales que
establezca la Superintendencia.

    Sin perjuicio de lo anterior, cualquier
persona  natural  o  jurídica  podrá
contratar libremente en el extranjero, de
conformidad  a  la  normativa  sobre
operaciones  de  cambios
internacionales, toda clase de seguros,
a excepción de los seguros obligatorios
establecidos  por  ley  y  aquellos
contemplados  en  el  decreto  ley  N°
3.500, de 1980. Asimismo, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras podrán
suscribir  riesgos  provenientes  del
extranjero.   

a)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:

“Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
entidades  aseguradoras  extranjeras
establecidas  en  el  territorio  de  un
país  con  el  cual  Chile  mantenga
vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratación
de  seguros  de  transporte  marítimo
internacional,  aviación  comercial
internacional  y  mercancías  en
tránsito internacional desde ese país,
podrán  comercializar  en  Chile  tales
seguros.  En  todo  caso,  las
compañías a las que hace referencia
este inciso deberán cumplir con los
términos y condiciones establecidos
en  los  respectivos  tratados  y  en  la
legislación nacional.”.

b)  Intercálanse,  a  continuación  del
inciso  segundo,  los  siguientes
incisos  tercero  y  cuarto,  nuevos,
pasando los actuales incisos tercero
y  final  a  ser  quinto  y  final,
respectivamente:

“Cualquier persona natural o jurídica
podrá  contratar  libremente  en  el
extranjero  toda clase  de  seguros,  a
excepción  de  los  seguros
obligatorios  establecidos  por  ley  y

a)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:

“Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
entidades  aseguradoras  extranjeras
establecidas  en  el  territorio  de  un
país  con  el  cual  Chile  mantenga
vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratación
de  seguros  de  transporte  marítimo
internacional,  aviación  comercial
internacional  y  mercancías  en
tránsito internacional desde ese país,
podrán  comercializar  en  Chile  tales
seguros.  En  todo  caso,  las
compañías a las que hace referencia
este inciso deberán cumplir  con los
términos y condiciones establecidos
en  los  respectivos  tratados  y  en  la
legislación nacional.”.

b)  Intercálanse,  a  continuación  del
inciso  segundo,  los  siguientes
incisos  tercero  y  cuarto,  nuevos,
pasando los actuales incisos tercero
y  final  a  ser  quinto  y  final,
respectivamente:

“Cualquier persona natural o jurídica
podrá  contratar  libremente  en  el
extranjero  toda  clase  de  seguros,  a
excepción  de  los  seguros
obligatorios  establecidos  por  ley  y
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    La  contratación  de  seguros  con
compañías  no  establecidas  en  el  país
estará gravada, sin perjuicio de los que
se establezcan en otras leyes,  con los
mismos  tributos  que  puedan  afectar  a
los seguros contratados con compañías
nacionales.
    Además, las compañías de seguros y
reaseguros,  podrán  tomar  sobre  sí  el
riesgo  de  pérdida  patrimonial  que,  las
entidades prestadoras de los beneficios
contemplados en las leyes Nºs 16.744,
18.469,  18.833  y  18.933,  asuman con
motivo  de  las  prestaciones  que
otorguen.

aquellos contemplados en el decreto
ley  N°  3.500,  de  1980,  los  que  sólo
podrán  contratarse  con  compañías
establecidas en el territorio nacional.
Asimismo,  las  entidades
aseguradoras  y  reaseguradoras
podrán  suscribir  riesgos
provenientes del extranjero.

En  los  casos  señalados  en  los
incisos  segundo  y  tercero
precedentes,  la  contratación  de
dichos  seguros  quedará  sujeta  a  la
normativa  sobre  operaciones  de
cambios internacionales.”.

3)  Intercálase,  a  continuación  del
artículo  4º,  el  siguiente  artículo  4º
bis, nuevo:

“Artículo  4°  bis.-  No  obstante  lo

aquellos contemplados en el decreto
ley  N°  3.500,  de  1980,  los  que  sólo
podrán  contratarse  con  compañías
establecidas en el territorio nacional.
Asimismo,  las  entidades
aseguradoras  y  reaseguradoras
podrán  suscribir  riesgos
provenientes del extranjero.

En  los  casos  señalados  en  los
incisos  segundo  y  tercero
precedentes,  la  contratación  de
dichos  seguros  quedará  sujeta  a  la
normativa  sobre  operaciones  de
cambios internacionales.”.

3)  Intercálase,  a  continuación  del
artículo 4º, el siguiente artículo 4º bis,
nuevo:

“Artículo  4°  bis.-  No  obstante  lo
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dispuesto en el artículo anterior, las
compañías  constituidas  en  el
extranjero  podrán  establecer  una
sucursal  en  el  país,  para  lo  cual
deberán  establecerse  como  una
agencia  del  Título  XI  de  la  ley  N°
18.046  y  obtener  la  autorización
señalada en el Título XIII de la misma
ley.

Para  obtener  la  autorización  de
establecimiento  de  una  sucursal,  la
compañía  de  seguros  extranjera
deberá  acreditar  a  la
Superintendencia  que  la  entidad
cumple  las  disposiciones  que  esta
ley establece para la autorización de
compañías de seguros. 

La  autorización  de  establecimiento
de  la  sucursal,  como  cualquier
modificación  o  revocación  de  la
misma, constará en resolución de la
Superintendencia, la cual se sujetará
a  los  requisitos  de  publicidad  y
registro  dispuestos  en  los  artículos
126 y 127 de la ley N° 18.046.

Las  compañías  de  seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos  de  los  incisos  anteriores
gozarán  de  los  mismos  derechos  y
estarán  sujetas  a  las  mismas
obligaciones  que  las  compañías  de
seguros  nacionales  de  igual  grupo,
salvo disposición legal en contrario. 

dispuesto en el artículo anterior, las
compañías  constituidas  en  el
extranjero  podrán  establecer  una
sucursal  en  el  país,  para  lo  cual
deberán  establecerse  como  una
agencia  del  Título  XI  de  la  ley  N°
18.046  y  obtener  la  autorización
señalada en el Título XIII de la misma
ley.

Para  obtener  la  autorización  de
establecimiento  de  una  sucursal,  la
compañía  de  seguros  extranjera
deberá  acreditar  a  la
Superintendencia  que  la  entidad
cumple  las  disposiciones  que  esta
ley establece para la autorización de
compañías de seguros. 

La  autorización  de  establecimiento
de  la  sucursal,  como  cualquier
modificación  o  revocación  de  la
misma, constará en resolución de la
Superintendencia, la cual se sujetará
a  los  requisitos  de  publicidad  y
registro  dispuestos  en  los  artículos
126 y 127 de la ley N° 18.046.

Las  compañías  de  seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos  de  los  incisos  anteriores
gozarán  de  los  mismos  derechos  y
estarán  sujetas  a  las  mismas
obligaciones  que  las  compañías  de
seguros  nacionales  de  igual  grupo,
salvo disposición legal en contrario. 
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El patrimonio que las compañías de
seguros  extranjeras  asignen  a  su
sucursal  en  el  país,  deberá  ser
efectivamente internado y convertido
a  moneda  de  curso  legal  en
conformidad  con  alguno  de  los
sistemas autorizados por la ley o por
el  Banco  Central  de  Chile.  Los
aumentos  de  capital  que  no
provengan  de  la  capitalización  de
reservas  tendrán  el  mismo
tratamiento que el capital inicial. 

Ninguna  compañía  de  seguros
extranjera autorizada en los términos
de  los  incisos  anteriores  podrá
invocar  derechos  o  privilegios
derivados  de  su  nacionalidad,
respecto  a  las  operaciones  que
efectúe en Chile.

Toda  contienda  que  se  suscite  en
relación  con  las  operaciones  de  la
sucursal  en  el  país,  cualquiera  que
fuere su naturaleza, será resuelta por
los  tribunales  chilenos,  en
conformidad  con  las  leyes  de  la
República.

Las operaciones entre una sucursal y
su  casa  matriz  u  otras  compañías
relacionadas,  se  considerarán  para
todos  los  efectos  realizadas  entre
entidades distintas. Lo anterior es sin
perjuicio de la responsabilidad de la

El patrimonio que las compañías de
seguros  extranjeras  asignen  a  su
sucursal  en  el  país,  deberá  ser
efectivamente internado y convertido
a  moneda  de  curso  legal  en
conformidad  con  alguno  de  los
sistemas autorizados por la ley o por
el  Banco  Central  de  Chile.  Los
aumentos  de  capital  que  no
provengan  de  la  capitalización  de
reservas  tendrán  el  mismo
tratamiento que el capital inicial. 

Ninguna  compañía  de  seguros
extranjera autorizada en los términos
de  los  incisos  anteriores  podrá
invocar  derechos  o  privilegios
derivados  de  su  nacionalidad,
respecto  a  las  operaciones  que
efectúe en Chile.

Toda  contienda  que  se  suscite  en
relación  con  las  operaciones  de  la
sucursal  en  el  país,  cualquiera  que
fuere su naturaleza, será resuelta por
los  tribunales  chilenos,  en
conformidad  con  las  leyes  de  la
República.

Las operaciones entre una sucursal y
su  casa  matriz  u  otras  compañías
relacionadas,  se  considerarán  para
todos  los  efectos  realizadas  entre
entidades distintas. Lo anterior es sin
perjuicio de la responsabilidad de la
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compañía de seguros extranjera,  de
acuerdo a  las reglas  generales,  por
las  obligaciones  que  contraiga  la
sucursal  que  haya  establecido  en
Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile
de  la  sucursal  de  la  compañía  de
seguros extranjera, por sus créditos
convenidos  en  el  país,  gozarán  de
preferencia  sobre  los  bienes  y
derechos  de  ésta  situados  en  el
territorio nacional. 

Para  la  administración  de  sus
negocios, las compañías de seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos de los incisos anteriores no
estarán  obligadas  a  mantener  un
Directorio,  pero  deberán  tener  un
agente ampliamente autorizado para
que  las  represente  con  todas  las
facultades legales. 

Las  responsabilidades  y  sanciones
que  afectan  al  Directorio  de  las
entidades  aseguradoras,  o  a  los
miembros de éste, corresponderán y
podrán  hacerse  efectivas  sobre  el
agente de las compañías de seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos de los incisos anteriores.

Las  remesas  de  las  utilidades
líquidas que obtengan las sucursales
de  las  compañías  de  seguros

compañía de seguros extranjera,  de
acuerdo  a  las  reglas  generales,  por
las  obligaciones  que  contraiga  la
sucursal  que  haya  establecido  en
Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile
de  la  sucursal  de  la  compañía  de
seguros extranjera, por sus créditos
convenidos  en  el  país,  gozarán  de
preferencia  sobre  los  bienes  y
derechos  de  ésta  situados  en  el
territorio nacional. 

Para  la  administración  de  sus
negocios, las compañías de seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos de los incisos anteriores no
estarán  obligadas  a  mantener  un
Directorio,  pero  deberán  tener  un
agente ampliamente autorizado para
que  las  represente  con  todas  las
facultades legales. 

Las  responsabilidades  y  sanciones
que  afectan  al  Directorio  de  las
entidades  aseguradoras,  o  a  los
miembros de éste, corresponderán y
podrán  hacerse  efectivas  sobre  el
agente de las compañías de seguros
extranjeras  autorizadas  en  los
términos de los incisos anteriores.

Las  remesas  de  las  utilidades
líquidas que obtengan las sucursales
de  las  compañías  de  seguros
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    ART. 9°.- La constitución legal de las
sociedades  anónimas  aseguradoras  y
reaseguradoras,  se  hará  de
conformidad  a  los  artículos  126°  y
siguientes  de  la  ley  de  sociedades
anónimas.
    Tales entidades, estén o no inscritas
en  el  Registro  de  Valores  a  que  se
refiere la ley N° 18.045, de Mercado de
Valores,  estarán  sujetas  a  las
obligaciones  de  información  previstas
en el artículo 10° de dicha ley.

extranjeras  se  hará  previa
autorización de la Superintendencia y
con  sujeción  a  las  disposiciones
legales vigentes y a las normas que
imparta el Banco Central de Chile, y
siempre  que  aquéllas  cumplan  los
requerimientos  patrimoniales  y  de
solvencia establecidos en esta ley.”.

4) Intercálase,  a  continuación  del
artículo 9º, el siguiente artículo 9° bis:

“Artículo  9°  bis.-  Las  personas
naturales  o  jurídicas  que,
personalmente o en conjunto,  sean,
conforme al  artículo 97 de la ley N°
18.045,  controladoras  de  una
compañía  de  seguros  del  segundo
grupo o que posean individualmente
más  del  10%  de  sus  acciones,
deberán enviar a la Superintendencia
información  fidedigna  acerca  de  su
situación  financiera.  La

extranjeras  se  hará  previa
autorización de la Superintendencia y
con  sujeción  a  las  disposiciones
legales vigentes y a las normas que
imparta el Banco Central de Chile, y
siempre  que  aquéllas  cumplan  los
requerimientos  patrimoniales  y  de
solvencia establecidos en esta ley.”.

4) Intercálase,  a  continuación  del
artículo 9º, el siguiente artículo 9° bis:

“Artículo  9°  bis.-  Las  personas
naturales  o  jurídicas  que,
personalmente o en conjunto,  sean,
conforme al  artículo 97 de la ley N°
18.045,  controladoras  de  una
compañía  de  seguros  del  segundo
grupo o que posean individualmente
más  del  10%  de  sus  acciones,
deberán enviar a la Superintendencia
información  fidedigna  acerca  de  su
situación  financiera.  La
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ART. 10.- El monto de los seguros, de
las primas y de las indemnizaciones, se
expresará  en  unidades  de  fomento,  a
menos que los contratos respectivos se
pacten  en  moneda  extranjera  con
arreglo  a  las  disposiciones  legales
vigentes.  Sin  perjuicio  de  lo  anterior,
podrán  pactarse  otros  sistemas  de
reajustabilidad  siempre  que  hubieren
sido  autorizados  por  la
Superintendencia.

    El valor de la unidad de fomento que
se  considerará  para  el  pago  de  las
primas  e  indemnizaciones  será  el
vigente al momento del pago efectivo de
las mismas.

    ART.  16°.-  El  reaseguro  de  los
contratos  celebrados  en  Chile,  podrán
efectuarlo las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, con las entidades que
se señalan a continuación: 

    a) Sociedades anónimas nacionales
cuyo objeto exclusivo sea el reaseguro. 

Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  determinará  la
periodicidad  y  contenido  de  esta
información,  que  no  podrá  exceder
de  la  que  exige  a  las  sociedades
anónimas abiertas.”.

5)  Sustitúyese,  en el  inciso primero
del  artículo  10,  la  oración  “Sin
perjuicio  de  lo  anterior,  podrán
pactarse  otros  sistemas  de
reajustabilidad siempre que hubieren
sido  autorizados  por  la
Superintendencia.”, por la siguiente:
“Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  la
Superintendencia  podrá  autorizar,
mediante norma de carácter general,
que se pacten en otros sistemas de
reajustabilidad o en moneda de curso
legal.”.

Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  determinará  la
periodicidad  y  contenido  de  esta
información,  que  no  podrá  exceder
de  la  que  exige  a  las  sociedades
anónimas abiertas.”.

5)  Sustitúyese,  en el  inciso primero
del  artículo  10,  la  oración  “Sin
perjuicio  de  lo  anterior,  podrán
pactarse  otros  sistemas  de
reajustabilidad siempre que hubieren
sido  autorizados  por  la
Superintendencia.”, por la siguiente:
“Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  la
Superintendencia  podrá  autorizar,
mediante norma de carácter general,
que se pacten en otros sistemas de
reajustabilidad o en moneda de curso
legal.”.
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    Estas entidades estarán sujetas a la
fiscalización  de  la  Superintendencia,
con las atribuciones que le otorga la ley.

    Las  reaseguradoras  nacionales
podrán  operar  en  ambos  grupos  de
seguros,  siempre  que  constituyan
capitales independientes para cada uno
de  ellos  y  lleven  contabilidades
absolutamente  separadas  para  las
operaciones de los mismos, a fin de que
cumplan  con  los  requisitos  de
patrimonio,  endeudamiento  e  inversión
de reservas técnicas y de patrimonio en
cada grupo. 

    Estas entidades deberán mantener
un  patrimonio  mínimo  no  inferior  a
120.000 unidades de fomento por cada
uno  de  los  grupos  en  que  operen.  Si
durante  su  funcionamiento  dicho
patrimonio  se  redujere  a  una  cantidad
inferior,  la  entidad  estará  obligada  a
completarlo conforme lo dispuesto en el
Párrafo 1º del Título IV de esta ley. Si
así  no  lo  hiciere,  se  le  revocará  la
autorización de existencia. 

    En  el  evento  de  que  uno  de  los
grupos  presente  problemas  que  exijan
la  regularización  establecida  en  los
artículos 65 ó 68 de la presente ley, se
deberá proceder a ésta y, en caso de no
ser  ella  posible,  la  Superintendencia
revocará  la  autorización  respecto  del
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grupo afectado.

    b) Compañías de seguros nacionales,
las  que únicamente podrán reasegurar
riesgos  del  grupo  en  el  cual  estén
autorizadas para operar, y

    c)  Entidades  extranjeras  de
reaseguro,  que  se  encuentren
clasificadas por agencias clasificadoras
de  riesgo,  de  reconocido  prestigio
internacional  a  juicio  de  la
Superintendencia,  en  a  lo  menos
categoría  de  riesgo  BBB  o  su
equivalente. 

    Estas entidades deberán designar un
representante  en  Chile,  el  que  las
representará  con  amplias  facultades,
pudiendo  incluso  ser  emplazado  en
juicio. 

    No  obstante  lo  anterior,  no  será
necesaria  la  designación  de  un
representante,  si  el  reaseguro  se
efectúa  a  través  de  un  corredor  de
reaseguro  inscrito  en  la
Superintendencia, conforme a lo que se
establece en el inciso siguiente, el que,
para  todos  los  efectos  legales,  en
especial en relación con la aplicación y
cumplimiento en el país del contrato de
reaseguro,  será  considerado  como
representante  legal  de  los
reaseguradores  externos  suscriptores
del contrato de reaseguro, con amplias

77



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

facultades,  pudiendo  incluso  ser
emplazado en juicio.

    El reaseguro se podrá efectuar con
las  entidades  señaladas
precedentemente,  directamente  o  a
través de corredores de reaseguro que
se  encuentren  inscritos  en  el  Registro
de Corredores de Reaseguro Extranjero
que  llevará  la  Superintendencia.  Para
estos  efectos,  deberán  cumplir  los
siguientes requisitos:

    1)  No  encontrarse  inscritos  en  el
Registro de Corredores de Seguros de
la Superintendencia; 

    2) Acreditar la contratación de una
póliza  de  seguros  de  garantía  del
correcto y cabal cumplimiento de todas
las  obligaciones  emanadas  de  su
actividad  de corredor  de reaseguro en
Chile  y,  especialmente,  por  los
perjuicios  por  errores  u omisiones que
puedan  ocasionar  a  quienes  contraten
por  su  intermedio,  la  que  deberá
permanecer  vigente  hasta  la  extinción
de  sus  obligaciones  contraídas  como
corredor. 

    El monto asegurado de esta póliza no
deberá ser inferior a la suma más alta
entre 20.000 unidades de fomento y un
tercio de la prima intermediada en Chile
en el año inmediatamente anterior. 

6) Sustitúyese en el N° 2 del artículo 16,
la  expresión  “de  garantía”  por  “para
responder”.

6) Sustitúyese en el N° 2 del artículo 16,
la  expresión  “de  garantía”  por  “para
responder”.
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    Será necesaria la aprobación previa
de  la  Superintendencia  cuando  el
emisor de la póliza sea una compañía
no establecida en Chile. 

    Verificado  el  incumplimiento  o
perjuicio,  se  siniestrará  la  póliza  y  el
corredor afectado no podrá intermediar
nuevos  contratos  mientras  no  se
rehabilite  a  satisfacción  de  la
Superintendencia,  en el  evento de que
se haya estipulado en ella que el pago
de  indemnizaciones  reduce  el  monto
asegurado, y

    3)  Tratándose  de  corredores
extranjeros,  ser  persona  jurídica  y
acreditar  que  la  entidad  se  encuentra
constituida  legalmente  en  su  país  de
origen y que puede intermediar riesgos
cedidos  desde  el  extranjero,  con
indicación de la fecha desde la cual se
encuentra  autorizada  para  operar.  En
este  caso,  para  la  inscripción  dichas
entidades  deberán  designar  un
representante  en  Chile,  el  que  las
representará  con  amplias  facultades,
pudiendo  incluso  ser  emplazado  en
juicio.  El  representante  deberá  tener
residencia en Chile. 

    En el  caso que los  corredores  de
reaseguros dejen de cumplir alguno de
los  requisitos  señalados
precedentemente,  se  les  eliminará  del
registro correspondiente.
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    La Superintendencia, por norma de
carácter general,  determinará la forma,
plazos y periodicidad con que deberán
ser  acreditados  todos  los  requisitos
establecidos  en  este  artículo  y  las
normas que se apliquen en el caso en
que un reasegurador, de los señalados
en la letra c)  de este artículo, deje de
cumplir  el  requisito  de  clasificación  de
riesgo exigido.

    Para  efectos  de  esta  ley,  se
considerará  como  entidad
reaseguradora,  el  mercado de seguros
Lloyd`s de Londres.

     ART. 21.- Las reservas técnicas y el
patrimonio  de  riesgo  de  las  entidades
aseguradoras  y  reaseguradoras,  sin
perjuicio  de  los  depósitos  que
mantengan  en  cuenta  corriente,
deberán  estar  respaldados  por
inversiones efectuadas en los siguientes
instrumentos y activos:

    1. Inversiones de Renta Fija:

    a)  Títulos  emitidos  o  garantizados
hasta su total extinción por el Estado o
emitidos por el Banco Central de Chile;

    b) Depósitos a plazo, letras de crédito
hipotecarias,  bonos  y  otros  títulos  de

7)  Modifícase  el  artículo  21,  de  la
siguiente manera:

a) Modifícase el Nº 1, de la siguiente
forma:

Número 7)

Letra a)

7)  Modifícase  el  artículo  21,  de  la
siguiente manera:

a) Modifícase el Nº 1, de la siguiente
forma:
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deuda o crédito, emitidos por bancos e
instituciones financieras;

    c) Bonos, pagarés y otros títulos de
deuda o crédito, emitidos por empresas
públicas o privadas;

    d)  Participación  en  convenios  de
créditos en los que concurran dos o más
bancos  o  instituciones  financieras,
conforme  a  las  normas  de  carácter
general  que  dicte  la  Superintendencia,
debiendo  contemplarse  en  éstas  el
riesgo de crédito del deudor, y

    e) Mutuos hipotecarios endosables,
de los señalados en el Título V de esta
ley.

i)  En  la  letra  d),  reemplázase  la
expresión “, y” por un punto y coma
(;).

ii) En la letra e), reemplázase el punto
final (.) por la expresión “, y”.

iii) Incorpóranse la siguiente letra f),
nueva,  y  el  siguiente  inciso  final,  a
continuación de ésta:

“f)  Contratos  de  mutuo  o  préstamo
de  dinero  otorgados  a  personas
naturales  o  jurídicas,  ya  sea  por  la
misma  compañía,  por  otras
compañías  o  por  bancos  o
instituciones  financieras;  que
consten en instrumentos que tengan
mérito ejecutivo. Los créditos de que
trata esta letra no podrán concederse
directa o indirectamente a personas
relacionadas de la compañía,  según
este término se define en el artículo
100 de la ley Nº 18.045.

iii)

Reemplazar,  en  la  oración  final  del
segundo inciso de la letra f) propuesta,
la expresión

i)  En  la  letra  d),  reemplázase  la
expresión “, y” por un punto y coma
(;).

ii) En la letra e), reemplázase el punto
final (.) por la expresión “, y”.

iii) Incorpóranse la siguiente letra f),
nueva,  y  el  siguiente  inciso  final,  a
continuación de ésta:

“f)  Contratos  de  mutuo  o  préstamo
de  dinero  otorgados  a  personas
naturales  o  jurídicas,  ya  sea  por  la
misma  compañía,  por  otras
compañías  o  por  bancos  o
instituciones  financieras;  que
consten en instrumentos que tengan
mérito ejecutivo. Los créditos de que
trata esta letra no podrán concederse
directa  o indirectamente a personas
relacionadas de la compañía,  según
este término se define en el artículo
100 de la ley Nº 18.045.
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    2. Inversiones de Renta Variable:

    a) Acciones de sociedades anónimas
abiertas  y  acciones  de  empresas
concesionarias  de  obras  de
infraestructura de uso público;

    b) Cuotas de fondos mutuos cuyos
activos  se  encuentren  invertidos  en
valores o activos nacionales;

Para los instrumentos señalados en
esta  letra,  la  Superintendencia
establecerá, mediante una norma de
carácter general,  la forma en la que
las  compañías  que  otorguen  los
créditos  de  que  trata  dicha  letra
deberán  constituir  provisiones  y  la
manera de castigar aquellos créditos
incobrables  y  les  será  aplicable  lo
establecido en el artículo 31 número
4  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta, contenida en el decreto ley N°
824,  de  1974.  De  igual  forma,  la
Superintendencia  podrá  establecer
normas,  límites,  plazos  y  requisitos
que las compañías deberán cumplir
al otorgar estos créditos.”.

 “establecer  normas,  límites,  plazos  y
requisitos” por la siguiente: “establecer,
mediante  normas  de  carácter  general,
límites, plazos y requisitos”.
(Indicación  número  23.  Unanimidad
4x0).

Para los instrumentos señalados en
esta  letra,  la  Superintendencia
establecerá, mediante una norma de
carácter general,  la forma en la que
las  compañías  que  otorguen  los
créditos  de  que  trata  dicha  letra
deberán  constituir  provisiones  y  la
manera de castigar aquellos créditos
incobrables  y  les  será  aplicable  lo
establecido en el artículo 31 número
4  de  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta, contenida en el decreto ley N°
824,  de  1974.  De  igual  forma,  la
Superintendencia  podrá  establecer,
mediante normas de carácter general,
límites,  plazos  y  requisitos que  las
compañías  deberán  cumplir  al
otorgar estos créditos.”.
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    c)  Cuotas  de fondos de inversión,
cuyos activos  se encuentren invertidos
en valores o activos nacionales.

    3. Inversiones en el exterior:

    a)  Títulos  de  deuda  o  crédito,
emitidos  o  garantizados  hasta  su  total
extinción  por  Estados  o  Bancos
Centrales extranjeros;

    b) Depósitos, bonos, pagarés y otros
títulos de deuda o crédito, emitidos por
instituciones  financieras,  empresas  o
corporaciones  extranjeras  o
internacionales;

    c)  Acciones  de  sociedades  o
corporaciones  constituidas  fuera  del
país;

    d)  Cuotas de fondos mutuos o de
inversión constituidos fuera del país;

    e)  Cuotas de fondos mutuos o de
inversión constituidos en el país, cuyos
activos  estén  invertidos  en  valores
extranjeros, y

    f)  Bienes  raíces  no habitacionales
situados en el exterior.

    Los instrumentos señalados en este
número,  podrán  ser  adquiridos
directamente o a través de Certificados
de Depósito de Valores (CDV), a que se
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refiere el Título XXIV de la ley Nº18.045.

    La Superintendencia, previa consulta
al  Banco  Central  de  Chile,  mediante
norma de carácter  general  que deberá
publicarse  en  el  Diario  Oficial,
establecerá las características, reglas y
procedimientos a que deberán sujetarse
las  inversiones  señaladas  en  este
número,  para  ser  representativas  de
reservas  técnicas  y  patrimonio  de
riesgo.

    La  adquisición  de  las  divisas
necesarias para realizar las inversiones,
a que se refiere esta letra, y su remesa
al  exterior,  así  como  el  retorno  y  la
liquidación de los capitales y ganancias
y  su  conversión  a  moneda nacional  o
extranjera,  se  sujetarán  a  las  normas
que  al  efecto  establezca  el  Banco
Central, de acuerdo a las facultades que
le confiere su Ley Orgánica.

    El  mencionado  Banco,  mediante
acuerdo  de  su  Consejo,  establecerá
anualmente  los  porcentajes  máximos
posibles de invertir, dentro de los límites
establecidos en la letra g) del Nº1. del
artículo 23 de esta ley. No obstante, el
porcentaje  máximo  de  inversión  en  el
extranjero  que  establezca  el  Banco
Central, no podrá ser inferior al diez por
ciento  de  las  reservas  técnicas  y
patrimonio de riesgo de las compañías.
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    Las inversiones de la letra f) de este
número,  sólo  se  computarán  como
inversiones representativas de reservas
técnicas  generadas  por  operaciones
realizadas por la oficina correspondiente
en el país respectivo.

    4.  Bienes raíces no habitacionales,
cuya tasación comercial sea practicada
al menos cada dos años, según norma
de  carácter  general  que  dicte  la
Superintendencia. Tratándose de bienes
raíces  de  propiedad  de  la  compañía,
sujetos  a  contratos  de  arrendamiento
con  opción  de  compra,  la
Superintendencia  establecerá  las
disposiciones  mínimas  que  deberán
cumplir  dichos  contratos,  para  que  el
bien  raíz  se  considere  como inversión
representativa.

    5. Otros Activos.

    a) Crédito no vencido por primas no
devengadas otorgado a los asegurados,
provenientes  de  contratos  de  seguro
con cláusula de resolución por no pago
de prima, para respaldar  el  total  de la
reserva de riesgo en curso y hasta el
10%  del  patrimonio  de  riesgo,  de  las
compañías  aseguradoras  del  primer
grupo;

    b) Siniestros por cobrar no vencidos,
producto de las cesiones efectuadas a
los  reaseguradores,  para  respaldar  el

b) Incorpórase en el N° 5, la siguiente
letra e), pasando las actuales e) y f), a
ser f) y g), respectivamente:

b) Incorpórase en el N° 5, la siguiente
letra e), pasando las actuales e) y f), a
ser f) y g), respectivamente:
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total de la reserva de siniestros y hasta
el 10% del patrimonio de riesgo, salvo
aquellos  siniestros provenientes  de las
cesiones  indicadas  en  el  artículo  20,
que  no  se  puedan  descontar  de  la
reserva, conforme lo señalado en dicho
artículo;

    c)  Crédito  no  vencido  por  primas
producto de los seguros de invalidez y
sobrevivencia  del  decreto  ley  Nº3.500,
de  1980,  para  respaldar  el  total  de  la
reserva  de  siniestros,  para  las
compañías del segundo grupo;

    d) Avance a tenedores de sus pólizas
de seguros de vida, hasta por el monto
del  valor  de rescate  de  ellas,  siempre
que  en  dichas  pólizas  se  indique
expresamente  que el  empréstito  podrá
deducirse  del  monto  de  la
indemnización  a  pagar  en virtud  de lo
establecido  en  la  póliza  o  en  sus
adicionales, si corresponde. 
    Además, las compañías aceptantes
podrán respaldar sus reservas técnicas
con: 

    e) Crédito no vencido por prima no

“e) Préstamos otorgados a asegurados
de pólizas de seguro de crédito, a que
se  refiere  el  artículo  11,  que  cumplan
con los requisitos, condiciones y límites
que  establezca  la  Superintendencia
mediante  norma  de  carácter  general,
hasta  por  el  monto  del  crédito
asegurado.”.

“e) Préstamos otorgados a asegurados
de pólizas de seguro de crédito, a que
se  refiere  el  artículo  11,  que  cumplan
con los requisitos, condiciones y límites
que  establezca  la  Superintendencia
mediante  norma  de  carácter  general,
hasta  por  el  monto  del  crédito
asegurado.”.
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devengada  otorgado  a  las  compañías
cedentes del primer grupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar
hasta el total de las reservas de riesgo
en curso, y

    f)  Crédito  no  vencido  por  prima
devengada  otorgado  a  las  compañías
cedentes del primer grupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar
hasta  el  total  de  las  reservas  de
siniestros.

    6.  Productos derivados financieros,
conforme a los límites y condiciones que
establezca  la  Superintendencia,  por
norma  de  carácter  general.   El  límite
máximo  de  inversión  que  fije  la
Superintendencia,  no podrá ser inferior
a un 0,5% ni superior  a un 3% de las
reservas técnicas y patrimonio de riesgo
de las compañías.

    Las  inversiones  señaladas

c) Incorpórase el siguiente número 7:

“7) Otras inversiones que cumplan con
los requisitos, condiciones y límites que
establezca  la  Superintendencia
mediante  norma  de  carácter  general,
hasta  por  un  monto  máximo  de
inversión que no podrá exceder del 5%
de  las  reservas  técnicas  y  del
patrimonio  de  riesgo  de  las
compañías.”.

c) Incorpórase el siguiente número 7:

“7) Otras inversiones que cumplan con
los requisitos, condiciones y límites que
establezca  la  Superintendencia
mediante  norma  de  carácter  general,
hasta por un monto máximo de inversión
que  no  podrá  exceder  del  5%  de  las
reservas  técnicas  y  del  patrimonio  de
riesgo de las compañías.”.
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precedentemente,  para  ser
representativas  de  reservas técnicas  y
patrimonio  de  riesgo,  deberán  cumplir
los siguientes requisitos:

    1. Los instrumentos de la letra b) del
Nº1,  deberán  encontrarse  clasificados,
de conformidad a lo dispuesto en la ley
Nº18.045,  en  al  menos  categoría  de
riesgo BBB o N-3, según corresponda a
instrumentos  de  largo  o  corto  plazo,
respectivamente;

    2. Los instrumentos de las letras a) y
c)  del  Nº2  y  las  cuotas  de  fondos  de
inversión de la letra e) del Nº3, deberán
encontrarse inscritos en el  Registro de
Valores  de  esta  Superintendencia,  de
conformidad  a  las  leyes  Nºs.18.045  y
18.815, según corresponda;

    3. Los instrumentos de la letra a) del
Nº2,  no  se  aceptarán  como
representativos,  cuando  se  trate  de
acciones  de  sociedades
administradoras de fondos de pensiones
o de fondos mutuos, de instituciones de
salud  previsional,  de  entidades
aseguradoras  y  reaseguradoras,  de
sociedades educacionales y de aquéllas
cuyo  objeto  sea  la  prestación  de
beneficios  de  carácter  social  a  sus
accionistas,  o  de  sociedades  cuyo
activo,  en  más  de  un  50%,  esté
constituido por acciones y derechos en
entidades de los tipos recién descritos, y
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    4. Los instrumentos de las letras a) y
b)  del  Nº3,  deberán  encontrarse
clasificados por al menos dos entidades
clasificadoras  de  reconocido  prestigio
internacional  a  juicio  de  la
Superintendencia.

    Las  compañías  podrán  efectuar
operaciones para la cobertura del riesgo
financiero  que  pueda  afectar  a  su
cartera de inversiones y a su estructura
de activos  y  pasivos,  en la  forma que
establezca  una  norma  de  carácter
general dictada por la Superintendencia.

    Asimismo,  podrán  participar  en
operaciones de venta corta, mediante el
préstamo  de  acciones  que  sean
representativas  de  reservas técnicas  y
patrimonio  de  riesgo,  conforme  a  lo
señalado  en este artículo,  en la  forma
que determine la Superintendencia. No
obstante  lo  anterior,  sólo  se  podrán
prestar  acciones  representativas  de
reservas  técnicas,  en  estas
operaciones, hasta un máximo del 10%
del  total  de  la  cartera  de  acciones
representativas de la compañía.

     ART.  23.-  La  inversión  en  los
distintos tipos de instrumentos o activos
representativos  de  reservas técnicas  y
patrimonio  de  riesgo,  señalados  en  el
artículo  21,  estará  sujeta  a  los
siguientes límites máximos:

8)  Modifícase  el  artículo  23,  de  la
siguiente forma:

a) Modifícase el Nº 1, de la siguiente
forma:

Número 8) 8)  Modifícase  el  artículo  23,  de  la
siguiente forma:

a) Modifícase el Nº 1, de la siguiente
forma:
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    1. Límites por Instrumento.

    a) 5% del total, para la suma de la
inversión en los instrumentos de la letra
c)  del  Nº  1,  que  no  se  encuentren
inscritos en el Registro de Valores de la
Superintendencia,  o  que  estando
inscritos,  no  cuenten  con  clasificación
de riesgo conforme a la ley Nº 18.045, o
ésta  sea  inferior  a  BBB o  N-3,  según
corresponda.  Se  exceptuarán  de  este
límite,  aquellos  instrumentos  emitidos
por  empresas  nacionales,  fuera  del
país,  que cuenten con clasificación  de
riesgo  internacional  igual  o  superior  a
BBB;

    b)  entre un 3% y un 5% del  total,
según lo establezca la Superintendencia
por norma de carácter general,  para la
suma  de  la  inversión  en  los
instrumentos de la letra d) del Nº 1;

    c)  30%  del  total,  en  aquellos
instrumentos de la letra e) del Nº 1, para
compañías  del  segundo  grupo,  y  30%
sólo  del  patrimonio  de  riesgo,  para
compañías del primer grupo;

i)  Intercálase  la  siguiente  letra  d),
nueva, pasando las actuales letras d)
a k) a ser e) a l), respectivamente:

“d)  entre  un  1% y  un 5% del  total,
según  lo  establezca  la
Superintendencia  por  norma  de
carácter general, para la suma de la
inversión en instrumentos de la letra
f) del Nº 1. En todo caso, no se podrá
otorgar  un  crédito  a  una  misma
persona,  directa  o  indirectamente,
por una suma que exceda el 5% del

i)  Intercálase  la  siguiente  letra  d),
nueva, pasando las actuales letras d)
a k) a ser e) a l), respectivamente:

“d)  entre  un  1% y  un 5% del  total,
según  lo  establezca  la
Superintendencia  por  norma  de
carácter general,  para la suma de la
inversión en instrumentos de la letra
f) del Nº 1. En todo caso, no se podrá
otorgar  un  crédito  a  una  misma
persona,  directa  o  indirectamente,
por una suma que exceda el 5% del
límite  antedicho.  Con  todo,  este
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    d) 40% del total para la suma de la
inversión en instrumentos del Nº2;

    e)  5%  del  total,  en  aquellos
instrumentos de la letra a) del Nº2, que
no  cumplan  el  requisito  de  presencia
bursátil  que  establezca,  por  norma de
carácter general, la Superintendencia; 

    f) 10% del total, en aquellos fondos
de inversión de la letra c) del Nº2;

    g) 20% del total, para la suma de la
inversión  en  aquellos  instrumentos  del
Nº3;

    h) 5% del total, para la suma de la
inversión  en  los  instrumentos  de  las
letras  a)  y  b)  del  Nº3,  que  presenten
clasificación  de  riesgo  internacional,

límite  antedicho.  Con  todo,  este
límite  de  concentración  no  podrá
exceder  del  equivalente  a  10.000
unidades  de  fomento.  Sin  perjuicio
de las sanciones que correspondan,
los créditos en exceso de los límites
fijados  en  este  párrafo,  no  serán
representativos de reservas técnicas
y patrimonio de riesgo.”.

límite  de  concentración  no  podrá
exceder  del  equivalente  a  10.000
unidades  de  fomento.  Sin  perjuicio
de las sanciones que correspondan,
los créditos en exceso de los límites
fijados  en  este  párrafo,  no  serán
representativos de reservas técnicas
y patrimonio de riesgo.”.
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inferior  a BBB o N-3, o su equivalente
según  corresponda  a  instrumentos  de
largo y corto plazo, respectivamente;

    i) 10% del total, para la suma de la
inversión en instrumentos de las letras
c), d), y e) del Nº3; 

    j) 3% del total en aquellos activos de
la letra f) del Nº3, y

    k) 20% del total, en aquellos activos
del  Nº4,  para  compañías  del  segundo
grupo,  y  30%  sólo  del  patrimonio  de
riesgo,  para  compañías  del  primer
grupo.

   Para  efectos  de  los  límites  de  las
letras  g)  e  i)  precedentes,  no  se
computará  la  reserva  del  Nº  6  del
artículo  20  y  su  correspondiente
inversión.

ii) Reemplázase, al final de la actual
letra  j),  que  ha  pasado  a  ser  k),  la
expresión “, y” por punto y coma (;).

iii) Reemplázase, al final de la actual
letra  k),  que  ha  pasado  a  ser  l),  el
punto final (.) por la expresión “, y”.

iv) Incorpórase la siguiente letra m),
nueva:

“m) 20% del total, en aquellos activos
de la letra e) del Nº 5.”.

- - -

Incorporar  como  letra  b),  la  siguiente,
nueva:

“b) Elimínase del Nº 1 del artículo 23 el
siguiente  párrafo:  “Para efectos  de los
límites de las letras g) e i) precedentes
no se computará la reserva del Nº 6 del
artículo  20  y  su  correspondiente
inversión.”.”.
(Indicación  número  24.  Unanimidad
4x0).

- - -

Letra b)

ii) Reemplázase, al final de la actual
letra  j),  que  ha  pasado  a  ser  k),  la
expresión “, y” por punto y coma (;).

iii) Reemplázase, al final de la actual
letra  k),  que  ha  pasado  a  ser  l),  el
punto final (.) por la expresión “, y”.

iv) Incorpórase la siguiente letra m),
nueva:

“m) 20% del total, en aquellos activos
de la letra e) del Nº 5.”.

b) Elimínase del Nº 1 del artículo 23 el
siguiente  párrafo:  “Para  efectos  de
los  límites  de  las  letras  g)  e  i)
precedentes  no  se  computará  la
reserva del Nº 6 del artículo 20 y su
correspondiente inversión.”.
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    2. Límites conjuntos.

    a) 25% del total, para la suma de la
inversión  en  aquellos  instrumentos
comprendidos en las letras b)  y c)  del
Nº1,  que  presenten  clasificación  de
riesgo  igual  o  inferior  a  BBB  o  N-3,
según  corresponda  a  instrumentos  de
largo y corto plazo, o que, en el caso de
instrumentos de la letra c) del Nº1,  no
presenten clasificación de riesgo;

    b) entre un 10% y un 20% del total,
según lo establezca la Superintendencia
por norma de carácter general,  para la
suma  de  la  inversión  en  los
instrumentos comprendidos en las letras
b), c) y d) del Nº1, y a) del Nº2, emitidos
por  sociedades  anónimas,  bancos,
instituciones  financieras  y  empresas
pertenecientes  a  un  mismo  grupo
empresarial. Este límite se rebajará a la
mitad,  si  la  compañía  inversionista
forma parte del grupo empresarial; 

    c) 10% del total, para la suma de la
inversión  en  los  instrumentos
comprendidos  en las  letras b),  c)  y  d)

b) Modifícase el Nº 2 de la siguiente
forma:

Pasa a ser letra c), c) Modifícase el Nº 2 de la siguiente
forma:
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del  Nº1  y  a)  del  Nº2,  emitidos  o
garantizados por una misma entidad, o
sus  respectivas  filiales.  Este  límite  se
rebajará  a  la  mitad,  si  la  compañía
inversionista  forma  parte  del  grupo
empresarial al que pertenece el emisor;

    d) 40% del total, para la suma de la
inversión en instrumentos de las letras
e)  del  Nº1,  fondos  de  inversión  de  la
letra c) del Nº2, en cuanto inviertan en
activos  señalados  en  los  números  10,
11, 12, 13 y 15 del artículo 5º de la ley
Nº18.815,  bienes  raíces  del  Nº4,  y
bonos o pagarés de la letra c) del Nº1,
emitidos por sociedades securitizadoras
de las señaladas en el Título XVIII de la
ley  Nº18.045,  que  estén  respaldados
por  títulos  de  crédito  transferibles,
relacionados con el  sector  inmobiliario,
para  compañías  del  segundo  grupo,  y
50% sólo del patrimonio de riesgo, para
compañías del primer grupo;

    e) 5% del total, para la suma de la
inversión  en  los  instrumentos
comprendidos en las letras b)  y c)  del
Nº3,  emitidos  o  garantizados  por  una
misma entidad. Este límite se rebajará a
la mitad, cuando el emisor sea persona
relacionada a la compañía, y 

    f) 10% del total, para la suma de la
inversión  en  fondos  señalados  en  las
letras  b)  y  c)  del  Nº2  y  e)  del  Nº3,

i)  Reemplázase,  al  final  de la actual
letra e), la expresión “, y” por punto y
coma (;).

ii) Reemplázase, al final de la actual
letra f), el punto final (.) por punto y
coma (;)

iii) Incorpóranse las siguientes letras
g) y h), nuevas: 

abriendo comillas (“), antes de la letra g)

i)  Reemplázase,  al  final  de la actual
letra e), la expresión “, y” por punto y
coma (;).

ii) Reemplázase, al final de la actual
letra f), el punto final (.) por punto y
coma (;)

iii) Incorpóranse las siguientes letras
g) y h), nuevas: 

“g) 1% del total,  para la suma de la
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administrados  por  una  misma  entidad
administradora de fondos mutuos o de
inversión.

     ART.  24.-  Sin  perjuicio  de  lo

g)  1% del  total,  para  la  suma de la
inversión  en  instrumentos  de  las
letras c) del N° 1 y a) y b) del N° 3,
comprendidos en las letras a) e i) del
N°  1  de  este  artículo,  según
corresponda,  emitidos  por  una
misma  entidad  o  sus  respectivas
filiales, y

h) 10% del total, para la suma de la
inversión  en  los  siguientes
instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del Nº 1;

ii) Instrumentos de la letra a) del Nº 2,
que no cumplan con el requisito de
presencia  bursátil  que establezca la
Superintendencia mediante norma de
carácter general;

iii) Instrumentos de los números 6 y
7;

iv) Instrumentos de la letra c) del N° 1
y a) y b) del N° 3, comprendidos en
las  letra  a)  e  i)  del  N°  1  de  este
artículo.".

9)  Agrégase  en  el  artículo  24,  el
siguiente  inciso  final,  nuevo,
pasando el  actual  inciso final  a  ser
inciso segundo:

que propone.
(Artículo  121  del  Reglamento  del
Senado).

Número 9)

Agregar la siguiente frase final al inciso
propuesto: 

inversión  en  instrumentos  de  las
letras c) del N° 1 y a) y b) del N° 3,
comprendidos en las letras a) e i) del
N°  1  de  este  artículo,  según
corresponda,  emitidos  por  una
misma  entidad  o  sus  respectivas
filiales, y

h) 10% del total, para la suma de la
inversión  en  los  siguientes
instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del Nº 1;

ii) Instrumentos de la letra a) del Nº 2,
que no cumplan con el  requisito de
presencia  bursátil  que establezca la
Superintendencia mediante norma de
carácter general;

iii) Instrumentos de los números 6 y
7;

iv) Instrumentos de la letra c) del N° 1
y a) y b) del N° 3, comprendidos en
las  letras  a)  e  i)  del  N°  1  de  este
artículo.".

9)  Agrégase  en  el  artículo  24,  el
siguiente  inciso  final,  nuevo,
pasando el  actual  inciso  final  a  ser
inciso segundo:
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dispuesto  en  el  artículo  anterior,  la
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter  general,  podrá  establecer
límites de diversificación por emisión, a
las  inversiones  que  respaldan  las
reservas  técnicas  y  el  patrimonio  de
riesgo  indicados  en  el  artículo  21,
considerando los siguientes rangos:

    a) entre un 10% y un 20% del total de
los depósitos  y captaciones y del  total
de  letras  hipotecarias  emitidas  por  un
banco o entidad financiera,  en el  caso
de  los  instrumentos  de  la  letra  b)  del
Nº1;

    b)  entre  un 20% y  un  30% de la
emisión  o  serie,  en  el  caso  de
instrumentos de la letra c) del Nº 1;

    c)  entre  un  10  y  20%  de  la
participación,  en  el  caso  de
instrumentos de la letra d) del Nº1;

    d) entre un 8% y un 20% del total de
acciones  suscritas,  en  el  caso  de
instrumentos de la letra a) del Nº2, y

    e) entre un 20% y un 30% del total de
cuotas suscritas de un fondo mutuo o de
inversión, señalados en las letras b) y c)
del Nº2 y d) y e) del Nº3.

    La Superintendencia fijará los límites
señalados por períodos mínimos de un
año,  debiendo  informar  la  modificación

“Tratándose de seguros con cuenta
de  inversión,  la  Superintendencia
podrá ampliar o excluir,  a través de

“Tratándose de  seguros  con cuenta
de  inversión,  la  Superintendencia
podrá ampliar o excluir,  a  través de
norma  de  carácter  general,  de  los
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de  éstos,  con  tres  meses  de
anticipación a su vigencia.

    ART.  25.-  Las compañías deberán
llevar  un  registro  que  cumpla  con  los
requisitos que para este efecto señale la
Superintendencia,  en  el  cual  se
anotarán  los  títulos,  documentos  y
activos  representativos del  total  de las
reservas  técnicas.  Igual  registro
deberán llevar para las inversiones que
respalden el patrimonio.

    La Superintendencia estará facultada
para dictar, si lo estima procedente para
la  protección  de  los  intereses  de  los
asegurados, normas de custodia de los
títulos  y  valores  mobiliarios  que
respalden las reservas técnicas.

norma  de  carácter  general,  de  los
límites de inversión establecidos en
los artículos 23 y 24, las inversiones
que respalden la reserva del valor del
fondo cuando ésta se invierta en los
instrumentos señalados en las letras
b) y c) del N° 2 y en las letras d) y e)
del N° 3 del artículo 21.”.

10) Incorpórese en el inciso segundo
del  artículo  25,  entre  la  expresión
“reservas técnicas” y el punto aparte
(.),  la expresión “y el  patrimonio de
riesgo”.

11)  Introdúcense  los  siguientes
artículos  37  bis,  38  bis  y  39  bis,
nuevos:

“,  y  no  será  aplicable  el  límite  de
inversión establecido en el artículo 12 A
del Decreto Ley Nº 1.328 de 1976”.
(Indicación  número  25.  Unanimidad
4x0).

Número 11)

límites de inversión establecidos en
los artículos 23 y 24, las inversiones
que respalden la reserva del valor del
fondo cuando ésta se invierta en los
instrumentos señalados en las letras
b) y c) del N° 2 y en las letras d) y e)
del  N°  3  del  artículo  21,  y  no  será
aplicable  el  límite  de  inversión
establecido  en  el  artículo  12  A  del
Decreto Ley Nº 1.328 de 1976.”.

10) Incorpórese en el inciso segundo
del  artículo  25,  entre  la  expresión
“reservas técnicas” y el punto aparte
(.),  la  expresión “y el  patrimonio de
riesgo”.

11)  Introdúcense  los  siguientes
artículos  37  bis,  38  bis  y  39  bis,
nuevos:
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    ART.  37.- Los  interesados  en  la
constitución  de  una  entidad
aseguradora,  para  obtener  la
autorización prevista en el artículo 126
de la ley Nº18.046, deberán: 

     a)  Informar  la  identidad  de  los
accionistas y sus controladores, siempre
que  posean  una  participación  igual  o
superior al 10% del capital o tengan la
capacidad  de  elegir  a  lo  menos  un
miembro del directorio;

    b)  Acreditar  que sus accionistas  y
controladores  no  se  encuentran  en
algunas de las situaciones previstas en
las letras a), b) y c) del artículo 44 bis de
esta ley, y

    c) Acreditar que sus accionistas y sus
controladores  posean  un  patrimonio
neto  consolidado  al  menos  igual  al
aporte.

  La  Superintendencia  podrá  negar  la
autorización  por  resolución  fundada,
cuando  no  se  cumplan  los  requisitos
anteriores y los demás que exija la ley.

“Artículo  37  bis.-  Los  accionistas
fundadores  de  una  compañía  de
seguros  del  segundo  grupo,  para
obtener la autorización prevista en el
artículo  126  de  la  ley  Nº  18.046,
deberán  cumplir  los  siguientes
requisitos:

a)  Contar  individualmente  o  en

Artículo 37 bis
“Artículo  37  bis.-  Los  accionistas
fundadores  de  una  compañía  de
seguros  del  segundo  grupo,  para
obtener la autorización prevista en el
artículo  126  de  la  ley  Nº  18.046,
deberán  cumplir  los  siguientes
requisitos:

a)  Contar  individualmente  o  en
conjunto  con  un  patrimonio  neto
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conjunto  con  un  patrimonio  neto
consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b)  No haber incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad  aseguradora  que  se
proponen constituir o la seguridad de
sus  asegurados.  Para  comprobarlo,
deberán  proporcionar  todos  los
antecedentes  relativos  a  las
actividades  comerciales  en  que
hayan participado.

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las  sanas  prácticas  bancarias,
financieras  o  mercantiles  que
imperan en Chile o en el extranjero.

d)  No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince años,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorización, haya sido director,

Letra b)

Eliminar la oración final 

“Para  comprobarlo,  deberán
proporcionar  todos  los  antecedentes
relativos  a  las  actividades  comerciales
en que hayan participado.”.
(Indicación número 35 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

Letra d)

consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b)  No haber  incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad  aseguradora  que  se
proponen constituir o la seguridad de
sus asegurados.

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las  sanas  prácticas  bancarias,
financieras  o  mercantiles  que
imperan en Chile o en el extranjero.

d)  No encontrarse  en alguna de las
siguientes situaciones:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince  años,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorización, haya sido director,
gerente,  ejecutivo  principal  o
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gerente,  ejecutivo  principal  o
accionista  mayoritario  directamente
o  a  través  de  terceros,  de  una
entidad  bancaria,  de  una  compañía
de seguros del segundo grupo o de
una  Administradora  de  Fondos  de
Pensiones  que  haya  sido  declarada
en  liquidación  forzosa  o  quiebra,
según  corresponda,  o  sometida  a
administración provisional,  respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de  Chile  hayan  incurrido  en
considerables  pérdidas.  No  se
considerará  para  estos  efectos  la
participación de una persona por un
plazo inferior a un año; 

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada
en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de

accionista  mayoritario  directamente
o a través de terceros, de una entidad
bancaria,  de  una  compañía  de
seguros del segundo grupo o de una
Administradora  de  Fondos  de
Pensiones  que  haya  sido  declarada
en  liquidación  forzosa  o  quiebra,
según  corresponda,  o  sometida  a
administración  provisional,  respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de  Chile  hayan  incurrido  en
considerables  pérdidas.  No  se
considerará  para  estos  efectos  la
participación de una persona por un
plazo inferior a un año; 

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada
en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;
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activos;

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045,  ley  N°  18.046,  decreto  con
fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto
ley N° 3.500, de 1980, ley N° 18.092,
ley N° 18.840, decreto con fuerza de
ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley
N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690,
ley N° 4.097, ley N° 18.112, las leyes
sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,  cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  su  contra  se  encontraren
confirmados  por  sentencia
ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  se  hayan
sometido  sus  actividades
comerciales  a  administración
provisional; o

(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o

vi
Reemplazar la expresión

 “en  su  contra  se  encontraren
confirmados”,  por  la  siguiente:  “en
contra  de  ellas  hubiesen  sido
rechazados”.
(Indicación  número  27.  Unanimidad
4x0).

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045,  ley  N°  18.046,  decreto  con
fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto
ley N° 3.500, de 1980, ley N° 18.092,
ley N° 18.840, decreto con fuerza de
ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley
N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690,
ley N° 4.097, ley N° 18.112, las leyes
sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,  cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  contra  de  ellas  hubiesen  sido
rechazados por  sentencia
ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  se  hayan
sometido  sus  actividades
comerciales  a  administración
provisional; o

(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o
existencia,  o  su  inscripción  en
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existencia,  o  su  inscripción  en
cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de valores, por infracción legal.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales, a la fecha de
la  solicitud.  La  Superintendencia
verificará  el  cumplimiento  de  estos
requisitos  y,  en  caso  de  rechazo,
deberá  justificarlo  por  resolución
fundada.

Se  considerarán  accionistas

Inciso segundo

Eliminar la oración

“La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de estos requisitos  y,  en
caso de rechazo, deberá justificarlo por
resolución fundada.”.
(Indicación número 35 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

- - -

Intercalar  el  siguiente  inciso  tercero,
nuevo,  pasando el  inciso tercero a ser
inciso cuarto:

“La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de  estos  requisitos,  para
lo  cual  podrá  solicitar  que  se  le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale;  y  en caso de rechazo,  deberá
justificarlo por resolución fundada.”.
(Indicación número 35 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

- - -

cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de valores, por infracción legal.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales,  a la fecha de
la solicitud.

La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de  estos  requisitos,
para lo cual podrá solicitar que se le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale; y en caso de rechazo, deberá
justificarlo por resolución fundada.

Se  considerarán  accionistas
fundadores  de  una  compañía  de
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    ART.  38.- Por  exigirlo  el  interés
nacional,  una  vez  autorizada  la
existencia  de  la  entidad  aseguradora,
ésta  deberá  informar  a  la
Superintendencia  todo  cambio  de
propiedad accionaria que involucre que
un  accionista  pase  a  poseer  una
participación igual o superior al 10% del
capital  y el  accionista deberá acreditar
los requisitos indicados en las letras a) y
b) de inciso primero del artículo anterior.
Antes  de  acreditarse  ante  la
Superintendencia  los  requisitos
indicados, el accionista no podrá ejercer
el derecho a voto por dichas acciones.

fundadores  de  una  compañía  de
seguros  del  segundo  grupo  a
aquellos  que  tengan  una
participación  significativa  en  su
propiedad,  según  las  normas  del
artículo 38.

Artículo  38  bis.-  Por  exigirlo  el
interés  nacional,  ninguna  persona
podrá  adquirir  directamente  o  a
través de terceros,  acciones de una
compañía  de  seguros  del  segundo
grupo que, por sí solas o sumadas a
las  que  ya  posea,  representen  más
del 10% del capital de ésta, sin que
previamente  haya  obtenido
autorización de la Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la
situación  antes  mencionada  y  cuya
adquisición no haya sido autorizada,
no tendrán derecho a voto. 

Si el poseedor de dichas acciones es
una sociedad de cualquier tipo,  sus
socios o accionistas no podrán ceder
un  porcentaje  de  derechos  o  de
acciones en su sociedad, superior a
un  10%,  sin  haber  obtenido  una
autorización de la Superintendencia.
La  transferencia  sin  autorización

Artículo 38 bis

Agregar, en el inciso quinto, la siguiente
oración final: 

seguros  del  segundo  grupo  a
aquellos  que  tengan  una
participación  significativa  en  su
propiedad,  según  las  normas  del
artículo 38.

Artículo 38 bis.- Por exigirlo el interés
nacional,  ninguna  persona  podrá
adquirir  directamente  o  a  través  de
terceros,  acciones de una compañía
de seguros del  segundo grupo que,
por sí solas o sumadas a las que ya
posea, representen más del 10% del
capital de ésta, sin que previamente
haya  obtenido  autorización  de  la
Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la
situación  antes  mencionada  y  cuya
adquisición no haya sido autorizada,
no tendrán derecho a voto. 

Si el poseedor de dichas acciones es
una sociedad de cualquier  tipo,  sus
socios o accionistas no podrán ceder
un  porcentaje  de  derechos  o  de
acciones en su sociedad, superior a
un  10%,  sin  haber  obtenido  una
autorización de la Superintendencia.
La  transferencia  sin  autorización
privará  a  la  sociedad  titular  de
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privará  a  la  sociedad  titular  de
acciones de la compañía del derecho
a voto en ésta.

Para determinar las relaciones entre
dos  o  más  sociedades  que  posean
acciones  de  la  compañía,  se
aplicarán las circunstancias a que se
refiere  el  artículo  100  de  la  ley  N°
18.045.  La  Superintendencia,
mediante  norma  general,  podrá
excluir  de  estas  obligaciones  a  las
sociedades  en  que,  por  su  gran
número  de  socios  o  accionistas  u
otros factores, pueda presumirse que
no tienen una influencia significativa
en sus decisiones.

La  Superintendencia  deberá
pronunciarse en un plazo máximo de
quince días hábiles contado desde la
fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes
necesarios  para  resolver  acerca  de
las  circunstancias  referidas
precedentemente.

La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  esta  autorización,  por
resolución  fundada,  si  quienes  la

“Si la Superintendencia no dictase una
resolución denegatoria dentro del plazo
señalado, se podrá requerir la aplicación
del silencio administrativo positivo en la
forma señalada en la ley N° 19.880.”.
(Indicación número 40 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

acciones de la compañía del derecho
a voto en ésta.

Para determinar las relaciones entre
dos  o  más  sociedades  que  posean
acciones  de  la  compañía,  se
aplicarán las circunstancias a que se
refiere  el  artículo  100  de  la  ley  N°
18.045.  La  Superintendencia,
mediante  norma  general,  podrá
excluir  de  estas  obligaciones  a  las
sociedades  en  que,  por  su  gran
número  de  socios  o  accionistas  u
otros factores, pueda presumirse que
no tienen una influencia significativa
en sus decisiones.

La  Superintendencia  deberá
pronunciarse en un plazo máximo de
quince días hábiles contado desde la
fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes
necesarios  para  resolver  acerca  de
las  circunstancias  referidas
precedentemente.  Si  la
Superintendencia  no  dictase  una
resolución  denegatoria  dentro  del
plazo señalado, se podrá requerir  la
aplicación del silencio administrativo
positivo  en  la  forma señalada  en  la
ley N° 19.880.

La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  esta  autorización,  por
resolución  fundada,  si  quienes  la
solicitan  no  cumplen  con  los
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    ART.  39.- La  Superintendencia
dispondrá  de  un  plazo  de  30  días,
contado desde la fecha de presentación
de  una  solicitud  de  inscripción  o

solicitan  no  cumplen  con  los
requisitos a que se refiere el artículo
37 bis.

Quedarán  privadas  del  derecho  a
voto las acciones de una compañía,
cuando  la  persona  a  quien
corresponda  solicitar  alguna
autorización  de  la  Superintendencia
impuesta  por  este  artículo  haya
omitido  hacerlo  y  mientras  no  se
obtenga  la  autorización
correspondiente.  Si las acciones así
adquiridas se hubieren inscrito en el
Registro  de  Accionistas  de  la
compañía, o se hubiere transferido el
dominio de las acciones o derechos
en  la  sociedad  propietaria  de
acciones de la compañía, en su caso,
la  Superintendencia  declarará  la
exclusión  del  derecho  a  voto  y
comunicará  su  determinación  a  la
compañía  para  su  cumplimiento  y
correspondiente  anotación  en  el
Registro de Accionistas.

Artículo 39 bis.- Dentro del plazo de
180 días,  la  Superintendencia  podrá
denegar,  por  resolución fundada,  la
autorización  de  una  compañía  de
seguros  del  segundo  grupo  si  los
accionistas  fundadores  no  cumplen
con los requisitos del artículo 37 bis.

Si  la Superintendencia no dicta una

Artículo 39 bis

-  Sustituir,  en  el  inciso  primero,  el
guarismo “180” por “90”.
(Indicación  número  30.  Unanimidad
4x0).

- Reemplazar,  en el inciso segundo, la
palabra “dicta” por “dictase” y la frase “la
institución solicitante podrá requerir que

requisitos a que se refiere el artículo
37 bis.

Quedarán  privadas  del  derecho  a
voto las acciones de una compañía,
cuando  la  persona  a  quien
corresponda  solicitar  alguna
autorización  de  la  Superintendencia
impuesta  por  este  artículo  haya
omitido  hacerlo  y  mientras  no  se
obtenga  la  autorización
correspondiente.  Si las acciones así
adquiridas se hubieren inscrito en el
Registro  de  Accionistas  de  la
compañía, o se hubiere transferido el
dominio de las acciones o derechos
en  la  sociedad  propietaria  de
acciones de la compañía, en su caso,
la  Superintendencia  declarará  la
exclusión  del  derecho  a  voto  y
comunicará  su  determinación  a  la
compañía  para  su  cumplimiento  y
correspondiente  anotación  en  el
Registro de Accionistas.

Artículo 39 bis.- Dentro del plazo de
90 días,  la  Superintendencia  podrá
denegar,  por  resolución  fundada,  la
autorización  de  una  compañía  de
seguros  del  segundo  grupo  si  los
accionistas  fundadores  no  cumplen
con los requisitos del artículo 37 bis.

Si  la  Superintendencia  no  dictase
una  resolución  denegatoria  dentro
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autorización y antecedentes respectivos
para  pronunciarse  sobre  ellos.  Este
plazo  se  suspenderá  si  la
Superintendencia  mediante
comunicación  escrita,  pidiere
información adicional al peticionario o le
solicitare modificar la petición o rectificar
sus antecedentes por no ajustarse a las
disposiciones legales,  reglamentarias o
administrativas vigentes,  reanudándose
tan solo cuando se haya cumplido dicho
trámite.

    Subsanados los defectos o atendidas
las  observaciones  formuladas  en  su
caso, y vencido el plazo a que se refiere
el  inciso  precedente,  la
Superintendencia  dará  curso  a  lo
solicitado, según corresponda.

    Con  todo,  transcurridos  60  días
contados  desde  la  presentación  de  la
solicitud,  el  peticionario  podrá  solicitar
que  ésta  se  resuelva  con  los
antecedentes que obran en poder de la
Superintendencia.  En  tal  circunstancia,
la  Superintendencia  dentro  de  5  días
hábiles  contados  desde  la  petición
referida,  resolverá  aprobando  o
rechazando la solicitud,  en este último
caso por  resolución fundada.  Si  no se
pronunciare  dentro  de  dicho  plazo,  se
entenderá rechazada la solicitud.

resolución  denegatoria  dentro  del
plazo  señalado,  la  institución
solicitante  podrá  requerir  que  se
certifique por aquélla este hecho y el
certificado  que  otorgará  hará  las
veces de autorización.

No obstante, en casos excepcionales
y  graves  relativos  a  hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir  públicamente,  la
Superintendencia  podrá  suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 180 días adicionales
al señalado en el inciso anterior. La
respectiva resolución podrá omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal  caso,  los  fundamentos  omitidos
deberán  darse  a  conocer
reservadamente  al  Ministro  de
Hacienda,  al  Banco  Central  y  al
Consejo  de  Defensa  del  Estado,
cuando corresponda.

Solicitada  la  autorización  de
existencia  y  acompañada  copia
autorizada de la escritura pública que

se certifique por aquélla este hecho y el
certificado que otorgará hará las veces
de autorización”, por la frase “se podrá
requerir  la  aplicación  del  silencio
administrativo  positivo  en  la  forma
señalada en la ley N° 19.880”.
(Indicación número 40 y artículo 121
del  Reglamento  del  Senado.
Unanimidad 5x0).

-  Reemplazar,  en  el  inciso  tercero,  el
guarismo

 “180” por “120”, la palabra “anterior” por
“primero”  y  la  expresión  “,  al  Banco
Central  y  al  Consejo  de  Defensa  del
Estado,  cuando  corresponda.”  por  “y
asimismo al Banco Central,  al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Análisis  Financiero  o  al  Ministerio
Público, cuando corresponda.”.
(Indicación  número  31.  Unanimidad
4x0 y nueva indicación del Ejecutivo,
unanimidad 5x0).

del plazo señalado, se podrá requerir
la  aplicación  del  silencio
administrativo  positivo  en  la  forma
señalada en la ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales
y  graves  relativos  a  hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir  públicamente,  la
Superintendencia  podrá  suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 120 días adicionales
al señalado en el inciso  primero.  La
respectiva resolución podrá omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal  caso,  los  fundamentos  omitidos
deberán  darse  a  conocer
reservadamente  al  Ministro  de
Hacienda  y  asimismo  al  Banco
Central,  al  Consejo  de  Defensa  del
Estado,  a  la  Unidad  de  Análisis
Financiero  o  al  Ministerio  Público,
cuando corresponda.

Solicitada  la  autorización  de
existencia  y  acompañada  copia
autorizada de la escritura pública que
contenga  los  estatutos,  el
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contenga  los  estatutos,  el
Superintendente  comprobará  la
efectividad del capital de la compañía
de  seguros  del  segundo  grupo.
Demostrado  lo  anterior,  dictará  una
resolución que autorice la existencia
de  la  sociedad  y  apruebe  sus
estatutos.

La  Superintendencia  expedirá  un
certificado  que  acredite  tal
circunstancia y contenga un extracto
de los estatutos, el que se inscribirá
en  el  Registro  de  Comercio  del
domicilio social y se publicará en el
Diario  Oficial  dentro  del  plazo  de
sesenta días contados desde la fecha
de  la  resolución  aprobatoria.  Lo
mismo  deberá  hacerse  con  las
reformas  que  se  introduzcan  a  los
estatutos o con las resoluciones que
aprueben  o  decreten  la  disolución
anticipada de la sociedad.

Cumplidos  los  trámites  a  que  se
refiere  el  inciso  anterior,  la
Superintendencia  comprobará,
dentro  del  plazo  de  90  días,  si  la
compañía  se  encuentra  preparada
para  iniciar  sus  actividades  y,
especialmente,  si  cuenta  con  los
recursos profesionales, tecnológicos
y con los procedimientos y controles
para emprender adecuadamente sus
funciones.

- Sustituir, en el inciso quinto, la frase “el
que se inscribirá” por “el cual deberá ser
inscrito por el interesado”, y las palabras
“se  publicará”  por  la  frase  “el  que
deberá publicar”.
(Indicación  número  33.  Unanimidad
3x0).

Superintendente  comprobará  la
efectividad del capital de la compañía
de  seguros  del  segundo  grupo.
Demostrado  lo  anterior,  dictará  una
resolución que autorice la existencia
de  la  sociedad  y  apruebe  sus
estatutos.

La  Superintendencia  expedirá  un
certificado  que  acredite  tal
circunstancia y contenga un extracto
de los  estatutos,  el  cual  deberá  ser
inscrito por  el  interesado en  el
Registro  de  Comercio  del  domicilio
social y  el que deberá publicar en el
Diario  Oficial  dentro  del  plazo  de
sesenta días contados desde la fecha
de  la  resolución  aprobatoria.  Lo
mismo  deberá  hacerse  con  las
reformas  que  se  introduzcan  a  los
estatutos o con las resoluciones que
aprueben  o  decreten  la  disolución
anticipada de la sociedad.

Cumplidos  los  trámites  a  que  se
refiere  el  inciso  anterior,  la
Superintendencia  comprobará,
dentro  del  plazo  de  90  días,  si  la
compañía  se  encuentra  preparada
para  iniciar  sus  actividades  y,
especialmente,  si  cuenta  con  los
recursos profesionales, tecnológicos
y con los procedimientos y controles
para emprender adecuadamente sus
funciones.
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    ART.  46°.-  Las  compañías
aseguradoras  extranjeras  no  podrán
ofrecer  ni  contratar  seguros  en  Chile,
sea  directamente  o  a  través  de
intermediarios. El que contravenga esta
prohibición,  actuando  como
representante de la entidad extranjera o
como  intermediario  de  contratos  con
ésta,  será  sancionado  con  presidio
menor en su grado mínimo.
    No obstante lo anterior, cuando una
persona  haga  uso  del  derecho  que  le
confiere  el  artículo  4°  para  contratar
seguros en el extranjero, el asegurador

Cumplidos  dichos  requisitos,  la
Superintendencia, dentro de un plazo
de 30 días, concederá la autorización
para  funcionar.  Asimismo,  fijará  un
plazo no superior a un año para que
la compañía inicie sus actividades, lo
que la habilitará para dar comienzo a
sus  operaciones,  le  conferirá  las
facultades  y  le  impondrá  las
obligaciones  establecidas  en  esta
ley.”.

12) Reemplázase en el artículo 46, al
inicio del inciso primero, la expresión
“Las  compañías”,  por  la  siguiente
frase: 

“Exceptuadas  aquellas  compañías
comprendidas  en el  inciso  segundo
del artículo 4° y únicamente respecto
a los seguros allí señalados, las”.

Cumplidos  dichos  requisitos,  la
Superintendencia, dentro de un plazo
de 30 días, concederá la autorización
para  funcionar.  Asimismo,  fijará  un
plazo no superior a un año para que
la compañía inicie sus actividades, lo
que la habilitará para dar comienzo a
sus  operaciones,  le  conferirá  las
facultades  y  le  impondrá  las
obligaciones  establecidas  en  esta
ley.”.

12) Reemplázase en el artículo 46, al
inicio del inciso primero, la expresión
“Las  compañías”,  por  la  siguiente
frase:  “Exceptuadas  aquellas
compañías  comprendidas  en  el
inciso  segundo  del  artículo  4°  y
únicamente  respecto  a  los  seguros
allí señalados, las”.
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podrá  inspeccionar  el  riesgo  del  bien
que se quiere asegurar, liquidar y pagar
los siniestros que éste sufra y también
cobrar  y  percibir  en  Chile  la  prima
convenida.

    ART. 58.- Para ejercer su actividad,
los  corredores  de  seguros  deberán
inscribirse en el Registro que al  efecto
lleve la Superintendencia y cumplir con
los siguientes requisitos:
    a) ser chileno o extranjero radicado
en Chile con carnet de extranjería al día
y ser mayor de edad; 
    b)  tener  intachables  antecedentes
comerciales; 
    c)  acreditar  los  conocimientos
suficientes  sobre  el  comercio  de
seguros, en la forma y periodicidad que
disponga la Superintendencia mediante
norma  general  y,  además,  estar  en
posesión  de  licencia  de  educación
media o estudios equivalentes;
    d) constituir una garantía, mediante
boleta bancaria o la contratación de una
póliza  de  seguro  que  determine  la
Superintendencia  por  un  monto  no
inferior  a  la  suma  más  alta  entre  500
unidades  de  fomento  o  el  30%  de  la
prima neta de los contratos de seguros
intermediados  en  el  año
inmediatamente  anterior,  con  un
máximo  de  60.000  unidades  de
fomento,  para  responder  al  correcto  y
cabal  cumplimiento  de  todas  las

13) Agrégase el siguiente artículo 58
bis, nuevo: 

13) Agrégase el siguiente artículo 58
bis, nuevo: 
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obligaciones emanadas de su actividad
y, especialmente,  de los perjuicios que
puedan ocasionar a los asegurados que
contraten  por  su  intermedio.  Sin
embargo,  tratándose  de  primas
provenientes  de  seguros  de  renta
vitalicia, el porcentaje que se usará para
determinar la suma señalada será de un
30% de las  primeras  15.000  unidades
de fomento de prima por dichas rentas y
sólo  de  un  10%  por  el  exceso  sobre
esta cifra, y 
    e)  En  el  caso  de  las  personas
jurídicas,  haberse  constituido
legalmente  en  Chile  con  este  objeto
específico y acreditar la contratación de
la  garantía  a  que  se  refiere  la  letra
precedente.  Además,  sus
administradores  y  representantes
legales  deberán  reunir  los  requisitos
exigidos  precedentemente,  salvo  el  de
la  letra  anterior,  y  no  registrar  las
inhabilidades previstas en esta ley. Los
administradores, representantes legales
o empleados de la persona jurídica no
podrán ejercer  en forma independiente
el corretaje de seguros, ni trabajar para
una compañía de seguros ni  para otra
persona  dedicada  al  corretaje  de
seguros.
    INCISO SEGUNDO SUPRIMIDO 
    Dicho registro podrá subdividirse en
ramos o tipos de seguros, en la forma
que determine la Superintendencia y los
corredores  de  seguros  podrán  ejercer
como tales en alguno o todos ellos.
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    A las personas que participen en la
intermediación  de  seguros  por  cuenta
de los corredores se les podrá exigir los
mismos requisitos que a los agentes de
ventas  de  las  compañías  y  les  serán
aplicables las mismas sanciones que a
estos últimos.
    Los corredores de seguros deberán
llevar  un registro  de las  personas que
participen  en  la  intermediación  por  su
cuenta,  correspondiéndoles  la
verificación  del  cumplimiento  de  los
requisitos  que  a  éstos  se  les
establezcan.
    No podrán tener  una participación
que  suponga  directa  o  indirectamente
más  del  15% de  la  propiedad  de  una
compañía  dedicada  al  corretaje  de
seguros las personas señaladas en las
letras a), b) y c) del artículo 44 bis y en
las  letras  a)  y  b)  del  artículo  59,  los
corredores  que  se  encontraren
suspendidos  de  sus  funciones  por
resolución de la Superintendencia y los
administradores  y  representantes
legales de una sociedad corredora que
se  encontrare  en  dicha  situación.  En
caso de que se incurra en la inhabilidad
una  vez  adquirida  la  participación,
quedarán  privados  del  ejercicio  de  los
derechos políticos societarios 
derivados  de  ella  por  el  tiempo  de
duración de la inhabilidad.

“Artículo 58 bis.- Sin perjuicio de lo
señalado  en  el  artículo  anterior,
podrán  efectuar  en  Chile  la
intermediación  de  los  seguros  de
transporte  marítimo  internacional,
aviación  comercial  internacional  y
mercancías en tránsito internacional,
las  personas  naturales  o  jurídicas
establecidas  en  el  territorio  de  un
país  con  el  cual  Chile  mantenga

“Artículo 58 bis.- Sin perjuicio de lo
señalado  en  el  artículo  anterior,
podrán  efectuar  en  Chile  la
intermediación  de  los  seguros  de
transporte  marítimo  internacional,
aviación  comercial  internacional  y
mercancías en tránsito internacional,
las  personas  naturales  o  jurídicas
establecidas  en  el  territorio  de  un
país  con  el  cual  Chile  mantenga
vigente un tratado internacional en el
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TITULO IV
De la regularización de compañías de

seguros

    1.- Por déficit de patrimonio. (ARTS.
65-67)
    Artículo  65.-  La  reducción  del
patrimonio  de  una  compañía  bajo  el
mínimo establecido en los artículos 7° o
16, según el caso, deberá ser superada
en los plazos y condiciones señalados
más adelante.

vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratación
de tales seguros desde ese país. En
todo caso,  los intermediarios a  que
hace referencia  este  inciso  deberán
cumplir  con  los  términos  y
condiciones  establecidos  en  los
respectivos  tratados  y  en  la
legislación nacional.”.

que se haya permitido la contratación
de tales seguros desde ese país. En
todo caso,  los intermediarios a  que
hace referencia  este  inciso  deberán
cumplir  con  los  términos  y
condiciones  establecidos  en  los
respectivos  tratados  y  en  la
legislación nacional.”.
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    Cuando  el  patrimonio  de  una
compañía  se  reduzca  bajo  el  mínimo
antes  señalado,  ésta  presentará  a  la
Superintendencia,  dentro de los 2 días
hábiles siguientes a la constatación de
este  hecho,  una  explicación
pormenorizada  de  las  razones  de  su
ocurrencia y, en un plazo de seis días
hábiles contado desde la misma fecha,
un detalle  de las medidas que hubiere
adoptado o adoptará para su solución.
    En el evento de que la compañía no
informe a  la  Superintendencia,  o  bien,
señale como fecha de constatación una
distinta  a  la  efectiva,  ésta  será
establecida por la Superintendencia, sin
perjuicio  de  la  aplicación  de  las
sanciones a que haya lugar.

    ART.  66.-  Si  la  disminución  del
patrimonio  bajo  el  mínimo legal  no  es
superada  antes  de  cuarenta  días
hábiles desde la fecha de su detección,
el  directorio  o  la  Superintendencia
convocará  en  única  citación,  a  junta
extraordinaria de accionistas, destinada
a  aprobar  el  aumento  de  capital
necesario  para  cumplir  con  el  monto
mínimo  exigido  por  esta  ley.  Dicha
convocatoria se efectuará dentro de los
cinco  días  hábiles  posteriores  al  plazo
antes mencionado y,  la  celebración de
la  junta  deberá  ocurrir  dentro  de  los
plazos a que se refiere la ley Nº18.046.
    La  Junta  se  constituirá  con  las
acciones que se encuentren presentes o
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representadas,  cualquiera  que  sea  su
número,  y  los  acuerdos  se  adoptarán
por la mayoría absoluta de las acciones
presentes o representadas con derecho
a voto.

    ART. 67.- En el caso en que la junta
extraordinaria  de  accionistas  acordase
el aumento de capital,  éste deberá ser
enterado en un plazo no superior a 80
días hábiles contado desde la fecha del
acuerdo  y  su  pago  se  hará  en  dinero
efectivo.  Si  transcurrido  este  plazo  el
patrimonio de la compañía no superase
el  mínimo  legal  se  revocará  su
autorización  de  existencia,  en  los
términos señalados en el artículo 44.
    Igual sanción se aplicará en el caso
de que la  junta  no se constituya o no
acordare aumentar el capital social de la
compañía y el  déficit  de patrimonio no
se  hubiere  superado  en  el  plazo
señalado  en  el  inciso  primero  del
artículo anterior.

    2.-  Por  déficit  de  inversiones  o
sobreendeudamiento.  (ARTS. 68-71)
    ART. 68.- Cuando una compañía de
seguros  no  dé  cumplimiento  a  una  o
más  de  las  normas  sobre  relaciones
máximas de endeudamiento, o presente
un déficit de inversiones representativas
de reservas técnicas o de patrimonio de
riesgo,  deberá  presentar  a  la
Superintendencia,  dentro de los 2 días
hábiles siguientes a la constatación de
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tales  hechos,  una  explicación
pormenorizada de sus razones y, dentro
de  6  días  hábiles  contados  desde  la
misma fecha, un detalle de las medidas
que hubiere adoptado o adoptará para
su solución. La Superintendencia podrá
determinar la fecha para el cómputo del
plazo  conforme  a  lo  dispuesto  en  el
inciso tercero del artículo 65°.

    ART. 69.- Si alguno de los problemas
señalados  en  el  artículo  precedente
subsistiere por más de 40 días hábiles
contados  desde  su  detección,  la
compañía  presentará  antes  del
vencimiento  de  dicho  término,  para
conocimiento  y  aprobación  de  la
Superintendencia, un plan de ajuste que
permita lograr el pleno cumplimiento de
las  normas  transgredidas  en  un  plazo
no  superior  a  los  80  días  hábiles
siguientes  a  su  aprobación.  Esta  se
entenderá otorgada si  el  plan no fuere
objetado por la Superintendencia dentro
de los 10 días hábiles siguientes a su
presentación.
    El plan de ajuste mencionado en el
inciso  anterior  podrá  versar  sobre
sustitución de inversiones, contratos de
reaseguro,  transferencia  de  cartera  y,
en general, acerca de cualquier medida
que  procure  la  solución  de  los
problemas existentes.

    ART. 70.- Si al cabo de los 80 días
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hábiles de haber sido aprobado el plan
no  han  sido  superados  los  hechos
señalados  en  el  artículo  68,  la
Superintendencia  podrá  ordenar  a  la
compañía el cumplimiento de una o más
medidas  que  le  permitan  salvar  la
situación  en  que  se  encuentra,  en  un
plazo  no  superior  a  20  días  hábiles
contado desde la fecha antes señalada.
    Igual  facultad  procederá  si  la
Superintendencia  hubiere  rechazado,
mediante  resolución  técnicamente
fundada,  el  plan  antes  mencionado  o
éste  no  se  hubiere  presentado  dentro
del plazo establecido para ello.
    Las medidas que para los efectos de
los  incisos  precedentes  ordene  la
Superintendencia  podrán  versar  sobre
adecuación de inversiones, contratos de
reaseguro,  transferencia  de  cartera,
suspensión  de  emisión  de  pólizas  y
otras  que  vayan  en  solución  de  los
problemas detectados.

    ART. 71.- Vencido el plazo de 20 días
hábiles  establecido  en  el  artículo
anterior,  si  alguno  de  los
incumplimientos señalados en el artículo
68 aún subsistiere, la Superintendencia,
mediante  resolución  fundada,  podrá
asumir la administración de la compañía
por  un  plazo  no  superior  a  40  días
hábiles, renovable por una vez, durante
el  cual  habrá  de  tomar  las  medidas
necesarias  para  el  cabal  cumplimiento
de  la  normativa  vigente.  Para  tales
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efectos,  el  Superintendente  o  su
representante  estará  dotado  de  las
facultades que las leyes confieren a los
directores  y  gerentes  de  sociedades
anónimas,  además  de  las  propias,
pudiendo  enajenar  o  adquirir  bienes,
contratar  o  cancelar  seguros  y
reaseguros,  transferir  carteras  y  ceder
negocios, citar a junta extraordinaria de
accionistas  para  proponer  la
capitalización  de  la  compañía  y,  en
general,  podrá  tomar cualquier  medida
que  procure  la  solución  de  los
problemas existentes.
    De esta resolución podrá reclamarse
ante  la  Corte  de  Apelaciones  de
Santiago  en  los  términos,  plazos  y
condiciones del artículo 46 del  decreto
ley N° 3.538, de 1980. 

    3.-  Por  déficit  de  patrimonio  y  de
inversiones  o  sobreendeudamiento
conjuntamente. 
    ART.  72.-  Si  la  reducción  del
patrimonio  de  una  compañía  bajo  el
mínimo establecido  en el  artículo  7°  o
16,  según  el  caso,  ocurriese
conjuntamente  con  algunas  de  las
situaciones  previstas en el  artículo  68,
se  aplicarán  los  plazos  y  medidas
contemplados  en  el  párrafo  1.  Sin
embargo,  la  Superintendencia  además
podrá  exigir  el  cumplimiento  de  los
términos y medidas establecidos  en el
párrafo  2,  respecto  de  las  situaciones
previstas en éste.
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    ART. 73.- Si concluido el proceso de
regularización una compañía no hubiere
logrado  superar  las  situaciones
señaladas  en  el  artículo  68,  la
Superintendencia  procederá  a  su
revocación  en  los  términos
contemplados en el artículo 3, letra d),
de esta ley.

    4.-   De la liquidación. 

14) Agrégase en el Título IV un nuevo
párrafo  4.  “Régimen  Especial  de
Regularización”, pasando los actuales 4
y  5,  a  ser  5  y  6,  respectivamente,  e
introdúcese el siguiente artículo 73 bis:

“Artículo  73  bis.-  En  caso  que  la
compañía  presente  déficit  de
inversiones  representativas  de
reservas  técnicas  y  patrimonio  de
riesgo  igual  o  superior  al  10%,  o
endeudamiento  superior  en  un  40%
al máximo establecido en el artículo
15,  la  Superintendencia  podrá,  por
resolución fundada y sin sujeción a
los  plazos  previstos  en  este  Título,
adoptar  una  o  más de  las  medidas
establecidas  en  los  artículos
precedentes o aplicar  las sanciones
señaladas en el artículo 44.”.

14) Agrégase en el Título IV un nuevo
párrafo  4.  “Régimen  Especial  de
Regularización”, pasando los actuales 4
y  5,  a  ser  5  y  6,  respectivamente,  e
introdúcese el siguiente artículo 73 bis:

“Artículo  73  bis.-  En  caso  que  la
compañía  presente  déficit  de
inversiones  representativas  de
reservas  técnicas  y  patrimonio  de
riesgo  igual  o  superior  al  10%,  o
endeudamiento  superior  en  un  40%
al máximo establecido en el artículo
15,  la  Superintendencia  podrá,  por
resolución fundada y sin sujeción a
los  plazos  previstos  en  este  Título,
adoptar  una  o  más  de  las  medidas
establecidas  en  los  artículos
precedentes o aplicar  las sanciones
señaladas en el artículo 44.”.

DL-3500

TITULO IV
De las Administradoras de Fondos de

Pensiones

     Artículo 23.- Las Administradoras de
Fondos  de  Pensiones,  denominadas
también  en  esta  ley  Administradoras,
serán  sociedades  anónimas  que
tendrán  como  objeto  exclusivo

Artículo 5°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
3.500, de 1980, que establece el Nuevo
Sistema de Pensiones:

Artículo 5° Artículo 5°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
3.500, de 1980, que establece el Nuevo
Sistema de Pensiones:
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administrar  Fondos  de  Pensiones  y
otorgar y administrar las prestaciones y
beneficios que establece esta ley.

     Cada  Administradora  deberá
mantener  cuatro  Fondos,  que  se
denominarán Fondo de Pensiones Tipo
B, Fondo de Pensiones Tipo C, Fondo
de  Pensiones  Tipo  D  y  Fondo  de
Pensiones  Tipo  E.  Asimismo,  la
Administradora  podrá  mantener  un
Fondo  adicional,  que  se  denominará
Fondo de Pensiones Tipo A. Los saldos
totales por cotizaciones obligatorias, por
depósitos convenidos y por cotizaciones
voluntarias,  así  como  la  cuenta  de
ahorro  voluntario,  podrán  permanecer
en distintos tipos de Fondos. A su vez,
la cuenta de ahorro de indemnización, a
que se refiere la  ley Nº19.010,  deberá
permanecer en el mismo tipo de Fondo
en que se encuentren las cotizaciones
obligatorias.

     Los afiliados hombres hasta 55 años
de edad y las mujeres hasta 50 años de
edad, podrán optar por cualquiera de los
Fondos  mencionados  en  el  inciso
anterior. A su vez, los afiliados hombres
desde 56 años de edad y las mujeres
desde  51  años  de  edad,  no  podrán
optar por el Fondo Tipo A, respecto de
los  saldos  originados  en  cotizaciones
obligatorias  y  la  cuenta  de  ahorro  de
indemnización.  Los  afiliados
pensionados  por  retiro  programado  y
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renta temporal y los afiliados declarados
inválidos mediante un primer dictamen,
no podrán optar por los Fondos tipo A o
B  respecto  de  los  saldos  antes
señalados.

     Si al cumplir 56 años de edad, en el
caso  de  los  afiliados  hombres,  y  51
años  de  edad,  en  el  caso  de  las
mujeres,  su  saldo  por  cotizaciones
obligatorias  y  su  cuenta  de  ahorro  de
indemnización  se  encontraren  en  el
Fondo  Tipo  A,  éstos  deberán
traspasarse  a  cualquiera  de  los
restantes  Fondos,  dentro  del  plazo  de
90 días. En caso de que el afiliado no
opte por alguno de los Fondos Tipo B,C,
D o E, en el plazo antes señalado, los
saldos mencionados serán asignados al
Fondo  Tipo  B  en  forma  gradual,  de
acuerdo  a  lo  establecido  en  el  inciso
sexto.

     Si  al  momento  de  producirse  la
afiliación  al  sistema,  el  trabajador  no
opta por alguno de los tipos de Fondos,
será asignado a uno de aquellos de la
siguiente manera:

     a. Afiliados hombres y mujeres hasta
35  años  de  edad,  serán  asignados  al
Fondo Tipo B.
     b. Afiliados hombres desde 36 hasta
55 años de edad y  mujeres  desde 36
hasta  50  años  de  edad,  serán
asignados al Fondo Tipo C.
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     c. Afiliados hombres desde 56 años y
mujeres  desde  51  años  de  edad,
afiliados declarados inválidos  mediante
un primer dictamen y pensionados por
las modalidades de retiro programado o
renta  temporal,  serán  asignados  al
Fondo Tipo D.

     Cuando  el  afiliado  haya  sido
asignado a un Fondo y posteriormente
no  haya  manifestado  su  elección  por
alguno de ellos, los saldos originados en
cotizaciones  obligatorias,  cuenta  de
ahorro  de  indemnización,  cuenta  de
ahorro voluntario, depósitos convenidos
y  cotizaciones  voluntarias,  serán
traspasados parcialmente al Fondo que
corresponda de acuerdo a lo señalado
en  el  inciso  anterior,  en  las
oportunidades  y  montos  que  a
continuación se indican:

     a. Al cumplir el afiliado la edad para
cambiar de tramo etáreo, un veinte por
ciento  de  sus  saldos  totales  deberán
permanecer  en  el  Fondo
correspondiente al nuevo tramo.
     b.  Transcurrido  un  año  desde  el
cumplimiento  de  la  edad  en  que  el
afiliado  cambió  de  tramo  etáreo,  un
cuarenta  por  ciento  de  sus  saldos
totales  deberán  permanecer  en  el
Fondo correspondiente al nuevo tramo.
     c. Transcurridos dos años desde el
cumplimiento  de  la  edad  en  que  el
afiliado  cambió  de  tramo  etáreo,  un
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sesenta por ciento de sus saldos totales
deberán  permanecer  en  el  Fondo
correspondiente al nuevo tramo.
     d. Transcurridos tres años desde el
cumplimiento  de  la  edad  en  que  el
afiliado  cambió  de  tramo  etáreo,  un
ochenta por ciento de sus saldos totales
deberán  permanecer  en  el  Fondo
correspondiente al nuevo tramo.
     e. Transcurridos cuatro años desde
el  cumplimiento  de  la  edad  en  que  el
afiliado cambió de tramo etáreo, un cien
por ciento de sus saldos totales deberán
permanecer  en  el  Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

     Con  todo,  las  cotizaciones  y
depósitos posteriores a las asignaciones
que  se  efectúen  en  las  oportunidades
antes señaladas, deberán enterarse en
el  tipo  de  Fondo  que  corresponda  de
acuerdo  al  tramo  etáreo  a  que
pertenezca  el  afiliado,  según  lo
establecido en el inciso quinto. A su vez,
la  asignación  establecida  en  el  inciso
anterior,  no se efectuará para aquellos
saldos respecto de los cuales el afiliado
hubiere  elegido  expresamente  algún
Fondo.

     Las Administradoras deberán enviar
información a sus afiliados referida a las
posibilidades  de  elección  y  a  la
asignación entre Fondos, de acuerdo a
lo  que  establezca  la  Superintendencia
en  una  norma  de  carácter  general.
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Dicha  información  deberá  ser  remitida
conjuntamente  con  la  comunicación  a
que  se  refiere  el  inciso  segundo  del
artículo  31,  durante  el  período
comprendido  entre  los  doce  meses
previos  a  la  primera  transferencia  de
recursos y los doce meses posteriores a
la última transferencia de recursos, a las
que se refiere el inciso sexto.

     Los afiliados y las Administradoras
podrán  acordar  que  cada  uno  de  los
saldos  por  cotizaciones  obligatorias,
cuenta  de  ahorro  de  indemnización,
cuenta  de  ahorro  voluntario,  depósitos
convenidos  y  cotizaciones  voluntarias,
sean asignados a dos tipos de Fondos.
Además,  se  podrán  acordar  traspasos
futuros  entre  tipos  de  Fondos,  no
debiendo un mismo saldo distribuirse en
más  de  dos  tipos  de  Fondos.  Una
norma de carácter general, dictada por
la Superintendencia, 
regulará  el  modo  de  ejercer  las
opciones  a  que  se  refiere  este  inciso.
Las  Administradoras  que  opten  por
celebrar  estos  acuerdos,  deberán
suscribirlos con todos sus afiliados que
así lo soliciten.

     Las Administradoras recaudarán las
cotizaciones  correspondientes  y  los
depósitos a que se refiere el artículo 21,
los abonarán en las respectivas cuentas
de  capitalización  individual  y  en  las
cuentas  de  ahorro  voluntario  de  sus
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afiliados,  según  corresponda,  e
invertirán dichos recursos de acuerdo a
lo que dispone esta ley.

     No obstante lo dispuesto en el inciso
primero, las Administradoras de Fondos
de Pensiones cuyo patrimonio sea igual
o  superior  a  veinte  mil  Unidades  de
Fomento,  podrán  prestar  a  otras
Administradoras los servicios a que se
refiere el inciso anterior, en conformidad
a las instrucciones que con sujeción a
esta  ley  le  imparta  la  Administradora
que encarga el servicio. Con todo, dicho
servicio  no  podrá  comprender  la
inversión de los  recursos previsionales
de otras Administradoras. 

     Asimismo,  las  Administradoras
podrán constituir en el país sociedades
anónimas filiales que complementen su
giro,  previa  autorización  de  su
existencia otorgada mediante resolución
dictada por el Superintendente, siempre
que  presten  servicios  a  personas
naturales  o  jurídicas  que operen en el
extranjero,  o  que  inviertan  en
Administradoras  de  Fondos  de
Pensiones  o  en  sociedades  cuyo  giro
esté  relacionado  con  materias
previsionales,  constituidas  en  otros
países.  Se  entenderá  que
complementan  el  giro  de  una
Administradora  las  siguientes
actividades que estas sociedades filiales
realicen  en  el  ámbito  previsional:
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administración  de  carteras  de  Fondos
de  Pensiones;  custodia  de  valores;
recaudación de cotizaciones,  aportes y
depósitos;  administración  y  pago  de
beneficios;  procesamiento
computacional de información; arriendo
y  venta  de  sistemas  computacionales;
capacitación; administración de cuentas
individuales  y  de  ahorro  previsional;
promoción  y  venta  de  servicios,  y
asesorías previsionales.

     Al otorgar la autorización solicitada,
la  Superintendencia  velará
exclusivamente por que el objeto de la
sociedad filial cumpla con lo establecido
en el  inciso  duodécimo y que ésta  no
cauce  perjuicio  o  menoscabo  al  buen
funcionamiento de la Administradora , y
todos  los  antecedentes  de  la  misma
deberán mantenerse en reserva.

     Las  sociedades  filiales  quedarán
sujetas  a  la  fiscalización  de  la
Superintendencia  respecto  del
cumplimiento  de  las  exigencias
establecidas en el inciso duodécimo. 

     Para estos efectos, la Administradora
accionista  deberá  proporcionar
periódicamente a la Superintendencia, y
en forma extraordinaria cuando ésta lo
requiera, información sobre la sociedad
filial  y sus inversiones,  sin perjuicio de
las  obligaciones  de  entregar
información,  impuestas  a  estas
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sociedades por otras leyes.

     A su vez, las Administradoras podrán
constituir  en  el  país  sociedades
anónimas filiales, previa autorización de
existencia otorgada mediante resolución
dictada  por  el  Superintendente,  cuyo
objeto  exclusivo  sea  la  administración
de carteras de recursos previsionales de
esa u otras Administradoras de Fondos
de Pensiones. Estas sociedades filiales
se constituirán conforme a lo señalado
en el artículo 23 bis y se regirán por lo
dispuesto  en  esta  ley  y  por  lo  que
establezca  una  norma  de  carácter
general que dictará el Superintendente.

     La  Superintendencia  deberá
pronunciarse respecto de las solicitudes
de autorización de existencia a que se
refieren  los  incisos  duodécimo  y
decimosexto  dentro  de  los  30  días
siguientes  a  su  presentación.  Dicho
plazo  se  suspenderá  si  la
Superintendencia,  mediante
comunicación  escrita,  requiere
información  adicional,  modificación  o
rectificación de ella y sus antecedentes,
por  no  ajustarse  a  lo  dispuesto  en  el
presente artículo. El plazo se reanudará
tan sólo cuando el solicitante haya dado
cumplimiento por escrito a dicho trámite.
En  todo  caso,  la  Superintendencia
deberá emitir su pronunciamiento en un
plazo  máximo  de  seis  meses.  La
resolución que deniegue la autorización
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deberá ser fundada.

     Subsanados los defectos o atendidas
las  observaciones  formuladas  en  su
caso,  la  Superintendencia  deberá
pronunciarse  respecto  de  la  solicitud,
entendiéndose  que  autoriza  la
existencia de la sociedad 
filial  si  no  lo  hiciere  dentro  del  plazo
mencionado en el inciso anterior. 

     La suma total de la inversión en este
tipo  de  sociedades  no  podrá  ser
superior a la diferencia que resulte entre
el activo total de la Administradora y su
activo  operacional,  según  los  valores
que  se  obtengan  del  último  estado
financiero que ésta haya presentado a
la Superintendencia. 

     No  obstante  lo  anterior,  las
Administradoras  podrán  invertir  en
sociedades anónimas constituidas como
empresas de depósito de valores en la
forma y condiciones establecidas en el
Título XIII de esta ley. 

     Las  Administradoras  no  podrán
otorgar  a  sus  afiliados,  bajo  ninguna
circunstancia,  otras  pensiones,
prestaciones  o  beneficios  que  los
señalados  en  la  ley,  ya  sea  en  forma
directa  o  indirecta,  ni  aun  a  título
gratuito  o de cualquier  otro modo.  Sin
perjuicio de lo anterior,  podrán tramitar
para sus afiliados la obtención del Bono
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de Reconocimiento a que se refiere el
artículo 3° transitorio, el Complemento a
que  se  refiere  el  artículo  4°  bis
transitorio.

     Las  Administradoras  estarán
obligadas a mantener, a lo menos una
Agencio  u  Oficina  a  nivel  nacional
destinada a la atención de público.

     Artículo  24.-  El  capital  mínimo
necesario  para  la  formación  de  una
Administradora  de  Fondos  de
Pensiones  será  el  equivalente  a  cinco
mil  Unidades  de  Fomento,  el  que
deberá encontrarse suscrito y pagado al
tiempo de otorgarse la escritura social.

     Si  el  capital  inicial  de  la
Administradora  fuere  superior  al
mínimo,  el  exceso  deberá  pagarse
dentro del plazo máximo de dos años,
contados  desde  la  fecha  de  la
resolución  que autorice  la  existencia  y
apruebe los estatutos de la sociedad.

     Además,  las  Administradoras
deberán mantener permanentemente un
patrimonio  al  menos  igual  al  capital
mínimo  exigido,  el  que  aumentará  en
relación al  número de afiliados que se
encuentren incorporados a ella.

     El patrimonio exigido será de 10.000
Unidades  de  Fomento  al  completar
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5.000 afiliados, de 15.000 Unidades de
Fomento al completar 7.500 afiliados y
de  20.000  Unidades  de  Fomento  al
completar los 10.000 afiliados.

     Si el patrimonio de la Administradora
se  redujere  de  hecho  a  una  cantidad
inferior  al  mínimo  exigido,  ella  estará
obligada,  cada vez  que esto  ocurra,  a
completarlo  dentro  del  plazo  de  seis
meses.  Si  así  no  lo  hiciere,  se  le
revocará la autorización de existencia y
se  procederá  a  la  liquidación  de  la
sociedad.

     Lo dispuesto en el inciso anterior se
aplicará también a las Administradoras
que, debiendo aumentar su patrimonio a
consecuencia  de  su  crecimiento,
conforme  a  lo  señalado  en  el  inciso
cuarto,  no lo  hicieren  dentro del  plazo
de seis meses.

     En todo caso, los aportes de capital
deberán enterarse en dinero efectivo.

     Las inversiones y acreencias de las
Administradoras en empresas que sean
personas  relacionadas  a  ellas,  y  las
inversiones  realizadas  conforme  a  los
incisos  duodécimo,  decimosexto  y
vigésimo del artículo 23, se excluirán del
cálculo del patrimonio mínimo exigido a
aquéllas. 

1) Intercálase el siguiente artículo 24
A, nuevo: 

“Artículo  24  A.-  Los  accionistas
fundadores  de  una  Administradora
deberán  cumplir  los  siguientes
requisitos:

Número 1)

Artículo 24 A

1) Intercálase el siguiente artículo 24
A, nuevo: 

“Artículo  24  A.-  Los  accionistas
fundadores  de  una  Administradora
deberán  cumplir  los  siguientes
requisitos:
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a)  Contar  individualmente  o  en
conjunto  con  un  patrimonio  neto
consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho. 

b)  No haber incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
Administradora  que  se  proponen
constituir  o  la  seguridad  de  los
Fondos  que  administren.  Para
comprobarlo,  deberán  proporcionar
todos  los  antecedentes  relativos  a
las  actividades  comerciales  en  que
hayan participado. 

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las  sanas  prácticas  bancarias,
financieras  o  mercantiles,  que
imperan en Chile o en el extranjero.

d)  No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince años,
contados desde la fecha de solicitud

Letra b)

Suprimir la oración final que dice:

”Para  comprobarlo,  deberán
proporcionar  todos  los  antecedentes
relativos  a  las  actividades  comerciales
en que hayan participado.”.
(Artículo  121  del  Reglamento  del
Senado. Unanimidad 4x0).

Letra d)

a)  Contar  individualmente  o  en
conjunto  con  un  patrimonio  neto
consolidado  equivalente  a  la
inversión  proyectada  y,  cuando  se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho. 

b)  No haber  incurrido en conductas
graves  o  reiteradas  que  puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
Administradora  que  se  proponen
constituir  o  la  seguridad  de  los
Fondos que administren.

c)  No  haber  tomado  parte  en
actuaciones,  negociaciones  o  actos
jurídicos  de  cualquier  clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las  sanas  prácticas  bancarias,
financieras  o  mercantiles,  que
imperan en Chile o en el extranjero.

d)  No encontrarse  en alguna de las
siguientes situaciones:

i)  Que  se  trate  de  un  fallido  no
rehabilitado;

ii)  Que en  los  últimos quince  años,
contados desde la fecha de solicitud
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de  la  autorización  de  la
Administradora,  haya  sido  director,
gerente,  ejecutivo  principal  o
accionista  mayoritario  directamente
o  a  través  de  terceros,  de  una
entidad  bancaria,  de  una  compañía
de seguros del segundo grupo o de
una  Administradora  que  haya  sido
declarada  en  liquidación  forzosa  o
quiebra,  según  corresponda,  o
sometida  a  administración
provisional,  respecto  de  la  cual  el
Fisco  o  el  Banco  Central  de  Chile
hayan  incurrido  en  considerables
pérdidas.  No  se  considerará  para
estos efectos la participación de una
persona  por  un  plazo  inferior  a  un
año;

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada
en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los

de  la  autorización  de  la
Administradora,  haya  sido  director,
gerente,  ejecutivo  principal  o
accionista  mayoritario  directamente
o a través de terceros, de una entidad
bancaria,  de  una  compañía  de
seguros del segundo grupo o de una
Administradora  que  haya  sido
declarada  en  liquidación  forzosa  o
quiebra,  según  corresponda,  o
sometida  a  administración
provisional,  respecto  de  la  cual  el
Fisco  o  el  Banco  Central  de  Chile
hayan  incurrido  en  considerables
pérdidas.  No  se  considerará  para
estos efectos la participación de una
persona  por  un  plazo  inferior  a  un
año;

iii)  Que  registre  protestos  de
documentos  no  aclarados  en  los
últimos  cinco  años  en  número  o
cantidad considerable;

iv)  Que  haya  sido  condenado  o  se
encuentre bajo acusación formulada
en  su  contra  por  cualquiera  de  los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
pública;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios,  aduaneros,  y  los
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contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045,  ley  N°  18.046,  decreto  con
fuerza  de  ley  N°  3,  de  1997,  ley  N°
18.092,  ley  N°  18.840,  decreto  con
fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N°
4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley
N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112,
decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931,  las  leyes  sobre  Prenda,  y  en
esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,   cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  su  contra  se  encontraren
confirmados  por  sentencia
ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  sometido  sus
actividades  comerciales  a
administración provisional; o

vi

Reemplazar la expresión 

“en  su  contra  se  encontraren
confirmados”,  por  la  siguiente:  “en
contra  de  ellas  hubiesen  sido
rechazados”.
(Indicación  número  37.  Unanimidad
4x0).

contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;

(3)  los  contemplados  en  la  ley  N°
18.045,  ley  N°  18.046,  decreto  con
fuerza  de  ley  N°  3,  de  1997,  ley  N°
18.092,  ley  N°  18.840,  decreto  con
fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N°
4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley
N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112,
decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931,  las  leyes  sobre  Prenda,  y  en
esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva  o  de  inhabilitación  para
desempeñar  cargos  u  oficios
públicos; y

vi)  Que  se  le  haya  aplicado,
directamente o a través de personas
jurídicas,   cualquiera  de  las
siguientes medidas, siempre que los
plazos  de  reclamación  hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en  contra  de  ellas  hubiesen  sido
rechazados por  sentencia
ejecutoriada:

(1)  que  se  haya  declarado  su
liquidación  forzosa  o  sometido  sus
actividades  comerciales  a
administración provisional; o
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(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o
existencia  o  su  inscripción  en
cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de valores,  según corresponda,  por
infracción de ley.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud. 

La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento de estos requisitos y,
en  caso  de  rechazo,  deberá
justificarlo por resolución fundada.

Inciso tercero

Sustituirlo, por el siguiente:

“La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de  estos  requisitos,  para
lo  cual  podrá  solicitar  que  se  le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale.  En  caso  de  rechazo,  deberá
justificarlo  por  resolución  fundada,
dentro  del  plazo  de  90  días  contado
desde  la  fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes
necesarios para resolver acerca de los
requisitos  de  este  artículo.  Si  la
Superintendencia  no  dictase  una
resolución denegatoria dentro del plazo
señalado, se podrá requerir la aplicación

(2)  que  se  le  haya  cancelado  su
autorización  de  operación  o
existencia  o  su  inscripción  en
cualquier  registro  requerido  para
operar o para realizar oferta pública
de  valores,  según  corresponda,  por
infracción de ley.

Tratándose de una persona jurídica,
los  requisitos  establecidos  en  este
artículo se considerarán respecto de
sus  controladores,  socios  o
accionistas  mayoritarios,  directores,
administradores,  gerentes  y
ejecutivos principales,  a la fecha de
la solicitud. 

La  Superintendencia  verificará  el
cumplimiento  de  estos  requisitos,
para lo cual podrá solicitar que se le
proporcionen  los  antecedentes  que
señale.  En  caso  de  rechazo,  deberá
justificarlo  por  resolución  fundada,
dentro del  plazo de 90 días contado
desde  la  fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes
necesarios  para  resolver  acerca  de
los requisitos de este  artículo.  Si  la
Superintendencia  no  dictase  una
resolución  denegatoria  dentro  del
plazo señalado, se podrá requerir  la
aplicación del silencio administrativo
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Se  considerarán  accionistas
fundadores  de  una  Administradora
aquellos  que,  además  de  firmar  el
prospecto, tendrán una participación
significativa en su propiedad, según
las normas del artículo 24 B.”.

del silencio administrativo positivo en la
forma señalada en la ley N° 19.880.”.
(Indicaciones  números  35  y  40.
Unanimidad 5x0).

- - -

Incorporar  el  siguiente  inciso  cuarto,
nuevo, pasando el actual inciso cuarto a
ser inciso final:

“No obstante, en casos excepcionales y
graves relativos a hechos relacionados
con  circunstancias  que,  por  su
naturaleza,  sea  inconveniente  difundir
públicamente,  la  Superintendencia
podrá  suspender  por  una  vez  el
pronunciamiento hasta por un plazo de
120 días adicionales al señalado en el
inciso anterior. La respectiva resolución
podrá  omitir  el  todo  o  parte  de  su
fundamento  y  en  tal  caso,  los
fundamentos omitidos deberán darse a
conocer reservadamente al  Ministro de
Hacienda y al Banco Central, al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Análisis  Financiero  o  al  Ministerio
Público, cuando corresponda.”.
(Nueva indicación del Ejecutivo)
Unanimidad 5x0.

- - -

positivo  en  la  forma señalada  en  la
ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales
y  graves  relativos  a  hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir  públicamente,  la
Superintendencia  podrá  suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 120 días adicionales
al  señalado en el  inciso anterior.  La
respectiva resolución podrá omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal  caso,  los  fundamentos  omitidos
deberán  darse  a  conocer
reservadamente  al  Ministro  de
Hacienda  y  al  Banco  Central,  al
Consejo de Defensa del Estado, a la
Unidad  de  Análisis  Financiero  o  al
Ministerio  Público,  cuando
corresponda.

Se  considerarán  accionistas
fundadores  de  una  Administradora
aquellos  que,  además  de  firmar  el
prospecto, tendrán una participación
significativa en su propiedad, según
las normas del artículo 24 B.”.
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2) Intercálase el siguiente artículo 24
B, nuevo:

“Artículo 24 B.- Por exigirlo el interés
nacional,  ninguna  persona  podrá
adquirir  directamente  o  a  través  de
terceros,  acciones  de  una
Administradora  que,  por  sí  solas  o
sumadas  a  las  que  ya  posea,
representen más del 10% del capital
de  ésta,  sin  que  previamente  haya
obtenido  autorización  de  la
Superintendencia.

Las  acciones  de  la  Administradora
que  se  encuentren  en  la  situación
antes mencionada y cuya adquisición
no haya sido autorizada, no tendrán
derecho a voto.

La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  esta  autorización,  por
resolución  fundada,  si  quienes  la
solicitan  no  cumplen  con  los
requisitos a que se refiere el artículo
24 A. 

La  Superintendencia  deberá
pronunciarse en un plazo máximo de
quince días hábiles contado desde la
fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes

Número 2)

Agregar, en el inciso final del artículo 24
B  contenido  en  este  numeral,  la
siguiente oración final:

2) Intercálase el siguiente artículo 24
B, nuevo:

“Artículo 24 B.- Por exigirlo el interés
nacional,  ninguna  persona  podrá
adquirir  directamente  o  a  través  de
terceros,  acciones  de  una
Administradora  que,  por  sí  solas  o
sumadas  a  las  que  ya  posea,
representen más del 10% del capital
de  ésta,  sin  que  previamente  haya
obtenido  autorización  de  la
Superintendencia.

Las  acciones  de  la  Administradora
que  se  encuentren  en  la  situación
antes mencionada y cuya adquisición
no haya sido autorizada, no tendrán
derecho a voto.

La  Superintendencia  sólo  podrá
denegar  esta  autorización,  por
resolución  fundada,  si  quienes  la
solicitan  no  cumplen  con  los
requisitos a que se refiere el artículo
24 A. 

La  Superintendencia  deberá
pronunciarse en un plazo máximo de
quince días hábiles contado desde la
fecha  en  que  se  le  hayan
acompañado  los  antecedentes
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     Artículo  28.-  La  Administradora
tendrá  derecho  a  una  retribución
establecida sobre la base de comisiones
de cargo de los afiliados, las que serán
deducidas de las respectivas cuentas de
capitalización individual o de los retiros,
según corresponda.

     Estas comisiones estarán destinadas
al  financiamiento de la Administradora,
incluyendo  la  administración  de  cada
uno de los Fondos de Pensiones, de las
cuentas de capitalización individual,  de
los  sistemas  de  pensiones  de  vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema
de  beneficios  garantizados  por  el
Estado, el pago de la prima del contrato
de seguro a que se refiere el artículo 59
y  la  administración  de  las  demás
prestaciones que establece esta ley.

     Las comisiones a que se refiere este

necesarios  para  resolver  acerca  de
las  circunstancias  referidas
precedentemente.”.

“Si la Superintendencia no dictase una
resolución denegatoria dentro del plazo
señalado, se podrá requerir la aplicación
del silencio administrativo positivo en la
forma señalada en la ley N° 19.880.”.
(Indicación  número  40.  Unanimidad
5x0).

necesarios  para  resolver  acerca  de
las  circunstancias  referidas
precedentemente. Si  la
Superintendencia  no  dictase  una
resolución  denegatoria  dentro  del
plazo señalado, se podrá requerir  la
aplicación del silencio administrativo
positivo  en  la  forma señalada  en  la
ley N° 19.880.”.
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artículo estarán exentas del impuesto al
valor agregado, establecido en el Título
II del decreto ley N° 825, de 1974.

     La  Superintendencia  deberá
presentar  un estudio  de los  costos  de
administración  de  los  Fondos  de
Pensiones,  el  que deberá contener  un
desglose  de  los  costos
correspondientes a los distintos tipos de
Fondos de Pensiones, un desglose del
costo  del  seguro  al  que  se  refiere  el
artículo 59 y de las fuentes de ingresos
de la  Administradora,  así  como de los
principales usos de éstos. Asimismo, en
el  mencionado  estudio,  la
Superintendencia  deberá  difundir  la
rentabilidad  de  cada  una  de  las
Administradoras.  Estas  rentabilidades
también deberán presentarse netas de
encaje, de inversiones en empresas de
depósito de valores y de inversiones en
sociedades  que  complementen  el  giro
de  las  Administradoras,  tales  como,
sociedades  anónimas  filiales  que
administren  carteras  de  recursos
previsionales  y  sociedades  anónimas
filiales que presten servicios o inviertan
en el extranjero, a las que se refiere el
artículo  23.  Asimismo,  estas
rentabilidades se presentarán netas de
otros ingresos extraordinarios. Para este
fin,  se entenderá por rentabilidad neta,
aquella  que excluye tanto la  utilidad  o
pérdida generada por los recursos antes
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mencionados, así como la inversión en
éstos.  La  información  utilizada  para  la
realización  de  dicho  estudio  deberá
basarse  en  información  de  carácter
público.  El  estudio  se  realizará  a  lo
menos semestralmente y será puesto a
disposición del público en general.

     Además, la Superintendencia será
responsable  de  elaborar  y  difundir
anualmente  un  informe  sobre  el  costo
previsional  comparativo,
correspondiente  a  cada  una  de  las
Administradoras  para  afiliados  con
distintos  niveles  de  remuneración  y
renta imponible.

Para  este  fin,  se  entenderá  por  costo
previsional  el  resultado  de  sumar  a  la
comisión  fija  por  depósito  de
cotizaciones,  el  valor  de  la  cotización
adicional  multiplicado  por  la
remuneración  y  renta  imponible
correspondiente.

    Artículo  44.-  Los  títulos
representativos  de  a  lo  menos,  el
noventa  por  ciento  del  valor  de  cada
uno de los Fondos de Pensiones y de
los  Encajes  respectivos  deberán
mantenerse,  en  todo  momento,  en
custodia del Banco Central de Chile, en
las  instituciones  extranjeras  que  éste
autorice para el caso de las inversiones

3)  Modifícase  el  artículo  44,  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en la primera oración
del  inciso  primero,  la  frase  “a  lo
menos, el noventa por ciento” por la
siguiente “a lo menos, el  noventa y
ocho  por  ciento”.  A  su  vez,
intercálase  entre  las  expresiones
“respectivos”  y  “deberán”,  la
expresión  “susceptibles  de  ser
custodiados” precedida y seguida de
una coma (,).  Asimismo, agrégase a
continuación del punto aparte (.) que
pasa  a  ser  punto  seguido  (.),  la
siguiente  tercera  oración:  “La

3)  Modifícase  el  artículo  44,  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en la primera oración
del  inciso  primero,  la  frase  “a  lo
menos, el noventa por ciento” por la
siguiente “a lo menos,  el  noventa y
ocho  por  ciento”.  A  su  vez,
intercálase  entre  las  expresiones
“respectivos”  y  “deberán”,  la
expresión  “susceptibles  de  ser
custodiados” precedida y seguida de
una coma (,).  Asimismo, agrégase a
continuación del punto aparte (.) que
pasa  a  ser  punto  seguido  (.),  la
siguiente  tercera  oración:  “La

138



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

de  la  letra  k)  del  artículo  45  y  en  las
empresas de depósito de valores a que
se  refiere  la  ley  N°  18.876.  En  este
último caso, las empresas de depósito y
las  Administradoras  deberán  observar
las  reglas  especiales  sobre  custodia
contenidas en el Título XIII de esta ley.

    El  Banco  Central  de  Chile
determinará las tarifas que cobrará por
las distintas labores que le signifique el
mantenimiento de la custodia. 

    La  Superintendencia  establecerá  y
comunicará al Banco Central de Chile o
a las empresas de depósito de valores,
por lo menos una vez a la semana, el
valor de la cartera de cada Fondo que
las  Administradoras  deben  tener  en
depósito  en  cada  uno  de  ellos,  de
acuerdo con el inciso primero. 

    El depositario no podrá autorizar el
retiro  de  los  títulos  depositados  en
custodia, si con ello deja de cumplirse la
proporción mínima a que alude el inciso
primero, fijada por la Superintendencia.
En  el  evento  de  que  ello  ocurriere,  la
Administradora  deberá  efectuar  las
diligencias  necesarias  que  le  permitan
cumplir  la  respectiva  operación  en  el
mercado  secundario  formal,  a  más
tardar el día hábil siguiente a la fecha en
que  correspondía  su  cumplimiento.  En

Superintendencia,  mediante  norma
de carácter  general,  establecerá  los
títulos  no  susceptibles  de  ser
custodiados  por  parte  de  las
referidas entidades.”.

b) Reemplázanse los incisos tercero
y cuarto, por los siguientes:

“La  Superintendencia  establecerá  y
comunicará al Banco Central de Chile
y  a  las  empresas  de  depósitos  de
valores un valor mínimo de la cartera
de cada Fondo y del Encaje que las
Administradoras  deben  tener  en
depósito  en  cada  uno  de  ellos
durante el día. Este valor mínimo no
podrá  ser  inferior  al  noventa  por
ciento del valor de cada uno de los
Fondos  y  sus  respectivos  Encajes,
deducidas  las  inversiones
efectuadas  en  el  extranjero.  El
depositario  sólo  podrá  autorizar  el
retiro de los títulos en custodia para
efectos  de  las  transacciones  con
recursos  de  los  Fondos  de
Pensiones mientras se cumpla con el
valor mínimo antes señalado.

En  el  evento  que  no  se  cumpla  el
valor  mínimo a  que  alude  el  inciso
anterior,  la  Administradora  deberá
efectuar  las  diligencias  necesarias
que le permitan cumplir la respectiva

Superintendencia,  mediante  norma
de carácter  general,  establecerá  los
títulos  no  susceptibles  de  ser
custodiados  por  parte  de  las
referidas entidades.”.

b) Reemplázanse los incisos tercero
y cuarto, por los siguientes:

“La  Superintendencia  establecerá  y
comunicará al Banco Central de Chile
y  a  las  empresas  de  depósitos  de
valores un valor mínimo de la cartera
de cada Fondo y del Encaje que las
Administradoras  deben  tener  en
depósito  en  cada  uno  de  ellos
durante el día. Este valor mínimo no
podrá  ser  inferior  al  noventa  por
ciento del valor de cada uno de los
Fondos  y  sus  respectivos  Encajes,
deducidas las inversiones efectuadas
en el  extranjero.  El  depositario sólo
podrá autorizar el retiro de los títulos
en  custodia  para  efectos  de  las
transacciones  con  recursos  de  los
Fondos  de  Pensiones  mientras  se
cumpla  con  el  valor  mínimo  antes
señalado.

En  el  evento  que  no  se  cumpla  el
valor  mínimo a  que  alude  el  inciso
anterior,  la  Administradora  deberá
efectuar  las  diligencias  necesarias
que le permitan cumplir la respectiva
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todo  caso,  para  los  efectos  de  lo
dispuesto  en  el  inciso  octavo,  la
ocurrencia del hecho antes señalado se
considerará como un déficit de custodia
equivalente al que habría ocurrido si se
hubiera  retirado  el  respectivo
instrumento  de  la  custodia,
correspondiendo,  por  lo  tanto,  aplicar
las sanciones establecidas en el citado
inciso.

    Los  títulos  en  que  consten  las
inversiones  del  Fondo  y  que  no  se
encuentren  en  custodia  según  lo
establecido  en  el  inciso  primero,
deberán emitirse o transferirse 
con  la  cláusula  "para  el  Fondo  de
Pensiones",  agregando  a  continuación
el  tipo  de  Fondo  que  corresponda,
precedido  del  nombre  de  la
Administradora  correspondiente.  Igual
constancia  deberá  exigirse  en  los
sistemas a que se refiere el inciso final
del artículo 12 de la ley N° 18.046.

    La enajenación o cesión de un título
de propiedad de un Fondo,  que no se
encuentre en custodia, solamente podrá
efectuarse  por  la  Administradora
mediante la entrega del respectivo titulo
y su endoso,  y  sin  éstos no producirá
efecto  alguno.  Si  el  título  fuere
nominativo,  deberá  además  notificarse
al emisor.

    El incumplimiento de las obligaciones

operación en el mercado secundario
formal,  a  más  tardar  el  día  hábil
siguiente  a  la  fecha  en  que
correspondía su cumplimiento.”.

c) Reemplázase en el inciso séptimo

operación en el mercado secundario
formal,  a  más  tardar  el  día  hábil
siguiente  a  la  fecha  en  que
correspondía su cumplimiento.”.

c) Reemplázase en el inciso séptimo
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establecidas  en  el  inciso  primero  hará
incurrir a la Administradora en una multa
a  beneficio  fiscal,  que  aplicará  la
Superintendencia  y  cuyo  monto  no
podrá ser inferior a un diez por ciento ni
superior al cien por ciento de la cantidad
que faltare para completar el depósito a
que se refiere el inciso mencionado.

    La  Administradora  que  fuere
sorprendida  en  el  incumplimiento
referido en el inciso precedente más de
dos veces en el término de seis meses,
se disolverá por el solo ministerio de la
ley.

    El  Banco  Central  de  Chile  podrá
establecer,  mediante  normas  de
carácter  general,  un  porcentaje  inferior
al señalado en el inciso primero, durante
los  tres  primeros  meses  de  operación
de un Fondo de Pensiones.

la palabra “diez” por “uno”.

d) Reemplázase el inciso octavo, por
el siguiente:

“Se disolverá por  el  solo ministerio
de  la  ley  la  Administradora  que
hubiere  presentado  un  déficit  de
custodia  superior  al  dos  por  ciento
del  valor  total  de  los  Fondos  de
Pensiones  y  de  los  Encajes
respectivos, más de dos veces en un
período  de  tres  meses,  sin  que
aquella  hubiere  restituido  la
diferencia  de  custodia  al  día
siguiente  de  haber  sido  requerida
para ello. Producida la disolución de
la  Administradora,  la
Superintendencia  deberá  dejar
constancia  de  ello  mediante  la
dictación  de  la  resolución
respectiva.”.

e) Elimínase el inciso noveno.

la palabra “diez” por “uno”.

d) Reemplázase el inciso octavo, por
el siguiente:

“Se disolverá por  el  solo  ministerio
de  la  ley  la  Administradora  que
hubiere  presentado  un  déficit  de
custodia  superior  al  dos  por  ciento
del  valor  total  de  los  Fondos  de
Pensiones  y  de  los  Encajes
respectivos, más de dos veces en un
período  de  tres  meses,  sin  que
aquella  hubiere  restituido  la
diferencia  de  custodia  al  día
siguiente  de  haber  sido  requerida
para ello. Producida la disolución de
la  Administradora,  la
Superintendencia  deberá  dejar
constancia  de  ello  mediante  la
dictación  de  la  resolución
respectiva.”.

e) Elimínase el inciso noveno.
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    En  caso  de  extravío  de  un  título
representativo  de  una  inversión  del
Fondo,  que  no  se  encuentre  en
custodia,  la  Administradora  no  podrá
obtener  un  duplicado  sin  comunicarlo
previamente  a  la  Superintendencia  de
Administradoras  de  Fondos  de
Pensiones.  La infracción a lo señalado
en  este  inciso,  será  sancionada  con
multa  de  hasta  el  cien  por  ciento  del
valor del documento cuyo duplicado se
obtuvo. Igual sanción podrá ser aplicada
por  la  Superintendencia  de  Bancos  e
Instituciones  Financieras  o  por  la
Superintendencia de Valores y Seguros,
según  corresponda,  a  los  emisores,
endosantes  o  avalistas  de  los
documentos que no exigieren en forma
previa  al  otorgamiento  del  duplicado  o
del  nuevo  endoso  u  otorgamiento  de
aval,  que  se  les  acredite  la
comunicación referida.

    La constitución en garantía en favor
de las Cámaras de Compensación, por
operaciones  de  cobertura  de  riesgo
financiero de un título de propiedad de
un  Fondo  que  no  se  encuentre  en
custodia,  deberá  efectuarse  por  la
Administradora  con  las  mismas

f) Reemplázase el inciso undécimo por
el siguiente:

“La constitución en garantía en favor de
las  Cámaras  de  Compensación,  por
operaciones  de  cobertura  de  riesgo
financiero,  sólo  podrá  efectuarse  por
parte de las Administradoras con títulos
de  propiedad  de  un  Fondo  que  se
encuentren en custodia.”.

g)  Reemplázase  el  inciso  final  por  el

f)  Reemplázase el inciso undécimo por
el siguiente:

“La constitución en garantía en favor de
las  Cámaras  de  Compensación,  por
operaciones  de  cobertura  de  riesgo
financiero,  sólo  podrá  efectuarse  por
parte de las Administradoras con títulos
de  propiedad  de  un  Fondo  que  se
encuentren en custodia.”.

g)  Reemplázase  el  inciso  final  por  el
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formalidades  que  este  artículo  exige
para su enajenación o cesión.

    Para efectos del cumplimiento de la
obligación  establecida  en  el  inciso
primero, se entenderá como valor de un
Fondo  de  Pensiones  al  patrimonio
definido  en  la  letra  a)  del  artículo  98,
deducido  el  valor  de  los  instrumentos
financieros  entregados  en  préstamo  a
que  se  refieren  las  letras  k)  y  n)  del
inciso segundo del artículo 45,  cuando
corresponda.

     Artículo  68.-  Los  afiliados podrán
pensionarse  en  las  condiciones
prescritas  en la  presente  ley  antes  de
cumplir  las  edades  establecidas  en  el
artículo 3° siempre que, acogiéndose a
algunas de las modalidades de pensión
señaladas  en  el  artículo  61,  cumplan
con los siguientes requisitos:

a) Obtener una pensión igual o superior
al setenta por ciento del promedio de las
remuneraciones       imponibles
percibidas  y  rentas  declaradas,
calculado  según  lo  dispuesto  en  el
artículo 63, y 

siguiente:

“Para  efectos  del  cumplimiento  de  la
obligación establecida en este artículo,
se entenderá como valor  de un Fondo
de Pensiones y del  Encaje  respectivo
al  valor  de  las  inversiones  de  dicho
Fondo,  deducido  el  valor  de  los
instrumentos financieros entregados en
préstamo a que se refieren las letras k)
y n) del inciso segundo del artículo 45,
cuando corresponda.”.

siguiente:

“Para  efectos  del  cumplimiento  de  la
obligación establecida en este artículo,
se entenderá como valor  de un Fondo
de Pensiones y del  Encaje  respectivo
al  valor  de  las  inversiones  de  dicho
Fondo,  deducido  el  valor  de  los
instrumentos financieros entregados en
préstamo a que se refieren las letras k)
y n) del inciso segundo del artículo 45,
cuando corresponda.”.
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b)    Obtener  una  pensión  igual  o
superior  al  ciento       cincuenta  por
ciento  de  la  pensión  mínima señalada
en el artículo 73, vigente a la fecha en
que      se acoja a pensión.

     Para los efectos de lo dispuesto en el
inciso anterior, los afiliados que tuvieren
derecho al Bono de Reconocimiento y a
su  complemento,  si  correspondiere,  y
pudieren  financiar  la  pensión  con  el
monto de éste o éstos más el saldo de
su  cuenta  de  capitalización  individual,
podrán  ceder  sus  derechos  sobre
dichos  documentos  por  el  simple
endoso  en  la  forma  que  determine  el
reglamento.  En  estos  casos,  dichos
documentos  sólo  se  pagarán  en  las
fechas  de  vencimiento  indicadas  en
ellos.

     También podrán pensionarse antes
de cumplir las edades establecidas en el
artículo  3°,  los  afiliados  que  sin  ceder
sus  derechos  sobre  el  Bono  de
Reconocimiento  y  su  complemento,  si
correspondiere,  acogiéndose  a  la
modalidad  de  Retiro  Programado,
cumplan con los siguientes requisitos:

     a) Obtener una pensión cuyo monto
se ajuste a lo dispuesto en las letras a)
y b) del inciso primero de este artículo.
Para el cálculo de la pensión se utilizará

4) Agrégase en el inciso segundo del
artículo 68,  tras la  expresión “en la
forma que determine el  reglamento”
las palabras “o transfiriendo el Bono
desmaterializado  de  acuerdo  a  lo
dispuesto en los artículos 7° y 8° de
la ley Nº 18.876”.

4) Agrégase en el inciso segundo del
artículo 68,  tras la  expresión “en la
forma que determine el  reglamento”
las palabras “o transfiriendo el Bono
desmaterializado  de  acuerdo  a  lo
dispuesto en los artículos 7° y 8° de
la ley Nº 18.876”.
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el  saldo  efectivo  de  la  cuenta  de
capitalización individual más el valor del
Bono  de  Reconocimiento  y  su
complemento,  si  correspondiere,
actualizado a la fecha de la solicitud de
la pensión y con la tasa de interés de
actualización  que  fije  la
Superintendencia  de  Administradoras
de Fondos de Pensiones, y

     b) Tener el saldo en su cuenta de
capitalización individual suficiente como
para financiar la pensión resultante una
vez efectuado el cálculo señalado en la
letra  a)  anterior  hasta  que  cumpla  la
edad  en  que  el  Bono  de
Reconocimiento  se haga exigible,  esto
es, superior o igual al flujo de pensiones
que  deban  pagarse  actualizadas  con
una  tasa  de  interés  fiscal  que  se
determinará en la forma que establezca
el reglamento.

     No  operará  la  garantía  estatal
establecida en el artículo 73 durante los
años que falten al afiliado para alcanzar
la edad legal señalada en el artículo 3°,
salvo  que  se  pensionen  conforme  al
artículo 68 bis. 

     Los afiliados que cumplan con los
requisitos  señalados  en  el  inciso
primero  de  este  artículo  y  ejerzan  su
derecho,  no  podrán  pensionarse  por
invalidez  y  la  Administradora  quedará
liberada  de  la  obligación  y

5)  Modifícase  el  artículo  94,  del
siguiente modo: 

5)  Modifícase  el  artículo  94,  del
siguiente modo: 
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responsabilidad  que  señala  el  artículo
54  respecto  de  las  pensiones  de
sobrevivencia que éstos generen.

    Artículo  94.-  Corresponderá  a  la
Superintendencia,  además  de  las
atribuciones y obligaciones que esta ley
establece,  las  siguientes  funciones
generales:

    1.-  Autorizar  la  constitución de las
Sociedades Administradoras de Fondos
de Pensiones, de las sociedades filiales
a que se refiere el inciso duodécimo del
artículo  23  y  de  las  sociedades
administradoras de cartera de recursos
previsionales,  y  llevar  un  Registro  de
estas entidades. 

    2.- Fiscalizar el funcionamiento de las
Administradoras  y  el  otorgamiento  de
las  prestaciones  que éstas otorguen a
sus afiliados, y el funcionamiento de las
sociedades  administradoras  de  cartera
de recursos previsionales.
   
    3.-  Fijar  la  interpretación  de  la
legislación  y  reglamentación  del
Sistema,  con  carácter  obligatorio  para
las  Administradoras,  las  sociedades
filiales  a  que  se  refiere  el  inciso
duodécimo  del  artículo  23  y  las
sociedades  administradoras  de  cartera
de  recursos  previsionales,  y  dictar
normas generales para su aplicación.

a)  Reemplázase  en  el  número 1.,  la
palabra  “y”  a  continuación  de  la
expresión  “artículo  23”,  por  la
expresión  “,  la  adquisición  de
acciones  de  una  Administradora  de
acuerdo  a  lo  establecido  en  el
artículo  24  B  y  la  Constitución
Política de la República,”.

a)  Reemplázase  en  el  número 1.,  la
palabra  “y”  a  continuación  de  la
expresión  “artículo  23”,  por  la
expresión  “,  la  adquisición  de
acciones  de  una  Administradora  de
acuerdo  a  lo  establecido  en  el
artículo  24  B  y  la  Constitución
Política de la República,”.
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    4.-  Fiscalizar  la  constitución,
mantenimiento,  operación  y  aplicación
del  "Fondo de Reserva de Fluctuación
de  Rentabilidad"  y  del  "Encaje"  y  la
inversión de los recursos destinados a
dichos fondos.

    5.-  Fiscalizar  la  inversión  de  los
recursos de los Fondos de Pensiones y
la  composición  de  la  cartera  de
inversiones.

    6.- Establecer las normas que regulen
los  contratos  de  seguro  destinados  a
constituir las prestaciones que establece
esta ley, sin perjuicio de las atribuciones
de  la  Superintendencia  de  Valores  y
Seguros,  y fiscalizar la observancia de
dichas normas y el cumplimiento de las
obligaciones  que  emanen  de  los
contratos. 

    7.-  Efectuar  la  liquidación  de  las
Administradoras,  la  de  las  sociedades
administradoras de cartera de recursos
previsionales,  y  la  de  los  Fondos  de
Pensiones.   

    8.  Aplicar  sanciones  y disponer  la
revocación  de  la  autorización  de
existencia de conformidad a la ley,  de
las  Administradoras  de  Fondos  de
Pensiones, de sus sociedades filiales y
de  las  sociedades  administradoras  de
cartera  de  recursos  previsionales.
Asimismo,  podrá  disponer  la
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enajenación  de  las  inversiones
efectuadas  en  o  a  través  de  las
sociedades  filiales  establecidas  en  el
artículo 23, cuando no cumplan con lo
establecido  en el  inciso  duodécimo de
dicho  artículo.  El  ejercicio  de  estas
atribuciones  y  funciones  deberá
efectuarse  mediante  resoluciones
fundadas, las que se notificarán por un
ministro de fe. 
    En contra de dichas resoluciones la
Administradora  afectada  o  sus
sociedades  filiales  y  las  sociedades
administradoras de carteras de recursos
previsionales  podrán  reclamar,  dentro
de  los  quince  días  siguientes  a  su
notificación,  ante  la  Corte  de
Apelaciones  que  corresponda,  la  que
deberá  pronunciarse  en  cuenta  si  el
reclamo  es  admisible  y  si  ha  sido
interpuesto  dentro  del  término  legal.
Admitido  el  reclamo,  la  Corte  dará
traslado  por  quince  días  a  la
Superintendencia. Evacuado el traslado
o acusada la rebeldía, la Corte ordenará
traer los autos en relación, agregándose
la  causa  en  forma  extraordinaria  a  la
tabla del siguiente día, previo sorteo de
Sala  cuando  corresponda.  El  tribunal
dictará  sentencia  dentro  del  plazo  de
treinta días.
    Para reclamar de una multa impuesta
por  la  Superintendencia,  el  reclamante
deberá  efectuar  una  consignación
equivalente  al  25%  de  su  monto,  en
dicho organismo.
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    La consignación será devuelta si se
acogiere el reclamo.
    Las resoluciones constituirán títulos
ejecutivos  y  producirán  sus  efectos
transcurridos  quince  días  desde  su
notificación, si no se hubiere reclamado
de ella, o una vez firme la sentencia que
resuelva sobre el reclamo.
    Los  funcionarios  de  la
Superintendencia  prestarán
declaraciones  ante  los  Tribunales,  en
las reclamaciones a que se refiere este
número, mediante informes 
escritos,  los  que  constituirán
presunciones  legales  acerca  de  los
hechos  por  ellos  personalmente
constatados, sin perjuicio de la facultad
del  Tribunal  de  citarlos  a  declarar
verbalmente  como  medida  para  mejor
resolver.
    La Superintendencia estará exenta de
la obligación de efectuar consignaciones
judiciales.
    Los directores y apoderados de una
Administradora, de sus filiales o de una
sociedad  administradora  de  cartera  de
recursos  previsionales,  serán
solidariamente  responsables  de  las
multas  que  se  les  impongan,
respectivamente  si  se  hubieren
originado en hechos o contravenciones
producidas por su culpa o negligencia.
La  resolución  respectiva  deberá  así
declararlo  y  los  afectados  podrán
reclamar  de ella  en  la  misma forma y
plazo  que  puede  hacerlo  la
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Administradora.

    9.- Velar por el cumplimiento de las
normas  que  establecen  los  requisitos
necesarios  para que opere la  garantía
estatal a que se refiere el Título VII.

    10.-  Efectuar  los estudios técnicos
necesarios  que  tiendan  al  desarrollo  y
fortalecimiento  del  Sistema  de
Pensiones. 

    11.- Fiscalizar los mercados primarios
y secundarios en lo que se refiere a la
participación  de  los  Fondos  de
Pensiones,  las  Administradoras  y  las
personas que, en razón de su cargo o
posición,  tengan  acceso  a  información
de  las  inversiones  del  Fondo,  sin
perjuicio  de  las  atribuciones  de  la
Superintendencia de Valores y Seguros.

     "12. Informar a los afiliados respecto
de  sus  derechos  y  obligaciones  en
relación con el   sistema de pensiones,
utilizando medios propios o a través de
otras  entidades,  con  el  objeto  de  dar
cobertura nacional a este servicio.".

* El Nº 12 fue agregado al artículo 94
del Decreto Ley Nº 3.500 mediante la
ley Nº 19.934 publicada el 21/02/2004,
la  que  entrará  en  vigencia  180  días
después de su publicación.

b) Agrégase el siguiente número 13.,
nuevo:

“13.  Requerir  que  las  personas
naturales  o  jurídicas  que,
personalmente  o  en  conjunto,  sean
controladoras de una Administradora
conforme al  artículo 97 de la ley N°

b) Agrégase el siguiente número 13.,
nuevo:

“13.  Requerir  que  las  personas
naturales  o  jurídicas  que,
personalmente  o  en  conjunto,  sean
controladoras de una Administradora
conforme al  artículo 97 de la ley N°
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18.045,  o  posean  individualmente
más  del  diez  por  ciento  de  sus
acciones,  envíen  a  la
Superintendencia  información
fidedigna  acerca  de  su  situación
financiera.  La  Superintendencia,
mediante  normas  generales,
determinará  la  periodicidad  y
contenido  de  esta  información,  que
no podrá exceder de la que exige la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros a las sociedades anónimas
abiertas.”.

c) Agrégase el siguiente número 14.,
nuevo:

“14. Instruir, por resolución fundada,
a  una  Administradora  que  se
abstenga  de  efectuar  con  recursos
de  los  Fondos  de  Pensiones,  las
transacciones  que  específicamente
determine  con  o  a  través  de
personas  relacionadas  a  ella,  hasta
por un plazo de tres meses renovable
por  igual  período,  cuando  la
situación  financiera,  ya  sea  de  la
Administradora  o  de  sus  personas
relacionadas,  ponga  en  riesgo  la
seguridad  de  los  Fondos  de
Pensiones.”.

18.045,  o  posean  individualmente
más  del  diez  por  ciento  de  sus
acciones,  envíen  a  la
Superintendencia  información
fidedigna  acerca  de  su  situación
financiera.  La  Superintendencia,
mediante  normas  generales,
determinará  la  periodicidad  y
contenido  de  esta  información,  que
no podrá exceder de la que exige la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros a las sociedades anónimas
abiertas.”.

c) Agrégase el siguiente número 14.,
nuevo:

“14. Instruir, por resolución fundada,
a  una  Administradora  que  se
abstenga  de  efectuar  con  recursos
de  los  Fondos  de  Pensiones,  las
transacciones  que  específicamente
determine con o a través de personas
relacionadas  a  ella,  hasta  por  un
plazo  de  tres  meses  renovable  por
igual  período,  cuando  la  situación
financiera,  ya  sea  de  la
Administradora  o  de  sus  personas
relacionadas,  ponga  en  riesgo  la
seguridad  de  los  Fondos  de
Pensiones.”.
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d) Agrégase el siguiente número 15),
nuevo:

“15. Instruir, por resolución fundada,
a  una  Administradora,  que  se
abstenga  de  efectuar  con  recursos
de  los  Fondos  de  Pensiones,  las
transacciones  que  específicamente
determine  con  sus  personas
relacionadas  o  a  través  de  ellas,
hasta  por  un  plazo  de  tres  meses
renovable por igual período, cuando
las  personas  relacionadas  a  la
Administradora  hubieran  sido
sancionadas por incumplimiento,  en
forma  reiterada  o  grave,  de  las
disposiciones  legales,
reglamentarias y administrativas que
les  sean  aplicables  conforme  a  su
objeto  social,  siempre  que  tal
situación  ponga  en  riesgo  la
seguridad  de  los  Fondos  de
Pensiones.”.

6) Modifícase el artículo 3° del Título
XV, en la siguiente forma:

a)  Reemplázanse  las  palabras
“instrumento” por “título de deuda”
en el primer inciso; y

Número 6)

Letra b)

d) Agrégase el siguiente número 15),
nuevo:

“15. Instruir, por resolución fundada,
a  una  Administradora,  que  se
abstenga  de  efectuar  con  recursos
de  los  Fondos  de  Pensiones,  las
transacciones  que  específicamente
determine  con  sus  personas
relacionadas  o  a  través  de  ellas,
hasta  por  un  plazo  de  tres  meses
renovable por igual período, cuando
las  personas  relacionadas  a  la
Administradora  hubieran  sido
sancionadas por incumplimiento,  en
forma  reiterada  o  grave,  de  las
disposiciones  legales,
reglamentarias y administrativas que
les  sean  aplicables  conforme  a  su
objeto  social,  siempre  que  tal
situación  ponga  en  riesgo  la
seguridad  de  los  Fondos  de
Pensiones.”.

6) Modifícase el artículo 3° del Título
XV, en la siguiente forma:

a)  Reemplázanse  las  palabras
“instrumento” por  “título  de deuda”
en el primer inciso; y
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    Artículo  3°.-  Las  instituciones  de
previsión  del  régimen  antiguo  emitirán
un instrumento expresado en dinero que
se  denominará  Bono  de
Reconocimiento  y  será  representativo
de  los  períodos  de  cotizaciones  que
registren en ellas los imponentes que se
incorporen  al  Sistema  que  establece
esta ley.

b) Intercálanse los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos, entre los
actuales incisos primero y final:

“El  Bono  de  Reconocimiento  podrá
emitirse en forma material, mediante
un  documento  que  cuente  con  las
características  necesarias  para
impedir  su  falsificación,  o
desmaterializadamente;  esto  es,  sin
que  sea  necesaria  la  impresión  de
una lámina física en la que conste el
Bono respectivo, no afectándose por
ello la calidad jurídica ni la naturaleza
de los Bonos.

Los  Bonos  que  se  emitan  bajo  la
modalidad desmaterializada deberán
depositarse  en  una  empresa  de
depósito de valores autorizada por la
ley Nº 18.876. Para estos efectos, las
instituciones  de  previsión  emisoras
deberán acordar con una empresa de
depósito de valores autorizada por la
citada ley, que no emitirán Bonos en
forma material  sino que llevarán en
sus  registros  un  sistema  de
anotaciones en cuenta a favor de la
empresa, y que ésta se encargará de
llevar los registros de los tenedores
de los Bonos de Reconocimiento. La
impresión física de un documento en

Intercalar,  en  el  inciso  tercero
propuesto, 
entre las expresiones 

“tenedores  de  los  Bonos  de
Reconocimiento.” y “La impresión física
de un documento”, la siguiente oración:
“Bajo el  mismo acuerdo y condiciones,

b) Intercálanse los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos, entre los
actuales incisos primero y final:

“El  Bono  de  Reconocimiento  podrá
emitirse en forma material, mediante
un  documento  que  cuente  con  las
características  necesarias  para
impedir  su  falsificación,  o
desmaterializadamente;  esto  es,  sin
que  sea  necesaria  la  impresión  de
una lámina física en la que conste el
Bono respectivo, no afectándose por
ello la calidad jurídica ni la naturaleza
de los Bonos.

Los  Bonos  que  se  emitan  bajo  la
modalidad desmaterializada  deberán
depositarse  en  una  empresa  de
depósito de valores autorizada por la
ley Nº 18.876. Para estos efectos, las
instituciones  de  previsión  emisoras
deberán acordar con una empresa de
depósito de valores autorizada por la
citada ley, que no emitirán Bonos en
forma material  sino  que llevarán en
sus  registros  un  sistema  de
anotaciones en cuenta a favor de la
empresa, y que ésta se encargará de
llevar los registros de los tenedores
de  los  Bonos  de  Reconocimiento.
Bajo  el  mismo  acuerdo  y
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    Se  entiende  por  instituciones  de
previsión del régimen antiguo, aquéllas
existentes a la fecha de publicación de
esta ley.

    Artículo  11.-  El  Bono  de
Reconocimiento se emitirá a nombre del
respectivo  trabajador  mediante  un
documento  que  cuente  con  las
características necesarias  para impedir
su falsificación; será intransferible, salvo
en la situación contemplada en el inciso
segundo  del  artículo  68;  indicará  su
fecha  de  vencimiento,  que
corresponderá  a  aquella  en  que  el
trabajador cumpla las edades indicadas
en  el  artículo  3°;  se  entregará  por  la
institución emisora a la  Administradora
en  que  aquél  se  encuentre  afiliado  y

el  que  conste  el  Bono  de
Reconocimiento  sólo  será
procedente en los casos en que esté
autorizada por la ley Nº 18.876 o por
las normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros.  Dicha impresión
deberá contar con las características
necesarias  para  impedir  su
falsificación y su costo será de cargo
del requirente.”.

7)  Reemplázanse,  en  el  inciso
primero del artículo 11 del Título XV,
las  palabras  “mediante  un
documento  que  cuente  con  las
características  necesarias  para
impedir  su  falsificación”  por  “de
acuerdo a lo establecido en el inciso
segundo  del  artículo  3°  transitorio,
según corresponda”.

se podrá convenir la desmaterialización
de  los  Bonos  de  Reconocimiento
emitidos  originalmente  de  forma
material.”.
(Indicación  número  43.  Unanimidad
4x0).

condiciones,  se  podrá  convenir  la
desmaterialización  de  los  Bonos  de
Reconocimiento  emitidos
originalmente  de  forma  material.  La
impresión física de un documento en
el  que  conste  el  Bono  de
Reconocimiento  sólo  será
procedente en los casos en que esté
autorizada por la ley Nº 18.876 o por
las normas de la Superintendencia de
Valores y  Seguros.  Dicha impresión
deberá contar con las características
necesarias  para  impedir  su
falsificación y su costo será de cargo
del requirente.”.

7)  Reemplázanse,  en  el  inciso
primero del artículo 11 del Título XV,
las  palabras  “mediante  un
documento  que  cuente  con  las
características  necesarias  para
impedir  su  falsificación”  por  “de
acuerdo a lo establecido en el inciso
segundo  del  artículo  3°  transitorio,
según corresponda”.
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sólo  podrá  ser  cobrado  en  la  forma
indicada en el artículo siguiente.

    Si  el  afiliado  se  cambiare  de
Administradora,  ésta,  junto  con
traspasar  los  fondos,  deberá  hacer
entrega del bono a la nueva entidad.
    Las pensiones otorgadas y las que se
otorguen  en  el  futuro  por  alguna
institución previsional de los regímenes
vigentes a la fecha de dictación de este
decreto  ley  y  el  Bono  de
Reconocimiento, gozarán de la garantía
estatal.
    La  institución  previsional  deudora
quedará sujeta a las normas del decreto
ley N° 1.263, de 1975, cuando el Estado
pague  en  virtud  de  la  garantía
establecida en el inciso anterior, y para
tal  efecto  deberá  dictar  el
correspondiente decreto supremo.
    El Bono de Reconocimiento, una vez
emitido, no podrá ser recalculado por la
respectiva  institución  del  régimen
antiguo,  salvo  en  los  casos  a  que  se
refiere el artículo 5° transitorio de la ley
N° 18.646, y deberá ser pagado dentro
del  plazo  de  sesenta  días  contado
desde  la  fecha  en  que  el  interesado
formule el cobro. Por cada día de atraso
en  el  pago,  dicho  Bono  devengará  un
interés  penal  equivalente  a  la  tasa de
interés  corriente  para  operaciones
reajustables en moneda nacional a que
se  refiere  el  artículo  6°  de  la  ley  N°
18.010, aumentado en un cincuenta por
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ciento.

    Artículo  12.-  El  Bono  de
Reconocimiento,  sus  reajustes  e
intereses,  sólo  serán  exigibles  en  la
fecha en que el afiliado haya cumplido
la  edad  respectiva  señalada  en  el
artículo  3°,  hubiere  fallecido  o  se
acogiere  a  pensión  de  invalidez  de
acuerdo  a  un  primer  dictamen  sin
encontrarse  en  alguna  de  las
situaciones  de  las  letras  a)  o  b)  del
artículo 54, o de acuerdo a un segundo
dictamen y se abonarán a la cuenta de
capitalización  individual  que  el  afiliado
mantenga  en  la  Administradora  o  se
pagarán a la persona o entidad a la que
se  le  hubiere  endosado  el  documento
de acuerdo a lo dispuesto en el artículo
68.

    No obstante lo dispuesto en el inciso
anterior, los afiliados que en el antiguo
sistema  previsional  hubieren  podido
pensionarse con edades inferiores a 65
años  si  es  hombre  y  60  años  si  es
mujer,  en conformidad con las normas
contenidas en el decreto ley N° 2.448,
de  1978,  tendrán  derecho  a  que  su

8) Agrégase en el inciso primero del
artículo  12  del  Título  XV,  a
continuación  de  la  expresión
“artículo 68”, la frase “o a quien se le
hubiere  transferido  el  Bono
desmaterializado  de  acuerdo  a  lo
dispuesto en los artículos 7° y 8° de
la ley Nº 18.876”.

8) Agrégase en el inciso primero del
artículo  12  del  Título  XV,  a
continuación  de  la  expresión
“artículo 68”, la frase “o a quien se le
hubiere  transferido  el  Bono
desmaterializado  de  acuerdo  a  lo
dispuesto en los artículos 7° y 8° de
la ley Nº 18.876”.
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Bono  se  haga  exigible  a  contar  de  la
fecha  en  que  cumpla  la  edad
correspondiente.
    Asimismo,  los  afiliados  que hayan
sido  imponentes  de  regímenes
previsionales a que se refiere el artículo
1° del decreto ley N° 3.501, de 1980, y
que hubieren podido pensionarse en el
Instituto  de  Normalización  Previsional
de  permanecer  afectos  a  éste,  con
edades  inferiores  a  los  65  años  si  es
hombre  y  60  años  si  es  mujer,
invocando  el  desempeño  de  trabajos
pesados realizados durante la época en
que se mantuvieron afectos a aquéllos,
tendrán derecho a que su bono se haga
exigible  a  contar  de  la  fecha  en  que
cumplan la edad correspondiente.
    La  Administradora  de  Fondos  de
Pensiones  asumirá  la  representación
judicial y extrajudicial del afiliado o la de
sus  beneficiarios,  para  el  cobro  del
Bono.
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LEY-19.795

     Artículo  5º.-  Durante los primeros
venticuatro  meses  de  la  vigencia  de
esta ley, establecida en el inciso primero
del artículo 1º transitorio, el requisito de
custodia a que se refiere el artículo 44
del  decreto  ley  Nº3.500,  de  1980,
corresponderá al noventa por ciento de
la  suma  de  los  patrimonios  de  los
distintos tipos de Fondos de una misma
Administradora. 

LEY-18.045

    Art. 10. Las entidades inscritas en el
Registro de Valores quedarán sujetas a
esta  ley  y  a  sus  normas
complementarias  y  deberán
proporcionar a la Superintendencia y al
público en general la misma información
a  que  están  obligadas  las  sociedades
anónimas abiertas y con la periodicidad,
publicidad y en la forma que se exige a

Artículo  6°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley
de Mercado de Valores:

Artículo 6° Artículo  6°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley
de Mercado de Valores:
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éstas.

    Asimismo,  y  sin  perjuicio  de  lo
dispuesto  en  el  inciso  anterior,  las
entidades comprendidas en él deberán
divulgar  en  forma  veraz,  suficiente  y
oportuna,  todo  hecho  o  información
esencial respecto de ellas mismas y de
sus negocios al momento que él ocurra
o llegue a su conocimiento.

    No obstante lo dispuesto en el inciso
anterior,  con la  aprobación de las  tres
cuartas  partes  de  los  directores  en
ejercicio  podrá  darse  el  carácter  de
reservado  a  ciertos  hechos  o
antecedentes  que  se  refieran  a
negociaciones  aún  pendientes  que  al
conocerse puedan perjudicar  el  interés
social.  Tratándose  de  emisores  no
administrados  por  un  directorio  u  otro
órgano colegiado, la decisión de reserva
debe  ser  tomada  por  todos  los
administradores.

    Las decisiones y acuerdos a que se
refiere  el  inciso  anterior  deberán  ser
comunicados  a  la  Superintendencia  al
día siguiente hábil a su adopción.

    Los  que  dolosa  o  culpablemente
califiquen  o  concurran  con  su  voto
favorable a declarar como reservado un
hecho o antecedente, de aquellos a que
se  refiere  el  inciso  tercero  de  este
artículo,  responderán  en  la  forma  y
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términos establecidos en el  artículo 55
de esta ley.

    Art.  12.  Las  personas  que
directamente,  o  a  través  de  otras
personas naturales o jurídicas posean el
10% o más del capital suscrito de una
sociedad cuyas acciones se encuentren
inscritas  en  el  Registro  de  Valores,  o
que  a  causa  de  una  adquisición  de
acciones  lleguen  a  tener  dicho
porcentaje,  y  los  directores,
liquidadores,  ejecutivos  principales,
gerente general y gerentes, en su caso,
de dichas sociedades cualesquiera sea
el  número  de  acciones  que  posean,
deberán informar a la Superintendencia
y a cada una de las bolsas de valores
del  país  en  que  la  sociedad  tenga
valores  registrados  para  su  cotización,
de toda adquisición, directa o indirecta o
enajenación  de  acciones  que  efectúen
de esa sociedad, dentro de los dos días
hábiles  bursátiles  siguientes  al  de  la
transacción o transacciones respectivas.

    Adicionalmente,  los  accionistas
mayoritarios  deberán  informar  en  la
comunicación que ordena este artículo,
si  las  adquisiciones  que han realizado
obedecen  a  la  intención  de adquirir  el
control de la sociedad o, en su caso, si
dicha adquisición sólo tiene el carácter
de inversión financiera.
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    Artículo 13. DEROGADO

   Art.  26.  Para  ser  inscritos  en  el
Registro  de  Corredores  de  Bolsa  y
Agentes  de  Valores  los  interesados
deberán acreditar,  a  satisfacción  de la
Superintendencia, lo siguiente:
    a) ser mayor de edad;

    b)  haber  aprobado  el  cuarto  año
medio o acreditar estudios equivalentes;

1)  Incorpórase  como  artículo  13,  el
siguiente:

“Artículo  13.-  La  Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, los medios alternativos
a  través  de  los  cuales  las  sociedades
fiscalizadas  podrán  enviar  o  poner  a
disposición de sus accionistas y demás
inversionistas,  los  documentos,
información  y  comunicaciones  que
establece esta ley.”.

2)  En  el  artículo  26,  letra  b),  del
primer  inciso,  suprimir  el  vocablo
“acreditar”  e  intercalar,  entre  la
palabra  “equivalentes”  y  el  punto  y
coma (;) lo siguiente:
“y  acreditar  los  conocimientos
suficientes  de  la  intermediación  de
valores  en  la  forma  y  periodicidad
que  establezca  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general.
Dicha  norma  deberá  considerar  la

Número 2)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“2)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones en el artículo 26:

a)  Sustitúyese  la  letra  b),  por  la
siguiente:

“b) haber aprobado el cuarto año medio
o estudios  equivalentes  y  acreditar  los
conocimientos  suficientes  de  la
intermediación  de valores.  En caso de
agentes  de  valores,  dicha  acreditación
se efectuará en la forma y periodicidad
que  establezca  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general. En
caso  de  corredores  de  bolsa,  la
acreditación se efectuará ante la bolsa
respectiva,  cumpliendo  con  las

1)  Incorpórase  como  artículo  13,  el
siguiente:

“Artículo  13.-  La  Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, los medios alternativos
a  través  de  los  cuales  las  sociedades
fiscalizadas  podrán  enviar  o  poner  a
disposición de sus accionistas y demás
inversionistas,  los  documentos,
información  y  comunicaciones  que
establece esta ley.”.

2)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones en el artículo 26:

a)  Sustitúyese  la  letra  b),  por  la
siguiente:

“b)  haber  aprobado  el  cuarto  año
medio  o  estudios  equivalentes  y
acreditar  los  conocimientos
suficientes  de  la  intermediación  de
valores.  En  caso  de  agentes  de
valores,  dicha  acreditación  se
efectuará en la forma y periodicidad
que  establezca  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general.
En  caso  de  corredores  de  bolsa,  la
acreditación  se  efectuará  ante  la
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    c) poseer una oficina instalada para
desarrollar  las  actividades  de
intermediario de valores;
    d)  mantener  permanentemente  un
patrimonio  mínimo  de  6.000  unidades
de fomento para desempeñar la función
de  corredor  de  bolsa  o  agente  de
valores.  No  obstante  lo  anterior,  para
efectuar las operaciones indicadas en el
inciso  segundo  del  artículo  24  de  la
presente  ley  se  deberá  mantener  un
patrimonio mínimo de 14.000 unidades
de fomento;
    e) constituir las garantías en la forma
y por los montos que se establecen en
la presente ley;
    f)  no  haber  sido  cancelada  su
inscripción en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores;

    g) No haber sido condenado por los
delitos establecidos en la presente ley o
que merezcan pena aflictiva; 

experiencia  en  la  intermediación de
valores  como  un  antecedente
relevante  al  momento  de  evaluar  la
suficiencia  de  los  conocimientos  a
que se refiere esta letra”.

exigencias  que  establezca  la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter  general.  Dichas  normas
deberán considerar la experiencia en la
intermediación  de  valores  como  un
antecedente  relevante  al  momento  de
evaluar  la  suficiencia  de  los
conocimientos  a  que  se  refiere  esta
letra;”.

b)  Reemplázase el  texto de la  letra g)
del  artículo  26,  por  el  siguiente:  “No
haber  sido  condenado  ni  encontrarse
bajo acusación formulada en su contra
por delitos establecidos por la presente
ley,  que  atenten  en  contra  del
patrimonio  o  de  la  fe  pública,  o  que
tengan asignados una pena aflictiva;”.”.
(Indicaciones  números  45  y  46.
Unanimidad 5x0 y 3x0).

bolsa respectiva, cumpliendo con las
exigencias  que  establezca  la
Superintendencia mediante norma de
carácter  general.  Dichas  normas
deberán considerar la experiencia en
la intermediación de valores como un
antecedente relevante al momento de
evaluar  la  suficiencia  de  los
conocimientos a que se refiere esta
letra;”.

b) Reemplázase el texto de la letra g)
del artículo 26, por el siguiente: “No
haber sido condenado ni encontrarse
bajo  acusación  formulada  en  su
contra por delitos establecidos por la
presente  ley,  que  atenten  en  contra
del  patrimonio  o de la  fe  pública,  o
que  tengan  asignados  una  pena
aflictiva;”.
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    h)  no  haber  sido  declarado  en
quiebra, e 
    i)  cualquier  otro  requisito  que  la
Superintendencia  determine  por  medio
de normas de carácter general.
    La Superintendencia, por medio de
normas de carácter general, establecerá
los  medios  y  la  forma  en  que  los
interesados  deberán  acreditar  las
circunstancias  enumeradas  en  el
presente artículo y los antecedentes que
con  tal  fin  deberán  acompañar  a  sus
solicitudes de inscripción.

    Artículo 27. Las personas jurídicas
pueden  ser  corredores  de  bolsa  o
agentes  de  valores,  siempre  que
incluyan  en  su  nombre  la  expresión
corredores  de  bolsa  o  agentes  de
valores respectivamente y tengan como
exclusivo  objeto  el  señalado  en  el
artículo 24 de la presente ley, pudiendo
realizar  además,  las  actividades
complementarias  que  les  autorice  la
Superintendencia.

    En el caso de las personas jurídicas
los requisitos establecidos en las letras
a), b), f), g), h) e i) del artículo anterior,
deberán  acreditarse  respecto  de  sus
directores  y  administradores
individualmente considerados.

3)  Intercálase  en  el  artículo  27,  al
final  del  segundo  inciso,  a
continuación del  punto final  (.),  que
pasa  a  ser  punto  seguido  (.),  la
siguiente oración:

 “Asimismo,  deberán  acreditar  el
cumplimiento  de  los  requisitos
establecidos en la  letra b) todos los

3) Intercálase en el artículo 27, al final
del  segundo  inciso,  a  continuación
del  punto  final  (.),  que  pasa  a  ser
punto  seguido  (.),  la  siguiente
oración:

“Asimismo,  deberán  acreditar  el
cumplimiento  de  los  requisitos
establecidos en la  letra b) todos los
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    Artículo 30. Los corredores de bolsa
y  los  agentes  de  valores  deberán
constituir  una  garantía,  previa  al
desempeño  de  sus  cargos,  para
asegurar  el  correcto  y  cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones
como  intermediarios  de  valores,  en
beneficio de los acreedores presentes o
futuros que tengan o llegaren a tener en
razón de sus operaciones de corretaje.

    La garantía será de un monto inicial
equivalente  a  4.000  unidades  de
fomento.  La  Superintendencia  podrá
exigir  mayores  garantías  en  razón  del
volumen  y  naturaleza  de  las
operaciones  del  intermediario,  del  total
de  las  comisiones  ganadas  en  el  año
precedente  al  de  la  exigencia,  de  los
endeudamientos  que  afectaren  al
agente  o  corredor  de  otras
circunstancias semejantes.
    La  garantía  podrá  constituirse  en
dinero  efectivo,  boleta  bancaria,  póliza
de seguros o prenda sobre acciones de
sociedades  anónimas  abiertas  u  otros
valores  de  oferta  pública  y  se

trabajadores  que  participen
directamente en la intermediación de
valores.  Las  especificaciones  de
dicha  acreditación  se  determinarán
tomando en cuenta la especialización
y la posición de los examinados en la
organización de la persona jurídica.”.

trabajadores  que  participen
directamente en la intermediación de
valores.  Las  especificaciones  de
dicha  acreditación  se  determinarán
tomando en cuenta la especialización
y la posición de los examinados en la
organización de la persona jurídica.”.
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mantendrá  reajustada  en  la  misma
proporción en que varíe el monto de las
unidades de fomento.
    Con todo, el monto de la garantía que
se constituya en prenda sobre acciones
de  sociedades  anónimas  abiertas,  no
podrá exceder del veinticinco por ciento
del total de la misma.
    La garantía deberá mantenerse hasta
los seis meses posteriores a la pérdida
de la calidad de agente de valores o de
corredor  de  la  bolsa  o  hasta  que  se
resuelvan por sentencia ejecutoriada las
acciones  judiciales  que  se  hayan
entablado en su contra, dentro de dicho
plazo, por los acreedores beneficiarios a
que se refiere esta disposición. Si estos
demandantes  no  obtuvieren  sentencia
favorable  serán  necesariamente
condenados en costas.

    Artículo 40.- Las Bolsas de Valores
se regirán en lo que no fuere contrario a
lo dispuesto en el presente título por las
normas  aplicables  a  las  sociedades
anónimas  abiertas  y  quedarán
sometidas  a  la  fiscalización  de  la
Superintendencia.
    En especial  las  bolsas  de valores
estarán  sujetas  a  las  siguientes
modalidades:
    1)  Deben  incluir  en  su nombre  la
expresión "bolsa de valores".
    2)  Tiene  por  exclusivo  objeto  el
precisado  en  el  artículo  38,  pudiendo

4)  Modifícase  el  artículo  40,  de  la
siguiente forma:

Número 4) 4)  Modifícase  el  artículo  40,  de  la
siguiente forma:
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efectuar además las actividades que la
Superintendencia les autorice o exija de
acuerdo a sus facultades.
    3) Su duración es indefinida.

    4)  Deben  constituirse  con  10
accionistas a lo menos y con un capital
pagado  mínimo  equivalente  a  30.000
unidades  de  fomento,  dividido  en
acciones sin valor nominal.

    Si durante la vigencia de la sociedad
el número de sus accionistas o el monto
de  su  patrimonio  neto  se  redujeren  a
cifras inferiores a las establecidas en el
inciso precedente, la bolsa dispondrá de
un plazo de 3 meses para subsanar los
déficit  producidos.  Vencido  este  plazo
sin  que así  haya ocurrido,  podrá serle
revocada su autorización de existencia
por  la  Superintendencia,  a  menos que
este organismo le autorice la reducción
de su capital social o del número de sus
accionistas.

a) Sustitúyese el primer inciso del N°
4), por el siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un
capital pagado mínimo equivalente a
30.000 unidades de fomento dividido
en acciones sin  valor  nominal  y  un
número de miembros de a lo menos
10 corredores de bolsa.”.

Letra a)
Reemplazarla, por la siguiente:

“a) Modifícase el  N° 4) de la siguiente
forma:

i) Reemplázase el inciso primero, por el
siguiente:

“4)  Deben  constituirse  y  mantener  un
capital  pagado  mínimo  equivalente  a
30.000 unidades de fomento dividido en
acciones  sin  valor  nominal  y  funcionar
con  un  número  de  a  lo  menos  10
corredores de bolsa.”.

ii)  Reemplázase,  en el  inciso segundo,
la palabra “accionistas” por “corredores”
las dos ocasiones en que aparece.”.

a) Modifícase el N° 4) de la siguiente
forma:

i) Reemplázase el inciso primero, por
el siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un
capital pagado mínimo equivalente a
30.000 unidades de fomento dividido
en  acciones  sin  valor  nominal  y
funcionar  con  un  número  de  a  lo
menos 10 corredores de bolsa.”.

ii)  Reemplázase,  en  el  inciso
segundo, la palabra “accionistas” por
“corredores”  las  dos  ocasiones  en
que aparece.
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    5)  Cada accionista  sólo  podrá  ser
dueño  de  una  acción  en  la  bolsa
respectiva.
    Un  corredor  podrá  ejercer  su
actividad  en  más  de  una  bolsa,
adquiriendo  en  cada  una  de  ellas  la
acción correspondiente.

    6)  Toda  persona  aceptada  como
corredor de una bolsa deberá adquirir la
acción  respectiva,  lo  que  podrá  hacer
mediante  transacciones  privadas  o  a
través  del  mecanismo  de  hacer  una
oferta a firme por un período de hasta
60  días  y  por  un  valor  no  inferior  al
mayor valor entre el promedio de precio
de transacciones en bolsa de acciones
del  último  año  y  el  valor  de  libro
actualizado a la fecha de la oferta. Si en
ese período no hubiere tenido oferta de
venta  podrá  requerir  de  la  bolsa  la
emisión de una acción de pago al valor
más alto de los previamente indicados.
En este caso la acción deberá pagarse

b) Sustitúyese el N° 5), por el siguiente:

“5)  Ningún  corredor,  en  forma
individual  o  conjuntamente  con
personas  relacionadas,  podrá
poseer,  directa  o  indirectamente,
más del 10% de la propiedad de una
bolsa de valores.

Las  acciones  de  las  bolsas  de
valores  se  podrán  transar  en  el
mismo  centro  bursátil  emisor  o  en
otros.

Un  corredor  podrá  ejercer  su
actividad  en  más  de  una  bolsa,  ya
sea  en  calidad  de  accionista  o
celebrando  un contrato  para  operar
en ella.”.

c) Sustitúyese en el Nº 6), la expresión
“deberá adquirir la acción respectiva, lo
que  podrá  hacer”  por   la  siguiente
frase“,  en  la  cual  se  requiera  adquirir
una acción para operar, lo podrá hacer”.
Asimismo,  elimínase  al  final  de  este
numeral  la  frase  “En  este  caso,  la
acción  deberá  pagarse  en  dinero
efectivo y de contado.”.

Letra c)

Eliminar la oración final que dice 

“Asimismo,  elimínase  al  final  de  este
numeral  la  frase  “En  este  caso,  la
acción deberá pagarse en efectivo y de
contado.”.”.
(Indicación  número  47.  Unanimidad
4x0).

b) Sustitúyese el N° 5), por el siguiente:

“5)  Ningún  corredor,  en  forma
individual  o  conjuntamente  con
personas  relacionadas,  podrá
poseer, directa o indirectamente, más
del 10% de la propiedad de una bolsa
de valores.

Las  acciones  de  las  bolsas  de
valores  se  podrán  transar  en  el
mismo  centro  bursátil  emisor  o  en
otros.

Un  corredor  podrá  ejercer  su
actividad  en  más  de  una  bolsa,  ya
sea  en  calidad  de  accionista  o
celebrando  un  contrato  para  operar
en ella.”.

c) Sustitúyese en el Nº 6), la expresión
“deberá adquirir la acción respectiva, lo
que podrá hacer” por  la siguiente frase“,
en  la  cual  se  requiera  adquirir  una
acción para operar, lo podrá hacer”.
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en dinero efectivo y de contado.
    7) DEROGADO 

    8) Las acciones tendrán igual valor y
no  podrá  establecerse  series  de
acciones  ni  acciones  privilegiadas.  Sin
embargo, podrán establecerse series de
acciones  que  tengan  como  único  y
exclusivo privilegio para sus titulares el
efectuar  operaciones  especiales  de
corretaje  de  valores  específicas  y
determinadas,  con  excepción  de
operaciones de corretaje de acciones, a
menos que se trate de transacciones en
acciones  de  una  misma  y  única
sociedad.
    Los  titulares  de  estas  acciones
privilegiadas  para  que  puedan  realizar
dichas  operaciones,  deberán  cumplir
con  todos  los  requisitos  para  ser
corredores de bolsa.
Las  acciones  de  única  serie  o  series
privilegiadas que se emitan no tendrán
derecho  a  la  opción  que  prescribe  el
artículo 25 de la ley N° 18.046.
    9) El Directorio estará compuesto, a
lo  menos,  por  cinco  miembros  que
podrán ser  o no accionistas,  pudiendo
ser reelegidos. 
    10) Anualmente las bolsas de valores
distribuirán como dividendo en dinero a
sus  accionistas,  a  prorrata  de  sus
acciones, el porcentaje de las utilidades

d) Deróganse los números 8)  y 11),
pasando  los  actuales  números  9),
10), 12), 13) y 14) a ser 7), 8), 9) 10) y
11), respectivamente.

Letra d)

Reemplazarla, por la siguiente:

“d)  Elimínase  en  el  inciso  primero  del
número 8), la frase

“,  con  excepción  de  operaciones  de
corretaje de acciones, a menos que se
trate  de transacciones  en acciones  de
una misma y única sociedad”.”.
(Indicación  número  51.  Unanimidad
5x0).

d) Elimínase en el inciso primero del
número 8), la frase 

“,  con excepción de operaciones de
corretaje  de acciones,  a  menos que
se trate de transacciones en acciones
de una misma y única sociedad”.
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líquidas  del  ejercicio  que  libremente
determine  la  junta  ordinaria  de
accionistas de la sociedad.

    11) Las bolsas podrán en cualquier
tiempo  requerir  de  sus  accionistas
corredores  el  pago  de  cuotas  para
sufragar  sus  gastos  y  costos  de
conservación,  mantención  y  reposición
de  sus  bienes  y  de  expansión  y
mejoramiento de sus actividades.
    12) Disuelta una bolsa de valores por
cualquier  causa,  su  liquidación  será
efectuada por el Superintendente, quien
podrá  delegar  esta  función  en  uno  de
los  funcionarios  del  organismo  a  su
cargo.  Sin  perjuicio  de  lo  anterior  el
Superintendente  podrá  facultar  a  la
bolsa respectiva para que practique su
liquidación.
    13)  Al  liquidarse  una  bolsa  de
valores,  una  vez  absorbidas  las
pérdidas  y  pagado  el  pasivo  social,  el
patrimonio neto resultante se distribuirá
entre los dueños de las acciones.
    14) Las demás que contemplen los
estatutos  y  reglamentos  internos
aprobados por la Superintendencia.

    Art. 44. En la reglamentación de sus
propias  actividades  y  las  de  sus
miembros,  las  bolsas  de  valores
deberán contemplar  normas,  sobre las
materias que a continuación se indican:
    a)  Normas  que  establezcan  los

5) Agrégase al artículo 44, la siguiente
letra h):

- - -

Incorporar la siguiente letra e), nueva:

“e) Derógase el número 11).”.
(Indicación  número  52.  Unanimidad
5x0).

- - -

e) Derógase el número 11).

5) Agrégase al artículo 44, la siguiente
letra h):
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derechos  y  obligaciones  de  los
corredores  de  bolsa  en  relación  a  las
operaciones que realizan y, en especial:
    1. Que establezcan cuando, en los
casos que no exista una norma legal al
respecto,  los  corredores  de  bolsa,
deben  llevar  las  órdenes  que  reciban
directamente  a  la  rueda,  de  modo  de
garantizar  la  reunión  en  ésta,  en  un
mercado activo y de continua subasta,
de todos los intereses de compra y de
venta  a  fin  de  que  todas  las
transacciones  se  efectúen  en  un
mercado abierto y el inversionista pueda
obtener  la  más  conveniente  ejecución
de sus órdenes;
    2.  Que  establezcan  la  prioridad,
paridad y precedencia  de las  órdenes,
de modo de garantizar mercados justos
y  ordenados,  y  un  adecuado
cumplimiento  de  todas  las  órdenes
recibidas;
    3. Que establezcan en qué casos los
corredores  de  bolsa  pueden  negociar
por  su  propia  cuenta,  de  modo  de
asegurar que la bolsa funcione como un
mercado  abierto  e  informado  en
beneficio  de  los  inversionistas  en
general;
    4. que establezcan procedimientos de
canje  y  transferencia  de  las
transacciones  en  forma  rápida  y
ordenada,  tanto  de  los  volúmenes
operacionales  actuales  como  de  los
futuros previsibles;
    5. Que establezcan las obligaciones
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de  los  corredores  con  sus  clientes,
incluyendo  aquellas  derivadas  de  las
recomendaciones  de  inversión  que
hagan éstos, y
    6. Que establezcan la Organización
administrativa interna de sus miembros
necesaria para asegurar los fines de la
presente ley.
    b)  Normas  tendientes  a  promover
principios  justos  y  equitativos  en  las
transacciones de bolsa,  y a proteger a
los  inversionistas  de  fraudes  y  otras
prácticas ilegítimas.
    c) Normas y procedimientos justos y
uniformes por los cuales los miembros
de una bolsa de valores y los socios y
empleados  de  éstos,  puedan  ser
sancionados, suspendidos o expulsados
de ella en caso que hayan incurrido en
infracción  a  la  presente  ley  y  sus
normas  complementarias  o  de  los
estatutos  o  normas  internas  de  la
misma.
    d)  Normas  estableciendo  que
deberán llevar un sistema de registro de
los reclamos interpuestos en contra de
los  corredores,  y  de  las  medidas
tomadas  y  sanciones  aplicadas  por  la
bolsa  en  contra  de  sus  miembros,
cuando procediere.
    e) Normas estableciendo requisitos
generales  y  uniformes  para  la
inscripción y transacción de valores en
la  bolsa,  y  para  la  suspensión,
cancelación y retiro de los mismos.
    f)  Normas  que  establezcan  con
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claridad los derechos y obligaciones de
los  emisores  de  valores  registrados  o
transados en la bolsa, en particular, en
lo  relativo  a  las  informaciones  que
deberán  proporcionar  al  mercado
respecto  de  su  situación  jurídica,
económica  y  financiera,  y  demás
hechos que pueden ser relevantes en la
transacción de sus valores.
    g) Normas que regulen los sistemas
de transacción de valores, con el objeto
de  que  pueda  determinarse  en  forma
cierta  si  las  transacciones  efectuadas
por  los  corredores  de  bolsa
corresponden a operaciones por cuenta
propia  o  por  cuenta  de  terceros.  Esta
información será pública.  Asimismo, se
establecerán  por  la  bolsa  que
corresponda,  sistemas  similares
respecto  de  las  operaciones  o
transacciones  que  se  realicen  por
corredores  por  cuenta  de  la
administradora  o  por  los  fondos  que
éstas administran. El corredor de bolsa
y  la  bolsa  respectiva  deberán  guardar
reserva sobre el origen y el titular de la
orden respectiva.

    Todas  las  normas  internas  que
adopten  las  bolsas  en  relación  a  sus
operaciones  como  tales,  deberán  ser
previamente  aprobadas  por  la
Superintendencia,  la  que  estará

“h)  Normas  que  aseguren  un
tratamiento justo y no arbitrario para
todos los corredores que operen en
ellas.”.

“h)  Normas  que  aseguren  un
tratamiento justo y no arbitrario para
todos los corredores que operen en
ellas.”.
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facultada para rechazarlas, modificarlas
o  suprimirlas,  mediante  resolución
fundada.

    Art 45. Sólo podrán optar al cargo de
corredor  en  una  bolsa  de  valores  los
agentes  de  valores  con  inscripción
vigente en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores que lleva la
Superintendencia. 

    El interesado, una vez aceptado por
la  bolsa  respectiva,  será inscrito  como
corredor de bolsa en el indicado registro
por  la  Superintendencia,  luego  de
acreditarle,  a  su  satisfacción,  que  ha
cumplido  con  todos  los  requisitos
legales,  estatutarios  y  reglamentarios
pertinentes  y  sólo  podrá  ejercer  sus

6)  Agrégase en el  artículo 45,  entre
los  incisos  primero  y  final,  el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“Con  todo,  una  bolsa  de  valores
podrá rechazar, con el acuerdo de a
lo  menos  dos  tercios  de  sus
directores, a las personas que opten
al cargo de corredor de dicha bolsa,
en la medida que ellas, y sus socios
cuando  se  trate  de  personas
jurídicas,  no cumplan los requisitos
de  solvencia,  idoneidad,  y  demás
exigencias  que  la  respectiva  bolsa
establezca  en  sus  estatutos  o
reglamentos. La bolsa,  al  establecer
y verificar el cumplimiento de dichos
requisitos  y  exigencias,  no  podrá
restringir  o  entorpecer  la  libre
competencia.  En  caso  de  rechazo,
los fundamentos del mismo deberán
constar en el acta respectiva.”.

6)  Agrégase en el  artículo  45,  entre
los  incisos  primero  y  final,  el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“Con  todo,  una  bolsa  de  valores
podrá rechazar, con el acuerdo de a
lo  menos  dos  tercios  de  sus
directores, a las personas que opten
al cargo de corredor de dicha bolsa,
en la medida que ellas, y sus socios
cuando  se  trate  de  personas
jurídicas,  no  cumplan los requisitos
de  solvencia,  idoneidad,  y  demás
exigencias  que  la  respectiva  bolsa
establezca  en  sus  estatutos  o
reglamentos.  La bolsa,  al  establecer
y verificar el cumplimiento de dichos
requisitos  y  exigencias,  no  podrá
restringir  o  entorpecer  la  libre
competencia.  En  caso  de  rechazo,
los fundamentos del mismo deberán
constar en el acta respectiva.”.
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funciones como tal desde la fecha de su
inscripción.

    Art. 59. Sufrirán las penas de presidio
menor  en  su  grado  medio  a  presidio
mayor en su grado mínimo:
    a)  Los  que  maliciosamente
proporcionaren  antecedentes  falsos  o
certificaren  hechos  falsos  a  la
Superintendencia,  a  una  bolsa  de
valores o al público en general, para los
efectos de lo dispuesto en esta ley; 
    b) Los administradores y apoderados
de  una  bolsa  de  valores  que  den
certificaciones  falsas  sobre  las
operaciones que se realicen en ella.
    c) Los corredores de bolsa y agentes
de valores que den certificaciones falsas
sobre las operaciones en que hubieren
intervenido.
    d)  Los contadores y auditores que
dictaminen  falsamente  sobre  la
situación  financiera  de  una  persona
sujeta  a  obligación  de  registro  de
conformidad a esta ley.
    e)  Las  personas  que  infrinjan  las
prohibiciones  consignadas  en  los
artículos  52,  53,  inciso  primero  del
artículo  85  y  letras  a),  d),  e)  y  h)  del
artículo 162, de esta ley. 
    f) Los directores, administradores y
gerentes  de  un  emisor  de  valores  de
oferta  pública,  cuando  efectuaren
declaraciones maliciosamente falsas en
la  respectiva  escritura  de  emisión  de
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valores  de  oferta  pública,  en  el
prospecto  de  inscripción,  en  los
antecedentes  acompañados  a  la
solicitud  de  inscripción,  en  las
informaciones que deban proporcionar a
las  Superintendencias  de  Valores  y
Seguros  o  de  Bancos  e  Instituciones
Financieras  en  su  caso,  o  a  los
tenedores de valores de oferta pública o
en las noticias o propaganda divulgada
por ellos al mercado.
    Si las personas a que se refiere esta
letra  fueren  condenadas  por  sentencia
ejecutoriada a las penas señaladas en
este  artículo,  sufrirán  como  pena
accesoria la de inhabilitación por cinco o
diez años según lo determine el tribunal,
para desempeñar los cargos de director,
administrador,  gerente  o  liquidador  de
una  sociedad  anónima  abierta  o  de
cualquiera  otra  sociedad  o  entidad
emisora de valores de oferta pública o
que  se  encuentre  sujeta  a  la
fiscalización de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, o a
la  de  Administradoras  de  Fondos  de
Pensiones.
    g) Los socios, administradores y, en
general cualquier persona que en razón
de  su  cargo  o  posición  en  las
sociedades clasificadoras, se concertare
con  otra  persona  para  otorgar  una
clasificación  que  no  corresponda  al
riesgo de los títulos que clasifique.
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    Art. 60. Sufrirán las penas de presidio
menor en cualquiera de sus grados:
    a) Los que hicieren oferta pública de
valores sin cumplir con los requisitos de
inscripción  en  el  Registro  de  Valores
que exige esta ley o lo hicieren respecto
de valores cuya inscripción hubiere sido
suspendida o cancelada.
    b) Los que actuaren directamente o
en  forma  encubierta  como  corredores
de  bolsa,  agentes  de  valores  o
clasificadores  de  riesgo,  sin  estar
inscritos en los Registros que exige esta
ley  o  cuya  inscripción  hubiere  sido
suspendida  o  cancelada,  y  los  que  a
sabiendas les facilitaren los medios para
hacerlo;
     c)  Los  que  sin  estar  legalmente
autorizados  utilicen  las  expresiones
reservadas  a  que  se  refieren  los
artículos 37 y 71. 
    d) Los socios, administradores y, en
general cualquier persona que en razón
de  su  cargo  o  posición  en  las
sociedades clasificadoras, tenga acceso
a información reservada de los emisores
clasificados  y  revele  el  contenido  de
dicha información a terceros;       
    e) Las personas a que se refiere el
artículo  166  que  al  efectuar
transacciones u operaciones de valores
de  oferta  pública,  de  cualquier
naturaleza en el mercado y de valores o

7) Sustitúyese la letra j) del artículo 60
por la siguiente:

7) Sustitúyese la letra j) del artículo 60
por la siguiente:
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en  negociaciones  privadas,  para  sí  o
para terceros, directa o indirectamente,
usaren  deliberadamente  información
privilegiada; 
    INCISO SUPRIMIDO

    f)  Los  que  defraudaren  a  otros
adquiriendo  acciones  de  una  sociedad
anónima abierta, sin efectuar una oferta
pública  de adquisición  de acciones  en
los casos que ordena esta ley;
    g) El que valiéndose de información
privilegiada ejecute un acto, por sí o por
intermedio  de  otras  personas,  con
objeto  de  obtener  un  beneficio
pecuniario  o  evitar  una  pérdida,  tanto
para  sí  como  para  terceros,  mediante
cualquier  tipo  de  operaciones  o
transacciones  con  valores  de  oferta
pública;
    h)  El  que  revele  información
privilegiada,  con  objeto  de  obtener  un
beneficio  pecuniario  o  evitar  una
pérdida,  tanto  para  sí  como  para
terceros,  en  operaciones  o
transacciones  con  valores  de  oferta
pública;
    i) Los que indebidamente utilizaren en
beneficio  propio  o  de  terceros  valores
entregados en custodia por el titular o el
producto de los mismos, y

    j)  El  que deliberadamente oculte o
elimine  los  registros  contables  o  de
custodia de un intermediario de valores.

“j)  El  que  deliberadamente  elimine,
altere,  modifique,  oculte  o  destruya
registros,  documentos,  soportes
tecnológicos  o  antecedentes  de
cualquier  naturaleza, impidiendo  o

“j)  El  que  deliberadamente  elimine,
altere,  modifique,  oculte  o  destruya
registros,  documentos,  soportes
tecnológicos  o  antecedentes  de
cualquier  naturaleza, impidiendo  o
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    A las personas a que se refieren las
letras  b),  e),  f),  g),  h),  i)  y  j),
precedentes,  se  les  aplicará
accesoriamente  la  pena  de
inhabilitación a que se refiere el  inciso
segundo  de  la  letra  f)  del  artículo
anterior.
    INCISO DEROGADO 

    Art.  61.  Las  personas  que  con  el
objeto de inducir a error en el mercado
difundieren  noticias  falsas  o
tendenciosas,  aun  cuando  no
persiguieren con ello obtener ventajas o
beneficios para sí o terceros sufrirán las
penas de presidio menor en sus grados
mínimo a medio.

    Art.  63.  No  podrá  hacerse  oferta
pública de valores por emisores que se
encuentren  en  estado  de  insolvencia.
Igualmente,  deberá  suspenderse  la
emisión  de  valores  de  oferta  pública
desde que el emisor cayera en estado
de insolvencia.
    Los administradores que sabiendo o
debiendo saber el estado de insolvencia
en que se encuentran las empresas por
ellos  administradas,  acordaren,
decidieren  o  permitieren  que  éstas
incurran  en  hechos  contrarios  a  lo
establecido en el  inciso anterior,  serán
sancionados  con  el  máximo  de  las

dificultando con ello la fiscalización de la
Superintendencia.”.

dificultando con ello la fiscalización de la
Superintendencia.”.
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penas señaladas en el artículo 467 del
Código  Penal.  Estas  penas  se
aumentarán  en  un  grado  si  las
empresas  consumaren  su  oferta  y
recibieren efectivamente dinero por los
valores que en forma indebida hubieren
ofertado públicamente.
    Lo dispuesto en los incisos anteriores
es sin perjuicio de las responsabilidades
civiles  y  sanciones administrativas que
procedieren en conformidad a la ley.

    Artículo  125.-  Las  juntas
extraordinarias  de tenedores  de bonos
podrán facultar al representante de los
tenedores de bonos para acordar con el
emisor  las  reformas  al  contrato  de
emisión  que  específicamente  le
autorice, con la conformidad de los 2/3
de los votos pertenecientes a los bonos
de  la  emisión  correspondiente,  salvo
quórum diferente establecido en la ley o
superior  consignado  en la  escritura de
emisión.

    En  la  formación  de  todos  los
acuerdos  a  que  se  refiere  esta
disposición  y  los  artículos  105,  112  y
120 de este Título, no se considerarán
para  los  efectos  del  quórum  y  de  las
mayorías  requeridas  en las  juntas,  los
bonos  pertenecientes  a  tenedores  que
fueran  personas  relacionadas  con  el
emisor.

    En todo caso, no se podrá acordar

8) Reemplázase en el artículo 125, su
inciso tercero por el siguiente:

“En caso de reformas a la escritura
de  emisión  que  se  refieran  a  las
tasas  de  interés o  de  reajustes  y  a
sus oportunidades de pago, al monto
y vencimiento de las amortizaciones

8) Reemplázase en el artículo 125, su
inciso tercero por el siguiente:

“En caso de reformas a la escritura
de emisión que se refieran a las tasas
de  interés  o  de  reajustes  y  a  sus
oportunidades  de  pago,  al  monto  y
vencimiento de las amortizaciones de
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ninguna  reforma  a  la  escritura  de
emisión  sin  la  aceptación  unánime  de
los  tenedores  de  bonos  de  la  emisión
correspondiente  si  éstas  se  refieren  a
modificaciones a las tasas de interés o
de reajustes y a sus oportunidades de
pago;  al  monto  y  vencimiento  de  las
amortizaciones  de  la  deuda  y  a  las
garantías  contempladas  en  la  emisión
original.

    Los acuerdos legalmente adoptados
serán  obligatorios  para  todos  los
tenedores  de  bonos  de  la  emisión
correspondiente.

TITULO XVII
De la emisión de títulos de deuda a

corto plazo

    Artículo  131.-  Sin  perjuicio  de  lo
establecido por el  artículo 103 de esta
ley,  la  oferta  pública  de  valores
representativos de deuda cuyo plazo no
sea superior a 36 meses, también podrá
efectuarse  mediante  la  emisión  de
pagarés  u  otros títulos  de crédito,  con
sujeción a las disposiciones de esta ley
y  a  los  requisitos  que  establezca  la
Superintendencia mediante 1a dictación
de  instrucciones  de  carácter  general

de  la  deuda  o  a  las  garantías
contempladas en la emisión original,
la  escritura  de  emisión  podrá
determinar  el  porcentaje  de  los
tenedores  de  bonos  de  la  emisión
correspondiente  requerido  para
aprobar  dichas  modificaciones,  el
que no podrá ser inferior al 75%. Si la
escritura de emisión no contemplare
ningún  porcentaje,  la  aprobación
deberá ser unánime.”.

9)  Agréganse en el  artículo 131,  los
siguientes  incisos  cuarto,  quinto  y
sexto nuevos,  pasando los actuales
incisos cuarto,  quinto y sexto a ser
séptimo, octavo y noveno:

Número 9)

Reemplazar  el  inciso  sexto  propuesto,
por el siguiente:

la  deuda  o  a  las  garantías
contempladas en la emisión original,
la  escritura  de  emisión  podrá
determinar  el  porcentaje  de  los
tenedores  de  bonos  de  la  emisión
correspondiente  requerido  para
aprobar  dichas  modificaciones,  el
que no podrá ser inferior al 75%. Si la
escritura de emisión no contemplare
ningún  porcentaje,  la  aprobación
deberá ser unánime.”.

9)  Agréganse en el  artículo 131,  los
siguientes  incisos  cuarto,  quinto  y
sexto nuevos,  pasando los  actuales
incisos cuarto,  quinto y sexto a ser
séptimo, octavo y noveno:
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que  contendrán,  a  lo  menos,  normas
relativas a:

    a) Información económica, financiera
y jurídica, actualizada del emisor;
    b) Personas facultadas por el emisor
para emitir y registrar dichos valores;
    c) Monto de la emisión, modalidades
y características de la misma; reajustes
e  intereses  a  pagar;  plazos  de
colocación  y  de  vencimientos;
cauciones, si las hubiere, y su forma de
constitución, sustitución o reemplazo en
su caso; 
    d) Lugar y fechas de pago del capital,
reajustes e intereses, en su caso;
    e)  Las  menciones  que  deberán
contener los títulos a emitir;
    f)  Obligaciones  adicionales  de
información, limitaciones y prohibiciones
a  que  se  sujetará  el  emisor  mientras
esté  vigente  la  emisión;  facultades  de
fiscalización y medidas de protección al
tratamiento  igualitario  que  tendrán  los
tenedores de los pagarés o de títulos de
crédito,  y  mayores  informaciones  a
proporcionarles en dicho período;  
    g) La naturaleza del arbitraje a que
deberán  ser  sometidas  las  diferencias
que  se  produzcan  con  ocasión  de  la
emisión,  de  su  vigencia  o  de  su
extinción.  Si  nada  se  dijere,  se
entenderá  que  estas  diferencias
deberán ser  conocidas por uno o más
árbitros  arbitradores.  No  obstante  lo
anterior,  al  producirse  un  conflicto  el
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demandante siempre podrá sustraer su
conocimiento  de  la  competencia  de
árbitros y someterlo a la decisión de la
justicia ordinaria, y
    h)  Derechos,  deberes  y
responsabilidades  de los  tenedores  de
pagarés o de títulos de crédito. 

    La emisión de los instrumentos que
regula  el  presente  artículo  podrá  ser
efectuada mediante títulos de deuda de
montos fijos o por líneas de títulos de
deuda,  con  tasas  de  interés,
reajustabilidad y plazos de vencimiento,
según  las  normas  de carácter  general
que dicte la Superintendencia.

    Se entenderá que la emisión de estos
instrumentos es por línea de títulos de
deuda  cuando  las  colocaciones
individuales  vigentes  no  superen  el
monto  total  de  la  línea  inscrita  en  la
Superintendencia.  El  plazo  de
vencimiento de las emisiones de efectos
de comercio de una línea no podrá ser
superior  a  aquél  referido  en  el  inciso
primero de este artículo. En todo caso,
las  líneas  de  títulos  de  deuda  podrán
tener una vigencia de hasta diez años
contados  desde  su  inscripción  en  el
Registro de Valores.

“Las  características  de  la  emisión,
sea  mediante  títulos  de  deuda  de
montos fijos o por  líneas de títulos
de  deuda,  deberán  constar  en
escritura  pública  suscrita  por  el
representante de la entidad emisora.
Si  la  emisión  fuere  por  líneas  de
títulos  de  deuda,  las  características
específicas  de  cada  colocación
deberán también constar en escritura
pública,  suscrita  en  la  forma

“Las  características  de  la  emisión,
sea  mediante  títulos  de  deuda  de
montos fijos o por  líneas  de títulos
de  deuda,  deberán  constar  en
escritura  pública  suscrita  por  el
representante de la entidad emisora.
Si  la  emisión  fuere  por  líneas  de
títulos  de  deuda,  las  características
específicas  de  cada  colocación
deberán también constar en escritura
pública,  suscrita  en  la  forma

182



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

antedicha.

La  Superintendencia,  mediante
norma de carácter  general,  regulará
las menciones que deberán contener
las escrituras públicas referidas, las
que  contendrán  a  lo  menos,  el
compromiso  irrevocable  del  emisor
de  pagar  y  cumplir  las  demás
obligaciones que consten en ellas, y
los  requisitos  de  información
señalados en las letras c), d), f), g) y
h)  precedentes,  salvo  las
excepciones  que  este  organismo
determine.  Los  tenedores  tendrán
derecho a requerir ejecutivamente el
cumplimiento  de  todas  las
obligaciones que consten en dichas
escrituras.

Los pagarés, letras u otros títulos de
crédito  que  se  emitan  conforme  a
este  Título,  ya  sean  físicos  o
desmaterializados  y  que,  en  este
último  caso,  sean  anotados  en
cuenta de conformidad al artículo 11
de la ley N° 18.876, valdrán y tendrán
mérito  ejecutivo  en  contra  del
emisor, sin necesidad de cumplir con
las  menciones  o  formalidades
establecidas para tal efecto en la ley
N° 18.092,  sobre Letra de Cambio y
Pagaré.  En  lo  no  previsto  en  la
presente ley, tales títulos se regirán
por la ley N° 18.092.”.

“Los  pagarés,  letras  u  otros  títulos  de
crédito que se emitan desmaterializados
conforme las  normas  de  este  Título  o
del  Título  XVI,  valdrán  como  tales  a
pesar  que  no  cumplan  con  las
formalidades  y  menciones  que
establece  la  ley  para  el  caso  de  su
emisión  física,  por  el  solo  hecho  que
sean  anotados  en  cuenta  de  acuerdo
con el  artículo 11 de la ley Nº 18.876.
Tendrán mérito ejecutivo los certificados
que la empresa de depósito de valores
emita en virtud  de lo  dispuesto  en los
artículos  13 y 14 de la  ley N° 18.876.
Dicho certificado deberá acreditar que el
título  respectivo  ha  sido  anotado  en
cuenta  e  indicará,  además,  su  monto,
fecha de vencimiento y tasa de interés.”.
(Indicación  número  57.  Unanimidad
4x0).

antedicha.

La  Superintendencia,  mediante
norma de carácter  general,  regulará
las menciones que deberán contener
las escrituras públicas referidas, las
que  contendrán  a  lo  menos,  el
compromiso  irrevocable  del  emisor
de  pagar  y  cumplir  las  demás
obligaciones que consten en ellas, y
los  requisitos  de  información
señalados en las letras c), d), f), g) y
h)  precedentes,  salvo  las
excepciones  que  este  organismo
determine.  Los  tenedores  tendrán
derecho a requerir ejecutivamente el
cumplimiento  de  todas  las
obligaciones que consten en dichas
escrituras.

Los pagarés, letras u otros títulos de
crédito  que  se  emitan
desmaterializados  conforme  las
normas  de  este  Título  o  del  Título
XVI, valdrán como tales a pesar que
no  cumplan  con  las  formalidades  y
menciones que establece la ley para
el  caso de su emisión física,  por  el
solo  hecho  que  sean  anotados  en
cuenta de acuerdo con el artículo 11
de  la  ley  Nº  18.876.  Tendrán  mérito
ejecutivo  los  certificados  que  la
empresa  de  depósito  de  valores
emita en virtud de lo dispuesto en los
artículos 13 y 14 de la ley N° 18.876.
Dicho  certificado  deberá  acreditar
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    Los  bancos  y  las  sociedades
financieras  que  operen  en  el  país  no
quedarán  sujetos  a  este  Título  y,  si
estuvieran  autorizados  para  emitir
pagarés  u  otros  títulos  de  crédito,  lo
harán en conformidad a las normas que
los rijan.                                      
    Los pagarés u otros títulos de crédito
que  se  emitan  en  conformidad  a  las
disposiciones  de  este  Título,  solo
podrán prorrogarse o renovarse dentro
del  plazo  máximo  establecido  en  el
inciso primero.
    Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso primero, la emisión de títulos de
deuda regulados por este artículo podrá
también  efectuarse  bajo  la  forma  y
disposiciones del Título XVI de esta ley.

    Artículo 153.- La emisión de títulos
de deuda a que se refiere el  presente
Título,  estará  exenta  del  impuesto
establecido  en  el  artículo  1°,  N°3,  del
decreto  ley  N°  3.475,  de  1980,  sobre
Impuesto  de  Timbres  y  Estampillas,

10)  Sustitúyese  en  el  artículo  153,  el
inciso primero, por el siguiente:

"Artículo 153.- La emisión de títulos
de deuda a que se refiere el presente
Título  estará  exenta  del  impuesto
establecido en el artículo 1°, N° 3, del
decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre
Impuesto de Timbres  y  Estampillas,
en  la  misma  proporción  que
representen,  dentro  del  total  del
activo  del  respectivo  patrimonio
separado, los documentos que en su

que  el  título  respectivo  ha  sido
anotado  en  cuenta  e  indicará,
además,  su  monto,  fecha  de
vencimiento y tasa de interés.”.

10)  Sustitúyese  en  el  artículo  153,  el
inciso primero, por el siguiente:

"Artículo 153.- La emisión de títulos
de deuda a que se refiere el presente
Título  estará  exenta  del  impuesto
establecido en el artículo 1°, N° 3, del
decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre
Impuesto  de  Timbres  y  Estampillas,
en  la  misma  proporción  que
representen,  dentro  del  total  del
activo  del  respectivo  patrimonio
separado, los documentos que en su
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siempre  que  al  activo  del  patrimonio
separado respectivo esté constituido por
documentos,  que  en  su  emisión,
otorgamiento o suscripción, se hubieren
gravado con el impuesto señalado o se
encontraren exentos de él, en un monto
al menos equivalente al de la deuda por
bonos  correspondientes  a  dicho
patrimonio.
    El pago al Fisco de las obligaciones
tributarias de la sociedad, cualesquiera
fuere  su  naturaleza  u  origen,  será  de
responsabilidad  exclusiva  de  su
patrimonio  común  y  no  de  la  de  los
patrimonios separados que haya creado
o  formado.  Estos  patrimonios  deberán
aportar  los  recursos  necesarios  al
patrimonio  común  de  la  sociedad,
cuando  ésta  lo  requiera  para  dar
cumplimiento a lo prescrito en el inciso
final del artículo 140.
    No se considerará renta la diferencia
entre  el  valor  de  adquisición  de  un
crédito  securitizado  y  el  valor  nominal
de éste, sino que sólo se entenderá por
tal  el  resultado  que  provenga  de
comparar,  en  su  oportunidad,  el  costo
de adquisición del crédito, debidamente
corregido,  con  el  de  su  recuperación
parcial  o  definitiva,  que  se  haya
producido al efectuarse el cobro efectivo
del mismo, o el valor de venta si éste se
enajena.
    Para los efectos de lo dispuesto en el
artículo 31 de la Ley sobre Impuesto a
la  Renta,  se  considerarán  gastos

emisión, otorgamiento o suscripción,
se hubieren gravado con el impuesto
señalado  o  se  encontraren  exentos
de él.”.

emisión, otorgamiento o suscripción,
se hubieren gravado con el impuesto
señalado  o  se  encontraren  exentos
de él.”.
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aceptados en la  Primera Categoría  de
dicha ley, las provisiones y castigos de
los créditos securitizados, incorporados
o no a los patrimonios separados, que
se  encuentren  vencidos,  así  como  las
remisiones que de ellos se hagan, estén
o no vencidos.  Las características que
deban reunir las provisiones, remisiones
y  castigos  para  que  proceda  lo
dispuesto  en  esta  norma,  serán
establecidas por la Superintendencia de
Valores  y  Seguros,  previa  consulta  al
Servicio de Impuestos Internos.
    Las  comisiones  y  otras
remuneraciones  que  las  sociedades  a
que  se  refiere  este  Título,  paguen  a
terceros por la administración y custodia
de  los  bienes  integrantes  de  los
patrimonios separados que posean,  en
los  términos  que  dispone  el  inciso
primero  del  artículo  141,  estarán
exentas del Impuesto al Valor Agregado
establecido en el decreto ley N° 825, de
1974.

    Artículo  172.-  Toda  persona
perjudicada  por  actuaciones  que
impliquen infracción a las disposiciones
del  presente  Título,  tendrá  derecho  a
demandar  indemnización  en  contra  de
las personas infractoras.

    La acción para demandar perjuicios
prescribirá en un año contado a partir de
la  fecha  en  que  la  información

11) Reemplázase en el inciso segundo
del  artículo 172,  la  expresión “un año”
por “cuatro años”.

11) Reemplázase en el inciso segundo
del  artículo  172,  la  expresión “un año”
por “cuatro años”.
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privilegiada  haya  sido  divulgada  al
mercado y al público inversionista.
    Las personas que hayan actuado en
contravención a lo  establecido en este
Título,  deberán  entregar  a  beneficio
fiscal,  cuando  no  hubiere  otro
perjudicado,  toda  utilidad  o  beneficio
pecuniario  que  hubieren  obtenido  a
través de transacciones de valores del
emisor de que se trate.
    Aquel que infrinja lo dispuesto en el
artículo  169,  será  responsable
civilmente de los daños ocasionados al
cliente respectivo o a los fondos en su
caso,  sin   perjuicio  de  las  sanciones
penales  y  administrativas  que
correspondan.

TITULO XXIII
Disposiciones varias

    Artículo  179.-  Los  agentes  de
valores, corredores de bolsa, bolsas de
valores, bancos, o cualquier otra entidad
legalmente  autorizada,  que  mantenga
valores  por  cuenta  de terceros  pero  a
nombre  propio,  deberá  inscribir  en  un
registro  especial  y  anotar
separadamente en su contabilidad estos
valores  con  la  individualización
completa  de  la  o  las  personas  por
cuenta  de  quien  los  mantiene.  Este
registro  hará  fe  en  contra  de  las
personas  señaladas,  pudiendo  los
interesados  reclamar  en  todo  tiempo
sus  derechos,  valiéndose  de  cualquier

12) Agrégase  al  artículo  179,  el
siguiente inciso segundo:

"Las personas indicadas en el inciso
anterior  que  mantengan  en  su
custodia  valores  de  terceros,
deberán  abrir  una  cuenta  destinada
al depósito de dichos valores en una

Número 12)

Reemplazarlo, por el siguiente:

“12)  Agréganse  al  artículo  179,  los
siguientes incisos:

"Las  personas  indicadas  en  el  inciso
anterior que mantengan en su custodia
valores  de terceros,  deberán abrir  una
cuenta destinada al depósito de dichos
valores en una empresa de depósito y
custodia de valores regulada por la ley
N° 18.876. No obstante lo anterior, en el
caso que los dueños de dichos valores
así lo requieran, el intermediario deberá

12)  Agréganse  al  artículo  179,  los
siguientes incisos:

"Las personas indicadas en el inciso
anterior  que  mantengan  en  su
custodia valores de terceros, deberán
abrir  una  cuenta  destinada  al
depósito  de  dichos  valores  en  una
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medio de prueba legal. empresa  de  depósito  y  custodia  de
valores regulada por la ley N° 18.876.
No  obstante  lo  anterior,  en  el  caso
que los dueños de dichos valores así
lo requieran, el intermediario deberá
abrir  cuentas individuales a nombre
de aquéllos.".

abrir  cuentas individuales a nombre de
aquéllos.

En  los  juicios  en  que  se  persiga  la
responsabilidad  de  alguna  de  las
personas indicadas en el inciso primero
o  la  ejecución  forzada  de  las
obligaciones  de  éstas  con  terceros  o
con depositantes, no se podrá, en caso
alguno,  embargar,  ni  decretar  medidas
prejudiciales  o  precautorias  u  otras
limitaciones al  dominio respecto de los
valores  que  les  hubieren  sido
entregados  en  depósito.  Sin  embargo,
podrán  decretarse  tales  medidas,  de
conformidad  a  las  reglas  generales,
cuando  se  trate  de  obligaciones
personales de los terceros que le hayan
entregado valores en depósito, respecto
de los valores de propiedad del tercero
respectivo.

En ningún caso se podrán embargar ni
decretar las medidas mencionadas en el
inciso  anterior  respecto  de  aquellos
valores que se mantengan en depósito
que sirvan de respaldo a la emisión de
valores representativos de los mismos,
mientras mantengan tal calidad.".”.
(Indicación  número  58.  Unanimidad
4x0).

empresa  de  depósito  y  custodia  de
valores regulada por la ley N° 18.876.
No  obstante  lo  anterior,  en  el  caso
que los dueños de dichos valores así
lo requieran,  el  intermediario deberá
abrir  cuentas  individuales  a  nombre
de aquéllos.

En los  juicios  en  que  se  persiga  la
responsabilidad  de  alguna  de  las
personas  indicadas  en  el  inciso
primero o la ejecución forzada de las
obligaciones de éstas con terceros o
con  depositantes,  no  se  podrá,  en
caso  alguno,  embargar,  ni  decretar
medidas prejudiciales o precautorias
u  otras  limitaciones  al  dominio
respecto  de  los  valores  que  les
hubieren  sido  entregados  en
depósito.  Sin  embargo,  podrán
decretarse  tales  medidas,  de
conformidad  a  las  reglas  generales,
cuando  se  trate  de  obligaciones
personales  de  los  terceros  que  le
hayan entregado valores en depósito,
respecto de los valores de propiedad
del tercero respectivo.

En ningún caso se podrán embargar
ni decretar las medidas mencionadas
en  el  inciso  anterior  respecto  de
aquellos  valores  que  se  mantengan
en depósito que sirvan de respaldo a
la emisión de valores representativos
de los mismos, mientras mantengan
tal calidad.".
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    Artículo 182.-  El  Banco Central  de
Chile estará facultado para imponer, de
acuerdo con el  procedimiento  indicado
en  el  artículo  50  de  su  ley  orgánica,
límites o restricciones a los cambios en
la  posición  neta  de  inversiones  de
instrumentos  en  el  extranjero  que
poseanlos inversionistas institucionales.

     Artículo 183.- La oferta pública de
valores  extranjeros  en  Chile,  o  de
certificados  representativos  de  éstos,
denominados  Certificados  de  Depósito
de  Valores,  en  adelante  CDV,  se
sujetará  a  las  normas  del  presente
Título  y  sólo  podrá  llevarse  a  efecto
cuando éstos o aquéllos se inscriban en
un  registro  público  especial,
denominado  ''Registro  de  Valores
Extranjeros'',  que  llevará  la
Superintendencia.

13)  Modifícase el  artículo 183,  de la
siguiente forma:

a) Modifícase el primer inciso, de la
siguiente forma:

i)  Elimínase  la  frase  “o  de
certificados  representativos  de
éstos,  denominados  Certificados  de
Depósito  de  Valores,  en  adelante
CDV”.

ii)  Elimínanse las palabras “éstos o
aquellos”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo
por  los siguientes  incisos segundo,
tercero y final, nuevos:

“Asimismo,  podrá  hacerse  oferta
pública  de  certificados

13)  Modifícase el  artículo 183,  de la
siguiente forma:

a) Modifícase el  primer inciso,  de la
siguiente forma:

i)  Elimínase  la  frase  “o  de
certificados representativos de éstos,
denominados  Certificados  de
Depósito  de  Valores,  en  adelante
CDV”.

ii)  Elimínanse las palabras  “éstos o
aquellos”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo
por  los siguientes  incisos  segundo,
tercero y final, nuevos:

“Asimismo,  podrá  hacerse  oferta
pública  de  certificados
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    Se entenderán comprendidos para
los  efectos  de  este  Título,  dentro  del
concepto  de  valores  extranjeros,  los
certificados de depósito representativos
de valores chilenos, emitidos en el país
o en el extranjero.

representativos  de  valores  emitidos
por  emisores  extranjeros,  que  se
denominarán  Certificados  de
Depósito  de  Valores,  en  adelante
CDV,  y  que  consisten  en  títulos
transferibles y nominativos, emitidos
en  Chile  por  un  depositario  de
valores  extranjeros  contra  el
depósito  de  títulos  homogéneos  y
transferibles de un emisor extranjero.
Para ser ofrecidos públicamente, los
CDV  deberán  inscribirse  en  el
Registro de Valores. Si el registro de
los  valores  subyacentes  se  hiciere
sin  el  patrocinio  de  su  emisor,  la
Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  podrá
circunscribir  la  transacción  de  los
respectivos  CDV  a  mercados
especiales  en  que  participen  los
grupos  de  inversionistas  que
determine.

La  Superintendencia  regulará,
mediante  normas  de  carácter
general,  los  requisitos  necesarios
para  obtener  la  inscripción  de
valores  extranjeros  o  CDV,  como
asimismo,  los  requisitos  mínimos
que  deberá  contener  el  contrato  de
depósito de valores extranjeros.

Se  entenderán  comprendidos  para
los efectos de este título, dentro del
concepto de valores extranjeros, los
certificados  de  depósito

representativos  de  valores  emitidos
por  emisores  extranjeros,  que  se
denominarán  Certificados  de
Depósito  de  Valores,  en  adelante
CDV,  y  que  consisten  en  títulos
transferibles y nominativos, emitidos
en  Chile  por  un  depositario  de
valores  extranjeros  contra  el
depósito  de  títulos  homogéneos  y
transferibles de un emisor extranjero.
Para ser ofrecidos públicamente, los
CDV  deberán  inscribirse  en  el
Registro de Valores. Si el registro de
los  valores  subyacentes  se  hiciere
sin  el  patrocinio  de  su  emisor,  la
Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  podrá
circunscribir  la  transacción  de  los
respectivos  CDV  a  mercados
especiales  en  que  participen  los
grupos  de  inversionistas  que
determine.

La  Superintendencia  regulará,
mediante  normas  de  carácter
general,  los  requisitos  necesarios
para  obtener  la  inscripción  de
valores  extranjeros  o  CDV,  como
asimismo,  los  requisitos  mínimos
que  deberá  contener  el  contrato  de
depósito de valores extranjeros.

Se  entenderán  comprendidos  para
los efectos de este título, dentro del
concepto de valores extranjeros, los
certificados  de  depósito
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     Artículo 185.-  Para los efectos del
mercado de valores, se entenderá que
los  CDV  son  títulos  transferibles,
nominativos,  emitidos  en  Chile  por  un
depositario  de  valores  extranjeros,
representativos  de  títulos  homogéneos
transferibles  de  un  emisor  extranjero,
los  que son objeto  de depósito  en un
depositario  de  valores  extranjeros  y
contra los cuales este último emite los
CDV.

     Los  CDV  podrán  canjearse  o
convertirse en su equivalente a valores
extranjeros,  así  como  estos  últimos  a
aquéllos,  de  acuerdo  al  contrato  de
depósito de valores extranjeros suscrito
entre  el  emisor  y  el  depositario  de
valores  extranjeros  o,  en  su  caso,  de
acuerdo  al  reglamento  interno
correspondiente.

representativos  de  valores  chilenos
inscritos  en  el  registro  de  valores,
emitidos en el extranjero.”.

14)  Modifícase el  artículo 185,  de la
siguiente forma:

a) Elimínase el inciso primero.

b)  Reemplázase  en  el  actual  inciso
tercero,  que pasa a ser segundo,  la
palabra “Sólo” por “Para los efectos
de la emisión de los CDV, sólo”.

Número 14)

Letra b)

Sustituirla, por la siguiente:

“b)  Reemplázase  el  encabezado  del
inciso tercero por el siguiente:

“Para los efectos de la  emisión de los
CDV,  sólo  podrán  ser  depositarios  de
valores  extranjeros  los  bancos,
sucursales  de  bancos  extranjeros
autorizados para operar en Chile  y las
empresas  de  depósito  de  valores,
reguladas por la ley Nº 18.876 y demás
personas  jurídicas  que  autorice  la
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter  general,  en  este  último  caso
siempre que se cumplan las siguientes

representativos  de  valores  chilenos
inscritos  en  el  registro  de  valores,
emitidos en el extranjero.”.

14)  Modifícase el  artículo 185,  de la
siguiente forma:

a) Elimínase el inciso primero.

b)  Reemplázase  el  encabezado  del
inciso tercero por el siguiente:

“Para los efectos de la emisión de los
CDV, sólo podrán ser depositarios de
valores  extranjeros  los  bancos,
sucursales  de  bancos  extranjeros
autorizados para operar en Chile y las
empresas  de  depósito  de  valores,
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     Sólo  podrán  ser  depositarios  de
valores  extranjeros  los  bancos,
sucursales  de  bancos  extranjeros
autorizados  para  operar  en  Chile  y
demás personas jurídicas  que autorice
la Superintendencia, mediante norma de
carácter  general,  siempre  que  se
cumplan las siguientes condiciones:

     a)  que  el  giro  principal  de  tales
personas  sea  la  realización  de
inversiones  financieras  o  en  activos
financieros, con fondos de terceros, y
     b) que el volumen de transacciones,
naturaleza  de  sus  activos  u  otras
características,  permita  calificar  de
relevante  su  participación  en  el
mercado.

     Artículo  186.-  La  inscripción  de
valores extranjeros o de CDV sólo podrá
realizarse cuando el emisor originario de
los  valores  esté  inscrito  en  la  entidad
supervisora o reguladora competente de
su  país  de  origen  o  de  otro  país  en
donde  se  transen  efectivamente  sus
valores.

     Sin  perjuicio  de  estar  inscrito  el
emisor originario, los valores extranjeros
que se inscriban o los que dan origen a
los  CDV  deberán  ser  susceptibles  de
ser  ofrecidos  públicamente  en  los
mercados  de  valores  del  país  del
respectivo emisor o en otros mercados

15)  Elimínase,  en el  artículo  186,  el
inciso primero y, en el actual inciso
segundo,  que  ha  pasado  a  ser
primero,  reemplázase  la  frase  “Sin
perjuicio de estar  inscrito  el  emisor
originario, los” por “Los”.

condiciones:”.”.
(Indicación  número  60.  Unanimidad
3x0).

reguladas  por  la  ley  Nº  18.876  y
demás  personas  jurídicas  que
autorice  la  Superintendencia,
mediante norma de carácter general,
en este último caso siempre que se
cumplan  las  siguientes
condiciones:”.

15)  Elimínase,  en  el  artículo  186,  el
inciso primero y, en el actual inciso
segundo,  que  ha  pasado  a  ser
primero,  reemplázase  la  frase  “Sin
perjuicio  de estar  inscrito  el  emisor
originario, los” por “Los”.
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de  valores  internacionales.  También
podrán inscribirse valores extranjeros no
susceptibles  de  ser  ofrecidos
públicamente  en  los  mercados  de
valores del país del respectivo emisor o
en  otros  mercados  de  valores
internacionales, cuando se cumplan con
los  requisitos  que  establezca  la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter general.

     Artículo 187.- La inscripción de los
valores extranjeros deberá ser solicitada
por  el  emisor.  No obstante lo  anterior,
cuando se trate de la emisión de CDV,
la inscripción podrá ser solicitada por el
emisor o por un depositario de valores
extranjeros.

     El emisor podrá optar entre inscribir
los  valores  extranjeros  o  los  CDV
correspondientes.

16)  Intercálanse  en  el  artículo  187,
los  siguientes  incisos  segundo  y
tercero,  nuevos,  pasando  los
actuales incisos segundo y tercero, a
ser cuarto y quinto respectivamente:

"Tratándose  de  valores  extranjeros
que  cumplan  con  los  requisitos
exigidos  por  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general,
la  inscripción  podrá  ser  solicitada,
además,  por  un  patrocinador  de
dichos valores.

Podrán  patrocinar  la  inscripción  de
valores  extranjeros,  aquellas
sociedades  que  cumplan  con  los
requisitos  y  condiciones  de
idoneidad  que  se  determinen  en  la
norma de carácter general.”.

16) Intercálanse en el artículo 187, los
siguientes incisos segundo y tercero,
nuevos, pasando los actuales incisos
segundo  y  tercero,  a  ser  cuarto  y
quinto respectivamente:

"Tratándose  de  valores  extranjeros
que  cumplan  con  los  requisitos
exigidos  por  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general,
la  inscripción  podrá  ser  solicitada,
además,  por  un  patrocinador  de
dichos valores.

Podrán  patrocinar  la  inscripción  de
valores  extranjeros,  aquellas
sociedades  que  cumplan  con  los
requisitos  y  condiciones  de
idoneidad  que  se  determinen  en  la
norma de carácter general.”.
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     Cuando el emisor haya solicitado la
inscripción de valores extranjeros o de
CDV,  no  podrá  otro  depositario  de
valores  extranjeros  solicitar  una
inscripción posterior  relacionada con el
mismo valor extranjero. En caso de que
un  depositario  de  valores  extranjeros
hubiera  solicitado  una  inscripción  de
CDV,  otro  depositario  de  valores
extranjeros podrá inscribir  otra emisión
de CDV relacionada con el mismo valor
extranjero,  individualizándose  esta
última  de  manera  de  distinguirla
suficientemente.

     Artículo  188.-  El  solicitante  de la
inscripción de valores extranjeros o de
CDV  tendrá  la  obligación  de
proporcionar a la Superintendencia y a
las bolsas en que éstos se coticen en el
país,  información  jurídica,  económica,
financiera,  contable  y  administrativa
respecto del emisor y de sus valores, en
la forma y oportunidad que determine la
Superintendencia mediante la norma de
carácter  general  a  que  se  refiere  el
artículo 189.

     La información del emisor y de sus
valores  deberá  proporcionarse  a  la
Superintendencia  y  a  las  bolsas  de
valores, en el idioma del país de origen

17)  Modifícase  el  artículo  188  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en el inciso primero, la
frase  “jurídica,  económica,  financiera,
contable  y  administrativa  respecto  del
emisor y de sus valores, en la forma y
oportunidad”  por  “relacionada  a dichos
valores”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:

“La  información  requerida  deberá
proporcionarse a la Superintendencia
y  a  las  bolsas  de  valores,  en  el
idioma del país de origen o en el del
país en que se transen esos valores
y en idioma español, acompañada de
una declaración jurada, del emisor o
patrocinante,  que  certifique  que
dicha información es copia fiel de la
información  proporcionada  por  el

17)  Modifícase  el  artículo  188  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en el inciso primero, la
frase  “jurídica,  económica,  financiera,
contable  y  administrativa  respecto  del
emisor y de sus valores, en la forma y
oportunidad”  por  “relacionada  a  dichos
valores”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:

“La  información  requerida  deberá
proporcionarse a la Superintendencia
y  a  las  bolsas  de  valores,  en  el
idioma del país de origen o en el del
país en que se transen esos valores y
en  idioma  español,  acompañada  de
una declaración jurada, del emisor o
patrocinante,  que  certifique  que
dicha información es copia fiel de la
información  proporcionada  por  el
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o en el del país en que se transen esos
valores  y  en  idioma  español.  Bastará
para  estos  efectos,  en  su  caso,  una
traducción  certificada  por  el  solicitante
de  la  inscripción  de  los  valores
extranjeros o de CDV, la que se tendrá
como  documentación  auténtica  desde
que  la  misma  sea  entregada  a  la
Superintendencia.

     El depositario de valores extranjeros
que solicite la inscripción de CDV estará
obligado  a  proporcionar  la  información
antes indicada, mientras se mantengan
los CDV correspondientes en circulación
en el país. Deberá acreditar al Registro
de  Valores  Extranjeros
documentadamente, el compromiso del
emisor de los valores, de las bolsas de
valores donde esos valores se transen o
de  la  autoridad  reguladora  del
respectivo  emisor,  del  envío  oportuno
de dicha información.

     Artículo 189.- La Superintendencia
establecerá  mediante  normas  de
carácter general, la forma, condiciones,
plazos y modalidades en que se llevará
a efecto la inscripción y la oferta pública
de  valores  extranjeros  o  de  CDV,

emisor en el extranjero. Sin embargo,
tratándose de los valores del  inciso
segundo  del  artículo  187,  la
Superintendencia  por  norma  de
carácter  general  podrá  establecer
requisitos  de  información  y  de
idioma diferentes.”.

c) Suprímese el inciso final.

18)  Elimínase  en  el  artículo  189  lo
siguiente:

i)  en el  inciso primero,  la expresión
“o de CDV”.

Número 18)

Reemplazarlo, por el siguiente:
“18) Sustitúyese el  artículo 189,  por el
siguiente:

“Artículo  189.-  La  Superintendencia
establecerá  mediante  normas  de
carácter  general,  los  procedimientos
que  permitan  la  inscripción  y  la  oferta
pública de valores extranjeros, pudiendo
establecer requisitos diferentes según la
naturaleza de los mismos y determinar
los mercados en que podrán transarse.

La Superintendencia podrá eximir de la
obligación  de inscripción  a  los  valores
extranjeros  correspondientes  a
emisores  bajo  la  supervisión  de
entidades  con  las  que  la
Superintendencia  haya  suscrito
convenios  de  colaboración,  que

emisor en el extranjero. Sin embargo,
tratándose de los valores del  inciso
segundo  del  artículo  187,  la
Superintendencia  por  norma  de
carácter  general  podrá  establecer
requisitos  de  información  y  de
idioma diferentes.”.

c) Suprímese el inciso final.

18) Sustitúyese el artículo 189, por el
siguiente:

“Artículo  189.-  La  Superintendencia
establecerá  mediante  normas  de
carácter general,  los procedimientos
que permitan la inscripción y la oferta
pública  de  valores  extranjeros,
pudiendo  establecer  requisitos
diferentes según la naturaleza de los
mismos  y  determinar  los  mercados
en que podrán transarse.

La Superintendencia podrá eximir de
la  obligación  de  inscripción  a  los
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teniendo en cuenta la naturaleza de los
mismos  y  determinando  los  mercados
en que podrán transarse.

     La  Superintendencia,  mediante
norma  de  carácter  general,  podrá
circunscribir, en consideración a falta de
información suficiente, la transacción de
determinados  valores  extranjeros  o
CDV,  a  mercados  especiales,  donde
participen  los  grupos  de  inversionistas
que determine.

     La  Superintendencia,  mediante
normas  de  carácter  general,  con  el
informe  previo  favorable  del  Banco
Central, podrá autorizar la realización de
transacciones de valores  extranjeros  o
de CDV, fuera de bolsa.

     Tratándose de la inscripción de CDV,
la Superintendencia fijará los requisitos
mínimos  que  deberá  comprender  el
contrato  de  depósito  de  valores
extranjeros o el reglamento interno, en
su caso.

     La Superintendencia podrá rechazar
la  inscripción  y  registro  de  un  valor
extranjero  o  de  los  CDV,  en  casos
excepcionales  y  graves  relativos  a
hechos  relacionados  con  la  ley  Nº
19.366 o con circunstancias que por su
naturaleza  sea  inconveniente  difundir
públicamente,  pudiendo  omitirse  su

ii) en el inciso segundo, la expresión
“o CDV”.

iii) elimínase el inciso cuarto.

permitan contar con información veraz,
suficiente y oportuna sobre los valores
extranjeros  y  sus  emisores,  en  los
términos exigidos en esta ley.

La Superintendencia,  mediante normas
de  carácter  general,  previo  informe
favorable  del  Banco  Central  de  Chile,
podrá  autorizar  la  realización  de
transacciones de valores  extranjeros  o
de CDV, fuera de bolsa.

La Superintendencia  podrá rechazar la
inscripción  y  registro  de  un  valor
extranjero  o  de  los  CDV,  en  casos
excepcionales  y  graves  relativos  a
hechos relacionados con circunstancias
que por su naturaleza sea inconveniente
difundir públicamente, pudiendo omitirse
su  fundamentación  en  la  resolución
respectiva. En tal caso, los fundamentos
omitidos  deberán  darse  a  conocer
reservadamente  al  Ministerio  de
Hacienda y al Banco Central, al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Análisis  Financiero  o  al  Ministerio
Público, cuando corresponda.”.”.
(Indicación  número  61.  Unanimidad
4x0,  y  nueva  indicación  del
Ejecutivo). Unanimidad 5x0.

valores extranjeros correspondientes
a  emisores  bajo  la  supervisión  de
entidades  con  las  que  la
Superintendencia  haya  suscrito
convenios  de  colaboración,  que
permitan  contar  con  información
veraz, suficiente y oportuna sobre los
valores  extranjeros  y  sus  emisores,
en los términos exigidos en esta ley.

La  Superintendencia,  mediante
normas  de  carácter  general,  previo
informe favorable  del  Banco Central
de  Chile,  podrá  autorizar  la
realización  de  transacciones  de
valores extranjeros o de CDV,  fuera
de bolsa.

La  Superintendencia  podrá  rechazar
la inscripción y registro de un valor
extranjero  o  de  los  CDV,  en  casos
excepcionales  y  graves  relativos  a
hechos  relacionados  con
circunstancias que por su naturaleza
sea  inconveniente  difundir
públicamente,  pudiendo  omitirse  su
fundamentación  en  la  resolución
respectiva.  En  tal  caso,  los
fundamentos omitidos deberán darse
a  conocer  reservadamente  al
Ministerio  de  Hacienda  y  al  Banco
Central,  al  Consejo  de  Defensa  del
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fundamentación  en  la  resolución
respectiva. En tal caso, los fundamentos
omitidos  deberán  darse  a  conocer
reservadamente  al  Ministerio  de
Hacienda y al Consejo de Defensa del
Estado, cuando corresponda.

     Artículo  190.-  El  depositario  de
valores extranjeros tendrá la obligación
de poner  a disposición  de los  titulares
de CDV, oportunamente, la información
referida a los beneficios y al ejercicio de
los derechos que emanan de los títulos
extranjeros que le proporcione el emisor
originario de los mismos.

     Artículo  192.-  El  depositario  de
valores  extranjeros  llevará  un  registro
en  los  términos  que  señala  el  artículo
179  y,  para  efectos  de  este  Título,
ejercerá  los  derechos  y  tendrá  la
representación  de  los  titulares  de  los
mismos.  La  Superintendencia  estará
facultada  para  establecer  requisitos
adicionales, conforme a la naturaleza de
los títulos de que se trate.

19) Reemplázase en el artículo 190 la
palabra “oportunamente” por la frase
“a más tardar  el  siguiente día  hábil
bursátil de recibida”.

20)  Agrégase  en  el  artículo  192,  el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de un depositario o
la  ejecución  forzada  de  sus
obligaciones  con  terceros  o  con
depositantes,  no  se  podrá,  en  caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales  o  precautorias  u  otras
limitaciones  al  dominio respecto  de
los  valores  extranjeros  que  le
hubieren  sido  entregados  en
depósito.  Tampoco  podrán

Estado,  a  la  Unidad  de  Análisis
Financiero  o  al  Ministerio  Público,
cuando corresponda.”.

19) Reemplázase en el artículo 190 la
palabra “oportunamente” por la frase
“a más tardar  el  siguiente día  hábil
bursátil de recibida”.

20)  Agrégase  en  el  artículo  192,  el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de un depositario o
la  ejecución  forzada  de  sus
obligaciones  con  terceros  o  con
depositantes,  no  se  podrá,  en  caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales  o  precautorias  u  otras
limitaciones  al  dominio  respecto  de
los  valores  extranjeros  que  le
hubieren  sido  entregados  en
depósito.  Tampoco  podrán
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     Artículo 195.- El  solicitante de la
inscripción  de  un  CDV no podrá  pedir
que se cancele la inscripción del mismo
en  el  Registro  de  Valores  Extranjeros
mientras  no  haya rescatado o  retirado
todos  los  CDV  del  mercado  o  haya
procedido a su canje, debiendo constar
tal  obligación en el  respectivo contrato
de depósito.

     Artículo  196.-  Los  emisores
extranjeros,  intermediarios  de  valores,
depositarios  de  valores  extranjeros  y
cualquiera otra persona que participe en
la  inscripción,  colocación,  depósito,
transacción  y  otros  actos  o
convenciones con valores extranjeros o
CDV,  regidos  por  las  normas  del
presente  Título  y  las  que  dicte  la
Superintendencia,  que  infrinjan  estas
mismas disposiciones, estarán sujetos a
las  responsabilidades  que  señala  el
decreto ley Nº 3.538, de 1980, y las de

decretarse tales medidas respecto de
dichos valores extranjeros cuando se
trate  de  obligaciones personales  de
los  emisores  depositantes  de  los
valores correspondientes.”.

21) Elimínase  en  el  artículo  195  la
palabra  “Extranjeros”  e  intercálase  la
palabra  “se”  entre  las  palabras  “no”  y
“haya”.

22) Intercálase  en  el  artículo  196  a
continuación  de  la  expresión
“Superintendencia,”  la  frase
“dependiendo  del  tipo  de  inscripción
efectuada,”.

23)  Agrégase  en  el  inciso  final  del
artículo 224, la siguiente frase, pasando
el punto final (.) a ser seguido (.):

decretarse tales medidas respecto de
dichos valores extranjeros cuando se
trate  de  obligaciones  personales  de
los  emisores  depositantes  de  los
valores correspondientes.”.

21) Elimínase  en  el  artículo  195  la
palabra  “Extranjeros”  e  intercálase  la
palabra  “se”  entre  las  palabras  “no”  y
“haya”.

22) Intercálase  en  el  artículo  196  a
continuación  de  la  expresión
“Superintendencia,”  la  frase
“dependiendo  del  tipo  de  inscripción
efectuada,”.

23)  Agrégase  en  el  inciso  final  del
artículo 224, la siguiente frase, pasando
el punto final (.) a ser seguido (.):
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la presente ley.

     Artículo 224.-  La responsabilidad
por  la  función  de  administración  es
indelegable,  sin  perjuicio  de  que  las
administradoras  puedan  conferir
poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecución
de  determinados  actos,  negocios  o
actividades  necesarias  para  el
cumplimiento del giro.

     Cuando se trate de la contratación
de servicios externos, en el reglamento
interno  o  en  el  contrato  de
administración  del  fondo,  según
correspondiere,  deberá  constar
claramente  la  facultad  de  la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos.  Asimismo,  deberá  señalarse
en el reglamento interno o en el contrato
de  administración,  en  su  caso,  si  los
gastos derivados de las contrataciones
serán de cargo de la administradora o
del  fondo  de  que  se  trate  y,  en  este
último  caso,  la  forma  y  política  de
distribución de tales gastos.

     Artículo  231.-  La  contabilidad  y
registro  de  las  operaciones  de  la

"Sin embargo cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.".

24) Reemplázanse los incisos tercero y
cuarto  del  artículo  231,  por  los
siguientes:

Número 24)

Sustituir  el  primero  de  los  incisos
propuestos, por el siguiente:

"Sin embargo cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.".

24) Reemplázanse los incisos tercero y
cuarto  del  artículo  231,  por  los
siguientes:
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administradora  deberá  llevarse
separadamente  de  cada  uno  de  los
fondos que administre.    

     Asimismo, las operaciones de cada
fondo  serán  efectuadas  por  la
administradora  a  nombre  de  aquél,  el
cual  será el  titular  de los instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas  y  de  los  bienes  adquiridos,
los  que se registrarán  y  contabilizarán
en forma separada de las operaciones
realizadas por la administradora con sus
recursos propios, y de las operaciones
de otros fondos que administre.

     La administradora podrá encargar la 
custodia de dichos instrumentos a una 
empresa de depósito de valores, 
regulada por la ley Nº 18.876, en cuyo 
caso estos valores podrán registrarse a 
nombre de la empresa depositaria.

     Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  la
administradora  podrá  encargar  la
custodia  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas  a  nombre  del  fondo,  a  un
banco u otras entidades que autorice la
Superintendencia y que cumplan con las
condiciones que ésta determine. 

“La  sociedad  administradora  del  fondo
deberá encargar el  depósito de dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores, regulada por la ley
N°  18.876.  No  obstante, la
Superintendencia  podrá  autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  deposito  en  una
institución autorizada por ley.

La  Superintendencia  establecerá,
mediante norma de carácter general, la
forma  en  que  deberá  llevarse  la
custodia y depósito, cuando se trate de
valores extranjeros.".

25) Incorpórase en el artículo 237, el
siguiente  inciso  tercero,  nuevo,  a
continuación  del  actual  inciso

“La  sociedad  administradora  del  fondo
deberá  encargar  a  una  empresa  de
depósito de valores regulada por la ley
Nº  18.876  el  depósito  de  aquellos
instrumentos que sean valores de oferta
pública susceptibles de ser custodiados.
La  Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  establecerá  los
títulos  no  susceptibles  de  ser
custodiados  por  parte  de  las  referidas
empresas.  Asimismo,  podrá  autorizar,
en  casos  calificados,  que  todos  o  un
porcentaje de los instrumentos del fondo
sean  mantenidos  en  depósito  en  otra
institución autorizada por ley.".
(Indicación  número  63.  Unanimidad
4x0).

“La  sociedad  administradora  del
fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  Nº  18.876  el
depósito  de  aquellos  instrumentos
que  sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles de ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  establecerá  los
títulos  no  susceptibles  de  ser
custodiados  por  parte  de  las
referidas empresas. Asimismo, podrá
autorizar,  en  casos  calificados,  que
todos  o  un  porcentaje  de  los
instrumentos  del  fondo  sean
mantenidos  en  depósito  en  otra
institución autorizada por ley.

La  Superintendencia  establecerá,
mediante norma de carácter general, la
forma en que deberá llevarse la custodia
y depósito,  cuando se trate de valores
extranjeros.".

25) Incorpórase en el artículo 237, el
siguiente  inciso  tercero,  nuevo,  a
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     Artículo 237.- En las elecciones del
directorio  de  las  sociedades,  cuyas
acciones  hayan  sido  adquiridas  con
recursos  de  los  fondos  de  estas
administradoras, éstas no podrán votar
por las siguientes personas:

     a)  Los  accionistas  que tengan el
control  de la  sociedad o sus personas
relacionadas;

     b)  Los  accionistas  de  la
administradora  que  posean  el  10%  o
más de sus acciones,  o sus  personas
relacionadas; y 

     c) Los directores o ejecutivos de la
administradora,  o  de  alguna  sociedad
del  grupo  empresarial  a  que  ella
pertenezca.

     Las administradoras podrán actuar
concertadamente  entre  sí  o  con
accionistas que no estén afectos a las
restricciones  contempladas  en  este
artículo.  No  obstante  lo  anterior,  no
podrán  realizar  ninguna  gestión  que
implique participar o tener injerencia en
la  administración  de la  sociedad  en la
cual  hayan  elegido  uno  o  más
directores. 

segundo,  pasando  los  actuales
incisos tercero, cuarto y quinto a ser
cuarto,  quinto  y  sexto,
respectivamente:

"Las prohibiciones contenidas en el
inciso anterior y en las letras b) y c)
del  inciso  primero  de  este  artículo,
no se aplicarán respecto de aquellas
acciones de propiedad de fondos de
inversión regidos por la ley N° 18.815
o de fondos de inversión de capital
extranjero  regidos  por  la  ley  N°

continuación  del  actual  inciso
segundo,  pasando  los  actuales
incisos tercero, cuarto y quinto a ser
cuarto,  quinto  y  sexto,
respectivamente:

"Las prohibiciones contenidas en el
inciso anterior y en las letras b) y c)
del  inciso  primero  de  este  artículo,
no se aplicarán respecto de aquellas
acciones de propiedad de fondos de
inversión regidos por la ley N° 18.815
o de fondos de inversión de capital

201



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

Sin perjuicio de lo establecido en la letra
a)  del  inciso  primero,  las
administradoras  podrán  votar  por
personas  que  se  desempeñen  como
directores  en  una  sociedad  del  grupo
empresarial  al  que  pertenezca  la
sociedad en la  que se elige  directorio,
cuando  las  personas  cumplan  con  lo
siguiente: 

     a) Ser persona cuya única relación
con  el  controlador  del  grupo
empresarial,  provenga  de  su
participación  en  el  directorio  de  una  o
más sociedades del mencionado grupo.

     b) Que la persona no haya accedido
a los directorios mencionados en la letra
a), con el apoyo decisivo del controlador
del  grupo  empresarial  o  de  sus
personas relacionadas. 

     Se entenderá que un director  ha
recibido apoyo decisivo del controlador
cuando,  al  sustraer de su votación los
votos  provenientes  de  aquél  o  de sus
personas  relacionadas,  no  hubiese
resultado electo. 

18.657.”. extranjero  regidos  por  la  ley  N°
18.657.”.
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     En caso que la persona elegida esté
afecta  a  las  restricciones  de  este
artículo,  o  se  inhabilitare  por  cualquier
causa,  cesará  de pleno derecho en el
cargo,  debiendo asumir definitivamente
el  suplente  si  lo  hubiere,  o  aquel
reemplazante habilitado que designe el
directorio.

LEY-18046

    Art. 75. En una fecha no posterior a la
del  primer  aviso  de  una  convocatoria
para la  junta ordinaria,  el  directorio  de
una  sociedad  anónima  abierta  deberá
enviar  a  cada  uno  de  los  accionistas
inscritos  en  el  respectivo  registro,  una
copia del balance y de la memoria de la
sociedad, incluyendo el dictamen de los
auditores y sus notas respectivas.

    La Superintendencia podrá autorizar
a  aquellas  sociedades  que  tengan  un
gran número de accionistas para limitar
el  envío  de  dichos  documentos  a
aquellos  que  tengan  un  número  de
acciones  superior  a  un  mínimo
determinado y en todo caso, a aquellos
que lo hubieren solicitado previamente a
la sociedad.
    En  las  sociedades  anónimas

Artículo 7°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.046, Ley
sobre Sociedades Anónimas:

1)  Modifícase  el  artículo  75,  del
siguiente modo:

a) Reemplázase en el inciso primero, la
expresión  “enviar  a”  por  “poner  a
disposición de”.

b) Elimínase el inciso segundo.

Artículo 7°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.046, Ley
sobre Sociedades Anónimas:

1)  Modifícase  el  artículo  75,  del
siguiente modo:

a) Reemplázase en el inciso primero, la
expresión  “enviar  a”  por  “poner  a
disposición de”.

b) Elimínase el inciso segundo.

203



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

cerradas,  el  envío  de  la  memoria  y
balance  se  efectuará  sólo  a  aquellos
accionistas que así lo soliciten.

    Si el balance general y el estado de
ganancias  y  pérdidas  fueren
modificados  por  la  junta,  las
modificaciones,  en  lo  pertinente,  se
enviarán a los accionistas dentro de los
quince días siguientes a la fecha de la
junta.

    Art.  89.  Las  operaciones  entre
sociedades coligadas,  entre la matriz y
sus filiales, las de estas últimas entre sí,
o con las coligadas,  y las que efectúe
una sociedad  anónima abierta,  ya  sea
directamente  o  a  través  de  otras
entidades  pertenecientes  a  su  grupo
empresarial,  con  sus  personas
relacionadas,  definidas  en  la  ley  N°
18.045,  deberán  observar  condiciones
de  equidad,  similares  a  las  que
habitualmente  prevalecen  en  el
mercado.  Los administradores de una y
otras  serán  responsables  de  las
pérdidas  o  perjuicios  que  pudieren
causar  a  la  sociedad  que  administren
por operaciones hechas con infracción a
este artículo.

    También se aplicará lo dispuesto en
este artículo, aun cuando la matriz o la
coligante,  en  su  caso,  no  fuere  una
sociedad anónima.

c)  Reemplázase  en  el  inciso  final,  la
expresión  “se  enviarán  a”  por  “se
pondrán a disposición de”.

2) Intercálase a continuación del artículo
137, el siguiente artículo 137 bis:

c)  Reemplázase  en  el  inciso  final,  la
expresión  “se  enviarán  a”  por  “se
pondrán a disposición de”.

2) Intercálase a continuación del artículo
137, el siguiente artículo 137 bis:
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    Art. 137. Las disposiciones de esta
ley primarán sobre cualquiera norma de
los  estatutos  sociales  que  les  fuere
contraria.

“Artículo 137 bis.-  La Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, los medios alternativos
a  través  de  los  cuales  las  sociedades
fiscalizadas  podrán  enviar  o  poner  a
disposición  de  sus  accionistas,  los
documentos,  información  y
comunicaciones  que  establece  esta
ley.”.

“Artículo 137 bis.-  La Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, los medios alternativos
a  través  de  los  cuales  las  sociedades
fiscalizadas  podrán  enviar  o  poner  a
disposición  de  sus  accionistas,  los
documentos,  información  y
comunicaciones  que  establece  esta
ley.”.

LEY-18815

    Artículo 1°.- Fondo de inversión es un
patrimonio  integrado  por  aportes  de
personas naturales  y  jurídicas  para  su
inversión  en  los  valores  y  bienes  que
esta  ley  permita,  que  administra  una
sociedad  anónima por  cuenta  y  riesgo
de los aportantes.
    Los aportes quedarán expresados en
cuotas de participación no rescatables.
    Los  fondos  de  inversión  y  las
sociedades  que  los  administren  serán
fiscalizados por la Superintendencia de
Valores  y  Seguros,  en  adelante  la
Superintendencia,  y  se  regirán  por  las
disposiciones que se establecen en esta
ley y en su reglamento, por las normas
legales y reglamentarias relativas a las
sociedades anónimas abiertas, y por las
que  se  establezcan,  para  cada  fondo,

Artículo 8°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  ley  N°  18.815,
sobre Fondos de Inversión:

1)  Reemplázase el  inciso cuarto del
artículo 1°, por el siguiente:

Artículo 8° Artículo 8°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  la  ley  N°  18.815,
sobre Fondos de Inversión:

1)  Reemplázase el  inciso cuarto del
artículo 1°, por el siguiente:
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en  sus  respectivos  reglamentos
internos.

    Transcurridos seis meses contados
desde  la  aprobación  del  Reglamento
Interno,  el  Fondo  deberá  contar
permanentemente con, a lo menos, 50
aportantes,  salvo  que  entre  éstos
hubiere un inversionista institucional, en
cuyo  caso  será  suficiente  contar  con
este último. Para los efectos de esta ley,
calificarán también como inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter general.

    Artículo 3°.- La administración de los
fondos  de  inversión  será  ejercida  por
sociedades  anónimas  especiales,  cuyo
objeto exclusivo sea tal administración.
Por dicha administración podrán percibir
una  comisión,  que  se  deducirá  de
dichos  fondos.  Sin  perjuicio  de  lo
anterior, estas sociedades podrán incluir
dentro de su objeto la administración de
los  fondos  de  inversión  de  capital
extranjero  regulados  por  la  ley  Nº
18.657.  Además,  podrán  realizar  las
actividades  complementarias  que  les
autorice la Superintendencia.
    Las administradoras estarán sujetas a
las siguientes reglas especiales:
    a) Se forman, existen y prueban de
conformidad  a  lo  establecido  en  el
artículo  126  de  la  ley  N°  18.046,

“Transcurrido un año contado desde la
aprobación  del  Reglamento  Interno,  el
Fondo deberá contar permanentemente
con,  a  lo  menos,  50 aportantes,  salvo
que entre éstos hubiere un inversionista
institucional,  en  cuyo  caso  será
suficiente  contar  con este último.  Para
los  efectos  de  esta  ley,  calificarán
también  como  inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter general.”.

“Transcurrido un año contado desde la
aprobación  del  Reglamento  Interno,  el
Fondo deberá contar permanentemente
con,  a  lo  menos,  50 aportantes,  salvo
que entre éstos hubiere un inversionista
institucional,  en  cuyo  caso  será
suficiente  contar  con este  último.  Para
los  efectos  de  esta  ley,  calificarán
también  como  inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia  mediante  norma  de
carácter general.”.
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siéndoles  aplicables  los  artículos  127,
128 y 129 de la misma ley;
    b) Deberán incluir en su nombre la
expresión "administradora de fondos de
inversión"; 
    c) Comprobar un capital pagado en
dinero  efectivo,  en  la  forma  y  por  el
monto que indica el artículo 3º A; 
    d)  Transcurrido  un  año  contado
desde su autorización de existencia, la
sociedad  deberá  mantener,
permanentemente, la administración de,
a  lo  menos,  un  fondo,  y  si  así  no  lo
hiciere, deberá disolverse.

    Artículo  3º  A.-  Para  obtener  la
autorización  de  su  existencia,  las
administradoras  deberán  comprobar
ante  la  Superintendencia,  un  capital
pagado en dinero efectivo no inferior al
equivalente  a  10.000  unidades  de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberán cumplir con lo dispuesto en los
artículos  225,  226  y  227  de la  ley  Nº
18.045.

     Artículo  3º  B.-  Los  directores  y
ejecutivos  principales  de  la
administradora deberán acreditar ante la
Superintendencia, que cumplen con los
requisitos señalados en el  artículo 229
de la ley Nº 18.045.

2) Agrégase el siguiente artículo 3 C:

"Artículo 3 C.- La responsabilidad por la
función  de  administración  es
indelegable,  sin  perjuicio  que  las
administradoras  puedan  conferir

2) Agrégase el siguiente artículo 3 C:

"Artículo 3 C.- La responsabilidad por la
función  de  administración  es
indelegable,  sin  perjuicio  que  las
administradoras  puedan  conferir
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    Artículo  4°.-  La  Superintendencia
aprobará el reglamento interno de cada
uno de los  fondos que administre  una
sociedad, los textos de los contratos tipo
que ésta suscriba con los aportantes y
sus  modificaciones,  respectivamente.
Dicha institución dispondrá de un plazo
de 30 días, contado desde la fecha de la
presentación  de  estos  documentos,
para  pronunciarse  sobre  ellos.  Este
plazo  se  suspenderá  si  la

poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecución
de  determinados  actos,  negocios  o
actividades  necesarias  para  el
cumplimiento del giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  contrato  de
administración  deberá  constar  la
facultad de la administradora para llevar
a  cabo  dichos  contratos.  Asimismo,
deberá  señalarse  en  el  reglamento
interno  si  los  gastos  derivados  de  las
contrataciones  serán  de  cargo  de  la
administradora  o  del  fondo  de  que  se
trate y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.".

3)  Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente manera:

poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecución
de  determinados  actos,  negocios  o
actividades  necesarias  para  el
cumplimiento del giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  contrato  de
administración  deberá  constar  la
facultad de la administradora para llevar
a  cabo  dichos  contratos.  Asimismo,
deberá  señalarse  en  el  reglamento
interno  si  los  gastos  derivados  de  las
contrataciones  serán  de  cargo  de  la
administradora  o  del  fondo  de  que  se
trate y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.".

3)  Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente manera:
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Superintendencia,  mediante
comunicación  escrita,  pidiere
información adicional al peticionario o le
solicitare modificar la petición o rectificar
sus antecedentes por no ajustarse a las
disposiciones legales,  reglamentarias o
normas  de  carácter  general,
reanudándose tan sólo cuando se haya
cumplido dicho trámite.
    Subsanados los defectos o atendidas
las  observaciones  formuladas,  en  su
caso, y vencido el plazo a que se refiere
el  inciso  precedente,  la
Superintendencia  aprobará  el
reglamento interno o los textos tipos de
los contratos, según corresponda.
    El reglamento interno de cada fondo
deberá  contener,  a  lo  menos,  las
siguientes menciones:
    a) Denominación del fondo, en la que
obligatoriamente se incluirá la expresión
"fondo de inversión"; 
    b) Plazo de duración;
    c)  Política  de  inversión  de  los
recursos,  debiendo  detallarse  a  lo
menos,  los tipos de activos en que se
invertirán  éstos,  la  política  de
diversificación  de  las  inversiones  del
fondo, el tratamiento de los excesos de
inversión y su política de liquidez;

a)  Agrégase  el  siguiente  párrafo
segundo a la letra c), del inciso tercero: 

“Respecto de la política de liquidez, se
deberá señalar a lo menos el porcentaje
mínimo  del  activo  del  fondo  que  se
mantendrá invertido en activos líquidos,
indicando cuáles serán éstos y razones
financieras de liquidez.".

a)  Agrégase  el  siguiente  párrafo
segundo a la letra c), del inciso tercero: 

“Respecto de la política de liquidez, se
deberá señalar a lo menos el porcentaje
mínimo  del  activo  del  fondo  que  se
mantendrá invertido en activos líquidos,
indicando cuáles serán éstos y razones
financieras de liquidez.".
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    d)  Política  de  reparto  de  los
beneficios;

    e) Comisión de administración;
    f) Gastos de cargo del fondo;
    g)  Normas respecto a  información
obligatoria  a  proporcionar  a  los
aportantes; 
    h)  Indicación  del  diario  en que se
efectuarán las publicaciones que exija la
ley; 
    i) Política sobre aumentos de capital ,
y  para  el  caso  que  se  contemplare
realizar  disminuciones  voluntarias  y
parciales  de  capital,  de  acuerdo  al
reglamento  de  esta  ley,  los  términos,
condiciones  y  plazos  para  llevarlas  a
efecto;

    j) Política de endeudamiento; 

    k) Política de retorno de los capitales;

b) Sustitúyese  la  letra  j),  del  inciso
tercero por la siguiente: 

“j)  Política  de  endeudamiento,  que
señalará,  a  lo  menos  los  tipos  y  el
origen de  las  obligaciones  que  podrá
contraer el fondo, los plazos asociados
a éstas y los límites de pasivo exigible y
pasivo  de  mediano  y  largo  plazo,
respecto  del  patrimonio  del  fondo.
Asimismo,  deberá  señalar  el  límite  de
gravámenes y prohibiciones que afecten
los activos del fondo, respecto del activo
total del mismo.”.

b) Sustitúyese  la  letra  j),  del  inciso
tercero por la siguiente: 

“j)  Política  de  endeudamiento,  que
señalará,  a  lo  menos  los  tipos  y  el
origen de  las  obligaciones  que  podrá
contraer el fondo, los plazos asociados
a éstas y los límites de pasivo exigible y
pasivo  de  mediano  y  largo  plazo,
respecto  del  patrimonio  del  fondo.
Asimismo,  deberá  señalar  el  límite  de
gravámenes y prohibiciones que afecten
los activos del fondo, respecto del activo
total del mismo.”.
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    l)  Materias  que  corresponderán  al
conocimiento  de  la  asamblea
extraordinaria de aportantes;  
    m)  Las  atribuciones,  deberes  y
responsabilidades  del  Comité  de
Vigilancia, y sus actividades y funciones
mínimas  que  desarrollará  para  el
cumplimiento  de  esas  atribuciones,
determinando, además, si sus miembros
serán remunerados por esas funciones
con cargo al  fondo;  sin perjuicio  de lo
establecido  en  esta  ley  y  en  su
reglamento;
    n)  Forma y periodicidad en que la
administradora  cumplirá  con  la
obligación de informar a que se refiere
el artículo 11, y

    ñ)  Naturaleza  del  arbitraje  al  que
serán  sometidas  las  diferencias  que
ocurran  entre  los  aportantes  en  su
calidad  de  tales,  o  entre  éstos  y  la
sociedad  o  sus  administradores,  sea
durante la vigencia del fondo respectivo
o  durante  su  liquidación.  Si  nada  se
dijere,  se  entenderá  que  este  árbitro
tendrá la calidad de árbitro arbitrador.

    Artículo  5°.-  La  inversión  de  los
fondos,  sin  perjuicio  de las  cantidades
que  mantengan  en  caja  y  bancos,

c)  Reemplázase  en  la  letra  n),  la
expresión final “, y” por un punto y coma
(;), y en la letra ñ), el punto aparte por la
expresión”, y”.

d) Incorpórase la siguiente letra o), al
inciso tercero:

“o) Materias que otorguen derecho a
retiro a los aportantes disidentes, así
como la  forma en  que se  valorarán
las cuotas a restituir.”.

c)  Reemplázase  en  la  letra  n),  la
expresión final “, y” por un punto y coma
(;), y en la letra ñ), el punto aparte por la
expresión”, y”.

d) Incorpórase la siguiente letra o), al
inciso tercero:

“o) Materias que otorguen derecho a
retiro a los aportantes disidentes, así
como la  forma en  que se  valorarán
las cuotas a restituir.”.
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deberá efectuarse en:
 1)   Títulos  emitidos  por  la  Tesorería
General de la República,  por el  Banco
Central  de  Chile,  o  que  cuenten  con
garantía estatal por el 100% de su valor
hasta su total extinción;
 2)   Depósitos  a  plazo  y  otros  títulos
representativos  de  captaciones  de
instituciones financieras o garantizados
por éstas;
 3)   Letras  de  crédito  emitidas  por
bancos e Instituciones Financieras;
 4)   Bonos,  títulos  de  deuda  de corto
plazo  y  títulos  de  deuda  de
securitización  cuya  emisión  haya  sido
inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva;
 5)  Acciones de sociedades anónimas
abiertas, cuotas de fondos de inversión,
y otras acciones inscritas en el Registro
de  Valores  de  la  Superintendencia
respectiva;
 6)  Cuotas de fondos mutuos;
 7)   Otros  valores  o  instrumentos  de
oferta  pública  que  autorice  la
Superintendencia;
 8)   Acciones,  bonos,  efectos  de
comercio u otros títulos      de deuda
cuya emisión no haya sido registrada en
la      Superintendencia, siempre que la
sociedad  emisora  cuente  con  estados
financieros  anuales  dictaminados  por
auditores externos, de aquellos inscritos
en  el  registro  que  la  efecto  lleva  la
Superintendencia;
 9)   Otros valores  o instrumentos  que

- - -

Incorporar  el  siguiente  numeral  4),
nuevo:

“4)  Modifícase  el  artículo  5°,  de  la
siguiente forma:

a)  Deróganse  los  números  10),  13)  y
23).

4)  Modifícase  el  artículo  5°,  de  la
siguiente forma:

a) Deróganse los números 10), 13) y
23).
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autorice la Superintendencia;
 10) Bienes raíces urbanos ubicados en
Chile,  cuya  renta  provenga  de  su
explotación como negocio inmobiliario; 
 11) Mutuos hipotecarios endosables del
artículo 69 número 7, de la Ley General
de  Bancos  y  del  artículo  21  bis  del
decreto  con  fuerza  de  ley  Nº  251,  de
1931,  u  otros  otorgados por  entidades
autorizadas  por  ley,  pudiendo  éstos
otorgarse  también  con  recursos  del
propio fondo;
 12) Acciones de sociedades anónimas
inmobiliarias del artículo 45, letra h) del
decreto  ley  N°  3.500,  de  1980;  y
acciones de sociedades anónimas cuyo
objeto único sea el negocio inmobiliario,
con  estados  financieros  anuales
dictaminados por auditores externos, de
aquellos  inscritos en el  registro que al
efecto lleva la Superintendencia. 
 13) Cuotas o derechos en comunidades
sobre bienes muebles e inmuebles,  en
la  medida  que  se  haya  estipulado  un
pacto  de  indivisión  que  contenga
cláusulas relativas, a lo menos, al uso,
goce,  administración  y  destino  de  los
bienes  comunes,  debiendo  pactarse la
indivisión  por  un  plazo  no  superior  al
señalado  en  el  inciso  segundo  del
artículo 1317 del Código Civil. Con todo,
dicho  plazo  no  podrá  exceder  la
duración  del  fondo,  incluida  su
liquidación;
 14) Títulos que representen productos,
que  sean  objeto  de  negociación  en

b) Elimínase, en el inciso sexto, la frase
“, siempre que estas últimas actividades
sean  encargadas  a  terceros  mediante
los procedimientos y con los resguardos
que establezca la Superintendencia, por
norma de carácter general”.”.
(Indicación  nueva  del  Ejecutivo.
Mayoría 4x1 abstención).

b)  Elimínase,  en  el  inciso  sexto,  la
frase  “,  siempre  que  estas  últimas
actividades  sean  encargadas  a
terceros mediante los procedimientos
y con los resguardos que establezca
la  Superintendencia,  por  norma  de
carácter general”.
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bolsas de productos;
 15)  Acciones  de  sociedades  cuyo
objeto  sea  la  participación  en
concesiones de obras de infraestructura
de uso público. 
 16) Carteras de crédito o de cobranzas,
de aquellas a que se refiere el artículo
135 de la ley N° 18.045, de Mercado de
Valores. 
 17) Títulos de crédito, valores o efectos
de  comercio,   emitidos  por  Estados  o
bancos  centrales  extranjeros  o  que
cuenten con garantía de esos Estados o
instituciones  por  el  100%  de  su  valor
hasta su total extinción;
 18)  Títulos  de  crédito,  depósitos  a
plazo,  títulos  representativos  de
captaciones de dinero, letras de crédito
o títulos hipotecarios, valores o efectos
de  comercio,  emitidos  por  entidades
bancarias  extranjeras o internacionales
o  que  cuenten  con  garantía  de  esas
entidades por el 100% de su valor hasta
su total extinción;
 19)  Bonos  y  efectos  de  comercio
emitidos  por  entidades  emisoras
extranjeras cuyas emisiones hayan sido
registradas  como  valores  de  oferta
pública en el extranjero;
 20)  Acciones  de  transacción  bursátil
emitidas  por  sociedades  o
corporaciones extranjeras, cuya emisión
haya  sido  registrada  como  valor  de
oferta pública en el extranjero;
 21) Cuotas de fondos mutuos y fondos
de  inversión  constituidos  en  el
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extranjero; 
 22)  Acciones,  bonos,  efectos  de
comercio  u  otros  títulos  de  deuda  de
entidades  emisoras  extranjeras,  cuya
emisión  no  haya sido  registrada como
valor de oferta pública en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente
con  estados  financieros  dictaminados
por  auditores  externos  de  reconocido
prestigio;
 23)  Bienes  raíces  ubicados  en  el
extranjero,  cuya renta  provenga  de su
explotación como negocio inmobiliario;
 24) Carteras de crédito o de cobranza
extranjeras,  autorizadas  por  la
Superintendencia,  en  la  forma  que
disponga el Reglamento de esta ley.
 25) Títulos que representen productos,
que  sean  objeto  de  negociación  en
bolsas de productos extranjeras; 
 26) Otros valores de oferta pública de
emisores  extranjeros  que  autorice  la
Superintendencia; 
 27)  Otros  valores  o  instrumentos
emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia; y 
 28) Certificados de Depósito de Valores
o  CDV  o  valores  extranjeros  emitidos
por organismos internacionales a que se
refiere  el  Título  XXIV  de  la  ley  Nº
18.045.

    Los fondos podrán celebrar contratos
de  futuro,  tanto  dentro  como fuera  de
bolsa;  adquirir  opciones  de  compra  o
venta sobre activos,  valores  e  índices;
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arrendar  o  dar  en  préstamo  valores  y
celebrar  contratos  de  ventas  cortas
sobre éstos, siempre que cumplan con
los  requisitos  que  la  Superintendencia
determine mediante norma de carácter
general.

    Para la adquisición o enajenación de
activos no financieros en los cuales se
encuentran  autorizados  a  invertir,  los
fondos  podrán  celebrar  contratos  de
promesa de compra o venta y contratos
que les otorguen el derecho de adquirir
o enajenar activos.

    Asimismo, sobre los valores de oferta
pública que se definan en su reglamento
interno,  los  fondos  podrán  realizar
operaciones  de venta con compromiso
de  compra  y  operaciones  de  compra
con compromiso de venta.

    Los fondos podrán efectuar en bolsas
de valores, operaciones distintas de las
señaladas  en  los  incisos  tercero  y
cuarto, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursátiles.

    Para  los  efectos  de  esta  ley,  se
entenderá  por  negocio  inmobiliario  el
referido  a  la  compraventa,
arrendamiento  o  leasing  de  bienes
raíces, y a la renovación, remodelación,
construcción  y  desarrollo  de  bienes
raíces,  siempre  que  estas  últimas
actividades sean encargadas a terceros
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mediante  los  procedimientos  y  con los
resguaros  que  establezca  la
Superintendencia,  por  norma  de
carácter general.

    Artículo  8°.-  La  política  de
diversificación  de  las  inversiones  del
fondo deberá quedar establecida en el
reglamento  interno  y  contendrá,  a  lo
menos, límites de inversión respecto del
activo  total  del  fondo,  en  función  de
cada  emisor,  grupo  empresarial  y  sus
personas  relacionadas,  bienes  raíces,
conjunto  o  complejos  inmobiliarios,
estos  últimos  según  lo  defina  la
Superintendencia,  y  deudores  y  sus
personas  relacionadas,  según
corresponda,  sin  perjuicio  de cualquier
otro límite que se establezca mediante
instrucciones de general aplicación.

4)  Sustitúyese el  inciso primero del
artículo 8°, por el siguiente:

“Artículo  8°.-  La  política  de
diversificación de las inversiones del
fondo  establecida  en  el  reglamento
interno contendrá, a lo menos, según
corresponda,  límites  de  inversión
respecto del activo total del fondo, en
función  de  cada  entidad,  grupo
empresarial  y  sus  personas
relacionadas  y  bienes  raíces,
conjunto  o  complejos  inmobiliarios,
estos  últimos,  según  lo  defina  la
Superintendencia,  sin  perjuicio  de
cualquier  otro  límite  que  se
establezca  mediante  instrucciones
de general aplicación.”.

- - -

Números 4) y 5)

Pasan  a  ser  números  5)  y  6),
respectivamente, sin enmiendas.

5) Sustitúyese  el  inciso primero del
artículo 8°, por el siguiente:

“Artículo  8°.-  La  política  de
diversificación de las inversiones del
fondo  establecida  en  el  reglamento
interno contendrá, a lo menos, según
corresponda,  límites  de  inversión
respecto del activo total del fondo, en
función  de  cada  entidad,  grupo
empresarial  y  sus  personas
relacionadas  y  bienes  raíces,
conjunto  o  complejos  inmobiliarios,
estos  últimos,  según  lo  defina  la
Superintendencia,  sin  perjuicio  de
cualquier  otro  límite  que  se
establezca mediante instrucciones de
general aplicación.”.
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    En su informe anual,  los auditores
externos  del  fondo  deberán
pronunciarse sobre el  cumplimiento  de
dicha política de diversificación.

    Artículo 13.- Los bienes y valores que
integren el  activo  del  fondo no podrán
estar  afectos  a  gravámenes  o
prohibiciones  de  naturaleza  alguna,
salvo  que  se  trate  de  garantizar
obligaciones propias del fondo o de las
sociedades  en  las  que  tenga
participación,  o  de  prohibiciones,
limitaciones  o  modalidades  que  sean
condición  de  una  inversión.  Para
garantizar  deudas  de  sociedades  en
que  el  fondo  tenga  participación,  la
asamblea  extraordinaria  de  aportantes
deberá acordarlo para cada caso.

    El fondo también podrá endeudarse
emitiendo bonos regulados por el Título
XVI  de  la  ley  Nº  18.045,  los  cuales
podrán  ser  colocados  en  bolsas
nacionales o extranjeras.

    En todo caso, dichos gravámenes y
prohibiciones  así  como  los  pasivos
exigibles  que  mantenga  el  fondo,  no
podrán exceder del cincuenta por ciento
de su patrimonio.

5)  Modifícase  el  artículo  13,  del
siguiente modo:

a)  Sustitúyese el  inciso  tercero,  por  el
siguiente: 

“En  todo  caso,  los  gravámenes  y
prohibiciones que afecten los activos del
fondo,  así  como  los  pasivos  que
mantenga el fondo, no podrán exceder
los  límites  que  se  establezcan  en  su
reglamento interno.”.

b) Elimínase el inciso cuarto.

6) Modifícase  el  artículo  13,  del
siguiente modo:

a)  Sustitúyese  el  inciso  tercero,  por  el
siguiente: 

“En  todo  caso,  los  gravámenes  y
prohibiciones que afecten los activos del
fondo,  así  como  los  pasivos  que
mantenga el fondo, no podrán exceder
los  límites  que  se  establezcan  en  su
reglamento interno.”.

b) Elimínase el inciso cuarto.
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    Sin perjuicio de lo anterior, el límite
de los pasivos exigibles y gravámenes y
prohibiciones,  en  su  caso,  podrá
aumentarse hasta en un 100%, siempre
que  el  respectivo  porcentaje  sea
establecido en el reglamento interno del
fondo.

    Artículo  14.-  Las  sociedades
administradoras,  sus  directores  o
gerentes,  y  sus  personas relacionadas
no  podrán  adquirir,  arrendar,  o
usufructuar directamente o a través de
otras  personas  naturales  o  jurídicas,
valores  o  bienes  de  propiedad  de  los
fondos de inversión que administren, ni
enajenar  o  arrendar  de  los  suyos  a
éstos.  Tampoco  podrán  dar  en
préstamo dinero  u  otorgar  garantías  a
dichos fondos, y viceversa, ni contratar
la  construcción,  renovación,
remodelación  y  desarrollo  de  bienes
raíces.  Se  exceptuarán  de  esta
prohibición  aquellas  transacciones  de
valores  de  oferta  pública  realizada  en
mercados  formales  que  tengan  alta
liquidez,  según  determine  la
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter general.

    La  administradora,  sus  personas
relacionadas,  accionistas y empleados,
no  podrán  controlar  individualmente  o

6)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones al artículo 14:

a)  Intercálase en el  inciso segundo,
entre la oración “más de un 40% de
las cuotas del fondo que administre”
y  el  punto  seguido  (.),  el  siguiente
párrafo: “, o el porcentaje inferior que
señale el reglamento del fondo”;

b) Elimínase en el inciso segundo, la
oración  “si  así  ocurriera,  por  el

Número 6)

- Pasa a ser número 7)

- Intercalar, a continuación de la letra b),
la siguiente, nueva:

7)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones al artículo 14:

a)  Intercálase en el  inciso segundo,
entre la oración “más de un 40% de
las cuotas del fondo que administre”
y  el  punto  seguido  (.),  el  siguiente
párrafo: “, o el porcentaje inferior que
señale el reglamento del fondo”;

b) Elimínase en el inciso segundo, la
oración  “si  así  ocurriera,  por  el
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en  conjunto  más  de  un  40%  de  las
cuotas  del  fondo  que  administre.  La
sociedad administradora velará por que
el  citado  porcentaje  máximo  no  sea
excedido  por  colocaciones  de  cuotas
efectuadas  por  su  cuenta,  o  por  las
demás  personas  indicadas  y  si  así
ocurriera,  por  el  exceso  no  tendrán
derecho  a  voto  en  las  asambleas  y,
además,  la  Superintendencia
establecerá  los  plazos  para  que  las
personas que excedan dicho porcentaje
procedan  a  la  transferencia  de  sus
cuotas,  hasta  por  aquella  parte  que
permita el cumplimiento del mismo, sin
perjuicio  de  las  sanciones
administrativas  que  al  efecto  la
Superintendencia  pueda  aplicar.  Las
transacciones de cuotas del fondo que
efectúen  las  mencionadas  personas,
deberán  informarse  del  mismo  modo
que  se  comunican  las  transacciones
que dispone el artículo 12 de la ley Nº
18.045.

    INCISO SUPRIMIDO
    Las  administradoras  de fondos de
inversión  que  sean  sociedades  filiales
de  bancos,  sólo  podrán  invertir  en
cuotas  de  fondos  cuyos  reglamentos
internos contemplen la inversión de, a lo
menos, un 70% de los recursos en los
valores e instrumentos referidos en los
números 8) y 9) del artículo 5º, pudiendo
estar  invertido  el  30%  restante  en
aquellos  valores  e  instrumentos

exceso no tendrán derecho a voto en
la asamblea y, además,”, y

“c) Reemplázase el inciso tercero por el
siguiente:

“Las  administradoras  de  fondos  de
inversión  que  sean  sociedades  filiales
de bancos, se sujetarán a las siguientes
normas:

a) Sólo  podrán  invertir  en
cuotas  de  fondos  cuyos  reglamentos
internos contemplen la inversión de, a lo
menos, un 50% de los recursos en los
valores e instrumentos referidos en los
números 8) y 9) del artículo 5º, pudiendo
estar  invertido  el  50%  restante  en
aquellos  valores  e  instrumentos
indicados en los  números 1)  al  7).  No
obstante,  para  los  instrumentos  del

exceso no tendrán derecho a voto en
la asamblea y, además,”, y

c) Reemplázase el inciso tercero por
el siguiente:

“Las  administradoras  de  fondos  de
inversión  que  sean  sociedades
filiales de bancos, se sujetarán a las
siguientes normas:

a) Sólo podrán invertir en cuotas de
fondos  cuyos  reglamentos  internos
contemplen  la  inversión  de,  a  lo
menos,  un  50%  de  los  recursos  en
los valores e instrumentos referidos
en los números 8) y 9) del artículo 5º,
pudiendo  estar  invertido  el  50%
restante  en  aquellos  valores  e
instrumentos  indicados  en  los
números 1)  al  7).  No obstante,  para
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indicados en los  números 1)  al  7).  No
obstante,  para  los  instrumentos  del
numero  5)  del  mismo  artículo,  podrán
mantener  invertido  hasta  un  20%  del
activo.
    Las limitaciones en los porcentajes
referidos en el inciso anterior, no regirán
durante  los  primeros  tres  años  de
operación  del  fondo,  salvo  para  los
instrumentos del número 5) del artículo
5º de esta ley. Sin embargo, al final del
segundo año de operación, sólo podrán
mantener invertido en los instrumentos
indicados  en los  números 1)  al  7)  del
citado  artículo,  hasta  un  50%  de  su
activo.

c) Reemplázase el inciso final por el
siguiente, nuevo:

“Sin  perjuicio  de  lo  señalado  en  el
inciso segundo, el exceso por sobre
un 25% no otorgará derecho a voto
en las asambleas de aportantes a la
administradora,  ni  a  sus  personas
relacionadas,  accionistas  o

número  5)  del  mismo  artículo,  podrán
mantener  invertido  hasta  un  20%  del
activo.

b) Las  sociedades  cuyas
acciones  hayan  sido  adquiridas  por
estos  fondos,  se  considerarán  como
vinculadas  a  la  propiedad  del  banco,
para los  efectos de lo  dispuesto en el
artículo 84 Nº 2 de la Ley de Bancos,
cuando  la  inversión  supere  el  5% del
capital de la respectiva sociedad.

c) El  límite a que se refiere el
inciso segundo del artículo 69 de la Ley
de  Bancos,  no  se  aplicará  a  las
inversiones  que  efectúe  el  banco  en
sociedades filiales que se dediquen a la
administración  de  fondos  de  inversión.
En  este  caso,  la  inversión  no  podrá
exceder del 1% del total de sus activos,
aplicándose al exceso lo dispuesto en el
inciso tercero del artículo 69 de la Ley
de Bancos.”.”.

-  La  letra  c)  pasa  a  ser  letra  d),  sin
enmiendas.
(Indicaciones  números  65,  66  y  67.
Unanimidad 5x0).

los  instrumentos  del  número  5)  del
mismo  artículo,  podrán  mantener
invertido hasta un 20% del activo.

b)  Las  sociedades  cuyas  acciones
hayan  sido  adquiridas  por  estos
fondos,  se  considerarán  como
vinculadas a la propiedad del banco,
para los efectos de lo dispuesto en el
artículo 84 Nº 2 de la Ley de Bancos,
cuando la inversión supere el 5% del
capital de la respectiva sociedad.

c) El límite a que se refiere el inciso
segundo del artículo 69 de la Ley de
Bancos,  no  se  aplicará  a  las
inversiones que efectúe el banco en
sociedades filiales que se dediquen a
la  administración  de  fondos  de
inversión. En este caso, la inversión
no podrá exceder del 1% del total de
sus activos, aplicándose al exceso lo
dispuesto  en  el  inciso  tercero  del
artículo 69 de la Ley de Bancos.”.

d) Reemplázase el inciso final por el
siguiente, nuevo:

“Sin  perjuicio  de  lo  señalado  en  el
inciso segundo, el exceso por sobre
un 25% no otorgará derecho a voto
en las asambleas de aportantes a la
administradora,  ni  a  sus  personas
relacionadas,  accionistas  o
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    El  porcentaje  que señala  el  inciso
segundo  de  este  artículo,  será
establecido en el reglamento interno del
fondo y el exceso por sobre el 25% no
otorgará  derecho  a  voto  en  las
asambleas de aportantes.

    Artículo  17.-  La  administradora
determinará todas las características de
la primera emisión de cuotas del fondo,
fijando entre otras, el monto a emitir, el
plazo y precio de colocación de éstas.
Para  la  determinación  del  precio  de
colocación de las emisiones siguientes
a  la  primera,  se  deberá  dar  a  los
aportantes  información  amplia  y
razonada  acerca  de  los  elementos  de
valoración de las cuotas, sustentada, a
lo  menos,  en  dos  informes  de
evaluadores independientes,  los cuales
deberán  estar  a  disposición  de  los
aportantes con 5 días de anticipación a
la  asamblea  que  deba  aprobar  las
características de la respectiva emisión.

empleados.  En  tal  caso,  el  voto  de
todos  ellos  se  rebajará
proporcionalmente,  salvo  que
consientan  unánimemente  en
distribuirse  el  voto  de  manera
distinta  hasta  alcanzar  dicho
porcentaje,  y  el  saldo  no  se
computará  para  efectos  de
determinar los quórum de votación.”.

empleados.  En  tal  caso,  el  voto  de
todos  ellos  se  rebajará
proporcionalmente,  salvo  que
consientan  unánimemente  en
distribuirse  el  voto  de  manera
distinta  hasta  alcanzar  dicho
porcentaje,  y  el  saldo  no  se
computará  para  efectos  de
determinar los quórum de votación.”.

222



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

    El  precio  de colocación durante el
período  de  suscripción  se  actualizará
diariamente  en  la  forma  que  se
establezca en la respectiva emisión. En
todo caso, fuera del o de los períodos
de opción preferente, el precio no podrá
ser  inferior  al  determinado  para  el
período de opción preferente respectivo
ni al que resulte de dividir el valor diario
del patrimonio del fondo por el número
de  cuotas  pagadas  a  la  fecha,  de
acuerdo  a  lo  que  disponga  el
reglamento  de  esta  ley.  Las
prohibiciones  anteriores  no  se  tendrán
en  cuenta  para  las  colocaciones
efectuadas en bolsas de valores, en la
medida  que  haya  sido  establecido  en
las condiciones de la emisión.

    Los  acuerdos  del  directorio  de  la
administradora  respecto  de  la  primera
emisión de cuotas y los acuerdos de la
asamblea  de  aportantes  sobre  un
aumento  de  capital,  no  podrán
establecer  un  plazo  superior  a  tres
años,  contado  desde  la  fecha  del
acuerdo de los mismos, para la emisión,
suscripción  y  pago  de  las  cuotas
respectivas.  Vencido  estos  plazos  sin
que  se  haya  enterado  el  capital  o  el
aumento  de  capital  en  su  caso,  éste
quedará  reducido  a  la  cantidad
efectivamente  pagada,  sin  perjuicio  de
lo  establecido  en  el  inciso  cuarto  del
artículo 1º.

7)  Reemplázase  en  el  artículo  17,  en
sus incisos  tercero  y  sexto,  la  palabra
“tres” por “seis”.

Número 7)

Pasa a ser número 8).
8) Reemplázase  en  el  artículo  17,  en
sus incisos  tercero  y  sexto,  la  palabra
“tres” por “seis”.
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    Las opciones para suscribir cuotas de
aumento de capital  del fondo,  deberán
ser ofrecidas, a lo menos por una vez,
preferentemente  a  los  aportantes  a
prorrata de las cuotas que posean. Este
derecho es esencialmente renunciable y
transferible.
    El  derecho  de  opción  preferente
deberá  ejercerse  o  transferirse  dentro
del plazo de 30 días contado desde que
se publique  la  respectiva  opción en la
forma  y  condiciones  que  determine  el
reglamento.
    El  directorio  de  la  administradora,
respecto  de  la  primera  emisión  de
cuotas y la asamblea de aportantes del
fondo,  con  motivo  de  un  aumento  de
capital,  podrán  acordar  uno  o  más
períodos para la colocación respectiva,
ajustándose  al  plazo  de  tres  años
indicado  precedentemente.  Cada
período  de  colocación  contemplará  un
término de 30 días de opción preferente
de suscripción de cuotas para aquellos
inscritos en el registro de aportantes con
cinco  días  hábiles  de  anticipación  a
aquél  en  que  se  inicie  la  oferta
preferente.  En todo caso,  pendiente  la
colocación de cuotas de una emisión, y
no  habiéndose  iniciado  un  nuevo
período  de  colocación  en  los  últimos
180  días,  cada  seis  meses se  deberá
hacer  oferta  preferente  por  las  cuotas
no  suscritas,  de  conformidad  al
procedimiento  que  establezca  el
reglamento.
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    INCISO SUPRIMIDO
    Durante el plazo de colocación de las
cuotas,  y  mientras  la  emisión  pueda
resultar fallida según lo dispuesto en el
inciso  segundo del  artículo 19 de esta
ley,  los  recursos  que  se  aporten  al
fondo, sólo podrán ser invertidos en los
valores referidos en los números 1) y 2)
del  artículo  5°,  clasificados  en
categorías  de  riesgo  AAA  y  AA,  para
instrumentos de deuda de largo plazo y
N1 para instrumentos de deuda de corto
plazo y, además, podrán ser invertidos
en los valores referidos en los números
17)  y  18)  del  mismo  artículo,
clasificados en una categoría de riesgo
que,  a  juicio  de  la  sociedad
administradora,  sea homologable  a  las
categorías  de  riesgo  nacional  antes
referidas.
    En la colocación de cuotas se podrán
celebrar  contratos  de  promesa  de
suscripción  y  pago  de  las  respectivas
cuotas, para ser cumplidas en un plazo
posterior  al  del  respectivo  período  de
oferta preferente, pero dentro del plazo
máximo  establecido  por  la  asamblea
para  la  colocación  del  total  de  la
emisión.  El  contrato  de  promesa  de
suscripción  y  pago  de  cuotas  que
celebren  la  administradora  y  el  futuro
aportante, deberá contener a lo menos
las menciones 
que se establezcan en el reglamento de
la ley. Dicho reglamento establecerá las
cláusulas  que  puedan  determinar  la

8)  Reemplázase  el  inciso  primero  del
artículo 30, por el siguiente:

“Artículo 30.- Las operaciones del fondo

Número 8)

- Pasa a ser número 9).
9) Reemplázase  el  inciso  primero  del
artículo 30, por el siguiente:

“Artículo 30.- Las operaciones del fondo
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resciliación  del  contrato  de  promesa.
Los promitentes suscriptores de cuotas
tendrán  derecho  a  participar  en  las
asambleas de aportantes, con derecho
a voz, por las cuotas prometidas.

    Artículo 30.- Las operaciones de cada
fondo serán efectuadas por la sociedad
administradora  a  nombre  de  aquél,  el
cual  será el  titular  de los instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas  y  de  los  bienes  adquiridos,
los  que se registrarán  y  contabilizarán
en forma separada de las operaciones
realizadas  por  la  sociedad
administradora  con  sus  recursos
propios.  Sin  perjuicio  de lo  anterior,  la
administradora  podrá  encargar  la
custodia de dichos instrumentos a una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada por la ley Nº 18.876, en cuyo
caso estos valores podrán registrarse a
nombre de la empresa depositaria.

serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre  de  aquél,
quien  será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas  y  de  los  bienes  adquiridos,
los  que se registrarán  y  contabilizarán
en forma separada de las operaciones
realizadas  por  la  sociedad
administradora  con  sus  recursos
propios. La sociedad administradora del
fondo  deberá  encargar  el  depósito  de
dichos instrumentos a una empresa de
depósito de valores regulada por la ley
N°  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia  podrá  autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  depósito  en  una
institución autorizada por ley. En el caso
de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia establecerá, mediante
norma de carácter general, la forma en
que  deberá  llevarse  la  custodia  y
depósito.".

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el  texto que se propone para el  inciso
primero del artículo 30:

a) Reemplazar  la  palabra
“quien” por la expresión “el cual”.

b) Sustituir  la  oración  “La
sociedad  administradora  del  fondo
deberá encargar el  depósito de dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores regulada por la ley
Nº  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia  podrá”  por  lo
siguiente:  “La  sociedad  administradora
del  fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  N°  18.876  el
depósito  de aquellos  instrumentos  que
sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles  de  ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter general, establecerá los títulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo, podrá”.

c) Reemplazar  las  expresiones
“que un porcentaje” por “que todos o un
porcentaje”  y  “en  una  institución
autorizada  por  ley”  por  “en  otra
institución autorizada por ley”.
(Indicación  número  68.  Unanimidad

serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre de aquél,  el
cual será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas  y  de  los  bienes  adquiridos,
los  que  se  registrarán  y  contabilizarán
en forma separada de las operaciones
realizadas  por  la  sociedad
administradora  con  sus  recursos
propios.  La  sociedad  administradora
del  fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  N°  18.876  el
depósito  de  aquellos  instrumentos
que  sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles de ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma
de  carácter  general,  establecerá  los
títulos  no  susceptibles  de  ser
custodiados  por  parte  de  las
referidas empresas. Asimismo, podrá
autorizar, en  casos  calificados, que
todos  o  un porcentaje  de  los
instrumentos  del  fondo  sea  mantenido
en  depósito  en  otra institución
autorizada  por  ley.  En  el  caso  de  los
valores extranjeros, la Superintendencia
establecerá,  mediante  norma  de
carácter  general, la  forma  en  que
deberá llevarse la custodia y depósito.".
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   Las  sociedades  administradoras
deberán  concurrir  a  las  juntas  de
accionistas o asambleas de aportantes
de  las  sociedades  cuyas  acciones  o
cuotas  de  fondos  de  inversión,  en  su
caso,  hayan  sido  adquiridas  con
recursos  del  fondo  respectivo,
representadas  por  sus  gerentes  o
mandatarios especiales designados por
su directorio, no pudiendo los gerentes
ni  los  mandatarios  especiales  actuar
con poderes distintos de aquellos que la
sociedad administradora les confiera.

    Artículo 31.- Los fondos de inversión
distribuirán  anualmente  como
dividendos, a lo menos, un 30% de los
beneficios  netos  percibidos  durante  el
ejercicio, debiendo quedar establecidas
en sus reglamentos internos las demás
características  de  sus  políticas  al
respecto.
    Para estos efectos, se entenderá por
beneficios  netos percibidos  la  cantidad
que  resulte  de  restar  a  la  suma  de
utilidades,  intereses,  dividendos  y
ganancias  de  capital  efectivamente

5x0).
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percibidas, el total de pérdidas y gastos
devengados en el período.
    El  reparto  de  beneficios  deberá
hacerse dentro de los 30 días siguientes
de celebrada la asamblea ordinaria  de
aportantes  que  apruebe  los  estados
financieros anuales, sin perjuicio de que
la  sociedad  administradora  efectúe
pagos  provisorios  con  cargo  a  dichos
resultados.  Los  beneficios  devengados
que  la  sociedad  administradora  no
hubiere pagado o puesto a disposición
de  los  aportantes,  dentro  del  plazo
antes  indicado,  se  reajustarán  de
acuerdo a la variación que experimente
la unidad de fomento entre la fecha en
que éstos se hicieron exigibles y la de
su pago efectivo y devengará intereses
corrientes  para  operaciones
reajustables por el mismo período.

    Artículo  32.-  Las  cuotas  de
participación  de  los  aportantes  y  su
enajenación  tendrán  el  mismo
tratamiento  tributario  que  contempla  la
Ley sobre Impuesto a la Renta para las
acciones  de  sociedades  anónimas
abiertas.  En  iguales  términos,  se
considerará  como  dividendo  de  este
mismo tipo de acciones el reparto de los
beneficios que provengan del fondo de
inversión;  pero  el  crédito  a  que  se

- - -

Incorporar los siguientes números 10) y
11), nuevos:

“10) Agrégase el siguiente inciso cuarto,
nuevo, al artículo 32:

10)  Agrégase  el  siguiente  inciso
cuarto, nuevo, al artículo 32:
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refieren los artículos 56, número 3), y 63
de  dicha  ley  corresponderá  sólo  al
monto  que  representen  los  ingresos
afectos  al  Impuesto  de  la  Primera
Categoría  percibidos  por  el  fondo,
dentro del  total  de rentas provenientes
de sus inversiones. 

    El mayor valor que se obtenga en el
rescate de las cuotas del fondo, cuando
éste  se  liquide,  estará  exento  del
Impuesto  de  Primera  Categoría  de  la
Ley de la Renta, para los contribuyentes
que  no  se  encuentren  obligados  a
declarar  sus  rentas  efectivas  según
contabilidad.  Dicho  mayor  valor  se
determinará en la forma prevista en el
artículo 17 del decreto ley Nº 1.328, de
1976.

    Será  obligación  de  la  sociedad
administradora  determinar  la  parte
proporcional  de  los  dividendos
distribuidos  con  derecho  al  crédito
referido en el inciso primero, poniendo a
disposición  de  los  aportantes  los
certificados que correspondan dentro de
los  plazos  que  permitan  por  parte  de
éstos el  cumplimiento oportuno de sus
obligaciones tributarias.

“Se aplicará el impuesto previsto en el
artículo 21 de la Ley sobre Impuesto a
la  Renta,  considerando  al  fondo  como
una sociedad anónima, respecto de los
siguientes desembolsos u operaciones:
(i)  aquellos  que  no  sean  necesarios
para el  desarrollo  de las actividades e
inversiones que la ley permite efectuar
al  fondo;  (ii)  los  préstamos  que  los
fondos  efectúen  a  sus  aportantes
personas naturales o contribuyentes del
impuesto adicional; (iii) la cesión del uso
o  goce,  a  cualquier  título,  o  sin  título
alguno,  a  uno  o  más  aportantes,  su
cónyuge  o  hijos  no  emancipados

“Se aplicará el impuesto previsto en
el  artículo  21  de  la  Ley  sobre
Impuesto a la Renta, considerando al
fondo como una sociedad  anónima,
respecto  de  los  siguientes
desembolsos  u  operaciones:  (i)
aquellos que no sean necesarios para
el  desarrollo  de  las  actividades  e
inversiones  que  la  ley  permite
efectuar al  fondo;  (ii)  los préstamos
que  los  fondos  efectúen  a  sus
aportantes  personas  naturales  o
contribuyentes  del  impuesto
adicional;  (iii)  la  cesión  del  uso  o
goce,  a  cualquier  título,  o  sin  título
alguno,  a  uno o más aportantes,  su
cónyuge  o  hijos  no  emancipados
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    Artículo 41.- Los fondos de inversión
privados  no  estarán  sujetos  a  las
normas  de  los  Títulos  precedentes,
salvo lo dispuesto en el Título V de esta
ley. En todo caso, para los efectos del
artículo 57 bis de la Ley sobre Impuesto

legalmente de éstos, de los bienes del
activo  del  fondo,  y  (iv)  la  entrega  de
bienes  del  fondo  en  garantía  de
obligaciones,  directas  o  indirectas,  de
los  aportantes  personas  naturales  o
contribuyentes  del  impuesto  adicional.
El  pago  del  impuesto  será  de
responsabilidad  de  la  sociedad
administradora  respectiva.  En  lo  no
previsto  en  este  artículo  se  aplicarán
todas las disposiciones de la Ley sobre
Impuesto  a  la  Renta  y  del  Código
Tributario,  que  se  relacionan  con  la
determinación,  declaración  y  pago  del
impuesto,  así  como con las  sanciones
por su no declaración o pago oportuno.”.

11) Reemplázanse, en el inciso primero
del artículo 41, las expresiones “de esta
ley” por las expresiones “y el artículo 5°
de esta ley, pero podrán invertir además
en  toda  clase  de  valores,  derechos
sociales, títulos de crédito y efectos de
comercio”.”.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo.
Mayoría 4x1 abstención).

- - -

legalmente  de  éstos,  de  los  bienes
del activo del fondo, y (iv) la entrega
de  bienes  del  fondo  en  garantía  de
obligaciones,  directas  o  indirectas,
de los aportantes personas naturales
o  contribuyentes  del  impuesto
adicional. El pago del impuesto será
de  responsabilidad  de  la  sociedad
administradora  respectiva.  En  lo  no
previsto en este artículo se aplicarán
todas  las  disposiciones  de  la  Ley
sobre  Impuesto  a  la  Renta  y  del
Código Tributario, que se relacionan
con  la  determinación,  declaración  y
pago del impuesto, así como con las
sanciones  por  su  no  declaración  o
pago oportuno.”.

11)  Reemplázanse,  en  el  inciso
primero  del  artículo  41,  las
expresiones  “de  esta  ley”  por  las
expresiones “y el artículo 5° de esta
ley,  pero  podrán invertir  además en
toda  clase  de  valores,  derechos
sociales, títulos de crédito y efectos
de comercio”.
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a la Renta, las cuotas de estos fondos,
su  enajenación  y  el  reparto  de
beneficios no se asimilarán a acciones
de  sociedades  anónimas  abiertas  ni  a
dividendos distribuidos por las mismas. 

    Los  fondos  serán  auditados
anualmente  por  auditores  externos  de
aquellos inscritos en el Registro que al
efecto lleva la Superintendencia.
    Los fondos regulados por los Títulos
anteriores  y  aquellos  a  que  se  refiere
este  Título,  no  podrán  realizar
transacciones u operaciones entre ellos,
salvo  que  sean  administrados  por
sociedades  que  no  sean  relacionadas
entre sí.
    Los  fondos  de  inversión  privados
quedarán sujetos a todas las normas de
los  Títulos  anteriores,  así  como  su
administradora,  cuando  el  número  de
aportantes  sea  igual  o  superior  a  los
que señala el inciso final del artículo 1º
de esta ley, debiendo comunicarse a la
Superintendencia  al  día siguiente  hábil
de ocurrido el hecho. Para adecuar sus
reglamentos  internos,  deberán  hacerlo
dentro  del  mes  siguiente  a  esa
circunstancia.

    Artículo 43.- La administradora que
se  constituya  conforme  al  artículo
anterior, deberá presentar al Servicio de
Impuestos Internos, en la fecha y plazo
que  éste  determine,  la  siguiente
información:
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    a)  Identificación  completa  de  los
partícipes del fondo;
    b) Monto de los aportes, y

    c)  Fecha  y  monto  de  las
distribuciones de beneficios.

DL-3538

    Artículo  4°.-  Corresponde  a  la
Superintendencia  velar  porque  las
personas  o  instituciones  fiscalizadas,
desde su iniciación hasta el término de
su  liquidación,  cumplan  con  las  leyes,
reglamentos,  estatutos  y  otras
disposiciones  que  las  rijan,  y,  sin
perjuicio de las facultades que éstos le
otorguen,  está  investida  de  las
siguientes atribuciones generales:
    a) Interpretar administrativamente, en
materias de su competencia, las leyes,
reglamentos y demás normas que rigen
a las personas o entidades fiscalizadas
y  fijar  normas,  impartir  instrucciones  y
dictar  órdenes  para  su  aplicación  y
cumplimiento. 
    Si en el ejercicio de estas facultades
de  interpretación  y  aplicación  se
originaren  contiendas  de  competencia
con  otras  autoridades  administrativas,
ellas  serán  resueltas  por  la  Corte
Suprema;
    b) Absolver las consultas y peticiones

Artículo 9°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
3.538,  de  1980,  que  crea  la
Superintendencia de Valores y Seguros:

1) Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente forma:

Artículo 9°

Número 1)

Artículo 9°.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
3.538,  de  1980,  que  crea  la
Superintendencia de Valores y Seguros:

1) Modifícase  el  artículo  4°,  de  la
siguiente forma:
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e  investigar  las  denuncias  o  reclamos
formulados  por  accionistas,
inversionistas  u  otros  legítimos
interesados,  en  materia  de  su
competencia,  determinando  los
requisitos  o  condiciones  previas  que
deban cumplir para entrar a conocer de
ellas;
    c)  Evacuar  los  informes  que  le
requieran  los  fiscales  del  Ministerio
Público  que  estén  dirigiendo
investigaciones criminales, siempre que
correspondan  a  materias  de  la
competencia  de  la  Superintendencia  y
se  refieran  a  información  que  esté
disponible en sus archivos;

    d) Examinar todas las operaciones,
bienes,  libros,  cuentas,  archivos  y
documentos de los sujetos o actividades
fiscalizados y requerir de ellos o de sus
administradores,  asesores  o  personal,
los  antecedentes  y  explicaciones  que
juzgue necesarios para su información.
    Podrá  pedir  la  ejecución  y
presentación  de  balances  y  estados
financieros  en  las  fechas  que  estime
convenientes  para  comprobar  la
exactitud e inversión de los capitales y
fondos.
    Igualmente, podrá solicitar la entrega
de  cualquier  documento,  libro  o
antecedente  que  sea  necesario  para
fines  de  fiscalización,  sin  alterar  el
desenvolvimiento  normal  de  las
actividades del afectado.
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    Salvo  las  excepciones  autorizadas
por  la  Superintendencia,  todos  los
libros,  archivos  y  documentos  de  las
entidades  o  personas  fiscalizadas
deben  estar  permanentemente
disponibles para su examen en la sede
principal de sus negocios.
    e) Fijar las normas para la confección
y  presentación  de  las  memorias,
balances, estados de situación y demás
estados  financieros  de  los  sujetos
fiscalizados  y  determinar  los  principios
conforme a los cuales deberán llevar su
contabilidad.  En  ausencia  de  un
principio contable nacional para un caso
específico, la entidad fiscalizada deberá
consultar  previamente  a  la
Superintendencia  y  se  estará  a  las
normas generales que ésta determine.
    Para estos efectos podrá, asimismo,
impartirles  instrucciones  y  adoptar  las
medidas  tendientes  a  corregir  las
deficiencias  que  observare  y,  en
general, las que estimare necesarias en
resguardo  de  los  accionistas,
inversionistas  y  asegurados,  como,
también, del interés público.
    Podrá  ordenar  que se rectifique o
corrija  el  valor  en  que  se  encuentran
asentadas determinadas partidas de la
contabilidad,  cuando  establezca  que
dicho valor  no se encuentra registrado
de  acuerdo  a  normas  dictadas  por  la
Superintendencia,  o  a  normas  y
principios  contables  de  general
aceptación.  Especialmente,  podrá
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ordenar  que  se  rectifique  o  corrija  el
valor  en que se encuentran asentadas
determinadas  partidas  de  la
contabilidad,  cuando  establezca  que
dicho  valor  no  corresponda  al  real,
pudiendo además, ordenar la reversión
de los estados financieros hasta por los
últimos  4  años,  en  la  forma  que  ella
determine. La Corte dará traslado por 6
días  hábiles  a  la  Superintendencia  y,
evacuado este trámite, dictará sentencia
sin ulterior recurso. Las causas a que dé
origen  este  recurso  de  reclamación
serán  agregadas  extraordinariamente
en  la  tabla  del  día  siguiente  en  que
quede  en  estado.  La  notificación  del
recurso de reclamación suspenderá los
efectos  de  lo  ordenado  por  la
Superintendencia.
    f)  Inspeccionar,  por  medio  de  sus
empleados  o  de  auditores  externos,  a
las personas o entidades fiscalizadas.
    g)  Requerir  de  las  personas  o
entidades  fiscalizadas  que
proporcionen,  por  las  vías  que  la
Superintendencia  señale,  veraz,
suficiente  y  oportuna  información  al
público  sobre  su  situación  jurídica,
económica y financiera.
    La Superintendencia podrá efectuar
directamente  las  publicaciones  que
fueren  necesarias  para  los  fines
precisados  en  el  inciso  anterior,  con
cargo a los sujetos fiscalizados, siendo,
en tal caso, aplicable lo dispuesto en los
artículos  5°  y  6°  del  presente  decreto
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ley.

    h)  Citar  a  declarar  a  los
representantes,  administradores,
asesores  y  dependientes  de  las
entidades  o  personas  fiscalizadas  y  a
toda otra persona que hubiere ejecutado
y  celebrado  con  ellas  actos  y
convenciones de cualquiera naturaleza,
respecto  de  algún  hecho  cuyo
conocimiento  estime necesario  para  el
cumplimiento de sus funciones.

    No estarán obligadas a concurrir  a
declarar  las  personas  indicadas  en  el
artículo  361  del  Código  de
Procedimiento  Civil,  a  las  cuales  la
Superintendencia,  para  los  fines
expresados  en  el  inciso  precedente,
deberá pedir declaración por escrito; 

    i)  Dictar  normas  que  aseguren  la
fidelidad  de  las  actas,  libros  y
documentos  que  la  Superintendencia
determine y requerir, en su caso, que en
ellos  se  deje  testimonio  o  se  inserten,
parcial  o  íntegramente,  sus

a) En el inciso primero de la letra h),
agréguese  la  siguiente  oración,  a
continuación  del  punto  aparte,  que
pasa a ser punto seguido: 

“Podrán  ser  citadas  a  declarar
aquellas  personas  que  sin  ser
fiscalizadas  o  relacionadas  a  ellas,
ejecuten  o  celebren  actos  o
convenciones  cuyo  objeto  sean
bienes  o  valores  emitidos  por
entidades fiscalizadas.”.

Letra a)

Reemplazar,  en  la  oración  que  se
agrega al inciso primero de la letra h), 

el  vocablo  “bienes”  por  la  palabra
“instrumentos”.
(Indicación  número  71.  Unanimidad
5x0).

a) En el inciso primero de la letra h),
agréguese  la  siguiente  oración,  a
continuación  del  punto  aparte,  que
pasa a ser punto seguido:

 “Podrán  ser  citadas  a  declarar
aquellas  personas  que  sin  ser
fiscalizadas  o  relacionadas  a  ellas,
ejecuten  o  celebren  actos  o
convenciones  cuyo  objeto  sean
instrumentos o valores emitidos por
entidades fiscalizadas.”.
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comunicaciones;
    j) Ordenar a las personas o entidades
fiscalizadas  que  ella  determine,  la
designación  de  auditores  externos,  los
que  deberán  informar  sus  balances
generales y, en su caso, reemplazarán
a los inspectores de cuentas y estarán
investidos de sus mismas atribuciones y
deberes.  La  Superintendencia  podrá
fijar los requisitos que aquéllos y éstos
deban reunir para el cumplimiento de su
cometido, todo ello en relación con las
características  de  dichas  personas  o
entidades fiscalizadas;
    k) Vigilar las actuaciones de todos los
auditores  externos  e  inspectores  de
cuentas designados por las personas o
entidades sometidas a su fiscalización;
impartirles normas respecto al contenido
de  sus  dictámenes  y  requerirles
cualquier  información  o  antecedente
relacionado con el cumplimiento de sus
funciones;
    l) Designar auditores externos en las
entidades o personas fiscalizadas, a fin
de  que  realicen  las  tareas  que
específicamente  les  encomiende,  con
las facultades que estime necesarias.
    Los auditores externos designados
por la Superintendencia estarán afectos
a la obligación de reserva establecida y
sancionada  en  el  artículo  23  de  este
cuerpo legal y serán remunerados por el
sujeto  fiscalizado.  La  remuneración
gozará  del  privilegio  establecido  en  el
N° 4 del artículo 2.472 del Código Civil;
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    m) Llevar los registros públicos de
profesionales o de información que las
leyes le encomienden;
    n)  Requerir  de  los  organismos
técnicos  del  Estado  los  informes  que
estime  necesarios  y  contratar  los
servicios de peritos o técnicos; 
    ñ)  Disponer  cuando  lo  estime
conveniente,  que  los  documentos  que
mantenga en sus registros se archiven
en medios distintos al  papel,  mediante
sistemas  tecnológicos.  Asimismo,
autorizar a las entidades fiscalizadas a
mantener su documentación en medios
distintos al papel. La impresión en papel
de  los  documentos  contenidos  en  los
referidos  medios,  tendrá  el  valor
probatorio  de  instrumento  público  o
privado, según la naturaleza del original.
En  caso  de  disconformidad  de  la
impresión  de  un  documento  archivado
tecnológicamente con el  original  o una
copia auténtica del mismo, prevalecerán
estos  últimos  sin  necesidad  de  otro
cotejo; 

b)  Intercálase  en  la  letra  ñ,  lo
siguiente:

i)  Entre  las  palabras  “en  medios
distintos al papel, mediante sistemas
tecnológicos”  y  el  primer  punto
seguido, las palabras “que aseguren
su fidelidad al original”.

ii) Al final, entre la palabra “cotejo” y
el punto y coma (;), la siguiente frase,
antecedida por un punto seguido (.):
“Se considerará también documento
original aquél que se recibiere en la
Superintendencia  por  los  medios
tecnológicos  que  ésta  haya
establecido  para  tal  efecto  y  que
sean  aptos  para  producir  fe.  Para
efectos  de  lo  establecido  en  esta
letra,  la  Superintendencia  autorizará
los medios tecnológicos que cuiden
la  integridad,  autenticidad  y
durabilidad”.

b)  Intercálase  en  la  letra  ñ,  lo
siguiente:

i)  Entre  las  palabras  “en  medios
distintos al papel, mediante sistemas
tecnológicos”  y  el  primer  punto
seguido, las palabras “que aseguren
su fidelidad al original”.

ii) Al final, entre la palabra “cotejo” y
el punto y coma (;), la siguiente frase,
antecedida por un punto seguido (.):
“Se considerará también documento
original aquél que se recibiere en la
Superintendencia  por  los  medios
tecnológicos  que  ésta  haya
establecido  para  tal  efecto  y  que
sean  aptos  para  producir  fe.  Para
efectos  de  lo  establecido  en  esta
letra,  la  Superintendencia  autorizará
los medios tecnológicos que cuiden
la  integridad,  autenticidad  y
durabilidad”.
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    o)  Establecer  la  forma,  plazos  y
procedimientos  para  permitir  que  las
instituciones  fiscalizadas  presenten  la
información a que se refieren las leyes
relativas  al  mercado  de  valores  y  de
seguros en su caso, a través de medios
magnéticos  o  de soporte informático  o
en otras formas que ésta establezca, así
como la forma en que dará a conocer el
contenido y detalle de la información;
    p) Cobrar y percibir los derechos por
registro,  aprobaciones  y  certificaciones
que establece la presente ley;
    q) Estimar el monto de los beneficios,
expresado  en  su  equivalente  en
unidades  de  fomento,  que  hayan
percibido los infractores al Título XXI de
la  ley  Nº  18.045,  señalándolo  en  la
resolución que aplica la sanción.  En la
estimación  de  los  beneficios,  la
Superintendencia  considerará  el  precio
de  mercado  promedio  ponderado  del
valor  de oferta  pública  en  los  60  días
anteriores  al  de  la  fecha  de  las
transacciones  hechas  con  información
privilegiada.
    La  Superintendencia,  para  el  solo
efecto de velar por los intereses de los
terceros perjudicados, según lo previsto
en el artículo 172 de la ley Nº 18.045,
podrá  solicitar  al  tribunal  competente
que  decrete  las  medidas  precautorias
que la ley señala;
    r) En asuntos civiles, presentar a los
tribunales  de  justicia  informes  escritos
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respecto  de  los  hechos  que  hubiere
constatado,  los  que  se  apreciarán
conforme     
a las reglas de la sana crítica y se les
podrá  otorgar  el  carácter  de  plena
prueba;
    s) Proporcionar asistencia técnica y
colaborar  en  la  investigación  de
infracciones a la legislación de valores y
seguros,  que  le  soliciten  entidades
reguladoras  o  supervisoras  extranjeras
u organismos internacionales, en virtud
de  convenios  o  memorándum  de
entendimiento que haya celebrado, para
la  cooperación  técnica,  intercambio  de
información,  capacitación  y  asistencia
recíproca,  en  materias  de  su
competencia;
    t)  Convenir  con  otros  servicios
públicos  y  organismos  del  Estado,  la
transferencia electrónica de información
para  facilitar  el  cumplimiento  de  sus
funciones. Asimismo y previa resolución
fundada  del  Superintendente,  podrá
convenir  la  interconexión  electrónica
con organismos o instituciones privadas.
Del  mismo modo,  podrá  convenir  esta
interconexión  con  organismos  públicos
extranjeros  u  organizaciones
internacionales,  con  los  cuales  haya
celebrado convenios o memorándum de
entendimiento, y 

c) Al final de la letra t), reemplázase
la  expresión  “,  y”  por  un  punto  y
coma (;).

d)  Intercálase  la  siguiente  letra  u),
pasando la actual a ser letra v):

c) Al final de la letra t), reemplázase
la  expresión  “,  y”  por  un  punto  y
coma (;).

d)  Intercálase  la  siguiente  letra  u),
pasando la actual a ser letra v):
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    u) Ejercer las demás facultades que
otras leyes o normas expresamente le
confieran.

    Artículo  7°.-  Un funcionario  con el
título de Superintendente  de Valores y
Seguros  es  el  jefe  superior  de  la
Superintendencia  y  tiene  la

“u) Instruir, por resolución fundada, a
los  intermediarios  de  valores,  a  las
administradoras  de  fondos
fiscalizados,  respecto  de  los
recursos de éstos,  a  las compañías
de seguros del  segundo grupo,  y  a
las  sociedades  securitizadoras,
respecto  de  los  recursos  de  sus
patrimonios  separados,  que  se
abstengan  de  realizar  las
transacciones  que  específicamente
determine  con  sus  personas
relacionadas  o  a  través  de  ellas,
hasta  por  un  plazo  de  tres  meses,
renovable por igual período, cuando
la situación financiera de ellas o de
sus personas relacionadas ponga en
riesgo  los  respectivos  fondos
administrados,  patrimonios
separados  o  compromisos  con
inversionistas  o  asegurados,  según
corresponda, y”.

2)  En  el  artículo  7°,  agrégase  el
siguiente inciso final, nuevo:

Número 2)

Sustituir  el  inciso  final,  nuevo,  que
propone  este  numeral  para  el  artículo
7°, por el siguiente:

“u) Instruir, por resolución fundada, a
los  intermediarios  de  valores,  a  las
administradoras  de  fondos
fiscalizados,  respecto  de  los
recursos de éstos,  a  las compañías
de seguros  del  segundo grupo,  y  a
las  sociedades  securitizadoras,
respecto  de  los  recursos  de  sus
patrimonios  separados,  que  se
abstengan  de  realizar  las
transacciones  que  específicamente
determine  con  sus  personas
relacionadas  o  a  través  de  ellas,
hasta  por  un  plazo  de  tres  meses,
renovable por igual período, cuando
la situación financiera de ellas o de
sus personas relacionadas ponga en
riesgo  los  respectivos  fondos
administrados,  patrimonios
separados  o  compromisos  con
inversionistas  o  asegurados,  según
corresponda, y”.

2)  En  el  artículo  7°,  agrégase  el
siguiente inciso final, nuevo:
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representación  legal,  judicial  y
extrajudicial de la misma.

    El  Superintendente será nombrado
por  el  Presidente  de  la  República,
siendo de su exclusiva confianza. 

    El Superintendente tiene la autoridad,
atribuciones y deberes inherentes a su
calidad de Jefe Superior del Servicio y,
en  consecuencia,  le  corresponden  las
atribuciones,  responsabilidades  y
obligaciones  que  señala  este  Estatuto
Orgánico y las que se le  confieren en
las leyes relativas al mercado de valores
y de seguros, en su caso.

    Será  subrogado,  en  caso  de
vacancia, ausencia o impedimento, por
el  Intendente  que  ocupe  el  segundo
nivel  de  jerarquía.  Si  hubiere  varios
Intendentes,  la  subrogancia  será en el
orden  de  precedencia  que  señale  el
Superintendente.
    El Superintendente designará a los
subrogantes  de  cualquier  jefe  o  cargo
de la Superintendencia, estableciendo el
orden  de  precedencia,  mediante
resoluciones  genéricas  o  particulares
que  serán  habilitantes  respecto  de  la
persona o del cargo, según se indique. “En  caso  de  ejercerse  acciones

judiciales  en  contra  del
Superintendente por actos que haya
realizado  en  cumplimiento  de  sus
funciones legales,  tendrá  derecho a
que su defensa jurídica sea de cargo

“En  caso  de  ejercerse  acciones
judiciales en contra del Superintendente
por actos u omisiones en el ejercicio de
su  cargo,  la  Superintendencia  deberá
proporcionarle defensa. Esta defensa se
extenderá para todas aquellas acciones
que  se  inicien  en  su  contra  por  los

“En  caso  de  ejercerse  acciones
judiciales  en  contra  del
Superintendente  por  actos  u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la  Superintendencia  deberá
proporcionarle defensa. Esta defensa
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    Artículo 30.- El monto de las multas
aplicables de conformidad a la ley será
fijado por  el  Superintendente  y  deberá
ser  pagado  en  la  Tesorería  Comunal
correspondiente  al  domicilio  del
infractor, dentro del plazo de diez días,
contado desde que la Superintendencia
notifique  su  resolución  mediante  el
envío de carta certificada, ingresándose
los  comprobantes  respectivos  en  sus
oficinas  dentro  de  quinto  día  de
efectuado el pago.

    El  afectado  podrá  reclamar  de  la
aplicación  de  la  multa  o  de  su  monto
ante  el  juez  de  letras  en  lo  civil  que
corresponda,  dentro  del  plazo  de  diez
días  de  indicado  en  el  inciso  anterior,
previa consignación del 25% del monto

de la Superintendencia. Esta defensa
se  extenderá  para  todas  aquellas
acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  culminado  su
desempeño en el cargo.”.

3)  Modifícase  el  artículo  30,  de  la
siguiente forma:

a)  Agrégase  el  siguiente  inciso
segundo,  nuevo,  entre  los  actuales
incisos primero y segundo:

“La  multa  se  podrá  recurrir  de
reposición  en  los  términos
establecidos  en  el  artículo  45.  La
interposición  de  este  recurso
suspenderá el plazo para reclamar de
la multa ante la Corte de Apelaciones
que corresponda.”.

b) En el  actual  inciso segundo, que
ha pasado a ser tercero, reemplázase
la expresión “el juez de letras en lo
civil  que  corresponda,  dentro  del
plazo de diez días de indicado” por
“la  Corte  de  Apelaciones  que
corresponda, dentro del plazo de diez

motivos señalados, incluso después de
haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones  números  72  y  73.
Unanimidad 4x0).

se  extenderá  para  todas  aquellas
acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  cesado  en  el
cargo.”.

3)  Modifícase  el  artículo  30,  de  la
siguiente forma:

a)  Agrégase  el  siguiente  inciso
segundo,  nuevo,  entre  los  actuales
incisos primero y segundo:

“La  multa  se  podrá  recurrir  de
reposición  en  los  términos
establecidos  en  el  artículo  45.  La
interposición  de  este  recurso
suspenderá el plazo para reclamar de
la multa ante la Corte de Apelaciones
que corresponda.”.

b) En el  actual  inciso segundo,  que
ha pasado a ser tercero, reemplázase
la expresión “el juez de letras en lo
civil  que  corresponda,  dentro  del
plazo de diez días de indicado” por
“la  Corte  de  Apelaciones  que
corresponda, dentro del plazo de diez
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total  de  la  multa,  en  la  Tesorería
General  de  la  República.  La
consignación  no  podrá  ser  superior  al
equivalente a 500 unidades de fomento
o  a  1.000  unidades  de  fomento,  si  la
multa se aplicare a una persona natural
o  a  una  persona  jurídica,
respectivamente, salvo que se trate de
infracciones reiteradas o de aquellas del
Título XXI de la ley Nº 18.045 en cuyo
caso se deberá consignar el 25%.

    Deducida  oportunamente  la
reclamación,  se  suspenderá  el  plazo
establecido para el pago de la multa, sin
perjuicio  que  los  intereses  a  que  se
refiere  el  artículo  34,  se  devenguen
desde  el  undécimodía  de notificada  la
resolución  de  la  Superintendencia  que
aplicó  la  multa.  En  todo  caso,  la
notificación  de  la  demanda  deberá
practicarse  por  cédula  conforme  a  lo
dispuesto  en el  artículo  44 del  Código
de  Procedimiento  Civil,  dentro  de  los
diez días hábiles siguientes de vencido
el plazo para su interposición.

    La reclamación se resolverá en juicio
sumario  y  su  sentencia  podrá  ser
apelada.

días indicado”.

c) Elimínase la segunda oración del
actual inciso tercero, que ha pasado
a ser cuarto, que va desde “En todo
caso” a “su interposición”.

d) Reemplázanse los actuales incisos
cuarto  y  quinto,  por  el  siguiente
inciso quinto, nuevo:

“La  Corte  de  Apelaciones  que
corresponda deberá pronunciarse en
cuenta si el reclamo es admisible y si
ha  sido  interpuesto  dentro  del
término legal. Admitido el reclamo, la
Corte dará traslado por 6 días hábiles
a  la  Superintendencia,  notificándole
esta resolución por oficio. Evacuado
el traslado o acusada la rebeldía,  la
Corte  ordenará  traer  los  autos  en

días indicado”.

c) Elimínase la segunda oración del
actual inciso tercero, que ha pasado
a ser cuarto, que va desde “En todo
caso” a “su interposición”.

d) Reemplázanse los actuales incisos
cuarto  y  quinto,  por  el  siguiente
inciso quinto, nuevo:

“La  Corte  de  Apelaciones  que
corresponda deberá pronunciarse en
cuenta si el reclamo es admisible y si
ha  sido  interpuesto  dentro  del
término legal. Admitido el reclamo, la
Corte dará traslado por 6 días hábiles
a  la  Superintendencia,  notificándole
esta resolución por oficio. Evacuado
el traslado o acusada la rebeldía,  la
Corte  ordenará  traer  los  autos  en
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    Las sentencias de primera y segunda
instancias  que  no  den  lugar  a  la
reclamación,  condenarán
necesariamente  en  costas  al
reclamante.

    El pago de la multa más los reajustes
e intereses a que se refiere el  artículo
34 deberán efectuarse dentro de quinto
día de ejecutoriado el fallo.

    Artículo 36.- Los términos de días que
establece  el  presente  decreto  ley  se
entenderán de días hábiles.

    Las notificaciones que practique la
Superintendencia  se  harán  por  carta
certificada y los plazos a  que ellas  se
refieran  empezarán  a  correr  tres  días

relación. La Corte podrá, si lo estima
pertinente,  abrir  un  término
probatorio que no podrá exceder de
siete días, y escuchar los alegatos de
las partes. Los recursos de que trata
este artículo gozarán de preferencia
en la formación de la tabla de causas
para  la  vista.  La  Corte  dictará
sentencia  en el  término de 30 días,
sin ulterior recurso.”.

4)  Agrégase  al  final  del  inciso
primero del  artículo 36,  la  siguiente
frase:  “Para  estos  efectos  se
entenderá  que  no  son  hábiles  los
días sábado.”.

relación. La Corte podrá, si lo estima
pertinente,  abrir  un  término
probatorio que no podrá exceder de
siete días, y escuchar los alegatos de
las partes. Los recursos de que trata
este artículo gozarán de preferencia
en la formación de la tabla de causas
para  la  vista.  La  Corte  dictará
sentencia  en  el  término de  30  días,
sin ulterior recurso.”.

4)  Agrégase  al  final  del  inciso
primero del  artículo 36,  la  siguiente
frase:  “Para  estos  efectos  se
entenderá  que  no  son  hábiles  los
días sábado.”.
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después  de  recibida  por  Correos  y
Telégrafos.

    Las apelaciones de que deba conocer
la  Corte  respectiva  de acuerdo a  este
decreto ley, se verán en lugar preferente
de la tabla.

    Artículo  45.-  Se  podrá  recurrir  de
reposición  ante  el  Superintendente
cuando  a  consecuencia  de  un  acto
administrativo de la Superitendencia, se
resuelva una petición y siempre que en
la  interposición  del  recurso se aporten
nuevos  antecedentes  que  no  se
conocieron  al  momento  de  dictarse  la
respectiva  resolución.  La  petición  se
formulará  por  escrito  y  contendrá  en
forma  clara  y  precisa  los  hechos  y  el
derecho en que se fundamenta.

    El plazo para su interposición será de
cinco  días  hábiles  contado  desde  la
notificación de la respectiva resolución y
la Superintendencia dispondrá de otros
cinco  días  hábiles  para  resolver  al
respecto,  transcurridos  los  cuales,  sin
que  la  Superintendencia  se  hubiere
pronunciado, se entenderá que rechaza
el  recurso  para  los  efectos  del  inciso
siguiente.

    La  interposición  de  este  recurso,
suspenderá  el  plazo  para  reclamar  de
ilegalidad  cuando  se  trate  de  las
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materias  por  las  cuales  procede dicho
recurso. 5)  Agrégase  en el  último inciso  del

artículo 45, entre la expresión “dicho
recurso” y el punto final (.), la frase
“y  el  plazo  para  reclamar  contra  la
aplicación  de  una  multa  o  de  su
monto de acuerdo a lo dispuesto en
el artículo 30.”.

5)  Agrégase  en  el  último inciso  del
artículo 45, entre la expresión “dicho
recurso” y el punto final (.),  la frase
“y  el  plazo  para  reclamar  contra  la
aplicación  de  una  multa  o  de  su
monto de acuerdo a lo dispuesto en
el artículo 30.”.

LEY-18876

    Artículo  1°.-  Las  empresas  de
depósito de valores que esta ley regula,
en adelante las empresas o la empresa,
se  constituirán  como  sociedades
anónimas  especiales,  y  tienen  como
objeto  exclusivo  recibir  en  depósito
valores  de  oferta  pública  de  las
entidades a que se refiere el artículo 2°
y  de  facilitar  las  operaciones  de
transferencia  de  dichos  valores,  de
acuerdo  a  los  procedimientos
contemplados en esta misma ley. 

Artículo  10.-  Introdúcense  las
siguientes  modificaciones  en  la  ley  N°
18.876,  sobre  Depósito  y  Custodia  de
Valores:

1)  Modifícase  el  artículo  1°,  de  la
siguiente forma:

a)  Agrégase en el  inciso primero,  a
continuación del punto aparte (.), que
pasa  a  ser  punto  seguido,  lo
siguiente:  “Asimismo,  las  empresas
de  depósito  podrán  realizar  las
actividades  complementarias  al
objeto antes señalado que determine
la  Superintendencia  de  acuerdo  a
norma de carácter general.”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:

Artículo 10 Artículo  10.-  Introdúcense  las
siguientes  modificaciones  en  la  ley  N°
18.876,  sobre  Depósito  y  Custodia  de
Valores:

1)  Modifícase  el  artículo  1°,  de  la
siguiente forma:

a)  Agrégase en el  inciso primero,  a
continuación del punto aparte (.), que
pasa  a  ser  punto  seguido,  lo
siguiente:  “Asimismo,  las  empresas
de  depósito  podrán  realizar  las
actividades  complementarias  al
objeto antes señalado que determine
la  Superintendencia  de  acuerdo  a
norma de carácter general.”.

b)  Reemplázase  el  inciso  segundo,
por el siguiente:
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    Pueden ser objeto del depósito a que
se refiere esta ley, los valores de oferta
pública  inscritos  en  el  Registro  de
Valores  que  lleva  la  Superintendencia
de Valores  y  Seguros,  en adelante,  la
Superintendencia,  los  emitidos  por  el
Banco Central de Chile, por los bancos
y  sociedades  financieras,  los  que
autorice  la  Superintendencia  mediante
norma  de  carácter  general  y  los
emitidos o garantizados por el Estado. 

    Corresponde a la Superintendencia
velar por el cumplimiento de la presente
ley  y  de  las  normas  que  la
complementen,  y  supervigilar  el
funcionamiento  de  las  empresas,  de
acuerdo a las facultades que le confiere
su ley  orgánica  y  las  señaladas  en  el
presente cuerpo legal. 

    Artículo 3°.- El contrato de depósito
se perfecciona mediante la entrega de
los  valores  a  la  empresa,  la  que  los
registrará en la cuenta correspondiente
del  respectivo  depositante.  La  entrega
se  hará  mediante  las  formalidades
propias de la transferencia de dominio,
según sea la naturaleza del título de que
se trate. 
    El contrato constará por escrito y se

“Pueden  ser  objeto  del  depósito  a
que se refiere esta ley, los valores de
oferta pública inscritos en el Registro
de  Valores  que  lleva  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros,  en  adelante,  la
Superintendencia,  los  emitidos  por
los bancos o por el Banco Central de
Chile,  los  emitidos  o  garantizados
por el Estado y, en general, cualquier
otro  valor  que  autorice  la
Superintendencia mediante norma de
carácter general.”.

2)  Modifícase  el  artículo  3°,  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en el inciso primero
la  expresión  “correspondiente  del
respectivo  depositante”  por  “que
corresponda, de las que mantenga el
depositante respectivo”.

“Pueden  ser  objeto  del  depósito  a
que se refiere esta ley, los valores de
oferta pública inscritos en el Registro
de  Valores  que  lleva  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros,  en  adelante,  la
Superintendencia,  los  emitidos  por
los bancos o por el Banco Central de
Chile,  los  emitidos  o  garantizados
por el Estado y, en general, cualquier
otro  valor  que  autorice  la
Superintendencia mediante norma de
carácter general.”.

2)  Modifícase  el  artículo  3°,  de  la
siguiente forma:

a) Reemplázase en el inciso primero
la  expresión  “correspondiente  del
respectivo  depositante”  por  “que
corresponda, de las que mantenga el
depositante respectivo”.
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ajustará a las normas de la presente ley,
de  su  reglamento  y  del  reglamento
interno  de  la  respectiva  empresa  de
depósito. 

    Artículo 5°.- En las relaciones entre la
empresa  y  el  depositante,  éste  es  el
propietario de los valores depositados a
su  nombre.  Ante  el  emisor  de  los
valores  y  terceros,  salvo  las
excepciones que se contemplan en esta
ley,  la  empresa es considerada dueña
de  los  valores  que  mantiene  en

b) Agrégase el siguiente inciso tercero:

“No  obstante  lo  anterior,  cuando  los
valores  que  se  entreguen  en  depósito
sean acciones de sociedades anónimas
o cuotas de fondos de inversión, cuyos
respectivos  registros  de  accionistas  o
aportantes  sean  administrados  por  la
empresa  o  por  una  filial  de  ésta
constituida de acuerdo con el artículo 23
de esta ley, tal entrega se podrá hacer
mediante  una  instrucción  dada  a  la
empresa por el depositante a través de
los  medios escritos o electrónicos que
señale  el  reglamento  interno,  y
ejecutada  por  la  empresa  o  su  filial,
mediante  anotaciones  simultáneas,
tanto  en la  cuenta  que  corresponda
de las que mantenga el depositante,
como  en  el  registro  del  emisor
respectivo.”.

- - -

Incorporar  el  siguiente  número  3),
nuevo:

“3)  Intercálase en el  artículo  5º,  inciso
final, 

b) Agrégase el siguiente inciso tercero:

“No  obstante  lo  anterior,  cuando  los
valores  que  se  entreguen  en  depósito
sean acciones de sociedades anónimas
o cuotas de fondos de inversión, cuyos
respectivos  registros  de  accionistas  o
aportantes  sean  administrados  por  la
empresa  o  por  una  filial  de  ésta
constituida de acuerdo con el artículo 23
de esta ley, tal entrega se podrá hacer
mediante  una  instrucción  dada  a  la
empresa por el depositante a través de
los  medios escritos o electrónicos que
señale  el  reglamento  interno,  y
ejecutada  por  la  empresa  o  su  filial,
mediante  anotaciones  simultáneas,
tanto  en  la  cuenta  que  corresponda
de las que mantenga el depositante,
como  en  el  registro  del  emisor
respectivo.”.

3) Intercálase en el artículo 5º, inciso
final, 
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depósito,  lo  que  no  significa  que  el
depositante o su mandante, en su caso,
dejen de tener el dominio de los valores
depositados,  para  el  ejercicio  de  los
derechos  políticos  y  patrimoniales,
cuando corresponda.

     No  obstante,  podrán  decretarse
embargos y medidas precautorias sobre
todo  o  parte  de  los  valores  que  un
determinado  depositante  mantenga  en
depósito  y  la  empresa  procederá  a
registrarlos en la forma que establece el
artículo anterior. 

    Artículo 6°.- La empresa cumplirá su

3)  Modifícase  el  artículo  6°,  de  la
siguiente manera:

a) Reemplázase el inciso primero, por el
siguiente:

entre  “mantenga  en  depósito”  y  “y  la
empresa”,  la  siguiente  frase:  “por
obligaciones  personales  de  éste
respecto de los valores de su propiedad
y, por obligaciones personales de su o
sus  mandantes  sobre  los  respectivos
valores de propiedad de éstos”.”.
(Indicación  número  83.  Unanimidad
5x0).

- - -

Números 3), 4) y 5)

Pasan  ser  números  4),  5)  y  6),
respectivamente, sin enmiendas.

entre “mantenga en depósito” y “y la
empresa”,  la  siguiente  frase:  “por
obligaciones  personales  de  éste
respecto  de  los  valores  de  su
propiedad  y,  por  obligaciones
personales  de  su  o  sus  mandantes
sobre  los  respectivos  valores  de
propiedad de éstos”.

4) Modifícase  el  artículo  6°,  de  la
siguiente manera:

a) Reemplázase el inciso primero, por el
siguiente:
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obligación de restitución entregando, al
depositante o a quien éste le indique por
escrito,  valores  homogéneos.  La
restitución  se  hará  mediante  las
formalidades propias de la transferencia
del dominio, según sea la naturaleza del
valor que se restituya. 

    Los  valores  afectos  a  embargos,
medidas  precautorias,  prenda  o
derechos  reales,  no  serán  transferidos
ni restituidos sin la autorización escrita
de  la  persona  en  cuyo  favor  están
establecidos, o del juez en subsidio. 

“La empresa cumplirá su obligación de
restitución  entregando  valores
homogéneos,  al  depositante o a quien
éste le indique por los medios escritos
o  electrónicos  que  señale  el
reglamento  interno.  La  restitución  se
hará mediante las formalidades propias
de la  transferencia  del  dominio,  según
sea  la  naturaleza  del  valor  que  se
restituya.”.

b)  Agrégase  un  inciso  segundo,
pasando el actual inciso segundo, a ser
inciso tercero:

“No  obstante  lo  anterior,  cuando  los
valores que se entreguen sean acciones
de  sociedades  anónimas  o  cuotas  de
fondos de inversión,  cuyos respectivos
registros  de  accionistas  o  aportantes
sean  administrados  por  la  empresa  o
por  una  filial  de  ésta  constituida  de
acuerdo con el artículo 23 de esta ley,
bastará para efectuar la restitución con
las  anotaciones  simultáneas  que  haga
la  empresa  o  su  filial,  tanto  en  la
cuenta que corresponda de las que
mantenga el depositante,  como en el
registro del emisor respectivo.”.

“La empresa cumplirá su obligación de
restitución  entregando  valores
homogéneos,  al  depositante  o  a  quien
éste le indique por los medios escritos
o  electrónicos  que  señale  el
reglamento  interno.  La  restitución  se
hará mediante las formalidades propias
de la  transferencia  del  dominio,  según
sea  la  naturaleza  del  valor  que  se
restituya.”.

b)  Agrégase  un  inciso  segundo,
pasando el actual inciso segundo, a ser
inciso tercero:

“No  obstante  lo  anterior,  cuando  los
valores que se entreguen sean acciones
de  sociedades  anónimas  o  cuotas  de
fondos de inversión,  cuyos respectivos
registros  de  accionistas  o  aportantes
sean  administrados  por  la  empresa  o
por  una  filial  de  ésta  constituida  de
acuerdo con el artículo 23 de esta ley,
bastará para efectuar la restitución con
las anotaciones simultáneas que haga la
empresa o su filial,  tanto  en la cuenta
que  corresponda  de  las  que
mantenga el depositante,  como en el
registro del emisor respectivo.”.
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    Artículo  11°.-  La  empresa  y  el
respectivo  emisor  podrán  acordar,
respecto  de  valores  en  depósito  o
susceptibles de ser depositados, que el
emisor  no  estará  obligado  a  emitir
títulos, sino a llevar en sus registros un
sistema de  anotaciones  en cuenta,  en
favor  de la  respectiva  empresa.  La no
emisión de título no afecta la calidad de
valor para los efectos del Art.  3° de la
ley N° 18.045. 

    Adoptado el acuerdo antes referido
entre la empresa y un emisor banco o
sociedad  financiera,  se  entenderá
satisfecha  la  necesidad  de  emisión  y
entrega 
material  de  las  letras  de  crédito
hipotecario que se originen con motivo
de  la  celebración  de  los  contratos  de
mutuos hipotecarios a que se refiere el
Título XIII de la Ley General de Bancos.
    Mediante norma de carácter general,
la  Superintendencia  establecerá  los
requisitos  mínimos que deberá cumplir
el sistema de anotaciones en cuenta y
establecerá los casos y condiciones en
que procederá la emisión de los títulos
representativos  de  los  valores,  a
petición  de  los  interesados  y  siempre
que  con  ello  no  se  cause  perjuicio  al
depositario  o  a  sus  mandantes,  en su
caso.
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    Artículo 14°.- El  depositante puede
constituir  prendas  y  derechos  reales
sobre  los  valores  que  tenga
depositados,  en  los  mismos  casos  en
que podría hacerlo si no estuvieren en
depósito. 
    Para  este  efecto,  a  solicitud  del
depositante  la  empresa de depósito  le
entregará un certificado de los que se
refiere el artículo anterior, que acredite
la  cantidad  de  valores  que  tiene
depositados. A solicitud del depositante
el  certificado  puede  restringirse  a  sólo
parte  de  los  valores  que  tenga
entregados en depósito. 
    Si  el  depositante  declarare  que el
depósito lo efectuó a su propio nombre,
pero  por  cuenta  de  un  tercero,  la
empresa  de  depósito  emitirá  los
certificados de que tratan el artículo 13 y
el presente artículo a nombre de quien
le indique el depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste. 
    Para los efectos de las formalidades
necesarias  para  la  constitución  de  la
prenda u otro derecho real, el certificado
reemplazará al  título representativo del
valor de que se trate. 
    Cualquiera  que  sea  la  clase  de
prenda  o  de  derecho  real,  no  será
oponible a la empresa de depósito ni a
terceros,  mientras  no  haya  sido
notificada a esa empresa por un notario,
sin perjuicio de las demás formalidades
que procedan de acuerdo a la ley. 

4) Agrégase  en  el  artículo  14,  el
siguiente inciso final:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en el

5) Agrégase  en  el  artículo  14,  el
siguiente inciso final:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en el
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    Artículo 14 bis.- Los certificados que
la  empresa  emita  en  virtud  de  lo
dispuesto  en  los  artículos  13  y  14,
tendrán  mérito  ejecutivo  en  contra  de
los  emisores,  y  demás  personas
obligadas a su pago. Para el efecto de
demandar su cobro, dichos certificados
reemplazarán a los títulos de los valores
depositados  que  representan,  aun  en
los casos en que los títulos hayan sido
refundidos en virtud de lo dispuesto en
el artículo 10 o consten del registro de
anotaciones en cuenta de que trata el
artículo 11.

    Artículo 17°.- En los juicios en que se
persiga  la  responsabilidad  de  una

inciso anterior, en el caso de prendas
u  otros  derechos  reales  sobre
valores  en  depósito,  que  se
constituyan por un depositante de la
empresa o su mandante,  a favor de
otro  depositante  o  mandante,  se
entenderá  notificada  la  empresa
tanto de su constitución como de su
alzamiento  o  cancelación,  con  las
comunicaciones  electrónicas
simultáneas  entre  las  partes  y
aquélla.”.

5) Agrégase  en  el  artículo  14  bis,  el
siguiente inciso final:

“Los  certificados  antes  referidos
podrán ser  solicitados y  emitidos  a
nombre  de  quienes,  sin  ser
depositantes,  hayan  efectuado  el
pago por cuenta del emisor.”.

- - -

Incorporar  el  siguiente  número  7),
nuevo:

“7)  Agrégase  en  el  artículo  17,  a
continuación del punto final, que pasa a

inciso anterior, en el caso de prendas
u  otros  derechos  reales  sobre
valores  en  depósito,  que  se
constituyan por un depositante de la
empresa o su mandante,  a favor de
otro  depositante  o  mandante,  se
entenderá  notificada  la  empresa
tanto de su constitución como de su
alzamiento  o  cancelación,  con  las
comunicaciones  electrónicas
simultáneas  entre  las  partes  y
aquélla.”.

6) Agrégase  en  el  artículo  14  bis,  el
siguiente inciso final:

“Los  certificados  antes  referidos
podrán ser  solicitados y  emitidos  a
nombre  de  quienes,  sin  ser
depositantes,  hayan  efectuado  el
pago por cuenta del emisor.”.
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empresa o la ejecución forzada de sus
obligaciones  con  terceros  o  con
depositantes  no  se  podrá,  en  caso
alguno,  decretar  embargos,  medidas
prejudiciales  o  precautorias  u  otras
limitaciones al  dominio respecto de los
valores que le hubieren sido entregados
en depósito. Sin perjuicio de lo anterior,
podrá  decretarse  tales  medidas,
respecto  de  dichos  valores  de
conformidad  a  las  reglas  generales,
cuando  se  trate  de  obligaciones
personales  de  los  depositantes  de  los
valores  correspondientes  y  solamente
hasta por  el  total  que éstos mantegan
en la empresa. 

    Artículo  20°.-  Para  desarrollar  su
objeto las empresas deberán: 
    a.-  Establecer  instalaciones  y
sistemas  que  permitan  asegurar  el

6) Agrégase  en  el  artículo  20,  la
siguiente letra h):

ser punto seguido, la siguiente oración: 

“Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  podrán
decretarse  tales  medidas,  de
conformidad a las reglas generales, por
obligaciones  personales  de  los
depositantes respecto de los valores de
su  propiedad  que  mantengan  en  la
empresa, y por obligaciones personales
de sus mandantes sobre los valores de
propiedad  de  éstos  que  el  mandante
respectivo mantenga en la empresa.”.”.
(Indicación  número  84.  Unanimidad
5x0).

- - -

Números 6), 7) y 8)

Pasan  a  ser  números  8),  9)  y  10),
respectivamente, sin enmiendas.

7)  Agrégase  en  el  artículo  17,  a
continuación  del  punto  final,  que
pasa  a  ser  punto  seguido,  la
siguiente oración: 

“Sin perjuicio de lo anterior,  podrán
decretarse  tales  medidas,  de
conformidad  a  las  reglas  generales,
por  obligaciones  personales  de  los
depositantes respecto de los valores
de su propiedad que mantengan en la
empresa,  y  por  obligaciones
personales de sus mandantes sobre
los  valores  de  propiedad  de  éstos
que  el  mandante  respectivo
mantenga en la empresa.”.

8)  Agrégase  en  el  artículo  20,  la
siguiente letra h):
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resguardo  y  seguridad  de  los  valores
encargados  para  su  custodia  y
transferencia. 
    b.- Reglamentar sus actividades y las
de  sus  depositantes  en  relación  a  las
operaciones que con ellos realicen, para
lo  cual  establecerán  un  reglamento
interno de operación. 
    c.-  Proporcionar  y  mantener  a
disposición  de  los  depositantes  la
información  adecuada  y  oportuna
respecto a los valores depositados y de
las operaciones realizadas. 
    d.-  Establecer  sistemas  y
procedimientos  que  permitan  registrar
las  transferencias  de  valores  y  la
liquidación  de  operaciones  entre
depositantes de diferentes empresas, si
procediere. 
    e.- Constituir las garantías y contratar
los seguros necesarios para responder
por el correcto y cabal cumplimiento de
sus  obligaciones,  y  en  particular,  para
responder  por  la  restitución  de  los
valores recibidos en custodia. El monto
de  las  garantías  o  seguros  y  las
condiciones  para  su  determinación,
fluctuación  y  actualización  serán
establecidas  por  la  asamblea  de
depositantes,  no  pudiendo  en  ningún
caso  su monto  conjunto  ser  inferior  al
uno por  mil  del  monto del  total  de los
valores, debiendo adecuarse la garantía
trimestralmente. 
    f.-  Establecer  las  normas  y
procedimientos generales relativos a la

256



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

aceptación  o  rechazo  de  los  valores
objeto de custodia en el sistema. 
    g.-  Contemplar  en  su  reglamento
interno, normas y procedimientos justos
y  uniformes  por  los  cuales  los
depositantes  del  sistema  pueden  ser
sancionados o suspendidos en caso de
infracción  a  la  presente  ley,  a  sus
normas  complementarias,  estatutos  o
normas  internas  de  la  empresa  y  las
causales  de  término  del  contrato  de
depósito,  por  infracción  a  las  mismas
normas. 

“h) Proporcionar un estudio tarifario,  el
cual  será  de  conocimiento  público,
respaldando  la  estructura  de
remuneraciones a ser aplicadas por los
servicios  prestados.  El  estudio  debe
fundamentarse en  la  estructura  de
ingresos  y  costos  relevantes
proyectados  por  la  empresa  para  su
normal  funcionamiento.  Para  ello,  se
deberá  tener  en  consideración  los
principios  de equilibrio  financiero  de la
empresa  y  de  equidad  entre  los
usuarios. Los contenidos mínimos para
la  elaboración  del  estudio  serán
establecidos  por la Superintendencia  a
través  de  una  norma  de  carácter
general.  Con  todo,  el  referido  estudio
deberá ser actualizado a lo menos cada
dos años o con ocasión de ajustes a las
tarifas de la empresa. Sin perjuicio de lo
anterior,  la  Superintendencia  podrá
requerir  en  cualquier  oportunidad  una
actualización del referido estudio.”.

“h)  Proporcionar  un estudio tarifario,  el
cual  será  de  conocimiento  público,
respaldando  la  estructura  de
remuneraciones a ser aplicadas por los
servicios  prestados.  El  estudio  debe
fundamentarse en  la  estructura  de
ingresos  y  costos  relevantes
proyectados  por  la  empresa  para  su
normal  funcionamiento.  Para  ello,  se
deberá  tener  en  consideración  los
principios  de equilibrio  financiero  de la
empresa  y  de  equidad  entre  los
usuarios. Los contenidos mínimos para
la  elaboración  del  estudio  serán
establecidos  por  la  Superintendencia  a
través  de  una  norma  de  carácter
general.  Con  todo,  el  referido  estudio
deberá ser actualizado a lo menos cada
dos años o con ocasión de ajustes a las
tarifas de la empresa. Sin perjuicio de lo
anterior,  la  Superintendencia  podrá
requerir  en  cualquier  oportunidad  una
actualización del referido estudio.”.

257



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

    Artículo  25°.-  Las  empresas  sólo
podrán  proporcionar  información  sobre
los valores recibidos en depósito: 
    a.-  A  los  depositantes  o  sus
mandantes, en su caso, respecto de los
valores  entregados  en  custodia  por
éstos  y  demás  operaciones  que  cada
uno de ellos realice;

    b.-  A  los  fiscales  del  Ministerio
Público, previa autorización del juez de
garantía, cuando soliciten la remisión de
antecedentes  relativos  a  operaciones
específicas directamente ligadas con las
investigaciones  criminales  que estén a
su cargo, y a los tribunales de justicia,
cuando  soliciten  la  remisión  de
antecedentes  relativos  a  operaciones
específicas directamente ligadas con las
causas civiles de que conocieren;
    c.-  A  la  Superintendencia,  toda
información que ésta solicite en ejercicio
de  sus  funciones  de  supervigilancia  y
fiscalización.  Respecto  de  esta
información  regirá  la  obligación  de
reserva a que se refiere el artículo 23 de

7) Agrégase en la letra a.- del artículo
25,  después  de  la  expresión
“realice;”  la  siguiente  frase:
“tratándose  de  mandantes  con
cuenta individual a los que se refiere
el  artículo  179 de la  ley N° 18.045,  la
empresa  estará  obligada  a  poner  a
disposición de éstos un listado de todas
las  operaciones  realizadas  con  los
valores depositados, al menos en forma
trimestral  y  de  acuerdo  a  las  normas
que  determine  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general.”.

9) Agrégase en la letra a.- del artículo
25,  después  de  la  expresión
“realice;”  la  siguiente  frase:
“tratándose  de  mandantes  con
cuenta individual a los que se refiere
el  artículo  179 de la  ley  N° 18.045,  la
empresa  estará  obligada  a  poner  a
disposición de éstos un listado de todas
las  operaciones  realizadas  con  los
valores depositados, al menos en forma
trimestral  y  de  acuerdo  a  las  normas
que  determine  la  Superintendencia
mediante norma de carácter general.”.
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la Ley Orgánica de la Superintendencia,
y 
    d.-  A  los  auditores  externos  del
depósito y al comité de vigilancia, en el
ejercicio  de  sus  respectivas  funciones,
siéndoles aplicable el  artículo 23 de la
Ley Orgánica de la Superintendencia. 
    Con todo, las empresas podrán dar a
conocer  información  sobre  las
operaciones  que  realicen,  en  términos
globales y no personalizados, para fines
estadísticos o meramente informativos,
u  otra  con  el  acuerdo  de  los
depositantes.

    Artículo  26.-  La  empresa  deberá
comunicar  diariamente  a  la  respectiva
sociedad anónima las operaciones que
sus  depositantes  y  los  mandantes  de
éstos,  en  su  caso,  hubieran  realizado
con acciones por ella emitidas. Con esta
información,  las  sociedades  anónimas
deberán  conformar  y  mantener  un
listado de los depositantes de acciones
registradas a nombre de las empresas
de  depósito,  con  indicación  de  las
cantidades  que  cada  uno  de  los
depositantes  y  sus  mandantes
mantenga en depósito. La lista estará a
disposición del público, a lo menos, en
la  sede  principal  de  la  sociedad
emisora.

8) Insértase  en  el  artículo  26,  el
siguiente inciso segundo:

“La misma obligación de comunicación
a que se refiere el inciso precedente, se
aplicará  respecto  de  las  operaciones
con  cuotas  de  fondos  de  inversión  u

10) Insértase  en  el  artículo  26,  el
siguiente inciso segundo:

“La misma obligación de comunicación a
que se refiere el  inciso precedente,  se
aplicará  respecto  de  las  operaciones
con  cuotas  de  fondos  de  inversión  u
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otros  que  determine  la
Superintendencia,  debiendo  en  este
caso  las  administradoras  de  estos
fondos conformar y mantener un listado
de  los  depositantes  de  las  cuotas
registradas  a  nombre  de  la  empresa,
conforme a lo que la Superintendencia
determine  mediante  norma  de  general
aplicación.”.

otros  que  determine  la
Superintendencia,  debiendo  en  este
caso  las  administradoras  de  estos
fondos conformar y mantener un listado
de  los  depositantes  de  las  cuotas
registradas  a  nombre  de  la  empresa,
conforme a lo que la Superintendencia
determine  mediante  norma  de  general
aplicación.”.

DTO-1019
(NORMA QUE CORRESPONDE AL
TEXTO REFUNDIDO DEL DL 1328)

    ARTICULO 9° Las operaciones del
Fondo serán efectuadas por la sociedad
administradora,  a  nombre  de  aquél,
quien será el titular de los instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
sociedad  administradora  del  Fondo
podrá  encargar  la  custodia  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores, regulada por la Ley
N° 18.876, en cuyo caso estos valores
podrán  registrarse  a  nombre  de  la
empresa depositaria.

Artículo 11.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
1.328, sobre Fondos Mutuos:

1)  Modifícase  el  artículo  9°,  de  la
siguiente manera:

a) Reemplázase el inciso primero por el
siguiente:

“Artículo 9°.- Las operaciones del fondo
serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre  de  aquél,
quien  será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas.  La sociedad administradora
del  fondo deberá  encargar  el  depósito
de dichos instrumentos a una empresa
de depósito de valores regulada por la
ley  N°  18.876.  No  obstante, la
Superintendencia  podrá  autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los  instrumentos  del  fondo  sea

Artículo 11

Número 1)

Letra a)

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el  texto que se propone para el  inciso
primero del artículo 9°:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresión “el cual”.

b)  Sustituir  la  oración  “La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar  el  depósito  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores regulada por la ley
Nº  18.876.  No  obstante,  la

Artículo 11.- Introdúcense las siguientes
modificaciones  en  el  decreto  ley  N°
1.328, sobre Fondos Mutuos:

1)  Modifícase  el  artículo  9°,  de  la
siguiente manera:

a) Reemplázase el inciso primero por el
siguiente:

“Artículo 9°.- Las operaciones del fondo
serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre de aquél,  el
cual será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas.  La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar a una empresa de depósito
de  valores  regulada  por  la  ley  N°
18.876  el  depósito  de  aquellos
instrumentos  que  sean  valores  de
oferta  pública  susceptibles  de  ser
custodiados.  La  Superintendencia,
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    Las  operaciones  relativas  al
patrimonio  de  la  sociedad
administradora  se  contabilizarán
separadamente  de  las  del  Fondo.
Asimismo, cuando administre más de un
Fondo, las operaciones de cada uno de
ellos se contabilizarán separadamente.

mantenido  en  deposito  en  una
institución autorizada por ley. En el caso
de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia establecerá, mediante
norma de carácter general, la forma en
que  deberá  llevarse  la  custodia  y
depósito.".

b)  Agréganse  los  siguientes  incisos
tercero y cuarto:

“La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Superintendencia  podrá”  por  lo
siguiente:  “La  sociedad  administradora
del  fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  N°  18.876  el
depósito  de aquellos  instrumentos  que
sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles  de  ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter general, establecerá los títulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo, podrá”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje”  por  “que  todos  o  un
porcentaje”  y  “en  una  institución
autorizada  por  ley”  por  “en  otra
institución autorizada por ley”.

(Indicación  número  85.  Unanimidad
4x0).

mediante norma de carácter general,
establecerá  los  títulos  no
susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo,  podrá autorizar, en  casos
calificados, que todos o un porcentaje
de  los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  deposito  en  otra
institución  autorizada  por  ley.  En  el
caso  de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia establecerá, mediante
norma de carácter general, la forma en
que  deberá  llevarse  la  custodia  y
depósito.".

b)  Agréganse  los  siguientes  incisos
tercero y cuarto:

“La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
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    ARTICULO 11°.- Transcurridos seis
meses  contados  desde  la  aprobación
del Reglamento Interno del fondo, éste
deberá contar permanentemente con a

Cuando se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  reglamento
interno deberá constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos.  Asimismo,  deberá  señalarse
en  el  reglamento  interno  si  los  gastos
derivados  de  las  contrataciones  serán
de  cargo  de  la  administradora  o  del
fondo y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.”.

2) Agrégase el siguiente artículo 9° bis:

“Artículo 9° bis.- Las administradoras
deberán  mantener  el  dinero  en
efectivo  de  los  fondos  que
administren  en  una  o  más  cuentas
corrientes bancarias a nombre del o
los  fondos.  Dichas  cuentas  serán
distintas  de  las  cuentas  corrientes
que  tenga  la  administradora  por
cuenta propia.

Los dineros que, en conformidad a este
artículo, mantengan las administradoras
a  nombre  del  o  los  fondos  que
administren  serán  inembargables  para
todos los efectos legales.”.

servicios  externos,  en  el  reglamento
interno deberá constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos.  Asimismo,  deberá  señalarse
en  el  reglamento  interno  si  los  gastos
derivados  de  las  contrataciones  serán
de  cargo  de  la  administradora  o  del
fondo y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.”.

2) Agrégase el siguiente artículo 9° bis:

“Artículo 9° bis.- Las administradoras
deberán  mantener  el  dinero  en
efectivo  de  los  fondos  que
administren  en  una  o  más  cuentas
corrientes bancarias a nombre del o
los  fondos.  Dichas  cuentas  serán
distintas  de  las  cuentas  corrientes
que  tenga  la  administradora  por
cuenta propia.

Los dineros que, en conformidad a este
artículo, mantengan las administradoras
a  nombre  del  o  los  fondos  que
administren  serán  inembargables  para
todos los efectos legales.”.
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lo  menos  50  partícipes,  o  bien  5
partícipes  si  entre  ellos  hay  un
inversionista institucional. 

    El valor global del patrimonio neto del
fondo  deberá  ser  equivalente,  a  lo
menos, a 10.000 unidades de fomento.

    Si en vigencia del fondo, el número
de  sus  partícipes  o  el  monto  del
patrimonio  neto  se  redujeren  a  cifras
inferiores  a  las  establecidas  en  los
incisos  precedentes,  la
Superintendencia,  por  resolución
fundada,  podrá  otorgar  un  plazo  no
superior a 60 días para restablecer los
déficit  producidos.  Si  así  no se hiciere
se  procederá  sin  más  trámite  a  la
liquidación del fondo. 

Decreto Nº 1019, Hacienda que fija el
texto refundido del D.L. Nº 1328

    Artículo  12  A.  -  La  sociedad
administradora,  sus  personas
relacionadas,  accionistas  y  los
trabajadores  que  representen  al
empleador  o  que  tengan  facultades
generales de administración, no podrán
poseer  individualmente  o  en  conjunto,
más de un 15% de las cuotas de cada
uno de sus fondos administrados. Este
límite  no  regirá  durante  los  primeros
seis  meses  contados  desde  la
aprobación  del  reglamento  interno  de
cada fondo.

- - -

Incorporar  el  siguiente  número  3),
nuevo:

“3)  Modifícase  el  inciso  primero  del
artículo 12 A de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuación de
la  expresión  “individualmente  o  en
conjunto,”  la  expresión  “ni  directa  o
indirectamente,”.

b) Reemplázase la expresión “el
15%  de  las  cuotas”  por  “el  40%  del
patrimonio”.

c) Intercálase,  antes  del  punto

3)  Modifícase  el  inciso  primero  del
artículo 12 A de la siguiente forma:

a)  Agrégase,  a  continuación  de  la
expresión  “individualmente  o  en
conjunto,” la expresión “ni directa o
indirectamente,”.

b) Reemplázase la expresión “el 15%
de  las  cuotas”  por  “el  40%  del
patrimonio”.

c) Intercálase, antes del punto aparte
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    La  Superintendencia  establecerá
mediante normas de carácter general la
forma,  condiciones  y  plazos  para  que
las  personas  que  excedan  dicho
porcentaje  procedan  al  rescate  o
transferencia  de sus cuotas,  hasta por
aquella  parte  que  permita  el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de
las sanciones que correspondan.

    INCISO TERCERO DEROGADO 

    Las  administradoras  de  fondos
mutuos que sean sociedades filiales de
bancos no podrán invertir en cuotas de
fondos  mutuos  que  inviertan  en
acciones.

    Artículo  13.-  La  inversión  de  los
fondos  mutuos  estará  sujeta  a  las
siguientes normas: 

3)  Modifícase  el  artículo  13  de  la
siguiente manera:

aparte  (.),  que  pasa  a  ser  punto
seguido, la siguiente oración: “Con todo,
la  administradora  deberá informar  a la
Superintendencia, en la forma y detalle
que  ésta  determine,  de  las  solicitudes
de  aportes  y  rescates  que  efectúen
directa  o  indirectamente  las  personas
señaladas en este inciso, dentro de los
dos días hábiles siguientes a la fecha en
que se realicen.”.
(Indicación  número  86.  Unanimidad
5x0).

- - -

Números 3) y 4)

Pasan  a  ser  números  4)  y  5),
respectivamente, sin enmiendas.

(.), que pasa a ser punto seguido, la
siguiente  oración:  “Con  todo,  la
administradora  deberá  informar  a  la
Superintendencia,  en  la  forma  y
detalle  que  ésta  determine,  de  las
solicitudes de aportes y rescates que
efectúen directa o indirectamente las
personas  señaladas  en  este  inciso,
dentro  de  los  dos  días  hábiles
siguientes  a  la  fecha  en  que  se
realicen.

4) Modifícase  el  artículo  13  de  la
siguiente manera:
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    1) Deberá efectuarse en acciones de
sociedades  anónimas  abiertas  que
tengan  transacción  bursátil  y  demás
títulos  que  se  coticen  en  bolsa;  en
bonos  y  otros  títulos  de  crédito  o
inversión emitidos o garantizados hasta
su total extinción, ya sea por el Estado,
por  el  Banco  Central  de  Chile  o  por
entidades  sometidas  a  la  fiscalización
de  la  Superintendencia  de  Bancos  e
Instituciones  Financieras;  en  bonos,
títulos de deuda de corto plazo, pagarés
o  letras  de  emisores  nacionales,  cuya
emisión  haya  sido  registrada  en  la
Superintendencia o en algún organismo
extranjero  de  similar  competencia;  en
cuotas  de fondos mutuos o  fondos de
inversión  constituidos  en  Chile  o  en
otros valores de oferta pública y bienes
que autorice  la  Superintendencia;  todo
sin  perjuicio  de  las  cantidades  que
mantengan en dinero efectivo, en caja o
bancos; 

    2) Deberán mantener, a lo menos, el
50%  de  su  inversión  en  títulos  de
transacción  bursátil,  en  depósitos  o
títulos emitidos o garantizados hasta su
total  extinción  por  bancos  u  otras
instituciones financieras o por el Estado,
en  cuotas  de  fondos  mutuos,  en
monedas  o  en  otros  valores  que
determine la Superintendencia.

    Sin perjuicio de lo dispuesto en el

265



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

número anterior, el fondo podrá invertir
hasta  un  10%  del  valor  de  su  activo
total,  en  acciones  de  sociedades
anónimas abiertas que no cumplan con
las  condiciones  para  ser  consideradas
de transacción bursátil, de acuerdo a lo
establecido en el  Reglamento,  siempre
que  dichas  acciones  se  encuentren
registradas en una bolsa de valores del
país; 

    3)  Un  fondo  no  podrá  invertir  en
cuotas  de  fondos  mutuos  constituidos
en Chile, que sean administrados por su
misma  sociedad  administradora,  ni  en
acciones  de  sociedades
administradoras de fondos mutuos; 

    4) El fondo no podrá poseer el 25% o
más de las acciones emitidas  por  una
misma sociedad. La inversión en bonos,
títulos  de  deuda  de  corto  plazo,
pagarés, letras, acciones u otros valores
no podrá exceder del 25% del total del
activo  de  la  entidad  emisora.  Esta
limitación no regirá en el caso de títulos
emitidos  o  garantizados  hasta  su  total
extinción por el Estado.

    Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
inversiones  del  fondo  no  podrán
significar,  en  ningún  caso,  el  control
directo o indirecto del respectivo emisor.

    Para  la  determinación  de  los
porcentajes,  se  estará  a  los  balances

a)  Agrégase  en  el  número  4,  en  su
primer inciso,  a continuación del punto
aparte,  que  se  elimina,  la  siguiente
frase:  “de  Chile  o  por  un  Estado
extranjero, en cuanto la clasificación de
riesgo  de  la  deuda  soberana  de  este
último  sea  equivalente  o  superior  a  la
determinada para el primero.”.

a)  Agrégase  en  el  número  4,  en  su
primer inciso,  a continuación del  punto
aparte,  que  se  elimina,  la  siguiente
frase:  “de  Chile  o  por  un  Estado
extranjero, en cuanto la clasificación de
riesgo  de  la  deuda  soberana  de  este
último  sea  equivalente  o  superior  a  la
determinada para el primero.”.
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anuales  o  a  otros  estados  financieros
que obligatoriamente deban presentar a
la  Superintendencia  las  sociedades
emisoras, actualizados en la forma que
determine el Reglamento;

    5)  No  podrá  invertirse  en  títulos
emitidos  o  garantizados  por  una
sociedad que controle directamente o a
través  de  otras  personas  naturales  o
jurídicas, un 20% o más de las acciones
de  la  respectiva  sociedad
administradora,  ni  tampoco  en  títulos
emitidos o garantizados por sociedades
pertenecientes  a  un grupo empresarial
que controla al menos dicho porcentaje.

    Sin perjuicio de lo anterior, el fondo
podrá  invertir  hasta  un  10%  de  sus
activos  en  títulos  representativos  de
deuda  garantizados  por  un  mismo
emisor,  sea  controlador  o  del  grupo
empresarial, cuando dichos títulos sean
clasificados  en  categoría  A,  N-2  o
superiores a éstas, a que se refiere el
inciso segundo del artículo 88 de la ley
Nº 18.045.

    Para los efectos de lo dispuesto en
este número y en el número 7) de este
artículo,  se  estará  a  la  definición  de
grupo  empresarial  contenida  en  la
citada ley. 

    6) No podrá invertirse más del 10%
del  valor  del  activo  del  fondo,  en

b) Sustitúyese en el número 5, en su
inciso  segundo,  la  expresión
“garantizados por un mismo emisor,
sea  controlador  o  del  grupo
empresarial”,  por  la  siguiente:
“emitidos  o  garantizados  por  una
misma entidad que sea controladora
o miembro del grupo empresarial”.

c)  Intercálase en el  número 6, en la
primera oración, a continuación de la

b) Sustitúyese en el número 5, en su
inciso  segundo,  la  expresión
“garantizados por un mismo emisor,
sea  controlador  o  del  grupo
empresarial”,  por  la  siguiente:
“emitidos  o  garantizados  por  una
misma entidad que sea controladora
o miembro del grupo empresarial”.

c)  Intercálase en el  número 6,  en la
primera oración, a continuación de la
palabra “Estado",  la siguiente frase:
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instrumentos  emitidos  o  garantizados
por una misma entidad. Esta limitación
no  regirá  en  el  caso  de  instrumentos
emitidos  o  garantizados  hasta  su  total
extinción por el Estado. El fondo podrá
invertir  hasta  un  25% del  valor  de  su
activo  en  cuotas  de  un  fondo  de
inversión extranjero, abierto o cerrado, o
en  títulos  de  deuda  de  securitización
correspondientes a un patrimonio de los
referidos en el Título XVIII de la ley Nº
18.045, que cumplan los requisitos que
determine la Superintendencia.

    7) El conjunto de inversiones de un
fondo  mutuo  en  valores  emitidos  o
garantizados  por  entidades
pertenecientes  a  un  mismo  grupo
empresarial  no  podrá  exceder  el  25%
del activo del fondo. 

    8)  Un  fondo mutuo podrá  adquirir
instrumentos  clasificados  en  las
categorías de riesgo B, N-4 o superiores
a éstas, a que se refiere el artículo 88
de  la  ley  Nº  18.045.  No  obstante,  los
fondos  dirigidos  a  inversionistas
calificados  podrán  invertir  en
instrumentos con clasificación de riesgo
menores  a  las  señaladas  o  en
instrumentos  que  no  hubieren  sido
sometidos a clasificación, lo cual deberá
ser informado a los inversionistas, en la
forma  que  determine  la
Superintendencia. 

palabra “Estado", la siguiente frase:
“de Chile o por un Estado extranjero,
en cuanto la clasificación de riesgo
de la deuda soberana de este último
sea  equivalente  o  superior  a  la
determinada para el primero.”, y en la
segunda  oración,  después  de  la
palabra “cuotas”, lo siguiente: “de un
fondo  mutuo,  de  un  fondo  de
inversión constituido en Chile,”.

“de Chile o por un Estado extranjero,
en cuanto la clasificación de riesgo
de la deuda soberana de este último
sea  equivalente  o  superior  a  la
determinada para el primero.”, y en la
segunda  oración,  después  de  la
palabra “cuotas”, lo siguiente: “de un
fondo  mutuo,  de  un  fondo  de
inversión constituido en Chile,”.

d)  Agrégase  en  el  número  8,  en  su
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    En caso que un mismo título fuere
clasificado  en  categorías  de  riesgo
discordantes,  se  deberá  considerar  la
categoría más baja. 

    Tratándose  de títulos  de emisores
extranjeros,  la  Superintendencia
establecerá  mediante  norma,  las
equivalencias entre la clasificación que
se pueda efectuar de estos títulos en el
extranjero,  y  las  categorías  de  riesgo
señaladas en este número. 

    9) El fondo podrá invertir en valores
emitidos o garantizados por el Estado o
el Banco Central de un país extranjero,
por  entidades  bancarias  extranjeras  o
internacionales  que  se  transen  en
mercados locales o internacionales;  en
títulos  de  deuda  de  oferta  pública  y
acciones  de  transacción  bursátil,
emitidos  por  sociedades  o
corporaciones extranjeras; en cuotas de
fondos de inversión de capital extranjero
regulados por la ley Nº 18.657; en otros
valores  de  oferta  pública  de  emisores
extranjeros  que  autorice  la
Superintendencia;  y  en  monedas
extranjeras que ésta también autorice.

d)  Agrégase  en  el  número  8,  en  su
inciso  segundo,  a  continuación  del
punto aparte (.) que pasa a ser coma (,)
la  siguiente  frase:  “salvo  que  la
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter  general,  establezca  un
procedimiento  diferente, teniendo  en
consideración  el  número  de
clasificaciones  y  los  demás  criterios
que determine.”.

inciso segundo, a continuación del punto
aparte  (.)  que  pasa  a  ser  coma  (,)  la
siguiente  frase:  “salvo  que  la
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter  general,  establezca  un
procedimiento  diferente, teniendo  en
consideración  el  número  de
clasificaciones  y  los  demás  criterios
que determine.”.
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    La Superintendencia podrá establecer
mediante  instrucciones  generales  y
respecto  a  las  inversiones  señaladas
bajo  este  número,  las  condiciones  de
liquidez  e  información  que  deberán
cumplir  los mercados de los países en
que podrán efectuarse tales inversiones
y  los  procedimientos  administrativos  a
que ellas deberán ajustarse.

    En todo caso,  las  operaciones  de
cambios  internacionales  que  realice  el
fondo,  se regirán por las disposiciones
contenidas  en  el  Párrafo  Octavo  del
Título III de la ley Nº 18.840.

    10) El fondo podrá celebrar contratos
de  futuro;  adquirir  instrumentos  con
promesa de venta; y adquirir o enajenar
opciones  de  compra  o  venta  sobre
activos,  valores  e  índices,  dar  en
préstamo  valores  y  celebrar  contratos
de ventas  cortas  sobre  éstos,  siempre
que  todas  estas  operaciones  e
inversiones  cumplan  con  los
requerimientos que la Superintendencia
establezca  mediante  instrucciones
generales,  en  las  que  determinará,
además,  los  límites  máximos  que
puedencomprometerse en éstas. 

    11)  El  fondo  podrá  invertir  en
Certificados  de  Depósito  de  Valores
(CDV)  y  valores  extranjeros,  emitidos
por organismos internacionales a que se
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refiere el Título XXIV de la ley Nº18.045.

    Para los efectos de este número, se
aplicarán  las  normas  del  número  9)
anterior. 

    El límite establecido en el número 4)
de este artículo, en el caso de los títulos
de deuda de securitización de que trata
el  Título  XVIII  de la  ley Nº 18.045,  se
aplicará  a  cada  patrimonio  por
separado.

    Si se produjeren excesos de inversión
por efecto de fluctuaciones del mercado
o  por  otra  causa  ajena  a  la
administración,  la  Superintendencia
establecerá,  en  cada  caso,  las
condiciones  y  plazos  en  que  deberá
procederse  a  la  regularización  de  las
inversiones,  sin  que  el  plazo  que  fije
pueda exceder de doce meses, contado
desde la fecha en que se produzca el
exceso. Cuando la situación afectare a
más  de  un  fondo  mutuo  y   fuere  de
aquéllas señaladas en el inciso séptimo
del  artículo  16  de  esta  ley,   la
Superintendencia,  por  instrucciones  de
general  aplicación,  podrá  ampliar  este
plazo.

    Si a consecuencia de liquidaciones o
repartos  o  por  causa  ajena  a  la
administración,  a juicio  exclusivo  de la
Superintendencia,  un  fondo  mutuo
recibiere en pago bienes cuya inversión
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no  se  ajuste  a  lo  establecido  en  este
artículo,  la  administradora  comunicará
esta  situación  a  la  Superintendencia,
dentro  del  tercer  día  de  que  hubiere
ocurrido  el  hecho,  a  fin  de  que  ésta
determine si cabe o no valorizarlas y en
caso  afirmativo,  establezca  el
procedimiento  de  evaluación.  En  todo
caso,  estos  bienes  deberán  ser
enajenados  en  el  plazo  de  60  días
contado  desde  la  fecha  de  su
adquisición,  o  en  el  plazo  mayor  que
autorice  la  Superintendencia  por
motivos calificados.

    Artículo 13 A.- Cuando se trate de
Fondos  Mutuos  dirigidos  a
inversionistas  calificados,  no  se
aplicarán  los  límites  que  señalan  el
número 2.-, el inciso primero del número
6.-  y  el  número  7.-  del  artículo  13,
siempre que en el reglamento interno se
establezca  una  política  de
diversificación  de  las  inversiones  del
fondo.  Dicha  política  contendrá,  a  lo
menos, límites de inversión respecto del
activo total del fondo en función de cada
emisor,  grupo  empresarial  y  sus
personas relacionadas,  sin perjuicio de
los  requerimientos  de  información  que
establezca el Reglamento.
    En su informe anual,  los auditores
externos  del  fondo  deberán
pronunciarse sobre el  cumplimiento  de
dicha política de diversificación. 
    INCISO DEROGADO 

4) Intercálase el siguiente artículo 13
B, nuevo:

5) Intercálase el siguiente artículo 13
B, nuevo:

“Artículo 13 B.- Tratándose de un fondo
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    ARTICULO 17° El beneficio que la
inversión en un fondo mutuo reportará a
los partícipes, será el incremento que se
produzca en el valor de la cuota como
consecuencia  de  las  variaciones
experimentadas  por  el  patrimonio  del
fondo.

“Artículo 13 B.- Tratándose de un fondo
mutuo  cuyo  reglamento  interno
establezca una política de inversión que
contemple que las inversiones del fondo
tendrán  una  composición  idéntica  a  la
que  tenga   un  determinado  índice  de
medición de fluctuaciones de precio de
valores de renta fija o variable, nacional
o  internacional,  no  le  serán  aplicables
los  limites  que  contemplan  los
numerales 5, 6 y 7 del artículo 13.

En  todo  caso,  la  Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, las características que
deben  cumplir  los  índices,  los
porcentajes  máximos  de  inversión  en
instrumentos  emitidos  o  garantizados
por una misma entidad y en el conjunto
de  inversiones  en  valores  emitidos  o
garantizados  por  entidades
pertenecientes  a  un  mismo  grupo
empresarial,  ambos sobre el  activo del
fondo.  Asimismo,  podrá  establecer
rangos máximos dentro de los cuales la
distribución de la cartera que replica un
índice podrá desviarse.”.

mutuo  cuyo  reglamento  interno
establezca una política de inversión que
contemple que las inversiones del fondo
tendrán  una  composición  idéntica  a  la
que  tenga   un  determinado  índice  de
medición de fluctuaciones de precio de
valores de renta fija o variable, nacional
o  internacional,  no  le  serán  aplicables
los  limites  que  contemplan  los
numerales 5, 6 y 7 del artículo 13.

En  todo  caso,  la  Superintendencia
determinará,  mediante  norma  de
carácter general, las características que
deben  cumplir  los  índices,  los
porcentajes  máximos  de  inversión  en
instrumentos  emitidos  o  garantizados
por una misma entidad y en el conjunto
de  inversiones  en  valores  emitidos  o
garantizados  por  entidades
pertenecientes  a  un  mismo  grupo
empresarial,  ambos sobre el  activo del
fondo.  Asimismo,  podrá  establecer
rangos máximos dentro de los cuales la
distribución de la cartera que replica un
índice podrá desviarse.”.
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    El  mayor  valor  que  perciban  los
partícipes  en  el  rescate  de  cuotas,  se
calculará  como  la  diferencia  entre  el
valor  de  adquisición  y  el  de  rescate,
debidamente  reajustado,  el  primero de
acuerdo  con  el  porcentaje  de  la
variación experimentada por el índice de
precios  al  consumidor  en  el  período
comprendido entre el último día del mes
anterior al de la adquisición y el último y
último  día  del  mes  anterior  al  del
rescate.

    Sin perjuicio de lo establecido en los
incisos  precedentes,  los  reglamentos
internos  de  los  fondos  mutuos  podrán
establecer que se efectúen repartos de
beneficios a los partícipes a prorrata de
su participación en el fondo o de la serie
respectiva,  si  correspondiere.  En  tal
caso,  tendrán  derecho  a  percibir  tales
beneficios, aquellos partícipes del fondo
que tengan tal calidad el día anterior a
la  fecha  de  pago  de  los  mismos.  Las
sociedades  administradoras  señalarán
el  día  de  pago  de  los  beneficios,
publicando  un  aviso  en  un  diario  de
circulación  en  el  domicilio  de  la
sociedad,  en  el  tiempo,  forma  y
condiciones  que  señale  el  reglamento
de esta ley.

    Tratándose  de  los  repartos  de
beneficios  efectuados  con  cargo  a  los
dividendos pagados por las sociedades
anónimas  en  que  haya  invertido  el

274



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

fondo, los beneficios repartidos tendrán
el  mismo  tratamiento  tributario  que
contempla  la  Ley  sobre  Impuesto  a  la
Renta  para  los  dividendos  de
sociedades  anónimas  y  gozarán  del
crédito  a  que  se  refieren  los  artículos
56º, número 3), y 63º de dicha ley, en
proporción al monto del crédito puesto a
disposición del fondo por las sociedades
anónimas abiertas por cada dividendo al
que se han imputado las distribuciones
de  beneficios  respectivas,  en  los
términos dispuestos por  el  artículo 18º
quater de la citada ley. Las sociedades
administradoras  deberán  determinar  el
crédito  correspondiente  a  las
distribuciones de beneficios efectuadas,
poniendo a disposición de los partícipes
los  certificados  que  correspondan
dentro  de  los  plazos  que  permitan  el
cumplimiento  oportuno  de  las
obligaciones  tributarias  de  dichos
partícipes.

LEY-19281

    Artículo  55.-  La administración  del
Fondo  será  ejercida  por  sociedades
anónimas cuyo objeto exclusivo sea tal
administración. 

Artículo 12.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.281, que
establece normas sobre arrendamiento
de  viviendas  con  promesa  de
compraventa:

1)  Modifícase  el  artículo  55,  de  la
siguiente manera:

a)  Agrégase  en  el  inciso  primero,  a
continuación  del  punto  aparte  (.)  que
pasa a ser punto seguido,  la siguiente

Artículo 12 Artículo 12.- Introdúcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 19.281, que
establece normas sobre arrendamiento
de  viviendas  con  promesa  de
compraventa:

1)  Modifícase  el  artículo  55,  de  la
siguiente manera:

a)  Agrégase  en  el  inciso  primero,  a
continuación  del  punto  aparte  (.)  que
pasa a ser  punto seguido,  la  siguiente
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    Las administradoras estarán sujetas a
las siguientes reglas especiales: 
    a) Se formarán, existirán y probarán
en  conformidad  a  lo  establecido  en  el
artículo  126  de  la  ley  N°  18.046,
siéndoles  aplicables  los  artículos  127,
128 y 129 de la misma ley. 
    b) Deberán incluir en su nombre la
expresión  "Administradora  de  Fondos
para la Vivienda", y 

    c) Para obtener su autorización de
existencia, deberán acreditar un capital
pagado  en  efectivo  no  inferior  al
equivalente  a  seis  mil  unidades  de
fomento.  En  todo  momento,  estas
sociedades  deberán  mantener  un
patrimonio  a  lo  menos  equivalente  al
indicado,  por  cada  Fondo  que
administren, o equivalente a la suma del
uno por ciento del patrimonio promedio
de cada uno de éstos, correspondiente
al  semestre  calendario  anterior  a  la
fecha  de  su  determinación,  si  este
último resultare mayor. 
    Las  cajas  de  compensación  de
asignación  familiar,  los  bancos  y  las
sociedades financieras podrán constituir
o  formar  parte  de  Administradoras  de

frase:  “Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
administradoras  podrán  realizar  las
actividades  complementarias  que
autorice la Superintendencia.”.

b)  Sustitúyese  la  actual  letra  c)  del
inciso segundo por la siguiente: 

“c)  Acreditar  un  capital  pagado  en
dinero  efectivo,  en  la  forma  y  por  el
monto que indica el artículo 55 A.”.

frase:  “Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
administradoras  podrán  realizar  las
actividades  complementarias  que
autorice la Superintendencia.”.

b)  Sustitúyese  la  actual  letra  c)  del
inciso segundo por la siguiente: 

“c) Acreditar un capital pagado en dinero
efectivo, en la forma y por el monto que
indica el artículo 55 A.”.
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Fondos  para  la  Vivienda,  de  acuerdo
con  las  leyes  que  los  rijan.  Para  este
efecto,  se  autoriza  a  las  cajas  de
compensación  de  asignación  familiar
para  efectuar  los  correspondientes
aportes  de  capital  con  cargo  al  fondo
social contemplado en los artículos 29,
30 y 31 de la ley N° 18.833.

2)  Intercálanse  a  continuación  del
artículo 55, los siguientes artículos 55 A
y 55 B, respectivamente:

“Artículo  55  A.-  Para  obtener  la
autorización  de  existencia,  las
administradoras deberán acreditar ante
la Superintendencia,  un capital  pagado
en  dinero  efectivo  no  inferior  al
equivalente  a  10.000  unidades  de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberán cumplir con lo dispuesto en los
artículos 225 y 226 de la ley Nº 18.045.

Artículo  55  B.-  La  institución  que
mantenga  las  cuentas  con  cuyos
recursos  se  hubieren  constituido  los
fondos  beneficiarios  de  la  garantía  a
que se refiere el artículo 226 de la ley Nº
18.045, actuará como representante de
los  mismos,  desempeñando  las
funciones que se señalan en el artículo
227 del mismo cuerpo legal.”.

3)  Modifícase  el  artículo  59,  de  la
siguiente forma:

Número 3)

2)  Intercálanse  a  continuación  del
artículo 55, los siguientes artículos 55 A
y 55 B, respectivamente:

“Artículo  55  A.-  Para  obtener  la
autorización  de  existencia,  las
administradoras deberán acreditar  ante
la Superintendencia,  un capital  pagado
en  dinero  efectivo  no  inferior  al
equivalente  a  10.000  unidades  de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberán cumplir con lo dispuesto en los
artículos 225 y 226 de la ley Nº 18.045.

Artículo  55  B.-  La  institución  que
mantenga  las  cuentas  con  cuyos
recursos  se  hubieren  constituido  los
fondos beneficiarios de la garantía a que
se refiere  el  artículo  226  de  la  ley  Nº
18.045, actuará como representante de
los  mismos,  desempeñando  las
funciones que se señalan en el artículo
227 del mismo cuerpo legal.”.

3)  Modifícase  el  artículo  59,  de  la
siguiente forma:
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    Artículo  59.-  Las  operaciones  del
Fondo serán efectuadas por la sociedad
administradora  a  nombre  de  aquél,  el
cual  será el  titular  de los instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
sociedad  administradora  del  Fondo
podrá  encargar  la  custodia  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores, regulada por la ley
N° 18.876. 

a) Reemplázase el inciso primero por el
siguiente:

“Artículo 59.- Las operaciones del fondo
serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre  de  aquél,
quien  será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas.  La sociedad administradora
del  fondo deberá  encargar  el  depósito
de dichos instrumentos a una empresa
de depósito de valores, regulada por la
ley  N°  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia  podrá  autorizar  en
casos calificados que un porcentaje de
los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  depósito  en  una
institución autorizada por ley. En el caso
de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia establecerá, mediante
norma de carácter general, la forma en
que  deberá  llevarse  la  custodia  y
depósito.".

Letra a)

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el  texto que se propone para el  inciso
primero del artículo 59:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresión “el cual”.

b)  Sustituir  la  oración  “La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar  el  depósito  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores regulada por la ley
Nº  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia  podrá”  por  lo
siguiente:  “La  sociedad  administradora
del  fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  N°  18.876  el
depósito  de aquellos  instrumentos  que
sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles  de  ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter general, establecerá los títulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo, podrá”.

c) Reemplazar las expresiones “que un
porcentaje”  por  “que  todos  o  un
porcentaje”  y  “en  una  institución
autorizada  por  ley”  por  “en  otra
institución autorizada por ley”.

a) Reemplázase el inciso primero por el
siguiente:

“Artículo 59.- Las operaciones del fondo
serán  efectuadas  por  la  sociedad
administradora,  a  nombre de aquél,  el
cual  será  titular  de  los  instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas.  La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar a una empresa de depósito
de  valores  regulada  por  la  ley  N°
18.876  el  depósito  de  aquellos
instrumentos  que  sean  valores  de
oferta  pública  susceptibles  de  ser
custodiados.  La  Superintendencia,
mediante norma de carácter general,
establecerá  los  títulos  no
susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo,  podrá autorizar  en  casos
calificados  que todos o un porcentaje
de  los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  depósito  en  otra
institución  autorizada  por  ley.  En  el
caso  de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia establecerá, mediante
norma de carácter general, la forma en
que  deberá  llevarse  la  custodia  y
depósito.".
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    Las  operaciones  relativas  al
patrimonio  de  la  sociedad
administradora  se  contabilizarán
separadamente  de  las  del  Fondo.
Asimismo, cuando administre más de un
Fondo, las operaciones de cada uno de
ellos se contabilizarán separadamente. 

b)  Agréganse  los  siguientes  incisos
tercero y cuarto:

"La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  contrato  de
administración  deberá  constar  la
facultad de la administradora para llevar
a  cabo  dichos  contratos.  Asimismo,
deberá  señalarse  en  el  contrato  de
administración  si  los  gastos  derivados
de las contrataciones serán de cargo de
la administradora o del fondo de que se
trate y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de

(Indicación  número  88.  Unanimidad
4x0).

b)  Agréganse  los  siguientes  incisos
tercero y cuarto:

"La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  contrato  de
administración  deberá  constar  la
facultad de la administradora para llevar
a  cabo  dichos  contratos.  Asimismo,
deberá  señalarse  en  el  contrato  de
administración  si  los  gastos  derivados
de las contrataciones serán de cargo de
la administradora o del fondo de que se
trate y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación
consista en administración de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
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    Artículo 62.- Las inversiones de los
Fondos  se  sujetarán  a  las  siguientes
disposiciones: 

    a)  La  inversión  en instrumentos  o
valores emitidos o garantizados por una
misma  entidad,  no  podrá  exceder  del
cinco  por  ciento  del  activo  del  Fondo.
No  estarán  sujetos  a  este  límite  los
títulos emitidos por la Tesorería General
de la República o por el Banco Central
de  Chile,  y  otros  emitidos  o
garantizados por el Estado de Chile. 
    El fondo podrá invertir hasta un 25%
del valor de su activo en cuotas de un
fondo de inversión extranjero, abierto o
cerrado,  o  en  títulos  de  deuda  de
securitización  correspondientes  a  un
patrimonio de los referidos en el Título
XVIII de la ley Nº 18.045, que cumplan
los  requisitos  que  determine  la
Superintendencia;
    b)  La  inversión  del  Fondo  en
instrumentos  emitidos  o  garantizados
por  entidades  pertenecientes  a  un
mismo  grupo  empresarial  no  podrá
representar  más del  quince  por  ciento

recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.”.

4) Modifícase en el artículo 62, el inciso
primero, de la manera siguiente:

a) Sustitúyese en el párrafo primero de
la letra a) la palabra “cinco” por “siete”.

b)  Reemplázase,  en  el  párrafo
segundo de la letra a),  la expresión
“cuotas  de  un  fondo  de  inversión
extranjero, abierto o cerrado” por la
siguiente:  “cuotas  de  un  fondo
mutuo  o  de  inversión,  nacional  o
extranjero, abierto o cerrado”.

c) Sustitúyese en la letra b), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

de estas contrataciones serán de cargo
de la administradora.”.

4) Modifícase en el artículo 62, el inciso
primero, de la manera siguiente:

a) Sustitúyese en el párrafo primero de
la letra a) la palabra “cinco” por “siete”.

b)  Reemplázase,  en  el  párrafo
segundo de la letra a),  la  expresión
“cuotas  de  un  fondo  de  inversión
extranjero, abierto o cerrado” por la
siguiente:  “cuotas  de  un  fondo
mutuo  o  de  inversión,  nacional  o
extranjero, abierto o cerrado”.

c) Sustitúyese en la letra b), la palabra
“quince” por “veinticinco”.
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del activo del Fondo; 

    c)  La  inversión  en  acciones  de
sociedades anónimas no podrá exceder
del  cuarenta  por  ciento  del  activo  del
Fondo.  La  inversión  en  cuotas  de
fondos  de  inversión  y  en  cuotas  de
fondos  mutuos,  conjuntamente,  no
podrá exceder del quince por ciento del
activo del Fondo; 

    d) La inversión en títulos de emisores
extranjeros no podrá exceder del treinta
por ciento del activo del Fondo; 

    e) El Fondo no podrá poseer más del
diez por ciento de las acciones suscritas
y pagadas por una misma sociedad o de
las  cuotas  de  un  mismo  fondo  de
inversión o fondo mutuo. El conjunto de
inversiones  del  Fondo  en  valores
emitidos o garantizados por una misma
sociedad no podrá exceder del diez por
ciento del activo total de dicha emisora. 

d) Sustitúyese en la letra c), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

e) Reemplázase en la letra e), el inciso
primero por los siguientes, pasando los
actuales  incisos  segundo  y  tercero  de
esta letra a ser incisos tercero y cuarto:

“El Fondo no podrá poseer el veinticinco
por  ciento  o  más  de  las  acciones
emitidas por una misma sociedad o de
las  cuotas  de  un  mismo  fondo  de
inversión  o  fondo  mutuo,  nacional  o
extranjero.  El  conjunto  de  inversiones
del  Fondo  en  valores  emitidos  o
garantizados  por  una  misma  sociedad
no  podrá   ser  igual  o  superior  al
veinticinco por ciento del activo total de
dicha emisora.

Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
inversiones  del  fondo  no  podrán

d) Sustitúyese en la letra c), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

e) Reemplázase en la letra e), el inciso
primero por los siguientes, pasando los
actuales  incisos  segundo  y  tercero  de
esta letra a ser incisos tercero y cuarto:

“El Fondo no podrá poseer el veinticinco
por  ciento  o  más  de  las  acciones
emitidas por una misma sociedad o de
las  cuotas  de  un  mismo  fondo  de
inversión  o  fondo  mutuo,  nacional  o
extranjero.  El  conjunto  de  inversiones
del  Fondo  en  valores  emitidos  o
garantizados  por  una  misma  sociedad
no  podrá   ser  igual  o  superior  al
veinticinco por ciento del activo total de
dicha emisora.

Sin  perjuicio  de  lo  anterior,  las
inversiones  del  fondo  no  podrán
significar  en  ningún  caso  el  control
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    Tratándose de títulos de deuda de
securitización  regulados  por  el  Título
XVIII  de  la  ley  Nº  18.045,  los  límites
señalados en esta letra se aplicarán a
cada patrimonio por separado.
    En  caso  de  que  una  sociedad
administre  más  de  un  Fondo,  las
inversiones de los mismos, en conjunto,
no podrán exceder estos límites; 
    f)  El  Fondo  no  podrá  invertir  en
instrumentos  emitidos  o  garantizados
por  la  administradora  o  personas
relacionadas  a  ella,  ni  en  valores
emitidos  por  una  administradora  de
fondos de terceros autorizada por ley, y 
    g) La suma de las operaciones para
cobertura  de  riesgo  financiero
efectuadas  con  recursos  del  Fondo,
calculada en función del activo objeto de
dicha  operación y  medida en términos
netos, no podrá exceder el  valor de la
inversión mantenida por el Fondo en el
instrumento objeto de la cobertura. 
    Con todo, la suma de las operaciones
para  la  cobertura  del  riesgo  financiero
que mantenga vigente el Fondo, y que
posean  idénticas  características
financieras en cuanto a plazo, moneda y
activo  objeto,  no  podrán  exceder  del
diez  por  ciento  del  total  de  dichas
operaciones que se encuentren vigentes
en los mercados secundarios formales. 
    Las limitaciones establecidas en este
artículo no regirán durante los primeros
seis meses de operación del Fondo.

significar  en  ningún  caso  el  control
directo  o  indirecto  del  respectivo
emisor.”.

directo  o  indirecto  del  respectivo
emisor.”.
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    Artículo  64.-  El  reglamento deberá
fijar las normas relativas a valorización
de inversiones,  procedimiento y plazos
para  corregir  excesos  de  inversión  y
otras  que  sean  necesarias  para  el
adecuado funcionamiento de los Fondos
y de las sociedades administradoras. 

5) Intercálase a continuación del artículo
64, el siguiente artículo 64 A:

“Artículo 64 A.-  A los directores de
las  administradoras  les  serán
aplicables  las  obligaciones
señaladas en el artículo 236 de la ley
N° 18.045.”.

5) Intercálase a continuación del artículo
64, el siguiente artículo 64 A:

“Artículo 64  A.-  A los directores de
las  administradoras  les  serán
aplicables  las  obligaciones
señaladas en el artículo 236 de la ley
N° 18.045.”.

CÓDIGO CIVIL

     Art. 2489. La quinta y última clase
comprende  los  créditos  que  no  gozan
de preferencia.

     Los créditos de la quinta clase se
cubrirán a prorrata sobre el sobrante de
la masa concursada,  sin consideración
a su fecha.

Artículo  13.-  Agréganse  al  artículo
2.489 del Código Civil, los siguientes
incisos  tercero,  cuarto  y  final,
nuevos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre
los créditos de  esta  clase figuraren
algunos subordinados a otros, estos
se  pagarán  con  antelación  a
aquellos.

Artículo 13

Reemplazarlo, por el siguiente:
“Artículo  13.-  Agréganse  al  artículo
2.489  del  Código  Civil,  los  siguientes
incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre los
créditos de esta clase figuraren algunos
subordinados a otros, estos se pagarán
con antelación a aquellos.

Artículo  13.-  Agréganse  al  artículo
2.489 del Código Civil, los siguientes
incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre
los  créditos  de  esta  clase  figuraren
algunos subordinados a otros, estos
se pagarán con antelación a aquellos.
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Los acreedores titulares de créditos
de  la  quinta  clase  sólo  podrán
convenir  la  subordinación  total  o
parcial  de uno de ellos en favor  de
otro  u  otros,  por  medio  de  acto
otorgado  por  escritura  pública  o
instrumento privado autorizado ante
notario y protocolizado. El  pacto de
subordinación  no  producirá  efectos
contra el deudor o terceros mientras
no haya sido notificado al deudor o
aceptado expresamente por éste.

La  subordinación  comprenderá  el
capital y los intereses, a menos que
se exprese lo contrario.”.

La subordinación de créditos es un acto
o contrato en virtud del cual uno o más
acreedores  de la  quinta  clase aceptan
postergar,  en  forma  total  o  parcial,  el
pago de sus acreencias en favor de otro
u  otros  créditos  de  dicha  clase,
presentes  o  futuros.  La  subordinación
también  podrá  ser  establecida
unilateralmente  por  el  deudor  en  sus
emisiones de títulos de crédito. En este
último caso,  y  cuando  sea establecida
unilateralmente  por  el  acreedor  que
acepta subordinarse, será irrevocable.

El establecimiento de la subordinación y
su  término  anticipado,  cuando
corresponda,  deberán  constar  por
escritura  pública  o  documento  privado
firmado ante notario y protocolizado. La
subordinación comprenderá el capital y
los intereses, a menos que se exprese
lo contrario.

La subordinación establecida por uno o
más acreedores será obligatoria para el
deudor si  éste ha concurrido al  acto o
contrato  o  lo  acepta  por  escrito  con
posterioridad, así como si es notificado
del  mismo  por  un  ministro  de  fe,  con
exhibición  del  instrumento.  El
incumplimiento de la subordinación dará
lugar  a indemnización de perjuicios  en
contra  del  deudor  y  a  acción  de

La subordinación de  créditos  es  un
acto o contrato en virtud del cual uno
o más acreedores de la quinta clase
aceptan  postergar,  en  forma  total  o
parcial, el pago de sus acreencias en
favor  de  otro  u  otros  créditos  de
dicha clase,  presentes o futuros.  La
subordinación  también  podrá  ser
establecida  unilateralmente  por  el
deudor  en  sus  emisiones  de  títulos
de  crédito.  En  este  último  caso,  y
cuando  sea  establecida
unilateralmente  por  el  acreedor  que
acepta  subordinarse,  será
irrevocable.

El  establecimiento  de  la
subordinación  y  su  término
anticipado,  cuando  corresponda,
deberán constar por escritura pública
o  documento  privado  firmado  ante
notario  y  protocolizado.  La
subordinación comprenderá el capital
y  los  intereses,  a  menos  que  se
exprese lo contrario.

La subordinación establecida por uno
o  más  acreedores  será  obligatoria
para el deudor si éste ha concurrido
al  acto  o  contrato  o  lo  acepta  por
escrito con posterioridad, así como si
es  notificado  del  mismo  por  un
ministro  de  fe,  con  exhibición  del
instrumento. El incumplimiento de la
subordinación  dará  lugar  a
indemnización  de  perjuicios  en
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reembolso  contra  el  acreedor
subordinado.

La  subordinación  obligará  a  los
cesionarios  o  herederos  del  acreedor
subordinado y el tiempo durante el cual
se encuentre vigente no se considerará
para  el  cómputo  de la  prescripción  de
las acciones de cobro del crédito.”.”.
(Indicaciones  números  89,  90,  91  y
92. Unanimidad 5x0).

contra  del  deudor  y  a  acción  de
reembolso  contra  el  acreedor
subordinado.

La  subordinación  obligará  a  los
cesionarios o herederos del acreedor
subordinado  y  el  tiempo  durante  el
cual  se  encuentre  vigente  no  se
considerará  para  el  cómputo  de  la
prescripción  de  las  acciones  de
cobro del crédito.”.

LEY Nº 18.175

    ARTICULO 69°  La declaración  de
quiebra impide toda compensación que
no  hubiere  operado  antes  por  el
ministerio  de  la  ley,  entre  las
obligaciones  recíprocas  del  fallido  y
acreedores,  salvo  que  se  trate  de
obligaciones conexas,  derivadas de un
mismo  contrato  o  de  una  misma
negociación y aunque sean exigibles en
diferentes plazos.

    ARTICULO  137°  El  síndico,  los
acreedores y el fallido podrán interponer
demanda  de  impugnación  contra  los
créditos, desde el momento en que se
haya agregado a los autos la respectiva
solicitud y hasta quince días después de
notificada  la  resolución  que  da  por
cerrado el procedimiento de verificación.
    El síndico y los acreedores podrán
deducir  demanda  de  impugnación,
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también  dentro  del  mismo  plazo,  en
contra de las preferencias reclamadas.

    ARTICULO  147°  Los  acreedores
serán pagados en la forma y orden de
preferencia establecidos en las leyes.

    ARTICULO 151° Toda vez que se
reúna la cantidad suficiente para hacer
a los acreedores comunes un abono no
inferior al cinco por ciento, reservando lo
necesario para los gastos de la quiebra,
para  responder  a  los  créditos
impugnados y a los de los acreedores
residentes  en  el  extranjero  que  no
hayan  alcanzado  a  comparecer,  el
síndico hará ese reparto, conforme a la
nómina formada con arreglo al artículo
143°.  El  reparto  será  anunciado  por
aviso  y  por  carta  certificada  a  todo
acreedor.

Artículo  14.-  Dicta  Normas  Sobre
Prenda sin Desplazamiento y Crea el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

"TITULO I
De la Constitución y Requisitos de la Prenda

sin Desplazamiento

Artículo 1°.- El contrato de prenda sin

Artículo 14

Sustituirlo, por el siguiente:

“Artículo  14.-  Dicta  Normas  Sobre
Prenda  sin  Desplazamiento  y  Crea  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

TITULO I
De la Constitución y Requisitos de la

Prenda sin Desplazamiento

Artículo  1°.-  El  contrato  de  prenda  sin

Artículo  14.-  Dicta  Normas  Sobre
Prenda sin Desplazamiento y Crea el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

TITULO I
De la Constitución y Requisitos de la

Prenda sin Desplazamiento

Artículo 1°.- El contrato de prenda sin
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desplazamiento  tiene  por  objeto
constituir  una  garantía  sobre  una o
varias  cosas  corporales  o
incorporales  muebles,  para
caucionar obligaciones propias o de
terceros,  conservando  el
constituyente  la  tenencia  y  uso  del
bien constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley,
se  aplicarán  las  disposiciones  del
contrato de prenda del Código Civil.

Artículo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento  es  solemne.  El
contrato,  su  modificación  y  su
alzamiento,  deberán  otorgarse  por
escritura  pública  o  por  instrumento
privado, en cuyo caso, las firmas de
las partes concurrentes deberán ser
autorizadas  por  un  notario  y  el
instrumento deberá ser protocolizado
en el registro del mismo notario que
autoriza.  En  este  caso,  respecto  de
terceros la fecha del contrato será la
de su protocolización. 

Artículo  3°.-  El  contrato  de  prenda
deberá  contener,  a  lo  menos,  las
siguientes menciones:

1)  La  individualización  de  sus
otorgantes;

desplazamiento  tiene  por  objeto
constituir  una  garantía  sobre  una  o
varias  cosas  corporales  o  incorporales
muebles,  para  caucionar  obligaciones
propias  o  de  terceros,  conservando  el
constituyente la tenencia y uso del bien
constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley, se
aplicarán las disposiciones del contrato
de prenda del Código Civil.

Artículo  2°.-  El  contrato  de  prenda  sin
desplazamiento es solemne. El contrato,
su  modificación  y  su  alzamiento,
deberán otorgarse por escritura pública
o  por  instrumento  privado,  en  cuyo
caso,  las  firmas  de  las  partes
concurrentes  deberán  ser  autorizadas
por un notario y el  instrumento deberá
ser  protocolizado  en  el  registro  del
mismo  notario  que  autoriza.  En  este
caso, respecto de terceros la fecha del
contrato será la de su protocolización. 

Artículo  3°.-  El  contrato  de  prenda
deberá  contener,  a  lo  menos,  las
siguientes menciones:

1)  La  individualización  de  sus
otorgantes;

desplazamiento  tiene  por  objeto
constituir  una  garantía  sobre  una  o
varias  cosas  corporales  o
incorporales muebles, para caucionar
obligaciones  propias  o  de  terceros,
conservando  el  constituyente  la
tenencia  y  uso  del  bien  constituido
en prenda.

En lo no previsto por la presente ley,
se  aplicarán  las  disposiciones  del
contrato de prenda del Código Civil.

Artículo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento  es  solemne.  El
contrato,  su  modificación  y  su
alzamiento,  deberán  otorgarse  por
escritura  pública  o  por  instrumento
privado, en cuyo caso, las firmas de
las partes concurrentes deberán ser
autorizadas  por  un  notario  y  el
instrumento deberá ser protocolizado
en el registro del mismo notario que
autoriza.  En  este  caso,  respecto  de
terceros la fecha del contrato será la
de su protocolización. 

Artículo  3°.-  El  contrato  de  prenda
deberá  contener,  a  lo  menos,  las
siguientes menciones:

1)  La  individualización  de  sus
otorgantes;
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2) La indicación de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata
de una garantía general. En caso que
sólo  se  refieran  los  documentos
donde  constan  las  obligaciones
garantizadas  y  éstos  no  estuvieren
incorporados en un registro público,
deberán ser protocolizados en copia
simple al momento de la celebración
del contrato de prenda;

3)  La  individualización  o  la
caracterización  de  las  cosas
empeñadas; y

4)  La  suma  determinada  o
determinable a  la  que se limitare  la
prenda  o  la  proporción  en  que
debiere  caucionar  diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO II
De las Obligaciones Caucionadas y los Bienes

Prendados

Artículo 4°.- Podrán caucionarse con
esta  prenda  toda  clase  de
obligaciones,  presentes  o  futuras,
estén o no determinadas a la fecha
del contrato.

Artículo  5°.-  Podrá  constituirse
prenda  sobre  toda  clase  de  cosas
corporales  o  incorporales  muebles,
presentes o futuras.

2)  La  indicación  de  las  obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de
una garantía general. En caso que sólo
se  refieran  los  documentos  donde
constan las obligaciones garantizadas y
éstos no estuvieren incorporados en un
registro  público,  deberán  ser
protocolizados  en  copia  simple  al
momento de la celebración del contrato
de prenda;

3)  La  individualización  o  la
caracterización  de  las  cosas
empeñadas; y

4) La suma determinada o determinable
a  la  que  se  limitare  la  prenda  o  la
proporción  en  que  debiere  caucionar
diversas obligaciones, si fuere el caso.

TITULO II
De las Obligaciones Caucionadas y los

Bienes Prendados

Artículo  4°.-  Podrán  caucionarse  con
esta  prenda  cualquier  clase  de
obligaciones, presentes o futuras, estén
o  no  determinadas  a  la  fecha  del
contrato.

Artículo  5°.-  Podrá  constituirse  prenda
sobre todo tipo  de cosas corporales  o
incorporales  muebles,  presentes  o
futuras.

2) La indicación de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de
una  garantía  general.  En  caso  que
sólo  se  refieran  los  documentos
donde  constan  las  obligaciones
garantizadas  y  éstos  no  estuvieren
incorporados en un registro público,
deberán ser protocolizados en copia
simple al momento de la celebración
del contrato de prenda;

3)  La  individualización  o  la
caracterización  de  las  cosas
empeñadas; y

4)  La  suma  determinada  o
determinable  a  la  que  se  limitare  la
prenda  o  la  proporción  en  que
debiere  caucionar  diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO II
De las Obligaciones Caucionadas y

los Bienes Prendados

Artículo 4°.- Podrán caucionarse con
esta  prenda  cualquier  clase  de
obligaciones,  presentes  o  futuras,
estén  o no  determinadas a  la  fecha
del contrato.

Artículo  5°.-  Podrá  constituirse
prenda  sobre  todo  tipo  de  cosas
corporales  o  incorporales  muebles,
presentes o futuras.
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Las naves y aeronaves se regirán por
sus leyes particulares.

Artículo  6°.-  Podrá  constituirse
prenda  sobre  los  siguientes
derechos, y sus bienes asociados, en
la forma que se indica:

1) El derecho de concesión de obra
pública  constituido  al  amparo  del
decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991,  cualquier  pago  comprometido
por  el  Fisco  a  la  sociedad
concesionaria  a  cualquier  título  en
virtud  del  contrato  de  concesión
antes  indicado,  o  los  ingresos  o
flujos  futuros  que  provengan  de  la
explotación  de  la  concesión
antedicha,  que  sólo  podrán
prendarse a los financistas de la obra
o de su operación o en la emisión de
títulos  de  deuda  de  la  sociedad
concesionaria.

2) El derecho de concesión portuaria
constituido  al  amparo  de  la  ley  N°
19.542,  los  bienes  muebles  de  la
sociedad  concesionaria,  o  los
ingresos o flujos futuros de ésta que
provengan  de  la  explotación  de  la
concesión  antedicha,  que  sólo
podrán  prendarse  con  el  objeto  de
garantizar  las  obligaciones
financieras  que  la  sociedad

Las naves y aeronaves se regirán por
sus leyes particulares.

Artículo  6°.-  Podrá  constituirse  prenda
sobre  los  siguientes  derechos,  y  sus
bienes  asociados,  en  la  forma que  se
indica:

1)  El  derecho  de  concesión  de  obra
pública  constituido  al  amparo  del
decreto  con  fuerza  de  ley  N°  164,  de
1991, cualquier pago comprometido por
el  Fisco a la sociedad concesionaria a
cualquier título en virtud del contrato de
concesión antes indicado, o los ingresos
o  flujos  futuros  que  provengan  de  la
explotación  de la  concesión  antedicha,
que  sólo  podrán  prendarse  a  los
financistas de la obra o de su operación
o en la emisión de títulos de deuda de la
sociedad concesionaria.

2)  El  derecho  de  concesión  portuaria
constituido  al  amparo  de  la  ley  N°
19.542,  los  bienes  muebles  de  la
sociedad concesionaria, o los ingresos o
flujos futuros de ésta que provengan de
la  explotación  de  la  concesión
antedicha,  que  sólo  podrán  prendarse
con  el  objeto  de  garantizar  las
obligaciones financieras que la sociedad
concesionaria contraiga para financiar el

Las naves y aeronaves se regirán por
sus leyes particulares.

Artículo  6°.-  Podrá  constituirse
prenda  sobre  los  siguientes
derechos, y sus bienes asociados, en
la forma que se indica:

1) El  derecho de concesión de obra
pública  constituido  al  amparo  del
decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991,  cualquier  pago  comprometido
por  el  Fisco  a  la  sociedad
concesionaria  a  cualquier  título  en
virtud  del  contrato  de  concesión
antes  indicado,  o  los  ingresos  o
flujos  futuros  que  provengan  de  la
explotación  de  la  concesión
antedicha,  que  sólo  podrán
prendarse a los financistas de la obra
o de su operación o en la emisión de
títulos  de  deuda  de  la  sociedad
concesionaria.

2) El derecho de concesión portuaria
constituido  al  amparo  de  la  ley  N°
19.542,  los  bienes  muebles  de  la
sociedad  concesionaria,  o  los
ingresos o flujos futuros de ésta que
provengan  de  la  explotación  de  la
concesión  antedicha,  que  sólo
podrán  prendarse  con  el  objeto  de
garantizar  las  obligaciones
financieras  que  la  sociedad
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concesionaria  contraiga  para
financiar el ejercicio, equipamiento y
explotación de dicha concesión.

3)  El  derecho  de  concesión  de
construcción  y  explotación  del
subsuelo, constituido al amparo de la
ley  N°  18.695,  cuya  prenda  deberá
subinscribirse  en  el  Registro
Especial de Concesiones establecido
en el artículo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesión onerosa
sobre bienes fiscales, constituido al
amparo del artículo 61 del decreto ley
N°  1.939,  de  1977,  que  para  el
concesionario emane del contrato de
concesión, o los ingresos o los flujos
futuros  que  provengan  de  la
explotación  de  la  concesión
antedicha,  que  sólo  podrán
prendarse con el objeto de garantizar
cualquier  obligación  que  se  derive
directa  o  indirectamente  de  la
ejecución  del  proyecto  o  de  dicha
concesión.  Sin  perjuicio  de  la
obligación establecida en el Título IV
de  la  presente  ley,  esta  prenda
deberá  anotarse  al  margen  de  la
inscripción exigida por el artículo 59
del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5)  El  derecho  de  explotación  de
concesiones de servicios sanitarios,

ejercicio, equipamiento y explotación de
dicha concesión.

3)  El  derecho  de  concesión  de
construcción y explotación del subsuelo,
constituido  al  amparo  de  la  ley  N°
18.695,  cuya  prenda  deberá
subinscribirse en el Registro Especial de
Concesiones  establecido  en el  artículo
37 de la ley N° 18.695.

4)  El  derecho  de  concesión  onerosa
sobre  bienes  fiscales,  constituido  al
amparo del  artículo  61 del  decreto ley
N°  1.939,  de  1977,  que  para  el
concesionario  emane  del  contrato  de
concesión,  o  los  ingresos  o  los  flujos
futuros que provengan de la explotación
de  la  concesión  antedicha,  que  sólo
podrán  prendarse  con  el  objeto  de
garantizar  cualquier  obligación  que  se
derive  directa  o  indirectamente  de  la
ejecución  del  proyecto  o  de  dicha
concesión. Sin perjuicio de la obligación
establecida  en  el  Título  IV  de  la
presente  ley,  esta  prenda  deberá
anotarse  al  margen  de  la  inscripción
exigida por el artículo 59 del decreto ley
N° 1.939, de 1977.

5)  El  derecho  de  explotación  de
concesiones  de  servicios  sanitarios,
constituido  en  los  términos  de  los

concesionaria  contraiga  para
financiar el ejercicio, equipamiento y
explotación de dicha concesión.

3)  El  derecho  de  concesión  de
construcción  y  explotación  del
subsuelo, constituido al amparo de la
ley  N°  18.695,  cuya  prenda  deberá
subinscribirse en el Registro Especial
de  Concesiones  establecido  en  el
artículo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesión onerosa
sobre bienes fiscales,  constituido al
amparo del artículo 61 del decreto ley
N°  1.939,  de  1977,  que  para  el
concesionario emane del contrato de
concesión, o los ingresos o los flujos
futuros  que  provengan  de  la
explotación  de  la  concesión
antedicha,  que  sólo  podrán
prendarse con el objeto de garantizar
cualquier  obligación  que  se  derive
directa  o  indirectamente  de  la
ejecución  del  proyecto  o  de  dicha
concesión.  Sin  perjuicio  de  la
obligación establecida en el Título IV
de  la  presente  ley,  esta  prenda
deberá  anotarse  al  margen  de  la
inscripción exigida por el artículo 59
del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5)  El  derecho  de  explotación  de
concesiones de servicios sanitarios,
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constituido  en  los  términos  de  los
artículos  7º  y  32  del  decreto  con
fuerza  de  ley  Nº  382,  de  1988,  del
Ministerio  de  Obras  Públicas,  Ley
General de Servicios Sanitarios, para
quien explote la concesión sanitaria
emanada  del  contrato  de
transferencia  del  derecho  de
explotación  de  concesiones  de
servicios sanitarios, o los ingresos o
los flujos futuros que provengan del
derecho  de  explotación  antedicho.
Sin  perjuicio  de  la  obligación
establecida  en  el  Título  IV  de  la
presente  ley,  esta  prenda deberá
anotarse al margen de la inscripción
en el registro a que alude el artículo
19  de  la  Ley  General  de  Servicios
Sanitarios.

6)  Los  derechos  que  para  el
participante emanen del contrato de
participación  celebrado  conforme  a
la ley N° 19.865, en aquellos casos en
que la obligación de éste comprenda
la ejecución, operación o mantención
total o parcial de una obra, o que su
retribución consista en la explotación
total  o  parcial  de  la  misma  por  un
período de tiempo determinado, o los
bienes  muebles  de  propiedad  del
participante  o  los  ingresos  o  flujos
futuros  que  provengan  del  derecho
de  explotación  antedicho,  que  sólo
podrán  prendarse  con  el  objeto  de
garantizar  las  obligaciones

artículos 7º y 32 del decreto con fuerza
de ley Nº 382, de 1988, del Ministerio de
Obras  Públicas,  Ley  General  de
Servicios Sanitarios, para quien explote
la  concesión  sanitaria  emanada  del
contrato de transferencia del derecho de
explotación de concesiones de servicios
sanitarios,  o  los  ingresos  o  los  flujos
futuros  que provengan  del  derecho de
explotación antedicho.  Sin perjuicio de
la obligación establecida en el Título IV
de la presente ley, esta prenda deberá
anotarse al margen de la inscripción en
el registro a que alude el artículo 19 de
la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante
emanen  del  contrato  de  participación
celebrado conforme a la ley N° 19.865,
en aquellos casos en que la obligación
de  éste  comprenda  la  ejecución,
operación  o  mantención  total  o  parcial
de  una  obra,  o  que  su  retribución
consista en la explotación total o parcial
de la misma por un período de tiempo
determinado,  o  los  bienes muebles  de
propiedad del participante o los ingresos
o  flujos  futuros  que  provengan  del
derecho de explotación  antedicho,  que
sólo podrán prendarse con el objeto de
garantizar  las  obligaciones  financieras
que  el  participante  contraiga  para
financiar  la  ejecución,  operación,

constituido  en  los  términos  de  los
artículos  7º  y  32  del  decreto  con
fuerza  de  ley  Nº  382,  de  1988,  del
Ministerio  de  Obras  Públicas,  Ley
General de Servicios Sanitarios, para
quien explote  la  concesión sanitaria
emanada  del  contrato  de
transferencia  del  derecho  de
explotación  de  concesiones  de
servicios sanitarios, o los ingresos o
los flujos futuros que provengan del
derecho  de  explotación  antedicho.
Sin  perjuicio  de  la  obligación
establecida  en  el  Título  IV  de  la
presente  ley,  esta  prenda  deberá
anotarse al margen de la inscripción
en el registro a que alude el artículo
19  de  la  Ley  General  de  Servicios
Sanitarios.

6)  Los  derechos  que  para  el
participante emanen del  contrato de
participación celebrado conforme a la
ley N° 19.865,  en aquellos casos en
que la obligación de éste comprenda
la ejecución, operación o mantención
total o parcial de una obra, o que su
retribución consista en la explotación
total  o  parcial  de  la  misma  por  un
período de tiempo determinado, o los
bienes  muebles  de  propiedad  del
participante  o  los  ingresos  o  flujos
futuros  que  provengan  del  derecho
de  explotación  antedicho,  que  sólo
podrán  prendarse  con  el  objeto  de
garantizar  las  obligaciones
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financieras  que  el  participante
contraiga para financiar la ejecución,
operación, mantención y explotación
de la obra. 

7)  Los  derechos  emanados  del
contrato de concesión de recintos o
instalaciones deportivas del Instituto
Nacional  del  Deporte  de  Chile
constituido  al  amparo  de  los
artículos 55 a 61 de la ley N° 19.712,
que  sólo  podrán  prendarse  previa
autorización de dicho Instituto y para
garantizar  las  obligaciones  que
deriven  directa  o  indirectamente  de
la  ejecución  del  proyecto  de  la
concesión.

8)  Todos  aquellos  derechos  de
concesión que, según las leyes bajo
las  cuales  se  regulen,  sean
susceptibles  de  ser  prendados,
conforme  a  los  requisitos
establecidos en las mismas. 

Artículo  7°.-  La  prenda  de  créditos
nominativos deberá ser notificada al
deudor  del  crédito  pignorado
judicialmente  o  por  medio  de  un
notario,  salvo  que  mediare  su
aceptación  por  escrito;  y  en  caso
contrario,  le  será  inoponible.  Una
copia  del  título  que  consigne  el
crédito nominativo que se otorgue en
prenda será protocolizada al  tiempo

mantención y explotación de la obra. 

7) Los derechos emanados del contrato
de concesión de recintos o instalaciones
deportivas  del  Instituto  Nacional  del
Deporte de Chile constituido al amparo
de  los  artículos  55  a  61  de  la  ley  N°
19.712,  que  sólo  podrán  prendarse
previa autorización de dicho Instituto y
para  garantizar  las  obligaciones  que
deriven  directa  o  indirectamente  de  la
ejecución del proyecto de la concesión.

8)  Todos  aquellos  derechos  de
concesión que, según las leyes bajo las
cuales se regulen, sean susceptibles de
ser  prendados,  conforme  a  los
requisitos establecidos en las mismas. 

Artículo  7°.-  La  prenda  de  créditos
nominativos  deberá  ser  notificada  al
deudor  del  crédito  pignorado,
judicialmente o por medio de un notario
con  exhibición  del  título,  prohibiéndole
que lo pague en otras manos, salvo que
mediare su aceptación por escrito; y en
caso contrario,  le será inoponible.  Una
copia del título que consigne el crédito
nominativo  que  se  otorgue  en  prenda
será  protocolizada  al  tiempo  de
suscribirse  el  contrato  de prenda y en

financieras  que  el  participante
contraiga para financiar la ejecución,
operación, mantención y explotación
de la obra. 

7)  Los  derechos  emanados  del
contrato de concesión de recintos o
instalaciones deportivas del Instituto
Nacional  del  Deporte  de  Chile
constituido al amparo de los artículos
55 a 61 de la ley N° 19.712, que sólo
podrán prendarse previa autorización
de  dicho  Instituto  y  para  garantizar
las obligaciones que deriven directa
o indirectamente de la ejecución del
proyecto de la concesión.

8)  Todos  aquellos  derechos  de
concesión que, según las leyes bajo
las  cuales  se  regulen,  sean
susceptibles  de  ser  prendados,
conforme  a  los  requisitos
establecidos en las mismas. 

Artículo  7°.-  La  prenda  de  créditos
nominativos deberá ser notificada al
deudor  del  crédito  pignorado,
judicialmente  o  por  medio  de  un
notario  con  exhibición  del  título,
prohibiéndole que lo pague en otras
manos,  salvo  que  mediare  su
aceptación  por  escrito;  y  en  caso
contrario,  le  será  inoponible.  Una
copia  del  título  que  consigne  el
crédito nominativo que se otorgue en
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de suscribirse el contrato de prenda
y en éste deberá hacerse mención de
la  protocolización de  aquél.  Para  la
constitución  de  prenda  de  contrato
se  requerirá  el  consentimiento
expreso del  otro contratante,  el  que
podrá  ser  otorgado  ya  sea  en  el
mismo  contrato  de  prenda  o  en  el
contrato prendado. 

Las obligaciones contenidas en este
artículo  no  serán  aplicables  a  las
prendas  constituidas  sobre  los
derechos señalados en el artículo 6°.

Artículo 8°.- Los valores emitidos sin
impresión  física  del  título  que  los
evidencie,  podrán  ser  prendados
bajo las disposiciones de la presente
ley,  en cuyo caso la prenda deberá
anotarse  en  el  registro  de
anotaciones  en cuenta  que  se  lleve
para estos efectos.

Tratándose  de  valores  depositados
en  una  empresa  de  depósito  de
valores  constituida  de  acuerdo  a  la
ley N° 18.876,  el  acreedor prendario
podrá  solicitar  la  anotación  de  la
prenda  directamente  a  dicha
empresa.

Lo  dispuesto  en  los  incisos

éste  deberá  hacerse  mención  de  la
protocolización de aquél.  

Las  obligaciones  contenidas  en  este
artículo  no  serán  aplicables  a  las
prendas constituidas sobre los derechos
señalados en el artículo 6°.

Artículo  8°.-  Los  valores  emitidos  sin
impresión  física  del  título  que  los
evidencie,  podrán  ser  prendados  bajo
las disposiciones de la presente ley, en
cuyo caso la prenda deberá anotarse en
el  registro  de  anotaciones  en  cuenta
que se lleve para estos efectos.

Tratándose  de  valores  depositados  en
una  empresa  de  depósito  de  valores
constituida  de  acuerdo  a  la  ley  N°
18.876,  el  acreedor  prendario  podrá
solicitar  la  anotación  de  la  prenda
directamente a dicha empresa.

Lo dispuesto en los incisos anteriores es
sin perjuicio de la obligación establecida
en el Título IV de la presente ley.

prenda será  protocolizada  al  tiempo
de suscribirse el contrato de prenda y
en éste deberá hacerse mención de la
protocolización de aquél.  

Las obligaciones contenidas en este
artículo  no  serán  aplicables  a  las
prendas  constituidas  sobre  los
derechos señalados en el artículo 6°.

Artículo 8°.- Los valores emitidos sin
impresión  física  del  título  que  los
evidencie, podrán ser prendados bajo
las disposiciones de la presente ley,
en  cuyo  caso  la  prenda  deberá
anotarse  en  el  registro  de
anotaciones  en  cuenta  que  se  lleve
para estos efectos.

Tratándose  de  valores  depositados
en  una  empresa  de  depósito  de
valores  constituida  de  acuerdo  a  la
ley N°  18.876,  el  acreedor  prendario
podrá  solicitar  la  anotación  de  la
prenda  directamente  a  dicha
empresa.

Lo  dispuesto  en  los  incisos
anteriores  es  sin  perjuicio  de  la
obligación establecida en el Título IV
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anteriores  es  sin  perjuicio  de  la
obligación establecida en el Título IV
de la presente ley.

Artículo  9°.-  El  contrato  de  prenda
sobre bienes o derechos futuros será
válido, pero mediante su inscripción
no  se  adquirirá  el  derecho  real  de
prenda sino desde que los bienes o
derechos  empeñados  lleguen  a
existir.

Una vez que los bienes o derechos
señalados  en  el  inciso  anterior
existan,  se  entenderá  constituido el
derecho  real  de  prenda  desde  la
fecha  de  su  inscripción  en  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

Artículo 10.-  Las cosas  que no han
llegado  al  país  podrán  ser
empeñadas,  siempre  que  el
constituyente  de  la  prenda  sea  el
titular o beneficiario, o deudor en el
caso del  artículo 40,  del  documento
de embarque, expedición o recepción
para  el  embarque  o  expedición  de
ellas,  conforme  a  las  normas  que
regulan  la  circulación  de  tales
documentos.

Artículo 9°.- El contrato de prenda sobre
bienes  o  derechos futuros  será válido,
pero  mediante  su  inscripción  no  se
adquirirá el derecho real de prenda sino
desde  que  los  bienes  o  derechos
empeñados lleguen a existir.

Una  vez  que  los  bienes  o  derechos
señalados en el inciso anterior existan,
se entenderá constituido el derecho real
de  prenda  desde  la  fecha  de  su
inscripción  en  el  Registro  de  Prendas
sin Desplazamiento.

Artículo  10.-  Las  cosas  que  no  han
llegado al país podrán ser empeñadas,
siempre  que  el  constituyente  de  la
prenda sea el titular del conocimiento de
embarque, guía aérea, carta de porte o
documento  que  haga  las  veces  de
cualquiera de los anteriores, conforme a
las normas que regulan la circulación de
tales documentos.

Artículo  11.-  En  el  caso  de  prendarse
grupos de bienes de una misma clase o
universalidades  de  hecho,  tales  como
existencias,  inventarios,  materias

de la presente ley.

Artículo  9°.-  El  contrato  de  prenda
sobre bienes o derechos futuros será
válido,  pero mediante su inscripción
no  se  adquirirá  el  derecho  real  de
prenda sino desde que los bienes o
derechos  empeñados  lleguen  a
existir.

Una vez  que  los  bienes  o derechos
señalados  en  el  inciso  anterior
existan,  se  entenderá  constituido  el
derecho  real  de  prenda  desde  la
fecha de su inscripción en el Registro
de Prendas sin Desplazamiento.

Artículo  10.-  Las  cosas  que  no  han
llegado  al  país  podrán  ser
empeñadas,  siempre  que  el
constituyente  de  la  prenda  sea  el
titular del conocimiento de embarque,
guía  aérea,  carta  de  porte  o
documento  que  haga  las  veces  de
cualquiera  de  los  anteriores,
conforme a las normas que regulan la
circulación de tales documentos.

Artículo 11.- En el caso de prendarse
grupos de bienes de una misma clase
o  universalidades  de  hecho,  tales
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Artículo 11.- En el caso de prendarse
grupos  de  bienes  de  una  misma
clase  o  universalidades  de  hecho,
tales  como  existencias,  inventarios,
materias  primas,  productos
elaborados  o  semielaborados  o
repuestos,  o  maquinarias,  redes  o
sistemas;  los  componentes  de  los
mismos  podrán  ser  utilizados,
reemplazados,  transformados  o
enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los  bienes  transformados en virtud
de lo dispuesto en el inciso anterior
así como el producto elaborado con
los  componentes  de  dichas
existencias,  quedarán  de  pleno
derecho constituidos en prenda. 

Aquellos componentes que salgan de
la  universalidad  o  grupo  de  bienes
empeñados  quedarán  subrogados
por  los  que  posteriormente  lo
integren,  hasta  la  concurrencia  del
total constituido en prenda.

Cuando  se  pignoraren
universalidades o grupos de  bienes
en  la  forma  señalada  en  el  inciso
primero de este artículo, el contrato
de prenda deberá indicar el valor del
conjunto  de  bienes  sobre  los  que
recaiga  la  prenda,  salvo  que  las
partes  acuerden  expresamente  no
asignarle  un  valor.  En  este  último

primas,  productos  elaborados  o
semielaborados  o  repuestos,  o
maquinarias,  redes  o  sistemas;  los
componentes de los mismos podrán ser
utilizados, reemplazados, transformados
o enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los bienes transformados en virtud de
lo  dispuesto  en  el  inciso  anterior  así
como  el  producto  elaborado  con  los
componentes  de  dichas  existencias,
quedarán de pleno derecho constituidos
en prenda. 

Aquellos componentes que salgan de la
universalidad  o  grupo  de  bienes
empeñados  quedarán  subrogados  por
los  que  posteriormente  lo  integren,
hasta  la  concurrencia  del  total
constituido en prenda.

Cuando se pignoraren universalidades o
grupos de bienes en la forma señalada
en  el  inciso  primero,  el  contrato  de
prenda  deberá  indicar  el  valor  del
conjunto  de  bienes  sobre  los  que
recaiga la prenda, salvo que las partes
acuerden expresamente no asignarle un
valor.  En  este  último  caso,  no  será
aplicable  lo  dispuesto  en  el  artículo
1.496,  N°  2,  del  Código  Civil  y  el
contrato de prenda deberá señalar  las
particularidades  tendientes  a
individualizar  los  bienes  prendados,

como  existencias,  inventarios,
materias  primas,  productos
elaborados  o  semielaborados  o
repuestos,  o  maquinarias,  redes  o
sistemas;  los  componentes  de  los
mismos  podrán  ser  utilizados,
reemplazados,  transformados  o
enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los  bienes  transformados  en  virtud
de lo dispuesto en el inciso anterior
así como el producto elaborado con
los  componentes  de  dichas
existencias,  quedarán  de  pleno
derecho constituidos en prenda. 

Aquellos componentes que salgan de
la  universalidad  o  grupo  de  bienes
empeñados  quedarán  subrogados
por  los  que  posteriormente  lo
integren,  hasta  la  concurrencia  del
total constituido en prenda.

Cuando  se  pignoraren
universalidades  o  grupos  de  bienes
en  la  forma  señalada  en  el  inciso
primero, el contrato de prenda deberá
indicar  el  valor  del  conjunto  de
bienes  sobre  los  que  recaiga  la
prenda,  salvo  que  las  partes
acuerden expresamente no asignarle
un valor. En este último caso, no será
aplicable  lo  dispuesto  en el  artículo
1.496,  N°  2,  del  Código  Civil  y  el
contrato de prenda deberá señalar las
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caso, no será aplicable lo dispuesto
en el artículo 1.496, N° 2, del Código
Civil y el contrato de prenda deberá
señalar  las  particularidades
tendientes a individualizar los bienes
prendados,  señalando  si  son
fungibles  o  no,  determinando  en  el
primer  caso  su  especie,  cantidad,
calidad, graduación y variedad.

Artículo 12.- En caso que dos o más
bienes  prendados  se  confundieren,
mezclaren  o  transformaren  en  uno
indivisible o que su división causare
detrimento en el valor de la cosa, los
acreedores  prendarios  mantendrán
sus derechos en el bien resultante a
prorrata de sus créditos, sin importar
la antigüedad de sus cauciones.

Artículo  13.-  Sólo  el  dueño  podrá
alegar  la  inexistencia  del  derecho
real de prenda invocando su derecho
de dominio sobre la cosa pignorada,
sin  perjuicio  de  la  validez  del
contrato.

Si  el  constituyente  adquiriere  el
dominio  de  la  cosa  o  el  dueño
ratificare el correspondiente contrato
de prenda, se entenderá constituido
el  derecho  real  de  prenda  desde  la
fecha  de  su  inscripción  en  el
Registro  de  Prendas  sin

señalando  si  son  fungibles  o  no,
determinando  en  el  primer  caso  su
especie, cantidad, calidad, graduación y
variedad.

Artículo  12.-  En  caso  que  dos  o  más
bienes  prendados  se  confundieren,
mezclaren  o  transformaren  en  uno
indivisible  o  que  su  división  causare
detrimento  en  el  valor  de  la  cosa,  los
acreedores prendarios mantendrán sus
derechos en el bien resultante a prorrata
de  sus  créditos,  sin  preferirse  por  la
antigüedad de sus cauciones.

Artículo 13.- Sólo el dueño podrá alegar
la  inexistencia  del  derecho  real  de
prenda  invocando  su  derecho  de
dominio  sobre  la  cosa  pignorada,  sin
perjuicio de la validez del contrato.

Si el constituyente adquiriere el dominio
de  la  cosa  o  el  dueño  ratificare  el
correspondiente contrato de prenda, se
entenderá constituido el derecho real de
prenda desde la fecha de su inscripción
en  el  Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

Artículo 14.- La prenda sobre las cosas
que la  ley  reputa  como inmuebles  por
destinación o adherencia no tendrá otro

particularidades  tendientes  a
individualizar  los  bienes  prendados,
señalando  si  son  fungibles  o  no,
determinando  en  el  primer  caso  su
especie,  cantidad,  calidad,
graduación y variedad.

Artículo 12.- En caso que dos o más
bienes  prendados  se  confundieren,
mezclaren  o  transformaren  en  uno
indivisible o que su división causare
detrimento en el valor de la cosa, los
acreedores  prendarios  mantendrán
sus derechos en el bien resultante a
prorrata  de  sus  créditos,  sin
preferirse  por  la  antigüedad  de  sus
cauciones.

Artículo  13.-  Sólo  el  dueño  podrá
alegar la inexistencia del derecho real
de prenda invocando su derecho de
dominio sobre la cosa pignorada, sin
perjuicio de la validez del contrato.

Si  el  constituyente  adquiriere  el
dominio  de  la  cosa  o  el  dueño
ratificare el correspondiente contrato
de prenda,  se entenderá constituido
el  derecho  real  de  prenda  desde  la
fecha de su inscripción en el Registro
de Prendas sin Desplazamiento.

Artículo  14.-  La  prenda  sobre  las
cosas  que  la  ley  reputa  como
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Desplazamiento.

Artículo  14.-  La  prenda  sobre  las
cosas  que  la  ley  reputa  como
inmuebles  por  destinación  o
adherencia no tendrá otro efecto que
ser una prenda sobre bienes futuros.
En consecuencia, se le aplicarán las
reglas  del  artículo  9°  anterior,
entendiéndose que las cosas llegan a
existir  cuando  son  separadas  del
inmueble  al  que  acceden  o  cesa  la
afectación  a  un  predio,  por  la
voluntad o el hecho de su dueño y el
consentimiento  del  acreedor
hipotecario, si fuere el caso.

La  prenda  sin  desplazamiento
constituida  sobre  bienes  corporales
muebles  que  posteriormente  se
transformen  en  inmuebles  por
destinación o adherencia,  subsistirá
sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor  hipotecario  y  gozará  de
preferencia  sobre  la  hipoteca,  si  se
anotare  al  margen  de  la
correspondiente  inscripción
hipotecaria. Si no se practicare esta
anotación, la ejecución de la hipoteca
producirá la purga de la prenda, sin
necesidad de notificación al acreedor
prendario. 

TITULO III

efecto que ser una prenda sobre bienes
futuros.  En  consecuencia,  se  le
aplicarán  las  reglas  del  artículo  9°
anterior,  entendiéndose  que  las  cosas
llegan  a  existir  cuando  son  separadas
del inmueble al que acceden o cesa la
afectación a un predio, por la voluntad o
el  hecho  de  su  dueño  y  el
consentimiento del acreedor hipotecario,
si fuere el caso.

La  prenda  sin  desplazamiento
constituida  sobre  bienes  corporales
muebles  que  posteriormente  se
transformen  en  inmuebles  por
destinación o adherencia, subsistirá sin
que  sea  necesario  el  acuerdo  del
acreedor  hipotecario  y  gozará  de
preferencia  sobre  la  hipoteca,  si  se
anotare al margen de la correspondiente
inscripción  hipotecaria.  Si  no  se
practicare  esta  anotación,  la  ejecución
de la hipoteca producirá la purga de la
prenda, sin necesidad de notificación al
acreedor prendario. 

TITULO III
De los derechos y obligaciones

emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Artículo  15.-  El  acreedor  prendario
tendrá  derecho  a  pagarse,  con  la

inmuebles  por  destinación  o
adherencia no tendrá otro efecto que
ser una prenda sobre bienes futuros.
En consecuencia, se le aplicarán las
reglas  del  artículo  9°  anterior,
entendiéndose que las cosas llegan a
existir  cuando  son  separadas  del
inmueble  al  que  acceden  o  cesa  la
afectación  a  un  predio,  por  la
voluntad o el hecho de su dueño y el
consentimiento  del  acreedor
hipotecario, si fuere el caso.

La  prenda  sin  desplazamiento
constituida  sobre  bienes  corporales
muebles  que  posteriormente  se
transformen  en  inmuebles  por
destinación  o  adherencia,  subsistirá
sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor  hipotecario  y  gozará  de
preferencia  sobre  la  hipoteca,  si  se
anotare  al  margen  de  la
correspondiente  inscripción
hipotecaria.  Si  no se practicare esta
anotación, la ejecución de la hipoteca
producirá la purga de la prenda, sin
necesidad de notificación al acreedor
prendario. 

TITULO III
De los derechos y obligaciones

emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Artículo  15.-  El  acreedor  prendario
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De los derechos y obligaciones
emanados del contrato de prenda sin

desplazamiento

Artículo  15.-  El  acreedor  prendario
tendrá  derecho  a  pagarse,  con  la
preferencia establecida en el artículo
2.474  del  Código Civil,  del  total  del
monto  del  crédito,  incluidos  los
intereses,  gastos  y  costas,  si  los
hubiere. Este privilegio se extenderá,
además, al valor del seguro sobre la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y
a  cualquier  otra  indemnización  que
terceros  deban  por  daños  y
perjuicios que ella sufriere.

Artículo 16.- Se podrá constituir una
o más prendas sobre un mismo bien,
prefiriéndose  por  el  orden
cronológico  de  sus  respectivas
inscripciones  en  el  Registro  de
Prendas sin Desplazamiento.

Artículo 17.- Si se ha convenido que
las  cosas  dadas  en  prenda  no
pueden  gravarse  o  enajenarse,
deberá mencionarse en el registro y
su  infracción  dará  derecho  al
acreedor  para  exigir  la  inmediata
realización  de  la  prenda,
considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.
El desposeimiento del adquiriente se

preferencia  establecida  en  el  artículo
2.474  del  Código  Civil,  del  total  del
monto  del  crédito,  incluidos  los
intereses,  gastos  y  costas,  si  los
hubiere.  Este  privilegio  se  extenderá,
además,  al  valor  del  seguro  sobre  la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y a
cualquier  otra  indemnización  que
terceros  deban  por  daños  y  perjuicios
que ella sufriere.

Artículo  16.-  Se podrá constituir  una o
más  prendas  sobre  un  mismo  bien,
prefiriéndose  por  el  orden  cronológico
de  sus  respectivas  inscripciones  en  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.

Artículo 17.- Si se ha convenido que las
cosas  dadas  en  prenda  no  pueden
gravarse  o  enajenarse,  deberá
mencionarse  en  el  registro  y  su
infracción dará derecho al acreedor para
exigir  la  inmediata  realización  de  la
prenda,  considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.  El
desposeimiento  del  adquiriente  se
efectuará conforme al artículo 35, salvo
en  la  situación  prevista  en  el  inciso
tercero del artículo 25.

Artículo 18.- El constituyente o el deudor
prendario, en caso que fueren distintos,

tendrá  derecho  a  pagarse,  con  la
preferencia establecida en el artículo
2.474  del  Código  Civil,  del  total  del
monto  del  crédito,  incluidos  los
intereses,  gastos  y  costas,  si  los
hubiere. Este privilegio se extenderá,
además, al valor del seguro sobre la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y
a  cualquier  otra  indemnización  que
terceros  deban  por  daños  y
perjuicios que ella sufriere.

Artículo 16.- Se podrá constituir una
o más prendas sobre un mismo bien,
prefiriéndose  por  el  orden
cronológico  de  sus  respectivas
inscripciones  en  el  Registro  de
Prendas sin Desplazamiento.

Artículo 17.- Si se ha convenido que
las cosas dadas en prenda no pueden
gravarse  o  enajenarse,  deberá
mencionarse  en  el  registro  y  su
infracción  dará  derecho  al  acreedor
para exigir la inmediata realización de
la  prenda,  considerándose  la
obligación caucionada como de plazo
vencido.  El  desposeimiento  del
adquiriente se efectuará conforme al
artículo  35,  salvo  en  la  situación
prevista  en  el  inciso  tercero  del
artículo 25.

Artículo  18.-  El  constituyente  o  el
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efectuará  conforme  al  artículo  35,
salvo  en la  situación prevista  en  el
inciso tercero del artículo 25.

Artículo  18.-  El  constituyente  o  el
deudor prendario, en caso que fueren
distintos,  conservarán  la  tenencia,
uso  y  goce  de  la  cosa  dada  en
prenda,  siendo  de  su  cargo  los
gastos  de  custodia  y  conservación.
Sus deberes y responsabilidades en
relación  con  la  conservación  de  la
cosa  dada  en  prenda  serán  los  del
depositario,  sin  perjuicio  de  las
penas  que  más  adelante  se
establecen.  Con  todo,  los  deberes,
responsabilidades  y  penas
mencionadas no serán aplicables en
el  caso  que  legítimamente  se  haya
procedido  conforme  al  artículo  11
precedente.

Si  se  abandonaren  las  especies
prendadas, el tribunal podrá autorizar
al  acreedor,  para  que,  a  su  opción,
tome la tenencia del bien prendado,
designe un depositario o proceda a la
realización  de  la  prenda,
considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.

Tratándose  de  derechos,  el
constituyente estará obligado a evitar
su menoscabo o extinción. En caso
de  infracción  a  lo  dispuesto
precedentemente,  la  obligación

conservarán la tenencia, uso y goce de
la cosa dada en prenda,  siendo de su
cargo  los  gastos  de  custodia  y
conservación.  Sus  deberes  y
responsabilidades  en  relación  con  la
conservación de la cosa dada en prenda
serán  los  del  depositario,  sin  perjuicio
de  las  penas  que  más  adelante  se
establecen.  Con  todo,  los  deberes,
responsabilidades  y  penas
mencionadas no serán aplicables en el
caso  que  legítimamente  se  haya
procedido  conforme  al  artículo  11
precedente.

Si  se  abandonaren  las  especies
prendadas, el tribunal podrá autorizar al
acreedor, para que, a su opción, tome la
tenencia del bien prendado, designe un
depositario o proceda a la realización de
la prenda, considerándose la obligación
caucionada como de plazo vencido.

Tratándose  de  derechos,  el
constituyente estará obligado a evitar su
menoscabo  o  extinción.  En  caso  de
infracción  a  lo  dispuesto
precedentemente,  la  obligación
caucionada  se  considerará  como  de
plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las demás
responsabilidades civiles o penales que
correspondan  como  consecuencia  del

deudor prendario, en caso que fueren
distintos,  conservarán  la  tenencia,
uso  y  goce  de  la  cosa  dada  en
prenda,  siendo  de  su  cargo  los
gastos  de  custodia  y  conservación.
Sus deberes y responsabilidades en
relación  con  la  conservación  de  la
cosa  dada  en  prenda  serán  los  del
depositario,  sin  perjuicio  de  las
penas  que  más  adelante  se
establecen.  Con  todo,  los  deberes,
responsabilidades  y  penas
mencionadas no serán aplicables en
el  caso  que  legítimamente  se  haya
procedido  conforme  al  artículo  11
precedente.

Si  se  abandonaren  las  especies
prendadas, el tribunal podrá autorizar
al  acreedor,  para  que,  a  su  opción,
tome la tenencia  del  bien prendado,
designe un depositario o proceda a la
realización  de  la  prenda,
considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.

Tratándose  de  derechos,  el
constituyente estará obligado a evitar
su menoscabo o extinción.  En caso
de  infracción  a  lo  dispuesto
precedentemente,  la  obligación
caucionada se considerará como de
plazo vencido.

Lo  anterior  es  sin  perjuicio  de  las
demás  responsabilidades  civiles  o
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caucionada se considerará como de
plazo vencido.

Lo  anterior  es  sin  perjuicio  de  las
demás  responsabilidades  civiles  o
penales  que  correspondan  como
consecuencia  del  abandono  de  las
especies, así como del menoscabo o
extinción de los derechos prendados.

Artículo 19.-  Si  se ha convenido un
lugar  en donde deba mantenerse la
cosa  empeñada,  ésta  no  podrá
trasladarse.  Asimismo,  si  se  ha
convenido que la cosa empeñada se
utilice de una forma especificada en
el  contrato,  ésta no podrá utilizarse
de forma distinta  a  lo  pactado.  Las
prohibiciones anteriores rigen salvo
que el  acreedor consienta en ello o
que el tribunal competente del lugar
de  suscripción  del  contrato  decrete
su  traslado  o  uso  distinto  para  su
conservación.

En caso de infracción a lo dispuesto
precedentemente,  el  acreedor  podrá
exigir  la  inmediata  realización de la
prenda, considerándose la obligación
caucionada como de plazo vencido.

Artículo  20.-  El  acreedor  prendario
tiene  derecho  para  inspeccionar  en
cualquier  momento,  por  sí  o  por
delegado,  los  efectos  dados  en

abandono de las especies, así como del
menoscabo o extinción de los derechos
prendados.

Artículo 19.- Si se ha convenido un lugar
en  donde  deba  mantenerse  la  cosa
empeñada,  ésta  no  podrá  trasladarse.
Asimismo,  si  se  ha  convenido  que  la
cosa empeñada se utilice de una forma
especificada  en  el  contrato,  ésta  no
podrá  utilizarse  de  forma  distinta  a  lo
pactado.  Las  prohibiciones  anteriores
rigen salvo que el acreedor consienta en
ello  o  que  el  tribunal  competente  del
lugar de suscripción del contrato decrete
su  traslado  o  uso  distinto  para  su
conservación.

En  caso  de  infracción  a  lo  dispuesto
precedentemente,  el  acreedor  podrá
exigir  la  inmediata  realización  de  la
prenda,  considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.

Artículo 20.- El acreedor prendario tiene
derecho para inspeccionar en cualquier
momento,  por  sí  o  por  delegado,  los
efectos  dados  en  prenda.  Si  con  las
visitas  se  irrogaren  daños  o  graves
molestias al constituyente de la prenda,
a  falta  de  acuerdo  entre  las  partes,
podrá  el  tribunal  competente  del  lugar
de  suscripción  del  contrato  de  prenda
regularlas con la sola audiencia de las

penales  que  correspondan  como
consecuencia  del  abandono  de  las
especies, así como del menoscabo o
extinción de los derechos prendados.

Artículo  19.-  Si  se ha convenido  un
lugar  en  donde  deba  mantenerse  la
cosa  empeñada,  ésta  no  podrá
trasladarse.  Asimismo,  si  se  ha
convenido que la cosa empeñada se
utilice de una forma especificada en
el  contrato,  ésta  no podrá  utilizarse
de  forma  distinta  a  lo  pactado.  Las
prohibiciones  anteriores  rigen  salvo
que el  acreedor  consienta  en  ello  o
que el tribunal competente del lugar
de  suscripción  del  contrato  decrete
su  traslado  o  uso  distinto  para  su
conservación.

En caso de infracción a lo dispuesto
precedentemente,  el  acreedor  podrá
exigir  la  inmediata  realización  de  la
prenda, considerándose la obligación
caucionada como de plazo vencido.

Artículo  20.-  El  acreedor  prendario
tiene  derecho  para  inspeccionar  en
cualquier  momento,  por  sí  o  por
delegado,  los  efectos  dados  en
prenda. Si con las visitas se irrogaren
daños  o  graves  molestias  al
constituyente de la prenda, a falta de
acuerdo  entre  las  partes,  podrá  el
tribunal  competente  del  lugar  de
suscripción  del  contrato  de  prenda
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prenda.  Si  con  las  visitas  se
irrogaren  daños  o  graves  molestias
al constituyente de la prenda, a falta
de acuerdo entre las partes, podrá el
tribunal  competente  del  lugar  de
suscripción  del  contrato  de  prenda
regularlas  con  la  sola  audiencia  de
las  partes.  Para  designar  delegado
que ejerza este derecho, bastará una
simple  comunicación  escrita  del
acreedor prendario.

En  caso  de  oposición  del
constituyente para que se verifique la
inspección,  el  acreedor podrá exigir
la inmediata realización de la prenda,
siempre que, requerido judicialmente
el  constituyente  insistiere  en  su
oposición,  considerándose  la
obligación  caucionada  como  de
plazo vencido.

Artículo  21.-  Si  los  gastos  de
custodia  y  conservación  del  bien
dado en prenda fueren dispendiosos,
el  tribunal  competente  del  lugar  de
suscripción  del  contrato  de  prenda
podrá,  a  petición  del  constituyente,
ordenar  su enajenación de la forma
más  conveniente,  sin  previa
tasación,  pagándose  al  acreedor  el
producto  de  dicha  enajenación.  En
todo caso, la obligación caucionada
se  considerará  como  de  plazo
vencido.

partes.  Para  designar  delegado  que
ejerza este derecho, bastará una simple
comunicación  escrita  del  acreedor
prendario.

En caso de oposición del constituyente
para que se verifique la  inspección,  el
acreedor  podrá  exigir  la  inmediata
realización de la  prenda,  siempre que,
requerido judicialmente el constituyente
insistiere  en  su  oposición,
considerándose  la  obligación
caucionada como de plazo vencido.

Artículo 21.- Si los gastos de custodia y
conservación del  bien dado en prenda
fueren  dispendiosos,  el  tribunal
competente del lugar de suscripción del
contrato de prenda podrá, a petición del
constituyente,  ordenar  su  enajenación
de la forma más conveniente, sin previa
tasación,  pagándose  al  acreedor  el
producto de dicha enajenación. En todo
caso,  la  obligación  caucionada  se
considerará como de plazo vencido.

Artículo 22.- El arrendador podrá ejercer
su  derecho  legal  de  retención  sobre
especies dadas en prenda, sólo cuando
el contrato de arrendamiento conste en
escritura  pública  otorgada  con
anterioridad  a  la  correspondiente
inscripción de la prenda en el Registro

regularlas  con  la  sola  audiencia  de
las  partes.  Para  designar  delegado
que ejerza este derecho, bastará una
simple  comunicación  escrita  del
acreedor prendario.

En  caso  de  oposición  del
constituyente para que se verifique la
inspección,  el  acreedor  podrá  exigir
la inmediata realización de la prenda,
siempre que, requerido judicialmente
el  constituyente  insistiere  en  su
oposición,  considerándose  la
obligación caucionada como de plazo
vencido.

Artículo 21.- Si los gastos de custodia
y  conservación  del  bien  dado  en
prenda  fueren  dispendiosos,  el
tribunal  competente  del  lugar  de
suscripción  del  contrato  de  prenda
podrá,  a  petición  del  constituyente,
ordenar  su  enajenación de la  forma
más conveniente, sin previa tasación,
pagándose al acreedor el producto de
dicha enajenación.  En todo caso,  la
obligación  caucionada  se
considerará como de plazo vencido.

Artículo  22.-  El  arrendador  podrá
ejercer su derecho legal de retención
sobre especies dadas en prenda, sólo
cuando el contrato de arrendamiento
conste en escritura pública otorgada
con anterioridad a la correspondiente
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Artículo  22.-  El  arrendador  podrá
ejercer su derecho legal de retención
sobre  especies  dadas  en  prenda,
sólo  cuando  el  contrato  de
arrendamiento  conste  en  escritura
pública otorgada con anterioridad a
la correspondiente inscripción de la
prenda en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.  El  decreto  judicial
que declare procedente la retención
deberá inscribirse en el  Registro de
Prendas sin Desplazamiento. 

Artículo  23.-  Salvo  los  casos
contemplados  en  los  artículos  17  y
22,  las  acciones  que  se  establecen
en  este  Título  se  tramitarán  con
arreglo al procedimiento prescrito en
el  Título  IV,  Párrafo 2°,  del  Libro  III
del Código de Procedimiento Civil.

TÍTULO IV
De la inscripción del contrato de
prenda, de su modificación y su

alzamiento

Artículo 24.- Dentro del plazo de tres
días  hábiles,  exceptuados  los  días
sábado,  contado  desde  la  fecha  de
suscripción de la escritura pública en
que consta el contrato de prenda, su
modificación  o  su  alzamiento  o,
tratándose de instrumentos privados,
desde su fecha de protocolización, el
notario  deberá  enviar  para  su

de  Prendas  sin  Desplazamiento.  El
decreto judicial que declare procedente
la  retención  deberá  inscribirse  en  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento. 

Artículo  23.-  Salvo  los  casos
contemplados en los artículos 17 y 22,
las acciones que se establecen en este
Título  se  tramitarán  con  arreglo  al
procedimiento prescrito en el Título IV,
Párrafo 2°,  del  Libro III  del  Código  de
Procedimiento Civil.

TÍTULO IV
De la inscripción del contrato de prenda,

de su modificación y su alzamiento

Artículo  24.-  Dentro  del  plazo  de  tres
días  hábiles,  exceptuados  los  días
sábado,  contado  desde  la  fecha  de
suscripción  de  la  escritura  pública  en
que  consta  el  contrato  de  prenda,  su
modificación  o  su  alzamiento  o,
tratándose  de  instrumentos  privados,
desde  su  fecha  de  protocolización,  el
notario  deberá  enviar  para  su
inscripción  en  el  Registro  de  Prendas
sin  Desplazamiento,  una  copia
autorizada del contrato de prenda, de su
modificación  o  su  alzamiento  y  una
copia  de  los  documentos  en  que
consten  las  obligaciones  garantizadas
que  se  hubieren  protocolizado  en  su

inscripción  de  la  prenda  en  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento.  El  decreto  judicial
que  declare  procedente  la  retención
deberá inscribirse en el  Registro de
Prendas sin Desplazamiento. 

Artículo  23.-  Salvo  los  casos
contemplados  en  los  artículos  17  y
22, las acciones que se establecen en
este Título se tramitarán con arreglo
al  procedimiento  prescrito  en  el
Título IV, Párrafo 2°, del Libro III  del
Código de Procedimiento Civil.

TÍTULO IV
De la inscripción del contrato de
prenda, de su modificación y su

alzamiento

Artículo 24.- Dentro del plazo de tres
días  hábiles,  exceptuados  los  días
sábado,  contado  desde  la  fecha  de
suscripción de la escritura pública en
que consta el contrato de prenda, su
modificación  o  su  alzamiento  o,
tratándose de instrumentos privados,
desde su fecha de protocolización, el
notario  deberá  enviar  para  su
inscripción en el Registro de Prendas
sin  Desplazamiento,  una  copia
autorizada del contrato de prenda, de
su  modificación  o  su  alzamiento  y
una copia de los documentos en que
consten  las  obligaciones
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inscripción en el Registro de Prendas
sin  Desplazamiento,  una  copia
autorizada del contrato de prenda, de
su  modificación  o  su  alzamiento  y
una copia de los documentos en que
consten  las  obligaciones
garantizadas,  si  éstas no estuvieren
indicadas  precisamente  en  el
contrato de prenda.

Las copias de los actos y contratos a
que se refieren los incisos anteriores
deberán ser  enviadas  por  medio de
soportes  magnéticos  o  a  través  de
comunicaciones  por  redes
electrónicas  que  aseguren  la
fidelidad  y  seguridad  de  los
antecedentes  acompañados.
Excepcionalmente,  tratándose  de
notarías  que  no  cuenten  con  los
medios tecnológicos necesarios para
efectos  de  lo  señalado
precedentemente,  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento  podrá
recibir  copias  físicas  de  los
instrumentos  requeridos,  sin
perjuicio de su derecho para cobrar
por  la  digitalización  de  dichos
documentos  de  conformidad  con  el
inciso cuarto del artículo 28.

La  omisión  de  las  diligencias
señaladas  en  los  incisos  anteriores
no afectará la validez del contrato de
prenda  ni  la  de  su  modificación  o

registro,  si  éstas  no  estuvieren
indicadas  precisamente  en  el  contrato
de prenda.

Las  copias  de los  actos  y  contratos  a
que  se  refieren  los  incisos  anteriores
deberán  ser  enviadas  por  medio  de
soportes  magnéticos  o  a  través  de
comunicaciones  por  redes  electrónicas
que aseguren la fidelidad y seguridad de
los  antecedentes  acompañados.
Excepcionalmente,  tratándose  de
notarías que no cuenten con los medios
tecnológicos necesarios para efectos de
lo  señalado  precedentemente,  el
Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento  podrá  recibir  copias
físicas  de los  instrumentos  requeridos,
sin perjuicio de su derecho para cobrar
por  la  digitalización  de  dichos
documentos  de  conformidad  con  el
inciso cuarto del artículo 28.

La omisión de las diligencias señaladas
en los incisos anteriores no afectará la
validez del contrato de prenda ni la de
su  modificación  o  alzamiento,  ni
impedirá  su  anotación  o  inscripción,
pero  hará  responsable  al  notario
respectivo por los daños que se originen
como consecuencia  de la  omisión,  sin
perjuicio  de  la  sanción  disciplinaria  de
que  pudiere  ser  objeto  según  lo

garantizadas  que  se  hubieren
protocolizado en su registro, si éstas
no  estuvieren  indicadas
precisamente  en  el  contrato  de
prenda.

Las copias de los actos y contratos a
que se refieren los incisos anteriores
deberán  ser  enviadas  por  medio  de
soportes  magnéticos  o  a  través  de
comunicaciones  por  redes
electrónicas  que  aseguren  la
fidelidad  y  seguridad  de  los
antecedentes  acompañados.
Excepcionalmente,  tratándose  de
notarías  que  no  cuenten  con  los
medios tecnológicos necesarios para
efectos  de  lo  señalado
precedentemente,  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento  podrá
recibir  copias  físicas  de  los
instrumentos  requeridos,  sin
perjuicio de su derecho para cobrar
por  la  digitalización  de  dichos
documentos  de  conformidad  con  el
inciso cuarto del artículo 28.

La  omisión  de  las  diligencias
señaladas  en  los  incisos  anteriores
no afectará la validez del contrato de
prenda  ni  la  de  su  modificación  o
alzamiento, ni impedirá su anotación
o inscripción, pero hará responsable
al  notario  respectivo  por  los  daños
que se originen como consecuencia
de  la  omisión,  sin  perjuicio  de  la
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alzamiento, ni impedirá su anotación
o inscripción, pero hará responsable
al  notario  respectivo  por  los  daños
que se originen como consecuencia
de  la  omisión,  sin  perjuicio  de  la
sanción disciplinaria de que pudiere
ser objeto según lo establecido en el
artículo  440,  inciso  primero,  del
Código  Orgánico  de  Tribunales.  En
este  caso  y  sin  perjuicio  de  lo
señalado  en  este  inciso,  el
interesado  podrá  concurrir
directamente  al  Registro  Civil  y
obtener  la  inscripción  requerida
conforme el Título V siguiente.

Artículo  25.-  El  derecho  real  de
prenda  se  adquirirá,  probará  y
conservará  por  la  inscripción  del
contrato de prenda en el Registro de
Prenda  sin  Desplazamiento.  La
prenda sólo será oponible a terceros
a partir de esa fecha. 

En  caso  de  bienes  sujetos  a
inscripción obligatoria en algún otro
registro, la prenda será inoponible a
terceros,  mientras  no  se  anote  una
referencia del  contrato de prenda al
margen  de  la  inscripción
correspondiente.

Sin  embargo,  el  derecho  de  prenda
no  será  oponible  contra  el  tercero,
que adquiera el  bien empeñado por
venta al detalle en una fábrica, feria,

establecido  en  el  artículo  440,  inciso
primero,  del  Código  Orgánico  de
Tribunales. En este caso y sin perjuicio
de  lo  señalado  en  este  inciso,  el
interesado podrá concurrir directamente
al Registro Civil y obtener la inscripción
requerida conforme el Título V siguiente.

Artículo 25.- El derecho real de prenda
se adquirirá, probará y conservará por la
inscripción del contrato de prenda en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento.
La prenda sólo será oponible a terceros
a partir de esa fecha. 

En caso de bienes sujetos a inscripción
obligatoria  en  algún  otro  registro,  la
prenda  será  inoponible  a  terceros,
mientras no se anote una referencia del
contrato  de  prenda  al  margen  de  la
inscripción correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no
será  oponible  contra  el  tercero  que
adquiera el bien empeñado por venta al
detalle  en  una  fábrica,  feria,  bolsa  de
productos  agropecuarios,  casa  de
martillo,  tienda,  almacén  u  otros
establecimientos  análogos  en  que  se
vendan  cosas  muebles  de  la  misma
naturaleza.

sanción disciplinaria de que pudiere
ser objeto según lo establecido en el
artículo  440,  inciso  primero,  del
Código  Orgánico  de  Tribunales.  En
este  caso  y  sin  perjuicio  de  lo
señalado en este inciso, el interesado
podrá  concurrir  directamente  al
Registro Civil y obtener la inscripción
requerida  conforme  el  Título  V
siguiente.

Artículo  25.-  El  derecho  real  de
prenda  se  adquirirá,  probará  y
conservará  por  la  inscripción  del
contrato de prenda en el Registro de
Prenda  sin  Desplazamiento.  La
prenda sólo será oponible a terceros
a partir de esa fecha. 

En  caso  de  bienes  sujetos  a
inscripción obligatoria en algún otro
registro, la prenda será inoponible a
terceros,  mientras  no  se  anote  una
referencia  del  contrato de prenda al
margen  de  la  inscripción
correspondiente.

Sin  embargo,  el  derecho  de  prenda
no  será  oponible  contra  el  tercero
que adquiera  el  bien  empeñado por
venta al detalle en una fábrica, feria,
bolsa  de  productos  agropecuarios,
casa  de  martillo,  tienda,  almacén  u
otros  establecimientos  análogos  en
que se vendan cosas muebles de la
misma naturaleza.
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bolsa  de  productos  agropecuarios,
casa  de  martillo,  tienda,  almacén  u
otros  establecimientos  análogos  en
que se vendan cosas muebles de la
misma naturaleza.

Artículo 26.-  Sólo un  tribunal  podrá
disponer  que  una  inscripción
practicada  por  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento  sea
modificada o eliminada, de acuerdo a
las normas generales.

No  obstante,  de  oficio  o  a
requerimiento  de  cualquier
interesado y  dentro de un plazo de
diez  días  hábiles,  exceptuados  los
días sábados, a contar de la fecha de
la  inscripción  en  el  Registro  de
Prenda  sin  Desplazamiento,  éste
podrá  rectificar  los  errores
manifiestos en que se pudiere haber
incurrido al practicarse la anotación.
Con todo, la fecha de la constitución
del  derecho  real  de  prenda  será
siempre la de su inscripción original.

Artículo  27.-  El  deudor  prendario
tendrá derecho a exigir a su acreedor
que suscriba el acto de alzamiento a
que se refiere el  artículo 2° de esta
ley,  efectuado  que  sea  el  pago
íntegro  de  las  obligaciones
caucionadas.  Si  el  acreedor
prendario se negare, el deudor podrá

Artículo  26.-  Sólo  un  tribunal  podrá
disponer que una inscripción practicada
por  el  Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento  sea  modificada  o
eliminada,  de  acuerdo  a  las  normas
generales.

No obstante, de oficio o a requerimiento
de cualquier  interesado y dentro de un
plazo de diez días hábiles, exceptuados
los días sábados, a contar de la fecha
de  la  inscripción  en  el  Registro  de
Prenda sin Desplazamiento, éste podrá
rectificar los errores manifiestos en que
se pudiere haber incurrido al practicarse
la  anotación.  Con todo,  la  fecha de la
constitución del derecho real de prenda
será  siempre  la  de  su  inscripción
original.

Artículo 27.- El deudor prendario tendrá
derecho  a  exigir  a  su  acreedor  que
suscriba el acto de alzamiento a que se
refiere  el  artículo  2°  de  esta  ley,
efectuado  que  sea  el  pago  íntegro  de
las  obligaciones  caucionadas.  Si  el
acreedor prendario se negare, el deudor
podrá  solicitar  judicialmente  su
alzamiento  de  conformidad  con  el
procedimiento prescrito en el Título IV,
Párrafo  2°  del  Libro  III  del  Código  de
Procedimiento Civil.

Artículo  26.-  Sólo  un  tribunal  podrá
disponer  que  una  inscripción
practicada por el Registro de Prendas
sin Desplazamiento sea modificada o
eliminada,  de acuerdo a  las normas
generales.

No  obstante,  de  oficio  o  a
requerimiento  de  cualquier
interesado  y  dentro  de  un  plazo  de
diez  días  hábiles,  exceptuados  los
días sábados, a contar de la fecha de
la  inscripción  en  el  Registro  de
Prenda  sin  Desplazamiento,  éste
podrá  rectificar  los  errores
manifiestos en que se pudiere haber
incurrido al practicarse la anotación.
Con todo, la fecha de la constitución
del  derecho  real  de  prenda  será
siempre la de su inscripción original.

Artículo  27.-  El  deudor  prendario
tendrá derecho a exigir a su acreedor
que suscriba el acto de alzamiento a
que se refiere  el  artículo 2°  de esta
ley,  efectuado  que  sea  el  pago
íntegro  de  las  obligaciones
caucionadas. Si el acreedor prendario
se negare,  el  deudor  podrá  solicitar
judicialmente  su  alzamiento  de
conformidad  con  el  procedimiento
prescrito en el Título IV, Párrafo 2° del
Libro III del Código de Procedimiento
Civil.
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solicitar judicialmente su alzamiento
de conformidad con el procedimiento
prescrito  en  el  Título  IV,  Párrafo  2°
del  Libro  III  del  Código  de
Procedimiento Civil.

TÍTULO V
Del Registro de Prendas sin

Desplazamiento

Artículo  28.-  Créase  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento,  que
llevará el Servicio de Registro Civil e
Identificación,  de  conformidad  con
esta ley y en la forma que determine
el  reglamento que al  efecto dicte el
Presidente de la República mediante
decreto  supremo  emanado
conjuntamente  del  Ministerio  de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El  reglamento  establecerá  las
menciones  que  deberá  contener  la
inscripción, los procedimientos para
requerir  y  entregar  la  información
contenida en el Registro, así como la
organización,  operación  y
requerimientos básicos del mismo.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  inscribirá  en  el
mencionado Registro de Prendas sin
Desplazamiento los documentos que
al efecto reciba. Las inscripciones se

TÍTULO V
Del Registro de Prendas sin

Desplazamiento

Artículo  28.-  Créase  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento,  que
llevará  el  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación, de conformidad con esta
ley  y  en  la  forma  que  determine  el
reglamento  que  al  efecto  dicte  el
Presidente  de  la  República  mediante
decreto  supremo  emanado
conjuntamente  del  Ministerio  de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El  reglamento  establecerá  las
menciones  que  deberá  contener  la
inscripción,  los  procedimientos  para
requerir  y  entregar  la  información
contenida  en  el  Registro,  así  como  la
organización,  operación  y
requerimientos básicos del mismo.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  inscribirá  en  el
mencionado  Registro  de  Prendas  sin
Desplazamiento los documentos que al
efecto  reciba.  Las  inscripciones  se
realizarán  por  estricto  orden  de
presentación. 

En  caso  de  que  se  negare  una
inscripción,  la persona perjudicada con
la negativa podrá ocurrir ante el juez de
primera  instancia  del  departamento,

TÍTULO V
Del Registro de Prendas sin

Desplazamiento

Artículo  28.-  Créase  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento,  que
llevará el Servicio de Registro Civil e
Identificación,  de  conformidad  con
esta ley y en la forma que determine
el  reglamento  que al  efecto  dicte  el
Presidente de la República mediante
decreto  supremo  emanado
conjuntamente  del  Ministerio  de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El  reglamento  establecerá  las
menciones  que  deberá  contener  la
inscripción,  los procedimientos para
requerir  y  entregar  la  información
contenida en el Registro, así como la
organización,  operación  y
requerimientos básicos del mismo.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  inscribirá  en  el
mencionado Registro de Prendas sin
Desplazamiento los documentos que
al efecto reciba. Las inscripciones se
realizarán  por  estricto  orden  de
presentación. 

En  caso  de  que  se  negare  una
inscripción,  la  persona  perjudicada
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realizarán  por  estricto  orden  de
presentación. 

En  caso  de  que  se  negare  una
inscripción,  la  persona  perjudicada
con la negativa podrá ocurrir ante el
juez  de  primera  instancia  del
departamento, quien en vista de esta
solicitud y de los motivos expuestos
por  el  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación, resolverá por escrito y
sin más trámite lo que corresponda.
Si manda el juez hacer la inscripción,
ésta  tendrá  la  fecha  y  hora  de  la
primera presentación al  Registro.  Si
el juez la denegare, el decreto en que
se  niegue  la  inscripción  será
apelable en la forma ordinaria.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  estará  facultado  para
cobrar los derechos y valores de las
inscripciones,  anotaciones,
modificaciones,  cancelaciones,
alzamientos,  digitalizaciones,
certificados,  informes  y  copias  de
contratos de prenda que se efectúen
u  otorguen,  cuyo  monto,  que  no
podrá  exceder  de  1  UTM  por
actuación,  se  determinará  por
decreto  supremo  del  Ministerio  de
Justicia previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda. Los recursos
provenientes  de  estos  cobros
constituirán  ingresos  propios  del
Servicio.

quien en vista de esta solicitud y de los
motivos  expuestos  por  el  Servicio  de
Registro Civil e Identificación, resolverá
por  escrito  y  sin  más  trámite  lo  que
corresponda. Si manda el juez hacer la
inscripción, ésta tendrá la fecha y hora
de la primera presentación al Registro.
Si el juez la denegare, el decreto en que
se  niegue  la  inscripción  será  apelable
en la forma ordinaria.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  estará  facultado  para
cobrar  los  derechos  y  valores  de  las
inscripciones,  anotaciones,
modificaciones,  cancelaciones,
alzamientos,  digitalizaciones,
certificados,  informes  y  copias  de
contratos de prenda que se efectúen u
otorguen,  cuyo  monto,  que  no  podrá
exceder  de  1  UTM  por  actuación,  se
determinará  por  decreto  supremo  del
Ministerio  de  Justicia  previo  informe
favorable  del  Ministerio  de  Hacienda.
Los  recursos  provenientes  de  estos
cobros constituirán ingresos propios del
Servicio.

TITULO VI
De la realización de la prenda y de la

cesión del derecho de prenda

Artículo 29.- Para el cobro judicial de la

con la negativa podrá ocurrir ante el
juez  de  primera  instancia  del
departamento, quien en vista de esta
solicitud y de los motivos expuestos
por  el  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación, resolverá por escrito y
sin más trámite lo que corresponda.
Si manda el juez hacer la inscripción,
ésta  tendrá  la  fecha  y  hora  de  la
primera  presentación al  Registro.  Si
el juez la denegare, el decreto en que
se niegue la inscripción será apelable
en la forma ordinaria.

El  Servicio  de  Registro  Civil  e
Identificación  estará  facultado  para
cobrar los derechos y valores de las
inscripciones,  anotaciones,
modificaciones,  cancelaciones,
alzamientos,  digitalizaciones,
certificados,  informes  y  copias  de
contratos de prenda que se efectúen
u  otorguen,  cuyo  monto,  que  no
podrá  exceder  de  1  UTM  por
actuación,  se  determinará  por
decreto  supremo  del  Ministerio  de
Justicia previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda. Los recursos
provenientes  de  estos  cobros
constituirán  ingresos  propios  del
Servicio.

TITULO VI
De la realización de la prenda y de la

cesión del derecho de prenda
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TITULO VI
De la realización de la prenda y de la

cesión del derecho de prenda

Artículo 29.- Para el cobro judicial de
la  obligación  caucionada,  la  prenda
será  realizada  de  acuerdo  con  las
reglas  del  juicio  ejecutivo  en  las
obligaciones de dar establecidas en
el Título I del Libro III del Código de
Procedimiento  Civil,  con  las
modificaciones que se señalan en los
artículos siguientes.

Artículo 30.- Si el contrato de prenda
sin  desplazamiento  y  la  obligación
garantizada  con  esta  prenda
constaren  en  un  título  ejecutivo,  la
prenda  se  ejecutará  sin  ningún
reconocimiento previo, salvo que se
trate  de  una  garantía  general,  en
cuyo  caso,  para  proceder  a  la
ejecución  deberá  acompañarse  el
título en el que conste la obligación
que  se  cobra  judicialmente.
Asimismo,  si  en  el  contrato  de
prenda  que  consta  en  un  título
ejecutivo no se indica la obligación
caucionada  sino  sólo  el  o  los
documentos  donde  consta,  para
proceder  a  la  ejecución  deberá
acompañarse  el  título  en  el  que
conste dicha obligación.

obligación  caucionada,  la  prenda  será
realizada de acuerdo con las reglas del
juicio  ejecutivo  en  las  obligaciones  de
dar establecidas en el Título I del Libro
III  del  Código  de  Procedimiento  Civil,
con las modificaciones que se señalan
en los artículos siguientes.

Artículo  30.-   La escritura pública  o la
copia autorizada del instrumento privado
en el que conste el contrato de prenda,
protocolizado  de  conformidad  con  el
artículo  2°  de  esta  ley,  tendrá  mérito
ejecutivo  sin  necesidad  de
reconocimiento  previo,  respecto  de las
obligaciones  que  se  contraigan  en  los
mismos  o  que  se  individualicen  con
precisión, en cuanto a su origen, monto,
plazo  e  interés.  Si  en  el  contrato  de
prenda  no  se  indica  la  obligación
caucionada,  para  proceder  a  la
ejecución deberá acompañarse un título
con  mérito  ejecutivo  en  el  que  conste
dicha obligación.

Artículo 29.- Para el cobro judicial de
la  obligación  caucionada,  la  prenda
será  realizada  de  acuerdo  con  las
reglas  del  juicio  ejecutivo  en  las
obligaciones  de dar  establecidas  en
el Título I del Libro III del Código de
Procedimiento  Civil,  con  las
modificaciones que se señalan en los
artículos siguientes.

Artículo 30.-  La escritura pública o la
copia  autorizada  del  instrumento
privado en el que conste el contrato
de  prenda,  protocolizado  de
conformidad con el artículo 2° de esta
ley,  tendrá  mérito  ejecutivo  sin
necesidad de reconocimiento previo,
respecto de las obligaciones que se
contraigan en los mismos o  que se
individualicen  con  precisión,  en
cuanto  a  su  origen,  monto,  plazo  e
interés.  Si  en  el  contrato de prenda
no  se  indica  la  obligación
caucionada,  para  proceder  a  la
ejecución  deberá  acompañarse  un
título con mérito ejecutivo en el que
conste dicha obligación.
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La copia autorizada del  contrato de
prenda sin desplazamiento otorgado
por  instrumento  privado  con  las
firmas autorizadas  por  un  notario  y
protocolizado de conformidad con el
artículo 2° de esta ley, tendrá mérito
ejecutivo  sin  necesidad  de
reconocimiento previo. 

La  notificación  de  la  demanda
ejecutiva y el requerimiento de pago
se  regirán  por  lo  establecido  en  el
artículo  553  del  Código  de
Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el
constituyente  de  la  prenda,  si  este
último  fuere  distinto,  el  acreedor
prendario  podrá  pedir  la  inmediata
realización de la prenda,  aunque se
hubieren  opuesto  excepciones.  Con
todo,  en  este  juicio  sólo  serán
admisibles  las  excepciones
indicadas  en  el  artículo  464  del
Código de Procedimiento Civil, salvo
la 2ª, 3ª, 4ª, 5ª, 8ª y 15ª excepciones
señaladas en dicha norma. El tribunal
resolverá,  con  citación  del  deudor
prendario  y  del  constituyente  de  la
prenda,  y  podrá  exigir  que  el
acreedor  caucione  previamente  las
resultas del juicio.

Artículo  31.-  Tratándose  de  prenda
sobre  créditos,  podrá  el  ejecutante

La notificación de la demanda ejecutiva
y  el  requerimiento  de  pago  se  regirán
por lo establecido en el artículo 553 del
Código de Procedimiento Civil.

Notificados  el  deudor  prendario  y  el
constituyente  de  la  prenda,  si  este
último  fuere  distinto,  el  acreedor
prendario  podrá  pedir  la  inmediata
realización  de  la  prenda,  aunque  se
hubieren  opuesto  excepciones.  Con
todo,  en  este  juicio  sólo  serán
admisibles las excepciones indicadas en
el  artículo  464  del  Código  de
Procedimiento Civil, salvo la 2ª,  4ª, 8ª y
15ª  excepciones  señaladas  en  dicha
norma.  El  tribunal  resolverá,  con
citación  del  deudor  prendario  y  del
constituyente  de  la  prenda,  y  podrá
exigir  que  el  acreedor  caucione
previamente las resultas del juicio.

Artículo  31.-  Tratándose  de  prenda
sobre créditos, podrá el ejecutante pedir
que el embargo se notifique por cédula
al  deudor  del  crédito  pignorado,  a  fin
que  retenga  y  consigne  en  la  cuenta
corriente del Tribunal la suma que éste
determine.  La  resolución  deberá
identificar el crédito respecto del cual se
solicita  el  pago  e  incluir  instrucciones
para  que  el  deudor  del  mismo  pueda

La  notificación  de  la  demanda
ejecutiva y el requerimiento de pago
se  regirán  por  lo  establecido  en  el
artículo  553  del  Código  de
Procedimiento Civil.

Notificados el  deudor prendario y el
constituyente  de  la  prenda,  si  este
último  fuere  distinto,  el  acreedor
prendario  podrá  pedir  la  inmediata
realización de  la  prenda,  aunque  se
hubieren  opuesto  excepciones.  Con
todo,  en  este  juicio  sólo  serán
admisibles las excepciones indicadas
en  el  artículo  464  del  Código  de
Procedimiento Civil, salvo la 2ª,  4ª, 8ª
y 15ª excepciones señaladas en dicha
norma.  El  tribunal  resolverá,  con
citación  del  deudor  prendario  y  del
constituyente  de  la  prenda,  y  podrá
exigir  que  el  acreedor  caucione
previamente las resultas del juicio.

Artículo  31.-  Tratándose  de  prenda
sobre  créditos,  podrá  el  ejecutante
pedir que el embargo se notifique por
cédula  al  deudor  del  crédito
pignorado,  a  fin  que  retenga  y
consigne  en  la  cuenta  corriente  del
Tribunal la suma que éste determine.
La  resolución  deberá  identificar  el
crédito respecto del cual se solicita el
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pedir que el embargo se notifique por
cédula  al  deudor  del  crédito
pignorado,  a  fin  que  retenga  y
consigne  en la  cuenta  corriente  del
Tribunal la suma que éste determine.
La  resolución  deberá  identificar  el
crédito respecto del  cual  se solicita
el  pago e  incluir  instrucciones para
que  el  deudor  del  mismo  pueda
cumplir con lo ordenado.

Si  el  obligado  a  la  retención  no
cumpliere  con  lo  ordenado,  el
Tribunal,  a  solicitud  del  acreedor
prendario,  despachará  en su  contra
mandamiento  de  ejecución  y
embargo.

En  caso  que  el  deudor  del  crédito
prendado no pudiere cumplir con lo
ordenado  en  el  inciso  primero,
deberá comunicar al Tribunal, dentro
del  tercer  día,  las  causas  que  le
impiden  acatar  dicha  resolución.
Puesta  dicha  comunicación  en
conocimiento  del  ejecutante,  éste
tendrá  un plazo  de  cinco  días  para
objetarla o exponer lo que convenga
a  su  derecho.  El  tribunal  dará  a  la
objeción tramitación incidental y, en
caso  de  ser  rechazada,  por  la  sola
solicitud  del  acreedor  prendario  se
despachará  en  contra  de  aquel
mandamiento  de  ejecución  y
embargo. 

cumplir con lo ordenado.

Si  el  obligado  a  la  retención  no
cumpliere con lo ordenado, el Tribunal,
a  solicitud  del  acreedor  prendario,
despachará en su contra mandamiento
de ejecución y embargo.

En  caso  que  el  deudor  del  crédito
prendado  no  pudiere  cumplir  con  lo
ordenado  en  el  inciso  primero,  deberá
comunicar al Tribunal, dentro del tercer
día,  las  causas  que  le  impiden  acatar
dicha  resolución.  Puesta  dicha
comunicación  en  conocimiento  del
ejecutante,  éste  tendrá  un  plazo  de
cinco  días  para  objetarla  o  exponer  lo
que convenga a su derecho. El tribunal
dará a la objeción tramitación incidental
y, en caso de ser rechazada, por la sola
solicitud  del  acreedor  prendario
despachará  en  contra  de  aquel
mandamiento de ejecución y embargo. 

Artículo 32.- Si la prenda recayere sobre
créditos  con  flujos  periódicos,  el
mandamiento  de  ejecución  que  se
despache para el primero de los pagos
se considerará  suficiente  para el  pago
de  los  restantes,  sin  necesidad  de
nuevo requerimiento.

pago e incluir instrucciones para que
el  deudor  del  mismo pueda cumplir
con lo ordenado.

Si  el  obligado  a  la  retención  no
cumpliere  con  lo  ordenado,  el
Tribunal,  a  solicitud  del  acreedor
prendario,  despachará  en  su  contra
mandamiento  de  ejecución  y
embargo.

En  caso  que  el  deudor  del  crédito
prendado no pudiere cumplir  con lo
ordenado  en  el  inciso  primero,
deberá comunicar al Tribunal, dentro
del  tercer  día,  las  causas  que  le
impiden  acatar  dicha  resolución.
Puesta  dicha  comunicación  en
conocimiento  del  ejecutante,  éste
tendrá  un  plazo  de  cinco  días  para
objetarla o exponer lo que convenga
a  su  derecho.  El  tribunal  dará  a  la
objeción tramitación incidental  y,  en
caso  de  ser  rechazada,  por  la  sola
solicitud  del  acreedor  prendario
despachará  en  contra  de  aquel
mandamiento  de  ejecución  y
embargo. 

Artículo  32.-  Si  la  prenda  recayere
sobre créditos con flujos periódicos,
el mandamiento de ejecución que se
despache  para  el  primero  de  los
pagos se considerará suficiente para
el  pago  de  los  restantes,  sin
necesidad de nuevo requerimiento.
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Artículo  32.-  Si  la  prenda  recayere
sobre créditos con flujos periódicos,
el mandamiento de ejecución que se
despache  para  el  primero  de  los
pagos se considerará suficiente para
el  pago  de  los  restantes,  sin
necesidad de nuevo requerimiento.

Artículo 33.-  En todo lo relacionado
con la realización de la prenda de los
derechos de concesión señalados en
el artículo 6° de esta ley, éstos sólo
podrán  transferirse  a  quien  diere
cumplimiento  a  los  requisitos
establecidos  en  las  leyes,
reglamentos  y  bases  de  licitación
para  ser  concesionario,  según
corresponda.  Para  estos  efectos,  el
tribunal  que  esté  conociendo  de  la
realización de la prenda oficiará a los
organismos  que  hayan  otorgado  el
derecho  respectivo,  y  a  los  que
hayan  aprobado  el  otorgamiento de
dicho  derecho,  si  procediere,
ordenándoles informar acerca de los
requisitos  para  que  pueda  ser
adjudicado  en  la  subasta.  Estos
requisitos  se  incluirán  y  formarán
parte  integrante  de  las  bases  del
remate.  El  acta  de  remate  deberá
reducirse a escritura pública, la cual
deberá  ser  firmada  por  el  juez,  el
adjudicatario  y  los  organismos
respectivos  dentro  de  un  plazo  de
sesenta  días,  contados  desde  la

Artículo 33.- En todo lo relacionado con
la  realización  de  la  prenda  de  los
derechos de concesión señalados en el
artículo  6°  de  esta  ley,  éstos  sólo
podrán  transferirse  a  quien  diere
cumplimiento  a  los  requisitos
establecidos en las leyes, reglamentos y
bases  de  licitación  para  ser
concesionario, según corresponda. Para
estos  efectos,  el  tribunal  que  esté
conociendo  de  la  realización  de  la
prenda  oficiará  a  los  organismos  que
hayan otorgado el derecho respectivo, y
a  los  que  hayan  aprobado  el
otorgamiento  de  dicho  derecho,  si
procediere,  ordenándoles  informar
acerca de los requisitos para que pueda
ser  adjudicado  en  la  subasta.  Estos
requisitos se incluirán y formarán parte
integrante de las bases del  remate.  El
acta  de  remate  deberá  reducirse  a
escritura  pública,  la  cual  deberá  ser
firmada por el juez, el adjudicatario y los
organismos  respectivos  dentro  de  un
plazo de sesenta días, contados desde
la  adjudicación.  Si  transcurriere  dicho
plazo  sin  que  los  organismos
respectivos  hayan  suscrito  la  escritura
pública, se entenderá que consienten en
dicha  transferencia,  a  menos  que
manifiesten su oposición y la notifiquen
por  medio  de  un  ministro  de  fe  al
adjudicatario.

Artículo  33.-  En  todo lo  relacionado
con la realización de la prenda de los
derechos de concesión señalados en
el artículo 6° de esta ley, éstos sólo
podrán  transferirse  a  quien  diere
cumplimiento  a  los  requisitos
establecidos  en  las  leyes,
reglamentos  y  bases  de  licitación
para  ser  concesionario,  según
corresponda.  Para  estos  efectos,  el
tribunal  que  esté  conociendo  de  la
realización de la prenda oficiará a los
organismos  que  hayan  otorgado  el
derecho respectivo, y a los que hayan
aprobado  el  otorgamiento  de  dicho
derecho, si procediere, ordenándoles
informar  acerca  de  los  requisitos
para que pueda ser adjudicado en la
subasta. Estos requisitos se incluirán
y  formarán  parte  integrante  de  las
bases del  remate.  El  acta de remate
deberá reducirse a escritura pública,
la cual deberá ser firmada por el juez,
el  adjudicatario  y  los  organismos
respectivos  dentro  de  un  plazo  de
sesenta  días,  contados  desde  la
adjudicación.  Si  transcurriere  dicho
plazo  sin  que  los  organismos
respectivos  hayan  suscrito  la
escritura  pública,  se  entenderá  que
consienten en dicha transferencia,  a
menos que manifiesten su oposición
y  la  notifiquen  por  medio  de  un
ministro de fe al adjudicatario.

311



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

adjudicación.  Si  transcurriere  dicho
plazo  sin  que  los  organismos
respectivos  hayan  suscrito  la
escritura  pública,  se  entenderá  que
consienten en dicha transferencia, a
menos que manifiesten su oposición
y  la  notifiquen  por  medio  de  un
ministro de fe al adjudicatario.

Lo dispuesto en el inciso anterior no
es aplicable en caso que el acreedor
prendario  opte  por  proceder  al
embargo  de  las  utilidades  o  de
cualquier  otro pago que el  contrato
respectivo  contemple  y  que  se
encuentre  prendado  a  su  favor.
Embargados  estos  bienes,  el
depositario que se nombre tendrá las
facultades  y  deberes  de  interventor
judicial,  de  conformidad  con  el
artículo  294  del  Código  de
Procedimiento  Civil;  y  para  ejercer
las que le correspondan al cargo de
depositario, procederá en todo caso
con autorización del juez de la causa.

Artículo 34.- Si las especies a realizar
fueren  animales,  el  tribunal  podrá
disponer  que  se  vendan  en  la  feria
que  indique,  debiendo  en  tal  caso
publicarse  avisos  durante  dos  días
en el periódico que el tribunal señale.

Artículo  35.-  La  acción  de
desposeimiento  contra  el  tercero

Lo dispuesto en el inciso anterior no es
aplicable  en  caso  que  el  acreedor
prendario opte por proceder al embargo
de  las  utilidades  o  de  cualquier  otro
pago  que  el  contrato  respectivo
contemple y que se encuentre prendado
a su favor. Embargados estos bienes, el
depositario  que  se  nombre  tendrá  las
facultades  y  deberes  de  interventor
judicial,  de conformidad con el  artículo
294 del Código de Procedimiento Civil; y
para ejercer las que le correspondan al
cargo de depositario, procederá en todo
caso  con  autorización  del  juez  de  la
causa.

Artículo  34.-  Si  las  especies  a realizar
fueren  animales,  el  tribunal  podrá
disponer que se vendan en la feria que
indique, debiendo en tal caso publicarse
avisos durante dos días en el periódico
que el tribunal señale.

Artículo  35.-  La  acción  de
desposeimiento  contra  el  tercero
poseedor que no sea deudor personal,
se sujetará a las normas del Título XVIII
del  Libro  III  del  Código  de
Procedimiento Civil,  en lo que no sean
contrarias  a  la  naturaleza  de  la  cosa
prendada o del contrato de prenda.

Artículo 36.- En los juicios civiles a que

Lo dispuesto en el inciso anterior no
es aplicable en caso que el acreedor
prendario  opte  por  proceder  al
embargo  de  las  utilidades  o  de
cualquier  otro  pago  que  el  contrato
respectivo  contemple  y  que  se
encuentre  prendado  a  su  favor.
Embargados  estos  bienes,  el
depositario que se nombre tendrá las
facultades  y  deberes  de  interventor
judicial,  de  conformidad  con  el
artículo  294  del  Código  de
Procedimiento  Civil;  y  para  ejercer
las que le correspondan al cargo de
depositario,  procederá en todo caso
con autorización del juez de la causa.

Artículo 34.- Si las especies a realizar
fueren  animales,  el  tribunal  podrá
disponer  que  se  vendan  en  la  feria
que  indique,  debiendo  en  tal  caso
publicarse  avisos  durante  dos  días
en el periódico que el tribunal señale.

Artículo  35.-  La  acción  de
desposeimiento  contra  el  tercero
poseedor  que  no  sea  deudor
personal, se sujetará a las normas del
Título XVIII del Libro III del Código de
Procedimiento  Civil,  en  lo  que  no
sean contrarias a la naturaleza de la
cosa  prendada  o  del  contrato  de
prenda.
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poseedor  que  no  sea  deudor
personal,  se  sujetará  a  las  normas
del Título XVIII del Libro III del Código
de Procedimiento Civil, en lo que no
sean contrarias a la naturaleza de la
cosa  prendada  o  del  contrato  de
prenda.

Artículo 36.-  En los juicios civiles a
que  se  refiere  esta  ley,  no  se
considerará el fuero personal de los
litigantes,  ni  se  suspenderá  su
tramitación  por  la  declaración  de
quiebra,  excepto lo prescrito  en los
artículos  125  y  126  de  la  ley  Nº
18.175.

Artículo 37.-  En  la  realización de  la
prenda,  junto con la notificación de
que  trata  el  inciso  segundo  del
artículo  30,  deberá  notificarse,  del
mismo  modo,  a  los  demás
acreedores  prendarios  que  tengan
derecho sobre el bien prendado, los
cuales  serán  cubiertos  sobre  el
precio del remate en el orden que les
corresponda,  independientemente
que  su  crédito  no  se  haya
devengado.

Cuando se trate de la realización de
inmuebles  por  destinación  o
adherencia a que se refiere el inciso
tercero  del  artículo  14,  el  acreedor

se refiere esta ley, no se considerará el
fuero  personal  de  los  litigantes,  ni  se
suspenderá  su  tramitación  por  la
declaración  de  quiebra,  excepto  lo
prescrito en los artículos 125 y 126 de la
ley Nº 18.175.

Artículo  37.-  En  la  realización  de  la
prenda, junto con la notificación de que
trata el  inciso segundo del artículo 30,
deberá notificarse,  del  mismo modo,  a
los  demás  acreedores  prendarios  que
tengan derecho sobre el bien prendado,
los  cuales  serán  cubiertos  sobre  el
precio  del  remate en el  orden que les
corresponda,  independientemente  que
su crédito no se haya devengado.

Cuando  se  trate  de  la  realización  de
inmuebles por destinación o adherencia
a  que  se  refiere  el  inciso  final  del
artículo  14,  el  acreedor  hipotecario
ejecutante deberá citar a los acreedores
prendarios  de  conformidad  con  el
artículo 2428 del Código Civil,  teniendo
lugar lo previsto en los artículos 492 y
762 del Código de Procedimiento Civil,
en la medida que resulten aplicables.

Artículo  38.-  La  cesión  de  créditos
caucionados  con  esta  prenda  se

Artículo 36.-  En  los juicios civiles a
que  se  refiere  esta  ley,  no  se
considerará el fuero personal de los
litigantes,  ni  se  suspenderá  su
tramitación  por  la  declaración  de
quiebra,  excepto  lo  prescrito  en  los
artículos  125  y  126  de  la  ley  Nº
18.175.

Artículo  37.-  En  la  realización  de  la
prenda,  junto con la  notificación de
que  trata  el  inciso  segundo  del
artículo  30,  deberá  notificarse,  del
mismo  modo,  a  los  demás
acreedores  prendarios  que  tengan
derecho sobre el bien prendado, los
cuales  serán  cubiertos  sobre  el
precio del remate en el orden que les
corresponda,  independientemente
que  su  crédito  no  se  haya
devengado.

Cuando se trate de la realización de
inmuebles  por  destinación  o
adherencia a que se refiere el inciso
final  del  artículo  14,  el  acreedor
hipotecario ejecutante deberá citar a
los  acreedores  prendarios  de
conformidad con el artículo 2428 del
Código  Civil,  teniendo  lugar  lo
previsto en los artículos 492 y 762 del
Código de Procedimiento Civil, en la
medida que resulten aplicables.
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hipotecario ejecutante deberá citar a
los  acreedores  prendarios  de
conformidad con el artículo 2428 del
Código  Civil,  teniendo  lugar  lo
previsto  en  los  artículos  492  y  762
del Código de Procedimiento Civil, en
la medida que resulten aplicables.

Artículo  38.-  La  cesión  de  créditos
caucionados  con  esta  prenda  se
sujetará  a  las  reglas  que
correspondan  a  su  naturaleza.  Sin
embargo,  para  que  la  cesión
comprenda  el  derecho  real  de
prenda,  manteniendo  la  prenda  la
preferencia que gozaba en virtud del
crédito  cedido,  en  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento  deben
constar  expresamente  el  crédito
garantizado  y  la  posibilidad  de
cesión de la prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Artículo  39.-  Serán  castigados  con
las  penas  señaladas  en  el  artículo
473 del Código Penal:

1)  El  que  defraudare  a  otro
disponiendo  de  las  cosas
constituidas  en  prenda  en

sujetará a las reglas que correspondan
a su naturaleza. Sin embargo, para que
la cesión comprenda el derecho real de
prenda,  manteniendo  la  prenda  la
preferencia  que  gozaba  en  virtud  del
crédito  cedido,  en  el  Registro  de
Prendas  sin  Desplazamiento  deben
constar  expresamente  el  crédito
garantizado y la posibilidad de cesión de
la prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Artículo  39.-  Serán castigados  con  las
penas señaladas en el artículo 473 del
Código Penal:

1) El que defraudare a otro disponiendo
de las cosas constituidas en prenda en
conformidad  a  esta  ley,  sin  señalar  el
gravamen  que  las  afecta  o
constituyendo  prenda  sobre  bienes
ajenos  como  propios,  o  alzando  la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga en
su poder la cosa constituida en prenda
en  conformidad  a  esta  ley  que,
defraudando  al  acreedor  prendario,  la
altere,  oculte,  sustituya,  traslade  o
disponga de ella, y

Artículo  38.-  La  cesión  de  créditos
caucionados  con  esta  prenda  se
sujetará  a  las  reglas  que
correspondan  a  su  naturaleza.  Sin
embargo,  para  que  la  cesión
comprenda el derecho real de prenda,
manteniendo la prenda la preferencia
que  gozaba  en  virtud  del  crédito
cedido, en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento  deben  constar
expresamente  el  crédito  garantizado
y  la  posibilidad  de  cesión  de  la
prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Artículo 39.- Serán castigados con las
penas  señaladas  en  el  artículo  473
del Código Penal:

1)  El  que  defraudare  a  otro
disponiendo  de  las  cosas
constituidas  en  prenda  en
conformidad a esta ley, sin señalar el
gravamen  que  las  afecta  o
constituyendo  prenda  sobre  bienes
ajenos  como  propios,  o  alzando  la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga
en  su  poder  la  cosa  constituida  en
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conformidad a esta ley, sin señalar el
gravamen  que  las  afecta  o
constituyendo  prenda  sobre  bienes
ajenos  como  propios,  o  alzando  la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga
en  su  poder  la  cosa  constituida  en
prenda  en  conformidad  a  esta  ley
que,  defraudando  al  acreedor
prendario, la altere, oculte, sustituya,
traslade o disponga de ella, y

3)  El  deudor  prendario  que,
tratándose de prendas de créditos o
de cualquier otra clase de derechos
constituidos  en  prenda  en
conformidad a  esta  ley,  defraude  al
acreedor  prendario,  ocasionando  la
pérdida  o  el  menoscabo  de  los
derechos otorgados en garantía.

TITULO VIII
Otras Disposiciones

Artículo 40.- Los beneficiarios de los
documentos de que trata el  artículo
10, que hayan pagado o que se hayan
obligado  a  pagar  por  cuenta  o  en
interés de un tercero, todo o parte del
valor de las mercaderías a que esos
documentos se refieren, gozarán, sin
necesidad de declaración judicial, del
derecho  legal  de  retención  sobre
ellas, mientras no se les reembolse o
garantice  con  prenda  sobre  esos

3) El deudor prendario que, tratándose
de prendas de créditos o de cualquier
otra clase de derechos constituidos en
prenda  en  conformidad  a  esta  ley,
defraude  al  acreedor  prendario,
ocasionando la pérdida o el menoscabo
de los derechos otorgados en garantía.

TITULO VIII
Otras Disposiciones

Artículo  40.-  Los  beneficiarios  de  los
documentos de que trata el artículo 10,
que  hayan  pagado  o  que  se  hayan
obligado a pagar por cuenta o en interés
de un tercero, todo o parte del valor de
las mercaderías a que esos documentos
se refieren,  gozarán,  sin necesidad de
declaración judicial, del derecho legal de
retención sobre ellas, mientras no se les
reembolse o garantice con prenda sobre
esos mismos bienes, lo que han pagado
o se han obligado a pagar, según sea el
caso,  por  concepto  de  precio,
transporte,  seguros,  derechos  de
aduana,  almacenaje  y  otros gastos  en
que  hayan  incurrido  con  motivo  de  la
operación.

Las  personas  aludidas  en  el  inciso
anterior tendrán la facultad de pagar por
cuenta  del  deudor  los  gastos  e

prenda  en  conformidad  a  esta  ley
que,  defraudando  al  acreedor
prendario, la altere, oculte, sustituya,
traslade o disponga de ella, y

3)  El  deudor  prendario  que,
tratándose de prendas de créditos o
de cualquier  otra clase de derechos
constituidos  en  prenda  en
conformidad  a  esta  ley,  defraude  al
acreedor  prendario,  ocasionando  la
pérdida  o  el  menoscabo  de  los
derechos otorgados en garantía.

TITULO VIII
Otras Disposiciones

Artículo 40.- Los beneficiarios de los
documentos  de que trata  el  artículo
10, que hayan pagado o que se hayan
obligado  a  pagar  por  cuenta  o  en
interés de un tercero, todo o parte del
valor de las mercaderías a que esos
documentos se refieren, gozarán, sin
necesidad de declaración judicial, del
derecho  legal  de  retención  sobre
ellas, mientras no se les reembolse o
garantice  con  prenda  sobre  esos
mismos bienes, lo que han pagado o
se han obligado a pagar, según sea el
caso,  por  concepto  de  precio,
transporte,  seguros,  derechos  de
aduana, almacenaje y otros gastos en
que hayan incurrido con motivo de la
operación.

315



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

mismos bienes, lo que han pagado o
se han obligado a pagar, según sea
el  caso,  por  concepto  de  precio,
transporte,  seguros,  derechos  de
aduana,  almacenaje  y  otros  gastos
en  que  hayan  incurrido  con  motivo
de la operación.

Las  personas  aludidas  en  el  inciso
anterior tendrán la facultad de pagar
por  cuenta del  deudor  los gastos e
impuestos  y  realizar  los  trámites
necesarios  para  desaduanar  e
internar la mercadería en el  país,  si
ello fuere necesario.

Podrán,  además,  obtener  la
realización de la mercadería retenida,
para  el  reembolso  de  los  pagos,
conforme al procedimiento ejecutivo
que establece la presente ley.

El  deudor  queda  facultado  para
constituir la prenda a que se refiere
el inciso primero, aún cuando según
los  documentos  de  embarque,
expedición  o  de  recepción  para
embarque  y  expedición,  aparezca
como  dueño  de  ellos  el  acreedor,
siempre  que  pueda  acreditar  que
según la documentación en poder del
acreedor  es  el  destinatario  de  las
mercaderías.

Artículo  41.-  Las  disposiciones  de
esta  ley  comenzarán  a  regir

impuestos  y  realizar  los  trámites
requeridos  para  desaduanar  e  internar
la  mercadería  en  el  país,  si  ello  fuere
necesario.

Podrán, además, obtener la realización
de  la  mercadería  retenida,  para  el
reembolso  de  los  pagos,  conforme  al
procedimiento  ejecutivo  que  establece
la presente ley.

El  deudor  queda  facultado  para
constituir  la prenda a que se refiere el
inciso  primero,  aún  cuando  según  el
conocimiento de embarque, guía aérea,
carta de porte  o documento  que haga
las  veces  de  cualquiera  de  los
anteriores,  aparezca  como  dueño  de
ellos  el  acreedor,  siempre  que  pueda
acreditar  que  según  la  documentación
en poder del acreedor es el destinatario
de las mercaderías.

Artículo 41.- Las disposiciones de esta
ley comenzarán a regir transcurridos 90
días desde la fecha en que se publique
en  el  Diario  Oficial  el  decreto  que
contiene el Reglamento a que se refiere
el artículo 28.

Artículo  42.-  Deróganse  las  leyes  Nºs
4.097, 4.702, 5.687 y 18.112, el artículo
43 del decreto con fuerza de ley N° 164,
de  1991,  el  artículo  15  de  la  ley  N°
19.542,  el  artículo  3°  de  la  ley  N°

Las  personas  aludidas  en  el  inciso
anterior tendrán la facultad de pagar
por  cuenta  del  deudor  los  gastos  e
impuestos  y  realizar  los  trámites
requeridos  para  desaduanar  e
internar  la  mercadería  en el  país,  si
ello fuere necesario.

Podrán,  además,  obtener  la
realización de la mercadería retenida,
para  el  reembolso  de  los  pagos,
conforme al  procedimiento ejecutivo
que establece la presente ley.

El  deudor  queda  facultado  para
constituir la prenda a que se refiere el
inciso primero, aún cuando según el
conocimiento  de  embarque,  guía
aérea,  carta  de  porte  o  documento
que haga las veces de cualquiera de
los anteriores, aparezca como dueño
de  ellos  el  acreedor,  siempre  que
pueda  acreditar  que  según  la
documentación  en  poder  del
acreedor  es  el  destinatario  de  las
mercaderías.

Artículo  41.-  Las  disposiciones  de
esta  ley  comenzarán  a  regir
transcurridos 90 días desde la fecha
en que se publique en el Diario Oficial
el  decreto  que  contiene  el
Reglamento  a  que  se  refiere  el
artículo 28.

Artículo 42.- Deróganse las leyes Nºs
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transcurridos 90 días desde la fecha
en  que  se  publique  en  el  Diario
Oficial  el  decreto  que  contiene  el
Reglamento  a  que  se  refiere  el
artículo 28.

Artículo 42.- Deróganse las leyes Nºs
4.097,  4.702,  5.687  y  18.112,  el
artículo 43 del decreto con fuerza de
ley N° 164, de 1991, el artículo 15 de
la ley N° 19.542,  el  artículo 3° de la
ley  N°  19.425,  el  artículo  62  B  del
decreto ley N° 1.939, el artículo 16 de
la ley N° 19.865 y el artículo 60 de la
ley N° 19.712, que regulan regímenes
de prendas sin desplazamiento.  Las
referencias que se hacen en las leyes
a  las  disposiciones  aquí  derogadas
deberán entenderse efectuadas a las
normas de esta ley.

Sin  perjuicio  de  lo  dispuesto  en  el
inciso  anterior,  las  normas
precedentemente  citadas
continuarán  vigentes  para  el  efecto
de  regular  las  prendas  sin
desplazamiento  constituidas  con
anterioridad a la entrada en vigencia
de la presente ley.

TITULO IX
Disposición Transitoria

Artículo Único.-  Durante el  plazo de
un  año  contado  desde  la  fecha  de

19.425, el artículo 62 B del decreto ley
N°  1.939,  el  artículo  16  de  la  ley  N°
19.865  y  el  artículo  60  de  la  ley  N°
19.712,  que  regulan  regímenes  de
prendas  sin  desplazamiento.  Las
referencias que se hacen en las leyes a
las  disposiciones  aquí  derogadas
deberán  entenderse  efectuadas  a  las
normas de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior,  las  normas  precedentemente
citadas  continuarán  vigentes  para  el
efecto  de  regular  las  prendas  sin
desplazamiento  constituidas  con
anterioridad a la entrada en vigencia de
la presente ley.

TITULO IX
Disposición Transitoria

Artículo Único.- Durante el plazo de un
año contado desde la fecha de entrada
en  vigencia,  de  la  presente  ley,  las
prendas sin desplazamiento constituidas
con  anterioridad  a  su  entrada  en
vigencia  podrán  acogerse  al  régimen
aquí  establecido  mediante  un  contrato
celebrado en los términos del Título I de
esta ley, el que deberá ser inscrito en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento,
en el que se individualice la prenda sin
desplazamiento  original  y  su

4.097, 4.702, 5.687 y 18.112, el artículo
43 del  decreto con fuerza de ley N°
164, de 1991, el artículo 15 de la ley
N° 19.542, el artículo 3° de la ley N°
19.425, el artículo 62 B del decreto ley
N°  1.939,  el  artículo 16  de  la  ley  N°
19.865  y  el  artículo  60  de  la  ley  N°
19.712,  que  regulan  regímenes  de
prendas  sin  desplazamiento.  Las
referencias que se hacen en las leyes
a  las  disposiciones  aquí  derogadas
deberán entenderse efectuadas a las
normas de esta ley.

Sin  perjuicio  de  lo  dispuesto  en  el
inciso  anterior,  las  normas
precedentemente citadas continuarán
vigentes para el efecto de regular las
prendas  sin  desplazamiento
constituidas  con  anterioridad  a  la
entrada  en  vigencia  de  la  presente
ley.

TITULO IX
Disposición Transitoria

Artículo Único.-  Durante  el  plazo de
un  año  contado  desde  la  fecha  de
entrada  en  vigencia,  de  la  presente
ley,  las  prendas  sin  desplazamiento
constituidas  con  anterioridad  a  su
entrada en vigencia podrán acogerse
al régimen aquí establecido mediante
un  contrato  celebrado  en  los
términos del  Título  I  de  esta  ley,  el
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entrada  en  vigencia,  de  la  presente
ley,  las  prendas sin  desplazamiento
constituidas  con  anterioridad  a  su
entrada en vigencia podrán acogerse
al régimen aquí establecido mediante
un  contrato  celebrado  en  los
términos del  Título  I  de esta  ley,  el
que deberá ser inscrito en el Registro
de Prenda sin Desplazamiento, en el
que  se  individualice  la  prenda  sin
desplazamiento  original  y  su
transformación.  En  este  caso,  se
reconocerán la prenda transformada,
la antigüedad y la fecha de la prenda
original.”.

transformación.  En  este  caso,  se
reconocerán la prenda transformada, la
antigüedad  y  la  fecha  de  la  prenda
original.”.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo,
Unanimidad 5x0).

que deberá ser inscrito en el Registro
de Prenda sin Desplazamiento, en el
que  se  individualice  la  prenda  sin
desplazamiento  original  y  su
transformación.  En  este  caso,  se
reconocerán la prenda transformada,
la antigüedad y la fecha de la prenda
original.

LEY Nº 18.657

    Artículo  12.-  La administración  del
fondo en el país será ejercida por una
sociedad anónima constituida al efecto y
con  dicho  exclusivo  objeto,  de
conformidad a las normas establecidas
en los artículos 126 a 129 de la Ley N°
18.046.
    Para  autorizar  su  existencia,  la
referida  sociedad  anónima  deberá
acreditar  un  capital  pagado  en  dinero
efectivo, no inferior a 6.000 unidades de
fomento, por cada fondo que administre
y,  mantener,  permanentemente,  por
cada  fondo  que  administre,  un
patrimonio  equivalente  a  la  cifra  antes
indicada.
    Las sociedades administradoras de

Artículo  15.-  Introdúcense  las
siguientes  modificaciones  en  la  ley
Nº  18.657,  que  autoriza  la  creación
del  Fondo  de  Inversión  de  Capital
Extranjero:

Artículo 15 Artículo  15.-  Introdúcense  las
siguientes  modificaciones  en  la  ley
Nº  18.657,  que  autoriza  la  creación
del  Fondo  de  Inversión  de  Capital
Extranjero:
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fondos de inversión regidas por la ley N°
18.815,  podrán  incluir  en  su  objeto  la
administración  de  los  fondos  de
inversión de capital extranjero.
    La  sociedad  administradora
representará  en  Chile,  con  plenos
poderes,  al  fondo  y  estará  facultada
para  contestar  demandas  y  ser
emplazada  en  ellas,  siendo
solidariamente responsable con el fondo
del  cumplimiento  de  las  disposiciones
legales  y  reglamentarias  aplicables  a
éste.

1)  Agréganse los  siguientes incisos
quinto y sexto, nuevos, en el artículo
12:

“La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  reglamento
interno, deberá constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos.  Asimismo,  deberá  señalarse
en  el  reglamento  interno  si  los  gastos
derivados  de  las  contrataciones  serán
de  cargo  de  la  administradora  o  del
fondo y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación

1)  Agréganse  los  siguientes  incisos
quinto y sexto, nuevos, en el artículo
12:

“La  responsabilidad  por  la  función  de
administración  es  indelegable,  sin
perjuicio  de  que  las  administradoras
puedan  conferir  poderes  especiales  o
celebrar contratos por servicios externos
para  la  ejecución  de  determinados
actos,  negocios  o  actividades
necesarias  para  el  cumplimiento  del
giro.

Cuando  se trate  de la  contratación de
servicios  externos,  en  el  reglamento
interno, deberá constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos.  Asimismo,  deberá  señalarse
en  el  reglamento  interno  si  los  gastos
derivados  de  las  contrataciones  serán
de  cargo  de  la  administradora  o  del
fondo y, en este último caso, la forma y
política de distribución de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratación
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    Artículo  13.-  Las  operaciones  del
Fondo serán efectuadas por la sociedad
administradora  a  nombre  de  aquél,
quien será el titular de los instrumentos
representativos  de  las  inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
administradora  podrá  encargar  la
custodia de dichos instrumentos a una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada por la ley Nº 18.876, en cuyo
caso estos valores podrán registrarse a
nombre de la empresa depositaria.

consista en la administración de cartera
de  recursos  del  fondo,  los  gastos
derivados de estas contrataciones serán
de cargo de la administradora.”.

2)  Reemplázase el  primer inciso del
artículo 13 por el siguiente:

“Artículo  13.-  Las  operaciones  del
fondo  serán  efectuadas  por  la
sociedad  administradora  a  nombre
de aquél, quien será el titular de los
instrumentos  representativos  de  las
inversiones  realizadas.  La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar  el  depósito  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores, regulada por la
ley  N°  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia podrá autorizar en
casos calificados que un porcentaje
de  los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  depósito  en  una
institución autorizada por ley.  En el
caso  de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia  establecerá,
mediante norma de carácter general,
la  forma  en  que  deberá  llevarse  la
custodia y depósito.”.

Número 2)

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el  texto que se propone para el  inciso
primero del artículo 13:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresión “el cual”.

b)  Sustituir  la  oración  “La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar  el  depósito  de  dichos
instrumentos  a  una  empresa  de
depósito de valores regulada por la ley
Nº  18.876.  No  obstante,  la
Superintendencia  podrá”  por  lo
siguiente:  “La  sociedad  administradora
del  fondo  deberá  encargar  a  una
empresa  de  depósito  de  valores
regulada  por  la  ley  N°  18.876  el
depósito  de aquellos  instrumentos  que
sean  valores  de  oferta  pública
susceptibles  de  ser  custodiados.  La
Superintendencia,  mediante  norma  de
carácter general, establecerá los títulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo, podrá”.

c) Reemplazar las expresiones “que un

consista en la administración de cartera
de  recursos  del  fondo,  los  gastos
derivados de estas contrataciones serán
de cargo de la administradora.”.

2)  Reemplázase el  primer inciso del
artículo 13 por el siguiente:

“Artículo  13.-  Las  operaciones  del
fondo  serán  efectuadas  por  la
sociedad  administradora  a  nombre
de aquél, el cual será el titular de los
instrumentos  representativos  de  las
inversiones  realizadas.  La  sociedad
administradora  del  fondo  deberá
encargar a una empresa de depósito
de  valores  regulada  por  la  ley  N°
18.876  el  depósito  de  aquellos
instrumentos  que  sean  valores  de
oferta  pública  susceptibles  de  ser
custodiados.  La  Superintendencia,
mediante norma de carácter general,
establecerá  los  títulos  no
susceptibles de ser custodiados por
parte  de  las  referidas  empresas.
Asimismo, podrá autorizar en casos
calificados que todos o un porcentaje
de  los  instrumentos  del  fondo  sea
mantenido  en  depósito  en  otra
institución autorizada por  ley.  En el
caso  de  los  valores  extranjeros,  la
Superintendencia  establecerá,
mediante norma de carácter general,
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    Las  operaciones  relativas  a  la
sociedad  administradora  se
contabilizarán separadamente.

porcentaje”  por  “que  todos  o  un
porcentaje”  y  “en  una  institución
autorizada  por  ley”  por  “en  otra
institución autorizada por ley”.
(Indicación número 105.  Unanimidad
4x0).

la  forma  en  que  deberá  llevarse  la
custodia y depósito.”.

DFL Nº 5

     Artículo  86:  Se  denominarán
cooperativas  de  ahorro  y  crédito  las
cooperativas de servicio que tengan por
objeto  único  y  exclusivo  brindar
servicios  de  intermediación  financiera
en  beneficio  de  sus  socios,  de
conformidad  con  las  siguientes
disposiciones:
  
     Las cooperativas de ahorro y crédito
podrán  realizar  las  siguientes
operaciones:

a) Recibir depósitos de sus socios y de
terceros;
  
b) Emitir bonos y otros valores de oferta
pública;
  
c) Contraer préstamos con instituciones
financieras nacionales o extranjeras;
  
d) Adquirir, conservar y enajenar bonos
de  la  deuda  interna  y  cualquiera  otra
clase de documentos emitidos en serie
representativos  de  obligaciones  del

Artículo 16.- Modifícase el artículo 86
de  la  Ley  General  de  Cooperativas,
cuyo texto refundido,  concordado  y
sistematizado  fue  fijado  por  el
decreto  con fuerza de  ley N°  5,  del
Ministerio de Economía, de 2004, de
la siguiente forma:

Artículo 16.- Modifícase el artículo 86
de  la  Ley  General  de  Cooperativas,
cuyo texto  refundido,  concordado  y
sistematizado  fue  fijado  por  el
decreto  con fuerza de  ley  N°  5,  del
Ministerio de Economía, de 2004, de
la siguiente forma:
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Estado o de sus instituciones;
  
e) Conceder préstamos a sus socios y
en  general,  celebrar  con  ellos
operaciones de crédito de dinero, con o
sin  garantía,  reajustables  y  no
reajustables;
  
f)  Descontar  a  sus  socios,  letras  de
cambio,  pagarés  y  otros  documentos
que representen obligaciones de pago;

g) Otorgar préstamos a sus socios, que
se encuentren amparados por garantía
hipotecaria;

1) Agrégase en el segundo inciso, al
final de la letra g), a continuación del
punto y coma (;),  que se reemplaza
por una coma (,), lo siguiente: 

“y  mutuos hipotecarios  endosables.
El  otorgamiento,  cesión  y
administración  de  estos  últimos  se
regirá por lo dispuesto en el N° 7) del
artículo  69  de  la  Ley  General  de
Bancos, contenida en el decreto con
fuerza de ley N°  3,  de 1997,  siendo
aplicables  a  los  mismos,  en  lo
pertinente,  las  disposiciones  de  las
leyes N° 19.439 y N° 19.514. Al efecto,
las cooperativas de ahorro y crédito,
y las demás entidades indicadas en
el inciso final del N° 7 del artículo 69
citado,  podrán  administrar  y  ser
cesionarias,  en  su  caso,  de  los
mutuos  hipotecarios  endosables
otorgados  de  conformidad  a  esta
letra.

1) Agrégase en el segundo inciso, al
final de la letra g), a continuación del
punto y coma (;),  que se reemplaza
por una coma (,), lo siguiente: 

“y  mutuos hipotecarios  endosables.
El  otorgamiento,  cesión  y
administración  de  estos  últimos  se
regirá por lo dispuesto en el N° 7) del
artículo  69  de  la  Ley  General  de
Bancos, contenida en el decreto con
fuerza de ley N°  3,  de 1997,  siendo
aplicables  a  los  mismos,  en  lo
pertinente,  las  disposiciones  de  las
leyes N° 19.439 y N° 19.514. Al efecto,
las cooperativas de ahorro y crédito,
y las demás entidades indicadas en
el inciso final del N° 7 del artículo 69
citado,  podrán  administrar  y  ser
cesionarias,  en  su  caso,  de  los
mutuos  hipotecarios  endosables
otorgados  de  conformidad  a  esta
letra.

322



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

h) Emitir letras, órdenes de pago y giros
contra  sus  propias  oficinas  o
corresponsales;
  
i)  Previa  autorización  de  la
Superintendencia  de  Bancos  e
Instituciones  Financieras,  conceder  a
sus  socios,  préstamos  en  moneda
nacional,  mediante la emisión de letras
de  crédito,  de  conformidad  con   lo
dispuesto  en  el  Título  XIII  del  decreto
con fuerza de ley  Nº  3,  de 1997,  que
contiene  el  texto  refundido  y

Asimismo,  adquirir,  conservar  y
enajenar  mutuos  hipotecarios
endosables otorgados por empresas
bancarias  de  acuerdo  al  N°  7  del
artículo  69  de  la  Ley  General  de
Bancos  y  por  otras  entidades
reguladas  por  leyes  especiales  que
les  permitan  dicha  clase  de
operaciones,  con  sujeción  a  las
condiciones,  requisitos  y
modalidades  que  se  establezcan
conforme  a  la  letra  q)  de  este
artículo.

En  todo  caso,  las  cooperativas  de
ahorro  y  crédito  que  actúen  como
cedentes  de  mutuos  hipotecarios
endosables de acuerdo a lo indicado
precedentemente,  sólo  responderán
de  la  existencia  del  crédito  cedido,
quedándoles  expresamente  vedado
otorgar garantía alguna de solvencia
respecto del mismo;”.

Asimismo,  adquirir,  conservar  y
enajenar  mutuos  hipotecarios
endosables otorgados por empresas
bancarias  de  acuerdo  al  N°  7  del
artículo  69  de  la  Ley  General  de
Bancos  y  por  otras  entidades
reguladas  por  leyes  especiales  que
les  permitan  dicha  clase  de
operaciones,  con  sujeción  a  las
condiciones,  requisitos  y
modalidades  que  se  establezcan
conforme  a  la  letra  q)  de  este
artículo.

En  todo  caso,  las  cooperativas  de
ahorro  y  crédito  que  actúen  como
cedentes  de  mutuos  hipotecarios
endosables de acuerdo a lo indicado
precedentemente,  sólo  responderán
de  la  existencia  del  crédito  cedido,
quedándoles  expresamente  vedado
otorgar garantía alguna de solvencia
respecto del mismo;”.
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sistematizado  de  la  Ley  General  de
Bancos;
  
j) Adquirir, ceder y transferir efectos de
comercio;
  
k)  Efectuar  cobranzas,  pagos  y
transferencias de fondos;
  
l) Adquirir, conservar, edificar y enajenar
los  bienes  raíces  necesarios  para  su
funcionamiento.  Podrán  dar  en
arrendamiento la parte de los inmuebles
que no se encuentren utilizando;
  
m)  Adquirir,  conservar  y  enajenar  los
bienes  corporales  muebles  necesarios
para su servicio o para la mantención de
sus inversiones;
  
n)  Emitir  y  operar  tarjetas  de  crédito,
para sus socios;
  o)  Previa autorización del  organismo
fiscalizador respectivo y cumpliendo los
requisitos generales que para el objeto
específico  ella  establezca,  podrán  ser
accionistas o tener participación en una
sociedad o cooperativa de apoyo al giro,
de conformidad al Párrafo 2, del Título
IX del decreto con fuerza de ley Nº 3, de
1997, que contiene el texto refundido y
sistematizado  de  la  Ley  General  de
Bancos;
  
p)  Otorgar  a  sus  clientes  servicios
financieros por cuenta de terceros, en la
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forma  y  condiciones  que  determine  el
órgano fiscalizador respectivo, y
  
q)  Otras  operaciones  que  autorice  el
Banco Central de Chile, conforme a sus
facultades.  Las  operaciones  antes
señaladas  sólo  podrán  ser  ejecutadas
bajo  las  condiciones,  requisitos  y
modalidades  que  establezca  el  Banco
Central de Chile, de conformidad a sus
facultades.

     Para  la  realización  de  las
operaciones  establecidas  en  las  letras
b),  h),  i),  k)  y  n),  las  cooperativas  de
ahorro y crédito deberán contar con un
patrimonio  pagado  igual  o  superior  a
400.000  unidades  de  fomento  y
encontrarse sometidas a la fiscalización
de  la  Superintendencia  de  Bancos  e
Instituciones Financieras. 

2) Intercálase en el inciso final, luego
de la  expresión "Para la  realización
de  las  operaciones  establecidas  en
las letras b),", la expresión "g) en lo
referente  a  mutuos  hipotecarios
endosables,".

2) Intercálase en el inciso final, luego
de la  expresión "Para  la  realización
de  las  operaciones  establecidas  en
las letras b),", la expresión "g) en lo
referente  a  mutuos  hipotecarios
endosables,".

CÓDIGO DE COMERCIO Artículo 17.- Modifícase el Código de
Comercio de la siguiente forma:

1)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones  en el  Libro II,  Título
VII.

Artículo 17

Número 1)

Artículo 17.- Modifícase el Código de
Comercio de la siguiente forma:

1)  Introdúcense  las  siguientes
modificaciones  en  el  Libro  II,  Título
VII.
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    Art.  348.  La  ley  reconoce  tres
especies de sociedad: 

    1a Sociedad colectiva;
    2a Sociedad anónima;
    3a Sociedad en comandita.

    Reconoce también la  asociación o
cuentas en participación.

§ 8. De las sociedades anónimas

    Art. 424. DEROGADO  

a) Reemplázase el artículo 348 por el
siguiente:

“Artículo 348.- Las disposiciones de
este Título regulan tres especies de
sociedad:
1ª Sociedad colectiva;
2ª Sociedad por acciones;
3ª Sociedad en comandita.

Regulan  también  la  asociación  o
cuentas en participación.”.

b)  Reemplázase  el  encabezado  del
párrafo  octavo  por  el  siguiente,
nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes artículos
424 a 445 nuevos:

“Artículo  424.-  La  sociedad  por
acciones,  o  simplemente,  la
“sociedad” para los efectos de este
Párrafo,  es  una  persona  jurídica
creada  por  una  o  más  personas
mediante  un  acto  de  constitución
perfeccionado  de  acuerdo  con  los
preceptos  siguientes,  cuya
participación  en  el  capital  es
representada por acciones.

Letra c)

Reemplazarla, por la siguiente:

“c)  Agréganse  los  siguientes  artículos
424 a 446 nuevos:

“Artículo  424.-  La  sociedad  por
acciones,  o  simplemente  la  “sociedad”
para los efectos de este Párrafo, es una
persona jurídica creada por una o más
personas  mediante  un  acto  de
constitución  perfeccionado  de  acuerdo
con  los  preceptos  siguientes,  cuya
participación  en  el  capital  es
representada por acciones.

a) Reemplázase el artículo 348 por el
siguiente:

“Artículo 348.- Las disposiciones de
este Título regulan tres especies de
sociedad:
1ª Sociedad colectiva;
2ª Sociedad por acciones;
3ª Sociedad en comandita.

Regulan  también  la  asociación  o
cuentas en participación.”.

b)  Reemplázase  el  encabezado  del
párrafo  octavo  por  el  siguiente,
nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes artículos
424 a 446 nuevos:

“Artículo  424.-  La  sociedad  por
acciones,  o  simplemente  la
“sociedad” para los efectos de este
Párrafo,  es  una  persona  jurídica
creada  por  una  o  más  personas
mediante  un  acto  de  constitución
perfeccionado  de  acuerdo  con  los
preceptos  siguientes,  cuya
participación  en  el  capital  es
representada por acciones.
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La sociedad tendrá un estatuto social
en  el  cual  se  establecerán  los
términos  y  condiciones  de  la
administración  de  la  misma  y  los
derechos  y  obligaciones  de  los
accionistas,  los  que,  salvo  por  lo
dispuesto en este Párrafo, podrán ser
establecidos libremente. La sociedad
se regirá por su estatuto social y por
las  disposiciones  de  este  Párrafo  y
solamente en silencio de ambos, por
las  normas  aplicables  a  las
sociedades  anónimas  cerradas  que
no se contradigan con ellos.

Los  accionistas  sólo  serán
responsables hasta el monto de sus
respectivos aportes en la sociedad.

La  sociedad  por  acciones  que
durante  más  de  180  días  seguidos
reúna  los  requisitos  del  artículo  2°
inciso segundo, números 1) ó 2), de
la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de  la  ley  se  transformará  en  una
sociedad anónima abierta,  siéndole
totalmente  aplicables  las
disposiciones  pertinentes  de  dicha
ley,  las  que  en  este  caso
prevalecerán  sobre  los  estatutos
sociales.  La  siguiente  junta  de
accionistas  deberá  resolver  las
adecuaciones  que  reflejen  la  nueva
modalidad  social  y  elegir  los
miembros  del  directorio  que

La sociedad tendrá un estatuto social en
el cual se establecerán los derechos y
obligaciones  de  los  accionistas,  el
régimen  de  su  administración  y  los
demás  pactos  que,  salvo  por  lo
dispuesto  en  este  Párrafo,  podrán  ser
establecidos libremente. En silencio del
estatuto social y de las disposiciones de
este  Párrafo,  la  sociedad  se  regirá
supletoriamente  y  sólo  en aquello  que
no  se  contraponga  con  su  naturaleza,
por  las  normas  aplicables  a  las
sociedades anónimas cerradas.

La sociedad tendrá un estatuto social
en  el  cual  se  establecerán  los
derechos  y  obligaciones  de  los
accionistas,  el  régimen  de  su
administración  y  los  demás  pactos
que,  salvo  por  lo  dispuesto  en  este
Párrafo,  podrán  ser  establecidos
libremente.  En  silencio  del  estatuto
social y de las disposiciones de este
Párrafo,  la  sociedad  se  regirá
supletoriamente  y  sólo  en  aquello
que  no  se  contraponga  con  su
naturaleza, por las normas aplicables
a las sociedades anónimas cerradas.
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    Art. 425. DEROGADO  
continuará la administración.

Artículo 425.- La sociedad se forma,
existe  y  prueba  por  un  acto  de
constitución social escrito, inscrito y
publicado  en  los  términos  del
artículo  426,  que  se  perfeccionará
mediante  escritura  pública  o  por
instrumento privado suscrito por sus
otorgantes,  y  cuyas  firmas  sean
autorizadas  por  notario  público,  en
cuyo  registro  será  protocolizado
dicho  instrumento.  El  cumplimiento
oportuno  de  la  inscripción  y
publicación del acto de constitución
de  la  sociedad  producirá  efectos
retroactivos a la fecha de la escritura
o  de  la  protocolización  del
instrumento  privado,  según
corresponda. 

El  acto  de  constitución  de  la
sociedad  irá  acompañado  de  su
estatuto, el que deberá expresar, a lo
menos, las siguientes materias:

(1)  El  nombre  de  la  sociedad,  que
deberá  concluir  con  la  expresión
“SpA”;

(2) El o los objetos específicos de la
sociedad,  los  que  serán  siempre
considerados mercantiles; 

(3)  El  capital  de  la  sociedad  y  el
número de acciones en que el capital

Artículo  425.-  La  sociedad  se  forma,
existe  y  prueba  por  un  acto  de
constitución  social  escrito,  inscrito  y
publicado  en  los  términos  del  artículo
siguiente,  que  se  perfeccionará
mediante  escritura  pública  o  por
instrumento  privado  suscrito  por  sus
otorgantes,  y  cuyas  firmas  sean
autorizadas por notario público, en cuyo
registro  será  protocolizado  dicho
instrumento.  El  cumplimiento  oportuno
de la inscripción y publicación del acto
de constitución de la sociedad producirá
efectos desde la fecha de la escritura o
de  la  protocolización  del  instrumento
privado, según corresponda. 

El  acto  de constitución de la  sociedad
irá acompañado de su estatuto, el que
deberá  expresar,  a  lo  menos,  las
siguientes materias:

1.-  El  nombre  de  la  sociedad,  que
deberá concluir con la expresión “SpA”;

2.-  El  objeto de la  sociedad,  que será
siempre considerado mercantil; 

3.- El capital de la sociedad y el número
de acciones en que el capital es dividido
y representado;

Artículo 425.-  La sociedad se forma,
existe  y  prueba  por  un  acto  de
constitución social escrito, inscrito y
publicado en los términos del artículo
siguiente,  que  se  perfeccionará
mediante  escritura  pública  o  por
instrumento privado suscrito por sus
otorgantes,  y  cuyas  firmas  sean
autorizadas  por  notario  público,  en
cuyo  registro  será  protocolizado
dicho  instrumento.  El  cumplimiento
oportuno  de  la  inscripción  y
publicación del  acto de constitución
de  la  sociedad  producirá  efectos
desde la fecha de la escritura o de la
protocolización  del  instrumento
privado, según corresponda. 

El  acto  de  constitución  de  la
sociedad  irá  acompañado  de  su
estatuto, el que deberá expresar, a lo
menos, las siguientes materias:

1.-  El  nombre  de  la  sociedad,  que
deberá  concluir  con  la  expresión
“SpA”;

2.- El objeto de la sociedad, que será
siempre considerado mercantil; 

3.-  El  capital  de  la  sociedad  y  el
número de acciones en que el capital
es dividido y representado;
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    Art. 426. DEROGADO 

es dividido y representado;

(4)  La  forma  como  se  ejercerá  la
administración  de  la  sociedad  y  se
designarán  sus  representantes,  con
indicación  de  quienes  la  ejercerán
provisoriamente, en su caso, y

(5)  La  duración  de  la  sociedad,  la
cual  podrá ser  indefinida y,  si  nada
se dijere, tendrá ese carácter.

Artículo 426.- Dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha del acto
de  constitución  social,  un  extracto
del mismo, autorizado por el notario
respectivo,  deberá  inscribirse  en  el
Registro  de  Comercio
correspondiente  al  domicilio  de  la
sociedad  y  publicarse  por  una  sola
vez en el Diario Oficial.

El extracto deberá expresar:

(1) El nombre de la sociedad;

(2)  El  nombre  de  los  accionistas
concurrentes  al  instrumento  de
constitución;

(3) El objeto social; 

(4) El monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

4.-  La  forma  como  se  ejercerá  la
administración  de  la  sociedad  y  se
designarán  sus  representantes;  con
indicación  de  quienes  la  ejercerán
provisionalmente, en su caso, y

5.- La duración de la sociedad, la cual
podrá ser indefinida y, si nada se dijere,
tendrá este carácter.

Artículo  426.-  Dentro  del  plazo  de  un
mes contado desde la fecha del acto de
constitución  social,  un  extracto  del
mismo,  autorizado  por  el  notario
respectivo,  deberá  inscribirse  en  el
Registro  de  Comercio  correspondiente
al domicilio de la sociedad y publicarse
por una sola vez en el Diario Oficial.

El extracto deberá expresar:

1.- El nombre de la sociedad;

2.-  El  nombre  de  los  accionistas
concurrentes  al  instrumento  de
constitución;

3.- El objeto social;

4.- El  monto a que asciende el  capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el nombre
y  domicilio  del  notario  que  autorizó  la

4.-  La  forma  como  se  ejercerá  la
administración  de  la  sociedad  y  se
designarán  sus  representantes;  con
indicación  de  quienes  la  ejercerán
provisionalmente, en su caso, y

5.- La duración de la sociedad, la cual
podrá  ser  indefinida  y,  si  nada  se
dijere, tendrá este carácter.

Artículo 426.- Dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha del acto
de  constitución  social,  un  extracto
del mismo, autorizado por el notario
respectivo,  deberá  inscribirse  en  el
Registro  de  Comercio
correspondiente  al  domicilio  de  la
sociedad  y  publicarse  por  una  sola
vez en el Diario Oficial.

El extracto deberá expresar:

1.- El nombre de la sociedad;

2.-  El  nombre  de  los  accionistas
concurrentes  al  instrumento  de
constitución;

3.- El objeto social;

4.- El monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

5.-  La  fecha  de  otorgamiento,  el
nombre  y  domicilio  del  notario  que
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    Art. 428. DEROGADO 

(5)  La  fecha  de  otorgamiento,  el
nombre  y  domicilio  del  notario  que
autorizó  la  escritura  o  que
protocolizó el instrumento privado de
constitución  que  se  extracta,  así
como el  registro y número de rol  o
folio  en  que  se  ha  protocolizado
dicho documento.

Artículo 427.-  Las disposiciones del
estatuto social serán modificadas por
acuerdo  de  la  junta  de  accionistas,
del  que se dejará  constancia  en un
acta que deberá ser protocolizada o
reducida  a  escritura  pública.  Sin
embargo,  no  se  requerirá  la
celebración de la junta antedicha si
la  totalidad  de  los  accionistas
suscribieren una escritura pública o
un  instrumento  privado
protocolizado  en  que  conste  tal
modificación.  Un  extracto  del
documento  de  modificación  o  del
acta  respectiva,  según  sea  el  caso,
será inscrito y publicado en la misma
forma  establecida  en  el  artículo
precedente. El extracto deberá hacer
referencia al contenido de la reforma
sólo  cuando  se  haya  modificado
alguna de las materias señaladas en
dicho artículo.

Artículo  428.-  Sin  perjuicio  de  lo
dispuesto en los artículos anteriores,
si  se hubiere omitido alguno de los

escritura  o  que  protocolizó  el
instrumento privado de constitución que
se  extracta,  así  como  el  registro  y
número  de  rol  o  folio  en  que  se  ha
protocolizado dicho documento.

Artículo  427.-  Las  disposiciones  del
estatuto  social  serán  modificadas  por
acuerdo de la junta de accionistas,  del
que se dejará constancia en un acta que
deberá  ser  protocolizada  o  reducida  a
escritura  pública.  Sin  embargo,  no  se
requerirá  la  celebración  de  la  junta
antedicha  si  la  totalidad  de  los
accionistas  suscribieren  una  escritura
pública  o  un  instrumento  privado
protocolizado  en  que  conste  tal
modificación.  Un  extracto  del
documento  de modificación  o  del  acta
respectiva,  según  sea  el  caso,  será
inscrito y publicado en la misma forma
establecida en el artículo precedente. El
extracto  deberá  hacer  referencia  al
contenido de la reforma sólo cuando se
haya modificado alguna de las materias
señaladas en dicho artículo.

Artículo  428.-  Sin  perjuicio  de  lo
dispuesto en los artículos anteriores, si
se  hubiere  omitido  alguno  de  los
requisitos  y  menciones  en  ellos
establecidos, se aplicará lo dispuesto en
los  artículos  6°  y  6°  A  de  la  ley  N°

autorizó  la  escritura  o  que
protocolizó el instrumento privado de
constitución  que  se  extracta,  así
como el  registro y número de rol  o
folio  en  que  se  ha  protocolizado
dicho documento.

Artículo  427.-  Las  disposiciones  del
estatuto social serán modificadas por
acuerdo  de  la  junta  de  accionistas,
del  que  se  dejará  constancia  en  un
acta que deberá ser  protocolizada o
reducida  a  escritura  pública.  Sin
embargo,  no  se  requerirá  la
celebración de la junta antedicha si la
totalidad  de  los  accionistas
suscribieren una escritura  pública o
un instrumento privado protocolizado
en  que  conste  tal  modificación.  Un
extracto  del  documento  de
modificación  o  del  acta  respectiva,
según  sea  el  caso,  será  inscrito  y
publicado  en  la  misma  forma
establecida en el artículo precedente.
El extracto deberá hacer referencia al
contenido de la reforma sólo cuando
se  haya  modificado  alguna  de  las
materias señaladas en dicho artículo.

Artículo  428.-  Sin  perjuicio  de  lo
dispuesto en los artículos anteriores,
si  se hubiere omitido alguno de los
requisitos  y  menciones  en  ellos
establecidos, se aplicará lo dispuesto
en los artículos 6° y 6° A de la ley N°
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requisitos  y  menciones  en  ellos
establecidos,  se  aplicará  lo
dispuesto en los artículos  6° y 6° A
de la ley N° 18.046 en la forma que
mejor corresponda a este Párrafo.

Artículo 429.- La sociedad llevará un
registro  en  el  que  se  anotará,  a  lo
menos, el nombre, domicilio y cédula
de identidad o rol único tributario de
cada  accionista,  el  número  de
acciones de que sea titular, la fecha
en que éstas se hayan inscrito a su
nombre  y  tratándose  de  acciones
suscritas  y  no  pagadas,  la  forma  y
oportunidades  de  pago  de  ellas.
Igualmente,  en  el  Registro  deberá
inscribirse  la  constitución  de
gravámenes  y  de  derechos  reales
distintos al dominio. En caso de que
algún accionista transfiera el todo o
parte  de  sus  acciones,  deberá

18.046.

El  saneamiento  de  las  nulidades  que
afecten la constitución y modificaciones
de sociedades por acciones regidas por
el  presente  Párrafo  se  efectuará
conforme  lo  dispuesto  por  la  ley  N°
19.499.

Si de acuerdo a lo dispuesto en dichas
normas se declara nula la sociedad o no
es  procedente  su  saneamiento,  los
accionistas  podrán  liquidar  por  sí
mismos  la  sociedad  de  hecho  o
designar uno o más liquidadores.

Artículo 429.- Los accionistas sólo serán
responsables  hasta  el  monto  de  sus
respectivos aportes en la sociedad.

18.046.

El saneamiento de las nulidades que
afecten  la  constitución  y
modificaciones  de  sociedades  por
acciones  regidas  por  el  presente
Párrafo  se  efectuará  conforme  lo
dispuesto por la ley N° 19.499.

Si  de  acuerdo  a  lo  dispuesto  en
dichas  normas  se  declara  nula  la
sociedad  o  no  es  procedente  su
saneamiento, los accionistas podrán
liquidar por sí mismos la sociedad de
hecho  o  designar  uno  o  más
liquidadores.

Artículo  429.-  Los  accionistas  sólo
serán  responsables  hasta  el  monto
de  sus  respectivos  aportes  en  la
sociedad.
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anotarse  esta  circunstancia  en  el
registro de que trata este artículo.

Dicho  registro  podrá  llevarse  por
cualquier  medio,  siempre  que  éste
ofrezca  seguridad  de  que  no  podrá
haber intercalaciones, supresiones u
otra  adulteración que pueda afectar
su fidelidad, y que, además, permita
el inmediato registro o constancia de
las anotaciones que deban hacerse y
estará,  en  todo  tiempo,  disponible
para  su  examen  por  cualquier
accionista  o  administrador  de  la
sociedad.

Los  administradores  y  el  gerente
general  de  la  sociedad  serán
solidariamente  responsables  de  los
perjuicios  que  causaren  a
accionistas y a terceros con ocasión
de la falta de fidelidad o vigencia de
las  informaciones  contenidas  en  el
registro a que se refiere este artículo.

Artículo  430.-  Si  el  nombre  de  una
sociedad fuere idéntico al de otra ya
existente,  ésta  tendrá  derecho  a
demandar  la  modificación  del
nombre  de  aquélla  mediante  juicio
sumario.

Artículo 430.- La sociedad por acciones
que durante más de 90 días seguidos
reúna los requisitos de los números 1) ó
2) del inciso segundo, del artículo 2° de
la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de  la  ley  se  transformará  en  una
sociedad  anónima  abierta,  siéndole
totalmente  aplicables  las  disposiciones
pertinentes de dicha ley, las que en este
caso  prevalecerán  sobre  el  estatuto
social. La siguiente junta de accionistas
deberá  resolver  las  adecuaciones  que
reflejen  la  nueva  modalidad  social  y

Artículo  430.-  La  sociedad  por
acciones que durante más de 90 días
seguidos reúna los requisitos de los
números 1) ó 2) del inciso segundo,
del artículo 2° de la ley N° 18.046, por
el  solo  ministerio  de  la  ley  se
transformará  en  una  sociedad
anónima abierta, siéndole totalmente
aplicables  las  disposiciones
pertinentes de dicha ley,  las que en
este  caso  prevalecerán  sobre  el
estatuto social. La siguiente junta de
accionistas  deberá  resolver  las
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Artículo  431.-  La  sociedad  deberá
tener  un  domicilio,  pero  si  en  la
escritura social se hubiere omitido el
domicilio  social,  se  entenderá
domiciliada  en  el  lugar  de
otorgamiento de ésta.

elegir  los  miembros  del  directorio  que
continuará la administración.

Artículo  431.-  La  sociedad  llevará  un
registro  en  el  que  se  anotará,  a  lo
menos, el nombre, domicilio y cédula de
identidad o rol único tributario de cada
accionista,  el  número  de  acciones  de
que sea titular, la fecha en que éstas se
hayan inscrito a su nombre y tratándose
de acciones suscritas y no pagadas, la
forma y oportunidades de pago de ellas.
Igualmente,  en  el  Registro  deberá
inscribirse  la  constitución  de
gravámenes  y  de  derechos  reales
distintos  al  dominio.  En  caso  de  que
algún  accionista  transfiera  el  todo  o
parte de sus acciones, deberá anotarse
esta circunstancia en el registro de que
trata este artículo.

Dicho  registro  podrá  llevarse  por
cualquier  medio,  siempre  que  éste
ofrezca  seguridad  de  que  no  podrá
haber  intercalaciones,  supresiones  u
otra adulteración que pueda afectar su
fidelidad,  y  que,  además,  permita  el
inmediato  registro  o  constancia  de  las
anotaciones  que  deban  hacerse  y
estará, en todo tiempo, disponible para
su  examen  por  cualquier  accionista  o
administrador de la sociedad.

adecuaciones  que  reflejen  la  nueva
modalidad  social  y  elegir  los
miembros  del  directorio  que
continuará la administración.

Artículo 431.- La sociedad llevará un
registro  en  el  que  se  anotará,  a  lo
menos, el nombre, domicilio y cédula
de identidad o rol único tributario de
cada  accionista,  el  número  de
acciones de que sea titular,  la fecha
en que éstas se hayan inscrito a su
nombre  y  tratándose  de  acciones
suscritas  y  no  pagadas,  la  forma  y
oportunidades  de  pago  de  ellas.
Igualmente,  en  el  Registro  deberá
inscribirse  la  constitución  de
gravámenes  y  de  derechos  reales
distintos al dominio. En caso de que
algún accionista transfiera el  todo o
parte  de  sus  acciones,  deberá
anotarse  esta  circunstancia  en  el
registro de que trata este artículo.

Dicho  registro  podrá  llevarse  por
cualquier  medio,  siempre  que  éste
ofrezca  seguridad  de  que  no  podrá
haber intercalaciones, supresiones u
otra  adulteración  que  pueda  afectar
su fidelidad, y que, además, permita
el inmediato registro o constancia de
las anotaciones que deban hacerse y
estará,  en  todo  tiempo,  disponible
para  su  examen  por  cualquier
accionista  o  administrador  de  la
sociedad.
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Artículo  432.-  El  capital  de  la
sociedad deberá ser fijado de manera
precisa  en  los  estatutos  y  estará
dividido en  un número determinado
de  acciones  nominativas.  Los
estatutos podrán establecer que las
acciones  de  la  sociedad  sean
emitidas sin imprimir láminas físicas
de dichos títulos.

Los  aumentos  de  capital  serán
acordados  por  la  junta  de
accionistas,  sin  perjuicio  que  los
estatutos  podrán  facultar  a  la
administración  en  forma  general  o
limitada,  temporal  o  permanente,
para aumentar el capital con el objeto
de financiar la gestión ordinaria de la
sociedad o para fines específicos.

El  capital  social  y  sus  posteriores

Los  administradores  y  el  gerente
general  de  la  sociedad  serán
solidariamente  responsables  de  los
perjuicios que causaren a accionistas y
a  terceros  con  ocasión  de  la  falta  de
fidelidad o vigencia de las informaciones
contenidas  en  el  registro  a  que  se
refiere este artículo.

Artículo  432.-  Si  el  nombre  de  una
sociedad  fuere  idéntico  o  semejante  a
otra ya existente, ésta tendrá derecho a
demandar  la  modificación  del  nombre
de aquélla mediante juicio sumario.

Los  administradores  y  el  gerente
general  de  la  sociedad  serán
solidariamente  responsables  de  los
perjuicios que causaren a accionistas
y a terceros con ocasión de la falta de
fidelidad  o  vigencia  de  las
informaciones  contenidas  en  el
registro a que se refiere este artículo.

Artículo  432.-  Si  el  nombre  de  una
sociedad fuere idéntico o semejante a
otra ya existente, ésta tendrá derecho
a  demandar  la  modificación  del
nombre  de  aquélla  mediante  juicio
sumario.
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aumentos deberán quedar totalmente
suscritos y pagados en el plazo que
indiquen  los  estatutos.  Si  nada
señalaren al  respecto,  el  plazo será
de  cinco  años,  contados  desde  la
fecha de constitución de la sociedad
o  del  aumento  respectivo,  según
corresponda.  Si  no  se  pagare
oportunamente  al  vencimiento  del
plazo  correspondiente,  el  capital
social  quedará  reducido  al  monto
efectivamente  suscrito  y  pagado.
Salvo disposición en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no
se encuentre totalmente pagado,  no
gozarán de derecho alguno.

Salvo disposición en contrario en los
estatutos,  las  contribuciones  de
capital  deberán  hacerse  en  dinero
efectivo  o  divisas.  Se  considerará
también como aporte  en  efectivo la
capitalización de  créditos  de  dinero
adeudados por la misma sociedad.

Los  aportes  no  consistentes  en
dinero efectivo serán estimados en la
forma  que  establezca  la  junta  de
accionistas o los estatutos.  Si  nada
dijeren,  se  valorizarán  en  la  forma
que  establezca  la  administración.  A
menos que la junta de accionistas lo
exija  expresamente,  no  será
necesario  que  ésta  apruebe  dichos
aportes.

Artículo 433.- La sociedad deberá tener
un domicilio,  pero si  su  indicación se
hubiere omitido en la escritura social, se
entenderá  domiciliada  en  el  lugar  de
otorgamiento de ésta.

Artículo  433.-  La  sociedad  deberá
tener  un  domicilio,  pero  si  su
indicación  se  hubiere  omitido  en  la
escritura  social,  se  entenderá
domiciliada  en  el  lugar  de
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Artículo 433.- Los estatutos sociales
podrán  establecer  porcentajes  o
montos  mínimos  o  máximos  del
capital  social  que  podrá  ser
controlado  por  uno  o  más
accionistas,  en  forma  directa  o
indirecta.  En  caso  de  existir  tales
normas,  los  estatutos  deberán
contener  disposiciones  que  regulen
los  efectos  y  establezcan  las
obligaciones  o  limitaciones  que
nazcan  para  los  accionistas  que
quebranten dichos límites, según sea
el  caso.  En  su  defecto,  dichas
estipulaciones  se  considerarán
nulas. 

Artículo  434.-  Las  acciones  pueden
ser ordinarias o preferidas.

Los  estatutos  sociales  deberán
establecer  en  forma  precisa  las
cargas,  obligaciones,  privilegios  o
derechos especiales que afecten a o
de  que gocen una o más series de
acciones. No es de la esencia de las
preferencias su vinculación a una o
más limitaciones en los derechos de
que  pudieran  gozar  las  acciones
ordinarias.

Artículo 434.- El capital  de la sociedad
deberá ser fijado de manera precisa en
el  estatuto  y  estará  dividido  en  un
número  determinado  de  acciones
nominativas.  El  estatuto  podrá
establecer  que  las  acciones  de  la
sociedad  sean  emitidas  sin  imprimir
láminas físicas de dichos títulos.

Los  aumentos  de  capital  serán
acordados  por  los  accionistas,  sin
perjuicio que el estatuto podrá facultar a
la  administración  en  forma  general  o
limitada,  temporal  o  permanente,  para
aumentar  el  capital  con  el  objeto  de
financiar  la  gestión  ordinaria  de  la
sociedad o para fines específicos.

El  capital  social  y  sus  posteriores
aumentos  deberán  quedar  totalmente
suscritos  y  pagados  en  el  plazo  que
indiquen  los  estatutos.  Si  nada
señalaren al respecto, el plazo será de
cinco años, contados desde la fecha de

otorgamiento de ésta.

Artículo  434.-  El  capital  de  la
sociedad deberá ser fijado de manera
precisa  en  el  estatuto  y  estará
dividido  en  un  número  determinado
de acciones nominativas. El estatuto
podrá establecer que las acciones de
la  sociedad  sean  emitidas  sin
imprimir  láminas  físicas  de  dichos
títulos.

Los  aumentos  de  capital  serán
acordados  por  los  accionistas,  sin
perjuicio  que  el  estatuto  podrá
facultar a la administración en forma
general  o  limitada,  temporal  o
permanente, para aumentar el capital
con el objeto de financiar la gestión
ordinaria de la sociedad o para fines
específicos.

El  capital  social  y  sus  posteriores
aumentos deberán quedar totalmente
suscritos y pagados en el plazo que
indiquen  los  estatutos.  Si  nada
señalaren  al  respecto,  el  plazo  será
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Artículo  435.-  Cada  accionista
dispondrá  de  un  voto  por  cada
acción que posea o represente.  Sin
embargo,  los  estatutos  podrán
contemplar  series  de  acciones  sin
derecho a voto, con derecho a voto
limitado o con derecho a más de un
voto  por  acción;  en  cuyo  caso,
deberán  determinar  la  forma  de
computar  dichas  acciones  para  el
cálculo de los quórum.

constitución  de  la  sociedad  o  del
aumento  respectivo,  según
corresponda.  Si  no  se  pagare
oportunamente al vencimiento del plazo
correspondiente,  el  capital  social
quedará  reducido  al  monto
efectivamente suscrito y pagado. Salvo
disposición  en  contrario  en  los
estatutos, las acciones cuyo valor no se
encuentre  totalmente  pagado,  no
gozarán de derecho alguno.

Artículo  435.-  El  estatuto  social  podrá
establecer  porcentajes  o  montos
mínimos  o  máximos  del  capital  social
que podrá ser controlado por uno o más
accionistas, en forma directa o indirecta.
En  caso  de  existir  tales  normas,  el
estatuto deberá contener  disposiciones
que  regulen  los  efectos  y  establezcan
las  obligaciones  o  limitaciones  que
nazcan  para  los  accionistas  que
quebranten dichos límites, según sea el
caso.  En  su  defecto,  dichas
estipulaciones  se  tendrán  por  no
escritas.

El  estatuto  también  podrá  establecer
que  bajo  determinadas  circunstancias
se pueda exigir la venta de las acciones
a todos o parte de los accionistas, sea a
favor otro accionista,  de la  sociedad o
de  terceros.  En  caso  de  existir  tales
normas,  el  estatuto  deberá  contener
disposiciones que regulen los efectos y

de  cinco  años,  contados  desde  la
fecha de constitución de la sociedad
o  del  aumento  respectivo,  según
corresponda.  Si  no  se  pagare
oportunamente  al  vencimiento  del
plazo  correspondiente,  el  capital
social  quedará  reducido  al  monto
efectivamente  suscrito  y  pagado.
Salvo disposición en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no
se  encuentre  totalmente  pagado,  no
gozarán de derecho alguno.

Artículo 435.- El estatuto social podrá
establecer  porcentajes  o  montos
mínimos o máximos del capital social
que podrá ser controlado por uno o
más accionistas,  en forma directa o
indirecta.  En  caso  de  existir  tales
normas,  el  estatuto deberá contener
disposiciones  que  regulen  los
efectos  y  establezcan  las
obligaciones  o  limitaciones  que
nazcan  para  los  accionistas  que
quebranten dichos límites, según sea
el  caso.  En  su  defecto,  dichas
estipulaciones  se  tendrán  por  no
escritas.

El estatuto también podrá establecer
que  bajo  determinadas
circunstancias  se  pueda  exigir  la
venta de las acciones a todos o parte
de  los  accionistas,  sea  a  favor  otro
accionista,  de  la  sociedad  o  de
terceros.  En  caso  de  existir  tales
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    Art. 437. DEROGADO 

Artículo  436.-  Salvo  disposición
contraria  en  los  estatutos,  la
sociedad  podrá  adquirir  y  poseer
acciones de su propia emisión. Con
todo, las acciones de propia emisión
que se encuentren bajo el dominio de
la sociedad, no se computarán para
la  constitución  del  quórum  en  las
asambleas  de  accionistas  y  no
tendrán derecho a voto, dividendo o
preferencia  en  la  suscripción  de
aumentos de capital. 

Las  acciones  adquiridas  por  la
sociedad deberán enajenarse dentro
del  plazo  que  establezcan  sus
estatutos. Si éstos nada señalaren al
respecto, deberán enajenarse dentro
del plazo de cinco años a contar de
su adquisición, bajo pena de quedar
reducido el capital de pleno derecho. 

Las  acciones  adquiridas  por  la
sociedad  también  podrán  ser

establezcan las obligaciones y derechos
que nazcan para los accionistas. En su
defecto,  dichas  estipulaciones  se
tendrán asimismo por no escritas.

Artículo 436.- Las acciones pueden ser
ordinarias  o  preferidas.  El  estatuto
social  deberá  establecer  en  forma
precisa  las  cargas,  obligaciones,
privilegios  o  derechos  especiales  que
afecten  o  de  que  gocen  una  o  más
series de acciones. No es de la esencia
de las preferencias su vinculación a una
o más limitaciones en los derechos de
que pudieran gozar las demás acciones.

Artículo 437.- Cada accionista dispondrá

normas,  el  estatuto deberá contener
disposiciones  que  regulen  los
efectos  y  establezcan  las
obligaciones y derechos que nazcan
para los accionistas.  En su defecto,
dichas  estipulaciones  se  tendrán
asimismo por no escritas.

Artículo  436.-  Las  acciones  pueden
ser  ordinarias  o  preferidas.  El
estatuto social  deberá establecer en
forma  precisa  las  cargas,
obligaciones,  privilegios  o  derechos
especiales  que  afecten  o  de  que
gocen una o más series de acciones.
No  es  de  la  esencia  de  las
preferencias su vinculación a  una o
más limitaciones en los derechos de
que  pudieran  gozar  las  demás
acciones.
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utilizadas por la administración para
los usos indicados en el artículo 438.

Artículo  437.-  La  sociedad  podrá
emitir  acciones  de  pago,  que  se
ofrecerán  al  precio  que  determine
libremente la junta de accionistas o
quien  fuere  delegado  al  efecto  por
ella.

Los estatutos sociales o la junta de
accionistas  podrán  establecer  que
las opciones para suscribir acciones
de aumento de capital de la sociedad
y  de  valores  convertibles  en
acciones  de  la  sociedad,  o  de
cualesquiera  otros  valores  que
confieran  derechos  futuros  sobre
éstas,  sean  de  pago  o  liberadas,
deban ser ofrecidos, a lo menos por
una  vez,  preferentemente  a  los
accionistas,  a  prorrata  de  las
acciones que posean.

Mientras  estuviere  pendiente  una
emisión  de  bonos  convertibles  en
acciones, deberá permanecer vigente
un margen no suscrito del  aumento
de  capital  por  la  cantidad  de
acciones  que  sea  necesaria  para
cumplir  con la  opción,  cuando  ésta
sea  exigible  conforme  a  las
condiciones  de  la  emisión  de  los
bonos respectivos.

de un voto por cada acción que posea o
represente.  Sin  embargo,  el  estatuto
podrá contemplar series de acciones sin
derecho  a  voto,  con  derecho  a  voto
limitado o a más de un voto por acción;
en  cuyo  caso,  deberán  determinar  la
forma  de  computar  dichas  acciones
para el cálculo de los quórum.

Artículo  438.-  La  sociedad  podrá
adquirir y poseer acciones de su propia
emisión, salvo en cuanto esté prohibido
por  el  estatuto  social.  Con  todo,  las
acciones  de  propia  emisión  que  se
encuentren  bajo  el  dominio  de  la
sociedad,  no  se  computarán  para  la

Artículo  437.-  Cada  accionista
dispondrá de un voto por cada acción
que  posea  o  represente.  Sin
embargo,  el  estatuto  podrá
contemplar  series  de  acciones  sin
derecho a voto,  con derecho a voto
limitado  o  a  más  de  un  voto  por
acción;  en  cuyo  caso,  deberán
determinar  la  forma  de  computar
dichas  acciones  para  el  cálculo  de
los quórum.

Artículo  438.-  La  sociedad  podrá
adquirir  y  poseer  acciones  de  su
propia emisión, salvo en cuanto esté
prohibido por el estatuto social. Con
todo, las acciones de propia emisión
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Artículo  438.-  La  sociedad  también
podrá emitir acciones de pago o fijar
su  precio  de  suscripción  por
resolución de la administración, en el
caso que esté facultada para ello en
los estatutos sociales o en virtud de
un  acuerdo  de  la  junta  de
accionistas.

La facultad de la administración para
emitir acciones de pago o para fijar
su  precio  de  suscripción,  podrá
referirse  a  una  o  más  emisiones
como asimismo establecer limites de
monto  de  suscripción,  plazos  de
suscripción  y  entero,  usos  de  los
fondos obtenidos o destinatarios de
las  acciones.  También  podrá
establecer límites de concentración o
dilución  entre  los  accionistas
existentes  a  la  fecha  de  la  emisión
respectiva  o  montos  máximos  de
capitalización.  Los  estatutos  o  la
junta de accionistas establecerán el
uso  de  las  acciones  que  sean
emitidas por la administración. 

Artículo  439.-  Todo  acuerdo  de
reducción  de  capital  deberá  ser
adoptado por la mayoría establecida
en  los  estatutos.  En  silencio  de
estos, se requerirá el voto conforme
de la unanimidad de los accionistas.

No  podrá  procederse  al  reparto  o

constitución  del  quórum  en  las
asambleas  de  accionistas  o  aprobar
modificaciones del estatuto social, y no
tendrán  derecho  a  voto,  dividendo  o
preferencia  en  la  suscripción  de
aumentos de capital. 

Las acciones adquiridas por la sociedad
deberán  enajenarse  dentro  del  plazo
que establezca el estatuto. Si éste nada
señalare  al  respecto,  deberán
enajenarse  en  el  plazo  de  un  año  a
contar de su adquisición.  Si dentro del
plazo  establecido,  las  acciones  no  se
enajenan,  el  capital  quedará  reducido
de  pleno  derecho  y  las  acciones  se
eliminarán del registro.

Artículo 439.- La sociedad podrá emitir
acciones de pago, que se ofrecerán al
precio  que  determinen  libremente  los
accionistas  o  quien  fuere  delegado  al
efecto por ellos. No será obligatorio que
dicha oferta se realice preferentemente
a los accionistas.

Sin  embargo,  el  estatuto  social  podrá
establecer  que  las  opciones  para
suscribir  acciones  de  aumento  de
capital  de  la  sociedad  o  de  valores
convertibles en acciones de la sociedad,
o  de  cualesquiera  otros  valores  que
confieran derechos futuros sobre éstas,

que se encuentren bajo el dominio de
la sociedad,  no se computarán para
la  constitución  del  quórum  en  las
asambleas de accionistas o aprobar
modificaciones del estatuto social,  y
no tendrán derecho a voto, dividendo
o  preferencia  en  la  suscripción  de
aumentos de capital. 

Las  acciones  adquiridas  por  la
sociedad deberán enajenarse dentro
del plazo que establezca el estatuto.
Si  éste  nada  señalare  al  respecto,
deberán enajenarse en el plazo de un
año  a  contar  de  su  adquisición.  Si
dentro  del  plazo  establecido,  las
acciones  no  se  enajenan,  el  capital
quedará reducido de pleno derecho y
las  acciones  se  eliminarán  del
registro.

Artículo  439.-  La  sociedad  podrá
emitir  acciones  de  pago,  que  se
ofrecerán  al  precio  que  determinen
libremente  los  accionistas  o  quien
fuere delegado al efecto por ellos. No
será obligatorio  que dicha oferta  se
realice  preferentemente  a  los
accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podrá
establecer  que  las  opciones  para
suscribir  acciones  de  aumento  de
capital  de  la  sociedad  o  de  valores
convertibles  en  acciones  de  la
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devolución  de  capital  o  a  la
adquisición  de  acciones  con  que
dicha disminución pretenda llevarse
a  efecto,  sino  desde  que  quede
perfeccionada  la  modificación
estatutaria.

Artículo  440.-  Las  diferencias  que
ocurran entre los accionistas en su
calidad de tales, los accionistas y la
sociedad  o  sus  administradores  o
liquidadores,  como  tales,  y  la
sociedad  y  sus  administradores  o
liquidadores, como tales, deberán ser
resueltas por medio de arbitraje. Los
estatutos deberán indicar:

(1) El tipo de arbitraje y el número de
integrantes  del  tribunal  arbitral.  En

sean  de  pago  o  liberadas,  deban  ser
ofrecidos,  a  lo  menos  por  una  vez,
preferentemente  a  los  accionistas,  a
prorrata de las acciones que posean. 

Mientras  estuviere  pendiente  una
emisión  de  bonos  convertibles  en
acciones,  deberá  permanecer  vigente
un margen no suscrito del aumento de
capital por la cantidad de acciones que
sea  necesaria  para  cumplir  con  la
opción,  cuando  ésta  sea  exigible
conforme  a  las  condiciones  de  la
emisión de los bonos respectivos.

Artículo  440.-  Todo  acuerdo  de
reducción  de  capital  deberá  ser
adoptado por la mayoría establecida en
el  estatuto.  En  silencio  de  éste,  se
requerirá  el  voto  conforme  de  la
unanimidad de los accionistas.

No  podrá  procederse  al  reparto  o
devolución de capital o a la adquisición
de acciones con que dicha disminución
pretenda llevarse  a efecto,  sino  desde
que  quede  perfeccionada  la
modificación estatutaria.

sociedad,  o  de  cualesquiera  otros
valores  que  confieran  derechos
futuros sobre éstas, sean de pago o
liberadas,  deban  ser  ofrecidos,  a  lo
menos por una vez, preferentemente
a  los  accionistas,  a  prorrata  de  las
acciones que posean. 

Mientras  estuviere  pendiente  una
emisión  de  bonos  convertibles  en
acciones, deberá permanecer vigente
un margen no suscrito  del  aumento
de capital por la cantidad de acciones
que sea necesaria para cumplir con la
opción,  cuando  ésta  sea  exigible
conforme  a  las  condiciones  de  la
emisión de los bonos respectivos.

Artículo  440.-  Todo  acuerdo  de
reducción  de  capital  deberá  ser
adoptado por la mayoría establecida
en el estatuto. En silencio de éste, se
requerirá  el  voto  conforme  de  la
unanimidad de los accionistas.

No  podrá  procederse  al  reparto  o
devolución  de  capital  o  a  la
adquisición  de  acciones  con  que
dicha  disminución  pretenda  llevarse
a  efecto,  sino  desde  que  quede
perfeccionada  la  modificación
estatutaria.
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silencio  de  los  estatutos,  conocerá
de las disputas en única instancia un
solo árbitro de carácter mixto, que no
obstante  actuar  como arbitrador  en
cuanto  al  procedimiento,  resolverá
conforme a derecho, y

(2)  El  nombre  o  la  modalidad  de
designación del  árbitro  o  árbitros  y
sus  reemplazantes.  En  silencio  de
los estatutos, el o los árbitros serán
designados por el tribunal de justicia
que corresponda.

Artículo  441.-  En  caso  que  los
estatutos  establezcan  que  la
sociedad  deba  pagar  un  dividendo
por  un  monto  fijo,  determinado  o
determinable, a las acciones de una
serie  específica,  éstos  se  pagarán
con  preferencia  a  los  dividendos  a
que  pudieren  tener  derecho  las
demás  acciones.  Salvo  que  los
estatutos señalen algo distinto, si las
utilidades no fueren suficientes para
cubrir el dividendo fijo obligatorio, el
accionista podrá optar por alguna de
las siguientes alternativas:

(1) Registrar el saldo insoluto en una
cuenta especial de patrimonio creada
al  efecto  y  que  acumulará  los
dividendos  adeudados  y  por  pagar.
La  sociedad  no  podrá  pagar
dividendos a las demás acciones que
no  gocen  de  la  preferencia  de

Artículo  441.-  Las  diferencias  que
ocurran  entre  los  accionistas,  los
accionistas  y  la  sociedad  o  sus
administradores  o  liquidadores,  y  la
sociedad  y  sus  administradores  o
liquidadores, deberán ser resueltas por
medio  de  arbitraje.  El  estatuto  deberá
indicar:

1.-  El  tipo de arbitraje y el  número de
integrantes  del  tribunal  arbitral.  En
silencio  del  estatuto,  conocerá  de  las
disputas  en  única  instancia  un  solo
árbitro  de  carácter  mixto,  que  no
obstante  actuar  como  arbitrador  en
cuanto  al  procedimiento,  resolverá
conforme a derecho, y

Artículo  441.-  Las  diferencias  que
ocurran  entre  los  accionistas,  los
accionistas  y  la  sociedad  o  sus
administradores  o  liquidadores,  y  la
sociedad  y  sus  administradores  o
liquidadores,  deberán  ser  resueltas
por  medio  de  arbitraje.  El  estatuto
deberá indicar:

1.- El tipo de arbitraje y el número de
integrantes  del  tribunal  arbitral.  En
silencio del estatuto, conocerá de las
disputas en única  instancia  un solo
árbitro  de  carácter  mixto,  que  no
obstante  actuar  como  arbitrador  en
cuanto  al  procedimiento,  resolverá
conforme a derecho, y
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dividendo fijo obligatorio, hasta que
la cuenta de dividendos por pagar no
haya  sido  completamente  saldada.
En  caso  de  disolución  de  la
sociedad,  el  entero de la cuenta de
dividendos  por  pagar  tendrá
preferencia a  las distribuciones que
deban hacerse;

(2)  Ejercer  el  derecho  a  retiro
respecto de las acciones preferidas a
partir de la fecha en que se declare la
imposibilidad  de  distribuir  el
dividendo.  Salvo  que  los  estatutos
señalen  lo  contrario,  el  precio  a
pagar  será el  valor  de rescate si  lo
hubiere  o  en  su  defecto  el  valor
libros de la acción, más la suma de
los dividendos adeudados a la fecha
de ejercer el derecho de retiro; o

(3)  Capitalizar  las  sumas  que  se  le
adeuden por acciones ordinarias de
la  sociedad  o  acciones  de  la  clase
que establezcan los estatutos.

Artículo  442.-  En  caso  que  la
sociedad  deba  pagar  dividendos
provenientes  de  las  utilidades  de
unidades  de  negocios  o  activos
específicos  de  ésta,  deberá  llevar
contabilidad  separada  respecto  de
ellos y las utilidades sobre las que se
pagarán  dichos  dividendos  serán
calculadas  exclusivamente  sobre  la

2.-  El  nombre  o  la  modalidad  de
designación  de  los  árbitros  y  sus
reemplazantes. En silencio del estatuto,
los  árbitros  serán  designados  por  el
tribunal de justicia del domicilio social.

Artículo  442.-  En caso que el  estatuto
establezca que la sociedad deba pagar
un  dividendo  por  un  monto  fijo,
determinado  o  determinable,  a  las
acciones de una serie específica, éstos
se  pagarán  con  preferencia  a  los
dividendos  a  que  pudieren  tener
derecho las demás acciones. Salvo que
el  estatuto  señale  algo  distinto,  si  las
utilidades  no  fueren  suficientes  para
cubrir  el  dividendo  fijo  obligatorio,  el
accionista podrá optar por alguna de las
siguientes opciones:

1.-  Registrar  el  saldo  insoluto  en  una
cuenta especial de patrimonio creada al

2.-  El  nombre  o  la  modalidad  de
designación  de  los  árbitros  y  sus
reemplazantes.  En  silencio  del
estatuto,  los  árbitros  serán
designados por el tribunal de justicia
del domicilio social.

Artículo 442.- En caso que el estatuto
establezca  que  la  sociedad  deba
pagar un dividendo por un monto fijo,
determinado  o  determinable,  a  las
acciones  de  una  serie  específica,
éstos  se  pagarán  con  preferencia  a
los dividendos a que pudieren tener
derecho  las  demás  acciones.  Salvo
que el estatuto señale algo distinto, si
las  utilidades  no  fueren  suficientes
para  cubrir  el  dividendo  fijo
obligatorio, el accionista podrá optar
por  alguna  de  las  siguientes
opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una
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base  de  esta  contabilidad,  sin
importar los resultados generales de
la sociedad. Por su parte, la sociedad
no computará las cuentas separadas
para  el  cálculo  de  sus  utilidades
generales, en relación con el pago de
dividendos  ordinarios  a  los
accionistas.  Las  ganancias
provenientes  de  las  unidades  de
negocios o activos separados que no
sean  distribuidas  como  dividendos
se  integrarán  a  los  resultados
generales  del  ejercicio
correspondiente. 

Artículo 443.- Salvo que los estatutos
dispongan  lo  contrario,  la  sociedad

efecto y que acumulará los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no
podrá  pagar  dividendos  a  las  demás
acciones que no gocen de la preferencia
de dividendo fijo obligatorio,  hasta que
la  cuenta  de  dividendos  por  pagar  no
haya  sido  completamente  saldada.  En
caso  de  disolución  de  la  sociedad,  el
entero de la  cuenta de dividendos por
pagar  tendrá  preferencia  a  las
distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro respecto
de las acciones preferidas a partir de la
fecha en que se declare la imposibilidad
de distribuir el dividendo. Si el estatuto
no señalare otra cosa, el precio a pagar
será el valor de rescate si lo hubiere o
en  su  defecto  el  valor  libros  de  la
acción, más la suma de los dividendos
adeudados  a  la  fecha  de  ejercer  el
derecho de retiro.

Artículo 443.- En caso que la sociedad
deba pagar dividendos provenientes de
las utilidades de unidades de negocios o
activos  específicos  de  ésta,  deberá
llevar  cuentas  separadas  respecto  de
ellos  y  las utilidades sobre las que se
pagarán  dichos  dividendos  serán
calculadas  exclusivamente  sobre  la
base de esta contabilidad,  sin importar
los resultados generales de la sociedad.
Por su parte, la sociedad no computará

cuenta especial de patrimonio creada
al  efecto  y  que  acumulará  los
dividendos  adeudados  y  por  pagar.
La  sociedad  no  podrá  pagar
dividendos a las demás acciones que
no  gocen  de  la  preferencia  de
dividendo fijo  obligatorio,  hasta  que
la cuenta de dividendos por pagar no
haya sido completamente saldada. En
caso de disolución de la sociedad, el
entero de la cuenta de dividendos por
pagar  tendrá  preferencia  a  las
distribuciones que deban hacerse; o

2.-  Ejercer  el  derecho  a  retiro
respecto de las acciones preferidas a
partir de la fecha en que se declare la
imposibilidad  de  distribuir  el
dividendo. Si el estatuto no señalare
otra  cosa,  el  precio a  pagar  será el
valor de rescate si lo hubiere o en su
defecto el  valor  libros de  la  acción,
más  la  suma  de  los  dividendos
adeudados  a  la  fecha  de  ejercer  el
derecho de retiro.

Artículo  443.-  En  caso  que  la
sociedad  deba  pagar  dividendos
provenientes  de  las  utilidades  de
unidades  de  negocios  o  activos
específicos  de  ésta,  deberá  llevar
cuentas separadas respecto de ellos
y  las  utilidades  sobre  las  que  se
pagarán  dichos  dividendos  serán
calculadas  exclusivamente  sobre  la
base  de  esta  contabilidad,  sin
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    Art. 445. DEROGADO 

no  se  disolverá  por  reunirse  todas
las acciones en un mismo accionista.

Artículo  444.-  Los  estatutos
establecerán  los  medios  de
comunicación entre la sociedad o los
accionistas,  siempre  que  den
razonable seguridad de su fidelidad.
En  silencio  de  los  estatutos,  se
utilizará el correo certificado.

El  envío  deficiente  no  afectará  la
validez  de  la  citación,  pero  la
administración  responderá  de  los
perjuicios  que  causare  a  los
accionistas.

Artículo  445.-  Cada  vez  que  este

las  cuentas  separadas  para  el  cálculo
de sus utilidades generales, en relación
con el pago de dividendos ordinarios a
los  accionistas.  Las  ganancias
provenientes  de  las  unidades  de
negocios  o  activos  separados  que  no
sean  distribuidas  como  dividendos  se
integrarán  a  los  resultados  generales
del ejercicio correspondiente. 

Artículo  444.-  Salvo  que  el  estatuto
disponga lo contrario, la sociedad no se
disolverá  por  reunirse  todas  las
acciones en un mismo accionista.

Artículo 445.- El estatuto establecerá los
medios  de  comunicación  entre  la
sociedad o los accionistas, siempre que
den razonable seguridad de su fidelidad.
En silencio  del  estatuto,  se utilizará  el
correo certificado. El envío deficiente no
afectará la validez de la citación, pero la
administración  responderá  de  los
perjuicios que causare a los accionistas.

importar los resultados generales de
la sociedad. Por su parte, la sociedad
no computará las cuentas separadas
para  el  cálculo  de  sus  utilidades
generales, en relación con el pago de
dividendos  ordinarios  a  los
accionistas.  Las  ganancias
provenientes  de  las  unidades  de
negocios o activos separados que no
sean  distribuidas  como  dividendos
se  integrarán  a  los  resultados
generales  del  ejercicio
correspondiente. 

Artículo  444.-  Salvo  que  el  estatuto
disponga lo contrario, la sociedad no
se  disolverá  por  reunirse  todas  las
acciones en un mismo accionista.

Artículo 445.- El estatuto establecerá
los medios de comunicación entre la
sociedad  o  los  accionistas,  siempre
que  den  razonable  seguridad  de  su
fidelidad. En silencio del estatuto, se
utilizará el correo certificado. El envío
deficiente no afectará la validez de la
citación,  pero  la  administración
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CODIGO DE COMERCIO, LEY Nº
18.175

ARTICULO  69°  La  declaración  de
quiebra impide toda compensación que
no  hubiere  operado  antes  por  el
ministerio  de  la  ley,  entre  las

Párrafo  8°  haga  referencia  a  la
“administración”  o  “administrador”
se  entenderá  que  incluye  cualquier
forma  colectiva  o  plural  de
administración y a los miembros de
dichos  órganos,  tal  como  un
directorio integrado por miembros o
directores.”.

2)  Modifícase  el  Libro  IV,  “De  las

Artículo  446.-  En  los  traspasos  de
acciones deberá constar la declaración
del cesionario en el sentido que conoce
la normativa legal  que regula este tipo
social,  el estatuto de la sociedad y las
protecciones que en ellos puedan o no
existir  respecto  del  interés  de  los
accionistas.  La  omisión  de  esta
declaración  no  invalidará  el  traspaso,
pero hará responsable al cedente de los
perjuicios que ello irrogue.”.”.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo,
unanimidad 5x0).

Número 2)

responderá  de  los  perjuicios  que
causare a los accionistas.

Artículo  446.-  En  los  traspasos  de
acciones  deberá  constar  la
declaración  del  cesionario  en  el
sentido  que  conoce  la  normativa
legal  que  regula  este  tipo  social,  el
estatuto  de  la  sociedad  y  las
protecciones que en ellos puedan o
no existir respecto del interés de los
accionistas.  La  omisión  de  esta
declaración no invalidará el traspaso,
pero hará responsable al cedente de
los perjuicios que ello irrogue.”.

2)  Modifícase  el  Libro  IV,  “De  las
Quiebras”,  que  incorpora  al  Código
de Comercio la  ley N°  18.175 y  sus
modificaciones,  de  acuerdo  a  lo
ordenado por el artículo único, inciso
segundo,  de la  ley N°  20.080,  de  la
siguiente forma:
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obligaciones  recíprocas  del  fallido  y
acreedores,  salvo  que  se  trate  de
obligaciones conexas,  derivadas de un
mismo  contrato  o  de  una  misma
negociación y aunque sean exigibles en
diferentes plazos.

Quiebras”,  que  incorpora  al  Código
de Comercio la ley N° 18.175 y sus
modificaciones,  de  acuerdo  a  lo
ordenado por el artículo único, inciso
segundo,  de la  ley N°  20.080,  de la
siguiente forma:

a)  Agréganse  al  artículo  69,  los
siguientes incisos segundo, tercero y
final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el
inciso  anterior,  se  entenderá  que
revisten  el  carácter  de  obligaciones
conexas aquellas que, aún siendo en
distinta  moneda,  emanen  de
operaciones  de  derivados,  tales
como  futuros,  opciones,  swaps,
forwards  u  otros  instrumentos  o
contratos  de  derivados  suscritos
entre  las  mismas  partes,  en  una  o
más oportunidades, bajo ley chilena
o extranjera, al amparo de un mismo
convenio  marco  de  contratación  de
los reconocidos por el Banco Central
de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensación en caso de quiebra
o  de  liquidación  forzosa.  El  Banco
Central de Chile podrá determinar los
términos y condiciones generales de
los convenios marco de contratación

a)  Agréganse  al  artículo  69,  los
siguientes incisos segundo, tercero y
final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el
inciso  anterior,  se  entenderá  que
revisten  el  carácter  de  obligaciones
conexas aquellas que, aún siendo en
distinta  moneda,  emanen  de
operaciones  de  derivados,  tales
como  futuros,  opciones,  swaps,
forwards  u  otros  instrumentos  o
contratos  de  derivados  suscritos
entre  las  mismas  partes,  en  una  o
más oportunidades, bajo ley chilena
o extranjera, al amparo de un mismo
convenio  marco  de  contratación  de
los reconocidos por el Banco Central
de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensación en caso de quiebra
o  de  liquidación  forzosa.  El  Banco
Central de Chile podrá determinar los
términos y condiciones generales de
los convenios marco de contratación
referidos,  en  que  sea  parte  una
empresa  bancaria  o  cualquier  otro
inversionista  institucional,
considerando para ello los convenios
de  general  aceptación  en  los
mercados internacionales.
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    ARTICULO 133° En la solicitud que
se  presente,  los  acreedores  indicarán,
para los efectos del artículo 131°, lo que
se les deba por  concepto de capital  e
intereses  y  acompañarán  los  títulos
justificativos  de  sus  créditos,  debiendo
entregar  en  secretaría  dos  copias
simples de la solicitud y de sus anexos.
Se aplicará, respecto de las copias de la
solicitud  y  de  sus  anexos,  lo
preceptuado  en  los  incisos  tercero,

referidos,  en  que  sea  parte  una
empresa  bancaria  o  cualquier  otro
inversionista  institucional,
considerando para ello los convenios
de  general  aceptación  en  los
mercados internacionales.

Cada  una  de  las  obligaciones  que
emanen de operaciones de derivados
efectuadas en la forma antedicha, se
entenderá de plazo vencido, líquida y
actualmente exigible a la fecha de la
declaración de quiebra y su valor se
calculará a dicha fecha de acuerdo a
sus términos y  condiciones.  Luego,
las compensaciones que operen por
aplicación  del  inciso  precedente,
serán  calculadas  y  ejecutadas
simultáneamente en dicha fecha. 

En caso que una de las partes sea un
banco  establecido  en  Chile,  sólo
procederá  dicha  compensación
tratándose  de  operaciones  con
productos derivados cuyos términos
y  condiciones  se  encuentren
autorizados por el Banco Central de
Chile”.

Letra b)

Reemplazar  la  frase  “incluido  el  pacto
de subordinación, si lo hubiere,” por “así
como  su  subordinación,  si  ésta
existiese”.
(Indicación número 125.  Unanimidad
5x0).

Cada  una  de  las  obligaciones  que
emanen de operaciones de derivados
efectuadas en la forma antedicha, se
entenderá de plazo vencido, líquida y
actualmente exigible a la fecha de la
declaración de quiebra y su valor se
calculará a dicha fecha de acuerdo a
sus términos y  condiciones.  Luego,
las compensaciones que operen por
aplicación  del  inciso  precedente,
serán  calculadas  y  ejecutadas
simultáneamente en dicha fecha. 

En caso que una de las partes sea un
banco  establecido  en  Chile,  sólo
procederá  dicha  compensación
tratándose  de  operaciones  con
productos derivados cuyos términos
y  condiciones  se  encuentren
autorizados por el Banco Central de
Chile”.

b)  Agrégase  en  el  artículo  133,  a
continuación de las palabras “títulos
justificativos  de  sus  créditos”,  las
palabras  siguientes:  “así  como  su
subordinación, si ésta existiese”.
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cuarto  y  quinto  del  artículo  31°  del
Código de Procedimiento Civil.

ARTICULO  137°  El  síndico,  los
acreedores y el fallido podrán interponer
demanda  de  impugnación  contra  los
créditos, desde el momento en que se
haya agregado a los autos la respectiva
solicitud y hasta quince días después de
notificada  la  resolución  que  da  por
cerrado el procedimiento de verificación.

El  síndico  y  los  acreedores  podrán
deducir  demanda  de  impugnación,
también  dentro  del  mismo  plazo,  en
contra de las preferencias reclamadas.

b)  Agrégase  en  el  artículo  133,  a
continuación de las palabras “títulos
justificativos  de  sus  créditos”,  las
palabras  siguientes:  “incluido  el
pacto  de  subordinación,  si  lo
hubiere,”.

c)  Agrégase  en  el  inciso  final  del
artículo 137, a continuación del punto
aparte  (.),  que  pasa  a  ser  punto
seguido, la siguiente frase:

“En  el  caso  de  los  créditos
subordinados,  las  demandas  de
impugnación  relacionadas  con  tal
subordinación  sólo  podrán  ser
deducidas entre los acreedores que
figuren como partes en el respectivo
pacto de subordinación. Sin perjuicio
de lo anterior, el síndico, los demás

Letra c)
Sustituir las frases 

“acreedores que figuren como partes en
el  respectivo  pacto  de  subordinación”
por  “acreedores  a  quienes  afecta  la
respectiva  subordinación”;  la  expresión
“los  pactos  de  subordinación  entre
subordinantes” por “la subordinación”; y
la  expresión  “en  el  pacto  de
subordinación  respectivo”  por  “en  la
subordinación respectiva”.
(Indicación número 126.  Unanimidad
5x0).

c)  Agrégase  en  el  inciso  final  del
artículo 137, a continuación del punto
aparte  (.),  que  pasa  a  ser  punto
seguido, la siguiente frase:

“En  el  caso  de  los  créditos
subordinados,  las  demandas  de
impugnación  relacionadas  con  tal
subordinación  sólo  podrán  ser
deducidas  entre  los  acreedores  a
quienes  afecta  la  respectiva
subordinación.  Sin  perjuicio  de  lo
anterior,  el  síndico,  los  demás
acreedores  y  el  fallido,  pueden
impugnar los créditos y preferencias
en  conformidad  a  las  reglas
generales vigentes. La tramitación de
la demanda de impugnación, referida
a  la  subordinación,  no  impedirá  el
reparto  a  los  demás  acreedores
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ARTICULO 147° Los acreedores serán
pagados  en  la  forma  y  orden  de
preferencia establecidos en las leyes.

ARTICULO 151° Toda vez que se reúna
la cantidad suficiente para hacer  a los
acreedores  comunes  un  abono  no
inferior al cinco por ciento, reservando lo
necesario para los gastos de la quiebra,
para  responder  a  los  créditos
impugnados y a los de los acreedores
residentes  en  el  extranjero  que  no
hayan  alcanzado  a  comparecer,  el
síndico hará ese reparto, conforme a la

acreedores  y  el  fallido,  pueden
impugnar los créditos y preferencias
en  conformidad  a  las  reglas
generales vigentes. La tramitación de
la demanda de impugnación, referida
a los pactos de subordinación entre
subordinantes, no impedirá el reparto
a los demás acreedores comunes no
comprendidos  en  el  pacto  de
subordinación respectivo.”.

d) Agrégase al artículo 147, entre la
palabra  “leyes”  y  el  punto  final,  lo
siguiente:

“y,  en  el  caso  de  los  acreedores
valistas,  con  pleno  respeto  a  los
pactos de subordinación de créditos
a que se refiere el artículo 2489 del
Código Civil.  Para la eficacia de los
referidos  pactos  de  subordinación,
éstos  deberán  ser  alegados  al
momento  de  la  verificación  del
crédito  por  parte  del  acreedor
beneficiario”.

e)  Agrégase  al  artículo  151,  el

Letra d)

Reemplazar  la  frase  “los  pactos  de
subordinación” por “la subordinación”; la
frase “Para la  eficacia  de los referidos
pactos de subordinación, éstos deberán
ser alegados”  por “Para su eficacia,  la
subordinación  deberá  ser  alegada”;  y
agregar,  a  continuación  de  la  palabra
“beneficiario”, la frase “o bien notificarse
al síndico, si se establece en una fecha
posterior”.
(Indicación número 127.  Unanimidad
5x0).

Letra e)

Sustituir  el  inciso  final  del  artículo  151
por el siguiente:

comunes  no  comprendidos  en  la
subordinación respectiva.”.

d) Agrégase al artículo 147,  entre la
palabra  “leyes”  y  el  punto  final,  lo
siguiente:

“y,  en  el  caso  de  los  acreedores
valistas,  con  pleno  respeto  a  la
subordinación  de créditos a  que  se
refiere  el  artículo  2489  del  Código
Civil.  Para  su  eficacia,  la
subordinación deberá ser alegada al
momento  de  la  verificación  del
crédito  por  parte  del  acreedor
beneficiario  o  bien  notificarse  al
síndico, si se establece en una fecha
posterior”.

e)  Agrégase  al  artículo  151,  el
siguiente inciso final:
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nómina formada con arreglo al artículo
143°.  El  reparto  será  anunciado  por
aviso  y  por  carta  certificada  a  todo
acreedor. 

siguiente inciso final:

“En  el  caso  de  créditos  afectos  a
pactos  de  subordinación,  el  síndico
pagará la parte que le correspondería
al o los acreedores subordinados del
pacto de subordinación, a prorrata, a
los acreedores beneficiarios de cada
pacto  de  subordinación  respectivo,
hasta  completar  el  crédito  de  cada
uno,  el  que  no  se  entenderá
aumentado  por  el  pacto  de
subordinación.”.

“En  el  caso  de  créditos  afectos  a
subordinación,  el  o  los  acreedores
subordinados  contribuirán  al  pago  de
sus  respectivos  acreedores
beneficiarios, a prorrata, con lo que les
correspondiere  en dicho reparto  de su
crédito subordinado.”.
(Indicación número 128.  Unanimidad
5x0).

“En  el  caso  de  créditos  afectos  a
subordinación,  el  o  los  acreedores
subordinados contribuirán al pago de
sus  respectivos  acreedores
beneficiarios,  a prorrata,  con lo  que
les  correspondiere  en  dicho reparto
de su crédito subordinado.”.

Artículo 18.-  Dicta  Normas Sobre  la
Agencia de Créditos o Garantías:

“Artículo 1°.- La agencia de créditos
o garantías es un contrato colectivo
de mandato, en virtud del cual dos o
más  acreedores  acuerdan  designar
un agente común que les represente
en el otorgamiento o gestión de sus
créditos,  o  en  la  constitución,

Artículo  18.-  Dicta  Normas Sobre  la
Agencia de Créditos o Garantías:

“Artículo 1°.- La agencia de créditos
o garantías es un contrato colectivo
de mandato, en virtud del cual dos o
más  acreedores  acuerdan  designar
un agente común que les represente
en el otorgamiento o gestión de sus
créditos,  o  en  la  constitución,
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modificación  o  extinción  de  sus
garantías,  o  en  ambos,  y  para  el
ejercicio  mancomunado  de  los
derechos  que  emanen  de  tales
créditos o garantías.

La  agencia  debe  ser  expresamente
aceptada  por  el  deudor.  Prestado
este  consentimiento,  es  irrevocable
por la sola voluntad del deudor.

La agencia de créditos o garantías se
regirá por las normas de esta ley, y
por  las  del  mandato  del  Código  de
Comercio.

Artículo 2°.- La calidad de acreedor o
deudor se puede tener al tiempo de
celebrarse  el  contrato  o  adquirirse
con posterioridad, por acuerdo entre
las partes involucradas o por simple
adhesión al contrato, de acuerdo con
las  formalidades  y  modalidades
estipuladas en el mismo.

Artículo  3°.-  El  agente  tendrá  las
facultades  de  administración  y
representación  de  los  acreedores
que señale el contrato. En el silencio
de  éste,  se  entenderá  que  tiene
facultades de mera administración y
conservación.

La función de agente es remunerada,
salvo pacto en contrario.

modificación  o  extinción  de  sus
garantías,  o  en  ambos,  y  para  el
ejercicio  mancomunado  de  los
derechos  que  emanen  de  tales
créditos o garantías.

La  agencia  debe  ser  expresamente
aceptada  por  el  deudor.  Prestado
este  consentimiento,  es  irrevocable
por la sola voluntad del deudor.

La agencia de créditos o garantías se
regirá por las normas de esta ley, y
por  las  del  mandato  del  Código  de
Comercio.

Artículo 2°.- La calidad de acreedor o
deudor se puede tener al tiempo de
celebrarse  el  contrato  o  adquirirse
con posterioridad, por acuerdo entre
las partes involucradas o por simple
adhesión al contrato, de acuerdo con
las  formalidades  y  modalidades
estipuladas en el mismo.

Artículo  3°.-  El  agente  tendrá  las
facultades  de  administración  y
representación  de  los  acreedores
que señale el contrato. En el silencio
de  éste,  se  entenderá  que  tiene
facultades de mera administración y
conservación.

La función de agente es remunerada,
salvo pacto en contrario.
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Las garantías que se constituyan se
otorgarán  a  favor  del  agente,  quien
las aceptará por cuenta del conjunto
de  acreedores  actuales  y  futuros.
Igualmente le corresponderá aceptar
las  modificaciones  o  sustituciones
de  las  garantías  constituidas  o
consentir  en  su  alzamiento,  de
acuerdo  con  los  términos  y
condiciones  establecidos  en  el
contrato, así como el ejercicio de los
demás  derechos  que  emanen  de
tales garantías. 

Si  nada  se  dijere,  se  entenderá
siempre  que  el  agente  tiene
facultades  de  cobrar  y  percibir,
incluso  judicialmente,  otorgar  carta
de  pago  y  cancelación,  y  de  alzar
ilimitadamente garantías.

Si la caución consistiera en prenda,
la  entrega  de  la  cosa  empeñada,
cuando  se  requiera  para  la
constitución de la garantía, se hará al
agente  o a  quien  éste  designe.  Las
citaciones  y  notificaciones  que  de
acuerdo  a  la  ley  deben  practicarse
respecto  de  los  acreedores
hipotecarios  o  prendarios,  se
entenderán  cumplidas  al  efectuarse
al agente.

Artículo  4°.-  El  contrato  de  agencia
de créditos o garantías se celebrará

Las garantías que se constituyan se
otorgarán  a  favor  del  agente,  quien
las aceptará por cuenta del conjunto
de  acreedores  actuales  y  futuros.
Igualmente le corresponderá aceptar
las  modificaciones  o  sustituciones
de  las  garantías  constituidas  o
consentir  en  su  alzamiento,  de
acuerdo  con  los  términos  y
condiciones  establecidos  en  el
contrato, así como el ejercicio de los
demás  derechos  que  emanen  de
tales garantías. 

Si  nada  se  dijere,  se  entenderá
siempre  que  el  agente  tiene
facultades  de  cobrar  y  percibir,
incluso  judicialmente,  otorgar  carta
de  pago  y  cancelación,  y  de  alzar
ilimitadamente garantías.

Si  la caución consistiera en prenda,
la  entrega  de  la  cosa  empeñada,
cuando  se  requiera  para  la
constitución de la garantía, se hará al
agente  o  a  quien  éste  designe.  Las
citaciones  y  notificaciones  que  de
acuerdo  a  la  ley  deben  practicarse
respecto  de  los  acreedores
hipotecarios  o  prendarios,  se
entenderán  cumplidas  al  efectuarse
al agente.

Artículo  4°.-  El  contrato  de  agencia
de créditos o garantías se celebrará
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por  escritura  pública  o  privada,
debiendo  en  este  último  caso,  las
firmas ser autorizadas por un notario
y el instrumento protocolizado. 

También  podrá  otorgarse  por
instrumento suscrito en el extranjero,
debiendo protocolizarse en Chile una
copia  del  mismo,  debidamente
legalizada.

La  designación  del  agente  y  su
reemplazo  se  efectuarán  en  los
mismos instrumentos señalados.

Artículo  5°.-  El  contrato  de  agencia
de créditos o garantías es revocable
anticipadamente  o  susceptible  de
modificación,  únicamente  en  los
términos contemplados en el mismo.
Si  al  efecto  nada  precisare,  se
entenderá  que  es  modificable  o
terminable  por  la  voluntad  de
acreedores  que  representen  al
menos  las  dos  terceras  partes  del
saldo  en  capital  adeudado  bajo  el
contrato.

Se podrá acordar en el contrato que
los  acuerdos  de  los  acreedores  se
adopten  bajo  el  sistema  de
asambleas,  que se llevarán a afecto
según  las  formalidades  que  aquél
disponga.

Terminado  el  contrato,  el  agente

por  escritura  pública  o  privada,
debiendo  en  este  último  caso,  las
firmas ser autorizadas por un notario
y el instrumento protocolizado. 

También  podrá  otorgarse  por
instrumento suscrito en el extranjero,
debiendo protocolizarse en Chile una
copia  del  mismo,  debidamente
legalizada.

La  designación  del  agente  y  su
reemplazo  se  efectuarán  en  los
mismos instrumentos señalados.

Artículo  5°.-  El  contrato  de  agencia
de créditos o garantías es revocable
anticipadamente  o  susceptible  de
modificación,  únicamente  en  los
términos contemplados en el mismo.
Si  al  efecto  nada  precisare,  se
entenderá  que  es  modificable  o
terminable  por  la  voluntad  de
acreedores  que  representen  al
menos  las  dos  terceras  partes  del
saldo  en  capital  adeudado  bajo  el
contrato.

Se podrá acordar en el contrato que
los  acuerdos  de  los  acreedores  se
adopten  bajo  el  sistema  de
asambleas,  que se llevarán a afecto
según  las  formalidades  que  aquél
disponga.

Terminado  el  contrato,  el  agente
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deberá  rendir  cuentas  conforme  a
sus  estipulaciones  y  si  hubiere
créditos  vigentes,  deberá  transferir
las garantías a todos los acreedores,
a  prorrata  de  sus  acreencias,  salvo
que se haya estipulado otra cosa.

Artículo 6°.- El reemplazo del agente
deberá  hacerse  al  amparo  de  los
términos y condiciones establecidos
en  el  contrato,  y  en  su  silencio,
deberá  ser  acordado  por  los
acreedores  que  representen  a  lo
menos la mayoría absoluta del saldo
adeudado bajo el contrato. No podrá
revocarse  el  mandato  al  agente,  si
simultáneamente  no  se  designa  un
reemplazante,  con  las  formalidades
correspondientes.

El  reemplazo  de  agente  podrá
hacerse en contra de su voluntad. Si
no  hubiere  dado  motivo  a  su
reemplazo,  por  su  culpa,  tendrá
derecho  a  ser  indemnizado  por  el
perjuicio  que  se  le  cause  con  su
remoción, salvo en cuanto se hubiere
pactado otra cosa.

Artículo 7°.-  En los instrumentos de
constitución  y  en  las  inscripciones
de  las  cauciones  que  consistan  en
hipotecas o prendas que se acojan a
esta  agencia  de  garantías,  no  será
necesario  identificar  a  los
acreedores,  bastando  individualizar

deberá  rendir  cuentas  conforme  a
sus  estipulaciones  y  si  hubiere
créditos  vigentes,  deberá  transferir
las garantías a todos los acreedores,
a  prorrata  de  sus  acreencias,  salvo
que se haya estipulado otra cosa.

Artículo 6°.- El reemplazo del agente
deberá  hacerse  al  amparo  de  los
términos y condiciones establecidos
en  el  contrato,  y  en  su  silencio,
deberá  ser  acordado  por  los
acreedores  que  representen  a  lo
menos la mayoría absoluta del saldo
adeudado bajo el contrato. No podrá
revocarse  el  mandato  al  agente,  si
simultáneamente  no  se  designa  un
reemplazante,  con  las  formalidades
correspondientes.

El  reemplazo  de  agente  podrá
hacerse en contra de su voluntad. Si
no  hubiere  dado  motivo  a  su
reemplazo,  por  su  culpa,  tendrá
derecho  a  ser  indemnizado  por  el
perjuicio  que  se  le  cause  con  su
remoción, salvo en cuanto se hubiere
pactado otra cosa.

Artículo 7°.-  En los instrumentos de
constitución  y  en  las  inscripciones
de  las  cauciones  que  consistan  en
hipotecas o prendas que se acojan a
esta  agencia  de  garantías,  no  será
necesario  identificar  a  los
acreedores,  bastando  individualizar
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el contrato y expresar el nombre del
agente.  Se  anotarán,  además,  al
margen de la inscripción original, los
reemplazos  del  agente,  cuando
tuviere lugar.”.

el contrato y expresar el nombre del
agente.  Se  anotarán,  además,  al
margen de la inscripción original, los
reemplazos  del  agente,  cuando
tuviere lugar.”.

Artículo  19.-  Dicta  normas  sobre  la
participación  de  la  Corporación  de
Fomento de la Producción en fondos
de inversión creados al amparo de la
ley N° 18.815:

“Artículo  1°.-  Autorízase  a  la
Corporación  de  Fomento  de  la
Producción,  CORFO,  para  adquirir
cuotas  emitidas  por  fondos  de
inversión creados al amparo de la ley
N°  18.815  y  administrados  por
sociedades anónimas sometidas a la
fiscalización de  la  Superintendencia
de Valores y Seguros.

El  plazo de  duración de  los fondos
no  podrá  ser  superior  a  14  años  y
sus  activos  deberán  encontrarse
invertidos  mayoritariamente  en
pequeñas y medianas empresas que
presenten  proyectos  innovadores  y
con  alto  potencial  de  crecimiento,
que se encuentren en una etapa de
temprano  desarrollo  y  que  estén

Artículo 19

Reemplazarlo, por el siguiente:

“Artículo  19.-  Autorízase  a  la
Corporación  de  Fomento  de  la
Producción,  CORFO,  para  suscribir  y
pagar  cuotas  emitidas  por  fondos  de
inversión creados al amparo de la ley N°
18.815 y administrados por sociedades
anónimas  sometidas  a  la  fiscalización
de  la  Superintendencia  de  Valores  y
Seguros. 

La  autorización  referida  en  el  inciso
anterior estará vigente por siete años a
contar  de  la  fecha  de  entrada  en
vigencia  de  esta  ley.  No  obstante,  se
autoriza  a  CORFO  para  pagar  dichas
cuotas  durante  los  cuatro  años
siguientes a la expiración del plazo de
siete años anterior.

Las  inversiones  que  se  realicen  en
virtud  de  lo  dispuesto  en  el  inciso
anterior,  deberán  sujetarse  a  las
siguientes normas:

1)  El plazo de duración de los fondos

Artículo  19.-  Autorízase  a  la
Corporación  de  Fomento  de  la
Producción, CORFO, para suscribir y
pagar cuotas emitidas por fondos de
inversión creados al amparo de la ley
N°  18.815  y  administrados  por
sociedades anónimas sometidas a la
fiscalización  de  la  Superintendencia
de Valores y Seguros. 

La autorización referida en el  inciso
anterior estará vigente por siete años
a  contar  de  la  fecha  de  entrada  en
vigencia de esta ley. No obstante, se
autoriza a CORFO para pagar dichas
cuotas  durante  los  cuatro  años
siguientes  a  la  expiración  del  plazo
de siete años anterior.

Las  inversiones  que  se  realicen  en
virtud  de  lo  dispuesto  en  el  inciso
anterior,  deberán  sujetarse  a  las
siguientes normas:

1)  El plazo de duración de los fondos
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legalmente  constituidas  en  Chile
como  sociedades  por  acciones  o
como  sociedades  anónimas,  con
excepción de las siguientes:

a) Sociedades cuyo negocio principal
sea  la  prestación  de  servicios
financieros. 

b)  Sociedades  cuyo  objeto  sea  la
participación  en  concesiones  de
obras  de  infraestructura  de  uso
público  reguladas  por  la  Ley  de
Concesiones de Obras Públicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal
sea inmobiliario.

d)  Sociedades  anónimas abiertas al
momento de realizar la inversión por
parte del fondo.

Artículo 2°.-  CORFO no podrá tener
injerencia  directa  en  la
administración de los recursos de los
fondos en los cuales haya invertido,

no podrá ser superior a 14 años y sus
activos  deberán  encontrarse  invertidos
mayoritariamente  en  acciones  de
sociedades  anónimas  cerradas  y
sociedades por acciones, que no tengan
más de siete años de existencia y cuyas
ventas netas en los ejercicios anteriores
no  excedan  las  cuatrocientas  mil
unidades  de  fomento  anuales.  Sin
embargo,  en  ningún  caso  podrán
beneficiar  empresas,  que  tengan  las
siguientes actividades:

a)  Sociedades  cuyo  negocio  principal
sea  la  prestación  de  servicios
financieros.

b)  Sociedades  cuyo  objeto  sea  la
participación  en  concesiones  de  obras
de  infraestructura  de  uso  público
reguladas por la Ley de Concesiones de
Obras Públicas.

c)  Sociedades  cuyo  negocio  principal
sea inmobiliario.

d)  Sociedades  anónimas  abiertas  al
momento  de  realizar  la  inversión  por
parte del fondo.

La  CORFO,  sus  autoridades  y  sus
funcionarios  no  podrá  participar  en  la
administración  de  los  recursos  de  los
fondos en los cuales haya invertido, ni

no podrá ser superior a 14 años y sus
activos  deberán  encontrarse
invertidos  mayoritariamente  en
acciones  de  sociedades  anónimas
cerradas y sociedades por acciones,
que no tengan más de siete años de
existencia  y  cuyas  ventas  netas  en
los ejercicios anteriores no excedan
las  cuatrocientas  mil  unidades  de
fomento  anuales.  Sin  embargo,  en
ningún  caso  podrán  beneficiar
empresas, que tengan las siguientes
actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal
sea  la  prestación  de  servicios
financieros.

b)  Sociedades  cuyo  objeto  sea  la
participación  en  concesiones  de
obras  de  infraestructura  de  uso
público  reguladas  por  la  Ley  de
Concesiones de Obras Públicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal
sea inmobiliario.

d)  Sociedades  anónimas  abiertas  al
momento de realizar la inversión por
parte del fondo.

La  CORFO,  sus  autoridades  y  sus
funcionarios no podrá participar en la
administración de los recursos de los
fondos en los cuales haya invertido,
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sin  perjuicio  de  su  participación en
las asambleas de aportantes, pero sí
deberá cerciorarse del cumplimiento
de  los  requisitos  legales  y
normativos  establecidos  en  la
presente ley y en el programa a que
hace mención el artículo tercero.

En todo caso, el valor de la totalidad
de  las  cuotas  y  compromisos  de
suscripción de cuotas adquiridos por
la  CORFO  bajo  la  autorización
establecida  en  la  presente  ley,  no
podrá  exceder  del  3%  de  su
patrimonio  al  momento  de  asumir
cada  compromiso  de  suscripción.
Sin  embargo,  por  decreto  supremo
expedido  a  través  del  Ministerio  de
Hacienda  se  podrá  autorizar  un
porcentaje superior, el que no podrá
exceder  el  5%  del  patrimonio  de
CORFO.

Asimismo, la inversión de CORFO en
cuotas de un fondo en particular, no
podrá  ser  superior  al  40%  de  las
cuotas emitidas y pagadas por dicho
fondo.

Artículo  3°.-  Para  los  efectos
indicados  en  los  artículos
precedentes, CORFO establecerá uno
o  más  programas  de  fomento  a  la
industria de capital de riesgo. 

en la administración de las sociedades
en  que  inviertan  dichos  fondos.  Sin
embargo,  deberá  participar  y  votar  en
las  asambleas  de  aportantes  de  los
fondos,  especialmente  en las  materias
señalas en los artículos 21 y 22 de la ley
Nº 18.815, salvo cuando se refieran a lo
señalado en el inciso anterior.  

2) Las autoridades que conforme a las
leyes  que  rigen  a  CORFO  tomen  las
decisiones de adquisición y enajenación
de cuotas conforme al inciso primero de
este  artículo,  y  sin  perjuicio  de  las
demás  normas  aplicables,  en  especial
del decreto al que se refiere el número
5)  de este  artículo,  responderán como
administradores  de  fondos  de  tercero
según lo señalado en el artículo 161 de
la ley Nº 18.045.

Asimismo,  esas  autoridades  deberán
verificar  el  cumplimiento  de  los
requisitos  establecidos  en  la  presente
ley por parte de las administradoras de
los fondos en que inviertan.

3) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripción de cuotas
adquiridos  por  la  CORFO  bajo  la
autorización establecida en la presente
ley,  no  podrá  exceder  2.000.000

ni  en  la  administración  de  las
sociedades  en  que  inviertan  dichos
fondos.  Sin  embargo,  deberá
participar y votar en las asambleas de
aportantes  de  los  fondos,
especialmente  en  las  materias
señalas en los artículos 21 y 22 de la
ley  Nº  18.815,  salvo  cuando  se
refieran  a  lo  señalado  en  el  inciso
anterior.  

2)  Las  autoridades  que  conforme  a
las leyes que rigen a CORFO tomen
las  decisiones  de  adquisición  y
enajenación  de  cuotas  conforme  al
inciso primero de este artículo, y sin
perjuicio  de  las  demás  normas
aplicables, en especial del decreto al
que se refiere  el  número 5)  de este
artículo,  responderán  como
administradores de fondos de tercero
según lo señalado en el artículo 161
de la ley Nº 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberán
verificar  el  cumplimiento  de  los
requisitos  establecidos  en  la
presente  ley  por  parte  de  las
administradoras de los fondos en que
inviertan.

3)  El  valor  de  la  totalidad  de  las
cuotas  y  compromisos  de
suscripción de cuotas adquiridos por
la  CORFO  bajo  la  autorización
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En dichos programas se considerará,
a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberán  cumplir  los  fondos  y  las
administradoras.

b)  Las  condiciones  de  la
participación de CORFO, incluyendo
sus posibles estrategias de salida.

c) La forma en la que se enajenarán
activos  distintos  de  dinero  que
pudiere  recibir  a  la  fecha  de
liquidación  de  un  fondo  y  el  plazo
para ello, el que no podrá exceder de
cinco años.

Artículo 4°.- CORFO deberá publicar
al menos una vez al año un informe
que  contendrá  el  detalle  de  las
inversiones  realizadas  durante  la
vigencia del programa, incluyendo, al
menos,  la  individualización  de  los
fondos  en  los  cuales  participa  o
participó  durante  ese  año,  la
administradora de dichos fondos, el
monto  de  recursos  invertidos  y
comprometidos,  los  dividendos  y
disminuciones de capital percibidos,
como  también  el  porcentaje  de
propiedad de CORFO en cada uno de
los fondos en cuestión.

Artículo  5°.-  Para  los  efectos  de  la

unidades  tributarias  mensuales  al
momento  de  asumir  cada  compromiso
de  suscripción.  Sin  embargo,  por
decreto supremo expedido a través del
Ministerio  de  Hacienda  se  podrá
autorizar  un  monto  superior,  que  no
exceda  las  3.500.000  unidades
tributarias mensuales.

4)  La inversión de CORFO en cuotas
de un fondo en particular, no podrá ser
superior al 40% de las cuotas emitidas y
pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidación
de un fondo, CORFO recibiere acciones
de  las  sociedades  en  que  estuviere
invertido,  tendrá un plazo de dos años
para  la  enajenación  de  las  acciones
recibidas,  la  que en todo caso deberá
efectuarse  mediante  remate  en  una
bolsa de valores. El Consejo de CORFO
podrá  prorrogar  este  plazo  por  hasta
dos años adicionales. 

5) La inversión de CORFO en cuotas de
fondos de inversión, conforme al inciso
primero  de  este  artículo,  deberá
efectuarse  a  través  de  uno  o  más
programas de fomento a la industria de
capital  de  riesgo,  que  establecerá
CORFO  cumpliendo  con  los  criterios,
condiciones  y  límites  que  se
establezcan mediante decreto expedido

establecida  en  la  presente  ley,  no
podrá  exceder  2.000.000  unidades
tributarias mensuales al momento de
asumir  cada  compromiso  de
suscripción.  Sin  embargo,  por
decreto  supremo  expedido  a  través
del Ministerio de Hacienda se podrá
autorizar un monto superior, que no
exceda  las  3.500.000  unidades
tributarias mensuales.

4) La inversión de CORFO en cuotas
de un fondo en particular,  no podrá
ser  superior  al  40%  de  las  cuotas
emitidas y pagadas por dicho fondo.

Si  como  consecuencia  de  la
liquidación  de  un  fondo,  CORFO
recibiere acciones de las sociedades
en que estuviere invertido, tendrá un
plazo  de  dos  años  para  la
enajenación  de  las  acciones
recibidas, la que en todo caso deberá
efectuarse  mediante  remate  en  una
bolsa  de  valores.  El  Consejo  de
CORFO  podrá  prorrogar  este  plazo
por hasta dos años adicionales. 

5) La inversión de CORFO en cuotas
de fondos de inversión, conforme al
inciso  primero  de  este  artículo,
deberá efectuarse a través de uno o
más  programas  de  fomento  a  la
industria  de  capital  de  riesgo,  que
establecerá  CORFO cumpliendo  con
los  criterios,  condiciones  y  límites
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exigencia  sobre  el  número  de
aportantes del Fondo establecida en
el inciso final del Artículo Primero de
la  ley  Nº  18.815,  CORFO  será
considerado  como  un  inversionista
institucional.

Artículo 6°.-  Aquellos fondos en los
cuales  CORFO  posea  cuotas,  no
podrán solicitar préstamos, créditos,
garantías  o  recursos  financieros
adicionales  de  CORFO.  Podrán  sin
embargo participar en los programas
de  CORFO  destinados  a  financiar
asistencia  técnica  en  formación  y
gestión.”.

conjuntamente  por  los  Ministerios  de
Economía y de Hacienda. 

Dichos programas, que se publicarán en
la  página  web  de  CORFO,
considerarán, a lo menos, lo siguiente:

a)  Los  requisitos  de  elegibilidad  que
deberán  cumplir  los  fondos  y  las
administradoras.

b)  Las  condiciones  de  la  participación
de CORFO.

c)  Las  obligaciones  especiales  de
información  que  recaerán  sobre  las
administradoras.

6)  CORFO  deberá  publicar  al  menos
una  vez  al  año  un  informe  que
contendrá el  detalle  de las inversiones
realizadas  durante  la  vigencia  de  los
programas,  incluyendo,  al  menos,  la
individualización  de  los  fondos  en  los
cuales participa o participó durante ese
año, la administradora de dichos fondos,
el  monto  de  recursos  invertidos  y
comprometidos,  los  dividendos  y
disminuciones  de  capital  percibidos,
como  también  el  porcentaje  de
propiedad de CORFO en cada uno de
los fondos en cuestión.

que se establezcan mediante decreto
expedido  conjuntamente  por  los
Ministerios  de  Economía  y  de
Hacienda. 

Dichos programas, que se publicarán
en  la  página  web  de  CORFO,
considerarán,  a  lo  menos,  lo
siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberán  cumplir  los  fondos  y  las
administradoras.

b)  Las  condiciones  de  la
participación de CORFO.

c)  Las  obligaciones  especiales  de
información  que  recaerán  sobre  las
administradoras.

6) CORFO deberá publicar al  menos
una  vez  al  año  un  informe  que
contendrá  el  detalle  de  las
inversiones  realizadas  durante  la
vigencia  de  los  programas,
incluyendo,  al  menos,  la
individualización de los fondos en los
cuales  participa  o  participó  durante
ese año, la administradora de dichos
fondos,  el  monto  de  recursos
invertidos  y  comprometidos,  los
dividendos  y  disminuciones  de
capital  percibidos,  como  también  el
porcentaje  de  propiedad  de  CORFO
en  cada  uno  de  los  fondos  en
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7)  Los  fondos  en  los  cuales  CORFO
posea cuotas, así como las sociedades
en  que  dichos  fondos  inviertan,  no
podrán  solicitar  préstamos,  créditos,
garantías  o  recursos  financieros
adicionales  a  CORFO.  Podrán  sin
embargo participar en los programas de
CORFO  destinados  a  financiar
asistencia  técnica  en  formación  y
gestión.”.
(Indicación  número  130  y  nueva
indicación del Ejecutivo, Unanimidad
5x0.).

cuestión.

7) Los fondos en los cuales CORFO
posea  cuotas,  así  como  las
sociedades  en  que  dichos  fondos
inviertan,  no  podrán  solicitar
préstamos,  créditos,  garantías  o
recursos  financieros  adicionales  a
CORFO.  Podrán  sin  embargo
participar  en  los  programas  de
CORFO  destinados  a  financiar
asistencia  técnica  en  formación  y
gestión.

DECRETO LEY Nº 825

    Artículo  12°-  Estarán  exentos  del
impuesto establecido en este Título:
    A.- Las ventas y demás operaciones
que  recaigan  sobre  los  siguientes
bienes:

    1º.  Los  vehículos  motorizados
usados,  excepto  en  los  siguientes
casos:  el  previsto  en  la  letra  m)  del
artículo 8º; los que se importen y los que
se  transfieran en virtud del ejercicio, por
el  comprador,  de la  opción de compra

Artículo 20
Reemplazarlo, por el siguiente:

ArtícuIo 20.- Introdúcense las siguientes
modificaciones al decreto ley N° 825, de
1974,  sobre  Impuesto  a  las  Ventas  y
Servicios:

ArtícuIo  20.-  Introdúcense  las
siguientes modificaciones al  decreto
ley N° 825, de 1974, sobre Impuesto a
las Ventas y Servicios:
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contenida  en  un  contrato  de
arrendamiento con opción de compra de
un vehículo. Asimismo se exceptúan de
la  presente  exención  los  vehículos
motorizados  usados  que  no  hayan
pagado  el  impuesto  al  momento  de
producirse  la  internación  por
encontrarse  acogidos  a  alguna
franquicia,  de  acuerdo  con  lo
preceptuado  en  los  incisos  segundo  y
tercero de la letra a) del artículo 8º.

    2°- DEROGADO 

    3°- Las especies transferidas a título
de  regalía  a  los  trabajadores  por  sus
respectivos  empleadores  en
conformidad  a  las  disposiciones
reglamentarias respectivas;

    4°- DEROGADO 

    5°- Las materias primas nacionales,
en lo  casos en que así  lo  declare por
resolución  fundada  la  Dirección  de
Impuestos Internos, siempre que dichas
materias  primas estén destinadas  a  la
producción, elaboración o fabricación de
especies destinadas a la exportación.

    Sólo pueden acogerse a esta norma
de  excepción  los  contribuyentes  que
adquieran  las  materias  primas  de
personas que no emitan facturas o de
proveedores  que,  en  forma  previa,
renuncien expresamente al crédito fiscal
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que  originarían  tales  transferencias  si
quedaran  afectas  al  impuesto  al  valor
agregado.

    B.- La importación de las especies
efectuadas por:

    1.  El Ministerio de Defensa Nacional,
el  Estado  Mayor  de  la  Defensa
Nacional,  las  Fuerzas  Armadas,
Carabineros  de  Chile  y  la  Policía  de
Investigaciones de Chile, como también
las  instituciones  y  empresas
dependientes  de  ellas  o  que  se
relacionen  con  el  Presidente  de  la
República  por  su  intermedio,  y  que
desarrollen  funciones  relativas  a  la
defensa nacional, resguardo del orden y
seguridad  pública,  siempre  que
correspondan  a  maquinaria  bélica;
vehículos  de  uso  militar  o  policial
excluidos los automóviles, camionetas y
buses;  armamento  y  sus  municiones;
elementos  o  partes  para  fabricación,
integración,  mantenimiento,  reparación,
mejoramiento  o  armaduría  de
maquinaria  bélica  y  armamentos;  sus
repuestos, combustibles y lubricantes, y
equipos  y  sistemas  de  información  de
tecnología  avanzada  y  emergente
utilizados exclusivamente para sistemas
de  comando,  de  control,  de
comunicaciones,  computacionales  y  de
inteligencia;".

    Asimismo  estarán  exentas  del
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impuesto de este Título respecto de las
partes  o  piezas  nacionales  o
nacionalizadas  utilizadas  en  la
fabricación  o  armaduría  de  los  bienes
señalados  en  el  inciso  anterior,  en  su
ingreso  o  reingreso  desde  las  Zonas
Francas al resto del país.

    2.- DEROGADO  

    3.- Las representaciones de naciones
extranjeras  acreditadas  en  el  país;  las
instituciones  u  organismos
internacionales a que Chile pertenezca,
y  los  diplomáticos  y  funcionarios
internacionales,  de  acuerdo  con  los
convenios suscritos por Chile;

    4.-  Los  pasajeros,  cuando  ellas
constituyen  equipaje  de  viajeros,
compuesto de efectos nuevos o usados,
siempre  que  estas  especies  estén
exentas de derechos aduaneros; 

    5.- Los funcionarios o empleados del
Gobierno chileno que presten servicios
en el exterior y por inmigrantes, siempre
que  dichas  especies  consistan  en
efectos  personales,  menaje  de  casa,
equipo  y  herramientas  de  trabajo,
cuando no se requieran para todas ellas
el  respectivo  registro  de  importación,
planilla  de  venta  de  Cambios  para
importación,  u  otro  documento  que  lo
sustituya;
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    6.-  Los  tripulantes  de  naves,
aeronaves  y  otros  vehículos,  cuando
éstas constituyan equipaje  de viajeros,
compuesto de efectos nuevos o usados,
siempre  que  estas  especies  se
encuentren  exentas  de  derechos
aduaneros;

    7.-  Los  pasajeros  y  residentes
procedentes  de  zonas  de  régimen
aduanero especial que se acojan a los
artículos  23°  y  35°  de  la  ley  número
13.039; 

    Asimismo,  estarán  exentas  las
importaciones  que  constituyan
donaciones y socorros calificados como
tales  a  juicio  exclusivo  del  Servicio
Nacional  de  Aduanas,  destinadas  a
corporaciones  y  fundaciones  y  a  las
Universidades.  Para  estos  efectos,
corresponderá  al  donatario  acompañar
los  antecedentes  que  justifiquen  la
exención;

    8.-  Las  instituciones u organismos
que se encuentren exentos de impuesto
en  virtud  de  un  tratado  internacional
ratificado por el Gobierno de Chile;

    9.- Los productores, en los casos que
así lo declare la Dirección de Impuestos
Internos  por  resolución  fundada,  y
siempre que se trate de materias primas
que  estén destinadas  a  la  producción,
elaboración  o  fabricación  de  especies
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destinadas a la exportación.

    10.-  Los  inversionistas,  y  las
empresas receptoras por el monto de la
inversión  efectivamente  recibida  en
calidad de aporte siempre que consistan
en bienes de capital  que formen parte
de un proyecto de inversión extranjera
formalmente  convenido  con  el  Estado
de  acuerdo  a  las  disposiciones  del
Decreto  Ley  N°  600,  de  1974,  o  en
bienes de capital que no se produzcan
en  Chile  en  calidad  y  cantidad
suficiente,  que  formen  parte  de  un
proyecto  similar  de  inversión  nacional,
que sea considerado de interés para el
país,  circunstancias  todas  que  serán
calificadas  por  resolución  fundada  del
Ministerio  de  Economía,  Fomento  y
Reconstrucción, refrendada además por
el Ministerio de Hacienda. Los bienes de
capital  a  que  se  refiere  el  presente
número deberán estar incluidos en una
lista  que  el  Ministerio  de  Economía,
Fomento  y  Reconstrucción  fijará  por
decreto supremo.

    11.-  Las  importaciones  que
constituyan premios o trofeos culturales
o  deportivos,  sin  carácter  comercial,  y
aquellas  que  cumplan  con  las
condiciones  previstas  en  la  posición
00.23 del Arancel Aduanero.

    12.-  Las  importaciones  que
constituyan  premios  y   donaciones
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realizadas  al  amparo de  la  Subpartida
00.12.05.00 de la Sección O del Arancel
Aduanero. 

    13.-  Las  bases  ubicadas  en  el
Territorio  Antártico  Chileno,  las
personas  que  en  forma permanente  o
temporal realicen trabajos en ellas o las
expediciones  antárticas,  siempre  que
las importaciones respectivas se acojan
a  la  Partida  00.34  del  Capítulo  0  del
Arancel Aduanero.

    14.- Los viajeros que se acojan a las
Subpartidas  0009.0200,  0009.0300,
0009.04  y  0009.05,  con  excepción  del
ítem 0009.8900, del Arancel Aduanero. 

    15.- Los artistas nacionales respecto
de las obras ejecutadas por ellos y que
se acojan a la partida 00.35 del capítulo
0 del Arancel Aduanero.

    C.- Las especies que se internen:

    1.-  Por  los  pasajeros  o  personas
visitantes para su propio uso durante su
estada en Chile, y siempre que se trate
de efectos personales y vehículos para
su movilización en el país, y

    2.-  Transitoriamente  al  país  en
admisión temporal,  almacenes francos,
en  depósito  aduanero,  en  tránsito
temporal  u  otra  destinación  aduanera
semejante.
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    D.- Las especies exportadas en su
venta al exterior.

    E.- Las siguientes remuneraciones y
servicios:

    1.-  Los  ingresos  percibidos  por
concepto  de  entradas  a  los  siguientes
espectáculos y reuniones: 

    a) Artísticos, científicos o culturales,
teatrales, musicales, poéticos, de danza
y canto,  que por  su calidad artística  y
cultural  cuenten  con  el  auspicio  del
Ministerio de Educación Pública.

    b) De carácter deportivo;

    c) Los que se celebren a beneficio
total  y  exclusivo  de  los  Cuerpos  de
Bomberos, de la Cruz Roja de Chile, del
Comité Nacional de Jardines Infantiles y
Navidad,  de  la  Fundación  Graciela
Letelier de Ibáñez, "CEMA CHILE" y de
las  instituciones  de  beneficencia  con
personalidad jurídica. La exención será
aplicable  a  un  máximo  de  doce
espectáculos o reuniones de beneficio,
por institución, en cada año calendario,
cualquiera que sea el  lugar en que se
presenten.

    d)  Circenses  presentados  por

1) En el artículo 12, letra E, agrégase el
siguiente Nº 18, nuevo, 

1) En el artículo 12, letra E, agrégase
el siguiente Nº 18, nuevo,

368



TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISIÓN DE HACIENDA

TEXTO FINAL

compañías  o  conjuntos  integrados
exclusivamente por artistas nacionales.
Para estos efectos serán considerados
chilenos  los  extranjeros  con  más  de
cinco años de residencia en el país, sin
importar  las  ausencias  esporádicas  o
accidentales, y aquellos con cónyuge o
hijos chilenos.

    Las exenciones establecidas en las
letras c) y d) deberán ser declaradas por
el  Director  Regional  de  Impuestos
Internos  que  corresponda  al  lugar  en
que  tenga  su  domicilio  la  empresa  o
entidad  que presente el  espectáculo  u
organice la reunión. La exención que se
declare sólo beneficiará a la empresa o
entidad  que  la  solicite,  y  por  las
funciones  o  reuniones  que
expresamente  indique.  Con  todo,
tratándose  de  compañías  o  conjuntos
artísticos  o  circenses  estables,  la
exención  podrá  ser  declarada  por  una
temporada  de  funciones  o
presentaciones, siempre que ella no sea
superior a un año.

    Las  exenciones  referidas  están
condicionadas  a  que  los  espectáculos
no se presenten conjuntamente con otro
u  otros  no  exentos,  en  un  mismo
programa.

    No procederán las  exenciones  del
presente número cuando en los locales
en que se efectúen los espectáculos o
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reuniones se transfieran especies o se
presten  otros  servicios,  a  cualquier
título, que normalmente estén afectos al
Impuesto  al  Valor  Agregado,  y  cuyo
valor  no  se  determine  como  una
operación  distinta  del  servicio  por
ingreso  al  espectáculo  o  reunión
correspondiente.  No  obstante,  la
exención a que se refiere la letra a) no
procederá  en  caso  alguno  cuando  en
los  locales  en  que  se  efectúen  los
espectáculos  o  reuniones  en  ella
señalados,  se  transfieran  bebidas
alcohólicas;

    2)  Los  fletes  marítimos,  fluviales,
lacustres,  aéreos  y  terrestres  del
exterior  a  Chile,  y  viceversa,  y  los
pasajes internacionales.  Tratándose de
fletes  marítimos o aéreos del exterior a
Chile, la exención  alcanzará incluso al
flete que se haga dentro del   territorio
nacional,  cuando  éste  sea  necesario
para trasladar  las mercancías hasta el
puerto  o  aeropuerto  de  destino,  y
siempre  que  la  internación  o
nacionalización  de  las  mercancías  se
produzca en dicho puerto o aeropuerto;

    3) Las primas de seguros que cubran
riesgos  de  transportes  respecto  de
importaciones  y  exportaciones,  de  los
seguros  que  versen  sobre  cascos  de
naves y de los que cubran riesgos de
bienes situados fuera del país; 
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    4) Las primas de seguros que cubran
riesgos  de  daños  causados  por
terremotos o por incendios que tengan
su origen en un terremoto. La exención
regirá  sea  que  el  riesgo  haya  sido
cubierto  mediante  póliza  específica
contra  terremoto  mediante  una  póliza
contra incendio que cubra el terremoto
como  riesgo  adicional.  En  este  último
caso,  la  exención  girará  sólo  respecto
de la prima convenida para cubrir este
riesgo adicional;

    5) Las primas de seguros contratados
dentro  del  país  que  paguen  la
Federación  Aérea de Chile,  los  clubes
aéreos  y  las  empresas  chilenas  de
aeronavegación comercial.

    6) INCISO DEROGADO

    Las  comisiones  que  perciban  los
Servicios  Regionales   y  Metropolitano
de  Vivienda  y  Urbanización  sobre  los
créditos hipotecarios que otorguen a los
beneficiarios  de  subsidios
habitacionales  y  las  comisiones  que
perciban  las  Instituciones  de  Previsión
en  el  otorgamiento  de  créditos
hipotecarios a sus imponentes.

    7) Los ingresos que no constituyen
renta según el artículo 17° de la Ley de
la  Renta  y  los  afectos  al  impuesto
adicional  establecido en el  artículo 59°
de la misma ley;
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    8) Los ingresos mencionados en los
artículos  42°  y  48°  de  la  Ley  de  la
Renta;

    9) Las inserciones o avisos que se
publiquen o difundan de conformidad al
artículo  11°  de la  Ley  N°  16.643,  que
consagra el derecho de respuesta;

    10)  Los  intereses provenientes  de
operaciones e  instrumentos financieros
y  de  créditos  de  cualquier  naturaleza,
incluidas  las  comisiones  que
correspondan a 
avales  o  fianzas  otorgados  por
instituciones financieras, con excepción
de los  intereses señalados  en el  N°  1
del artículo 15.

    11) El arrendamiento de inmuebles,
sin perjuicio de lo dispuesto en la letra
g) del artículo 8°; 

    12)  Los  servicios  prestados  por
trabajadores  que  laboren  solos,  en
forma  independiente,  y  en  cuya
actividad  predomine  el  esfuerzo  físico
sobre  el  capital  o  los  materiales
empleados.

    Para los efectos previstos en el inciso
anterior se considera que el  trabajador
labora solo aun cuando colaboren con él
su cónyuge, hijos menores de edad o un
ayudante  indispensable  para  la
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ejecución del trabajo.

    En  ningún  caso  gozarán  de  esta
exención  las  personas  que  exploten
vehículos  motorizados  destinados  al
transporte de carga;

    13) Las siguientes remuneraciones o
tarifas  que  dicen  relación  con  la
exportación de productos:

    a) Las remuneraciones, derechos o
tarifas por servicios portuarios,  fiscales
o particulares de almacenaje, muellaje y
atención  de  naves,  como  también  los
que  se  perciban  en  los  contratos  de
depósitos,  prendas y seguros recaídos
en  los  productos  que  se  vayan  a
exportar y mientras estén almacenados
en el puerto de embarque;

    b)  Las  remuneraciones  de  los
agentes de aduana;  las tarifas que los
embarcadores  particulares  o  fiscales  o
despachadores  de  aduana  cobren  por
poner  a  bordo  el  producto  que  se
exporta, y las remuneraciones pagadas
por servicios prestados en el transporte
del  producto  desde  el  puerto  de
embarque  al  exterior,  sea  aéreo,
marítimo,  lacustre,  fluvial,  terrestre  o
ferroviario;

    c) Derechos o tarifas por peaje o uso
de muelles, malecones, playas, terrenos
de  playa,  fondos  de  mar  o  terrenos
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fiscales,  obras  de  otros  elementos
marítimos  o  portuarios,  cuando  no  se
presten  servicios  con  costo  de
operación  por  el  Estado  u  otros
organismos  estatales,  siempre  que  se
trate de la exportación de productos; y 

    d)  Derechos  y  comisiones  que se
devenguen en trámites obligatorios para
el retorno de las divisas y su liquidación;

    14) Las primas o desembolsos de
contratos de reseguro;

    15)  Las  primas  de  contratos  de
seguro de vida reajustable, y

    16) Los ingresos percibidos  por la
prestación de servicios  a personas sin
domicilio ni residencia en Chile, siempre
que  el  Servicio  Nacional  de  Aduanas
califique  dichos  servicios  como
exportación. 

    17)  Los  ingresos  en  moneda
extranjera  percibidos   por  empresas
hoteleras registradas ante el Servicio de
Impuestos  Internos  con  motivo  de
servicios  prestados  a  turistas
extranjeros sin domicilio o residencia en
Chile. 

sustituyendo la coma (,) y el vocablo “y”
al final del Nº 16, por un punto y coma
(;) y reemplazando el punto aparte (.) a
continuación del Nº 17, por una coma (,)
seguida del vocablo “y”:

“18.  Las  comisiones  de  administración
de  cotizaciones  voluntarias,  depósitos
de  ahorro  previsional  voluntario  y  de
depósitos  convenidos,  efectuados  en
planes de ahorro previsional  voluntario
debidamente  autorizados  en
conformidad  a  lo  establecido  por  el

sustituyendo la coma (,) y el vocablo
“y” al final del Nº 16, por un punto y
coma  (;)  y  reemplazando  el  punto
aparte  (.)  a  continuación  del  Nº  17,
por una coma (,) seguida del vocablo
“y”:

“18.  Las  comisiones  de
administración  de  cotizaciones
voluntarias,  depósitos  de  ahorro
previsional voluntario y de depósitos
convenidos, efectuados en planes de
ahorro  previsional  voluntario
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    Artículo  23°-  Los  contribuyentes
afectos al pago del tributo de este Título
tendrán  derecho  a  un  crédito  fiscal
contra el débito fiscal determinado por el
mismo  período  tributario,  el  que  se
establecerá  en  conformidad  a  las
normas siguientes: 

    1°.- Dicho crédito será equivalente al
impuesto  de  este  Título  recargado  en
las  facturas  que  acrediten  sus
adquisiciones  o  la  utilización  de
servicios,  o,  en  el  caso  de  las
importaciones,  el  pagado  por  la
importación de las especies al territorio
nacional  respecto  del  mismo  período.
Por consiguiente, dará derecho a crédito
el impuesto soportado o pagado en las
operaciones  que  recaigan  sobre
especies corporales muebles o servicios
destinados a formar parte de su Activo
Realizable  o  Activo  Fijo,  y  aquellas
relacionadas con gastos de tipo general,

Artículo  20.-  Introdúcense  las
siguientes modificaciones al número
5° del artículo 23 del decreto ley N°
825,  de  1974,  sobre  Impuesto  a  las
Ventas y Servicios:

Artículo 20 y siguientes del decreto ley
Nº  3.500,  de  1980,  que  perciban  las
instituciones  debidamente  autorizadas
para su administración.”.

2)  Efectúanse  las  siguientes
modificaciones  en  el  número  5°  del
artículo 23:

debidamente  autorizados  en
conformidad a  lo  establecido por  el
Artículo  20  y  siguientes  del  decreto
ley  Nº  3.500,  de  1980,  que  perciban
las  instituciones  debidamente
autorizadas para su administración.”.

2)  Efectúanse  las  siguientes
modificaciones  en  el  número  5°  del
artículo 23:
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que  digan  relación  con  el  giro  o
actividad  del  contribuyente.  Igualmente
dará derecho a crédito el  impuesto de
este  Título  recargado  en  las  facturas
emitidas con ocasión de un contrato de
venta o promesa de venta de un bien
corporal  inmueble  y  de  los  contratos
referidos en la letra e) del artículo 8°.

    2°.- No procede el derecho al crédito
fiscal por la importación o adquisición de
bienes o la utilización de servicios que
se  afecten  a  hechos  no  gravados  por
esta ley o a operaciones exentas o que
no  guarden  relación  directa  con  la
actividad del vendedor.

    3°.-  En  el  caso  de  importación  o
adquisición de bienes o de utilización de
servicios  que  se  afecten  o  destinen  a
operaciones  gravadas  y  exentas,  el
crédito  se  calculará  en  forma
proporcional,  de  acuerdo  con  las
normas que establezca el Reglamento.

    4°.- No darán derecho a crédito las
importaciones, arrendamiento con o sin
opción  de  compra  y  adquisiciones  de
automóviles, station wagons y similares
y  de  los  combustibles,  lubricantes,
repuestos  y  reparaciones  para  su
mantención,  ni  las de productos o sus
componentes  que  gocen  en  cualquier
forma  de  subsidios  al  consumidor  de
acuerdo  a  la  facultad  del  artículo  48,
salvo que el giro o actividad habitual del
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contribuyente  sea  la  venta  o  el
arrendamiento de dichos bienes, según
corresponda,  salvo  en  aquellos  casos
en que se ejerza la facultad del inciso
primero del artículo 31 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. 

    5°.- No darán derecho a crédito los
impuestos  recargados  o  retenidos  en
facturas no fidedignas o falsas o que no
cumplan  con  los  requisitos  legales  o
reglamentarios y en aquéllas que hayan
sido  otorgadas  por  personas  que
resulten no ser  contribuyentes  de este
impuesto.

    Lo establecido en el inciso anterior no
se aplicará cuando el pago de la factura
se  haga  dando  cumplimiento  a  los
siguientes requisitos:

    a)  Con  un  cheque  nominativo  a
nombre del emisor de la factura, girado
contra la  cuenta corriente bancaria del
respectivo comprador o beneficiario del
servicio.

    b) Haber anotado por el librador al
extender  el  cheque,  en  el  reverso  del
mismo, el número del rol único tributario
del emisor de la factura y el número 
de ésta.

1) Modifícase el inciso segundo de la
siguiente forma:

a) Intercálase en la letra a), entre las
expresiones  “nominativo”  y  “a
nombre”,  la  frase  “,  vale  vista
nominativo  o  transferencia
electrónica  de  dinero”,  y
reemplázase la palabra “girado” por
“girados”.

b) Intercálase en la letra b), entre la
palabra “cheque” y la coma (,)que le
sigue,  la oración “o por el  banco al
extender  el  vale  vista”;  y  agregase,
después  del  punto  aparte  (.),  que
pasa  a  ser  punto  seguido  (.),  lo
siguiente:  “En  el  caso  de
transferencias  electrónicas  de
dinero,  esta  misma  información,
incluyendo el monto de la operación,
se  deberá  haber  registrado  en  los
respaldos  de  la  transacción
electrónica del banco.”.

a)  Modifícase  el  inciso  segundo  de  la
siguiente forma:

i)  Intercálase  en  la  letra  a),  entre  las
expresiones “nominativo” y “a nombre”,
la  frase  “,  vale  vista  nominativo  o
transferencia  electrónica  de  dinero”,  y
reemplázase  la  palabra  “girado”  por
“girados”.

ii)  Intercálase  en  la  letra  b),  entre  la
palabra  “cheque”  y  la  coma  (,)que  le
sigue,  la  oración  “o  por  el  banco  al
extender  el  vale  vista”;  y  agrégase,
después del punto aparte (.), que pasa a
ser punto seguido (.), lo siguiente: “En el
caso  de  transferencias  electrónicas  de
dinero,  esta  misma  información,
incluyendo el monto de la operación, se
deberá  haber  registrado  en  los
respaldos de la transacción electrónica
del banco.”.

a) Modifícase el inciso segundo de la
siguiente forma:

i) Intercálase en la letra a), entre las
expresiones  “nominativo”  y  “a
nombre”,  la  frase  “,  vale  vista
nominativo  o  transferencia
electrónica de dinero”, y reemplázase
la palabra “girado” por “girados”.

ii)  Intercálase en la letra b),  entre la
palabra “cheque” y la coma (,)que le
sigue,  la oración “o por el  banco al
extender  el  vale  vista”;  y  agrégase,
después  del  punto  aparte  (.),  que
pasa  a  ser  punto  seguido  (.),  lo
siguiente:  “En  el  caso  de
transferencias electrónicas de dinero,
esta  misma información,  incluyendo
el monto de la operación, se deberá
haber registrado en los respaldos de
la  transacción  electrónica  del
banco.”.
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    Con todo, si con posterioridad al pago
de una factura ésta fuese objetada por
el  Servicio  de  Impuestos  Internos,  el
comprador  o  beneficiario  del  servicio
perderá el derecho al crédito fiscal que
ella  hubiere  originado,  a  menos  que
acredite  a  satisfacción  de  dicho
Servicio, lo siguiente:

    a)  La emisión y pago del  cheque,
mediante  el  documento  original  o
fotocopia de éste.

2) Modifícase el inciso tercero de la
siguiente forma:

a)  Sustitúyese  la  letra  a)  por  la
siguiente: 

“a)  La  emisión  y  pago  del  cheque,
vale vista o transferencia electrónica,
mediante  el  documento  original  o
fotocopia  de  los  primeros  o
certificación  del  banco,  según
corresponda,  con  las
especificaciones  que  determine  el
Director  del  Servicio  de  Impuestos
Internos.”.

b)  Agrégase en la letra  b),  después
de la palabra “llevarla”,  la siguiente
frase:  “,  donde  se  asentarán  los
pagos  efectuados  con  cheque,  vale
vista  o  transferencia  electrónica  de
dinero”.

b)  Modifícase  el  inciso  tercero  de  la
siguiente forma:

i) Sustitúyese la letra a) por la siguiente:

“a) La emisión y pago del cheque, vale
vista  o  transferencia  electrónica,
mediante  el  documento  original  o
fotocopia de los primeros o certificación
del banco, según corresponda, con las
especificaciones  que  determine  el
Director  del  Servicio  de  Impuestos
Internos.”.

ii) Agrégase en la letra b), después de la
palabra  “llevarla”,  la  siguiente  frase:  “,
donde  se  asentarán  los  pagos
efectuados  con  cheque,  vale  vista  o
transferencia electrónica de dinero”.”.
(Indicaciones  números  133  y  134.
Unanimidad 5x0).

b) Modifícase el  inciso tercero de la
siguiente forma:

i)  Sustitúyese  la  letra  a)  por  la
siguiente: 

“a)  La  emisión  y  pago  del  cheque,
vale vista o transferencia electrónica,
mediante  el  documento  original  o
fotocopia  de  los  primeros  o
certificación  del  banco,  según
corresponda,  con  las
especificaciones  que  determine  el
Director  del  Servicio  de  Impuestos
Internos.”.

ii) Agrégase en la letra b), después de
la  palabra  “llevarla”,  la  siguiente
frase:  “,  donde  se  asentarán  los
pagos  efectuados  con  cheque,  vale
vista  o  transferencia  electrónica  de
dinero”.
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    b)  Tener  registrada  la  respectiva
cuenta  corriente  bancaria  en  la
contabilidad, si está obligado a llevarla.

    c)  Que  la  factura  cumple  con  las
obligaciones  formales  establecidas  por
las leyes y reglamentos.
    d)  La  efectividad  material  de  la
operación y de su monto, por los medios
de prueba instrumental o pericial que la
ley  establece,  cuando  el  Servicio  de
Impuestos Internos así lo solicite.

    No  obstante  lo  dispuesto  en  los
incisos  segundo  y  tercero,  no  se
perderá el derecho a crédito fiscal, si se
acredita  que  el  impuesto  ha  sido
recargado y enterado efectivamente en
arcas fiscales por el vendedor. 

    Lo dispuesto en los incisos segundo y
tercero no se aplicará en el caso que el
comprador  o  beneficiario  del  servicio
haya  tenido  conocimiento  o
participación  en  la  falsedad  de  la
factura.

    6°.-  No  procederá  el  derecho  a
crédito  fiscal  para  el  adquirente  o
contratante por la parte del Impuesto al
Valor  Agregado  que  la  empresa
constructora  recupere  en  virtud  de  lo
prescrito en el artículo 21 del decreto ley
N° 910, de 1975.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY Nº
101

    Artículo  21°.-  En  caso  de  que  la
Superintendencia  tenga  antecedentes
que  hagan  presumir  que  personas
naturales o jurídicas hubieren infringido
lo  dispuesto  en  el  artículo  25°  del
decreto ley N° 3.500, de 1980, ejercerá
las  facultades  y  diligencias  inspectivas
que estime procedentes  para  los  fines
señalados en dicho precepto.

 Artículo  transitorio.-  Dentro  de  los
treinta  días  siguientes  a  la  publicación
de  este  decreto,  el  Presidente  de  la
República designará al Superintendente
de  Administradoras  de  Fondos  de
Pensiones.  Dicha  persona  asumirá  de
inmediato  su cargo y se desempeñará
en el carácter de interino.

Artículo 21.- Introdúcese el siguiente
artículo 22, nuevo, en el decreto con
fuerza de ley N° 101, de 1980:

“Artículo  22.-  En  caso  de  ejercerse
acciones  judiciales  en  contra  del
Superintendente por actos que haya
realizado  en  cumplimiento  de  sus
funciones legales,  tendrá  derecho a
que su defensa jurídica sea de cargo
de la Superintendencia. Esta defensa
se  extenderá  para  todas  aquellas
acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  culminado  su
desempeño en el cargo.”.

Sustituir el texto que se propone para el
artículo  22  que  contiene,  por  el
siguiente:

“Artículo  22.-  En  caso  de  ejercerse
acciones  judiciales  en  contra  del
Superintendente por actos u omisiones
en  el  ejercicio  de  su  cargo,  la
Superintendencia deberá proporcionarle
defensa.  Esta  defensa  se  extenderá
para  todas  aquellas  acciones  que  se
inicien  en  su  contra  por  los  motivos
señalados,  incluso  después  de  haber
cesado en el cargo.”.
(Indicaciones  números  135  y  136.
Unanimidad 4x0).

Artículo 21.- Introdúcese el siguiente
artículo 22, nuevo, en el decreto con
fuerza de ley N° 101, de 1980:

“Artículo  22.-  En  caso  de  ejercerse
acciones  judiciales  en  contra  del
Superintendente  por  actos  u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la  Superintendencia  deberá
proporcionarle defensa. Esta defensa
se  extenderá  para  todas  aquellas
acciones que se inicien en su contra
por  los  motivos  señalados,  incluso
después  de  haber  cesado  en  el
cargo.”.
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    El  Superintendente  Interino  tendrá
todas las atribuciones contempladas en
el presente decreto y gozará de amplias
facultades para ejecutar todos los actos
tendientes a instalación, organización y
funcionamiento  inicial  de  la
Superintendencia.  Especialmente,  el
Superintendente se entenderá facultado
para  contratar  las  personas  que  se
desempeñarán  como  Fiscal,  Jefes  de
División  y  al  personal  indispensable
para  el  funcionamiento  inicial  y  fijarles
sus remuneraciones; celebrar contratos
de compraventa, arrendamiento, mutuo,
comodato  o  cualquiera  otras
convenciones que permitan la obtención
de  bienes  inmuebles  y  muebles
necesarios para la instalación material y
funcionamiento de la entidad;  contratar
servicios  o  estudios  a  honorarios  que
contribuyan  a  la  más  adecuada
organización  y  funcionamiento  de  la
Superintendencia,  y  requerir  de  otras
entidades  del  Sector  Público  la
destinación de personal en comisión de
servicios y cualquier otra prestación que
facilite  la  instalación  y  funcionamiento
inicial de la Superintendencia.

    El Fisco asignará, mediante decreto
supremo del Ministerio de Hacienda, las
sumas necesarias para la instalación y
funcionamiento  inicial  de  la
Superintendencia  de  acuerdo  a  un
programa  de  los  gastos  que  se
efectuarán hasta el término del ejercicio
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de 1980 que propondrá el Ministerio del
Trabajo y Previsión Social.

    La remuneración del Superintendente
será  fijada  en  el  mismo  decreto  de
nombramiento.  Los  demás  contratos
que  celebre  el  Superintendente  de
acuerdo a las facultades especiales que
le  confiere  esta  disposición,  requerirán
la  visación  previa  de  la  Dirección  de
Presupuestos.

    El Superintendente, así como el resto
del  personal  contratado  por  él
permanecerán  en  funciones  hasta  el
momento que se disponga en el decreto
que se dicte en virtud de las facultades
que  el  inciso  2°  del  artículo  95°  del
decreto ley N° 3.500, de 1980, confiere
al Presidente de la República, salvo que
las autoridades que hubieren efectuado
el  nombramiento  o  la  contratación
decidan ponerle término anticipado.

LEY Nº 19.768

     Artículo 4º transitorio.- No obstante lo
dispuesto en los artículos 17º, Nº 8, 18º
bis y 18º ter, de la ley sobre Impuesto a
la Renta, no se gravará el mayor valor
obtenido en la enajenación de acciones

- - -

Incorporar los siguientes artículos 22 y
23, nuevos:

“Artículo  22.-  Reemplázase,  en  el
artículo  4º  transitorio  de  la  ley  Nº
19.768, la expresión

Artículo  22.-  Reemplázase,  en  el
artículo  4º  transitorio  de  la  ley  Nº
19.768, la expresión
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de  sociedades  anónimas  que  no
hubieren  hecho  oferta  pública  de  sus
acciones antes del 19 de abril de 2001,
y  que  registren  sus  acciones  en  el
Registro  de  Valores  de  la
Superintendencia de Valores y Seguros
para  ser  transadas  en  los  mercados
para empresas emergentes que regulen
las bolsas de valores, según las normas
que  al  efecto  autorice  la  citada
Superintendencia.

     El mayor valor a que se refiere el
inciso anterior será el que se produzca
por sobre el valor superior entre el valor
de  colocación  de  la  acción  o  el  valor
libro que la acción respectiva tuviera al
día antes de aquél en que la sociedad
pase  a  hacer  oferta  pública  de  sus
acciones,  quedando  en  consecuencia
afecto a los impuestos de la Ley sobre
Impuesto  a  la  Renta,  en  la  forma
dispuesta en los artículos señalados, el
mayor valor que resulte de comparar el
valor  de  adquisición,  debidamente
reajustado  en  la  forma  prevista  en
dichos artículos,  con el  valor  señalado
precedentemente.  Para  determinar  el
valor libro, se aplicará lo dispuesto en el
inciso tercero del artículo 41º de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en
el artículo 1º del decreto ley Nº 824, de
1974.

     Esta franquicia sólo será aplicable
cuando tales enajenaciones se efectúen
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en una bolsa de valores del país o en un
proceso de oferta pública de adquisición
de acciones regido por el Título XXV de
la ley Nº 18.045, dentro de los tres años
siguientes a la fecha en que la sociedad
coloque,  a  través  de  alguna  bolsa  de
valores del país,  al  menos un 10% de
las acciones emitidas entre a lo menos
tres  inversionistas  institucionales  o
cincuenta personas no relacionadas con
el  controlador  de  1a  sociedad,  que
suscriban individualmente, o a través de
otras  personas  naturales  o  jurídicas  y
siempre  que  dicha  colocación  ocurra
antes del 31 de diciembre de 2006. Se
entenderá  por  inversionistas
institucionales aquellos señalados en la
letra e)  del  artículo  4 bis  de la  ley  Nº
18.045.

     Aquellos  contribuyentes,  que  al
vencimiento  del  plazo  de  tres  años
fijado en el inciso segundo no hubieren
enajenado sus acciones acogiéndose a
esta  franquicia,  podrán  optar,  para
efectos de calcular el mayor valor afecto
a impuestos en futuras enajenaciones,
efectuadas en una bolsa de valores del
país o en un proceso de oferta pública
de adquisición de acciones regido por el
Título  XXV  de  la  ley  Nº  18.045,  por
considerar el valor de adquisición de las
acciones regulado por el artículo 17º, Nº
8, o el valor promedio ponderado de las
transacciones  bursátiles  que  se  hayan
realizado  dentro  de  los  sesenta  días

“31 de diciembre de 2006”  por  “31 de
diciembre de 2014.
(Indicación número 138.  Unanimidad
5x0).

“31 de diciembre de 2006” por “31 de
diciembre de 2014”.
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hábiles  anteriores  al  vencimiento  del
citado plazo de tres años, debidamente
reajustado conforme a la  variación  del
Indice de Precios al Consumidor entre el
último  día  del  mes  anterior  al
vencimiento del plazo y el último día del
mes  anterior  a  la  enajenación
respectiva.

     Si con anterioridad al vencimiento del
mencionado  plazo  de  tres  años,  las
acciones  adquieren  presencia  bursátil,
será aplicable lo dispuesto en el artículo
18º  ter,  de la  ley  sobre Impuesto a la
Renta, independientemente de la forma
en que hubieren sido adquiridas.

     Las acciones a que se refiere este
artículo  y  por  el  plazo  de  tres  año
señalado  precedentemente,  se
considerarán  con  presencia  bursátil
para  los  efectos  del  beneficio
establecido  para  la  enajenación  o
rescate  de  cuotas  de  fondos  de
inversión  y  de  fondos  mutuos,
establecido en el  artículo 18º ter  de la
Ley sobre Impuesto a la Renta.

Artículo  23.-  La  Corporación  de
Fomento  de  la  Producción  deberá
encargar a una empresa de depósito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el
depósito  de  aquellos  instrumentos
representativos de sus inversiones que
sean  susceptibles  de  ser  custodiados.
La  Dirección  de  Presupuestos
establecerá  los  títulos  no  susceptibles
de  ser  custodiados  por  parte  de  las
referidas empresas y podrá autorizar, en

Artículo  23.-  La  Corporación  de
Fomento  de  la  Producción  deberá
encargar a una empresa de depósito
de  valores  regulada  por  la  ley  N°
18.876  el  depósito  de  aquellos
instrumentos representativos de sus
inversiones que sean susceptibles de
ser  custodiados.  La  Dirección  de
Presupuestos  establecerá los títulos
no  susceptibles  de  ser  custodiados
por parte de las referidas empresas y
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casos  calificados,  que  todos  o  un
porcentaje  de  los  instrumentos  de
CORFO sea mantenido en depósito en
otra institución, que se encuentre sujeta
a la fiscalización de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras o
de  la  Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.  En  el  caso  de  valores
extranjeros,  la  Dirección  de
Presupuestos  establecerá  la  forma  en
que  deberá  llevarse  el  depósito  y  la
custodia.”.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo,
Unanimidad 5x0.).

- - -

podrá autorizar, en casos calificados,
que  todos  o  un  porcentaje  de  los
instrumentos  de  CORFO  sea
mantenido  en  depósito  en  otra
institución, que se encuentre sujeta a
la  fiscalización  de  la
Superintendencia  de  Bancos  e
Instituciones  Financieras  o  de  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.  En  el  caso  de  valores
extranjeros,  la  Dirección  de
Presupuestos establecerá la forma en
que deberá llevarse el  depósito y la
custodia.

DECRETO CON FUERZA DE LEY Nº
70

Artículo 17.- Los aportes financieros que
según las disposiciones de la presente
ley  deban  ser  reembolsados  por  los
prestadores, se devolverán a la persona
natural o jurídica que haya entregado el
aporte, o bien, a las personas que éste
designe.
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    Dichos  aportes  deberán  ser
reembolsados  por  su  valor  inicial
reajustado y con intereses, excepto en
el  caso  de  la  devolución  mediante
acciones.  Los  intereses  devengados  y
no  pagados  se  capitalizarán
semestralmente. El interés anual deberá
ser el valor que resulte de dividir por dos
la  suma  de  la  tasa  anual  efectiva
promedio  cobrada  por  los  bancos  en
operaciones reajustables de 1 a 3 años,
y  la  tasa  anual  efectiva  promedio
pagada por los bancos en operaciones
reajustables  de  1  a  3  años,  ambas
informadas  por  el  Banco  Central  de
Chile en los últimos 12 meses.

    Cuando  proceda,  el  aporte  se
reajustará en el porcentaje de variación
que experimente el Indice de Precios al
Consumidor entre el mes que antecede
al aporte y aquél que precede a la fecha
de su devolución.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTÍCULO  PRIMERO.-  Establécense
las siguientes normas para incentivar
la inversión en capital de riesgo:

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTÍCULO PRIMERO

Sustituirlo, por el siguiente:

“ARTÍCULO  PRIMERO.-  Establécense
las siguientes normas para incentivar la
inversión en capital de riesgo:

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTÍCULO  PRIMERO.-  Establécense
las siguientes normas para incentivar
la inversión en capital de riesgo:
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1.-   Norma  para  los  fondos  de
inversión.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida  en  el  artículo  1°  del
decreto  ley  N°  824,  de  1974,  se
considerarán  ingresos  no
constitutivos  de  renta  los  ingresos
percibidos  por  los  aportantes  de
fondos  de  inversión  de  capital  de
riesgo regidos por los Títulos I  a VI
de la ley N° 18.815 y que cumplan los
requisitos de este artículo, en aquella
parte que corresponda al mayor valor
obtenido  por  el  fondo  de  inversión
respectivo  en  la  enajenación  de
acciones  de  sociedades  anónimas
cerradas o sociedades por acciones
que no se transen en bolsa, siempre
que: 

(i) la enajenación de dichas acciones
se  verifique  después  de
transcurridos a lo menos veinticuatro
meses de haberlas adquirido;

(ii)  al  momento  de  efectuar  la
enajenación,  el  monto  invertido  por
el fondo de inversión en la sociedad
cuyas  acciones  se  enajenan  no
supere el treinta y tres por ciento del
total  de  aportes  pagados  por  los
aportantes al fondo, y

1.-  Norma para los fondos de inversión
de  capital  de  riesgo  regidos  por  los
Títulos I a VI de la ley N° 18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida en el  artículo 1°  del  decreto
ley  N°  824,  de  1974,  se  considerarán
ingresos  no  constitutivos  de  renta  los
ingresos  percibidos  por  los  aportantes
de  fondos  de  inversión  de  capital  de
riesgo regidos por los Títulos I a VI de la
ley  N°  18.815  y  que  cumplan  los
requisitos  de  este  número,  en  aquella
parte  que  corresponda  al  mayor  valor
obtenido  por  el  fondo  de  inversión
respectivo  en  la  enajenación  de
acciones  de  sociedades  anónimas
cerradas o sociedades por acciones que
no se transen en bolsa, siempre que: 

(i) la enajenación de dichas acciones se
verifique después de transcurridos a lo
menos veinticuatro  meses de haberlas
adquirido;

(ii)  al  momento  de  efectuar  la
enajenación,  el  monto  invertido  por  el
fondo de inversión en la sociedad cuyas
acciones  se  enajenan  no  supere  el
cuarenta por ciento del total de aportes
pagados por los aportantes al fondo, y

1.-  Norma  para  los  fondos  de
inversión de capital de riesgo regidos
por  los  Títulos  I  a  VI  de  la  ley  N°
18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida en el artículo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se considerarán
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos  percibidos  por  los
aportantes de fondos de inversión de
capital  de  riesgo  regidos  por  los
Títulos I a VI de la ley N° 18.815 y que
cumplan  los  requisitos  de  este
número,  en  aquella  parte  que
corresponda al mayor valor obtenido
por el fondo de inversión respectivo
en  la  enajenación  de  acciones  de
sociedades  anónimas  cerradas  o
sociedades por  acciones que no se
transen en bolsa, siempre que: 

(i) la enajenación de dichas acciones
se verifique después de transcurridos
a  lo  menos  veinticuatro  meses  de
haberlas adquirido;

(ii)  al  momento  de  efectuar  la
enajenación, el monto invertido por el
fondo  de  inversión  en  la  sociedad
cuyas  acciones  se  enajenan  no
supere el cuarenta por ciento del total
de  aportes  pagados  por  los
aportantes al fondo, y
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(iii)  el  adquirente  de las acciones y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus partícipes, en
el  caso  de  ser  un  fondo,  no  se
encuentren  relacionados,  en  los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045,  con  el  fondo  de  inversión
enajenante,  sus  aportantes  o  su
sociedad administradora,  ni  con los
socios o accionistas de ésta.

Para  calificar  a  esta  franquicia,  los
fondos  de  inversión  deberán
incorporar en su reglamento interno,
los  requerimientos  y  obligaciones
establecidas  en  esta  norma,  lo  que
será  verificado  por  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.  Para  el  sólo  efecto  de
calificar  la  procedencia  del
tratamiento  tributario  previsto  en
este  artículo,  se  entenderá  que
capital de riesgo es aquel capital que
se destina a efectuar inversiones en
proyectos  de alto  riesgo y  con una
alta  expectativa  de  retorno,  cuyos
flujos  futuros  no son  cuantificables
con  objetividad  al  momento  de  la
inversión,  sea  por  su  novedoso
esquema  de  negocios  o  por  el
incipiente  estado  de  desarrollo  del
proyecto.

La totalidad de los activos del fondo
de  inversión,  sin  considerar  las

(iii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser
sociedad,  o sus  partícipes,  en el  caso
de  ser  un  fondo,  no  se  encuentren
relacionados,  en  los  términos  del
artículo 100 de la ley N° 18.045, con el
fondo  de  inversión  enajenante,  sus
aportantes  o  su  sociedad
administradora,  ni  con  los  socios  o
accionistas de ésta.

Para  calificar  a  esta  franquicia,  los
fondos de inversión deberán incorporar
en  su  reglamento  interno,  los
requerimientos  y  obligaciones
establecidas  en  este  número,  lo  que
será verificado por la Superintendencia
de  Valores  y  Seguros.  Para  el  sólo
efecto  de  calificar  la  procedencia  del
tratamiento  tributario  previsto  en  este
número,  se  entenderá  que  capital  de
riesgo es  aquel  capital  que se invierte
en  proyectos  que  presentan,  al
momento de efectuar la  inversión,  una
alta expectativa de retorno y alto riesgo.

La totalidad de los activos del fondo de
inversión, sin considerar las reservas de

(iii)  el  adquirente  de  las  acciones  y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus partícipes, en
el  caso  de  ser  un  fondo,  no  se
encuentren  relacionados,  en  los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045,  con  el  fondo  de  inversión
enajenante,  sus  aportantes  o  su
sociedad  administradora,  ni  con los
socios o accionistas de ésta.

Para  calificar  a  esta  franquicia,  los
fondos  de  inversión  deberán
incorporar en su reglamento interno,
los  requerimientos  y  obligaciones
establecidas en este número, lo que
será  verificado  por  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.  Para  el  sólo  efecto  de
calificar  la  procedencia  del
tratamiento tributario previsto en este
número, se entenderá que capital de
riesgo es aquel capital que se invierte
en  proyectos  que  presentan,  al
momento  de  efectuar  la  inversión,
una alta expectativa de retorno y alto
riesgo.

La totalidad de los activos del fondo
de  inversión,  sin  considerar  las
reservas  de  liquidez  de  corto  plazo
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reservas  de  liquidez  de  corto  plazo
que se inviertan en los instrumentos
que autorice la Superintendencia de
Valores  y  Seguros  mediante  norma
de  carácter  general,  se  destinarán
exclusivamente  a  la  inversión  en
sociedades que:

(i)  sean  sociedades  anónimas
cerradas o sociedades por acciones
que  no  coticen  sus  acciones  en
Bolsa;

(ii) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los siete años comerciales
anteriores a la inversión por parte del
fondo;

(iii)  realicen  sus  actividades
mayoritariamente  en  Chile,  sin
perjuicio  de  sus  exportaciones  o
prestación de servicios al exterior; 

(iv)  al  momento de la inversión por
parte  del  fondo  de  inversión,  no
hayan  alcanzado  un  volumen  anual
de  ingresos por  ventas  o  servicios,
excluido  el  Impuesto  al  Valor
Agregado  que  hubiere  afectado
dichas  operaciones,  que  supere  en
cualquier  ejercicio  comercial  las
cuatrocientas  mil  unidades  de
fomento,  según  su  valor  al  término
del año respectivo;

liquidez de corto plazo que se inviertan
en  los  instrumentos  que  autorice  la
Superintendencia de Valores y Seguros
mediante norma de carácter general, se
destinarán exclusivamente a la inversión
en sociedades que:

(i) sean sociedades anónimas cerradas
o  sociedades  por  acciones  que  no
coticen sus acciones en Bolsa;

(ii)  hayan  sido  constituidas  en  Chile
dentro  de  los  siete  años  comerciales
anteriores  a  la  inversión  por  parte  del
fondo;

(iii)  realicen  sus  actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio
de  sus  exportaciones  o  prestación  de
servicios al exterior; 

(iv) al momento de la inversión por parte
del  fondo  de  inversión,  no  hayan
alcanzado  un  volumen  anual  de
ingresos por ventas o servicios, excluido
el  Impuesto  al  Valor  Agregado  que
hubiere  afectado  dichas  operaciones,
que  supere  en  cualquier  ejercicio
comercial las cuatrocientas mil unidades
de fomento,  según su valor  al  término
del año respectivo;

que se inviertan en los instrumentos
que autorice la  Superintendencia  de
Valores  y  Seguros  mediante  norma
de  carácter  general,  se  destinarán
exclusivamente  a  la  inversión  en
sociedades que:

(i)  sean  sociedades  anónimas
cerradas o sociedades por  acciones
que  no  coticen  sus  acciones  en
Bolsa;

(ii)  hayan sido constituidas en Chile
dentro de los siete años comerciales
anteriores a la inversión por parte del
fondo;

(iii)  realicen  sus  actividades
mayoritariamente  en  Chile,  sin
perjuicio  de  sus  exportaciones  o
prestación de servicios al exterior; 

(iv)  al  momento  de  la  inversión  por
parte  del  fondo  de  inversión,  no
hayan  alcanzado  un  volumen  anual
de  ingresos  por  ventas  o  servicios,
excluido  el  Impuesto  al  Valor
Agregado  que  hubiere  afectado
dichas  operaciones,  que  supere  en
cualquier  ejercicio  comercial  las
cuatrocientas  mil  unidades  de
fomento,  según  su  valor  al  término
del año respectivo;

(v)  al  momento  de  la  inversión  por
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(v)  al  momento  de  la  inversión  por
parte  del  fondo  de  inversión,  no
tengan  utilidades  tributables
retenidas  que,  debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a veinte por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado; 

(vi) no formen parte de ningún grupo
empresarial  incluido  en  la  nómina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N° 18.045, y

(vii)  no  tengan  por  giro,  ni  realicen
negocios  o  actividades,  salvo  las
indispensables para el desarrollo de
su  actividad  principal:  (a)
inmobiliarias  o  de  casinos;  (b)  de
concesiones  de  obras  públicas  o
servicios sujetos a tarificación; (c) de
importación  de  bienes  o  servicios;
(d)  de  inversión,  sea  en  capitales
mobiliarios o en otras empresas; (e)
de  servicios  financieros  o  de
corretaje,  ni  (f)  de  servicios
profesionales. 

Además  de  dar  cumplimiento  a  su
reglamento  interno,  para  la
procedencia  de  esta  franquicia  los
fondos de inversión deberán cumplir
los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversión máxima a

(v) al momento de la inversión por parte
del  fondo  de  inversión,  no  tengan
utilidades  tributables  retenidas  que,
debidamente  reajustadas,  excedan  del
equivalente  a  veinte  por  ciento  del
monto  de  su  capital  pagado,  también
reajustado; 

(vi)  no  formen  parte  de  ningún  grupo
empresarial  incluido  en  la  nómina
publicada  por  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros en conformidad a lo
dispuesto en el  Titulo XV de la  ley N°
18.045, y

(vii)  no  tengan  por  giro,  ni  realicen
negocios  o  actividades,  salvo  las
indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de
casinos;  (b)  de  concesiones  de  obras
públicas  o  servicios  sujetos  a
tarificación; (c) de importación de bienes
o  servicios;  (d)  de  inversión,  sea  en
capitales  mobiliarios  o  en  otras
empresas; (e) de servicios financieros o
de  corretaje,  ni  (f)  de  servicios
profesionales. 

Además  de  dar  cumplimiento  a  su
reglamento interno, para la procedencia
de  esta  franquicia  los  fondos  de
inversión deberán cumplir los siguientes
requisitos:

(i)  el  monto  de la  inversión  máxima a

parte  del  fondo  de  inversión,  no
tengan  utilidades  tributables
retenidas  que,  debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a veinte por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado; 

(vi) no formen parte de ningún grupo
empresarial  incluido  en  la  nómina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N° 18.045, y

(vii)  no  tengan  por  giro,  ni  realicen
negocios  o  actividades,  salvo  las
indispensables para el  desarrollo de
su  actividad  principal:  (a)
inmobiliarias  o  de  casinos;  (b)  de
concesiones  de  obras  públicas  o
servicios sujetos a tarificación; (c) de
importación de bienes o servicios; (d)
de  inversión,  sea  en  capitales
mobiliarios o en otras empresas; (e)
de  servicios  financieros  o  de
corretaje,  ni  (f)  de  servicios
profesionales. 

Además  de  dar  cumplimiento  a  su
reglamento  interno,  para  la
procedencia  de  esta  franquicia  los
fondos de inversión deberán cumplir
los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversión máxima a
realizar por el fondo de inversión en
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realizar por el fondo de inversión en
una  misma  sociedad  no  podrá
superar,  al  momento  de  efectuar
cada inversión,  el  treinta y  tres por
ciento del  total  de aportes pagados
por  los  aportantes  al  fondo,
debiéndose  regularizar  cualquier
exceso  de  inversión  que  se
produzca, sea por la vía de aumentar
el  capital  pagado  o  de  reducir  el
monto  invertido,  dentro  del  plazo
máximo de dieciocho meses, salvo el
caso  de  la  primera  inversión  que
realice  el  fondo  de  inversión,  que
podrá regularizarse hasta en treinta y
seis meses;

(ii)  la sociedad administradora y los
aportantes  del  fondo  de  inversión,
salvo  que  se  trate  de  un  aportante
que  califique  como  inversionista
institucional  según  lo  defina  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros mediante norma de carácter
general, no podrán poseer, directa o
indirectamente,  más  de  quince  por
ciento  de  las  cuotas  del  fondo
respectivo, y

(iii)  el  fondo  de  inversión  y  su
sociedad  administradora  deberán
registrarse  ante  el  Servicio  de
Impuestos Internos y entregar, en la
forma  y  plazo  que  dicha  autoridad
señale,  información  periódica  y

realizar por el fondo de inversión en una
misma  sociedad  no  podrá  superar,  al
momento de efectuar cada inversión, el
cuarenta por ciento del total de aportes
pagados  por  los  aportantes  al  fondo,
debiéndose regularizar cualquier exceso
de inversión que se produzca, sea por la
vía de aumentar el capital pagado o de
reducir  el  monto  invertido,  dentro  del
plazo  máximo  de  veinticuatro  meses,
salvo  el  caso  de  la  primera  inversión
que  realice  el  fondo de inversión,  que
podrá  regularizarse  hasta  en  treinta  y
seis meses;

(ii)  la  sociedad  administradora  y  los
aportantes del fondo de inversión, salvo
que  se  trate  de  un  aportante  que
califique como inversionista institucional
según lo defina la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante norma de
carácter  general,  no  podrán  poseer,
directa o indirectamente, más de quince
por  ciento  de  las  cuotas  del  fondo
respectivo, y

(iii) el fondo de inversión y su sociedad
administradora deberán registrarse ante
el  Servicio  de  Impuestos  Internos  y
entregar, en la forma y plazo que dicha
autoridad señale,  información periódica
y  pública  relativa  a  la  sociedad
administradora, al fondo de inversión y a

una  misma  sociedad  no  podrá
superar, al momento de efectuar cada
inversión, el  cuarenta por ciento del
total  de  aportes  pagados  por  los
aportantes  al  fondo,  debiéndose
regularizar  cualquier  exceso  de
inversión que se produzca, sea por la
vía de aumentar el  capital  pagado o
de reducir el monto invertido, dentro
del  plazo  máximo  de  veinticuatro
meses,  salvo  el  caso  de  la  primera
inversión  que  realice  el  fondo  de
inversión,  que  podrá  regularizarse
hasta en treinta y seis meses;

(ii)  la  sociedad administradora y los
aportantes  del  fondo  de  inversión,
salvo  que  se  trate  de  un  aportante
que  califique  como  inversionista
institucional  según  lo  defina  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros mediante norma de carácter
general, no podrán poseer, directa o
indirectamente,  más  de  quince  por
ciento  de  las  cuotas  del  fondo
respectivo, y

(iii)  el  fondo  de  inversión  y  su
sociedad  administradora  deberán
registrarse  ante  el  Servicio  de
Impuestos Internos y entregar, en la
forma  y  plazo  que  dicha  autoridad
señale,  información  periódica  y
pública  relativa  a  la  sociedad
administradora, al fondo de inversión
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pública  relativa  a  la  sociedad
administradora, al fondo de inversión
y a  cada uno de los proyectos que
formen  parte  de  su  portafolio  de
inversiones.

Si  el  fondo  de  inversión  efectúa
inversiones  diversas  de  las
permitidas  para  la  procedencia  de
esta  franquicia,  el  Servicio  de
Impuestos Internos podrá aplicar a la
sociedad  administradora  una  multa,
de  acuerdo  al  procedimiento
establecido en el artículo N° 161 del
Código  Tributario,  de  hasta  el
equivalente  a  treinta  por  ciento  del
monto  destinado  por  el  fondo  de
inversión  a  tales  inversiones,
debidamente  reajustado.  Sin
perjuicio de la eventual aplicación de
la multa, el resultado obtenido por el
fondo  de  inversión  en  aquellas
inversiones  efectuadas  en
contravención  a  su  reglamento
interno  no  podrá  acogerse  a  la
franquicia prevista esta norma, pero
podrán considerarse en el cálculo de
los  límites  de  inversión  requeridos
para que el resultado obtenido por el
fondo de inversión en sus restantes
inversiones,  pueda  beneficiarse  del
tratamiento  tributario  previsto  en
esta norma.

2.-  Norma  para  los  demás
inversionistas.

cada uno de los proyectos que formen
parte de su portafolio de inversiones.

Si  el  fondo  de  inversión  efectúa
inversiones  diversas  de  las  permitidas
en  este  artículo,  el  Servicio  de
Impuestos  Internos  podrá  aplicar  a  la
sociedad administradora una multa,  de
acuerdo al procedimiento establecido en
el artículo N° 161 del Código Tributario,
de  hasta  el  equivalente  a  treinta  por
ciento del monto destinado por el fondo
de  inversión  a  tales  inversiones,
debidamente  reajustado.  Sin  perjuicio
de la eventual aplicación de la multa, el
resultado  obtenido  por  el  fondo  de
inversión  en  aquellas  inversiones
efectuadas  en  contravención  a  su
reglamento interno no podrá acogerse a
la  franquicia  prevista  en  este  número,
pero podrán considerarse en el cálculo
de  los  límites  de  inversión  requeridos
para  que  el  resultado  obtenido  por  el
fondo  de  inversión  en  sus  restantes
inversiones,  pueda  beneficiarse  del
tratamiento  tributario  previsto  en  este
artículo.

2.-  Norma  para  los  demás
inversionistas.

y a  cada uno de los proyectos  que
formen  parte  de  su  portafolio  de
inversiones.

Si  el  fondo  de  inversión  efectúa
inversiones  diversas  de  las
permitidas  en  este  artículo,  el
Servicio de Impuestos Internos podrá
aplicar a la sociedad administradora
una  multa,  de  acuerdo  al
procedimiento  establecido  en  el
artículo N° 161 del Código Tributario,
de hasta el equivalente a treinta por
ciento  del  monto  destinado  por  el
fondo  de  inversión  a  tales
inversiones, debidamente reajustado.
Sin perjuicio de la eventual aplicación
de la multa, el resultado obtenido por
el  fondo  de  inversión  en  aquellas
inversiones  efectuadas  en
contravención  a  su  reglamento
interno  no  podrá  acogerse  a  la
franquicia  prevista  en  este  número,
pero  podrán  considerarse  en  el
cálculo  de  los  límites  de  inversión
requeridos  para  que  el  resultado
obtenido por el fondo de inversión en
sus  restantes  inversiones,  pueda
beneficiarse del tratamiento tributario
previsto en este artículo.

2.-  Norma  para  los  demás
inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
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Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida  en  el  artículo  1°  del
decreto  ley  N°  824,  de  1974,  los
accionistas  de  aquellas  sociedades
susceptibles  de  ser  objeto  de  las
inversiones  a  que  se  refiere  el
numeral anterior y en que los fondos
de  inversión  que  cumplan  los
requisitos  de  dicho  numeral  hayan
adquirido a lo menos un veinticinco
por  ciento  del  capital  accionario,
calculado  al  momento  de  la
respectiva inversión por parte de los
fondos,  podrán  considerar  como
costo  de  adquisición  de  sus
acciones, para efectos de determinar
el mayor valor gravado por impuesto
a  la  renta  resultante  de  una
enajenación  de  tales  acciones,  el
más alto valor de adquisición pagado
por uno de tales fondos de inversión
en  la  más  reciente  colocación  de
acciones  de  primera  emisión  de  la
respectiva  sociedad,  de  la  misma
serie,  y  en  que  las  acciones
adquiridas por el fondo representen a
lo  menos  un  diez  por  ciento  del
capital  accionario,  ocurrida  con
anterioridad a la enajenación de las
acciones. 

Para  que  proceda  lo  dispuesto  en
este número será necesario que:

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida en el  artículo 1°  del  decreto
ley N° 824, de 1974, los accionistas de
aquellas sociedades susceptibles de ser
objeto  de  las  inversiones  a  que  se
refiere el numeral anterior y en que los
fondos de inversión descritos en dicho
numeral hayan adquirido a lo menos un
veinticinco  por  ciento  del  capital
accionario, calculado al momento de la
respectiva  inversión  por  parte  de  los
fondos,  podrán  considerar  como costo
de  adquisición  de  sus  acciones,  para
efectos  de  determinar  el  mayor  valor
gravado  por  impuesto  a  la  renta
resultante de una enajenación de tales
acciones,  el  más  alto  valor  de
adquisición  pagado  por  uno  de  tales
fondos de inversión en la más reciente
colocación  de  acciones  de  primera
emisión de la respectiva sociedad, de la
misma  serie,  y  en  que  las  acciones
adquiridas por el fondo representen a lo
menos  un  diez  por  ciento  del  capital
accionario,  ocurrida  con  anterioridad  a
la enajenación de las acciones. 

Para que proceda lo dispuesto en este
número será necesario que:

(i) las acciones que se transfieren hayan
sido  adquiridas  y  pagadas  con  a  lo
menos  cien  días  de  anticipación  a  la

contenida en el artículo 1° del decreto
ley N°  824,  de 1974,  los accionistas
de aquellas sociedades susceptibles
de ser objeto de las inversiones a que
se refiere el numeral anterior y en que
los fondos de inversión descritos en
dicho numeral  hayan adquirido  a  lo
menos un veinticinco por ciento del
capital  accionario,  calculado  al
momento  de  la  respectiva  inversión
por  parte  de  los  fondos,  podrán
considerar  como  costo  de
adquisición  de  sus  acciones,  para
efectos de determinar el mayor valor
gravado  por  impuesto  a  la  renta
resultante  de  una  enajenación  de
tales  acciones,  el  más alto  valor  de
adquisición pagado por uno de tales
fondos  de  inversión  en  la  más
reciente  colocación  de  acciones  de
primera  emisión  de  la  respectiva
sociedad, de la misma serie, y en que
las acciones adquiridas por el fondo
representen a lo menos un diez por
ciento del capital accionario, ocurrida
con anterioridad a la enajenación de
las acciones. 

Para  que  proceda  lo  dispuesto  en
este número será necesario que:

(i)  las  acciones  que  se  transfieren
hayan sido adquiridas y pagadas con
a lo menos cien días de anticipación
a la fecha de incorporación del primer
fondo  a  la  sociedad  respectiva,
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(i)  las  acciones  que  se  transfieren
hayan sido adquiridas y pagadas con
a lo menos cien días de anticipación
a  la  fecha  de  incorporación  del
primer  fondo  a  la  sociedad
respectiva,  cualquiera  sea  su
participación;

(ii) la enajenación de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo  menos  doce  meses  de  haberlas
adquirido, y

(iii)  el  adquirente  de las acciones y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus partícipes, en
el  caso  de  ser  un  fondo,  no  se
encuentren  relacionados  con  el
enajenante, o su controlador, en los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045.

3.- Vigencia.

Lo  dispuesto  en  el  N°1  de  este
artículo  se  aplicará  respecto  del
mayor  valor  generado  en  la
enajenación  de  acciones  que  se
adquieran  por  los  fondos  de
inversión  de  capital  de  riesgo  que
cumplan  los  requisitos  de  este
artículo,  a  contar  de  la  fecha  de
publicación  de  la  presente  ley  y
hasta el 31 de diciembre de 2022. Lo
dispuesto en el N°2 de este artículo
se aplicará respecto de las acciones

fecha de incorporación del primer fondo
a la sociedad respectiva, cualquiera sea
su participación;

(ii)  la  enajenación  de  las  acciones  se
verifique después de transcurridos a lo
menos  doce  meses  de  haberlas
adquirido, y

(iii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser
sociedad,  o sus  partícipes,  en el  caso
de  ser  un  fondo,  no  se  encuentren
relacionados  con  el  enajenante,  o  su
controlador, en los términos del artículo
100 de la ley N° 18.045.

3.- Norma para los fondos de inversión
de  la  ley  N°  18.815  que  inviertan  en
pequeñas empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida en el  artículo 1°  del  decreto
ley  N°  824,  de  1974,  se  considerarán
ingresos  no  constitutivos  de  renta  los
ingresos  percibidos  por  los  aportantes
de  fondos  de  inversión  de  la  ley  N°
18.815  que  cumplan  los  requisitos  de
este  número,  originados  en  el  valor
obtenido  por  el  fondo  de  inversión
respectivo  en  la  enajenación  de  las
acciones  que  se  indican,  en  aquella
parte  que  exceda  del  producto  de
multiplicar  el  valor  de  adquisición

cualquiera sea su participación;

(ii) la enajenación de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo  menos  doce  meses  de  haberlas
adquirido, y

(iii)  el  adquirente  de  las  acciones  y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus partícipes, en
el  caso  de  ser  un  fondo,  no  se
encuentren  relacionados  con  el
enajenante, o su controlador,  en los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045.

3.-  Norma  para  los  fondos  de
inversión  de  la  ley  N°  18.815  que
inviertan en pequeñas empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley  sobre  Impuesto  a  la  Renta
contenida en el artículo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se considerarán
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos  percibidos  por  los
aportantes de fondos de inversión de
la  ley  N°  18.815  que  cumplan  los
requisitos  de  este  número,
originados en el valor obtenido por el
fondo  de  inversión  respectivo  en  la
enajenación de las acciones que se
indican, en aquella parte que exceda
del producto de multiplicar el valor de
adquisición  reajustado  de  las
respectivas  acciones,  por  el  factor
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adquiridas  en  cualquier  momento
previo al vencimiento del plazo antes
indicado.

reajustado de las respectivas acciones,
por el factor resultante de elevar 1,0003
a una potencia igual al número de días
transcurridos  entre  la  fecha  de
adquisición de las acciones y la de su
enajenación.

Las acciones susceptibles de acogerse
al tratamiento previsto en este número
serán aquellas emitidas por sociedades
anónimas  cerradas  o  sociedades  por
acciones que:

(i) no coticen sus acciones en Bolsa;

(ii)  hayan  sido  constituidas  en  Chile
dentro  de  los  cinco  años  comerciales
anteriores  a  la  inversión  por  parte  del
fondo;

(iii)  realicen  sus  actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio
de  sus  exportaciones  o  prestación  de
servicios al exterior; 

(iv) al momento de la inversión por parte
del  fondo  de  inversión,  no  hayan
alcanzado  un  volumen  anual  de
ingresos por ventas o servicios, excluido
el  Impuesto  al  Valor  Agregado  que
hubiere  afectado  dichas  operaciones,
que supere las doscientas mil unidades
de fomento,  según su valor  al  término
del año respectivo;

resultante  de  elevar  1,0003  a  una
potencia  igual  al  número  de  días
transcurridos  entre  la  fecha  de
adquisición de las acciones y la de su
enajenación.

Las  acciones  susceptibles  de
acogerse  al  tratamiento  previsto  en
este número serán aquellas emitidas
por sociedades anónimas cerradas o
sociedades por acciones que:

(i) no coticen sus acciones en Bolsa;

(ii)  hayan sido constituidas en Chile
dentro de los cinco años comerciales
anteriores a la inversión por parte del
fondo;

(iii)  realicen  sus  actividades
mayoritariamente  en  Chile,  sin
perjuicio  de  sus  exportaciones  o
prestación de servicios al exterior; 

(iv)  al  momento  de  la  inversión  por
parte  del  fondo  de  inversión,  no
hayan  alcanzado  un  volumen  anual
de  ingresos  por  ventas  o  servicios,
excluido  el  Impuesto  al  Valor
Agregado  que  hubiere  afectado
dichas  operaciones,  que  supere  las
doscientas mil unidades de fomento,
según  su  valor  al  término  del  año
respectivo;

(v)  al  momento  de  la  inversión  por
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(v) al momento de la inversión por parte
del  fondo  de  inversión,  no  tengan
utilidades  tributables  retenidas  que,
debidamente  reajustadas,  excedan  del
equivalente a diez por ciento del monto
de  su  capital  pagado,  también
reajustado; 

(vi) al momento de la inversión por parte
del  fondo  de  inversión,  no  se
encuentren  relacionadas,  en  los
términos  del  artículo  100 de  la  ley  N°
18.045,  con  el  fondo  de  inversión
respectivo,  sus  aportantes  o  su
sociedad  administradora,  ni  con  los
socios o accionistas de ésta;

(vii)  no  formen  parte  de  ningún  grupo
empresarial  incluido  en  la  nómina
publicada  por  la  Superintendencia  de
Valores y Seguros en conformidad a lo
dispuesto  en  el  Titulo  XV  de  la  ley
N°18.045, y 

(viii)  no  tengan  por  giro,  ni  realicen
negocios  o  actividades,  salvo  las
indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de
casinos; (b) de concesiones o servicios
sujetos  a  tarificación  pública;  (c)  de
importación de bienes o servicios; (d) de
inversión, sea en capitales mobiliarios o
en  otras  empresas;  (e)  de  servicios
financieros  o  de  corretaje,  ni  (f)  de

parte  del  fondo  de  inversión,  no
tengan  utilidades  tributables
retenidas  que,  debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a  diez  por  ciento  del  monto  de  su
capital pagado, también reajustado; 

(vi)  al  momento  de  la  inversión  por
parte  del  fondo de  inversión,  no  se
encuentren  relacionadas,  en  los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045,  con  el  fondo  de  inversión
respectivo,  sus  aportantes  o  su
sociedad  administradora,  ni  con los
socios o accionistas de ésta;

(vii) no formen parte de ningún grupo
empresarial  incluido  en  la  nómina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N°18.045, y 

(viii)  no tengan por  giro,  ni  realicen
negocios  o  actividades,  salvo  las
indispensables para el  desarrollo de
su  actividad  principal:  (a)
inmobiliarias  o  de  casinos;  (b)  de
concesiones  o  servicios  sujetos  a
tarificación  pública;  (c)  de
importación de bienes o servicios; (d)
de  inversión,  sea  en  capitales
mobiliarios o en otras empresas; (e)
de  servicios  financieros  o  de
corretaje,  ni  (f)  de  servicios
profesionales. 
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servicios profesionales. 

Para la procedencia de este tratamiento
tributario será necesario, además, que:

(i)  la  enajenación  de  las  acciones  se
verifique después de transcurridos a lo
menos veinticuatro  meses de haberlas
adquirido; 

(ii) el adquirente de las acciones y sus
socios o accionistas, en el caso de ser
sociedad,  o sus  partícipes,  en el  caso
de  ser  un  fondo,  no  se  encuentren
relacionados,  en  los  términos  del
artículo 100 de la ley N° 18.045, con el
fondo  de  inversión  enajenante,  sus
aportantes  o  su  sociedad
administradora,  ni  con  los  socios  o
accionistas de ésta;

(iii) los partícipes del fondo que posean
10% o más de las cuotas del fondo no
se  encuentren  relacionados,  en  los
términos  del  artículo  100 de  la  ley  N°
18.045, con la administradora, ni con los
socios o accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversión y su sociedad
administradora  se  registren  ante  el
Servicio  de  Impuestos  Internos  y

Para  la  procedencia  de  este
tratamiento tributario será necesario,
además, que:

(i) la enajenación de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo  menos  veinticuatro  meses  de
haberlas adquirido; 

(ii)  el  adquirente  de  las  acciones  y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus partícipes, en
el  caso  de  ser  un  fondo,  no  se
encuentren  relacionados,  en  los
términos del artículo 100 de la ley N°
18.045,  con  el  fondo  de  inversión
enajenante,  sus  aportantes  o  su
sociedad  administradora,  ni  con los
socios o accionistas de ésta;

(iii)  los  partícipes  del  fondo  que
posean 10% o más de las cuotas del
fondo no se encuentren relacionados,
en los términos del artículo 100 de la
ley N° 18.045, con la administradora,
ni  con  los  socios  o  accionistas  de
ésta, y

(iv)  el  fondo  de  inversión  y  su
sociedad administradora se registren
ante  el  Servicio  de  Impuestos
Internos y  entreguen,  en  la  forma y
plazo  que  éste  señale,  información
periódica  relativa  a  la  sociedad
administradora, al fondo de inversión
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entreguen, en la forma y plazo que éste
señale, información periódica relativa a
la sociedad administradora, al fondo de
inversión y a cada uno de los proyectos
que  formen  parte  de  su  portafolio  de
inversiones.

4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este artículo
se  aplicará  respecto  del  mayor  valor
generado en la enajenación de acciones
que  se  adquieran  por  los  fondos  de
inversión  de  capital  de  riesgo  que
cumplan los requisitos de ese numeral,
a contar de la fecha de publicación de la
presente ley y hasta el 31 de diciembre
de 2022. 

Lo dispuesto en el N° 2 de este artículo
se  aplicará  respecto  de  las  acciones
adquiridas en cualquier momento previo
al vencimiento del plazo antes indicado. 

Lo dispuesto en el N° 3 de este artículo
se  aplicará  respecto  del  mayor  valor
generado en la enajenación de acciones
que  se  adquieran  por  los  fondos  de
inversión que cumplan los requisitos de
ese  numeral,  a  contar  de  la  fecha  de
publicación de la presente ley y hasta el
31 de diciembre de 2017.”.
(Indicación número 140 e indicación
nueva  del  Ejecutivo.  Unanimidad

y a  cada uno de los proyectos  que
formen  parte  de  su  portafolio  de
inversiones.

4.- Vigencia.

Lo  dispuesto  en  el  N°  1  de  este
artículo  se  aplicará  respecto  del
mayor  valor  generado  en  la
enajenación  de  acciones  que  se
adquieran  por  los  fondos  de
inversión  de  capital  de  riesgo  que
cumplan  los  requisitos  de  ese
numeral,  a  contar  de  la  fecha  de
publicación de la presente ley y hasta
el 31 de diciembre de 2022. 

Lo  dispuesto  en  el  N°  2  de  este
artículo  se  aplicará  respecto  de  las
acciones  adquiridas  en  cualquier
momento  previo  al  vencimiento  del
plazo antes indicado. 

Lo  dispuesto  en  el  N°  3  de  este
artículo  se  aplicará  respecto  del
mayor  valor  generado  en  la
enajenación  de  acciones  que  se
adquieran  por  los  fondos  de
inversión que cumplan los requisitos
de ese numeral, a contar de la fecha
de  publicación  de  la  presente  ley  y
hasta el 31 de diciembre de 2017.

ARTÍCULO  SEGUNDO.-  Las
entidades  sujetas  a  la  obligación
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ARTÍCULO  SEGUNDO.-  Las
entidades  sujetas  a  la  obligación
establecida en el  inciso primero,  de
la letra a), del número 4), del artículo
7° de esta ley, que a la fecha de su
entrada en vigencia no cumplan con
ella,  gozarán  del  plazo  de  2  años,
contado desde la entrada en vigencia
de  dicha  disposición,  para  cumplir
con los requisitos allí establecidos o
adecuar  su  estructura  a  fin  de
cumplirlos  a  satisfacción.  Cumplido
este plazo, la Superintendencia podrá
extenderlo  por  un  lapso  de  seis
meses no prorrogables,  en caso de
estimarlo conveniente.

ARTÍCULO  TERCERO.-  La
modificación  que  se  introduce  al
artículo 69 del Libro IV del Código de
Comercio,  que  incorpora  la  ley  Nº
18.175, en el caso de que una de las
partes  sea  una  empresa  bancaria  o
cualquier  otro  inversionista
institucional,  comenzará a regir  una
vez transcurrido el plazo de 120 días
contado  desde  la  fecha  de
publicación de la presente ley.

ARTÍCULO  CUARTO.-  Las

5x0). establecida en el  inciso primero,  de
la letra a), del número 4), del artículo
7° de esta ley, que a la fecha de su
entrada en vigencia no cumplan con
ella,  gozarán  del  plazo  de  2  años,
contado desde la entrada en vigencia
de  dicha  disposición,  para  cumplir
con los requisitos allí establecidos o
adecuar  su  estructura  a  fin  de
cumplirlos  a  satisfacción.  Cumplido
este plazo, la Superintendencia podrá
extenderlo  por  un  lapso  de  seis
meses no prorrogables,  en caso de
estimarlo conveniente.

ARTÍCULO  TERCERO.-  La
modificación  que  se  introduce  al
artículo 69 del Libro IV del Código de
Comercio,  que  incorpora  la  ley  Nº
18.175, en el caso de que una de las
partes  sea  una  empresa  bancaria  o
cualquier  otro  inversionista
institucional,  comenzará a  regir  una
vez transcurrido el plazo de 120 días
contado  desde  la  fecha  de
publicación de la presente ley.

ARTÍCULO  CUARTO.-  Las
administradoras  de  los  fondos
fiscalizados por  la Superintendencia
de  Valores  y  Seguros  tendrán  un
plazo de un año desde la publicación
de  la  presente  ley  para  adaptar  los
reglamentos internos o contratos de
administración  de  los  fondos  que
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administradoras  de  los  fondos
fiscalizados por la Superintendencia
de  Valores  y  Seguros  tendrán  un
plazo de un año desde la publicación
de  la  presente  ley  para  adaptar  los
reglamentos internos o contratos de
administración  de  los  fondos  que
administran  a  las  modificaciones
introducidas en la presente ley.

ARTÍCULO  QUINTO.-  Las  empresas
de  depósitos  de  valores  que
estuviesen constituidas  al  momento
de  la  entrada  en  vigencia  de  la
presente ley deberán proporcionar el
estudio tarifario  al  que se refiere  la
letra  h)  del  artículo  20  de  la  ley  N°
18.876,  dentro  del  primer  año  a
contar  de  la  adopción,  por  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros,  de  la  norma  sobre  los
contenidos  mínimos  de  dicho
estudio,  exigida por la referida letra
h).”.

- - -
Incorporar  los  siguientes  artículos
transitorios, nuevos:

“ARTÍCULO  SEXTO.-  Las

administran  a  las  modificaciones
introducidas en la presente ley.

ARTÍCULO  QUINTO.-  Las  empresas
de  depósitos  de  valores  que
estuviesen constituidas  al  momento
de  la  entrada  en  vigencia  de  la
presente ley deberán proporcionar el
estudio tarifario  al  que  se refiere  la
letra  h)  del  artículo  20  de  la  ley  N°
18.876,  dentro  del  primer  año  a
contar  de  la  adopción,  por  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros,  de  la  norma  sobre  los
contenidos  mínimos  de  dicho
estudio,  exigida por la referida letra
h).”.

ARTÍCULO  SEXTO.-  Las
modificaciones  introducidas  a  los
artículos 63, 65, 123, 132 y 147 de la
Ley  General  de  Bancos,  cuyo  texto
fue  fijado  por  el  artículo  único  del
decreto  con  fuerza  de  ley  N°  3  de
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modificaciones  introducidas  a  los
artículos 63,  65,  123,  132 y 147 de la
Ley General de Bancos, cuyo texto fue
fijado  por  el  artículo  único  del  decreto
con  fuerza  de  ley  N°  3  de  1997,  se
aplicarán a contar del día 9 del séptimo
mes siguiente al de la publicación de la
presente ley.

Entre la publicación de la presente ley y
la  fecha  antes  indicada,  continuará
rigiendo  la  obligación  de  constituir
reserva técnica conforme a las normas
que  se  modifican,  sin  perjuicio  que  el
monto  que  así  deba  constituirse  se
reducirá  gradualmente,  en  una  sexta
parte por cada mes, a contar del día 9
del mes siguiente al de la publicación de
esta ley.”.
(Indicación número 149. Mayoría 3 x 2
abstenciones).

“ARTÍCULO  SÉPTIMO.-  Lo  dispuesto
en los números 9) y 10) del artículo 8º
de esta ley regirá a contar de su fecha
de  publicación  para  los  fondos  de
inversión constituidos con posterioridad
al  27 de noviembre de 2006.  Para los
fondos  constituidos  con  anterioridad  a
dicha fecha, regirá a contar del día 1 de
enero de 2012.

Lo  dispuesto  en  el  número  4)  del
artículo 8º de esta ley regirá a contar del
día 1 de enero de 2012.

1997, se aplicarán a contar del día 9
del  séptimo  mes  siguiente  al  de  la
publicación de la presente ley.

Entre  la  publicación  de  la  presente
ley  y  la  fecha  antes  indicada,
continuará rigiendo la obligación de
constituir reserva técnica conforme a
las  normas  que  se  modifican,  sin
perjuicio que el monto que así deba
constituirse  se  reducirá
gradualmente, en una sexta parte por
cada mes, a contar del día 9 del mes
siguiente al de la publicación de esta
ley.

ARTÍCULO  SÉPTIMO.-  Lo  dispuesto
en los números 9) y 10) del artículo 8º
de  esta  ley  regirá  a  contar  de  su
fecha de publicación para los fondos
de  inversión  constituidos  con
posterioridad al  27 de noviembre de
2006.  Para  los  fondos  constituidos
con anterioridad a dicha fecha, regirá
a contar del día 1 de enero de 2012.

Lo  dispuesto  en  el  número  4)  del
artículo 8º de esta ley regirá a contar
del día 1 de enero de 2012.

En caso que al 1 de enero de 2012 los
fondos no hayan ajustado su activo y
cartera  de  inversiones  a  lo  que
permite la ley modificada, se deberá
proceder  sin  más  trámite  a  la
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En caso que al 1 de enero de 2012 los
fondos  no  hayan  ajustado  su  activo  y
cartera de inversiones a lo que permite
la  ley  modificada,  se  deberá  proceder
sin  más  trámite  a  la  liquidación  del
fondo de inversión respectivo. Para ello,
la  asamblea  de  aportantes  deberá
designar  un  liquidador,  que  estará
legalmente  investido  de  todas  las
facultades  y  atribuciones  que  sean
necesarias para la adecuada realización
de los bienes del fondo. Si la asamblea
de  aportantes  no  designare  un
liquidador, éste podrá ser designado, a
solicitud  de  parte  interesada,  por  la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.”.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo)
Mayoría 4 x 1 abstención.

ARTÍCULO OCTAVO.- El Artículo 19 de
esta ley entrará en vigencia a contar de
la  publicación  del  decreto  a  que  se
refiere su número 5.
(Nueva  indicación  del  Ejecutivo,
Unanimidad 5x0).

- - -

liquidación  del  fondo  de  inversión
respectivo. Para ello, la asamblea de
aportantes  deberá  designar  un
liquidador,  que  estará  legalmente
investido  de  todas  las  facultades  y
atribuciones  que  sean  necesarias
para  la  adecuada  realización  de  los
bienes del  fondo.  Si  la  asamblea de
aportantes  no  designare  un
liquidador, éste podrá ser designado,
a solicitud de parte interesada, por la
Superintendencia  de  Valores  y
Seguros.

ARTÍCULO  OCTAVO.-  El  Artículo  19
de  esta  ley  entrará  en  vigencia  a
contar de la publicación del decreto a
que se refiere su número 5.”.

- - -
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