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Decreto Ley N° 824

ARTICULO 2°.- Para los efectos de la
presente ley se aplicaran, en lo que no
sean contrarias a ella, las definiciones
establecidas en el Cddigo Tributario v,
ademas, salvo que la naturaleza del
texto impligue otro significado, se
entendera:

1.- Por "renta", los ingresos que
constituyan utilidades o beneficios que
rinda una cosa o actividad y todos los
beneficios, utilidades e incrementos de
patrimonio que se perciban o0
devenguen, cualquiera que sea Ssu
naturaleza, origen o denominacion.

Para todos los efectos tributarios
constituye parte del patrimonio de las
empresas acogidas a las normas de del
articulo 14 bis, las rentas percibidas o
devengadas mientras no se retiren o
distribuyan.

2.- Por "renta devengada", aquélla
sobre la cual se tiene un titulo o
derecho, independientemente de su
actual exigibilidad y que constituye un
crédito para su titular.

3.- Por "renta percibida", aquélla que

"Articulo 1°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el
articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974:

Articulo 1°

"Articulo 1°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el
articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974:
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ha ingresado materialmente al
patrimonio de wuna persona. Debe,
asimismo, entenderse que una renta
devengada se percibe desde que la
obligacién se cumple por algiin modo de
extinguir distinto al pago.

4.- Por "renta minima presunta”, la
cantidad que no es susceptible de
deduccién alguna por parte del
contribuyente.

5.- Por "capital efectivo", el total del
activo con exclusién de aquellos valores
gque no representen inversiones
efectivas, tales como valores
intangibles, nominales, transitorios y de
orden.

En el caso de contribuyentes no
sometidos a las normas del articulo 41°,
la valorizacion de los bienes que
conforman su capital efectivo se hara
por su valor real vigente a la fecha en
gque se determine dicho capital. Los
bienes fisicos del activo inmovilizado se
valorizaran segun su valor de
adquisicion debidamente reajustado de
acuerdo a la variacibn experimentada
por el indice de precios al consumidor
en el periodo comprendido entre el
ultimo dia del mes que anteceda al de
su adquisicién y el ultimo dia del mes
gue anteceda a aquél en que se
determine el capital efectivo, menos las
depreciaciones anuales que autorice la
Direccion. Los bienes fisicos del activo
realizable se valorizaran segun su valor
de costo de reposicibn en la plaza
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respectiva a la fecha en que se
determine el citado capital, aplicandose
las normas contempladas en el N° 3 del
articulo 41.

6.- Por "sociedades de personas", las
sociedades de cualquier clase o
denominacion, excluyéndose
Unicamente a las anénimas.

7.- Por "afio calendario", el periodo
de doce meses que termina el 31 de
Diciembre.

8.- Por "afio comercial", el periodo de
doce meses que termina el 31 de
Diciembre o el 30 de Junio y, en los
casos de término de giro, del primer
ejercicio del contribuyente o de aquél en
que opere por primera vez la
autorizacion de cambio de fecha del
balance, el periodo que abarque el
ejercicio respectivo segun las normas
de los incisos séptimo y octavo del
articulo 16 del Cédigo Tributario.

9.- Por "afio tributario”, el afio en que
deben pagarse los impuestos o la
primera cuota de ellos.

Articulo 18° ter.- No obstante lo

1) Agrégase el siguiente péarrafo
segundo en el N° 6 del articulo 2°:

“Para todos los efectos de esta ley,
las  sociedades por acciones
reguladas en el Parrafo 8° del Titulo
Vil del Cédigo de Comercio, se
consideraran anénimas.”.

1) Agrégase el siguiente pérrafo
segundo en el N° 6 del articulo 2°:

“Para todos los efectos de esta ley,
las  sociedades por acciones
reguladas en el Parrafo 8° del Titulo
Vil del Cddigo de Comercio, se
consideraran anénimas.”.
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dispuesto en los articulos 17°, N° 8, y
18° bis, no se gravard con los
impuestos de esta ley, ni se declarara,
el mayor valor obtenido en la
enajenacion de acciones emitidas por
sociedades andnimas abiertas con
presencia bursétil, efectuada en una
bolsa de valores del pais o en otra bolsa
autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros o en un proceso de
oferta publica de adquisicion de
acciones regida por el Titulo XXV de la
ley N° 18.045, siempre que las acciones
hayan sido adquiridas en una bolsa de
valores, 0 en un proceso de oferta
publica de adquisicion de acciones
regida por el Titulo XXV de la ley N°
18.045 o en una colocacién de acciones
de primera emision, con motivo de la
constitucion de la sociedad o de un
aumento de capital posterior, o con
ocasion del canje de bonos convertibles
en acciones considerandose en este
caso como precio de adquisicion de las
acciones el precio asignado al ejercicio
de la opcién. Cuando las acciones se
hubieren adquirido antes de su
colocacion en bolsa, el mayor valor
exento serd el que se produzca por
sobre el valor superior entre el de dicha
colocacién o el valor libro que la accién
tuviera el dia antes de su colocacion en
bolsa, quedando en consecuencia
afecto a los impuestos de esta ley, en la
forma dispuesta en el articulo 17°, el
mayor valor que resulte de comparar el
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valor de adquisicion inicial, debidamente
reajustado en la forma dispuesta en
dicho articulo, con el valor sefalado
precedentemente. Para determinar el
valor libro se aplicara lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 41° Se
entendera que tienen presencia bursatil
aquellas acciones que cumplan con las
normas para ser objeto de inversion de
los fondos mutuos, de acuerdo a lo
establecido en el N° 1 del articulo 13°
del decreto ley N° 1.328, de 1976.

También se aplicara la exencién
establecida en el inciso anterior, cuando
la enajenacion se efectue dentro de los
90 dias siguientes a aquél en que la
accién  hubiere perdido presencia
bursatil. En este caso el mayor valor
obtenido se eximira de los impuestos de
esta ley s6lo hasta el equivalente al
precio promedio que la accién hubiere
tenido en los ultimos noventa dias en
qgue tuvo presencia bursétil. El exceso
sobre dicho valor se gravara en la forma
establecida en el articulo 17°. Para que
proceda esta exencion el contribuyente
deberd acreditar, cuando el Servicio de
Impuestos Internos asi lo requiera, con
un certificado de una bolsa de valores,
tanto la fecha de la pérdida de
presencia bursétil de la accién, como el
valor promedio sefialado.

Con todo, cuando se trate de la
enajenacién de un conjunto tal de
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acciones que permita al adquirente
tomar el control de una sociedad
anonima abierta, la exencion se aplicara
s6lo en la medida que la enajenacién
sea efectuada como parte de un
proceso de oferta publica de adquisicion
de las mismas, regido por el titulo XXV
de la ley N° 18.045, o bhien si se efectlia
en una bolsa del pais, sin exceder el
precio al que se refiere la letra ii) del
inciso tercero del articulo 199 de dicha

ley.

Lo dispuesto en el inciso primero sera
también aplicable a la enajenacién, en
una bolsa de valores del pais 0 en una
autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros, de cuotas de fondos
de inversion regidos por la ley N°
18.815, que tengan presencia bursatil.
Asimismo se aplicard a la enajenacion
en dichas bolsas de las cuotas
sefialadas, que no tengan presencia
bursatii o al rescate de tales cuotas
cuando el fondo se liquide o sus
participes acuerden una disminucién
voluntaria de capital, y al rescate de
cuotas de fondos mutuos regidos por el
decreto ley N° 1.328, de 1976, siempre
y cuando se establezca en la politica de
inversiones de los reglamentos internos,
de ambos tipos de fondos, que a lo
menos el 90% de los activos del fondo
se destinara a la inversion en acciones
con presencia bursatil. Adicionalmente,
para que las operaciones de rescate de

2) Reemplazase, en el inciso cuarto
del articulo 18 ter, la expresion “el
90% de los activos del fondo”, por la
siguiente: “el 90% de la cartera de
inversiones del fondo”.

2) Reemplazase, en el inciso cuarto
del articulo 18 ter, la expresion “el
90% de los activos del fondo”, por la
siguiente: “el 90% de la cartera de
inversiones del fondo”.
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cuotas de fondos mutuos puedan
acogerse a lo dispuesto en este articulo,
los fondos respectivos  deberan
contemplar en sus reglamentos internos
la  obligacibn de la sociedad
administradora de distribuir entre los
participes del fondo, la totalidad de los
dividendos que hayan sido distribuidos,
entre la fecha de adquisicibn de las
cuotas y el rescate de las mismas, por
las sociedades anonimas abiertas en
gue se hubieren invertido los recursos
del fondo, de acuerdo a lo sefialado en
el articulo 17° del decreto ley N° 1.328,
de 1976.

Lo dispuesto en el inciso anterior no
resultara aplicable a las enajenaciones y
rescates, segun corresponda, de cuotas
de fondos de inversién regulados por la
ley N° 18.815, que dejaren de dar
cumplimiento al porcentaje de inversién
contemplado en el reglamento interno
respectivo por causas imputables a la
administradora o0, cuando no siendo
imputable a la administradora, dicho
incumplimiento  no  hubiere  sido
regularizado dentro de los seis meses
siguientes de producido. Del mismo
modo, el tratamiento a los rescates de
fondos mutuos establecido en el inciso
anterior, no resultara aplicable respecto
de aquellos fondos mutuos que dejaren
de dar cumplimiento al porcentaje de
inversion establecido en su reglamento
interno, por causas imputables a la
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administradora, o cuando, no siendo
imputable a la administradora, no
hubiere sido regularizado en las
condiciones y plazo que, en el ejercicio
de sus facultades, establezca la
Superintendencia de Valores y Seguros,
el cual no podra ser superior a doce
meses, contado desde la fecha en que
se produzca el incumplimiento.

Las administradoras de fondos
deberan anualmente certificar, al
Servicio de Impuestos Internos y a los
participes que asi lo soliciten, el
cumplimiento de las condiciones
sefialadas.

Articulo 18° quater.- EI mayor valor
obtenido por el rescate de cuotas de
fondos mutuos que no se encuentre en
la situacion descrita en el articulo
anterior, determinado en la forma
dispuesta en el inciso primero del
articulo 17° del decreto ley N° 1.328, de
1976, se considerara renta, quedando,
por consiguiente, sujeto a las normas de
la primera categoria, global
complementario o adicional de esta ley,
segun corresponda, a excepcion del que
obtengan los contribuyentes que no
estén obligados a declarar sus rentas
efectivas segun contabilidad, el cual
estara exento del impuesto de la
referida categoria. Para estos efectos,

3) Intercélanse en el inciso primero del

articulo 18 quater, las siguientes
oraciones, a continuacién del punto
seguido(.):

“Para los efectos de este articulo, no se
considerara rescate el traspaso de

NUmero 3)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“3) Agréganse los siguientes incisos al
articulo 18 quater:

3) Agréganse los siguientes incisos
al articulo 18 quater:
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las sociedades administradoras
remitiran al Servicio de Impuestos
Internos antes del 31 de marzo de cada
afio, la némina de inversiones vy
rescates realizados por los participes de
los fondos durante el afio calendario
anterior.

Las personas que sean participes de
fondos mutuos que tengan inversion en
acciones y que no se encuentren en la
situaciéon contemplada en el inciso final
del articulo anterior, tendran derecho a
un crédito contra el impuesto de primera
categoria, global complementario o
adicional, segun corresponda, que sera
de un 5% del mayor valor declarado por
el rescate de cuotas de aquellos fondos
en los cuales la inversibn promedio
anual en acciones sea igual o superior
al 50% del activo del fondo, y de un 3%
en aquellos fondos que dicha inversién
sea entre un 30% y menos de un 50%
del activo del fondo. Si resultare un
excedente de dicho crédito éste se
devolvera al contribuyente en la forma
sefialada en el articulo 97°.

cuotas que efectie el participe entre
Fondos administrados por una misma
sociedad administradora. En este caso,
cuando se efectie el rescate de las
cuotas, el mayor valor se determinara
comparando el valor de adquisicion
inicial de éstas, debidamente reajustado
en la forma prevista en el articulo 17 del
decreto ley N° 1.328, de 1976, con el de
rescate.”.

“Para los efectos de lo dispuesto en
este articulo, no se considerara rescate
la liguidacion de las cuotas de un fondo
mutuo que haga el participe para
reinvertir su producto en otro fondo
mutuo que no sea de los descritos en el
inciso cuarto del articulo anterior. Para

“Para los efectos de lo dispuesto en
este articulo, no se considerara
rescate la liquidacién de las cuotas
de un fondo mutuo que haga el
participe para reinvertir su producto
en otro fondo mutuo que no sea de
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ello, el participe debera instruir a la
sociedad administradora del fondo
mutuo en que mantiene su inversion,
mediante un poder que debera cumplir
las formalidades y contener las
menciones minimas que el Servicio de
Impuestos Internos establecera
mediante resolucién, para que liquide y
transfiera, todo o parte del producto de
su inversiobn, a otro fondo mutuo
administrado por ella o a otra sociedad
administradora, quien lo destinara a la
adquisicion de cuotas en uno o mas de
los fondos mutuos administrados por
ella.

Los impuestos a que se refiere el
presente articulo se aplicaran, en el
caso de existir reinversion de aportes en
fondos mutuos, comparando el valor de
las cuotas adquiridas inicialmente por el
participe, expresadas en unidades de
fomento segun el valor de dicha unidad
el dia en que se efectu6 el aporte,
menos los rescates de capital no
reinvertidos efectuados en el tiempo
intermedio, expresados en unidades de
fomento segun su valor el dia en que se
efectu6 el rescate respectivo, con el
valor de las cuotas que se rescatan en
forma definitiva, expresadas de acuerdo
al valor de la unidad de fomento del dia
en que se efectle dicho rescate. El
crédito a que se refiere el inciso
segundo no procederd respecto del

los descritos en el inciso cuarto del
articulo anterior. Para ello, el
participe deberd instruir a la sociedad
administradora del fondo mutuo en
que mantiene su inversiéon, mediante
un poder que deberd cumplir las
formalidades y contener las
menciones minimas que el Servicio
de Impuestos Internos establecera
mediante resolucién, para que liquide
y transfiera, todo o parte del producto
de su inversion, a otro fondo mutuo
administrado por ella o a otra
sociedad administradora, quien lo
destinara a la adquisicion de cuotas
en uno o mas de los fondos mutuos
administrados por ella.

Los impuestos a que se refiere el
presente articulo se aplicaran, en el
caso de existir reinversion de aportes
en fondos mutuos, comparando el
valor de las cuotas adquiridas
inicialmente por el participe,
expresadas en unidades de fomento
segun el valor de dicha unidad el dia
en que se efectué el aporte, menos
los rescates de capital no
reinvertidos efectuados en el tiempo
intermedio, expresados en unidades
de fomento segun su valor el dia en
que se efectué el rescate respectivo,
con el valor de las cuotas que se
rescatan en forma definitiva,
expresadas de acuerdo al valor de la
unidad de fomento del dia en que se
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mayor valor obtenido en el rescate de
cuotas de fondos mutuos, si la inversion
respectiva no ha estado exclusivamente
invertida en los fondos mutuos a que se
refiere dicho inciso.

Las sociedades administradoras de los
fondos de los cuales se liquiden las
cuotas y las administradoras de los
fondos en que se reinviertan los
recursos, deberan informar al Servicio
de Impuestos Internos en la forma y
plazos que éste determine, sobre las
inversiones recibidas, las liquidaciones
de cuotas no consideradas rescates y
sobre los rescates efectuados. Ademas,
las sociedades administradoras de los
fondos de los cuales se realicen
liquidaciones de cuotas no consideradas
rescates, deberan emitir un certificado
en el cual consten los antecedentes que
exija el Servicio de Impuestos Internos
en la forma y plazos que éste
determine.

La no emision por parte de la sociedad
administradora del certificado en la
oportunidad y forma sefialada en el
inciso anterior, su emisién incompleta o
erronea, la omision o retardo de la
entrega de la informacién exigida por el

efectie dicho rescate. El crédito a
que se refiere el inciso segundo no
procedera respecto del mayor valor
obtenido en el rescate de cuotas de
fondos mutuos, si la inversidn
respectiva no ha estado
exclusivamente invertida en los
fondos mutuos a que se refiere dicho
inciso.

Las sociedades administradoras de
los fondos de los cuales se liquiden
las cuotas y las administradoras de
los fondos en que se reinviertan los
recursos, deberan informar al
Servicio de Impuestos Internos en la
forma y plazos que éste determine,
sobre las inversiones recibidas, las
liquidaciones de cuotas no
consideradas rescates y sobre los
rescates efectuados. Ademas, las
sociedades administradoras de los
fondos de los cuales se realicen
liquidaciones de cuotas no
consideradas rescates, deberan
emitir un certificado en el cual
consten los antecedentes que exija el
Servicio de Impuestos Internos en la
forma y plazos que éste determine.

La no emisién por parte de la
sociedad administradora del
certificado en la oportunidad y forma
seflalada en el inciso anterior, su
emision incompleta o errénea, la
omisién o retardo de la entrega de la
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Servicio de Impuestos Internos, asi
como su entrega incompleta o errénea,
se sancionard con una multa de una
Unidad Tributaria Mensual hasta una
Unidad Tributaria Anual por cada
incumplimiento, la cual se aplicar4 de
conformidad al procedimiento
establecido en el N° 1 del articulo 165
del Cdadigo Tributario.”.”.

(Indicacion nimero 1. Unanimidad 5x0).

informacién exigida por el Servicio de
Impuestos Internos, asi como su
entrega incompleta o errénea, se
sancionara con una multa de una
Unidad Tributaria Mensual hasta una
Unidad Tributaria Anual por cada
incumplimiento, la cual se aplicara de
conformidad al procedimiento
establecido en el N° 1 del articulo 165
del Cédigo Tributario.”.

Decreto Ley N° 3.475

Articulo 1°.- Gravase con el impuesto
gue se indica las siguientes actuaciones
y documentos que den cuenta de los
actos juridicos, contratos y otras
convenciones gue se sefalan:

1) Cheques girados en el pais, tasa
fija de $ 147.

El mismo impuesto establecido en el
inciso anterior se aplicard a cada giro o
pago que se efectle con motivo de una
orden de pago, como también a
cualquier otro giro, cargo o traspaso de
fondos, que autorice u ordene o efectle
el comitente de su cuenta corriente que
mantenga en bancos situados en el pais
0 en el exterior, siempre que no se
emita un cheque para este efecto.

El protesto de cheques por falta de
fondos estara afecto a un impuesto de
1% del monto del cheque, con un

Articulo 2°
Sustituirlo, por el siguiente:

“Articulo 2°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
3.475, que contiene la Ley de Impuesto
de Timbres y Estampillas:

Articulo  2°.- Introdlicense las
siguientes modificaciones en el
decreto ley N° 3.475, que contiene la
Ley de Impuesto de Timbres y
Estampillas:
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minimo de $ 2.454 y con un maximo de
una unidad tributaria mensual.
2) DEROGADO.

3) Letras de cambio, libranzas,
pagarés, créditos simples o}
documentarios y  cualquier  otro
documento que contenga una operacion
de crédito de dinero, 0,125% sobre su
monto por cada mes o fraccion que
medie entre la emision del documento y
la fecha de vencimiento del mismo, no
pudiendo exceder del 1,5% la tasa que
en definitiva se aplique.

Los instrumentos y documentos que
contengan operaciones de crédito de
dinero a la vista o sin plazo de
vencimiento deberan enterar la tasa de
0,625 % sobre su monto. La tasa
establecida en este inciso se aplicara
también a aquellos documentos que den
cuenta de operaciones de crédito de
dinero en las que se haya estipulado
gue la obligacion de devolver el crédito
respectivo sélo sera exigible o nacera
una vez transcurrido un determinado
plazo, en la medida que éste no sea
superior a cinco meses, caso en el cual
se aplicara la tasa sefalada en el
incisoanterior.

INCISO TERCERO.- DEROGADO

Satisfaran también el tributo del inciso
primero de este numero, la entrega de
facturas o cuentas en cobranza a

1) Intercalanse, en el namero 3) del
articulo 1°, las expresiones “, incluso
aguellos que se emitan de forma
desmaterializada,” entre las expresiones
“documento”, la primera vez que ella

aparece, y “que contenga”.

1) Intercalanse, en el nimero 3) del
articulo 1°, las expresiones “, incluso
aquellos que se emitan de forma
desmaterializada,” entre las
expresiones “documento”, la primera
vez que ella aparece, y “que
contenga”.
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instituciones bancarias y financieras; la
entrega de dinero a interés, excepto
cuando el depositario sea un Banco; los
mutuos de dinero; los préstamos u otras
operaciones de crédito de dinero,
efectuadas con letras o pagarés, por
bancos e instituciones financieras
registradas en el Banco Central de Chile
en el caso de operaciones desde el
exterior y el descuento bancario de
letras; los  préstamos  bancarios
otorgados en cuenta especial, con o sin
garantia documentaria y la emision de
bonos y debentures de cualquier
naturaleza.

Las cartas de crédito satisfaran el
tributo del inciso primero de este
namero s6lo cuando no se emitan o
suscriban otros documentos, para
garantizar su pago, gravados con dicho
tributo y siempre que digan relacién con
importaciones que no se hubieren
afectado con el impuesto establecido en
el articulo 3°.

4) DEROGADO.
5) DEROGADO.

Articulo 9°.- Son sujetos o
responsables del pago de los impuestos
establecidos en el articulo 1°:

1.- El Banco librado, como primer
responsable del pago del tributo,
respecto de los cargos, giros o pagos y
otros traspasos que se efectden contra

Articulo 2°.- Modificase el articulo 9°
del decreto ley N° 3.475, de 1980, que
contiene la Ley de Impuesto de
Timbres y Estampillas, de Ia
siguiente forma:

2) Modificase el de la

siguiente forma:

articulo 9°,

2) Modificase el articulo 9°, de la
siguiente forma:
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fondos depositados en cuenta corriente,
cheques y protestos de cheques,
dejandose constancia en este ultimo
caso en cada acta del monto del
impuesto correspondiente. ElI Banco
librado so6lo podra cobrar el valor del
tributo al girador, sujeto del impuesto, y
estara facultado para cargarlo a su
cuenta. En los casos de cargos, giros y
otros traspasos de fondos que deban
cumplirse fuera del pais, el sujeto del
impuesto sera el emisor u ordenante de
los mismos;

2.- El emisor tratdndose de facturas,
cuentas y otros documentos que hagan
Sus Veces;

3.- El beneficiario o acreedor por los
documentos mencionados en el N° 3 del
articulo 1°, quien tendra el derecho a
recuperar su valor de los obligados al
pago del documento, los que seran
responsables en forma solidaria del
reembolso del impuesto. En el caso de
las letras de cambio, el obligado al pago
del impuesto sera el librador o girador,
sin perjuicio de su derecho a recuperar
su valor de parte del aceptante;

4.- La persona obligada a llevar
contabilidad, respecto de los libros a
gue se refiere el N° 4 del articulo 1°;

5.- Quienes suscriban u otorguen el
documento gravado, en los casos no




16

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

previstos en los numeros anteriores, a
prorrata de sus intereses, sin perjuicio
de que pueda pactarse la division del
gravamen en forma distinta. Sin
embargo, el Fisco podra perseguir la
totalidad del tributo respecto de
cualquiera de los obligados a su pago, y

6.- El emisor por los pagarés, bonos,
debentures y otros valores que den
cuenta de captaciones de dinero,
tratindose de emisiones de valores
inscritas en el Registro de Valores, de
conformidad a la ley N° 18.045.

1) Reemplazase, al final del numeral
5), la expresiéon “, y” por punto y
coma (;).

2) Reemplazase, al final del numeral
6), el punto final (.) por “, y”.

3) Agrégase el siguiente humeral 7),
nuevo:

"7.- El deudor, en aquellos casos en
que el acreedor o beneficiario del
documento afecto a los impuestos de
esta ley no tenga domicilio o
residencia en Chile.”.

a) Reemplazase, al final del numeral 5),
la expresion “, y” por punto y coma (;).

b) Reemplazase, al final del numeral 6),
el punto final (.) por “, y".

c) Agrégase el siguiente numeral 7),
nuevo:

"7.- El deudor, en aquellos casos en que
el acreedor o0 Dbeneficiario del
documento afecto a los impuestos de
esta ley no tenga domicilio o residencia
en Chile.”.”.

(Nueva indicacion del Ejecutivo.).
Unanimidad 5x0.

a) Reemplazase, al final del nhumeral
5), la expresion “, y” por punto y
coma (;).

b) Reemplazase, al final del numeral
6), el punto final (.) por “, y”.

c) Agrégase el siguiente humeral 7),
nuevo:

"7.- El deudor, en aquellos casos en
que el acreedor o beneficiario del
documento afecto a los impuestos de
esta ley no tenga domicilio o
residencia en Chile.”.

Decreto con Fuerza de Ley N° 3,
Ley General de Bancos

Articulo 10.- El Superintendente

Articulo 3°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en la Ley General de
Bancos, cuyo texto fue fijado por el
articulo anico del decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda:

1) Introddcese en el articulo 10, el

Articulo 3°

Numero 1)

Sustituir el inciso final, nuevo, que

Articulo 3°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en la Ley General de
Bancos, cuyo texto fue fijado por el
articulo anico del decreto con fuerza de
ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda:

1) Introdiucese en el articulo 10, el
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tendré la representacion legal, judicial y
extrajudicial de la Superintendencia y
podréa ejecutar los actos y celebrar los
contratos que sean necesarios o
convenientes para el cumplimiento de
sus fines y, dentro de tales facultades,
efectuar libremente la adquisicion vy
enajenacion de bienes muebles.

No obstante, para la adquisicion y
enajenacion de bienes inmuebles, se
requerira la aprobacion del Ministro de
Hacienda.

El Superintendente podra delegar
algunas de sus facultades en los
intendentes u otros funcionarios de la
Superintendencia 'y para  casos
especiales conferir poderes a terceros.
el

Reemplazase el inciso final

siguiente:

por

El Superintendente debera
comunicar al Ministerio Publico los
hechos que revistan caracteres de
delito, de los cuales tome conocimiento
con motivo del ejercicio de su funcién
fiscalizadora en alguna institucion

sometida a su vigilancia.

siguiente inciso final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del
Superintendente por actos que haya
realizado en cumplimiento de Ilas
funciones que le otorga la presente
ley, tendra derecho a que su defensa
juridica sea de cargo de la

propone este numeral para el articulo
10, por el siguiente:

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente
por actos u omisiones en el ejercicio de
su cargo, la Superintendencia debera
proporcionarle defensa. Esta defensa se
extendera para todas aquellas acciones
gue se inicien en su contra por los

siguiente inciso final, nuevo:

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del
Superintendente por actos u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la Superintendencia debera
proporcionarle defensa. Esta defensa
se extenderd para todas aquellas
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Articulo 18.- El Superintendente
podra disponer que se cite a declarar
bajo juramento a cualquier persona que
tenga conocimiento de algin hecho que
se requiera aclarar en alguna operacion
de las instituciones fiscalizadas o en
relacion con la conducta de su personal.
La diligencia podra encomendarse a un
funcionario de la Superintendencia.

Las personas indicadas en el articulo
361 del Codigo de Procedimiento Civil
no estaran obligadas a comparecer y
declararan por escrito.

Superintendencia. Esta defensa se
extendera para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra
por los motivos sehalados, incluso
después de haber culminado su
desempefio en el cargo.”.

2) Introducese el siguiente articulo 18
bis:

“Articulo 18 bis.- Con el objeto de
velar por el cumplimiento de sus
respectivos deberes de fiscalizacion,
los Superintendentes de Bancos e
Instituciones Financieras, de Valores
y Seguros y de Administradoras de

Fondos de Pensiones podran
compartir cualquier informacion,
excepto aquella sujeta a secreto
bancario. Cuando la informaciéon

compartida sea reservada, debera

motivos sefialados, incluso después de
haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones numeros
Unanimidad 5x0).

4 vy 6.

acciones que se inicien en su contra
por los motivos sefalados, incluso
después de haber cesado en el
cargo.”.

2) Introddcese el siguiente articulo 18
bis:

“Articulo 18 bis.- Con el objeto de
velar por el cumplimiento de sus
respectivos deberes de fiscalizacion,
los Superintendentes de Bancos e
Instituciones Financieras, de Valores
y Seguros y de Administradoras de

Fondos de Pensiones podran
compartir cualquier informacion,
excepto aquella sujeta a secreto
bancario. Cuando Ila informacion

compartida sea reservada, deberd
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Los accionistas
banco deberan

Articulo 28.-
fundadores de un
cumplir los siguientes
requisitos:

a) Solvencia. Contar en conjunto con
un  patrimonio neto  consolidado
equivalente a la inversién proyectada vy,
cuando se reduzca a una cifra inferior,
informar oportunamente de este hecho.

b) Integridad. Que no existan
conductas dolosas o culposas, graves o
reiteradas, que puedan poner en riesgo
la estabilidad de la entidad que se
propone establecer o la seguridad de
sus depositantes, para lo cual deberan
proporcionar todos los antecedentes
relativos a sus actividades comerciales
y, en especial, a la administracion
bancaria o financiera en que hayan
participado. Se presumira que existen
las conductas dolosas o0 culposas
sefialadas precedentemente en los
casos referidos en el inciso cuarto del
articulo 36.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos y en el

mantenerse en este cardcter por
quienes la reciban.”.

3) Reemplazase el articulo 28, por el
siguiente:

“Articulo 28.- Los accionistas
fundadores de un banco deberan
cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en
conjunto con un patrimonio neto
consolidado  equivalente a la
inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad que se proponen constituir o
la seguridad de sus depositantes.
Para comprobarlo, deberan
proporcionar todos los antecedentes
relativos a sus actividades
comerciales y, en especial, a la
administracion bancaria o financiera
en que hayan participado.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, normas o
sanas practicas financieras o
mercantiles que imperan en Chile o

NUmero 3)
Articulo 28

Letra b)
Suprimir la oracion final

“Para comprobarlo, deberan
proporcionar todos los antecedentes
relativos a sus actividades comerciales
y, en especial, a la administracion
bancaria o financiera en que hayan
participado.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

mantenerse en este caracter por
quienes la reciban.”.

3) Reemplazase el articulo 28, por el
siguiente:

“Articulo 28.- Los accionistas
fundadores de un banco deberan
cumplir los siguientes requisitos:

a) Contar individualmente o en
conjunto con un patrimonio neto
consolidado  equivalente a la
inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad que se proponen constituir o
la seguridad de sus depositantes.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, normas o
sanas practicas financieras o
mercantiles que imperan en Chile o
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caso de rechazo debera justificarlo por
resolucion fundada.

Se consideraran accionistas
fundadores de un banco aquellos que,
ademas de firmar el prospecto, tendran
una participacion significativa en su
propiedad, segun las normas del
articulo 36.

en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
situaciones siguientes:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorizacion, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o
accionista mayoritario directamente
0o a través de terceros, de una
entidad bancaria, de una compadia
de seguros del segundo grupo o de
una administradora de fondos de
pensiones que haya sido declarada
en liquidacion forzosa o quiebra,
segun corresponda, o sometida a
administracion provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se
considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un
plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco afos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada

Letra d)

en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
situaciones siguientes:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorizacion, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o
accionista mayoritario directamente
0 a través de terceros, de una entidad
bancaria, de wuna compafia de
seguros del segundo grupo o de una
administradora de fondos de
pensiones que haya sido declarada
en liquidacion forzosa o quiebra,
segun corresponda, o sometida a
administracion provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se
considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un
plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco afnos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada
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en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley N°
3.500 de 1980, ley N° 18.092, ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N°
707 de 1982, ley N° 4.287, ley N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley
N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con
fuerza de ley N° 251 de 1931, las
leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempefiar cargos u oficios
publicos; y

vi) Que se le haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamaciéon hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren
confirmados por sentencia

Vi

Reemplazar la expresion “en su contra
se encontraren confirmados”, por la
siguiente: “en contra de ellas hubiesen
sido rechazados”.

(Indicacién nimero 10. Unanimidad
5x0).

en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado de activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto ley N°
3.500 de 1980, ley N° 18.092, ley N°
18.840, decreto con fuerza de ley N°
707 de 1982, ley N° 4.287, ley N°
5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690, ley
N° 4.097, ley N° 18.112, decreto con
fuerza de ley N° 251 de 1931, las
leyes sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempefiar cargos u  oficios
publicos; y

vi) Que se le haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamacién hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en contra de ellas hubiesen sido
rechazados por sentencia
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ejecutoriada: ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidaciéon forzosa o se hayan
sometido sus actividades
comerciales a administracion
provisional; o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de  operacion o
existencia, o su inscripcion en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, por infraccion legal.

Tratdandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos Yy,
en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucién fundada.

Se consideraran accionistas

Inciso tercero

Sustituir la expresion “y, en” por la
siguiente:

“ para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefiale; y en”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

(1) que se haya declarado su
liquidacion forzosa o se hayan
sometido sus actividades
comerciales a administracion
provisional; o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de  operacion o
existencia, o su inscripcion en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, por infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos,
para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefale; y en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucion fundada.

Se consideraran accionistas
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Articulo 30.- La Superintendencia,
dentro del plazo de 180 dias, podra
rechazar el prospecto por resolucion
fundada en que los accionistas
fundadores no cumplen los requisitos
sefialados en los articulos anteriores. Si
la Superintendencia no dicta una
resolucion denegatoria dentro del plazo
sefialado, la institucion solicitante podra
requerir que se certifique por ella este
hecho y el certificado que otorgara hara
las veces de autorizacion.

No obstante, la Superintendencia en
casos excepcionales y graves relativos
a hechos relacionados con la ley N°
19.366 o con circunstancias que, por su
naturaleza, sea inconveniente difundir
publicamente, podrd suspender por una
vez el pronunciamiento sobre el
prospecto hasta por un plazo de 180
dias adicionales al sefialado en el inciso
anterior.La respectiva resolucién podra
omitir el todo o parte de su
fundamentaciéon. En tal caso, los
fundamentos omitidos deberan darse a
conocer reservadamente al Ministro de
Hacienda, al Banco Central y al Consejo
de Defensa del Estado, cuando

fundadores de un banco aquellos
que, ademas de firmar el prospecto,
tendran una participacion
significativa en su propiedad, segun
las normas del articulo 36.”.

Incorporar el
nuevo:

siguiente numeral 4),

“4) Modificase el articulo 30, de la
siguiente forma:

a) Reemplazanse, en el inciso primero

del articulo 30, la palabra “dicta” por
“dictase” y la frase “la institucion
solicitante podra requerir que se

certifique por ella este hecho y el
certificado que otorgara hara las veces
de autorizacién”, por la siguiente: “se
podra requerir la aplicacién del silencio
administrativo positivo en la forma
sefialada en la ley N° 19.880".

b) En el inciso segundo, eliminase la
expresion “la Ley N° 19.366 o con”; y
reempladzase la expresion “, al Banco
Central y al Consejo de Defensa del
Estado.” por “y al Banco Central, al
Consejo de Defensa del Estado, a la
Unidad de Analisis Financiero o al
Ministerio Pablico.”.”

(Indicacién nimero 40; articulo 121
del Reglamento del Senado y nueva
indicaciéon del Ejecutivo. Unanimidad
5x0).

fundadores de un banco aquellos
que, ademas de firmar el prospecto,
tendran una participacion
significativa en su propiedad, seguin
las normas del articulo 36.”.

4) Modificase el articulo 30, de la
siguiente forma:

a) Reemplazanse, en el inciso
primero del articulo 30, la palabra
“dicta” por “dictase” y la frase “la
institucién solicitante podra requerir
que se certifique por ella este hecho
y el certificado que otorgara hara las
veces de autorizaciéon”, por la
siguiente: “se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefialada en la
ley N° 19.880".

b) En el inciso segundo, eliminase la
expresioén “la Ley N° 19.366 o con”; y
reemplazase la expresiéon “, al Banco
Central y al Consejo de Defensa del
Estado.” por “y al Banco Central, al
Consejo de Defensa del Estado, a la
Unidad de Andlisis Financiero o al
Ministerio Publico.”.
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corresponda.

Articulo 36.- Por exigirlo el interés
nacional, ninguna persona podra
adquirir directamente o a través de
terceros, acciones de un banco que, por
si solas 0 sumadas a las que ya posea,
representen mas del 10% del capital de
éste, sin que previamente haya obtenido
autorizacion de la Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en
la situacion prevista en el inciso anterior
y cuya adquisicibn no haya sido
autorizada no tendran derecho a voto.

Si el poseedor de dichas acciones es
una sociedad de cualquier tipo, sus
SOCios 0 accionistas no podran ceder un
porcentaje de derechos o de acciones
en su sociedad, superior a un 10%, sin
haber obtenido una autorizacion de la
Superintendencia. La transferencia sin
autorizacion privara a la sociedad titular
de acciones del banco del derecho a
voto en éste. Para determinar las
relaciones entre dos 0 mas sociedades
gue posean acciones del banco se
aplicaran las circunstancias a que se

refiere el N° 2 del articulo 84. La
Superintendencia, mediante normas
generales, podra excluir de estas

obligaciones a las sociedades en que,

4) Modificase el articulo 36, de la
siguiente forma:

Numero 4)
- Pasa a ser nimero 5).

- Incorporar la siguiente letra c), nueva:

5) Modificase el articulo 36, de la
siguiente forma:
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por su gran numero de socios 0
accionistas u otros factores, pueda
presumirse que no tienen una influencia
significativa en sus decisiones.

La Superintendencia so6lo podra
denegar tal autorizacion, por resolucién
fundada, si el peticionario no cumple
con los requisitos de solvencia e
integridad a que se refiere el articulo 28.
En todo caso, se presume que el
interesado no reune los requisitos
necesarios cuando Sse encuentre en
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que sea un fallido no rehabilitado.

b) Que haya sido condenado o se
encuentre procesado por delito contra la
propiedad o la fe publica relacionado
con la administracion de una institucién
financiera, o por delito contemplado en
la ley N° 19.366.

c) Que se encuentre en estado de
insolvencia.

d) Que registre protestos de
documentos, no aclarados, en los
dltimos cinco afios en ndmero o
cantidad considerable.

e) Que haya sido, en los ultimos
quince afios, director o gerente, o bien,
accionista principal, directamente o a
través de terceros, de una entidad
bancaria que haya sido declarada en
liguidacion forzosa o sometida a
administracién provisional respecto de

a) Reemplazase el inciso cuarto, por
el siguiente:

“La Superintendencia soélo podra
denegar tal autorizacion, por
resolucién fundada, si el peticionario
no cumple con los requisitos
establecidos en el articulo 28.”.

a) Reemplazase el inciso cuarto, por
el siguiente:

“La Superintendencia sélo podra
denegar tal autorizaciéon, por
resolucioén fundada, si el peticionario
no cumple con los requisitos
establecidos en el articulo 28.”.
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la cual el Fisco o el Banco Central de
Chile hayan incurrido en considerables
pérdidas.No se considerard para estos
efectos la participacién de una persona
por un término inferior a un afio.

Tratandose de una persona juridica,
las circunstancias precedentes se
consideraran respecto de los socios o
accionistas principales o de sus
administradores que hayan tenido esa
calidad durante los dos afios anteriores
a la adquisicion de las acciones.

La Superintendencia debera
pronunciarse en un plazo maximo de
quince dias habiles contado desde la
fecha en que se le hayan acompafiado
los antecedentes necesarios para
resolver acerca de las circunstancias
referidas precedentemente.

Quedaran privadas del derecho a
voto las acciones de un banco, cuando
la persona a quien corresponda solicitar
alguna autorizacion de la
Superintendencia impuesta por este
articulo haya omitido hacerlo y mientras
no se obtenga la autorizacion

b) Eliminase el inciso quinto.

“c) Agrégase al inciso sexto la siguiente
oracion final: “Si la Superintendencia no
dictase una resolucién denegatoria
dentro del plazo sefalado, se podra
requerir la aplicaciéon del silencio
administrativo positivo en la forma
sefialada en la ley N° 19.880.”.".
(Indicacién numero 40 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

b) Eliminase el inciso quinto.

c) Agrégase al inciso sexto la
siguiente oracién final: “Si la
Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del
plazo sefialado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma seialada en la
ley N° 19.880.
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correspondiente. Si las acciones asi
adquiridas se hubieren inscrito en el
Registro de Accionistas del banco, o se
hubiere transferido el dominio de las
acciones o derechos en la sociedad
propietaria de acciones bancarias, en su
caso, la Superintendencia declarara la
exclusion del derecho a voto vy
comunicara su determinacion al banco
para su cumplimiento y correspondiente
anotacion en el Registro de Accionistas.

Articulo 63.- Las empresas bancarias
y el Banco del Estado de Chile deberan
mantener, por sus depdsitos a la vista y
a plazo u obligaciones, los encajes que
determine el Banco Central de Chile.

Para estos efectos, se consideraran
depdsitos u obligaciones a la vista
aquellos cuyo pago pueda ser
legalmente requerido dentro de un plazo
inferior a treinta dias. Los que sélo
puedan serlo en un plazo de treinta dias
0 mas, se consideraran a plazo.

Articulo 65.- Los depdsitos en cuenta
corriente 'y los demas depdsitos y
captaciones a la vista que un banco
reciba, como asimismo las sumas que
deba destinar a pagar obligaciones a la
vista que contraiga dentro de su giro
financiero, en la medida que excedan de

5) Suprimese el inciso segundo del
articulo 63.

6) IntrodUcense las siguientes
modificaciones en el articulo 65:

Numeros 5), 6), 7), 8), 9), 10) y 11)

Pasan a ser numeros 6), 7), 8), 9) 10),
11) y 12), respectivamente, sin
enmiendas.

6) Suprimese el inciso segundo del
articulo 63.

7) IntrodUcense las siguientes
modificaciones en el articulo 65:
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dos veces y media su capital pagado y
reservas, deberan mantenerse en caja o
en una reserva técnica consistente en
depdsitos en el Banco Central de Chile
0 en documentos emitidos por esta
institucion o el Servicio de Tesorerias,
para cuyo vencimiento no falten mas de
90 dias. Los documentos del Banco
Central de Chile seran rescatados por
éste por el valor del saldo de capital
adeudado, mas intereses y reajustes
calculados hasta la fecha de la
recepcién, a solo requerimiento del
banco titular cuando se encuentre en
alguna de las situaciones previstas en
los pérrafos 2°y 3° del Titulo XV.

Para los efectos de este articulo:

a) Se consideraran depoésitos y
obligaciones a la vista aquellos cuyo
pago pueda ser legalmente requerido en
forma incondicional, de inmediato o
dentro de un plazo inferior a treinta dias
y también los depositos y captaciones a
plazo a contar desde el décimo dia que
preceda al de su vencimiento.

b) Los préstamos que el banco haya
recibido de otro se consideraran
siempre como obligaciones a plazo.

a) Reemplazase en su inciso primero,
las palabras: “capital pagado y reservas”
por las siguientes: “patrimonio efectivo”.

b) Reemplazase en el mismo inciso
primero, la frase “o0 en documentos
emitidos por esta institucion o el
Servicio de Tesorerias, para cuyo
vencimiento no falten mas de 90 dias.”,
por la siguiente: “o en documentos
emitidos por esta institucion o por la
Tesoreria General de la Republica a
cualquier plazo valorados segun precios
de mercado.”.

¢) Eliminase en el inciso segundo, letra
a), la frase “o dentro de un plazo inferior
a 30 dias y también los depdsitos y
captaciones a plazo a contar desde el
décimo dia que preceda al de su
vencimiento”.

d) Reemplazase en el inciso segundo,
letra b), la frase “Los préstamos que el
banco haya recibido de otro” por la
siguiente: “Los depdsitos, préstamos o
cualquiera otra obligacion que el banco
haya contraido con otra empresa

a) Reempldzase en su inciso primero,
las palabras: “capital pagado y reservas”
por las siguientes: “patrimonio efectivo”.

b) Reemplazase en el mismo inciso
primero, la frase “0 en documentos
emitidos por esta institucion o el Servicio
de Tesorerias, para cuyo vencimiento
no falten mas de 90 dias.”, por la
siguiente: “0 en documentos emitidos
por esta institucion o por la Tesoreria
General de la Republica a cualquier
plazo valorados segun precios de
mercado.”.

¢) Eliminase en el inciso segundo, letra
a), la frase “o dentro de un plazo inferior
a 30 dias y también los depdsitos y
captaciones a plazo a contar desde el
décimo dia que preceda al de su
vencimiento”.

d) Reemplazase en el inciso segundo,
letra b), la frase “Los préstamos que el
banco haya recibido de otro” por la
siguiente: “Los depdsitos, préstamos o
cualquiera otra obligacién que el banco
haya contraido con otra empresa
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Los depésitos y obligaciones afectos
a las normas de este articulo que
excedan de la suma sefialada en el
inciso primero no estaran sujetos a la
obligacibn de encaje prevista en el
articulo 63; ni las cantidades que el
banco mantenga en el Banco Central de
Chile en virtud de ellas servirdn para
constituirlo.

Los titulos que conformen la reserva
técnica no serdn susceptibles de
gravamen. No podrdn embargarse ni
ser objeto de medidas precautorias los
depésitos que el banco haya constituido
en el Banco Central de Chile, ni los
documentos que haya adquirido en
virtud de lo dispuesto en este articulo.

Si un banco incurriere en déficit en el
cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones contempladas en este
articulo, el gerente debera informar de
este hecho al Superintendente dentro
del dia habil siguiente a aquel en que
haya ocurrido, asi como las medidas
gue tomard para ajustarse a ellas. El
banco, en este caso, incurrirh en una
multa que se calculara aplicando a cada
déficit diario la tasa de interés méaximo
convencional para operaciones no
reajustables, mientras éste se
mantenga. El Superintendente podra no
aplicar la multa si se tratare de un déficit
gue no se haya extendido por mas de
tres dias hébiles y siempre que la
institucion no hubiere incurrido en otro
déficit en el mismo mes calendario.

bancaria.”.

bancaria.”.
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Si el déficit subsistiere por méas de
quince dias, el directorio debera
presentar proposiciones de convenio en
la forma prevista en el articulo 122, sin
perjuicio de las facultades del
Superintendente para designar
administrador provisional a la empresa o
para resolver su liquidacion.

DECRETO CON FUERZA DE LEY N°
3,
LEY GENERAL DE BANCOS

Operaciones de los Bancos

Articulo 69.- Los bancos podran
efectuar las siguientes operaciones:

1) Recibir depositos y celebrar
contratos de cuenta corriente bancaria.

2) Emitir bonos o debentures sin
garantia especial.

3) Hacer préstamos con o0 sin
garantia.

4) Descontar letras de cambio,
pagarés y otros documentos que
representen obligacion de pago.

5) Emitir letras de crédito que
correspondan a préstamos otorgados en
virtud del Titulo Xlll de esta ley. Las
obligaciones del mutuario en estas
operaciones se computardn para los
efectos de los limites que establece el
articulo 84, N° 1y 4,
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6) Adquirir, ceder y transferir efectos
de comercio, con sujecion a las normas
que acuerde el Banco Central de
conformidad a su Ley Organica.

7) Con sujecion a las normas
generales que dicte la
Superintendencia, los bancos podran
otorgar créditos que se encuentren
amparados por garantia hipotecaria.
Tales créditos se extenderan por
escritura publica que lleve clausula a la
orden, de la cual se otorgara una sola
copia autorizada que se entregara al
acreedor, la que serd transferible por
endoso colocado a continuaciéon, al
margen o al dorso del documento, con
indicacion del nombre del cesionario.
Para fines exclusivos de informacién, la
cesion debera anotarse al margen de la
inscripcion de la hipoteca.

El cedente solo respondera de la
existencia del crédito.

Podran ser cesionarios de estos

7) Agrégase en el numeral 6) del

articulo 69 el siguiente inciso
segundo nuevo:
“Asimismo, los bancos podran

efectuar operaciones con productos
derivados, tales como futuros,
opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o0  contratos de
derivados, conforme a las normas y
limitaciones que establezca el Banco
Central de Chile.”.

8) Agrégase en el numeral 6) del

articulo 69 el siguiente inciso
segundo nuevo:
“Asimismo, los bancos podran

efectuar operaciones con productos
derivados, tales como futuros,
opciones, swaps, forwards u otros
instrumentos o contratos de
derivados, conforme a las normas y
limitaciones que establezca el Banco
Central de Chile.”.
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créditos los bancos, las sociedades
financieras y otras entidades reguladas
por leyes especiales que les permitan
este tipo de inversiones. La
administracion de estos créditos debera
quedar en estos casos encargada a un
banco o sociedad financiera o a alguno
de los agentes administradores de
mutuos hipotecarios a que se refiere el
articulo 21 bis del decreto con fuerza de
ley N° 251 de 1931, o cualquier otra
entidad autorizada por ley para
administrar mutuos hipotecarios
endosables.

8) Efectuar cobranzas, pagos y
transferencias de fondos.

9) Efectuar operaciones de cambios
internacionales con arreglo a la ley.

10) Emitir cartas de crédito.

11) Avalar letras de cambio o
pagarés y otorgar fianzas simples y
solidarias, en moneda nacional, con
sujecién a las normas y limitaciones que
imparta la Superintendencia.

12) Emitir letras, 6rdenes de pago y
giros contra sus propias oficinas o
corresponsales.

13) Emitir boletas o depdsitos de
garantia, que seran inembargables por
terceros extrafios al contrato o a la
obligacion que caucionen.

14) Recibir valores y efectos en
custodia, en las condiciones que el
mismo banco fije y dar en
arrendamiento cajas de seguridad para
el depésito de valores y efectos.
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15) Constituir en el pais sociedades
filiales conforme a los articulos 70 y
siguientes.

16) Aceptar y ejecutar comisiones de
confianza, de acuerdo con el Titulo XII
de esta ley.

17) Servir de agentes financieros de
instituciones y empresas nacionales,
extranjeras o internacionales, y prestar
asesorias financieras.

18) Adquirir, conservar y enajenar,
sujeto a las normas que fije el Banco
Central, bonos de la deuda interna y
cualquiera otra clase de documentos,
emitidos en serie, representativos de
obligaciones del Estado o de sus
instituciones. Los bancos podran
adquirir, conservar y enajenar o0ro
amonedado o en pastas, dentro del
margen general que fija el inciso 2° de
este articulo.

19) Adquirir, conservar y enajenar
bonos u obligaciones de renta de
instituciones internacionales a las que
se encuentre adherido el Estado de
Chile.

20) Adquirir, conservar y enajenar
valores mobiliarios de renta fija, incluso
letras de crédito emitidas por otros
bancos, y encargarse de la emision y
garantizar la colocacién y el servicio de
dichos valores mobiliarios. Estas
operaciones se regirdn por los
margenes de crédito que sefala el
articulo 84, tanto respecto del emisor
como de los demas obligados al pago.
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21) Los bancos podran adquirir
acciones 0 tomar participacion en
bancos o en empresas constituidos en
el extranjero, con sujecién a las normas
contenidas en el articulo 76 vy
siguientes.

Podran, también ser accionistas o
tener participacion en las sociedades a
que refiere el articulo 74.

22) Adquirir, conservar, edificar y
enajenar bienes raices necesarios para
su funcionamiento o el de sus servicios
anexos. ElI banco podra dar en
arrendamiento la parte de los inmuebles
que no esté utilizando o los bienes
raices que requiera para futura
expansion.

23) Adquirir, conservar y enajenar los
bienes corporales muebles necesarios
para su servicio o para la mantencion de
Sus inversiones.

24) Emitir y operar tarjetas de
crédito.

25) Actuar como agentes
colocadores de acciones de primera
emision de sociedades andnimas
abiertas  pudiendo  garantizar su
colocacion. Las acciones que adquieran
como consecuencia del otorgamiento de
esta garantia deberan ser enajenadas
dentro del plazo méaximo de dos afios
contado desde la fecha de su
adquisicion. Este plazo sera de un afio
para las acciones aprobadas en
conformidad al articulo 106 del decreto
ley N° 3.500, de 1980. Mientras las
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acciones estén en poder del banco no
gozaran de derecho a voz ni voto en las
juntas de accionistas. La enajenacion de
las acciones debera hacerse en la
forma, condiciones y bajo las sanciones
gue establece el articulo 84, N° 5. Esta
garantia no podra aplicarse a un
porcentaje que supere el 35% del
capital suscrito y pagado del emisor, y
los montos a que correspondan la
garantia o las acciones adquiridas en
virtud de ella quedaran incluidos en los
margenes de crédito establecidos en el
articulo 84.

Las acciones que un banco adquiera
en virtud de este numero no podran
tener un valor de mercado que, en total,
exceda de su capital pagado y reservas.

26) Otorgar a sus clientes servicios
financieros por cuenta de terceros, en la
forma y condiciones que determine la
Superintendencia. Tratandose de
servicios prestados o encargados por
instituciones sujetas a la fiscalizacion de
otra Superintendencia, la autorizacion
deberd ser otorgada por todas ellas por
norma de caracter general conjunta.

27) Prestar el servicio de transporte
de valores.

El conjunto de las inversiones que el
banco efectle en las clases de bienes a
gue se refieren los N°% 15, 21, 22 y 23
no podran exceder del total de su capital
pagado y reservas.

El banco que adquiera bienes en
exceso de lo dispuesto en el inciso
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anterior, incurrird en una multa del 10%
sobre el exceso de la inversion
realizada por cada mes calendario que
lo mantenga.

Parrafo 1. Sociedades Filiales en el Pais

Articulo 70.- Los bancos y
sociedades financieras pueden
constituir en el pais sociedades filiales
destinadas a efectuar las siguientes
operaciones o funciones:

a) Agentes de valores, corredores de
bolsa, administradoras de fondos
mutuos, de fondos de inversibn o de
fondos de capital extranjero,
securitizacion de titulos y corredores de
seguros regidos por el decreto con
fuerza de ley N° 251, de 1931, con
exclusion de seguros previsionales, todo
ello en las condiciones que establezca
la Superintendencia mediante norma de
caracter general. Las sociedades que
realicen las operaciones a que se refiere
esta letra seran regidas por las leyes
aplicables a tales materias y fiscalizadas
por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

8) Intercalase, en la letra a) del
articulo 70, entre los actuales inciso
primero y final, el siguiente inciso
segundo, nuevo:

“Para los efectos de la consolidacion
del banco matriz con sus sociedades
filiales, la Superintendencia podra
solicitar directamente a estas sus
estados financieros y revisar en ellas

9) Intercadlase, en la letra a) del
articulo 70, entre los actuales inciso
primero y final, el siguiente inciso
segundo, nuevo:

“Para los efectos de la consolidacion
del banco matriz con sus sociedades
filiales, la Superintendencia podra
solicitar directamente a estas sus
estados financieros y revisar en ellas

todas las operaciones, libros, todas las operaciones, libros,
registros, cuentas, documentos o registros, cuentas, documentos o
informaciones que le permitan informaciones que le permitan
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La Superintendencia de Valores y
Seguros, mediante norma de caracter
general, impartird a las sociedades
corredoras de seguros, que sean filiales
de bancos o personas relacionadas al
banco que actlen como corredores de
seguros, instrucciones destinadas a
garantizar la independencia de su
actuacion y el resguardo del derecho del
asegurado para decidir sobre la
contratacion de seguros y la elecciéon
del intermediario, estandoles
especialmente vedado a los bancos
condicionar el otorgamiento de créditos
a la contratacion de seguros a través de
un corredor de seguros relacionado al
banco.

b) Comprar y vender bienes
corporales muebles o inmuebles sélo
para realizar operaciones de
arrendamiento, con 0 sin opcién de
compra, con el objeto de otorgar
financiamiento total o parcial; efectuar
factoraje, asesoria financiera, custodia o
transporte de valores, cobranza de
créditos y la prestaciébn de servicios
financieros que la Superintendencia,
mediante resolucion general, haya
estimado que complementan el giro de
los bancos. En estos casos dicha
Superintendencia deberd establecer
mediante  resolucibn  general las

conocer su solvencia.”.

conocer su solvencia.”.
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condiciones del ejercicio de los referidos
giros.

Podran también los bancos constituir
filiales como sociedades inmobiliarias,
las que, en su constitucion y operacion,
se sujetaran a las normas de esta ley.
Podran ademdés, constituir o formar
parte de Administradoras de Fondos
para la Vivienda, de acuerdo con las
leyes que los rijan.

Articulo 72.- Para constituir
sociedades filiales 0 realizar
directamente las actividades a que se
refiere la letra b) del articulo 70, el
banco debera reunir los siguientes
requisitos:

i) Cumplir con los porcentajes
minimos a que se refiere el articulo 66;

i) Que no esté calificado en las dos
Ultimas categorias en los procesos de
general aplicacion establecidos por la
Superintendencia. Se aplicaran al efecto
las normas contenidas en los articulos
59 y siguientes.

iii) Que se acomparie, a lo menos, un
estudio de factibilidad econémico-
financiero en que se consideren el
mercado, las caracteristicas de la
entidad, la actividad proyectada y las
condiciones en que se desenvolvera ella
de acuerdo a diversos escenarios de
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contingencia. La  Superintendencia
analizar4 el estudio de factibilidad y
podrd hacer presente sus reservas
sobre inconsistencias graves o errores
flagrantes que, en su opinidn, existan.

El banco podréa participar en forma
minoritaria en una sociedad que tenga
alguno de los objetos indicados en los
articulos precedentes, a menos que la
Superintendencia deniegue la
autorizacion por resolucién fundada en
gue los otros socios 0 accionistas no
cumplen con las condiciones que exige
el articulo 36.

Articulo 77.- Para obtener la
autorizacion de la Superintendencia, el
banco debera reunir los siguientes
requisitos:

a) Cumplir con los porcentajes
minimos a que se refiere el articulo 66;

b) Que no se encuentre calificado en
las dos Ultimas categorias en los
procesos de calificacion de general
aplicacion establecidos por la
Superintendencia. Se aplicaran al efecto
las normas contenidas en los articulos
59 vy siguientes; en el caso de las
instituciones clasificadas en la categoria
lll, la Superintendencia podra rechazar
la solicitud, basada en que existen
deficiencias en su gestiébn que no la

9) Reemplazase, al final del articulo
72, el nimero “36” por “28”.

10) Reemplazase, al final del articulo
72, el nimero “36” por “28”.
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habilitan para acceder a la nueva

actividad;

¢) Que se acomparie, a lo menos, un
estudio de factibilidad econdmico-
financiero en que se consideren las
condiciones econdmicas del pais en que
se realizara la inversion, el
funcionamiento y las caracteristicas del
mercado financiero en que se instalara
la entidad, la actividad proyectada y las
condiciones en que se desenvolvera de
acuerdo a diversos escenarios de
contingencia. La  Superintendencia
analizara el estudio de factibilidad vy
podrd hacer presente sus reservas
sobre inconsistencias graves 0 errores
flagrantes que, en su opinidn, existan;

d) Que el pais en que se efectuara la
inversibn o se abrird la oficina ofrece
condiciones de fiscalizacibn que
permitan apreciar el riesgo de sus
operaciones. Si se autoriza a un banco
para establecer una oficina o efectuar
una inversidn en un pais determinado,
no podra denegarse a otro, salvo que
haya cambiado sustancialmente la
situacion del pais;

e) Que, si en la empresa participan
socios con un porcentaje igual o
superior al 10% del capital de ella,
cumplan con los requisitos que exige el
articulo 36.

10) Reemplazase en el articulo 77, al
final de la letra €), el nimero “36” por
l£28".

11) Reemplazase en el articulo 77, al
final de la letra e), el nimero “36” por
“28".
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Articulo 78.- La Superintendencia,
mediante norma general, determinara
los antecedentes que  deberan
presentarse para acreditar el
cumplimiento de los requisitos
sefialados en el articulo anterior.
Cualquier complementacién que la
Superintendencia  juzgue necesaria
deberd solicitarse en el plazo de 45
dias. ElI pronunciamiento definitivo
debera darse en el plazo de 90 dias
contado desde la presentacion de la
solicitud. La Superintendencia debera
comunicar reservadamente a la
institucion financiera la causal del
pronunciamiento cuando éste sea
negativo.

Los bancos podran acogerse al
procedimiento de autorizacibn que
establecen los incisos  siguientes
cuando, ademas de los requisitos
sefialados precedentemente, redinan en
forma copulativa los que se indican a
continuacion:

i) Que el banco exceda en un 25% el
porcentaje minimo de patrimonio a
activos ponderados por riesgo a que se
refiere el articulo 66;

i) Que el banco se encuentre
calificado en primera categoria en los
procesos de calificacion de general
aplicacion establecidos por la
Superintendencia. Se aplicaran al efecto
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las normas contenidas en los articulos
59 y siguientes;

iii) Que la inversion de que se trata
sea la apertura de una sucursal o la
adquisicion de acciones de una
empresa extranjera que representen la
mayoria de su capital. Si la participacion
fuere igual 0 minoritaria, la
Superintendencia debera consultar al
organismo de supervision del respectivo
pais los antecedentes referidos en el
inciso cuarto del articulo 36 respecto de
los socios no residentes en Chile y de
los ejecutivos superiores de la empresa;

iv) Que el pais en que se efectuara la
inversion o se abrira la oficina tenga
condiciones de riesgo calificadas en
primera categoria, de acuerdo a
metodologias 'y publicaciones de
empresas calificadoras internacionales
gue figuren en una némina registrada en
la Superintendencia, o0 exista un
convenio con el organismo de
supervisiéon del respectivo pais.

En el caso contemplado en el inciso
anterior, los plazos sefialados en el que
lo precede se reduciran a la mitad y la
resolucion que deniegue la autorizacion

sera fundada y reclamable en
conformidad al articulo 22, inciso
segundo.

Articulo 84.- Todo banco estara

11) Reemplazase en el articulo 78,
inciso segundo, letra iii), la expresion
“en el inciso cuarto del articulo 36”
por la expresién “en el articulo 28”.

12) Modificase el articulo 84 de la
siguiente forma:

a) Modificase el primer inciso del
numero 1), de la siguiente forma:

i) Reemplazase el guarismo “5%” por

Numero 12)

Pasa a ser nimero 13).

12) Reemplazase en el articulo 78,
inciso segundo, letra iii), la expresion
“en el inciso cuarto del articulo 36”
por la expresién “en el articulo 28”.

13) Modificase el articulo 84 de la
siguiente forma:

a) Modificase el primer inciso del
numero 1), de la siguiente forma:

i) Reemplazase el guarismo “5%” por
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sujeto a las limitaciones siguientes:

1) No podra conceder créditos,
directa o indirectamente a una misma
persona natural o juridica, por una suma
gue exceda del 5% de su patrimonio
efectivo. Este limite se elevara al 10%,
si el exceso corresponde a créditos
concedidos en moneda extranjera para
exportaciones. Se elevara al 15%, si el
exceso corresponde a créditos, en
moneda chilena o extranjera, destinados
al financiamiento de obras publicas
fiscales ejecutadas por el sistema de
concesion contemplado en el decreto
con fuerza de ley N° 16.4, de 1991, del
Ministerio de Obras Publicas, siempre
gue estén garantizados con la prenda
especial de concesion de obra publica
contemplada en dicho cuerpo legal, o
gque en la respectiva operacion de
crédito concurran dos o mas bancos o
sociedades financieras que hayan
suscrito un convenio de crédito con el
constructor o  concesionario  del
proyecto. Por reglamento dictado
conjuntamente entre el Ministerio de
Hacienda y el Ministerio de Obras
Plblicas se determinara el capital
minimo, garantias y demas requisitos
gque se exigiran a la sociedad
constructora para efectuar estas
operaciones en este Ultimo caso.

Podra, sin embargo, conceder dichos
créditos hasta por un 25% de su

1110% ll.

ii) Eliminase la oracion “Este limite
se elevara al 10%, si el exceso
corresponde a créditos concedidos

en moneda extranjera para
exportaciones.”.

b) Reemplazanse en el inciso
segundo del numero 1) Ios

guarismos “25%” y “5%” por “30%” y
“10%”, respectivamente.

“10% 71.

ii) Eliminase la oracion “Este limite
se elevara al 10%, si el exceso
corresponde a créditos concedidos

en moneda extranjera para
exportaciones.”.

b) Reemplazanse en el inciso
segundo del numero 1) los

guarismos “25%” y “5%” por “30%” y
“10%”, respectivamente.
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patrimonio efectivo, si lo que excede
del 5% corresponde a créditos
caucionados por garantias sobre bienes
corporales muebles o inmuebles de un
valor igual o superior a dicho exceso.
No obstante, se consideraran también
las garantias constituidas por prenda de
letras de cambio, pagarés u otros
documentos, que reunan las siguientes
caracteristicas:

a) Que sean representativos de
créditos que correspondan al precio
pagadero a plazo de mercaderias que
se exporten, y

b) Que hayan sido emitidos o
aceptados por un banco o institucién
financiera nacional o extranjera y, en
todo caso, representen para ellos una
obligacién incondicional de pago.

También servirdn de garantia:

a) Los documentos emitidos por el
Banco Central de Chile o por el Estado
y sus organismos, con exclusién de sus
empresas;

b) Los instrumentos financieros de
oferta publica emitidos en serie que se
encuentren clasificados en una de las
dos categorias de mas bajo riesgo por
dos sociedades clasificadoras de las
seflaladas en el Titulo XIV de la Ley N°
18.045;

c) Los conocimientos de embarque,
siempre que el banco esté autorizado
para disponer libremente de Ia
mercaderia que se importe, y

d) Las cartas de crédito emitidas por
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bancos del exterior que se encuentren
calificados en la méas alta categoria por
una empresa calificadora internacional
que figure en la nédmina a que se refiere
el articulo 78. Dichas cartas de crédito
deben ser irrevocables y pagaderas a
su sola presentacion.

Tratdndose de créditos en moneda
extranjera para exportaciones, el limite
con garantia podrd alcanzar hasta el
30% del patrimonio efectivo del banco.

El Superintendente deber&
establecer normas sobre valorizaciéon de
las garantias para los efectos de este
articulo.

Los préstamos que un banco otorgue
a otra institucion financiera regida por
esta ley, no podran exceder del 30% del
patrimonio efectivo del banco acreedor.

Si un banco otorgare créditos en
exceso de los limites fijados en este
namero, incurrira en una multa
equivalente al 10% del monto de dicho
exceso.

2) No podra conceder créditos a
personas naturales 0  juridicas
vinculadas directa o indirectamente a la
propiedad o gestion del banco en
términos mas favorables en cuanto a
plazos, tasas de interés o garantias que

c) Reemplazase el inciso primero del
N° 2, por el siguiente:

“No podra conceder créditos a
personas naturales o juridicas
vinculadas directa o indirectamente a
la propiedad o gestion del banco en
términos mas favorables en cuanto a
plazos, tasas de interés o garantias
que los concedidos a terceros en
operaciones similares. El conjunto de
tales créditos otorgados a un mismo
grupo de personas asi vinculadas, no
podra superar el 5% del patrimonio
efectivo. Este limite se incrementara

Letra c)

Sustituir, en el inciso propuesto, la
oracion “Este limite se incrementara al
25% en el caso que existan las
garantias a que se refiere el numero
anterior.” por

“Este limite se incrementard hasta un
25% de su patrimonio efectivo, si lo que
excede del 5% corresponde a créditos

c) Reemplazase el inciso primero del
N° 2, por el siguiente:

“No podra conceder créditos a
personas naturales o juridicas
vinculadas directa o indirectamente a
la propiedad o gestion del banco en
términos mas favorables en cuanto a
plazos, tasas de interés o garantias
que los concedidos a terceros en
operaciones similares. El conjunto de
tales créditos otorgados a un mismo
grupo de personas asi vinculadas, no
podra superar el 5% del patrimonio
efectivo. Este limite se incrementara
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los concedidos a terceros en
operaciones similares. El conjunto de
tales créditos otorgados a un mismo
grupo de personas asi vinculadas,
deber4d ajustarse a los limites
establecidos para un mismo deudor en
el nimero anterior. En caso alguno, el
total de estos créditos otorgados por un
banco podra superar el monto de su
patrimonio efectivo.

Correspondera a la Superintendencia
determinar, mediante normas generales,
las personas naturales o juridicas que

deban considerarse vinculadas a la
propiedad o gestién del banco.
En la misma forma, la

Superintendencia dictara normas para
establecer si determinadas personas
naturales o juridicas conforman un
mismo grupo de personas vinculadas,
tomando para ello especialmente en
cuenta si entre ellas existe una o mas
de las siguientes circunstancias:

a) Relaciones de negocios, de
capitales o de administracion que
permitan a una o mas de ellas ejercer
una influencia significativa y permanente
en las decisiones de las demas;

b) Presunciones fundadas de que los
créditos otorgados a una seran usados
en beneficio de otra, y

¢) Presunciones fundadas de que
diversas personas mantienen relaciones
de tal naturaleza que conforman de

al 25% en el caso que existan las
garantias a que se refiere el nimero
anterior. En ningun caso el total de
estos créditos otorgados por un
banco podra superar el monto de su
patrimonio efectivo.”.

caucionados de acuerdo a lo seflalado
en el inciso anterior.”.

(Indicacion numero 15. Unanimidad
5x0).

hasta un 25% de su patrimonio
efectivo, si lo que excede del 5%
corresponde a créditos caucionados
de acuerdo a lo sefialado en el inciso
anterior. En ningun caso el total de
estos créditos otorgados por un
banco podra superar el monto de su
patrimonio efectivo.”.
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hecho wuna unidad de intereses
econdmicos.

El hecho de que sea deudora de un
banco una sociedad constituida en el
extranjero, entre cuyos SoOCi0OS O
accionistas figuren otras sociedades o
cuyas acciones sean al portador, hara
presumir que se encuentra vinculada
para los efectos de este numero.

No se considerara vinculada una
persona natural por el solo hecho de
poseer hasta un 1% de las acciones del
banco, como tampoco si sélo le adeuda
una suma no superior a 3.000 unidades
de fomento.

Los estados financieros de las
instituciones bancarias indicaran en
rubros separados el conjunto de los
créditos vinculados a que se refiere este
precepto.

Toda infraccion a lo dispuesto en
este numero sera sancionada con una
multa del 20% del crédito concedido.

3) No podra conceder, directa o
indirectamente, crédito alguno con el
objeto de habilitar a una persona para
que pague al banco acciones de su
propia emision. Si contraviniere esta
disposicién pagard una multa igual al
valor del crédito.

4) El monto total de los créditos que
un banco pueda conceder a sus
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trabajadores, no podrd exceder de un
1,5% del patrimonio efectivo de la
empresa ni individualmente del 10% de
dicho limite.

No obstante, los bancos podran
otorgar a sus trabajadores, sin sujecion
a los limites del inciso anterior,
préstamos con garantia hipotecaria con
el objeto de que adquieran una casa
habitacion para su uso personal.
Respecto de una misma persona, esta
facultad podrd ejercitarse en una sola
oportunidad mientras subsista la calidad
de trabajador.

En ningln caso una empresa
bancaria podra conceder, directa o
indirectamente, créditos a un director, o
a cualquiera persona que @ se
desempefie en ella como apoderado
general. Tampoco podra conceder
créditos al conyuge ni a los hijos
menores bajo patria potestad de tales
personas, ni a las sociedades en que
cualquiera de ellas forme parte o tenga
participacion. Para la aplicacion de este
precepto, la Superintendencia podra
establecer, mediante normas generales,
gue queden excluidas de la limitacion,
las sociedades en que tales personas
tengan una participacion que no
sobrepase determinado porcentaje.

Las personas que entren a
desempefarse en un banco no podran
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asumir sus funciones mientras no
ajusten su situacion crediticia con dicha
empresa a las normas de este
precepto.

El banco que contravenga las
normas de este numero o0 permita su
contravencion debera pagar una multa
igual al valor del crédito o del exceso,
segun corresponda.

5) No podré adquirir sino los bienes
gue expresamente autoriza esta ley.

Esta limitacion no se aplicaréa:

a) Cuando reciba bienes en pago de
deudas vencidas y siempre que el valor
de estos bienes no supere el 20% de su
patrimonio efectivo. Si entrega bienes
en pago una persona vinculada a la
propiedad o gestion del banco, éste
deberé obtener autorizacion previa de la
Superintendencia;

b) Cuando los adquiera en remate
judicial en pago de deudas vencidas
previamente contraidas a su favor.

En estos casos, el banco debera
enajenar los bienes dentro del plazo de
un afio contados desde la fecha de
adquisicion. Tratandose de acciones,
éstas deberan ser vendidas en un
mercado secundario formal, dentro del
plazo maximo de seis meses contado
desde su adquisicion. Sin embargo, la
Superintendencia podra autorizar que la
enajenacion se efectle en licitacién
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publica.

No obstante, la Superintendencia,
mediante normas generales, podra
establecer que, en casos justificados, el
banco disponga de un plazo adicional
de hasta dieciocho meses para la
enajenacion de los bienes. Sera
requisito para gozar de la prorroga,
haber castigado contablemente el valor
del bien.

La infraccibn a la prohibicion
establecida en este numero sera
sancionada con una multa igual al valor
de los bienes adquiridos. Al banco que
no enajene tales bienes dentro del plazo
y en la forma que corresponda, se le
aplicara una multa igual al 10% del valor
de adquisicién actualizado de acuerdo
con las normas establecidas por la
Superintendencia, por cada mes
calendario que los mantenga.

6) No podrd comprometer su
responsabilidad por obligaciones de
terceros, sino en los casos
expresamente establecidos en esta ley
0 en las normas sobre intermediacion
de documentos.

No podra hipotecar o dar en prenda
sus hienes fisicos, salvo los que
adquiera pagaderos a plazo y, en tal
caso, sOlo para garantizar el pago del
saldo insoluto del precio. No se aplicara
esta prohibicién al oro amonedado o en
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pastas.

La infraccion a lo dispuesto en este
namero producird la nulidad absoluta
del acto, sin perjuicio de las sanciones
pecuniarias generales.

El banco que sea multado en
conformidad a este articulo debera
encuadrarse  dentro del margen
correspondiente en un plazo no superior
a noventa dias, contado desde la fecha
en que se le haya notificado la
infraccion. Si asi no lo hiciere, podra
aplicarsele alguna de las sanciones
contenidas en el articulo 19.

Titulo XIV
Sociedades Financieras

Articulo 112.- Las sociedades
financieras, que sélo podran constituirse

como sociedades andnimas, son
entidades cuyo Unico y especifico objeto
social es actuar como agentes

intermediarios de fondos y realizar las
operaciones gue les autoriza el presente
titulo. Su nombre debe contener la
palabra "Financiera”.

Articulo 113.- Las sociedades
financieras se regiran por las
disposiciones de la presente ley, por las
del Cddigo de Comercio y los preceptos
del Reglamento de  Sociedades
Andénimas que sean aplicables a los

13) Derégase el Titulo XlvV,
Sociedades Financieras, y todas las
referencias contenidas en la ley a las
sociedades financieras.

NUumeros 13), 14) y 15)

Pasan a ser numeros 14), 15) y 16), sin
enmiendas.

14) Derdégase el Titulo XlV,
Sociedades Financieras, y todas las
referencias contenidas en la ley a las
sociedades financieras.
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bancos.

Todas las referencias a bancos o
empresas bancarias que se hacen en
esta ley se entenderan hechas también
a las sociedades financieras, siempre
gue sean aplicables a éstas.

Articulo 114.- Las sociedades
financieras deberan tener un capital
pagado y reservas no inferiores al
equivalente de 400.000 unidades de
fomento.

Articulo 115.- No regiran para estas
sociedades las siguientes disposiciones
de esta ley: Titulo Xl y articulos 32, 33,
34, 40, 47, 50, inciso primero, 69 Nos. 1,
en cuanto a celebrar contratos de
cuenta corriente bancaria, 9, 10, 13, 16
y 17y 81.

Las sociedades financieras podran
efectuar especialmente las siguientes
operaciones:

a) recibir depositos, salvo en cuenta
corriente bancaria;

b) emitir bonos o debentures en
conformidad a la ley respectiva, sin
garantia, y

c) efectuar las operaciones de
intermediacion de documentos
permitidos por el Banco Central de
Chile.

Articulo 116.- Las sociedades
financieras quedaran sujetas a las
siguientes prohibiciones:
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a) efectuar cualquiera operacion en
moneda extranjera 0 expresada en
moneda extranjera que no estuviere
autorizada por el Banco Central de
Chile. En ningln caso podran efectuar
operacionesde comercio exterior, y

b) pactar o mantener cuentas
corrientes mercantiles, cuentas simples,
de gestiébn o en participacién o actuar
como mandatarias a nombre propio.

Articulo 117.- Las sociedades
financieras podran abrir sucursales en el
extranjero o participar en sociedades
establecidas en el exterior que tengan
alguno de los giros que autorizan los
articulos 70 y 74. Para estos efectos, les
seran aplicables las normas contenidas
en los articulos 76 al 80 inclusive. En
ningun caso, estas sociedades podran
tomar participacion en sociedades de
giro bancario.

Articulo 123.- Las proposiciones de
convenio podran versar sobre:
1) La capitalizacion total o parcial de
los créditos;
2) La ampliacién de plazos;
3) La remisién de parte de las
deudas, y
4) Cualquier otro objeto licito relativo
al pago de las deudas.

Las proposiciones de convenio
deberan ser las mismas para todos los
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acreedores a que se aplicara el
convenio y el que se apruebe no podra
contener, en caso alguno, normas
diferentes para ellos.

El convenio que proponga el
directorio debera ser calificado por la
Superintendencia en cuanto a sus
efectos en el mejoramiento real de la
institucion financiera y, en especial,
acerca de si es indispensable la
remisién de parte de las deudas que se
haya propuesto. La Superintendencia se
pronunciarq dentro del plazo de cinco
dias habiles y si asi no lo hiciere, podra
proponerse el convenio a los
acreedores. Si la Superintendencia
formula objeciones el directorio debera
aceptarlas en el plazo de dos dias
habiles. Rechazada la proposicién del
directorio o no aceptadas las objeciones
de la  Superintendencia, debera
proponerse un convenio en los términos
establecidos en el inciso sexto del
articulo 124.

La institucion financiera presentara
las proposiciones a los acreedores y
mantendrd en todas sus oficinas una
némina de aquellos a quienes
corresponda pronunciarse sobre ellas.
En dicha némina se sefialard el valor de
cada acreencia, tomando en cuenta el
saldo del capital mas intereses vy
reajustes. La ndémina solo podra
exhibirse a quienes sean acreedores
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con derecho a votar las proposiciones
de convenio. En el Diario Oficial y en un
diario de circulacion nacional del dia
siguiente habil se publicardn sendos
avisos en que se dara a conocer la
circunstancia de haberse presentado
proposiciones de convenio, la fecha de
dicha presentacion, un extracto de las
proposiciones y una referencia a la
némina de acreedores.

Producida esta situacion, el Banco
Central de Chile, a peticion de Ila
institucion financiera y previo informe
favorable de la Superintendencia sobre
la procedencia de haberse presentado
proposiciones de convenio, debera
poner a su disposicién las sumas que
resulten necesarias para el pago de los
depositos y obligaciones no
comprendidos en dichas proposiciones,
en la medida en que sus fondos
disponibles fueren insuficientes para tal
efecto.

Desde la fecha de presentacion de
las proposiciones de convenio 'y
mientras no exista una decision de los
acreedores sobre ellas, no sera exigible
para la institucion el pago de los
depésitos y otras obligaciones que no
sean los que sefiala el articulo 65, inciso
segundo, letra a).

Los depdsitos y captaciones a plazo
a que se refiere la misma disposicion,

14) Suprimese el inciso penultimo del
articulo 123.

15) Suprimese el inciso pendltimo del
articulo 123.
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se entenderan a la vista para los efectos
de su pago inmediato, cuando su
vencimiento ocurra dentro de los diez
dias siguientes a la fecha en que el
banco haya presentado las
proposiciones de convenio.

Los depdsitos a la vista que el banco
reciba en el periodo indicado en el
inciso sexto no quedaran afectos a la
suspension de pagos y deberéan llevarse
en contabilidad separada.

Articulo 132.- Declarada la
liquidacion forzosa de un banco, los
depdsitos en cuenta corriente y los otros
depoésitos a la vista que haya recibido,
las obligaciones a la vista que haya
contraido en su giro financiero y los
depoésitos y captaciones a plazo a que
se refiere el inciso segundo, letra a), del
articulo 65, se pagaran con cargo a los
fondos que se encuentren en caja o
depositados en el Banco Central de
Chile o invertidos en documentos
representativos de la reserva técnica de
gue trata dicho articulo, sin que les sean
aplicables los procedimientos de pago ni
las limitaciones que rigen el proceso de
liquidacion forzosa. Para los efectos
contemplados en este articulo, se
presume que todos los fondos que
existan en la caja de la institucion son
de aquellos que deben destinarse a los
pagos de que trata este precepto.

Si los fondos previstos en este

15) Suprimese en el articulo 132, en el
inciso primero, la frase: “y los depésitos
y captaciones a plazo a que se refiere el
inciso segundo, letra a), del articulo 65,”
y reemplazase la coma (,) que precede
a la frase “las obligaciones a la vista”
por la conjuncién: “y”".

16) Suprimese en el articulo 132, en el
inciso primero, la frase: “y los depésitos
y captaciones a plazo a que se refiere el
inciso segundo, letra a), del articulo 65,”
y reemplazase la coma (,) que precede
a la frase “las obligaciones a la vista”
por la conjuncién: “y”.
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articulo fueren insuficientes, el
liquidador deberé proceder con la mayor
diligencia y premura a efectuar estos
pagos y, para tal efecto, podra enajenar
desde luego los demas activos que
resulten necesarios para ello. El Banco
Central de Chile debera proporcionarle
los fondos necesarios para pagar a los
acreedores de las obligaciones de que
trata este articulo. Con este objeto el
Banco Central de Chile podr4, a su
eleccién, adquirir activos del banco o
concederle préstamos. Los préstamos
gue el Banco Central de Chile otorgue
para cumplir esta obligacién, o la
sefialada en el articulo 123, gozaran de
preferencia respecto de cualquier otro
acreedor, sean éstos preferentes o
valistas.

El liguidador podra transferir las
cuentas corrientes y demas depdsitos a
la vista a otro banco, el que se hara
cargo de la operacién de dichas cuentas
y del pago de los depdsitos en calidad
de sucesor legal, hasta concurrencia de
los fondos entregados con tal objeto.

Si un acreedor del banco por
obligaciones que no estén
comprendidas en el articulo 65 hubiere
obtenido el pago o la compensacion
parcial o total de dichas acreencias, a
contar de la fecha en que se efectlen
las proposiciones de convenio o se dicte
la resolucién que ordene la liquidacion
forzosa, segun corresponda, perdera el
derecho a que se le paguen sus
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acreencias a la vista hasta concurrencia
del pago o compensacion obtenidos.

Articulo 136.- La resolucion que
ordene la liquidacion forzosa de un
banco producirda la  exigibilidad
inmediata de todos los créditos
existentes contra él, sin perjuicio de las
reglas particulares que establece el
articulo 134 para las letras de crédito.

A medida que existan fondos
disponibles, podra el liquidador,
después de reservar los recursos para
atender los gastos de la liquidacion,
pagar a los acreedores que gocen de
preferencia y distribuir el resto entre los
acreedores comunes, en proporciéon al
monto de sus respectivos créditos.

Si por cualquier causa no alcanzaren
a pagarse integramente las obligaciones
del banco, seradn ellas cubiertas a
prorrata, sin  perjuicio de las
preferencias legales.

Cuando un acreedor sea a la vez
deudor del banco, la compensacion
tendrq lugar solo al tiempo de los
respectivos repartos de fondos hasta
concurrencia de las sumas que se

16) Sustitiyese en el inciso cuarto
del articulo 136, la frase

“No procederan otras
compensaciones durante el proceso
de liquidacion”, por lo siguiente:

“Salvo lo previsto en los incisos
segundo, tercero y final del articulo
69 de la Ley de Quiebras, respecto de
obligaciones conexas emanadas de
operaciones con productos
derivados efectuadas de

Numero 16)
Pasa a ser nimero 17).
Sustituirlo, por el siguiente:

“17) Intercélase en el inciso cuarto del
articulo 136, entre el punto seguido y la
frase

“No procederdn otras compensaciones
durante el proceso de liquidacion”, la
siguiente oracion:

“Asimismo, se compensaran las
obligaciones conexas emanadas de
operaciones con productos derivados
efectuadas de conformidad con lo
dispuesto en el inciso segundo del
articulo 69 N° 6 de esta ley, respecto de
las cuales se aplicard a la empresa
bancaria en liquidacion forzosa lo

17) Intercélase en el inciso cuarto del
articulo 136, entre el punto seguido y
la frase

“No procederan otras
compensaciones durante el proceso
de liquidacién”, la siguiente oracion:

“Asimismo, se compensaran las
obligaciones conexas emanadas de
operaciones con productos
derivados efectuadas de conformidad
con lo dispuesto en el inciso
segundo del articulo 69 N° 6 de esta
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abonen al crédito y siempre que se
cumplan los demas requisitos legales.
No procederan otras compensaciones
durante el proceso de liquidacion.

El Superintendente entregara la
liguidacion a los accionistas desde el
momento en que queden totalmente
pagados los créditos de los
depositantes y demas acreedores y
cubiertos los gastos de la liquidacion.

Articulo 140.- Si un banco se
encontrare en alguna de las situaciones
previstas en los articulos 118 6 122 o
sometido a administracion provisional,
podra convenir un préstamo a dos afos
plazo con otro banco. En caso de
concurso de  acreedores, dicho
préstamo sera pagado después de que
sean cubiertos los créditos de los
valistas.

Las condiciones de estos préstamos
deberdn ser acordadas por los

conformidad con lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 69 N°6 de
esta ley, no procederan otras
compensaciones durante el proceso
de liquidacion.”.

previsto en los incisos segundo vy
siguientes del articulo 69 del Libro 1V del
Cddigo de Comercio.".”.

(Indicacién ndmero 16. Unanimidad
5x0).

ley, respecto de las cuales se aplicara
a la empresa bancaria en liquidacién
forzosa lo previsto en los incisos
segundo y siguientes del articulo 69
del Libro IV del Cédigo de
Comercio.".
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directorios de ambas instituciones vy
contar con autorizacion de la
Superintendencia, sin que  sea
necesario someterlas a junta de
accionistas.

Ningn banco podra conceder
créditos de esta naturaleza por una
suma superior al 25% de su patrimonio
efectivo.

Este préstamo se computar4d como
capital de la empresa prestataria para
los efectos de los margenes que
establece esta ley. La institucion
prestamista podra imponer a la deudora
las  obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones a que se refiere la letra e)
del articulo 104 de la Ley N° 18.045.

El referido préstamo so6lo podra ser
pagado en la medida que la empresa
deudora se encuentre debidamente
capitalizada en conformidad a esta ley,
con prescindencia del sefalado
préstamo.

Si el préstamo no fuere pagado
dentro del plazo, podra utilizarse para
los siguientes efectos:

a) Para ser capitalizado previamente
en caso de que se acuerde la fusion de
la empresa prestataria con la
prestamista.
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b) Para enterar un aumento de
capital acordado por la empresa
prestataria, siempre que las acciones
que se emitan las suscriba un tercero.
Las condiciones del financiamiento de
las acciones seran convenidas entre el
banco que capitaliza su crédito y los
suscriptores de ellas. No podran pagar a
plazo estas acciones las personas
vinculadas, directa o indirectamente, a
la propiedad o gestion del banco que
capitalice su crédito.

c) Para suscribir y pagar un aumento
de capital. En tal caso, las acciones
adquiridas deberan ser enajenadas en
un mercado secundario formal dentro
del plazo de 180 dias, contado desde la
fecha de la capitalizacién, a menos que
las haya repartido entre sus accionistas
en conformidad a las normas generales.
Si no hubiere postores en el primer
remate, debera éste repetirse en cada
mes calendario.

Los adquirentes de acciones
deberan cumplir con lo dispuesto en el
articulo 36. Las juntas de accionistas
necesarias para dar cumplimiento a lo
dispuesto en este articulo deberan
contar con los quérum que sefiala el
articulo 61 de la Ley N° 18.046.

No podran efectuar estos préstamos
el Banco del Estado de Chile, los
bancos que se encuentren sometidos a

17) Reemplazase en el inciso séptimo
del articulo 140 la expresion *“lo
dispuesto en el articulo 36” por “lo
dispuesto en los articulos 28 y 36”.

NUmeros 17) y 18)

Pasan a ser numeros 18) y 19), sin
enmiendas.

18) Reemplazase en el inciso séptimo
del articulo 140 la expresion “lo
dispuesto en el articulo 36” por “lo
dispuesto en los articulos 28 y 36”.
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administracion provisional ni los bancos
gue tengan accionistas comunes que,
directa o indirectamente, controlen la
mayoria de sus acciones.

Articulo 144.- Otérgase la garantia
del Estado a las obligaciones
provenientes de depdsitos y
captaciones a plazo, mediante cuentas
de ahorro o documentos nominativos o
a la orden, de propia emision de bancos
y sociedades financieras. Dicha garantia
favorecera solamente a las personas
naturales y cubrira el 90% del monto de
la obligacion.

El conjunto de depésitos y
captaciones amparados por esta
garantia que un acreedor tenga en una
entidad financiera, se considerara como
una sola obligacién para los efectos
previstos en este parrafo.

Articulo 145.- Ninguna persona
podra ser beneficiaria de esta garantia
en una misma institucion o en todo el
sistema financiero por obligaciones
superiores a 120 unidades de fomento
en cada afio calendario.

Articulo 147.- Si el pago de una
obligacion a plazo corresponde
efectuarlo dentro del sistema previsto en
el articulo 65, dicha obligacién no se
considerara para los efectos de este

18) Derdgase el articulo 147.

19) Derodgase el articulo 147.
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parrafo.

DFL-251

TITULO |
De los Seguros

Péarrafo Primero
De las obligaciones y atribuciones de la
Superintendencia

ART. 3°.- Son atribuciones vy
obligaciones de la Superintendencia:

a) Autorizar la existencia, aprobar los
estatutos y sus modificaciones, aprobar
la prérroga del plazo de duraciéon y la
disolucién anticipada de las sociedades
anénimas nacionales de seguros y de
reaseguros, teniendo a la vista los
documentos que acrediten que han
cumplido y estan en condiciones de
cumplir las obligaciones de la presente
ley;

b) Fiscalizar las operaciones de las
compafias de seguros, hacer arqueos,
pedir la ejecucion y presentacion de
balances y otros estados financieros e
informes en las fechas que estime
conveniente, revisar sus libros y sus
carteras y, en general, solicitar todos los
datos y antecedentes que le permitan
imponerse de su estado, desarrollo vy

Articulo 4°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza
de ley N° 251, del Ministerio de
Hacienda, de 1931, sobre Compafiias
de Seguros:

1) Modificase el articulo 3° de la
siguiente forma:

a) En la letra a), intercalase la
expresion “autorizar el traspaso de
una participacion significativa de
acuerdo al articulo 38 bis”, precedida
de un punto y coma (;) entre las
palabras “reaseguros” y “teniendo”.

Articulo 4°

Articulo 4°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en el decreto con fuerza
de ley N° 251, del Ministerio de
Hacienda, de 1931, sobre Compafiias
de Seguros:

1) Modificase el articulo 3° de la
siguiente forma:

a) En la letra a), intercalase la
expresion “autorizar el traspaso de
una participacion significativa de
acuerdo al articulo 38 bis”, precedida
de un punto y coma (;) entre las
palabras “reaseguros” y “teniendo”.
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solvencia y de la forma en que cumplen
las prescripciones de ésta y de las
demas leyes vigentes, y dictar normas
generales para los efectos de valorizar
sus inversiones pudiendo ordenar para
estos efectos las demas medidas que
fueren menester;

c) Convocar al Directorio de las
Compafiias o a Junta General de
Accionistas de las mismas, cuando el
ejercicio de sus facultades de
fiscalizacién asi lo requiera. Suspender
las sesiones de las Juntas de
Accionistas cuando su constitucién
hubiere sido defectuosa, y por el mismo
defecto, decretar, dentro de los ocho
dias siguientes a la reunion, la nulidad
de los acuerdos que se hubieren
tomado.

El Superintendente, por si o por
delegados, podra asistir a las Juntas
Generales de Accionistas, donde tendra
derecho a voz;

d) Asumir el caracter de Unico
administrador o liquidador de una
compafia, en los casos previstos en
esta ley y, especialmente, cuando de
conformidad con lo dispuesto en los
nameros 3° y 4° del articulo 44, se
decreten las suspensiones alli
establecidas o le sea revocada su
autorizacion de existencia.

La administracion o la liquidacion en
su caso, podra ser delegada por el
Superintendente en uno 0 mMas
funcionarios de las plantas directiva,
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profesional 0 técnica de la
Superintendencia 0 en otras personas
siempre que reunan las condiciones
para ser director de una sociedad
anénima;

e) Mantener a disposicion del pablico,
los modelos de textos de condiciones
generales de pdlizas y clausulas que se
contraten en el mercado. Las entidades
aseguradoras podran contratar con
dichos modelos a partir del sexto dia
que hubieren sido incorporados al
Depésito de Pdlizas que, para esos
efectos, llevara la Superintendencia.

Las compafiias de seguros del primer
grupo, en los casos de seguros de
Transporte y de Casco Maritimo y
Aéreo, como asimismo en los contratos
de seguros en los cuales, tanto el
asegurado como el beneficiario, sean
personas juridicas y el monto de la
prima anual que se convenga no sea
inferior a 200 unidades de fomento, no
tendran la obligacion sefialada en el
parrafo precedente, y podran contratar
con modelos no depositados en la
Superintendencia, debiendo la pdliza
respectiva ser firmada por los
contratantes.

Sera responsabilidad de las
compafias que las pélizas de seguros
gque contraten, estén redactadas en
forma clara y entendible, que no sean
inductivas a
error y que no contengan clausulas que
se opongan a la ley. En caso de duda
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sobre el sentido de una disposicién en
el modelo de condicibn general de
poliza o clausula, prevalecerad Ila
interpretacion mas favorable para el
contratante, asegurado o beneficiario
del seguro, segun sea el caso.

La Superintendencia fijara, mediante
norma de aplicacion general, las
disposiciones minimas que deberan
contener las pdlizas.

La Superintendencia podra prohibir la
utilizacion de un modelo de pdliza o
clausula cuando, a su juicio, su texto no
cumpla con los requisitos de legalidad y
claridad en su redaccion, o con las
disposiciones minimas  sefaladas
precedentemente;

f) Comprobar la exactitud de las
reservas técnicas constituidas por las
compainiias de acuerdo con las normas
de caracter general que dicte la
Superintendencia, como asimismo, la de
los balances, otros estados financieros,
sus cuentas componentes y demas
antecedentes solicitados por ésta, con
arreglo a los estatutos, leyes vy
reglamentos vigentes, aprobandolos,
disponiendo su rectificacion inmediata u
ordenando las modificaciones que fuere
necesario incorporar en los proximos
balances, estados financieros o0
informes;

g) Mantener un registro de los
auxiliares del comercio de seguros, en
el que deberan inscribirse quienes
deseen desarrollar la actividad de
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corredor de seguros o de liquidador de

siniestros, para lo cual deberan cumplir

los requisitos establecidos en esta ley;
h) DEROGADA.

i) Resolver, en casos a su juicio
calificados, en el caracter de arbitro
arbitrador sin ulterior recurso, las
dificultades que se susciten entre
compafia y compafiia, entre éstas y sus
intermediarios o entre éstas o el
asegurado o beneficiario en su caso,
cuando los interesados de comun
acuerdo lo soliciten. Sin embargo, el
asegurado o el beneficiario podran por
si solos solicitar al arbitro arbitrador la
resolucion de las dificultades que se
produzcan, cuando el monto de la
indemnizaciébn reclamada no sea
superior a 120 unidades de fomento.

j) DEROGADA

k) Establecer, mediante norma de
caracter general, disposiciones sobre la
informacién que las companiias deberan
proporcionar al publico sobre el calce de
sus activos y pasivos, en lo referente al
plazo, reajustabilidad y tipo de moneda
en que éstos se encuentran;

[) Formar y publicar, anualmente, la
estadistica de todas las operaciones
sobre seguros y reaseguros que
efectlien las compaiiias, las listas de

b) En la letra i), intercalase entre la
palabra “fomento” y el punto y coma
(;) la expresion “o a 500 unidades de
fomento cuando se trate de seguros
obligatorios”.

b) En la letra i), intercdlase entre la
palabra “fomento” y el punto y coma
(;) la expresion “o a 500 unidades de
fomento cuando se trate de seguros
obligatorios”.
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corredores de seguros y reaseguros, de
liguidadores de siniestros y de
compafiias de seguros y reaseguros
autorizados para operar en el pais;

m) Establecer, mediante normas de
caracter general, las exigencias técnicas
y patrimoniales que deberan cumplir
tanto los intermediarios de seguros y
reaseguros como los liquidadores de
siniestros para desempefiarse como
tales, pudiendo dictar, asimismo, las
normas por las cuales deben regirse la
intermediacion y la contratacion de
seguros y la liquidacion de siniestros;

n) ELIMINADA.

fi) Las que otras leyes o normas
expresamente le confieran.

Péarrafo Segundo
Disposiciones generales

ART. 4°.- El comercio de asegurar
riesgos a base de primas, sélo podra
hacerse en Chile por sociedades
anonimas nacionales de seguros Yy
reaseguros, que tengan por objeto
exclusivo el desarrollo de dicho giro y
las actividades que sean afines o
complementarias a éste, que autorice la
Superintendencia mediante norma de
caracter general. Las entidades
aseguradoras del segundo grupo
podrén constituir filiales Administradoras
Generales de Fondos, a que se refiere

2) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:

2) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:
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el Titulo XXVII de la ley N° 18.045,
sujetandose a las normas generales que
establezca la Superintendencia.

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier
persona natural o juridica podra
contratar libremente en el extranjero, de
conformidad a la normativa sobre
operaciones de cambios
internacionales, toda clase de seguros,
a excepcion de los seguros obligatorios
establecidos por ley y aquellos
contemplados en el decreto ley N°
3.500, de 1980. Asimismo, las entidades
aseguradoras y reaseguradoras podran
suscribir  riesgos  provenientes  del
extranjero.

a) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:

“Sin perjuicio de lo anterior, las
entidades aseguradoras extranjeras
establecidas en el territorio de un
pais con el cual Chile mantenga
vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratacion
de seguros de transporte maritimo
internacional, aviacion comercial
internacional y mercancias en
transito internacional desde ese pais,
podran comercializar en Chile tales
seguros. En todo caso, las
companfias a las que hace referencia
este inciso deberan cumplir con los
términos y condiciones establecidos
en los respectivos tratados y en la
legislacién nacional.”.

b) Intercalanse, a continuaciéon del
inciso segundo, los siguientes
incisos tercero y cuarto, nuevos,
pasando los actuales incisos tercero
y final a ser quinto y final,
respectivamente:

“Cualquier persona natural o juridica
podra contratar libremente en el
extranjero toda clase de seguros, a
excepcion de los seguros
obligatorios establecidos por ley y

a) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:

“Sin perjuicio de lo anterior, las
entidades aseguradoras extranjeras
establecidas en el territorio de un
pais con el cual Chile mantenga
vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratacion
de seguros de transporte maritimo
internacional, aviacion comercial
internacional y mercancias en
transito internacional desde ese pais,
podran comercializar en Chile tales
seguros. En todo caso, Ilas
companfias a las que hace referencia
este inciso deberan cumplir con los
términos y condiciones establecidos
en los respectivos tratados y en la
legislacién nacional.”.

b) Intercalanse, a continuacion del
inciso segundo, los siguientes
incisos tercero y cuarto, nuevos,
pasando los actuales incisos tercero
y final a ser quinto y final,
respectivamente:

“Cualquier persona natural o juridica
podra contratar libremente en el
extranjero toda clase de seguros, a
excepcion de los seguros
obligatorios establecidos por ley y
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La contrataciébn de seguros con
compafiias no establecidas en el pais
estard gravada, sin perjuicio de los que
se establezcan en otras leyes, con los
mismos tributos que puedan afectar a
los seguros contratados con compafiias
nacionales.

Ademas, las compafiias de seguros y
reaseguros, podran tomar sobre si el
riesgo de pérdida patrimonial que, las
entidades prestadoras de los beneficios
contemplados en las leyes N°s 16.744,
18.469, 18.833 y 18.933, asuman con
motivo de las prestaciones que
otorguen.

aquellos contemplados en el decreto
ley N° 3.500, de 1980, los que sdlo
podran contratarse con compafias
establecidas en el territorio nacional.

Asimismo, las entidades
aseguradoras y  reaseguradoras
podran suscribir riesgos

provenientes del extranjero.

En los casos sefialados en los
incisos segundo y tercero
precedentes, Ila contratacion de
dichos seguros quedara sujeta a la
normativa sobre operaciones de
cambios internacionales.”.

3) Intercalase, a continuacién del
articulo 4°, el siguiente articulo 4°
bis, nuevo:

No obstante lo

“Articulo 4° bis.-

aquellos contemplados en el decreto
ley N° 3.500, de 1980, los que sélo
podran contratarse con compafias
establecidas en el territorio nacional.

Asimismo, las entidades
aseguradoras 'y  reaseguradoras
podran suscribir riesgos

provenientes del extranjero.

En los casos sefalados en los
incisos segundo y tercero
precedentes, la contratacion de
dichos seguros quedara sujeta a la
normativa sobre operaciones de
cambios internacionales.”.

3) Intercalase, a continuacion del
articulo 4°, el siguiente articulo 4° bis,
nuevo:

“Articulo 4° bis.- No obstante Ilo
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dispuesto en el articulo anterior, las
compafias constituidas en el
extranjero podran establecer una
sucursal en el pais, para lo cual
deberan establecerse como una
agencia del Titulo XI de la ley N°
18.046 y obtener la autorizacion
sefalada en el Titulo Xlll de la misma
ley.

Para obtener la autorizacion de
establecimiento de una sucursal, la
compafiia de seguros extranjera
debera acreditar a la
Superintendencia que Ila entidad
cumple las disposiciones que esta
ley establece para la autorizaciéon de
companias de seguros.

La autorizacion de establecimiento
de la sucursal, como cualquier
modificacion o revocacion de la
misma, constara en resolucion de la
Superintendencia, la cual se sujetara
a los requisitos de publicidad y
registro dispuestos en los articulos
126 y 127 de la ley N° 18.046.

Las companias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores
gozaran de los mismos derechos y
estaran sujetas a las mismas
obligaciones que las compalfiias de
seguros nacionales de igual grupo,
salvo disposicion legal en contrario.

dispuesto en el articulo anterior, las
compafias constituidas en el
extranjero podran establecer una
sucursal en el pais, para lo cual
deberan establecerse como una
agencia del Titulo XI de la ley N°
18.046 y obtener Ila autorizaciéon
sefalada en el Titulo Xl de la misma
ley.

Para obtener la autorizacion de
establecimiento de una sucursal, la
compafiia de seguros extranjera
debera acreditar a la
Superintendencia que la entidad
cumple las disposiciones que esta
ley establece para la autorizacion de
companias de seguros.

La autorizacion de establecimiento
de la sucursal, como cualquier
modificacion o revocacion de la
misma, constara en resolucion de la
Superintendencia, la cual se sujetara
a los requisitos de publicidad y
registro dispuestos en los articulos
126 y 127 de la ley N° 18.046.

Las companias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores
gozaran de los mismos derechos y
estaran sujetas a las mismas
obligaciones que las compahias de
seguros nacionales de igual grupo,
salvo disposicion legal en contrario.
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El patrimonio que las compafias de
seguros extranjeras asignen a su
sucursal en el pais, debera ser
efectivamente internado y convertido
a moneda de curso legal en
conformidad con alguno de Ilos
sistemas autorizados por la ley o por
el Banco Central de Chile. Los
aumentos de capital que no
provengan de la capitalizacion de
reservas tendran el mismo
tratamiento que el capital inicial.

Ninguna compafia de seguros
extranjera autorizada en los términos

de los incisos anteriores podra
invocar derechos o privilegios
derivados de su nacionalidad,

respecto a las operaciones que
efectue en Chile.

Toda contienda que se suscite en
relacién con las operaciones de la
sucursal en el pais, cualquiera que
fuere su naturaleza, sera resuelta por
los tribunales chilenos, en
conformidad con las leyes de Ila
Republica.

Las operaciones entre una sucursal y
su casa matriz u otras compaifias
relacionadas, se consideraran para
todos los efectos realizadas entre
entidades distintas. Lo anterior es sin
perjuicio de la responsabilidad de la

El patrimonio que las compafias de
seguros extranjeras asignen a su
sucursal en el pais, debera ser
efectivamente internado y convertido
a moneda de curso legal en
conformidad con alguno de Ilos
sistemas autorizados por la ley o por
el Banco Central de Chile. Los
aumentos de capital que no
provengan de la capitalizacion de
reservas tendran el mismo
tratamiento que el capital inicial.

Ninguna compafia de seguros
extranjera autorizada en los términos

de los incisos anteriores podra
invocar derechos o privilegios
derivados de su nacionalidad,

respecto a las operaciones que
efectue en Chile.

Toda contienda que se suscite en
relacion con las operaciones de la
sucursal en el pais, cualquiera que
fuere su naturaleza, sera resuelta por
los tribunales chilenos, en
conformidad con las leyes de Ila
Republica.

Las operaciones entre una sucursal y
su casa matriz u otras compaifias
relacionadas, se consideraran para
todos los efectos realizadas entre
entidades distintas. Lo anterior es sin
perjuicio de la responsabilidad de la
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companfia de seguros extranjera, de
acuerdo a las reglas generales, por
las obligaciones que contraiga la
sucursal que haya establecido en
Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile
de la sucursal de la compaiia de
seguros extranjera, por sus créditos
convenidos en el pais, gozaran de
preferencia sobre Ilos bienes y
derechos de ésta situados en el
territorio nacional.

Para la administracion de sus
negocios, las compafiias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores no
estaran obligadas a mantener un
Directorio, pero deberan tener un
agente ampliamente autorizado para
que las represente con todas las
facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones
que afectan al Directorio de las
entidades aseguradoras, o a los
miembros de éste, corresponderan y
podran hacerse efectivas sobre el
agente de las compahias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores.

Las remesas de las utilidades
liquidas que obtengan las sucursales
de las compafias de seguros

companfia de seguros extranjera, de
acuerdo a las reglas generales, por
las obligaciones que contraiga la
sucursal que haya establecido en
Chile.

Los acreedores domiciliados en Chile
de la sucursal de la compahia de
seguros extranjera, por sus créditos
convenidos en el pais, gozaran de
preferencia sobre los bienes y
derechos de ésta situados en el
territorio nacional.

Para la administracion de sus
negocios, las compaifias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores no
estaran obligadas a mantener un
Directorio, pero deberan tener un
agente ampliamente autorizado para
que las represente con todas las
facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones
que afectan al Directorio de Ilas
entidades aseguradoras, o a los
miembros de éste, corresponderan y
podran hacerse efectivas sobre el
agente de las compafiias de seguros
extranjeras autorizadas en los
términos de los incisos anteriores.

Las remesas de las utilidades
liquidas que obtengan las sucursales
de las compafiias de seguros
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ART. 9°.- La constitucién legal de las
sociedades andénimas aseguradoras y
reaseguradoras, se hara de
conformidad a los articulos 126° vy
siguientes de la ley de sociedades
anénimas.

Tales entidades, estén o no inscritas
en el Registro de Valores a que se
refiere la ley N° 18.045, de Mercado de
Valores, estardn sujetas a las
obligaciones de informacién previstas
en el articulo 10° de dicha ley.

extranjeras se hara previa
autorizacion de la Superintendencia y
con sujecion a las disposiciones
legales vigentes y a las normas que
imparta el Banco Central de Chile, y
siempre que aquéllas cumplan los
requerimientos patrimoniales y de
solvencia establecidos en esta ley.”.

4) Intercalase, a continuaciéon del

articulo 99, el siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las personas
naturales o juridicas que,
personalmente o en conjunto, sean,
conforme al articulo 97 de la ley N°
18.045, controladoras de una
compafia de seguros del segundo
grupo o que posean individualmente
mas del 10% de sus acciones,
deberan enviar a la Superintendencia
informacion fidedigna acerca de su
situacion financiera. La

extranjeras se hara previa
autorizacion de la Superintendencia y
con sujecion a las disposiciones
legales vigentes y a las normas que
imparta el Banco Central de Chile, y
siempre que aquéllas cumplan los
requerimientos patrimoniales y de
solvencia establecidos en esta ley.”.

4) Intercdlase, a continuacion del

articulo 99, el siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las personas
naturales o juridicas que,
personalmente o en conjunto, sean,
conforme al articulo 97 de la ley N°
18.045, controladoras de una
compafiia de seguros del segundo
grupo o que posean individualmente
mas del 10% de sus acciones,
deberan enviar a la Superintendencia
informacion fidedigna acerca de su
situacion financiera. La
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ART. 10.- El monto de los seguros, de
las primas y de las indemnizaciones, se
expresara en unidades de fomento, a
menos que los contratos respectivos se
pacten en moneda extranjera con
arreglo a las disposiciones legales
vigentes. Sin perjuicio de lo anterior,
podran pactarse otros sistemas de
reajustabilidad siempre que hubieren
sido autorizados por la
Superintendencia.

El valor de la unidad de fomento que
se considerard para el pago de las
primas e indemnizaciones sera el
vigente al momento del pago efectivo de
las mismas.

ART. 16°.- El reaseguro de los
contratos celebrados en Chile, podran
efectuarlo las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, con las entidades que
se sefialan a continuacion:

a) Sociedades anonimas nacionales
cuyo objeto exclusivo sea el reaseguro.

Superintendencia, mediante norma
de caracter general, determinara la
periodicidad y contenido de esta
informacién, que no podra exceder
de la que exige a las sociedades
andnimas abiertas.”.

5) Sustituyese, en el inciso primero
del articulo 10, la oracion “Sin
perjuicio de lo anterior, podran
pactarse otros sistemas de
reajustabilidad siempre que hubieren
sido autorizados por la
Superintendencia.”, por la siguiente:
“Sin perjuicio de lo anterior, la
Superintendencia podréa autorizar,
mediante norma de caracter general,
que se pacten en otros sistemas de
reajustabilidad o en moneda de curso
legal.”.

Superintendencia, mediante norma
de caracter general, determinara la
periodicidad y contenido de esta
informacioén, que no podra exceder
de la que exige a las sociedades
andénimas abiertas.”.

5) Sustituyese, en el inciso primero
del articulo 10, la oracion “Sin
perjuicio de lo anterior, podran
pactarse otros sistemas de
reajustabilidad siempre que hubieren
sido autorizados por la
Superintendencia.”, por la siguiente:
“Sin perjuicio de Ilo anterior, la
Superintendencia podra autorizar,
mediante norma de caracter general,
que se pacten en otros sistemas de
reajustabilidad o en moneda de curso
legal.”.
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Estas entidades estaran sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia,
con las atribuciones que le otorga la ley.

Las reaseguradoras nacionales
podran operar en ambos grupos de
seguros, siempre que constituyan
capitales independientes para cada uno
de ellos y lleven contabilidades
absolutamente separadas para las
operaciones de los mismos, a fin de que
cumplan con los requisitos de
patrimonio, endeudamiento e inversion
de reservas técnicas y de patrimonio en
cada grupo.

Estas entidades deberan mantener
un patrimonio minimo no inferior a
120.000 unidades de fomento por cada
uno de los grupos en que operen. Si
durante su funcionamiento  dicho
patrimonio se redujere a una cantidad
inferior, la entidad estard obligada a
completarlo conforme lo dispuesto en el
Parrafo 1° del Titulo IV de esta ley. Si
asi no lo hiciere, se le revocara la
autorizacion de existencia.

En el evento de que uno de los
grupos presente problemas que exijan
la regularizacion establecida en los
articulos 65 6 68 de la presente ley, se
debera proceder a ésta y, en caso de no
ser ella posible, la Superintendencia
revocara la autorizacién respecto del
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grupo afectado.

b) Compafiias de seguros nacionales,
las que Unicamente podran reasegurar
riesgos del grupo en el cual estén
autorizadas para operar, y

c) Entidades extranjeras de
reaseguro, que se  encuentren
clasificadas por agencias clasificadoras
de riesgo, de reconocido prestigio
internacional a juicio de la
Superintendencia, en a lo menos
categoria de riesgo BBB o0 su
equivalente.

Estas entidades deberan designar un
representante en Chile, el que las
representara con amplias facultades,
pudiendo incluso ser emplazado en
juicio.

No obstante lo anterior, no sera
necesaria la designacion de un
representante, si el reaseguro se
efectta a través de un corredor de
reaseguro inscrito en la
Superintendencia, conforme a lo que se
establece en el inciso siguiente, el que,
para todos los efectos legales, en
especial en relacion con la aplicacion y
cumplimiento en el pais del contrato de
reaseguro, serd considerado como
representante legal de los
reaseguradores externos suscriptores
del contrato de reaseguro, con amplias
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facultades, pudiendo incluso

emplazado en juicio.

ser

El reaseguro se podra efectuar con
las entidades sefaladas
precedentemente, directamente o0 a
través de corredores de reaseguro que
se encuentren inscritos en el Registro
de Corredores de Reaseguro Extranjero
qgue llevard la Superintendencia. Para
estos efectos, deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1) No encontrarse inscritos en el
Registro de Corredores de Seguros de
la Superintendencia;

2) Acreditar la contratacion de una
poliza de seguros de garantia del
correcto y cabal cumplimiento de todas
las obligaciones emanadas de su
actividad de corredor de reaseguro en
Chile 'y, especialmente, por los
perjuicios por errores u omisiones que
puedan ocasionar a quienes contraten
por su intermedio, la que debera
permanecer vigente hasta la extincion
de sus obligaciones contraidas como
corredor.

El monto asegurado de esta pdliza no
deberd ser inferior a la suma mas alta
entre 20.000 unidades de fomento y un
tercio de la prima intermediada en Chile
en el afio inmediatamente anterior.

6) Sustitiyese en el N° 2 del articulo 16,
la expresion “de garantia” por “para
responder”.

6) Sustitiyese en el N° 2 del articulo 16,
la expresion “de garantia” por “para
responder”.




79

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

Sera necesaria la aprobacion previa
de la Superintendencia cuando el
emisor de la poliza sea una compafiia
no establecida en Chile.

Verificado el incumplimiento o
perjuicio, se siniestrara la pdliza y el
corredor afectado no podra intermediar
nuevos contratos mientras no se
rehabilite a  satisfaccion de la
Superintendencia, en el evento de que
se haya estipulado en ella que el pago
de indemnizaciones reduce el monto
asegurado, y

3) Tratandose de corredores
extranjeros, ser persona juridica y
acreditar que la entidad se encuentra
constituida legalmente en su pais de
origen y que puede intermediar riesgos
cedidos desde el extranjero, con
indicacion de la fecha desde la cual se
encuentra autorizada para operar. En
este caso, para la inscripcion dichas
entidades  deberan  designar  un
representante en Chile, el que las
representara con amplias facultades,
pudiendo incluso ser emplazado en
juicio. El representante deberd tener
residencia en Chile.

En el caso que los corredores de
reaseguros dejen de cumplir alguno de
los requisitos sefialados
precedentemente, se les eliminard del
registro correspondiente.
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La Superintendencia, por norma de
caracter general, determinard la forma,
plazos y periodicidad con que deberan
ser acreditados todos los requisitos
establecidos en este articulo y las
normas que se apliquen en el caso en
gue un reasegurador, de los sefialados
en la letra c) de este articulo, deje de
cumplir el requisito de clasificacion de
riesgo exigido.

Para efectos de esta ley, se
considerara como entidad
reaseguradora, el mercado de seguros
Lloyd's de Londres.

ART. 21.- Las reservas técnicas y el
patrimonio de riesgo de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, sin
perjuicio de los depésitos que
mantengan en cuenta  corriente,
deberan  estar  respaldados  por
inversiones efectuadas en los siguientes
instrumentos y activos:

1. Inversiones de Renta Fija:
a) Titulos emitidos o garantizados
hasta su total extincién por el Estado o

emitidos por el Banco Central de Chile;

b) Depésitos a plazo, letras de crédito
hipotecarias, bonos y otros titulos de

7) Modificase el articulo 21, de la
siguiente manera:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente
forma:

NUmero 7)

Letra a)

7) Modificase el articulo 21, de la
siguiente manera:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente
forma:
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deuda o crédito, emitidos por bancos e
instituciones financieras;

c) Bonos, pagarés y otros titulos de
deuda o crédito, emitidos por empresas
publicas o privadas;

d) Participaciébn en convenios de
créditos en los que concurran dos 0 mas
bancos o instituciones financieras,
conforme a las normas de caracter
general que dicte la Superintendencia,
debiendo contemplarse en éstas el
riesgo de crédito del deudor, y

e) Mutuos hipotecarios endosables,
de los sefialados en el Titulo V de esta

ley.

i) En la letra d), reemplazase Ia
expresion “, y” por un punto y coma

;)

ii) En la letra e), reemplazase el punto
final (.) por la expresion “, y”.

iii) Incorpdranse la siguiente letra f),
nueva, y el siguiente inciso final, a
continuacion de ésta:

“f) Contratos de mutuo o préstamo
de dinero otorgados a personas
naturales o juridicas, ya sea por la

misma compafiia, por  otras
compafias o por bancos o
instituciones financieras; que

consten en instrumentos que tengan
meérito ejecutivo. Los créditos de que
trata esta letra no podran concederse
directa o indirectamente a personas
relacionadas de la compafia, segun
este término se define en el articulo
100 de la ley N° 18.045.

ii)

Reemplazar, en la oracion final del
segundo inciso de la letra f) propuesta,
la expresion

i) En la letra d), reemplazase la
expresion “, y” por un punto y coma

()-

ii) En la letra e), reemplazase el punto
final (.) por la expresion “, y”.

iii) Incorpdranse la siguiente letra f),
nueva, y el siguiente inciso final, a
continuacion de ésta:

“f) Contratos de mutuo o préstamo
de dinero otorgados a personas
naturales o juridicas, ya sea por la

misma compaifia, por  otras
compafias o por bancos o
instituciones financieras; que

consten en instrumentos que tengan
meérito ejecutivo. Los créditos de que
trata esta letra no podran concederse
directa o indirectamente a personas
relacionadas de la compahia, segun
este término se define en el articulo
100 de Ila ley N° 18.045.
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2. Inversiones de Renta Variable:

a) Acciones de sociedades andnimas
abiertas y acciones de empresas
concesionarias de obras de
infraestructura de uso publico;

b) Cuotas de fondos mutuos cuyos
activos se encuentren invertidos en
valores o activos nacionales;

Para los instrumentos sefialados en
esta letra, la Superintendencia
establecera, mediante una norma de
cardacter general, la forma en la que
las compafias que otorguen los
créditos de que trata dicha letra
deberan constituir provisiones y la
manera de castigar aquellos créditos
incobrables y les sera aplicable lo
establecido en el articulo 31 numero
4 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el decreto ley N°
824, de 1974. De igual forma, la
Superintendencia podra establecer
normas, limites, plazos y requisitos
que las compafias deberan cumplir
al otorgar estos créditos.”.

“establecer normas, limites, plazos y
requisitos” por la siguiente: “establecer,
mediante normas de caracter general,
limites, plazos y requisitos”.

(Indicacién nimero 23. Unanimidad
4x0).

Para los instrumentos sefialados en
esta letra, Ila Superintendencia
establecera, mediante una norma de
caracter general, la forma en la que
las compafias que otorguen los
créditos de que trata dicha letra
deberan constituir provisiones y la
manera de castigar aquellos créditos
incobrables y les sera aplicable lo
establecido en el articulo 31 niumero
4 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el decreto ley N°
824, de 1974. De igual forma, la
Superintendencia podra establecer,
mediante normas de caracter general,
limites, plazos y requisitos que las
companias deberan cumplir al
otorgar estos créditos.”.
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c) Cuotas de fondos de inversion,
cuyos activos se encuentren invertidos
en valores o activos nacionales.

3. Inversiones en el exterior:

a) Titulos de deuda o crédito,
emitidos o garantizados hasta su total
extincion por Estados o Bancos
Centrales extranjeros;

b) Depositos, bonos, pagarés y otros
titulos de deuda o crédito, emitidos por
instituciones financieras, empresas o
corporaciones extranjeras o]
internacionales;

c) Acciones de sociedades o
corporaciones constituidas fuera del
pais;

d) Cuotas de fondos mutuos o de
inversion constituidos fuera del pais;

e) Cuotas de fondos mutuos o de
inversion constituidos en el pais, cuyos
activos estén invertidos en valores
extranjeros, y

f) Bienes raices no habitacionales
situados en el exterior.

Los instrumentos sefalados en este
ndmero, podran  ser  adquiridos
directamente o a través de Certificados
de Depdsito de Valores (CDV), a que se




84

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

refiere el Titulo XXIV de la ley N°18.045.

La Superintendencia, previa consulta
al Banco Central de Chile, mediante
norma de caracter general que debera
publicarse en el Diario Oficial,
establecera las caracteristicas, reglas y
procedimientos a que deberan sujetarse
las inversiones sefialadas en este
ndmero, para ser representativas de
reservas técnicas y patrimonio de
riesgo.

La adquisicion de las divisas
necesarias para realizar las inversiones,
a que se refiere esta letra, y su remesa
al exterior, asi como el retorno y la
liquidacion de los capitales y ganancias
y su conversion a moneda nacional o
extranjera, se sujetaran a las normas
que al efecto establezca el Banco
Central, de acuerdo a las facultades que
le confiere su Ley Organica.

El mencionado Banco, mediante
acuerdo de su Consejo, establecera
anualmente los porcentajes maximos
posibles de invertir, dentro de los limites
establecidos en la letra g) del N°1. del
articulo 23 de esta ley. No obstante, el
porcentaje maximo de inversién en el
extranjero que establezca el Banco
Central, no podré ser inferior al diez por
ciento de las reservas técnicas vy
patrimonio de riesgo de las compafiias.
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Las inversiones de la letra f) de este
namero, so6lo se computardn como
inversiones representativas de reservas
técnicas generadas por operaciones
realizadas por la oficina correspondiente
en el pais respectivo.

4. Bienes raices no habitacionales,
cuya tasacién comercial sea practicada
al menos cada dos afios, segun norma
de caracter general que dicte la
Superintendencia. Tratandose de bienes
raices de propiedad de la compaiia,
sujetos a contratos de arrendamiento
con opcion de compra, la
Superintendencia establecera las
disposiciones minimas que deberan
cumplir dichos contratos, para que el
bien raiz se considere como inversion
representativa.

5. Otros Activos.

a) Crédito no vencido por primas no
devengadas otorgado a los asegurados,
provenientes de contratos de seguro
con clausula de resolucién por no pago
de prima, para respaldar el total de la
reserva de riesgo en curso y hasta el
10% del patrimonio de riesgo, de las
compafias aseguradoras del primer

grupo;

b) Siniestros por cobrar no vencidos,
producto de las cesiones efectuadas a
los reaseguradores, para respaldar el

b) Incorpérase en el N° 5, la siguiente
letra e), pasando las actuales e) y f), a
ser f) y g), respectivamente:

b) Incorpérase en el N° 5, la siguiente
letra e), pasando las actuales e) y f), a
ser f) y g), respectivamente:
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total de la reserva de siniestros y hasta
el 10% del patrimonio de riesgo, salvo
aquellos siniestros provenientes de las
cesiones indicadas en el articulo 20,
que no se puedan descontar de la
reserva, conforme lo sefialado en dicho
articulo;

c) Crédito no vencido por primas
producto de los seguros de invalidez y
sobrevivencia del decreto ley N°3.500,
de 1980, para respaldar el total de la
reserva de siniestros, para las
compafiias del segundo grupo;

d) Avance a tenedores de sus polizas
de seguros de vida, hasta por el monto
del valor de rescate de ellas, siempre
que en dichas podlizas se indique
expresamente que el empréstito podra
deducirse del monto de la
indemnizacion a pagar en virtud de lo
establecido en la pdliza o en sus
adicionales, si corresponde.

Ademas, las compafiias aceptantes
podran respaldar sus reservas técnicas
con:

e) Crédito no vencido por prima no

“e) Préstamos otorgados a asegurados
de pdlizas de seguro de crédito, a que
se refiere el articulo 11, que cumplan
con los requisitos, condiciones y limites
que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
hasta por el monto del crédito
asegurado.”.

“e) Préstamos otorgados a asegurados
de pdlizas de seguro de crédito, a que
se refiere el articulo 11, que cumplan
con los requisitos, condiciones y limites
que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
hasta por el monto del crédito
asegurado.”.
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devengada otorgado a las compafias
cedentes del primer grupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar
hasta el total de las reservas de riesgo
en curso, y

f) Crédito no vencido por prima
devengada otorgado a las compafias
cedentes del primer grupo en virtud de
contratos de reaseguro, para respaldar
hasta el total de las reservas de
siniestros.

6. Productos derivados financieros,
conforme a los limites y condiciones que

establezca la Superintendencia, por
norma de caracter general. El limite
maximo de inversibn que fije la

Superintendencia, no podra ser inferior
a un 0,5% ni superior a un 3% de las
reservas técnicas y patrimonio de riesgo
de las compafiias.

Las inversiones sefaladas

c) Incorpérase el siguiente nimero 7:

“7) Otras inversiones que cumplan con
los requisitos, condiciones y limites que
establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
hasta por un monto méximo de
inversion que no podra exceder del 5%

de las reservas técnicas y del
patrimonio de riesgo de las
compafias.”.

c) Incorpérase el siguiente nimero 7:

“7) Otras inversiones que cumplan con
los requisitos, condiciones y limites que
establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
hasta por un monto méaximo de inversion
que no podra exceder del 5% de las
reservas técnicas y del patrimonio de
riesgo de las compaiiias.”.
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precedentemente, para ser
representativas de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo, deberan cumplir
los siguientes requisitos:

1. Los instrumentos de la letra b) del
N°1, deberan encontrarse clasificados,
de conformidad a lo dispuesto en la ley
N°18.045, en al menos categoria de
riesgo BBB o N-3, segun corresponda a
instrumentos de largo o corto plazo,
respectivamente;

2. Los instrumentos de las letras a) y
c) del N°2 y las cuotas de fondos de
inversion de la letra e) del N°3, deberan
encontrarse inscritos en el Registro de
Valores de esta Superintendencia, de
conformidad a las leyes N©°s.18.045 y
18.815, segun corresponda;

3. Los instrumentos de la letra a) del
N°2, no se aceptaran como
representativos, cuando se trate de
acciones de sociedades
administradoras de fondos de pensiones
o de fondos mutuos, de instituciones de
salud previsional, de entidades
aseguradoras y reaseguradoras, de
sociedades educacionales y de aquéllas
cuyo objeto sea la prestacion de
beneficios de caracter social a sus
accionistas, o de sociedades cuyo
activo, en mas de un 50%, esté
constituido por acciones y derechos en
entidades de los tipos recién descritos, y
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4. Los instrumentos de las letras a) y
b) del N°3, deberan encontrarse
clasificados por al menos dos entidades
clasificadoras de reconocido prestigio
internacional a juicio de la
Superintendencia.

Las compafias podran efectuar
operaciones para la cobertura del riesgo
financiero que pueda afectar a su
cartera de inversiones y a su estructura
de activos y pasivos, en la forma que
establezca una norma de caracter
general dictada por la Superintendencia.

Asimismo, podran participar en
operaciones de venta corta, mediante el
préstamo de acciones que sean
representativas de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo, conforme a lo
sefialado en este articulo, en la forma
gue determine la Superintendencia. No
obstante lo anterior, sélo se podran
prestar acciones representativas de
reservas técnicas, en estas
operaciones, hasta un maximo del 10%
del total de la cartera de acciones
representativas de la compaiiia.

ART. 23.- La inversion en los
distintos tipos de instrumentos o activos
representativos de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo, sefialados en el
articulo 21, estard sujeta a los
siguientes limites maximos:

8) Modificase el articulo 23, de la
siguiente forma:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente
forma:

NUmero 8)

8) Modificase el articulo 23, de la
siguiente forma:

a) Modificase el N° 1, de la siguiente
forma:
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1. Limites por Instrumento.

a) 5% del total, para la suma de la
inversion en los instrumentos de la letra
c) del N° 1, que no se encuentren
inscritos en el Registro de Valores de la
Superintendencia, 0 que estando
inscritos, no cuenten con clasificacion
de riesgo conforme a la ley N° 18.045, o
ésta sea inferior a BBB o N-3, segln
corresponda. Se exceptuaran de este
limite, aquellos instrumentos emitidos
por empresas nacionales, fuera del
pais, que cuenten con clasificacion de
riesgo internacional igual o superior a
BBB;

b) entre un 3% y un 5% del total,
segun lo establezca la Superintendencia
por norma de caracter general, para la
suma de la inversion en los
instrumentos de la letra d) del N° 1;

c) 30% del total, en aquellos
instrumentos de la letra €) del N° 1, para
compafias del segundo grupo, y 30%
s6lo del patrimonio de riesgo, para
compafias del primer grupo;

i) Intercalase la siguiente letra d),
nueva, pasando las actuales letras d)
a k) a ser e) a l), respectivamente:

“d) entre un 1% y un 5% del total,
seguin lo establezca la
Superintendencia por norma de
caracter general, para la suma de la
inversion en instrumentos de la letra
f) del N° 1. En todo caso, ho se podra
otorgar un crédito a una misma
persona, directa o indirectamente,
por una suma que exceda el 5% del

i) Intercéalase la siguiente letra d),
nueva, pasando las actuales letras d)
a k) a ser e) a I), respectivamente:

“d) entre un 1% y un 5% del total,
segun lo establezca la
Superintendencia por norma de
caracter general, para la suma de la
inversion en instrumentos de la letra
f) del N° 1. En todo caso, no se podra
otorgar un crédito a una misma
persona, directa o indirectamente,
por una suma que exceda el 5% del
limite antedicho. Con todo, este
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d) 40% del total para la suma de la
inversidn en instrumentos del N°2;

e) 5% del total, en aquellos
instrumentos de la letra a) del N°2, que
no cumplan el requisito de presencia
burséatil que establezca, por norma de
caracter general, la Superintendencia;

f) 10% del total, en aquellos fondos
de inversion de la letra c) del N°2;

g) 20% del total, para la suma de la
inversion en aquellos instrumentos del
NO3;

h) 5% del total, para la suma de la
inversiobn en los instrumentos de las
letras a) y b) del N°3, que presenten
clasificacion de riesgo internacional,

Iimite antedicho. Con todo, este
limite de concentracion no podra
exceder del equivalente a 10.000
unidades de fomento. Sin perjuicio
de las sanciones que correspondan,
los créditos en exceso de los limites
filados en este parrafo, no seran
representativos de reservas técnicas
y patrimonio de riesgo.”.

limite de concentracion no podra
exceder del equivalente a 10.000
unidades de fomento. Sin perjuicio
de las sanciones que correspondan,
los créditos en exceso de los limites
fijados en este parrafo, no seran
representativos de reservas técnicas
y patrimonio de riesgo.”.
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inferior a BBB 0 N-3, 0 su equivalente
segun corresponda a instrumentos de
largo y corto plazo, respectivamente;

i) 10% del total, para la suma de la
inversién en instrumentos de las letras
c), d), y e) del N°3;

i) 3% del total en aquellos activos de
la letra f) del N°3, y

k) 20% del total, en aquellos activos
del N°4, para compafias del segundo
grupo, y 30% soélo del patrimonio de
riesgo, para compafias del primer

grupo.

Para efectos de los limites de las
letras g) e i) precedentes, no se
computara la reserva del N° 6 del
articulo 20 y su correspondiente
inversion.

ii) Reemplazase, al final de la actual
letra j), que ha pasado a ser k), la
expresion “, y” por punto y coma (;).

iii) Reemplazase, al final de la actual
letra k), que ha pasado a ser l), el
punto final (.) por la expresion “, y”.

iv) Incorpdrase la siguiente letra m),
nueva:

“m) 20% del total, en aquellos activos
de la letra e) del N° 5.”.

Incorporar como letra b), la siguiente,
nueva:

“b) Eliminase del N° 1 del articulo 23 el
siguiente pérrafo: “Para efectos de los
limites de las letras g) e i) precedentes
no se computara la reserva del N° 6 del
articulo 20 y su correspondiente
inversion.”.”.

(Indicacion numero 24. Unanimidad
4x0).

Letra b)

ii) Reemplazase, al final de la actual
letra j), que ha pasado a ser k), la
expresion “, y” por punto y coma (;).

iii) Reemplazase, al final de la actual
letra k), que ha pasado a ser I), el
punto final (.) por la expresion “, y”.

iv) Incorpdrase la siguiente letra m),
nueva:

“m) 20% del total, en aquellos activos
de la letra e) del N° 5.”.

b) Eliminase del N° 1 del articulo 23 el
siguiente parrafo: “Para efectos de
los limites de las letras g) e i)
precedentes no se computara la
reserva del N° 6 del articulo 20 y su
correspondiente inversion.”.
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2. Limites conjuntos.

a) 25% del total, para la suma de la
inversion en aquellos instrumentos
comprendidos en las letras b) y c) del
N°1, que presenten clasificacion de
riesgo igual o inferior a BBB o N-3,
segun corresponda a instrumentos de
largo y corto plazo, o que, en el caso de
instrumentos de la letra c¢) del N°1, no
presenten clasificacion de riesgo;

b) entre un 10% y un 20% del total,
segun lo establezca la Superintendencia
por norma de caracter general, para la
suma de la inversion en los
instrumentos comprendidos en las letras
b), ¢) y d) del N°1, y a) del N°2, emitidos
por sociedades andnimas, bancos,
instituciones financieras y empresas
pertenecientes a un mismo grupo
empresarial. Este limite se rebajara a la
mitad, si la compafia inversionista
forma parte del grupo empresarial;

c) 10% del total, para la suma de la
inversion en los instrumentos
comprendidos en las letras b), ¢) y d)

b) Modificase el N° 2 de la siguiente
forma:

Pasa a ser letra c),

¢) Modificase el N° 2 de la siguiente
forma:
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del N°1 y a) del N°2, emitidos o
garantizados por una misma entidad, o
sus respectivas filiales. Este limite se
rebajara a la mitad, si la compafiia
inversionista forma parte del grupo
empresarial al que pertenece el emisor;

d) 40% del total, para la suma de la
inversion en instrumentos de las letras
e) del N°1, fondos de inversion de la
letra c) del N°2, en cuanto inviertan en
activos sefialados en los numeros 10,
11, 12, 13 y 15 del articulo 5° de la ley
N°18.815, bienes raices del N°%4, vy
bonos o pagarés de la letra c) del N°1,
emitidos por sociedades securitizadoras
de las sefialadas en el Titulo XVIII de la
ley N°18.045, que estén respaldados
por titulos de crédito transferibles,
relacionados con el sector inmobiliario,
para compafiias del segundo grupo, y
50% solo del patrimonio de riesgo, para
compafias del primer grupo;

e) 5% del total, para la suma de la
inversion en los instrumentos
comprendidos en las letras b) y c) del
N°3, emitidos o garantizados por una
misma entidad. Este limite se rebajara a
la mitad, cuando el emisor sea persona
relacionada a la compafiia, y

f) 10% del total, para la suma de la
inversion en fondos sefalados en las
letras b) y c) del N°2 y e) del N°3,

i) Reempléazase, al final de la actual
letra e), la expresioén “, y” por punto y
coma (;).

ii) Reemplazase, al final de la actual
letra f), el punto final (.) por punto y
coma (;)

iii) Incorpdranse las siguientes letras
g) y h), nuevas:

abriendo comillas (*), antes de la letra g)

i) Reemplazase, al final de la actual
letra e), la expresion “, y” por punto y
coma (;).

ii) Reemplazase, al final de la actual
letra f), el punto final (.) por punto y
coma (;)

iii) Incorpdranse las siguientes letras
g) y h), nuevas:

“g) 1% del total, para la suma de la
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administrados por una misma entidad
administradora de fondos mutuos o de
inversion.

ART. 24.- Sin perjuicio de lo

g) 1% del total, para la suma de la
inversion en instrumentos de las
letras c) del N° 1y a) y b) del N° 3,
comprendidos en las letras a) e i) del
N° 1 de este articulo, segun
corresponda, emitidos por una
misma entidad o sus respectivas
filiales, y

h) 10% del total, para la suma de la
inversion en los siguientes
instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del N° 1;

ii) Instrumentos de la letra a) del N° 2,
que no cumplan con el requisito de
presencia bursatil que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general;

iii) Instrumentos de los ntiimeros 6 y
7;

iv) Instrumentos de la letra c) del N° 1
y a) y b) del N° 3, comprendidos en
las letra a) e i) del N° 1 de este
articulo.".

9) Agrégase en el articulo 24, el
siguiente  inciso final, nuevo,
pasando el actual inciso final a ser
inciso segundo:

que propone.
(Articulo 121 del
Senado).

Reglamento del

NUmero 9)

Agregar la siguiente frase final al inciso
propuesto:

inversion en instrumentos de Ilas
letras c) del N° 1 y a) y b) del N° 3,
comprendidos en las letras a) e i) del
N° 1 de este articulo, segun
corresponda, emitidos por una
misma entidad o sus respectivas
filiales, y

h) 10% del total, para la suma de la
inversion en los siguientes
instrumentos:

i) Instrumentos de la letra f) del N° 1;

ii) Instrumentos de la letra a) del N° 2,
que no cumplan con el requisito de
presencia bursatil que establezca la
Superintendencia mediante norma de
cardacter general;

iii) Instrumentos de los nimeros 6 y
7;

iv) Instrumentos de la letra c) del N° 1
y a) y b) del N° 3, comprendidos en
las letras a) e i) del N° 1 de este
articulo.".

9) Agrégase en el articulo 24, el
siguiente inciso final, nuevo,
pasando el actual inciso final a ser
inciso segundo:
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dispuesto en el articulo anterior, la
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, podr4 establecer
limites de diversificacién por emision, a
las inversiones que respaldan las
reservas técnicas y el patrimonio de
riesgo indicados en el articulo 21,
considerando los siguientes rangos:

a) entre un 10% y un 20% del total de
los depodsitos y captaciones y del total
de letras hipotecarias emitidas por un
banco o entidad financiera, en el caso
de los instrumentos de la letra b) del
N°1,;

b) entre un 20% y un 30% de la
emision o serie, en el caso de
instrumentos de la letra c) del N° 1,

c) entre un 10 y 20% de la
participacion, en el caso de
instrumentos de la letra d) del N°1;

d) entre un 8% y un 20% del total de
acciones suscritas, en el caso de
instrumentos de la letra a) del N°2, y

e) entre un 20% y un 30% del total de
cuotas suscritas de un fondo mutuo o de
inversion, sefialados en las letras b) y c)
del N°2 y d) y e) del N°3.

La Superintendencia fijara los limites
sefialados por periodos minimos de un
afio, debiendo informar la madificacién

“Tratandose de seguros con cuenta
de inversion, la Superintendencia
podra ampliar o excluir, a través de

“Tratandose de seguros con cuenta
de inversion, la Superintendencia
podra ampliar o excluir, a través de
norma_de caracter general, de los
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de éstos, con tres de

anticipacion a su vigencia.

meses

ART. 25.- Las compairiias deberan
llevar un registro que cumpla con los
requisitos que para este efecto sefale la
Superintendencia, en el cual se
anotaran los titulos, documentos vy
activos representativos del total de las
reservas técnicas. Igual registro
deberan llevar para las inversiones que
respalden el patrimonio.

La Superintendencia estara facultada
para dictar, si lo estima procedente para
la proteccion de los intereses de los
asegurados, normas de custodia de los
titulos y valores mobiliarios que
respalden las reservas técnicas.

norma de caracter general, de los
limites de inversion establecidos en
los articulos 23 y 24, las inversiones
que respalden la reserva del valor del
fondo cuando ésta se invierta en los
instrumentos sefalados en las letras
b) y c) del N° 2 y en las letras d) y e)
del N° 3 del articulo 21.”.

10) Incorpdrese en el inciso segundo
del articulo 25, entre la expresion
“reservas técnicas” y el punto aparte
(.), la expresion “y el patrimonio de
riesgo”.

11) Introducense los siguientes
articulos 37 bis, 38 bis y 39 bis,
nuevos:

, Y no serd aplicable el limite de
inversion establecido en el articulo 12 A
del Decreto Ley N° 1.328 de 1976".
(Indicacién nimero 25. Unanimidad
4x0).

Numero 11)

Iimites de inversion establecidos en
los articulos 23 y 24, las inversiones
que respalden la reserva del valor del
fondo cuando ésta se invierta en los
instrumentos sefalados en las letras
b) y c) del N° 2 y en las letras d) y e)
del N° 3 del articulo 21, y no sera
aplicable el limite de inversién
establecido en el articulo 12 A del
Decreto Ley N° 1.328 de 1976.”.

10) Incorpdrese en el inciso segundo
del articulo 25, entre la expresion
“reservas técnicas” y el punto aparte
(.), la expresiéon “y el patrimonio de
riesgo”.

11) Introducense los siguientes
articulos 37 bis, 38 bis y 39 bis,
nuevos:
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ART. 37.- Los interesados en la
constitucion de una entidad
aseguradora, para obtener la
autorizacion prevista en el articulo 126
de la ley N°18.046, deberan:

a) Informar la identidad de los
accionistas y sus controladores, siempre
gue posean una participacion igual o
superior al 10% del capital o tengan la
capacidad de elegir a lo menos un
miembro del directorio;

b) Acreditar que sus accionistas y
controladores no se encuentran en
algunas de las situaciones previstas en
las letras a), b) y c) del articulo 44 bis de
estaley, y

¢) Acreditar que sus accionistas y sus
controladores posean un patrimonio
neto consolidado al menos igual al
aporte.

La Superintendencia podra negar la
autorizacion por resolucion fundada,
cuando no se cumplan los requisitos
anteriores y los demas que exija la ley.

“Articulo 37 bis.- Los accionistas
fundadores de una compaiia de
seguros del segundo grupo, para
obtener la autorizacion prevista en el
articulo 126 de la ley N° 18.046,
deberan cumplir los siguientes
requisitos:

a) Contar individualmente o en

Articulo 37 bis

“Articulo 37 bis.- Los accionistas
fundadores de una compafia de
seguros del segundo grupo, para
obtener la autorizacion prevista en el
articulo 126 de la ley N° 18.046,

deberan cumplir los siguientes
requisitos:
a) Contar individualmente o en

conjunto con un patrimonio neto




99

TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL MODIFICACIONES INTRODUCIDAS TEXTO FINAL
POR LA COMISION DE HACIENDA POR LA COMISION DE HACIENDA
conjunto con un patrimonio neto consolidado equivalente a la

consolidado equivalente a Ia
inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad  aseguradora que  se
proponen constituir o la seguridad de
sus asegurados. Para comprobarlo,
deberan proporcionar todos los

antecedentes relativos a las
actividades comerciales en que
hayan participado.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las sanas practicas bancarias,
financieras o mercantiles que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorizacion, haya sido director,

Letra b)

Eliminar la oracion final

“Para comprobarlo, deberan
proporcionar todos los antecedentes
relativos a las actividades comerciales
en que hayan participado.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Letra d)

inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
entidad  aseguradora que se
proponen constituir o la seguridad de
sus asegurados.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las sanas practicas bancatrias,
financieras o0 mercantiles que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud
de la autorizacion, haya sido director,
gerente,  ejecutivo  principal o
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gerente, ejecutivo principal o
accionista mayoritario directamente
o a través de terceros, de una
entidad bancaria, de una compadia
de seguros del segundo grupo o de
una Administradora de Fondos de
Pensiones que haya sido declarada
en liquidacion forzosa o quiebra,
seguin corresponda, o sometida a
administracion provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se
considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un
plazo inferior a un afio;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco afos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusaciéon formulada
en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de

accionista mayoritario directamente
0 a través de terceros, de una entidad
bancaria, de wuna compafia de
seguros del segundo grupo o de una
Administradora de Fondos de
Pensiones que haya sido declarada
en liquidacion forzosa o quiebra,
segln corresponda, o sometida a
administraciéon provisional, respecto
de la cual el Fisco o el Banco Central
de Chile hayan incurrido en
considerables pérdidas. No se
considerara para estos efectos la
participacion de una persona por un
plazo inferior a un aho;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco anos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada
en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;
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activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto
ley N° 3.500, de 1980, ley N° 18.092,
ley N° 18.840, decreto con fuerza de
ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley
N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690,
ley N° 4.097, ley N° 18.112, las leyes
sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempeiar cargos u  oficios
publicos; y

vi) Que se le haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamaciéon hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren
confirmados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidacion forzosa o se hayan
sometido sus actividades
comerciales a administracion
provisional; o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de operacion o

Vi
Reemplazar la expresion

“en  su contra Sse encontraren
confirmados”, por la siguiente: “en
contra de ellas hubiesen sido
rechazados”.

(Indicacion numero 27. Unanimidad
4x0).

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, decreto
ley N° 3.500, de 1980, ley N° 18.092,
ley N° 18.840, decreto con fuerza de
ley N° 707, de 1982, ley N° 4.702, ley
N° 5.687, ley N° 18.175, ley N° 18.690,
ley N° 4.097, ley N° 18.112, las leyes
sobre Prenda, y en esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempefiar cargos u  oficios
publicos; y

vi) Que se Ile haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamacion hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en contra de ellas hubiesen sido
rechazados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidaciéon forzosa o se hayan
sometido sus actividades
comerciales a administracion
provisional; o

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de  operacion o
existencia, o0 su inscripcién en
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existencia, o su inscripcion en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, por infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus  controladores, socios O
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud. La Superintendencia
verificara el cumplimiento de estos
requisitos y, en caso de rechazo,
debera justificarlo por resolucion
fundada.

Se consideraran accionistas

Inciso segundo

Eliminar la oracién

“La  Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos y, en
caso de rechazo, debera justificarlo por
resolucion fundada.”.

(Indicacién numero 35 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

Intercalar el siguiente inciso tercero,
nuevo, pasando el inciso tercero a ser
inciso cuarto:

“La  Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos, para
lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefiale; y en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucion fundada.”.
(Indicacién numero 35 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, por infraccion legal.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud.

La Superintendencia verificard el
cumplimiento de estos requisitos,
para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefale; y en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucién fundada.

Se consideraran accionistas
fundadores de una compafia de
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fundadores de una compafia de seguros del segundo grupo a
seguros del segundo grupo a aquellos que tengan una
aquellos que tengan una participacion significativa en su

ART. 38.- Por exigirlo el interés
nacional, una vez autorizada Ila
existencia de la entidad aseguradora,
ésta debera informar a la
Superintendencia todo cambio de
propiedad accionaria que involucre que
un accionista pase a poseer una
participacion igual o superior al 10% del
capital y el accionista debera acreditar
los requisitos indicados en las letras a) y
b) de inciso primero del articulo anterior.
Antes de acreditarse ante la
Superintendencia los requisitos
indicados, el accionista no podra ejercer
el derecho a voto por dichas acciones.

participacion significativa en su
propiedad, segun las normas del
articulo 38.

Articulo 38 bis.- Por exigirlo el
interés nacional, ninguna persona
podra adquirir directamente o a
través de terceros, acciones de una
compafia de seguros del segundo
grupo que, por si solas o sumadas a
las que ya posea, representen mas
del 10% del capital de ésta, sin que
previamente haya obtenido
autorizacion de la Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la
situacion antes mencionada y cuya
adquisicion no haya sido autorizada,
no tendran derecho a voto.

Si el poseedor de dichas acciones es
una sociedad de cualquier tipo, sus
socios o accionistas no podran ceder
un porcentaje de derechos o de
acciones en su sociedad, superior a
un 10%, sin haber obtenido una
autorizacion de la Superintendencia.
La transferencia sin autorizacion

Articulo 38 bis

Agregar, en el inciso quinto, la siguiente
oracion final:

propiedad, segun las normas del
articulo 38.

Articulo 38 bis.- Por exigirlo el interés
nacional, ninguna persona podra
adquirir directamente o a través de
terceros, acciones de una compafia
de seguros del segundo grupo que,
por si solas o sumadas a las que ya
posea, representen mas del 10% del
capital de ésta, sin que previamente
haya obtenido autorizacion de la
Superintendencia.

Las acciones que se encuentren en la
situacion antes mencionada y cuya
adquisicion no haya sido autorizada,
no tendran derecho a voto.

Si el poseedor de dichas acciones es
una sociedad de cualquier tipo, sus
socios o accionistas no podran ceder
un porcentaje de derechos o de
acciones en su sociedad, superior a
un 10%, sin haber obtenido una
autorizacion de la Superintendencia.
La transferencia sin autorizacion
privara a la sociedad titular de
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privara a la sociedad titular de
acciones de la compaiia del derecho
a voto en ésta.

Para determinar las relaciones entre
dos o mas sociedades que posean
acciones de la compahfia, se
aplicaran las circunstancias a que se
refiere el articulo 100 de la ley N°
18.045. La Superintendencia,
mediante norma general, podra
excluir de estas obligaciones a las
sociedades en que, por su gran
numero de socios o accionistas u
otros factores, pueda presumirse que
no tienen una influencia significativa
en sus decisiones.

La Superintendencia debera
pronunciarse en un plazo maximo de
quince dias habiles contado desde la
fecha en que se le hayan
acompaniado los antecedentes
necesarios para resolver acerca de
las circunstancias referidas
precedentemente.

La Superintendencia sdélo podra
denegar esta autorizacion, por
resolucion fundada, si quienes la

“Si la Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del plazo
sefalado, se podra requerir la aplicacion
del silencio administrativo positivo en la
forma sefialada en la ley N° 19.880.".
(Indicacién numero 40 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

acciones de la compaihia del derecho
a voto en ésta.

Para determinar las relaciones entre
dos o mas sociedades que posean
acciones de Ila compahia, se
aplicaran las circunstancias a que se
refiere el articulo 100 de la ley N°
18.045. La Superintendencia,
mediante norma general, podra
excluir de estas obligaciones a las
sociedades en que, por su gran
numero de socios o accionistas u
otros factores, pueda presumirse que
no tienen una influencia significativa
en sus decisiones.

La Superintendencia debera
pronunciarse en un plazo maximo de
quince dias habiles contado desde la
fecha en que se le hayan
acompanfiado los antecedentes
necesarios para resolver acerca de
las circunstancias referidas
precedentemente. Si la
Superintendencia no dictase una
resolucién denegatoria dentro del
plazo senalado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefialada en la
ley N° 19.880.

La Superintendencia sélo podra
denegar esta autorizacion, por
resoluciéon fundada, si quienes la
solicitan no cumplen con los
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ART. 39.- La Superintendencia
dispondrd de un plazo de 30 dias,
contado desde la fecha de presentacion
de una solicitud de inscripcibn o

solicitan no cumplen con los
requisitos a que se refiere el articulo
37 bis.

Quedaran privadas del derecho a
voto las acciones de una compafia,
cuando la persona a quien
corresponda solicitar alguna
autorizacion de la Superintendencia
impuesta por este articulo haya
omitido hacerlo y mientras no se
obtenga la autorizacion
correspondiente. Si las acciones asi
adquiridas se hubieren inscrito en el
Registro de Accionistas de Ia
compafiia, o se hubiere transferido el
dominio de las acciones o derechos
en la sociedad propietaria de
acciones de la compafia, en su caso,
la Superintendencia declarara Ia
exclusion del derecho a voto y
comunicara su determinacion a la
compafia para su cumplimiento y
correspondiente anotacion en el
Registro de Accionistas.

Articulo 39 bis.- Dentro del plazo de
180 dias, la Superintendencia podra
denegar, por resolucion fundada, la
autorizacion de una compahia de
seguros del segundo grupo si los
accionistas fundadores no cumplen
con los requisitos del articulo 37 bis.

Si la Superintendencia no dicta una

Articulo 39 bis

- Sustituir, en el inciso primero, el
guarismo “180” por “90”.

(Indicacién ndmero 30. Unanimidad
4x0).

- Reemplazar, en el inciso segundo, la
palabra “dicta” por “dictase” y la frase “la
institucién solicitante podra requerir que

requisitos a que se refiere el articulo
37 bis.

Quedaran privadas del derecho a
voto las acciones de una compaiia,
cuando la persona a quien
corresponda solicitar alguna
autorizacion de la Superintendencia
impuesta por este articulo haya
omitido hacerlo y mientras no se
obtenga la autorizacion
correspondiente. Si las acciones asi
adquiridas se hubieren inscrito en el
Registro de Accionistas de Ia
companfia, o se hubiere transferido el
dominio de las acciones o derechos
en la sociedad propietaria de
acciones de la companfia, en su caso,
la Superintendencia declarara Ila
exclusion del derecho a voto y
comunicara su determinacion a la
compafia para su cumplimiento y
correspondiente anotacion en el
Registro de Accionistas.

Articulo 39 bis.- Dentro del plazo de
90 dias, la Superintendencia podra
denegar, por resolucion fundada, la
autorizacion de una compaifia de
seguros del segundo grupo si los
accionistas fundadores no cumplen
con los requisitos del articulo 37 bis.

Si la Superintendencia no dictase
una resolucion denegatoria dentro
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autorizacion y antecedentes respectivos

para pronunciarse sobre ellos. Este
plazo se suspendera si la
Superintendencia mediante
comunicacioén escrita, pidiere

informacion adicional al peticionario o le
solicitare modificar la peticién o rectificar
sus antecedentes por no ajustarse a las
disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas vigentes, reanudandose
tan solo cuando se haya cumplido dicho
tramite.

Subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas en su
caso, Yy vencido el plazo a que se refiere
el inciso precedente, la
Superintendencia dard curso a lo
solicitado, segun corresponda.

Con todo, transcurridos 60 dias
contados desde la presentacion de la
solicitud, el peticionario podra solicitar
gque ésta se resuelva con los
antecedentes que obran en poder de la
Superintendencia. En tal circunstancia,
la Superintendencia dentro de 5 dias
habiles contados desde la peticidén
referida, resolverd aprobando o
rechazando la solicitud, en este ultimo
caso por resolucién fundada. Si no se
pronunciare dentro de dicho plazo, se
entendera rechazada la solicitud.

resolucion denegatoria dentro del
plazo sefalado, la instituciéon
solicitante podra requerir que se
certifique por aquélla este hecho y el
certificado que otorgara hara las
veces de autorizacion.

No obstante, en casos excepcionales
y graves relativos a hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir publicamente, la
Superintendencia podra suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 180 dias adicionales
al sefnalado en el inciso anterior. La
respectiva resolucion podra omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal caso, los fundamentos omitidos
deberan darse a conocer
reservadamente al Ministro de
Hacienda, al Banco Central y al
Consejo de Defensa del Estado,
cuando corresponda.

Solicitada la  autorizacion de
existencia y acompahada copia
autorizada de la escritura publica que

se certifique por agquélla este hecho y el
certificado que otorgara hara las veces
de autorizacién”, por la frase “se podra
requerir la aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma
sefialada en la ley N° 19.880".
(Indicacion numero 40 y articulo 121
del Reglamento del Senado.
Unanimidad 5x0).

- Reemplazar, en el inciso tercero, el
guarismo

“180" por “120", la palabra “anterior” por
“primero” y la expresion “, al Banco
Central y al Consejo de Defensa del
Estado, cuando corresponda.” por ‘y
asimismo al Banco Central, al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Andlisis Financiero o al Ministerio
Publico, cuando corresponda.”.
(Indicacion numero 31. Unanimidad
4x0 y nueva indicacion del Ejecutivo,
unanimidad 5x0).

del plazo sefalado, se podra requerir
la aplicacion del silencio
administrativo positivo en la forma
sefalada en la ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales
y graves relativos a hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir publicamente, la
Superintendencia podra suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 120 dias adicionales
al sefalado en el inciso primero. La
respectiva resolucion podra omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal caso, los fundamentos omitidos

deberan darse a conocer
reservadamente al Ministro de
Hacienda y asimismo al Banco

Central, al Consejo de Defensa del
Estado, a la Unidad de Analisis
Financiero o al Ministerio Publico,
cuando corresponda.

Solicitada la  autorizacion de
existencia y acompafiada copia
autorizada de la escritura publica que
contenga los estatutos, el
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contenga los estatutos, el Superintendente = comprobara la

Superintendente  comprobara la
efectividad del capital de la compafia
de seguros del segundo grupo.
Demostrado lo anterior, dictara una
resolucién que autorice la existencia
de la sociedad y apruebe sus
estatutos.

La Superintendencia expedira un
certificado que acredite tal
circunstancia y contenga un extracto
de los estatutos, el que se inscribira
en el Registro de Comercio del
domicilio social y se publicara en el
Diario Oficial dentro del plazo de
sesenta dias contados desde la fecha
de la resolucion aprobatoria. Lo
mismo debera hacerse con las
reformas que se introduzcan a los
estatutos o con las resoluciones que
aprueben o decreten la disolucion
anticipada de la sociedad.

Cumplidos los tramites a que se
refiere el inciso anterior, Ia
Superintendencia comprobara,
dentro del plazo de 90 dias, si la
compafiia se encuentra preparada
para iniciar sus actividades Yy,
especialmente, si cuenta con los
recursos profesionales, tecnolégicos
y con los procedimientos y controles
para emprender adecuadamente sus
funciones.

- Sustituir, en el inciso quinto, la frase “el
gue se inscribird” por “el cual debera ser
inscrito por el interesado”, y las palabras
“se publicard” por la frase “el que
deberd publicar”.

(Indicacién nuimero 33. Unanimidad
3x0).

efectividad del capital de la compafiia
de seguros del segundo grupo.
Demostrado lo anterior, dictara una
resolucion que autorice la existencia
de la sociedad y apruebe sus
estatutos.

La Superintendencia expedird un
certificado que acredite tal
circunstancia y contenga un extracto
de los estatutos, el cual debera ser
inscrito por el interesado en el
Registro de Comercio del domicilio
social y el que debera publicar en el
Diario Oficial dentro del plazo de
sesenta dias contados desde la fecha
de la resoluciéon aprobatoria. Lo
mismo debera hacerse con las
reformas que se introduzcan a los
estatutos o con las resoluciones que
aprueben o decreten la disolucion
anticipada de la sociedad.

Cumplidos los tramites a que se
refiere el inciso anterior, Ila
Superintendencia comprobara,
dentro del plazo de 90 dias, si la
compafia se encuentra preparada
para iniciar sus actividades Yy,
especialmente, si cuenta con los
recursos profesionales, tecnoldégicos
y con los procedimientos y controles
para emprender adecuadamente sus
funciones.
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ART. 46°.- Las compafias
aseguradoras extranjeras no podran
ofrecer ni contratar seguros en Chile,
sea directamente o a través de
intermediarios. El que contravenga esta
prohibicion, actuando como
representante de la entidad extranjera o
como intermediario de contratos con
ésta, serd sancionado con presidio
menor en su grado minimo.

No obstante lo anterior, cuando una
persona haga uso del derecho que le
confiere el articulo 4° para contratar
seguros en el extranjero, el asegurador

Cumplidos dichos requisitos, la
Superintendencia, dentro de un plazo
de 30 dias, concedera la autorizacion
para funcionar. Asimismo, fijara un
plazo no superior a un afio para que
la compaiiia inicie sus actividades, lo
que la habilitara para dar comienzo a
sus operaciones, le conferird las
facultades y le impondra Ilas
obligaciones establecidas en esta
ley.”.

12) Reemplazase en el articulo 46, al
inicio del inciso primero, la expresion
“Las compafias”, por la siguiente
frase:

“Exceptuadas aquellas compafhias
comprendidas en el inciso segundo
del articulo 4° y unicamente respecto
a los seguros alli sefialados, las”.

Cumplidos dichos requisitos, Ia
Superintendencia, dentro de un plazo
de 30 dias, concedera la autorizacion
para funcionar. Asimismo, fijara un
plazo no superior a un aho para que
la compaiiia inicie sus actividades, lo
que la habilitara para dar comienzo a
sus operaciones, le conferira las
facultades y le impondra Ias
obligaciones establecidas en esta
ley.”.

12) Reemplazase en el articulo 46, al
inicio del inciso primero, la expresion
“Las companfias”, por la siguiente
frase: “Exceptuadas aquellas
compafias comprendidas en el
inciso segundo del articulo 4° y
Unicamente respecto a los seguros
alli sefalados, las”.
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podra inspeccionar el riesgo del bien
gue se quiere asegurar, liquidar y pagar
los siniestros que éste sufra y también
cobrar y percibir en Chile la prima
convenida.

ART. 58.- Para ejercer su actividad,
los corredores de seguros deberan
inscribirse en el Registro que al efecto
lleve la Superintendencia y cumplir con
los siguientes requisitos:

a) ser chileno o extranjero radicado
en Chile con carnet de extranjeria al dia
y ser mayor de edad;

b) tener intachables antecedentes
comerciales;

c) acreditar los conocimientos
suficientes sobre el comercio de
seguros, en la forma y periodicidad que
disponga la Superintendencia mediante
norma general y, ademas, estar en
posesion de licencia de educacion
media o estudios equivalentes;

d) constituir una garantia, mediante
boleta bancaria o la contratacion de una
poliza de seguro que determine la
Superintendencia por un monto no
inferior a la suma més alta entre 500
unidades de fomento o el 30% de la
prima neta de los contratos de seguros

intermediados en el afo
inmediatamente  anterior, con un
maximo de 60.000 unidades de

fomento, para responder al correcto y
cabal cumplimiento de todas las

13) Agrégase el siguiente articulo 58
bis, nuevo:

13) Agrégase el siguiente articulo 58
bis, nuevo:
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obligaciones emanadas de su actividad
y, especialmente, de los perjuicios que
puedan ocasionar a los asegurados que
contraten por su intermedio. Sin
embargo, tratandose de primas
provenientes de seguros de renta
vitalicia, el porcentaje que se usara para
determinar la suma sefialada sera de un
30% de las primeras 15.000 unidades
de fomento de prima por dichas rentas y
s6lo de un 10% por el exceso sobre
esta cifra, y
e) En el caso de las personas

juridicas, haberse constituido
legalmente en Chile con este objeto
especifico y acreditar la contratacién de
la garantia a que se refiere la letra
precedente. Ademas, sus
administradores y representantes
legales deberan reunir los requisitos
exigidos precedentemente, salvo el de
la letra anterior, y no registrar las
inhabilidades previstas en esta ley. Los
administradores, representantes legales
o empleados de la persona juridica no
podran ejercer en forma independiente
el corretaje de seguros, ni trabajar para
una compafiia de seguros ni para otra
persona dedicada al corretaje de
seguros.

INCISO SEGUNDO SUPRIMIDO

Dicho registro podra subdividirse en
ramos o tipos de seguros, en la forma
gue determine la Superintendencia y los
corredores de seguros podran ejercer
como tales en alguno o todos ellos.
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A las personas que participen en la
intermediacion de seguros por cuenta
de los corredores se les podra exigir los
mismos requisitos que a los agentes de
ventas de las compafiias y les seran
aplicables las mismas sanciones que a
estos ultimos.

Los corredores de seguros deberan
llevar un registro de las personas que
participen en la intermediacion por su

cuenta, correspondiéndoles la
verificacion del cumplimiento de los
requisitos que a éstos se les

establezcan.

No podran tener una participacion
gue suponga directa o indirectamente
mas del 15% de la propiedad de una
compafiia dedicada al corretaje de
seguros las personas sefialadas en las
letras a), b) y c) del articulo 44 bis y en
las letras a) y b) del articulo 59, los
corredores que se  encontraren
suspendidos de sus funciones por
resoluciéon de la Superintendencia y los
administradores y representantes
legales de una sociedad corredora que
se encontrare en dicha situacién. En
caso de que se incurra en la inhabilidad
una vez adquirida la participacion,
guedaran privados del ejercicio de los
derechos politicos societarios
derivados de ella por el tiempo de
duracion de la inhabilidad.

“Articulo 58 bis.- Sin perjuicio de lo
seflalado en el articulo anterior,
podran efectuar en Chile Ia
intermediacion de los seguros de
transporte maritimo internacional,
aviacion comercial internacional y
mercancias en transito internacional,
las personas naturales o juridicas
establecidas en el territorio de un
pais _con el cual Chile mantenga

“Articulo 58 bis.- Sin perjuicio de lo
sefalado en el articulo anterior,
podran efectuar en Chile Ia
intermediacion de los seguros de
transporte maritimo internacional,
aviacion comercial internacional y
mercancias en transito internacional,
las personas naturales o juridicas
establecidas en el territorio de un
pais con el cual Chile mantenga
vigente un tratado internacional en el
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TITULO IV
De la regularizacion de compafias de
seguros

1.- Por déficit de patrimonio. (ARTS.
65-67)

Articulo 65.- La reduccion del
patrimonio de una compafiia bajo el
minimo establecido en los articulos 7° o
16, segun el caso, debera ser superada
en los plazos y condiciones sefalados
mas adelante.

vigente un tratado internacional en el
que se haya permitido la contratacion
de tales seguros desde ese pais. En
todo caso, los intermediarios a que
hace referencia este inciso deberan
cumplir con los términos 'y
condiciones establecidos en los
respectivos tratados y en la
legislaciéon nacional.”.

que se haya permitido la contratacion
de tales seguros desde ese pais. En
todo caso, los intermediarios a que
hace referencia este inciso deberan

cumplir con los términos y
condiciones establecidos en Ilos
respectivos tratados y en la

legislacién nacional.”.
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Cuando el patrimonio de una
compafiia se reduzca bajo el minimo
antes sefialado, ésta presentara a la
Superintendencia, dentro de los 2 dias
habiles siguientes a la constatacién de
este hecho, una explicacion
pormenorizada de las razones de su
ocurrencia y, en un plazo de seis dias
habiles contado desde la misma fecha,
un detalle de las medidas que hubiere
adoptado o adoptara para su solucion.

En el evento de que la compafiia no
informe a la Superintendencia, o bien,
sefiale como fecha de constatacién una
distinta a la efectiva, ésta sera
establecida por la Superintendencia, sin
perjuicio de la aplicacion de las
sanciones a que haya lugar.

ART. 66.- Si la disminucién del
patrimonio bajo el minimo legal no es
superada antes de cuarenta dias
habiles desde la fecha de su deteccion,
el directorio o la Superintendencia
convocara en Unica citacién, a junta
extraordinaria de accionistas, destinada
a aprobar el aumento de capital
necesario para cumplir con el monto
minimo exigido por esta ley. Dicha
convocatoria se efectuara dentro de los
cinco dias habiles posteriores al plazo
antes mencionado vy, la celebracién de
la junta debera ocurrir dentro de los
plazos a que se refiere la ley N°18.046.

La Junta se constituird con las
acciones gue se encuentren presentes o
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representadas, cualquiera que sea su
namero, y los acuerdos se adoptaran
por la mayoria absoluta de las acciones
presentes o representadas con derecho
a voto.

ART. 67.- En el caso en que la junta
extraordinaria de accionistas acordase
el aumento de capital, éste debera ser
enterado en un plazo no superior a 80
dias habiles contado desde la fecha del
acuerdo y su pago se hara en dinero
efectivo. Si transcurrido este plazo el
patrimonio de la compafia no superase
el minimo legal se revocard su
autorizacion de existencia, en los
términos sefialados en el articulo 44.

Igual sancion se aplicara en el caso
de que la junta no se constituya 0 no
acordare aumentar el capital social de la
compafia y el déficit de patrimonio no
se hubiere superado en el plazo
sefialado en el inciso primero del
articulo anterior.

2.- Por déficit de inversiones o
sobreendeudamiento. (ARTS. 68-71)
ART. 68.- Cuando una compainiia de
seguros no dé cumplimiento a una o
mas de las normas sobre relaciones
maximas de endeudamiento, o presente
un déficit de inversiones representativas
de reservas técnicas o de patrimonio de
riesgo, deberd presentar a la
Superintendencia, dentro de los 2 dias
habiles siguientes a la constatacién de
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tales hechos, una explicacion
pormenorizada de sus razones y, dentro
de 6 dias héabiles contados desde la
misma fecha, un detalle de las medidas
gue hubiere adoptado o adoptara para
su solucién. La Superintendencia podra
determinar la fecha para el computo del
plazo conforme a lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 65°.

ART. 69.- Si alguno de los problemas
sefialados en el articulo precedente
subsistiere por mas de 40 dias habiles
contados desde su deteccién, la
compafila  presentara antes del
vencimiento de dicho término, para
conocimiento 'y aprobacion de la
Superintendencia, un plan de ajuste que
permita lograr el pleno cumplimiento de
las normas transgredidas en un plazo
no superior a los 80 dias hébiles
siguientes a su aprobacion. Esta se
entenderd otorgada si el plan no fuere
objetado por la Superintendencia dentro
de los 10 dias habiles siguientes a su
presentacion.

El plan de ajuste mencionado en el
inciso anterior podra versar sobre
sustitucion de inversiones, contratos de
reaseguro, transferencia de cartera vy,
en general, acerca de cualquier medida
que procure la solucibn de los
problemas existentes.

ART. 70.- Si al cabo de los 80 dias
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hébiles de haber sido aprobado el plan
no han sido superados los hechos
sefialados en el articulo 68, la
Superintendencia podra ordenar a la
compafia el cumplimiento de una o0 mas
medidas que le permitan salvar la
situacion en que se encuentra, en un
plazo no superior a 20 dias habiles
contado desde la fecha antes sefialada.

lgual facultad procederad si la
Superintendencia hubiere rechazado,
mediante  resolucion  técnicamente
fundada, el plan antes mencionado o
éste no se hubiere presentado dentro
del plazo establecido para ello.

Las medidas que para los efectos de
los incisos precedentes ordene la
Superintendencia podran versar sobre
adecuacion de inversiones, contratos de
reaseguro, transferencia de cartera,
suspension de emisiobn de polizas y
otras que vayan en solucién de los
problemas detectados.

ART. 71.- Vencido el plazo de 20 dias
habiles establecido en el articulo
anterior, Si alguno de los
incumplimientos sefalados en el articulo
68 aun subsistiere, la Superintendencia,
mediante resolucion fundada, podra
asumir la administracion de la compafiia
por un plazo no superior a 40 dias
habiles, renovable por una vez, durante
el cual habra de tomar las medidas
necesarias para el cabal cumplimiento
de la normativa vigente. Para tales
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efectos, el Superintendente o0 su
representante estara dotado de las
facultades que las leyes confieren a los
directores y gerentes de sociedades
anénimas, ademdas de las propias,
pudiendo enajenar o adquirir bienes,
contratar o0 cancelar seguros Yy
reaseguros, transferir carteras y ceder
negocios, citar a junta extraordinaria de
accionistas para proponer la
capitalizacion de la compafia y, en
general, podra tomar cualquier medida
que procure la solucibn de los
problemas existentes.

De esta resolucién podra reclamarse
ante la Corte de Apelaciones de
Santiago en los términos, plazos y
condiciones del articulo 46 del decreto
ley N° 3.538, de 1980.

3.- Por déficit de patrimonio y de
inversiones 0  sobreendeudamiento
conjuntamente.

ART. 72.- Si la reduccién del
patrimonio de una compafiia bajo el
minimo establecido en el articulo 7° o
16, segun el caso, ocurriese
conjuntamente con algunas de las
situaciones previstas en el articulo 68,
se aplicaran los plazos y medidas
contemplados en el parrafo 1. Sin
embargo, la Superintendencia ademas
podra exigir el cumplimiento de los
términos y medidas establecidos en el
parrafo 2, respecto de las situaciones
previstas en éste.
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ART. 73.- Si concluido el proceso de
regularizacion una compafiia no hubiere

logrado  superar las  situaciones
sefialadas en el articulo 68, la
Superintendencia procedera a su
revocacion en los términos

contemplados en el articulo 3, letra d),
de esta ley.

4.- De la liquidacion.

14) Agrégase en el Titulo IV un nuevo
parrafo 4. “Régimen Especial de
Regularizaciéon”, pasando los actuales 4
y 5, a ser 5 y 6, respectivamente, e
introdlcese el siguiente articulo 73 bis:

“Articulo 73 bis.- En caso que la
compafiia presente déficit de
inversiones representativas de
reservas técnicas y patrimonio de
riesgo igual o superior al 10%, o
endeudamiento superior en un 40%
al maximo establecido en el articulo
15, la Superintendencia podra, por
resolucion fundada y sin sujecion a
los plazos previstos en este Titulo,
adoptar una o mas de las medidas
establecidas en los articulos
precedentes o aplicar las sanciones
sefaladas en el articulo 44.”.

14) Agrégase en el Titulo IV un nuevo
parrafo 4. “Régimen Especial de
Regularizacion”, pasando los actuales 4
y 5, a ser 5 y 6, respectivamente, e
introducese el siguiente articulo 73 bis:

“Articulo 73 bis.- En caso que la
compafiia presente déficit de
inversiones representativas de
reservas técnicas y patrimonio de
riesgo igual o superior al 10%, o
endeudamiento superior en un 40%
al maximo establecido en el articulo
15, la Superintendencia podra, por
resoluciéon fundada y sin sujeciéon a
los plazos previstos en este Titulo,
adoptar una o mas de las medidas
establecidas en los articulos
precedentes o aplicar las sanciones
sefaladas en el articulo 44.”.

DL-3500

TITULO IV
De las Administradoras de Fondos de
Pensiones

Articulo 23.- Las Administradoras de
Fondos de Pensiones, denominadas
también en esta ley Administradoras,
serdn  sociedades anfnimas que
tendran como  objeto  exclusivo

Articulo 5°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
3.500, de 1980, que establece el Nuevo
Sistema de Pensiones:

Articulo 5°

Articulo 5°.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
3.500, de 1980, que establece el Nuevo
Sistema de Pensiones:
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administrar Fondos de Pensiones vy
otorgar y administrar las prestaciones y
beneficios que establece esta ley.

Cada Administradora debera
mantener cuatro Fondos, que se
denominaran Fondo de Pensiones Tipo
B, Fondo de Pensiones Tipo C, Fondo
de Pensiones Tipo D y Fondo de
Pensiones Tipo E. Asimismo, Ila
Administradora podrd mantener un
Fondo adicional, que se denominara
Fondo de Pensiones Tipo A. Los saldos
totales por cotizaciones obligatorias, por
depdsitos convenidos y por cotizaciones
voluntarias, asi como la cuenta de
ahorro voluntario, podran permanecer
en distintos tipos de Fondos. A su vez,
la cuenta de ahorro de indemnizacioén, a
qgue se refiere la ley N°19.010, debera
permanecer en el mismo tipo de Fondo
en que se encuentren las cotizaciones
obligatorias.

Los afiliados hombres hasta 55 afios
de edad y las mujeres hasta 50 afios de
edad, podran optar por cualquiera de los
Fondos mencionados en el inciso
anterior. A su vez, los afiliados hombres
desde 56 afios de edad y las mujeres
desde 51 afios de edad, no podran
optar por el Fondo Tipo A, respecto de
los saldos originados en cotizaciones
obligatorias y la cuenta de ahorro de
indemnizacion. Los afiliados
pensionados por retiro programado y
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renta temporal y los afiliados declarados
invalidos mediante un primer dictamen,
no podran optar por los Fondos tipo A o
B respecto de Ilos saldos antes
sefalados.

Si al cumplir 56 afios de edad, en el
caso de los afiliados hombres, y 51
anos de edad, en el caso de las
mujeres, su saldo por cotizaciones
obligatorias y su cuenta de ahorro de
indemnizacion se encontraren en el
Fondo Tipo A, éstos deberan
traspasarse a cualquiera de los
restantes Fondos, dentro del plazo de
90 dias. En caso de que el afiliado no
opte por alguno de los Fondos Tipo B,C,
D o E, en el plazo antes sefialado, los
saldos mencionados seran asignados al
Fondo Tipo B en forma gradual, de
acuerdo a lo establecido en el inciso
sexto.

Si al momento de producirse la
afiliacion al sistema, el trabajador no
opta por alguno de los tipos de Fondos,
sera asignado a uno de aquellos de la
siguiente manera:

a. Afiliados hombres y mujeres hasta
35 afios de edad, seran asignados al
Fondo Tipo B.

b. Afiliados hombres desde 36 hasta
55 afios de edad y mujeres desde 36
hasta 50 afios de edad, seran
asignados al Fondo Tipo C.
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c. Afiliados hombres desde 56 afios y
mujeres desde 51 afios de edad,
afiliados declarados invalidos mediante
un primer dictamen y pensionados por
las modalidades de retiro programado o
renta temporal, seran asignados al
Fondo Tipo D.

Cuando el afiliado haya sido
asignado a un Fondo y posteriormente
no haya manifestado su eleccién por
alguno de ellos, los saldos originados en
cotizaciones obligatorias, cuenta de
ahorro de indemnizaciéon, cuenta de
ahorro voluntario, depdésitos convenidos
y cotizaciones voluntarias, seran
traspasados parcialmente al Fondo que
corresponda de acuerdo a lo sefialado
en el inciso anterior, en las
oportunidades y montos que a
continuacion se indican:

a. Al cumplir el afiliado la edad para
cambiar de tramo etéreo, un veinte por
ciento de sus saldos totales deberan
permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

b. Transcurrido un afio desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambi6 de tramo etareo, un
cuarenta por ciento de sus saldos
totales deberan permanecer en el
Fondo correspondiente al nuevo tramo.

c. Transcurridos dos afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambié de tramo etareo, un
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sesenta por ciento de sus saldos totales
deberdn permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

d. Transcurridos tres afios desde el
cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambi6 de tramo etareo, un
ochenta por ciento de sus saldos totales
deberdn permanecer en el Fondo
correspondiente al nuevo tramo.

e. Transcurridos cuatro afos desde
el cumplimiento de la edad en que el
afiliado cambio de tramo etareo, un cien
por ciento de sus saldos totales deberan
permanecer en el Fondo
correspondiente al huevo tramo.

Con todo, las cotizaciones y
depdsitos posteriores a las asignaciones
gue se efectien en las oportunidades
antes sefaladas, deberan enterarse en
el tipo de Fondo que corresponda de
acuerdo al tramo etareo a que
pertenezca el afiliado, segun lo
establecido en el inciso quinto. A su vez,
la asignacion establecida en el inciso
anterior, no se efectuara para aquellos
saldos respecto de los cuales el afiliado
hubiere elegido expresamente algin
Fondo.

Las Administradoras deberan enviar
informacion a sus afiliados referida a las
posibilidades de eleccion y a la
asignacion entre Fondos, de acuerdo a
lo que establezca la Superintendencia
en una norma de caracter general.
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Dicha informacién debera ser remitida
conjuntamente con la comunicacion a
que se refiere el inciso segundo del
articulo 31, durante el periodo
comprendido entre los doce meses
previos a la primera transferencia de
recursos y los doce meses posteriores a
la Ultima transferencia de recursos, a las
gue se refiere el inciso sexto.

Los afiliados y las Administradoras
podran acordar que cada uno de los
saldos por cotizaciones obligatorias,
cuenta de ahorro de indemnizacion,
cuenta de ahorro voluntario, depésitos
convenidos y cotizaciones voluntarias,
sean asignados a dos tipos de Fondos.
Ademds, se podran acordar traspasos
futuros entre tipos de Fondos, no
debiendo un mismo saldo distribuirse en
mas de dos tipos de Fondos. Una
norma de caracter general, dictada por
la Superintendencia,
regulara el modo de ejercer las
opciones a que se refiere este inciso.
Las Administradoras que opten por
celebrar estos acuerdos, deberan
suscribirlos con todos sus afiliados que
asi lo soliciten.

Las Administradoras recaudaran las
cotizaciones correspondientes y los
depdsitos a que se refiere el articulo 21,
los abonaran en las respectivas cuentas
de capitalizacion individual y en las
cuentas de ahorro voluntario de sus
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afiliados, segun corresponda, e
invertiran dichos recursos de acuerdo a
lo que dispone esta ley.

No obstante lo dispuesto en el inciso
primero, las Administradoras de Fondos
de Pensiones cuyo patrimonio sea igual
0 superior a veinte mil Unidades de
Fomento, podran prestar a otras
Administradoras los servicios a que se
refiere el inciso anterior, en conformidad
a las instrucciones que con sujecién a
esta ley le imparta la Administradora
gue encarga el servicio. Con todo, dicho
servicio no podrd comprender la
inversion de los recursos previsionales
de otras Administradoras.

Asimismo, las Administradoras
podran constituir en el pais sociedades
andénimas filiales que complementen su
giro, previa autorizacion de su
existencia otorgada mediante resoluciéon
dictada por el Superintendente, siempre
gque presten servicios a personas
naturales o juridicas que operen en el
extranjero, 0 que inviertan en
Administradoras de Fondos de
Pensiones o0 en sociedades cuyo giro
esté relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros

paises. Se entendera que
complementan el giro de una
Administradora las siguientes

actividades que estas sociedades filiales
realicen en el ambito previsional:
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administracion de carteras de Fondos
de Pensiones; custodia de valores;
recaudacién de cotizaciones, aportes y
depdsitos; administracion y pago de
beneficios; procesamiento
computacional de informacién; arriendo
y venta de sistemas computacionales;
capacitacion; administracion de cuentas
individuales y de ahorro previsional;
promociébn y venta de servicios, Yy
asesorias previsionales.

Al otorgar la autorizacién solicitada,
la Superintendencia velara
exclusivamente por que el objeto de la
sociedad filial cumpla con lo establecido
en el inciso duodécimo y que ésta no
cauce perjuicio o menoscabo al buen
funcionamiento de la Administradora , y
todos los antecedentes de la misma
deberdn mantenerse en reserva.

Las sociedades filiales quedaran
sujetas a la fiscalizacion de la
Superintendencia respecto del
cumplimiento de las exigencias
establecidas en el inciso duodécimo.

Para estos efectos, la Administradora
accionista debera proporcionar
periédicamente a la Superintendencia, y
en forma extraordinaria cuando ésta lo
requiera, informacién sobre la sociedad
filial y sus inversiones, sin perjuicio de
las obligaciones de entregar
informacién, impuestas a  estas
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sociedades por otras leyes.

A su vez, las Administradoras podran
constituir en el pais sociedades
anoénimas filiales, previa autorizacion de
existencia otorgada mediante resolucion
dictada por el Superintendente, cuyo
objeto exclusivo sea la administracion
de carteras de recursos previsionales de
esa u otras Administradoras de Fondos
de Pensiones. Estas sociedades filiales
se constituiran conforme a lo sefialado
en el articulo 23 bis y se regiran por lo
dispuesto en esta ley y por lo que
establezca una norma de caracter
general que dictard el Superintendente.

La Superintendencia debera
pronunciarse respecto de las solicitudes
de autorizacion de existencia a que se
refieren los incisos duodécimo vy
decimosexto dentro de los 30 dias
siguientes a su presentacion. Dicho

plazo se suspendera si la
Superintendencia, mediante
comunicacion escrita, requiere

informacién adicional, modificaciéon o
rectificacion de ella y sus antecedentes,
por no ajustarse a lo dispuesto en el
presente articulo. El plazo se reanudara
tan sélo cuando el solicitante haya dado
cumplimiento por escrito a dicho tramite.
En todo caso, la Superintendencia
debera emitir su pronunciamiento en un
plazo maximo de seis meses. La
resolucion que deniegue la autorizacion
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deberd ser fundada.

Subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas en su
caso, la Superintendencia debera
pronunciarse respecto de la solicitud,
entendiéndose que autoriza la
existencia de la sociedad
filial si no lo hiciere dentro del plazo
mencionado en el inciso anterior.

La suma total de la inversion en este
tipo de sociedades no podra ser
superior a la diferencia que resulte entre
el activo total de la Administradora y su
activo operacional, segun los valores
gue se obtengan del ultimo estado
financiero que ésta haya presentado a
la Superintendencia.

No obstante lo anterior, las
Administradoras podran invertir en
sociedades andnimas constituidas como
empresas de deposito de valores en la
forma y condiciones establecidas en el
Titulo XIII de esta ley.

Las Administradoras no podran
otorgar a sus afiliados, bajo ninguna
circunstancia, otras pensiones,
prestaciones o0 beneficios que los
sefialados en la ley, ya sea en forma
directa o indirecta, ni aun a titulo
gratuito o de cualquier otro modo. Sin
perjuicio de lo anterior, podran tramitar
para sus afiliados la obtencién del Bono
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de Reconocimiento a que se refiere el
articulo 3° transitorio, el Complemento a
que se refiere el articulo 4° bis
transitorio.

Las Administradoras estaran
obligadas a mantener, a lo menos una
Agencio u Oficina a nivel nacional
destinada a la atencion de publico.

Articulo 24.- El capital minimo
necesario para la formacion de una
Administradora de Fondos de
Pensiones sera el equivalente a cinco
mil Unidades de Fomento, el que
debera encontrarse suscrito y pagado al
tiempo de otorgarse la escritura social.

Si el capital inicial de la
Administradora  fuere  superior  al
minimo, el exceso debera pagarse
dentro del plazo maximo de dos afios,
contados desde la fecha de Ila
resolucion que autorice la existencia y
apruebe los estatutos de la sociedad.

Ademads, las Administradoras
deberan mantener permanentemente un
patrimonio al menos igual al capital
minimo exigido, el que aumentara en
relaciéon al nimero de afiliados que se
encuentren incorporados a ella.

El patrimonio exigido sera de 10.000
Unidades de Fomento al completar
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5.000 afiliados, de 15.000 Unidades de
Fomento al completar 7.500 afiliados y
de 20.000 Unidades de Fomento al
completar los 10.000 afiliados.

Si el patrimonio de la Administradora
se redujere de hecho a una cantidad
inferior al minimo exigido, ella estara
obligada, cada vez que esto ocurra, a
completarlo dentro del plazo de seis
meses. Si asi no lo hiciere, se le
revocara la autorizacién de existencia y
se procedera a la liquidacion de la
sociedad.

Lo dispuesto en el inciso anterior se
aplicard también a las Administradoras
que, debiendo aumentar su patrimonio a
consecuencia de su crecimiento,
conforme a lo sefialado en el inciso
cuarto, no lo hicieren dentro del plazo
de seis meses.

En todo caso, los aportes de capital
deberan enterarse en dinero efectivo.

Las inversiones y acreencias de las
Administradoras en empresas que sean
personas relacionadas a ellas, y las
inversiones realizadas conforme a los
incisos duodécimo, decimosexto y
vigésimo del articulo 23, se excluiran del
célculo del patrimonio minimo exigido a
aquéllas.

1) Intercélase el siguiente articulo 24
A, nuevo:

“Articulo 24 A.- Los accionistas
fundadores de una Administradora
deberan cumplir los siguientes
requisitos:

Numero 1)

Articulo 24 A

1) Intercélase el siguiente articulo 24
A, nuevo:

“Articulo 24 A.- Los accionistas
fundadores de una Administradora
deberan cumplir los siguientes
requisitos:
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a) Contar individualmente o en
conjunto con un patrimonio neto
consolidado equivalente a Ila
inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
Administradora que se proponen
constituir o la seguridad de los
Fondos que administren. Para
comprobarlo, deberan proporcionar
todos los antecedentes relativos a
las actividades comerciales en que
hayan participado.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las sanas practicas bancarias,
financieras o mercantiles, que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud

Letra b)

Suprimir la oracion final que dice:

"Para comprobarlo, deberén
proporcionar todos los antecedentes
relativos a las actividades comerciales
en que hayan participado.”.
(Articulo 121 del Reglamento del
Senado. Unanimidad 4x0).

Letra d)

a) Contar individualmente o en
conjunto con un patrimonio neto
consolidado equivalente a |Ia
inversion proyectada y, cuando se
reduzca a una cifra inferior, informar
oportunamente de este hecho.

b) No haber incurrido en conductas
graves o0 reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la
Administradora que se proponen
constituir o la seguridad de los
Fondos que administren.

c) No haber tomado parte en
actuaciones, negociaciones o actos
juridicos de cualquier clase,
contrarios a las leyes, las normas o
las sanas practicas bancarias,
financieras o mercantiles, que
imperan en Chile o en el extranjero.

d) No encontrarse en alguna de las
siguientes situaciones:

i) Que se trate de un fallido no
rehabilitado;

ii) Que en los ultimos quince afos,
contados desde la fecha de solicitud
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de la autorizacion de la
Administradora, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o
accionista mayoritario directamente
o0 a través de terceros, de una
entidad bancaria, de una compafiia
de seguros del segundo grupo o de
una Administradora que haya sido
declarada en liquidacion forzosa o
quiebra, segun corresponda, o
sometida a administracion
provisional, respecto de la cual el
Fisco o el Banco Central de Chile
hayan incurrido en considerables
pérdidas. No se considerara para
estos efectos la participacion de una
persona por un plazo inferior a un
ano;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en los
ultimos cinco anos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada
en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los

de la autorizacion de la
Administradora, haya sido director,
gerente, ejecutivo principal o
accionista mayoritario directamente
0 a través de terceros, de una entidad
bancaria, de wuna compafia de
seguros del segundo grupo o de una
Administradora que haya sido
declarada en liquidacion forzosa o
quiebra, segun corresponda, o
sometida a administracion
provisional, respecto de la cual el
Fisco o el Banco Central de Chile
hayan incurrido en considerables
pérdidas. No se considerara para
estos efectos la participacion de una
persona por un plazo inferior a un
afo;

iii) Que registre protestos de
documentos no aclarados en Ilos
ultimos cinco anos en numero o
cantidad considerable;

iv) Que haya sido condenado o se
encuentre bajo acusacion formulada
en su contra por cualquiera de los
siguientes delitos:

(1) contra la propiedad o contra la fe
publica;

(2) contra la probidad administrativa,
contra la seguridad nacional, delitos
tributarios, aduaneros, y los
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contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, ley N°
18.092, ley N° 18.840, decreto con
fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N°
4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley
N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112,
decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931, las leyes sobre Prenda, y en
esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempeiar cargos u  oficios
publicos; y

vi) Que se le haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamaciéon hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en su contra se encontraren
confirmados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidacion forzosa o sometido sus
actividades comerciales a
administracioén provisional; o

Vi

Reemplazar la expresion

“en su contra se encontraren
confirmados”, por la siguiente: *“en
contra de ellas hubiesen sido
rechazados”.

(Indicacién ndmero 37. Unanimidad
4x0).

contemplados en las leyes contra el
terrorismo y el lavado o blanqueo de
activos;

(3) los contemplados en la ley N°
18.045, ley N° 18.046, decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, ley N°
18.092, ley N° 18.840, decreto con
fuerza de ley N° 707, de 1982, ley N°
4.702, ley N° 5.687, ley N° 18.175, ley
N° 18.690, ley N° 4.097, ley N° 18.112,
decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931, las leyes sobre Prenda, y en
esta ley;

v) Que haya sido condenado a pena
aflictiva o de inhabilitacion para
desempefiar cargos u oficios
publicos; y

vi) Que se Ile haya aplicado,
directamente o a través de personas
juridicas, cualquiera de las
siguientes medidas, siempre que los
plazos de reclamacién hubieren
vencido o los recursos interpuestos
en contra de ellas hubiesen sido
rechazados por sentencia
ejecutoriada:

(1) que se haya declarado su
liquidacion forzosa o sometido sus
actividades comerciales a
administracioén provisional; o
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(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de  operacion o
existencia o su inscripcién en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, segun corresponda, por
infraccion de ley.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos y,
en caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucion fundada.

Inciso tercero
Sustituirlo, por el siguiente:

“La  Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos, para
lo cual podrd solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefiale. En caso de rechazo, debera
justificarlo por resolucion fundada,
dentro del plazo de 90 dias contado
desde la fecha en que se le hayan
acompafado los antecedentes
necesarios para resolver acerca de los
requisitos de este articulo. Si la
Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del plazo
sefalado, se podra requerir la aplicacion

(2) que se le haya cancelado su
autorizacion de  operacion o
existencia o su inscripciéon en
cualquier registro requerido para
operar o para realizar oferta publica
de valores, segun corresponda, por
infraccion de ley.

Tratandose de una persona juridica,
los requisitos establecidos en este
articulo se consideraran respecto de
sus controladores, socios o
accionistas mayoritarios, directores,
administradores, gerentes y
ejecutivos principales, a la fecha de
la solicitud.

La Superintendencia verificara el
cumplimiento de estos requisitos,
para lo cual podra solicitar que se le
proporcionen los antecedentes que
sefale. En caso de rechazo, debera
justificarlo por resoluciéon fundada,
dentro del plazo de 90 dias contado
desde la fecha en que se le hayan
acompaiado los antecedentes
necesarios para resolver acerca de
los requisitos de este articulo. Si la
Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del
plazo sefalado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo
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Se consideraran accionistas
fundadores de una Administradora
aquellos que, ademas de firmar el
prospecto, tendran una participacion
significativa en su propiedad, segin
las normas del articulo 24 B.”.

del silencio administrativo positivo en la
forma sefalada en la ley N° 19.880.".
(Indicaciones numeros 35 y 40.
Unanimidad 5x0).

Incorporar el siguiente inciso cuarto,
nuevo, pasando el actual inciso cuarto a
ser inciso final:

“No obstante, en casos excepcionales y
graves relativos a hechos relacionados
con circunstancias que, por su
naturaleza, sea inconveniente difundir
publicamente, la  Superintendencia
podra suspender por una vez el
pronunciamiento hasta por un plazo de
120 dias adicionales al sefialado en el
inciso anterior. La respectiva resolucion
podra omitir el todo o parte de su
fundamento y en tal caso, los
fundamentos omitidos deberan darse a
conocer reservadamente al Ministro de
Hacienda y al Banco Central, al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Andlisis Financiero o al Ministerio
Publico, cuando corresponda.”.

(Nueva indicacién del Ejecutivo)
Unanimidad 5x0.

positivo en la forma sefalada en la
ley N° 19.880.

No obstante, en casos excepcionales
y graves relativos a hechos
relacionados con circunstancias que,
por su naturaleza, sea inconveniente
difundir publicamente, la
Superintendencia podra suspender
por una vez el pronunciamiento hasta
por un plazo de 120 dias adicionales
al seifalado en el inciso anterior. La
respectiva resolucion podra omitir el
todo o parte de su fundamento y en
tal caso, los fundamentos omitidos
deberan darse a conocer
reservadamente al Ministro de
Hacienda y al Banco Central, al
Consejo de Defensa del Estado, a la
Unidad de Analisis Financiero o al

Ministerio Publico, cuando
corresponda.
Se consideraran accionistas

fundadores de una Administradora
aquellos que, ademas de firmar el
prospecto, tendran una participacion
significativa en su propiedad, segun
las normas del articulo 24 B.”.
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2) Intercalase el siguiente articulo 24
B, nuevo:

“Articulo 24 B.- Por exigirlo el interés
nacional, ninguna persona podra
adquirir directamente o a través de
terceros, acciones de una
Administradora que, por si solas o
sumadas a las que ya posea,
representen mas del 10% del capital
de ésta, sin que previamente haya
obtenido autorizacion de la
Superintendencia.

Las acciones de la Administradora
que se encuentren en la situacion
antes mencionada y cuya adquisicion
no haya sido autorizada, no tendran
derecho a voto.

La Superintendencia soélo podra
denegar esta autorizacién, por
resolucion fundada, si quienes la
solicitan no cumplen con Ios
requisitos a que se refiere el articulo
24 A.

La Superintendencia debera
pronunciarse en un plazo maximo de
quince dias habiles contado desde la
fecha en que se le hayan
acompanado los antecedentes

Numero 2)

Agregar, en el inciso final del articulo 24

B contenido en este numeral,
siguiente oracion final:

la

2) Intercalase el siguiente articulo 24
B, nuevo:

“Articulo 24 B.- Por exigirlo el interés
nacional, ninguna persona podra
adquirir directamente o a través de
terceros, acciones de una
Administradora que, por si solas o
sumadas a las que ya posea,
representen mas del 10% del capital
de ésta, sin que previamente haya
obtenido autorizacion de la
Superintendencia.

Las acciones de la Administradora
que se encuentren en la situacion
antes mencionada y cuya adquisicion
no haya sido autorizada, no tendran
derecho a voto.

La Superintendencia sélo podra

denegar esta autorizacién, por
resolucion fundada, si quienes la
solicitan no cumplen con Ilos

requisitos a que se refiere el articulo
24 A.

La Superintendencia debera
pronunciarse en un plazo maximo de
quince dias habiles contado desde la
fecha en que se le hayan
acompaniado los antecedentes
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Articulo 28.- La Administradora
tendra derecho a wuna retribucion
establecida sobre la base de comisiones
de cargo de los afiliados, las que seran
deducidas de las respectivas cuentas de
capitalizacion individual o de los retiros,
segun corresponda.

Estas comisiones estaran destinadas
al financiamiento de la Administradora,
incluyendo la administraciéon de cada
uno de los Fondos de Pensiones, de las
cuentas de capitalizacién individual, de
los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema
de beneficios garantizados por el
Estado, el pago de la prima del contrato
de seguro a que se refiere el articulo 59
y la administracion de las demas
prestaciones gque establece esta ley.

Las comisiones a que se refiere este

necesarios para resolver acerca de
las circunstancias referidas
precedentemente.”.

“Si la Superintendencia no dictase una
resolucion denegatoria dentro del plazo
sefialado, se podra requerir la aplicacion
del silencio administrativo positivo en la
forma sefalada en la ley N° 19.880.".
(Indicacién nimero 40. Unanimidad
5x0).

TEXTO FINAL
necesarios para resolver acerca de
las circunstancias referidas
precedentemente. Si la

Superintendencia no dictase una
resoluciéon denegatoria dentro del
plazo sefialado, se podra requerir la
aplicacion del silencio administrativo
positivo en la forma sefalada en la
ley N° 19.880.”.
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articulo estaran exentas del impuesto al
valor agregado, establecido en el Titulo
Il del decreto ley N° 825, de 1974.

La Superintendencia debera
presentar un estudio de los costos de
administracion de los Fondos de
Pensiones, el que debera contener un
desglose de los costos
correspondientes a los distintos tipos de
Fondos de Pensiones, un desglose del
costo del seguro al que se refiere el
articulo 59 y de las fuentes de ingresos
de la Administradora, asi como de los
principales usos de éstos. Asimismo, en
el mencionado estudio, la
Superintendencia debera difundir la
rentabilidad de cada una de las
Administradoras. Estas rentabilidades
también deberan presentarse netas de
encaje, de inversiones en empresas de
depdsito de valores y de inversiones en
sociedades que complementen el giro
de las Administradoras, tales como,
sociedades anonimas filiales que
administren  carteras de recursos
previsionales y sociedades anodnimas
filiales que presten servicios o inviertan
en el extranjero, a las que se refiere el
articulo 23. Asimismao, estas
rentabilidades se presentaran netas de
otros ingresos extraordinarios. Para este
fin, se entendera por rentabilidad neta,
aquella que excluye tanto la utilidad o
pérdida generada por los recursos antes
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mencionados, asi como la inversién en
éstos. La informacion utilizada para la
realizacion de dicho estudio debera
basarse en informacién de caracter
publico. El estudio se realizard a lo
menos semestralmente y sera puesto a
disposicién del publico en general.

Ademads, la Superintendencia sera
responsable de elaborar y difundir
anualmente un informe sobre el costo
previsional comparativo,
correspondiente a cada una de las
Administradoras para afiliados con
distintos niveles de remuneracién vy
renta imponible.

Para este fin, se entendera por costo
previsional el resultado de sumar a la
comision  fijla por depédsito de
cotizaciones, el valor de la cotizacion
adicional multiplicado por la
remuneracion 'y renta  imponible
correspondiente.

Articulo 44.- Los titulos
representativos de a lo menos, el
noventa por ciento del valor de cada
uno de los Fondos de Pensiones y de
los Encajes respectivos deberan
mantenerse, en todo momento, en
custodia del Banco Central de Chile, en
las instituciones extranjeras que éste
autorice para el caso de las inversiones

3) Modificase el articulo 44, de la
siguiente forma:

a) Reemplazase en la primera oraciéon
del inciso primero, la frase “a lo
menos, el noventa por ciento” por la
siguiente “a lo menos, el noventa y
ocho por ciento”. A su vez,
intercalase entre las expresiones
“respectivos” 'y  “deberan”, la
expresion “susceptibles de ser
custodiados” precedida y seguida de
una coma (,). Asimismo, agrégase a
continuacion del punto aparte (.) que
pasa a ser punto seguido (.), la
siguiente _ tercera _ oracion:  “La

3) Modificase el articulo 44, de la
siguiente forma:

a) Reemplazase en la primera oracion
del inciso primero, la frase “a lo
menos, el noventa por ciento” por la
siguiente “a lo menos, el noventa y
ocho por ciento”. A su vez,
intercalase entre las expresiones
“respectivos” y  “deberan”, Ia
expresion “susceptibles de ser
custodiados” precedida y seguida de
una coma (,). Asimismo, agrégase a
continuacion del punto aparte (.) que
pasa a ser punto seguido (.), la
siguiente  tercera _ oracion:  “La




139

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

de la letra k) del articulo 45 y en las
empresas de depdsito de valores a que
se refiere la ley N° 18.876. En este
ultimo caso, las empresas de depdsito y
las Administradoras deberdn observar
las reglas especiales sobre custodia
contenidas en el Titulo XIll de esta ley.

El Banco Central de Chile
determinard las tarifas que cobrara por
las distintas labores que le signifique el
mantenimiento de la custodia.

La Superintendencia establecera y
comunicara al Banco Central de Chile o
a las empresas de depésito de valores,
por lo menos una vez a la semana, el
valor de la cartera de cada Fondo que
las Administradoras deben tener en
depdsito en cada uno de ellos, de
acuerdo con el inciso primero.

El depositario no podra autorizar el
retiro de los titulos depositados en
custodia, si con ello deja de cumplirse la
proporcion minima a que alude el inciso
primero, fijada por la Superintendencia.
En el evento de que ello ocurriere, la
Administradora debera efectuar las
diligencias necesarias que le permitan
cumplir la respectiva operacién en el
mercado secundario formal, a mas
tardar el dia habil siguiente a la fecha en
que correspondia su cumplimiento. En

Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las
referidas entidades.”.

b) Reemplazanse los incisos tercero
y cuarto, por los siguientes:

“La Superintendencia establecera y
comunicara al Banco Central de Chile
y a las empresas de depdsitos de
valores un valor minimo de la cartera
de cada Fondo y del Encaje que las
Administradoras deben tener en
depdsito en cada uno de ellos
durante el dia. Este valor minimo no
podra ser inferior al noventa por
ciento del valor de cada uno de los
Fondos y sus respectivos Encajes,
deducidas las inversiones
efectuadas en el extranjero. EI
depositario sélo podra autorizar el
retiro de los titulos en custodia para
efectos de las transacciones con
recursos de los Fondos de
Pensiones mientras se cumpla con el
valor minimo antes sefialado.

En el evento que no se cumpla el
valor minimo a que alude el inciso
anterior, la Administradora debera
efectuar las diligencias necesarias
que le permitan cumplir la respectiva

Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de Ilas
referidas entidades.”.

b) Reemplazanse los incisos tercero
y cuarto, por los siguientes:

“La Superintendencia establecera y
comunicara al Banco Central de Chile
y a las empresas de depdsitos de
valores un valor minimo de la cartera
de cada Fondo y del Encaje que las
Administradoras deben tener en
depdsito en cada uno de ellos
durante el dia. Este valor minimo no
podra ser inferior al noventa por
ciento del valor de cada uno de los
Fondos y sus respectivos Encajes,
deducidas las inversiones efectuadas
en el extranjero. El depositario sélo
podra autorizar el retiro de los titulos
en custodia para efectos de las
transacciones con recursos de los
Fondos de Pensiones mientras se
cumpla con el valor minimo antes
sefialado.

En el evento que no se cumpla el
valor minimo a que alude el inciso
anterior, la Administradora debera
efectuar las diligencias necesarias
que le permitan cumplir la respectiva
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todo caso, para los efectos de lo
dispuesto en el inciso octavo, la
ocurrencia del hecho antes sefialado se
considerara como un déficit de custodia
equivalente al que habria ocurrido si se
hubiera retirado el respectivo
instrumento de la custodia,
correspondiendo, por lo tanto, aplicar
las sanciones establecidas en el citado
inciso.

Los titulos en que consten las
inversiones del Fondo y que no se
encuentren en custodia segun lo
establecido en el inciso primero,
deberan emitirse o transferirse
con la clausula "para el Fondo de
Pensiones", agregando a continuacion
el tipo de Fondo que corresponda,

precedido  del nombre de la
Administradora correspondiente. Igual
constancia debera exigirse en los

sistemas a que se refiere el inciso final
del articulo 12 de la ley N° 18.046.

La enajenacion o cesion de un titulo
de propiedad de un Fondo, que no se
encuentre en custodia, solamente podra
efectuarse por la Administradora
mediante la entrega del respectivo titulo
y su endoso, y sin éstos no producira
efecto alguno. Si el titulo fuere
nominativo, deberd ademas notificarse
al emisor.

El incumplimiento de las obligaciones

operacion en el mercado secundario
formal, a mas tardar el dia habil
siguiente a la fecha en que
correspondia su cumplimiento.”.

c) Reemplazase en el inciso séptimo

operacion en el mercado secundario
formal, a mas tardar el dia habil
siguiente a la fecha en que
correspondia su cumplimiento.”.

c) Reemplazase en el inciso séptimo
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establecidas en el inciso primero hara
incurrir a la Administradora en una multa
a beneficio fiscal, que aplicara la
Superintendencia y cuyo monto no
podré ser inferior a un diez por ciento ni
superior al cien por ciento de la cantidad
que faltare para completar el depoésito a
gue se refiere el inciso mencionado.

La Administradora que fuere
sorprendida en el incumplimiento
referido en el inciso precedente mas de
dos veces en el término de seis meses,
se disolvera por el solo ministerio de la

ley.

El Banco Central de Chile podra
establecer, mediante normas de
caracter general, un porcentaje inferior
al sefialado en el inciso primero, durante
los tres primeros meses de operacion
de un Fondo de Pensiones.

la palabra “diez” por “uno”.

d) Reemplazase el inciso octavo, por
el siguiente:

“Se disolvera por el solo ministerio
de la ley la Administradora que
hubiere presentado un déficit de
custodia superior al dos por ciento
del valor total de los Fondos de
Pensiones y de Ilos Encajes
respectivos, mds de dos veces en un
periodo de tres meses, sin que
aquella  hubiere restituido Ia
diferencia de custodia al dia
siguiente de haber sido requerida
para ello. Producida la disolucién de
la Administradora, la
Superintendencia debera dejar
constancia de ello mediante Ila
dictacion de la resolucioén
respectiva.”.

e) Eliminase el inciso noveno.

la palabra “diez” por “uno”.

d) Reemplazase el inciso octavo, por
el siguiente:

“Se disolvera por el solo ministerio
de la ley la Administradora que
hubiere presentado un déficit de
custodia superior al dos por ciento
del valor total de los Fondos de
Pensiones y de Ilos Encajes
respectivos, mas de dos veces en un
periodo de tres meses, sin que
aquella hubiere restituido la
diferencia de custodia al dia
siguiente de haber sido requerida
para ello. Producida la disolucién de
la Administradora, la
Superintendencia debera dejar
constancia de ello mediante la
dictacion de la resolucion
respectiva.”.

e) Eliminase el inciso noveno.
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En caso de extravio de un titulo
representativo de una inversion del
Fondo, que no se encuentre en
custodia, la Administradora no podra
obtener un duplicado sin comunicarlo
previamente a la Superintendencia de
Administradoras de  Fondos de
Pensiones. La infraccion a lo sefialado
en este inciso, serd sancionada con
multa de hasta el cien por ciento del
valor del documento cuyo duplicado se
obtuvo. Igual sancién podra ser aplicada
por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o0 por la
Superintendencia de Valores y Seguros,
segun corresponda, a los emisores,
endosantes o0 avalistas de los
documentos que no exigieren en forma
previa al otorgamiento del duplicado o
del nuevo endoso u otorgamiento de
aval, que se les acredite la
comunicacion referida.

La constitucién en garantia en favor
de las Camaras de Compensacion, por
operaciones de cobertura de riesgo
financiero de un titulo de propiedad de
un Fondo que no se encuentre en
custodia, deberd efectuarse por la
Administradora  con las  mismas

f) Reemplazase el inciso undécimo por
el siguiente:

“La constitucién en garantia en favor de
las Camaras de Compensacion, por
operaciones de cobertura de riesgo
financiero, sélo podra efectuarse por
parte de las Administradoras con titulos
de propiedad de un Fondo que se
encuentren en custodia.”.

g) Reemplazase el inciso final por el

f) Reemplazase el inciso undécimo por
el siguiente:

“La constitucién en garantia en favor de
las Camaras de Compensacion, por
operaciones de cobertura de riesgo
financiero, sélo podra efectuarse por
parte de las Administradoras con titulos
de propiedad de un Fondo que se
encuentren en custodia.”.

g) Reemplazase el inciso final por el
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formalidades que este articulo exige
para su enajenacion o cesion.

Para efectos del cumplimiento de la
obligaciébn establecida en el inciso
primero, se entendera como valor de un
Fondo de Pensiones al patrimonio
definido en la letra a) del articulo 98,
deducido el valor de los instrumentos
financieros entregados en préstamo a
que se refieren las letras k) y n) del
inciso segundo del articulo 45, cuando
corresponda.

Articulo 68.- Los afiliados podran
pensionarse en las  condiciones
prescritas en la presente ley antes de
cumplir las edades establecidas en el
articulo 3° siempre que, acogiéndose a
algunas de las modalidades de pension
sefialadas en el articulo 61, cumplan
con los siguientes requisitos:

a) Obtener una pensioén igual o superior
al setenta por ciento del promedio de las
remuneraciones imponibles
percibidas y rentas declaradas,
calculado segun lo dispuesto en el
articulo 63, y

siguiente:

“Para efectos del cumplimiento de la
obligacién establecida en este articulo,
se entenderd como valor de un Fondo
de Pensiones y del Encaje respectivo
al valor de las inversiones de dicho
Fondo, deducido el valor de los
instrumentos financieros entregados en
préstamo a que se refieren las letras k)
y n) del inciso segundo del articulo 45,
cuando corresponda.”.

siguiente:

“Para efectos del cumplimiento de la
obligacién establecida en este articulo,
se entenderd como valor de un Fondo
de Pensiones y del Encaje respectivo
al valor de las inversiones de dicho
Fondo, deducido el valor de los
instrumentos financieros entregados en
préstamo a que se refieren las letras k)
y n) del inciso segundo del articulo 45,
cuando corresponda.”.
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b) Obtener una pension igual o
superior al ciento cincuenta por
ciento de la pension minima sefalada
en el articulo 73, vigente a la fecha en
gque se acoja a pension.

Para los efectos de lo dispuesto en el
inciso anterior, los afiliados que tuvieren
derecho al Bono de Reconocimiento y a
su complemento, si correspondiere, y
pudieren financiar la pension con el
monto de éste o éstos mas el saldo de
su cuenta de capitalizacion individual,
podran ceder sus derechos sobre
dichos documentos por el simple
endoso en la forma que determine el
reglamento. En estos casos, dichos
documentos sélo se pagaran en las
fechas de vencimiento indicadas en
ellos.

También podran pensionarse antes
de cumplir las edades establecidas en el
articulo 3°, los afiliados que sin ceder
sus derechos sobre el Bono de
Reconocimiento y su complemento, si
correspondiere, acogiéndose a la
modalidad de Retiro Programado,
cumplan con los siguientes requisitos:

a) Obtener una pensién cuyo monto
se ajuste a lo dispuesto en las letras a)
y b) del inciso primero de este articulo.
Para el célculo de la pension se utilizara

4) Agrégase en el inciso segundo del
articulo 68, tras la expresion “en la
forma que determine el reglamento”
las palabras “o transfiriendo el Bono
desmaterializado de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 7° y 8° de
la ley N° 18.876”.

4) Agrégase en el inciso segundo del
articulo 68, tras la expresion “en la
forma que determine el reglamento”
las palabras “o transfiriendo el Bono
desmaterializado de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 7° y 8° de
la ley N° 18.876”.
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el saldo efectivo de la cuenta de
capitalizacion individual mas el valor del
Bono de Reconocimiento y su
complemento, Si correspondiere,
actualizado a la fecha de la solicitud de
la pensién y con la tasa de interés de
actualizacion que fije la
Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, y

b) Tener el saldo en su cuenta de
capitalizacion individual suficiente como
para financiar la pensién resultante una
vez efectuado el célculo sefialado en la
letra a) anterior hasta que cumpla la
edad en que el Bono de
Reconocimiento se haga exigible, esto
es, superior o igual al flujo de pensiones
gque deban pagarse actualizadas con
una tasa de interés fiscal que se
determinard en la forma que establezca
el reglamento.

No operard la garantia estatal
establecida en el articulo 73 durante los
afios que falten al afiliado para alcanzar
la edad legal sefialada en el articulo 3°,
salvo que se pensionen conforme al
articulo 68 bis.

Los afiliados que cumplan con los
requisitos sefialados en el inciso
primero de este articulo y ejerzan su
derecho, no podran pensionarse por
invalidez y la Administradora quedara
liberada de la obligacion y

5) Modificase el articulo 94, del
siguiente modo:

5) Modificase el articulo 94, del
siguiente modo:
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responsabilidad que sefiala el articulo
54 respecto de las pensiones de
sobrevivencia que éstos generen.

Articulo 94.- Correspondera a la
Superintendencia, ademas de las

atribuciones y obligaciones que esta ley
establece, las siguientes funciones
generales:

1.- Autorizar la constituciéon de las
Sociedades Administradoras de Fondos
de Pensiones, de las sociedades filiales
a que se refiere el inciso duodécimo del
articulo 23 y de las sociedades
administradoras de cartera de recursos
previsionales, y llevar un Registro de
estas entidades.

2.- Fiscalizar el funcionamiento de las
Administradoras y el otorgamiento de
las prestaciones que éstas otorguen a
sus afiliados, y el funcionamiento de las
sociedades administradoras de cartera
de recursos previsionales.

3.- Fijar la interpretacién de la
legislacion y  reglamentacion  del
Sistema, con caracter obligatorio para
las Administradoras, las sociedades
filiales a que se refiere el inciso
duodécimo del articulo 23 y las
sociedades administradoras de cartera
de recursos previsionales, y dictar
normas generales para su aplicacion.

a) Reemplazase en el nimero 1., la
palabra “y” a continuacion de la
expresion “articulo 23”7, por la
expresion “, la adquisicion de
acciones de una Administradora de
acuerdo a lo establecido en el
articulo 24 B y la Constitucion
Politica de la Republica,”.

a) Reemplazase en el numero 1., la
palabra “y” a continuacién de la
expresion “articulo 23”7, por la
expresion “, la adquisicion de
acciones de una Administradora de
acuerdo a lo establecido en el
articulo 24 B y la Constitucion
Politica de la Republica,”.
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4 .- Fiscalizar la constitucion,
mantenimiento, operacién y aplicacion
del "Fondo de Reserva de Fluctuacion
de Rentabilidad” y del "Encaje" y la
inversién de los recursos destinados a
dichos fondos.

5.- Fiscalizar la inversion de los
recursos de los Fondos de Pensiones y
la composicibn de la cartera de
inversiones.

6.- Establecer las normas que regulen
los contratos de seguro destinados a
constituir las prestaciones que establece
esta ley, sin perjuicio de las atribuciones
de la Superintendencia de Valores y
Seguros, Yy fiscalizar la observancia de
dichas normas y el cumplimiento de las
obligaciones que emanen de Ilos
contratos.

7.- Efectuar la liquidacion de las
Administradoras, la de las sociedades
administradoras de cartera de recursos
previsionales, y la de los Fondos de
Pensiones.

8. Aplicar sanciones y disponer la
revocacion de la autorizacion de
existencia de conformidad a la ley, de
las Administradoras de Fondos de
Pensiones, de sus sociedades filiales y
de las sociedades administradoras de
cartera de recursos previsionales.
Asimismo, podra disponer la
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enajenacion de las  inversiones
efectuadas en o a través de las
sociedades filiales establecidas en el
articulo 23, cuando no cumplan con lo
establecido en el inciso duodécimo de
dicho articulo. El ejercicio de estas
atribuciones 'y  funciones  debera
efectuarse mediante resoluciones
fundadas, las que se notificaran por un
ministro de fe.

En contra de dichas resoluciones la
Administradora  afectada 0  sus
sociedades filiales y las sociedades
administradoras de carteras de recursos
previsionales podran reclamar, dentro
de los quince dias siguientes a su
notificacion, ante la Corte de
Apelaciones que corresponda, la que
deberd pronunciarse en cuenta si el
reclamo es admisible y si ha sido
interpuesto dentro del término legal.
Admitido el reclamo, la Corte dara
traslado por quince dias a la
Superintendencia. Evacuado el traslado
0 acusada la rebeldia, la Corte ordenara
traer los autos en relacién, agregandose
la causa en forma extraordinaria a la
tabla del siguiente dia, previo sorteo de
Sala cuando corresponda. El tribunal
dictara sentencia dentro del plazo de
treinta dias.

Para reclamar de una multa impuesta
por la Superintendencia, el reclamante
deberd efectuar una consignacion
equivalente al 25% de su monto, en
dicho organismo.
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La consignacién sera devuelta si se
acogiere el reclamo.

Las resoluciones constituiran titulos
ejecutivos y producirdn sus efectos
transcurridos quince dias desde su
notificacion, si no se hubiere reclamado
de ella, o una vez firme la sentencia que
resuelva sobre el reclamo.

Los funcionarios de la
Superintendencia prestaran
declaraciones ante los Tribunales, en
las reclamaciones a que se refiere este
namero, mediante informes
escritos, los que constituiran
presunciones legales acerca de los
hechos por ellos personalmente
constatados, sin perjuicio de la facultad
del Tribunal de citarlos a declarar
verbalmente como medida para mejor
resolver.

La Superintendencia estaré exenta de
la obligacion de efectuar consignaciones
judiciales.

Los directores y apoderados de una
Administradora, de sus filiales o de una
sociedad administradora de cartera de
recursos previsionales, seran
solidariamente responsables de las
multas que se les impongan,
respectivamente si  se  hubieren
originado en hechos o contravenciones
producidas por su culpa o negligencia.
La resolucion respectiva deberd asi
declararlo y los afectados podran
reclamar de ella en la misma forma y
plazo  que puede hacerlo la
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Administradora.

9.- Velar por el cumplimiento de las
normas que establecen los requisitos
necesarios para que opere la garantia
estatal a que se refiere el Titulo VII.

10.- Efectuar los estudios técnicos
necesarios que tiendan al desarrollo y
fortalecimiento del Sistema de
Pensiones.

11.- Fiscalizar los mercados primarios
y secundarios en lo que se refiere a la
participacibn de los Fondos de
Pensiones, las Administradoras y las
personas que, en razén de su cargo o
posicién, tengan acceso a informacién
de las inversiones del Fondo, sin
perjuicio de las atribuciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

"12. Informar a los afiliados respecto
de sus derechos y obligaciones en
relacion con el sistema de pensiones,
utilizando medios propios o a través de
otras entidades, con el objeto de dar
cobertura nacional a este servicio.".

* El N° 12 fue agregado al articulo 94
del Decreto Ley N° 3.500 mediante la
ley N° 19.934 publicada el 21/02/2004,
la que entrara en vigencia 180 dias
después de su publicacion.

b) Agrégase el siguiente numero 13.,
nuevo:

“13. Requerir que las personas
naturales o juridicas que,
personalmente o en conjunto, sean
controladoras de una Administradora
conforme al articulo 97 de la ley N°

b) Agrégase el siguiente numero 13.,
nuevo:

“13. Requerir que las personas
naturales o juridicas que,
personalmente o en conjunto, sean
controladoras de una Administradora
conforme al articulo 97 de la ley N°
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18.045, o posean individualmente
mas del diez por ciento de sus
acciones, envien a la
Superintendencia informacion
fidedigna acerca de su situacion
financiera. La Superintendencia,
mediante normas generales,
determinara la periodicidad y
contenido de esta informacion, que
no podra exceder de la que exige la
Superintendencia de Valores y
Seguros a las sociedades anénimas
abiertas.”.

c) Agrégase el siguiente numero 14.,
nuevo:

“14. Instruir, por resoluciéon fundada,
a una Administradora que se
abstenga de efectuar con recursos
de los Fondos de Pensiones, las
transacciones que especificamente
determine con o a través de
personas relacionadas a ella, hasta
por un plazo de tres meses renovable
por igual periodo, cuando Ia
situacion financiera, ya sea de la
Administradora o de sus personas
relacionadas, ponga en riesgo Ia
seguridad de Ilos Fondos de
Pensiones.”.

18.045, o posean individualmente
mas del diez por ciento de sus
acciones, envien a la
Superintendencia informacion
fidedigna acerca de su situacion
financiera. La  Superintendencia,
mediante normas generales,
determinara la periodicidad y
contenido de esta informacion, que
no podra exceder de la que exige la
Superintendencia de Valores 'y
Seguros a las sociedades anénimas
abiertas.”.

c) Agrégase el siguiente niumero 14.,
nuevo:

“14. Instruir, por resolucién fundada,
a una Administradora que se
abstenga de efectuar con recursos
de los Fondos de Pensiones, las
transacciones que especificamente
determine con o a través de personas
relacionadas a ella, hasta por un
plazo de tres meses renovable por
igual periodo, cuando la situacion
financiera, ya sea de la
Administradora o de sus personas
relacionadas, ponga en riesgo la
seguridad de Ilos Fondos de
Pensiones.”.




152

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

d) Agrégase el siguiente numero 15),
nuevo:

“15. Instruir, por resolucion fundada,
a una Administradora, que se
abstenga de efectuar con recursos
de los Fondos de Pensiones, las
transacciones que especificamente
determine con sus  personas
relacionadas o a través de ellas,
hasta por un plazo de tres meses
renovable por igual periodo, cuando
las personas relacionadas a Ia
Administradora hubieran sido
sancionadas por incumplimiento, en
forma reiterada o grave, de las
disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que
les sean aplicables conforme a su

objeto social, siempre que tal
situacion ponga en riesgo la
seguridad de Ilos Fondos de
Pensiones.”.

6) Modificase el articulo 3° del Titulo
XV, en la siguiente forma:

a) Reemplazanse Ilas palabras
“instrumento” por “titulo de deuda”
en el primer inciso; y

NUmero 6)

Letra b)

d) Agrégase el siguiente numero 15),
nuevo:

“15. Instruir, por resolucion fundada,
a una Administradora, que se
abstenga de efectuar con recursos
de los Fondos de Pensiones, las
transacciones que especificamente
determine con sus  personas
relacionadas o a través de ellas,
hasta por un plazo de tres meses
renovable por igual periodo, cuando
las personas relacionadas a la
Administradora hubieran sido
sancionadas por incumplimiento, en
forma reiterada o grave, de las
disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que
les sean aplicables conforme a su

objeto social, siempre que tal
situacion ponga en riesgo la
seguridad de Ilos Fondos de
Pensiones.”.

6) Modificase el articulo 3° del Titulo
XV, en la siguiente forma:

a) Reemplazanse las palabras
“instrumento” por “titulo de deuda”
en el primer inciso; y
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Articulo 3°.- Las instituciones de
prevision del régimen antiguo emitiran
un instrumento expresado en dinero que
se denominara Bono de
Reconocimiento y sera representativo
de los periodos de cotizaciones que
registren en ellas los imponentes que se
incorporen al Sistema que establece
esta ley.

b) Intercalanse los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos, entre los
actuales incisos primero y final:

“El Bono de Reconocimiento podra
emitirse en forma material, mediante
un documento que cuente con las
caracteristicas necesarias  para
impedir su falsificacion, o
desmaterializadamente; esto es, sin
que sea necesaria la impresion de
una lamina fisica en la que conste el
Bono respectivo, no afectandose por
ello la calidad juridica ni la naturaleza
de los Bonos.

Los Bonos que se emitan bajo la
modalidad desmaterializada deberan
depositarse en una empresa de
depdsito de valores autorizada por la
ley N° 18.876. Para estos efectos, las
instituciones de prevision emisoras
deberan acordar con una empresa de
depdsito de valores autorizada por la
citada ley, que no emitiran Bonos en
forma material sino que llevaran en
sus registros un sistema de
anotaciones en cuenta a favor de la
empresa, y que ésta se encargara de
llevar los registros de los tenedores
de los Bonos de Reconocimiento. La
impresion fisica de un documento en

Intercalar, en el inciso tercero
propuesto,

entre las expresiones

“tenedores de los Bonos de

Reconocimiento.” y “La impresion fisica
de un documento”, la siguiente oracion:
“Bajo el mismo acuerdo y condiciones,

b) Intercalanse los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos, entre los
actuales incisos primero y final:

“El Bono de Reconocimiento podra
emitirse en forma material, mediante
un documento que cuente con las
caracteristicas necesarias  para
impedir su falsificacion, o
desmaterializadamente; esto es, sin
que sea necesaria la impresion de
una lamina fisica en la que conste el
Bono respectivo, no afectandose por
ello la calidad juridica ni la naturaleza
de los Bonos.

Los Bonos que se emitan bajo la
modalidad desmaterializada deberan
depositarse en una empresa de
depdsito de valores autorizada por la
ley N° 18.876. Para estos efectos, las
instituciones de prevision emisoras
deberan acordar con una empresa de
depdsito de valores autorizada por la
citada ley, que no emitiran Bonos en
forma material sino que llevaran en
sus registros un sistema de
anotaciones en cuenta a favor de la
empresa, y que ésta se encargara de
llevar los registros de los tenedores
de los Bonos de Reconocimiento.
Bajo el mismo acuerdo y
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Se entiende por instituciones de
prevision del régimen antiguo, aquéllas
existentes a la fecha de publicacion de
esta ley.

Articulo 11.- ElI Bono de
Reconocimiento se emitird a nombre del
respectivo trabajador mediante un
documento que cuente con las

caracteristicas necesarias para impedir
su falsificacién; sera intransferible, salvo
en la situacién contemplada en el inciso
segundo del articulo 68; indicara su
fecha de vencimiento, que
corresponderd a aquella en que el
trabajador cumpla las edades indicadas
en el articulo 3°; se entregara por la
institucion emisora a la Administradora
en gque aquél se encuentre afiliado y

el que conste el Bono de
Reconocimiento sdélo sera
procedente en los casos en que esté
autorizada por la ley N° 18.876 o por
las normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Dicha impresion
debera contar con las caracteristicas
necesarias para impedir su
falsificacion y su costo sera de cargo
del requirente.”.

7) Reemplazanse, en el inciso
primero del articulo 11 del Titulo XV,

las palabras “mediante un
documento que cuente con las
caracteristicas = necesarias  para
impedir su falsificacion” por “de

acuerdo a lo establecido en el inciso
segundo del articulo 3° transitorio,
segun corresponda’.

se podra convenir la desmaterializacion

de los Bonos de Reconocimiento
emitidos  originalmente de forma
material.”.

(Indicacién nimero 43. Unanimidad
4x0).

condiciones, se podra convenir la
desmaterializacion de los Bonos de
Reconocimiento emitidos
originalmente de forma material. La
impresion fisica de un documento en
el que conste el Bono de
Reconocimiento sélo sera
procedente en los casos en que esté
autorizada por la ley N° 18.876 o por
las normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Dicha impresion
debera contar con las caracteristicas
necesarias para impedir su
falsificacion y su costo sera de cargo
del requirente.”.

7) Reemplazanse, en el inciso
primero del articulo 11 del Titulo XV,

las palabras “mediante un
documento que cuente con las
caracteristicas = necesarias  para
impedir su falsificacion” por “de

acuerdo a lo establecido en el inciso
segundo del articulo 3° transitorio,
segun corresponda”.
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sblo podra ser cobrado en la forma
indicada en el articulo siguiente.

Si el afiliado se cambiare de
Administradora, ésta, junto con
traspasar los fondos, debera hacer
entrega del bono a la nueva entidad.

Las pensiones otorgadas y las que se
otorguen en el futuro por alguna
institucion previsional de los regimenes
vigentes a la fecha de dictacion de este
decreto ley y el Bono de
Reconocimiento, gozaran de la garantia
estatal.

La institucion previsional deudora
guedard sujeta a las normas del decreto
ley N° 1.263, de 1975, cuando el Estado
pague en virtud de la garantia
establecida en el inciso anterior, y para
tal efecto debera dictar el
correspondiente decreto supremo.

El Bono de Reconocimiento, una vez
emitido, no podra ser recalculado por la
respectiva institucion del régimen
antiguo, salvo en los casos a que se
refiere el articulo 5° transitorio de la ley
N° 18.646, y debera ser pagado dentro
del plazo de sesenta dias contado
desde la fecha en que el interesado
formule el cobro. Por cada dia de atraso
en el pago, dicho Bono devengara un
interés penal equivalente a la tasa de
interés corriente para operaciones
reajustables en moneda nacional a que
se refiere el articulo 6° de la ley N°
18.010, aumentado en un cincuenta por
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ciento.

Articulo 12.- EI Bono de
Reconocimiento, sus reajustes e
intereses, so6lo seran exigibles en la
fecha en que el afiliado haya cumplido
la edad respectiva sefialada en el
articulo 3°, hubiere fallecido o se
acogiere a pension de invalidez de
acuerdo a un primer dictamen sin
encontrarse en alguna de las
situaciones de las letras a) o b) del
articulo 54, o de acuerdo a un segundo
dictamen y se abonaran a la cuenta de
capitalizacion individual que el afiliado
mantenga en la Administradora o se
pagaran a la persona o entidad a la que
se le hubiere endosado el documento
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
68.

No obstante lo dispuesto en el inciso
anterior, los afiliados que en el antiguo
sistema previsional hubieren podido
pensionarse con edades inferiores a 65
afios si es hombre y 60 afios si es
mujer, en conformidad con las normas
contenidas en el decreto ley N° 2.448,
de 1978, tendrdn derecho a que su

8) Agrégase en el inciso primero del
articulo 12 del Titulo XV, a
continuacion de Ila expresion
“articulo 687, la frase “o a quien se le
hubiere transferido el Bono
desmaterializado de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 7° y 8° de
la ley N° 18.876”.

8) Agrégase en el inciso primero del
articulo 12 del Titulo XV, a
continuacion de Ila expresion
“articulo 68”, la frase “o a quien se le
hubiere transferido el Bono
desmaterializado de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 7° y 8° de
la ley N° 18.876”.
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Bono se haga exigible a contar de la
fecha en que cumpla la edad
correspondiente.

Asimismo, los afiliados que hayan
sido imponentes de  regimenes
previsionales a que se refiere el articulo
1° del decreto ley N° 3.501, de 1980, y
gue hubieren podido pensionarse en el
Instituto de Normalizacion Previsional
de permanecer afectos a éste, con
edades inferiores a los 65 afios si es
hombre y 60 aflos si es mujer,
invocando el desempefio de trabajos
pesados realizados durante la época en
gue se mantuvieron afectos a aquéllos,
tendran derecho a que su bono se haga
exigible a contar de la fecha en que
cumplan la edad correspondiente.

La Administradora de Fondos de
Pensiones asumird la representacion
judicial y extrajudicial del afiliado o la de
sus beneficiarios, para el cobro del
Bono.
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LEY-19.795

Articulo 5°.- Durante los primeros
venticuatro meses de la vigencia de
esta ley, establecida en el inciso primero
del articulo 1° transitorio, el requisito de
custodia a que se refiere el articulo 44
del decreto ley N°3.500, de 1980,
correspondera al noventa por ciento de
la suma de los patrimonios de los
distintos tipos de Fondos de una misma
Administradora.

LEY-18.045

Art. 10. Las entidades inscritas en el
Registro de Valores quedaran sujetas a
esta ley y a sus normas
complementarias y deberan
proporcionar a la Superintendencia y al
publico en general la misma informacién
a que estan obligadas las sociedades
anonimas abiertas y con la periodicidad,
publicidad y en la forma que se exige a

Articulo 6°.- Introducense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley
de Mercado de Valores:

Articulo 6°

Articulo 6°.- Introdicense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.045, Ley
de Mercado de Valores:
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éstas.

Asimismo, y sin perjuicio de lo
dispuesto en el inciso anterior, las
entidades comprendidas en él deberan
divulgar en forma veraz, suficiente y
oportuna, todo hecho o informacion
esencial respecto de ellas mismas y de
sus negocios al momento que él ocurra
o llegue a su conocimiento.

No obstante lo dispuesto en el inciso
anterior, con la aprobacion de las tres
cuartas partes de los directores en
ejercicio podra darse el caracter de
reservado a ciertos hechos o
antecedentes que se refieran a
negociaciones aun pendientes que al
conocerse puedan perjudicar el interés
social. Tratandose de emisores no
administrados por un directorio u otro
6rgano colegiado, la decisién de reserva
debe ser tomada por todos Ilos
administradores.

Las decisiones y acuerdos a que se
refiere el inciso anterior deberan ser
comunicados a la Superintendencia al
dia siguiente habil a su adopcion.

Los que dolosa o culpablemente
califiquen o concurran con su voto
favorable a declarar como reservado un
hecho o antecedente, de aquellos a que
se refiere el inciso tercero de este
articulo, responderan en la forma y
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términos establecidos en el articulo 55
de esta ley.

Art. 12. Las personas que
directamente, o a través de otras
personas naturales o juridicas posean el
10% o mas del capital suscrito de una
sociedad cuyas acciones se encuentren
inscritas en el Registro de Valores, o
gue a causa de una adquisicion de
acciones lleguen a tener dicho
porcentaje, y los directores,
liquidadores, ejecutivos  principales,
gerente general y gerentes, en su caso,
de dichas sociedades cualesquiera sea
el nimero de acciones que posean,
deberan informar a la Superintendencia
y a cada una de las bolsas de valores
del pais en que la sociedad tenga
valores registrados para su cotizacion,
de toda adquisicién, directa o indirecta o
enajenacion de acciones que efectien
de esa sociedad, dentro de los dos dias
hébiles bursatiles siguientes al de la
transaccidn o transacciones respectivas.

Adicionalmente, los accionistas
mayoritarios deberan informar en la
comunicacion que ordena este articulo,
si las adquisiciones que han realizado
obedecen a la intencién de adquirir el
control de la sociedad o, en su caso, Si
dicha adquisicion sélo tiene el caracter
de inversion financiera.
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Articulo 13. DEROGADO

Art. 26. Para ser inscritos en el
Registro de Corredores de Bolsa y
Agentes de Valores los interesados
deberan acreditar, a satisfaccion de la
Superintendencia, lo siguiente:

a) ser mayor de edad;

b) haber aprobado el cuarto afio
medio o acreditar estudios equivalentes;

1) Incorpérase como articulo 13, el
siguiente:

“Articulo 13.- La Superintendencia
determinar4, mediante norma de
caracter general, los medios alternativos
a través de los cuales las sociedades
fiscalizadas podran enviar o poner a
disposicion de sus accionistas y demas
inversionistas, los documentos,
informaciébn 'y comunicaciones que
establece esta ley.".

2) En el articulo 26, letra b), del
primer inciso, suprimir el vocablo
“acreditar” e intercalar, entre Ila
palabra “equivalentes” y el punto y
coma (;) lo siguiente:

“y acreditar los conocimientos
suficientes de la intermediacion de
valores en la forma y periodicidad
que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.
Dicha norma debera considerar la

Numero 2)
Reemplazarlo, por el siguiente:

“2)  Introdicense las  siguientes
modificaciones en el articulo 26:
la

a) Sustitiyese la

siguiente:

letra b), por

“b) haber aprobado el cuarto afilo medio
o estudios equivalentes y acreditar los
conocimientos  suficientes de la
intermediacion de valores. En caso de
agentes de valores, dicha acreditacion
se efectuara en la forma y periodicidad
gue establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general. En
caso de corredores de bolsa, la
acreditacion se efectuara ante la bolsa
respectiva, cumpliendo con las

1) Incorpdérase como articulo 13, el
siguiente:

“Articulo 13.- La Superintendencia
determinar4, mediante norma de
caracter general, los medios alternativos
a través de los cuales las sociedades
fiscalizadas podran enviar o poner a
disposicion de sus accionistas y demas
inversionistas, los documentos,
informacibn 'y comunicaciones que
establece esta ley.”.

2) Introducense las siguientes
modificaciones en el articulo 26:

a) Sustitiyese la letra b), la
siguiente:

por

“b) haber aprobado el cuarto afio
medio o estudios equivalentes vy
acreditar los conocimientos
suficientes de la intermediacion de
valores. En caso de agentes de
valores, dicha acreditacion se
efectuara en la forma y periodicidad
que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.
En caso de corredores de bolsa, la
acreditacion se efectuara ante la
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¢) poseer una oficina instalada para
desarrollar las actividades de
intermediario de valores;

d) mantener permanentemente un
patrimonio minimo de 6.000 unidades
de fomento para desempefar la funcién
de corredor de bolsa o agente de
valores. No obstante lo anterior, para
efectuar las operaciones indicadas en el
inciso segundo del articulo 24 de la
presente ley se debera mantener un
patrimonio minimo de 14.000 unidades
de fomento;

e) constituir las garantias en la forma
y por los montos que se establecen en
la presente ley;
f) no haber sido cancelada su
inscripcion en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores;

g) No haber sido condenado por los
delitos establecidos en la presente ley o
gue merezcan pena aflictiva;

experiencia en la intermediacion de
valores como un antecedente
relevante al momento de evaluar la
suficiencia de los conocimientos a
que se refiere esta letra”.

exigencias que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general. Dichas normas
deberan considerar la experiencia en la
intermediacion de valores como un
antecedente relevante al momento de
evaluar la  suficiencia de los
conocimientos a que se refiere esta
letra;”.

b) Reemplazase el texto de la letra Q)
del articulo 26, por el siguiente: “No
haber sido condenado ni encontrarse
bajo acusacién formulada en su contra
por delitos establecidos por la presente
ley, que atenten en contra del
patrimonio o de la fe publica, o que
tengan asignados una pena aflictiva;”.”
(Indicaciones numeros 45 y 46.
Unanimidad 5x0 y 3x0).

bolsa respectiva, cumpliendo con las
exigencias que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general. Dichas normas
deberan considerar la experiencia en
la intermediacion de valores como un
antecedente relevante al momento de
evaluar la suficiencia de los
conocimientos a que se refiere esta
letra;”.

b) Reemplazase el texto de la letra g)
del articulo 26, por el siguiente: “No
haber sido condenado ni encontrarse
bajo acusacién formulada en su
contra por delitos establecidos por la
presente ley, que atenten en contra
del patrimonio o de la fe publica, o
que tengan asighados una pena
aflictiva;”.
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h) no haber sido declarado en
quiebra, e

i) cualquier otro requisito que la
Superintendencia determine por medio
de normas de caracter general.

La Superintendencia, por medio de
normas de caracter general, establecera
los medios y la forma en que los
interesados  deberan acreditar las
circunstancias enumeradas en el
presente articulo y los antecedentes que
con tal fin deberan acompafiar a sus
solicitudes de inscripcion.

Articulo 27. Las personas juridicas
pueden ser corredores de bolsa o
agentes de valores, siempre que
incluyan en su nombre la expresion
corredores de bolsa o agentes de
valores respectivamente y tengan como
exclusivo objeto el sefialado en el
articulo 24 de la presente ley, pudiendo
realizar ademas, las actividades
complementarias que les autorice la
Superintendencia.

En el caso de las personas juridicas
los requisitos establecidos en las letras
a), b), 1), g), h) e i) del articulo anterior,
deberdn acreditarse respecto de sus
directores y administradores
individualmente considerados.

3) Intercalase en el articulo 27, al
final del segundo inciso, a
continuacion del punto final (.), que
pasa a ser punto seguido (.), la
siguiente oracion:

“Asimismo, deberan acreditar el
cumplimiento de los requisitos
establecidos en la letra b) todos los

3) Intercalase en el articulo 27, al final
del segundo inciso, a continuacion
del punto final (.), que pasa a ser
punto seguido (.), la siguiente
oracion:

“Asimismo, deberan acreditar el
cumplimiento de Ilos requisitos
establecidos en la letra b) todos los




164

TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL MODIFICACIONES INTRODUCIDAS TEXTO FINAL
POR LA COMISION DE HACIENDA POR LA COMISION DE HACIENDA
trabajadores que participen trabajadores que participen

Articulo 30. Los corredores de bolsa
y los agentes de valores deberan
constituir una garantia, previa al
desempefioc de sus cargos, para
asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones
como intermediarios de valores, en
beneficio de los acreedores presentes o
futuros que tengan o llegaren a tener en
razon de sus operaciones de corretaje.

La garantia ser4 de un monto inicial
equivalente a 4.000 wunidades de
fomento. La Superintendencia podra
exigir mayores garantias en razon del
volumen y naturaleza de las
operaciones del intermediario, del total
de las comisiones ganadas en el afo
precedente al de la exigencia, de los
endeudamientos que afectaren al
agente 0 corredor  de otras
circunstancias semejantes.

La garantia podra constituirse en
dinero efectivo, boleta bancaria, péliza
de seguros o prenda sobre acciones de
sociedades anonimas abiertas u otros
valores de oferta publica y se

directamente en la intermediacion de
valores. Las especificaciones de
dicha acreditacion se determinaran
tomando en cuenta la especializacion
y la posicion de los examinados en la
organizacion de la persona juridica.”.

directamente en la intermediacion de
valores. Las especificaciones de
dicha acreditacion se determinaran
tomando en cuenta la especializacion
y la posicién de los examinados en la
organizacion de la persona juridica.”.
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mantendrd reajustada en la misma
proporcion en que varie el monto de las
unidades de fomento.

Con todo, el monto de la garantia que
se constituya en prenda sobre acciones
de sociedades andnimas abiertas, no
podré exceder del veinticinco por ciento
del total de la misma.

La garantia debera mantenerse hasta
los seis meses posteriores a la pérdida
de la calidad de agente de valores o de
corredor de la bolsa o hasta que se
resuelvan por sentencia ejecutoriada las
acciones judiciales que se hayan
entablado en su contra, dentro de dicho
plazo, por los acreedores beneficiarios a
gue se refiere esta disposicion. Si estos
demandantes no obtuvieren sentencia
favorable seran necesariamente
condenados en costas.

Articulo 40.- Las Bolsas de Valores
se regirén en lo que no fuere contrario a
lo dispuesto en el presente titulo por las
normas aplicables a las sociedades
anonimas abiertas 'y  quedaran
sometidas a la fiscalizacion de la
Superintendencia.

En especial las bolsas de valores
estardn sujetas a las siguientes
modalidades:

1) Deben incluir en su nombre la
expresion "bolsa de valores".

2) Tiene por exclusivo objeto el
precisado en el articulo 38, pudiendo

4) Modificase el articulo 40, de la
siguiente forma:

Numero 4)

4) Modificase el articulo 40, de la
siguiente forma:
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efectuar ademas las actividades que la
Superintendencia les autorice o exija de
acuerdo a sus facultades.

3) Su duracién es indefinida.

4) Deben constituirse con 10
accionistas a lo menos y con un capital
pagado minimo equivalente a 30.000
unidades de fomento, dividido en
acciones sin valor nominal.

Si durante la vigencia de la sociedad
el nimero de sus accionistas o el monto
de su patrimonio neto se redujeren a
cifras inferiores a las establecidas en el
inciso precedente, la bolsa dispondra de
un plazo de 3 meses para subsanar los
déficit producidos. Vencido este plazo
sin que asi haya ocurrido, podra serle
revocada su autorizacion de existencia
por la Superintendencia, a menos que
este organismo le autorice la reduccién
de su capital social o del numero de sus
accionistas.

a) Sustituyese el primer inciso del N°
4), por el siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un
capital pagado minimo equivalente a
30.000 unidades de fomento dividido
en acciones sin valor nominal y un
numero de miembros de a lo menos
10 corredores de bolsa.”.

Letra a)
Reemplazarla, por la siguiente:

“a) Modificase el N° 4) de la siguiente
forma:

i) Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un
capital pagado minimo equivalente a
30.000 unidades de fomento dividido en
acciones sin valor nominal y funcionar
con un numero de a lo menos 10
corredores de bolsa.”.

i) Reemplazase, en el inciso segundo,
la palabra “accionistas” por “corredores”
las dos ocasiones en que aparece.”.

a) Modificase el N° 4) de la siguiente
forma:

i) Reemplazase el inciso primero, por
el siguiente:

“4) Deben constituirse y mantener un
capital pagado minimo equivalente a
30.000 unidades de fomento dividido
en acciones sin valor nominal y
funcionar con un numero de a lo
menos 10 corredores de bolsa.”.

ii) Reemplazase, en el inciso
segundo, la palabra “accionistas” por
“corredores” las dos ocasiones en
que aparece.
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5) Cada accionista so6lo podra ser
duefio de wuna accibn en la bolsa
respectiva.

Un corredor podra ejercer su
actividad en mas de una bolsa,
adquiriendo en cada una de ellas la
accion correspondiente.

6) Toda persona aceptada como
corredor de una bolsa debera adquirir la
accion respectiva, lo que podra hacer
mediante transacciones privadas o0 a
través del mecanismo de hacer una
oferta a firme por un periodo de hasta
60 dias y por un valor no inferior al
mayor valor entre el promedio de precio
de transacciones en bolsa de acciones
del dltimo afio y el valor de libro
actualizado a la fecha de la oferta. Si en
ese periodo no hubiere tenido oferta de
venta podra requerir de la bolsa la
emision de una accion de pago al valor
mas alto de los previamente indicados.
En este caso la accién deberd pagarse

b) Sustitiyese el N° 5), por el siguiente:

“5) Ningun corredor, en forma

individual o conjuntamente con
personas relacionadas, podra
poseer, directa o indirectamente,

mas del 10% de la propiedad de una
bolsa de valores.

Las acciones de las bolsas de
valores se podran transar en el
mismo centro bursatil emisor o en
otros.

Un corredor podra ejercer su
actividad en mas de una bolsa, ya
sea en calidad de accionista o
celebrando un contrato para operar
en ella.”.

¢) Sustitiyese en el N° 6), la expresién
“debera adquirir la acciéon respectiva, lo
gue podra hacer” por la siguiente
frase”, en la cual se requiera adquirir
una accién para operar, lo podra hacer”.
Asimismo, eliminase al final de este
numeral la frase “En este caso, la
accion debera pagarse en dinero
efectivo y de contado.”.

Letra c)

Eliminar la oracion final que dice

“Asimismo, eliminase al final de este
numeral la frase “En este caso, la
accion debera pagarse en efectivo y de
contado.”.”.

(Indicacién nimero 47. Unanimidad
4x0).

b) Sustitiyese el N° 5), por el siguiente:
“5) Ningun corredor, en forma
individual o conjuntamente con
personas relacionadas, podra
poseer, directa o indirectamente, mas
del 10% de la propiedad de una bolsa
de valores.

Las acciones de las bolsas de
valores se podran transar en el
mismo centro bursatil emisor o en
otros.

Un corredor podra ejercer su
actividad en mas de una bolsa, ya
sea en calidad de accionista o
celebrando un contrato para operar
en ella.”.

¢) Sustitiyese en el N° 6), la expresion
“debera adquirir la accion respectiva, lo
gue podra hacer” por la siguiente frase®,
en la cual se requiera adquirir una
accion para operar, lo podra hacer”.
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en dinero efectivo y de contado.
7) DEROGADO

8) Las acciones tendran igual valor y
no podra establecerse series de
acciones ni acciones privilegiadas. Sin
embargo, podran establecerse series de
acciones que tengan como Unico y
exclusivo privilegio para sus titulares el
efectuar operaciones especiales de
corretaje de valores especificas y
determinadas, con excepcion de
operaciones de corretaje de acciones, a
menos que se trate de transacciones en
acciones de una misma y U(nica
sociedad.

Los titulares de estas acciones

privilegiadas para que puedan realizar
dichas operaciones, deberan cumplir
con todos los requisitos para ser
corredores de bolsa.
Las acciones de Unica serie o series
privilegiadas que se emitan no tendran
derecho a la opcién que prescribe el
articulo 25 de la ley N° 18.046.

9) El Directorio estard compuesto, a
lo menos, por cinco miembros que
podradn ser o no accionistas, pudiendo
ser reelegidos.

10) Anualmente las bolsas de valores
distribuiran como dividendo en dinero a
sus accionistas, a prorrata de sus
acciones, el porcentaje de las utilidades

d) Deréganse los numeros 8) y 11),
pasando los actuales numeros 9),
10), 12), 13) y 14) a ser 7), 8), 9) 10) y
11), respectivamente.

Letra d)
Reemplazarla, por la siguiente:

“d) Eliminase en el inciso primero del
namero 8), la frase

“, con excepcion de operaciones de
corretaje de acciones, a menos que se
trate de transacciones en acciones de
una misma y unica sociedad”.”
(Indicacién ndimero 51. Unanimidad
5x0).

d) Eliminase en el inciso primero del
numero 8), la frase

“, con excepcion de operaciones de
corretaje de acciones, a menos que
se trate de transacciones en acciones
de una misma y Unica sociedad”.
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liguidas del ejercicio que libremente
determine la junta ordinaria de
accionistas de la sociedad.

11) Las bolsas podran en cualquier
tiempo requerir de sus accionistas
corredores el pago de cuotas para
sufragar sus gastos y costos de
conservacién, mantencion y reposicion
de sus bienes y de expansion y
mejoramiento de sus actividades.

12) Disuelta una bolsa de valores por
cualquier causa, su liquidacion sera
efectuada por el Superintendente, quien
podra delegar esta funcién en uno de
los funcionarios del organismo a su
cargo. Sin perjuicio de lo anterior el
Superintendente podra facultar a la
bolsa respectiva para que practiqgue su
liquidacion.

13) Al liquidarse una bolsa de
valores, una vez absorbidas las
pérdidas y pagado el pasivo social, el
patrimonio neto resultante se distribuira
entre los duefios de las acciones.

14) Las demas que contemplen los
estatutos 'y reglamentos internos
aprobados por la Superintendencia.

Art. 44. En la reglamentacion de sus
propias actividades y las de sus
miembros, las bolsas de valores
deberan contemplar normas, sobre las
materias que a continuacion se indican:

a) Normas que establezcan los

5) Agrégase al articulo 44, la siguiente
letra h):

Incorporar la siguiente letra €), nueva:

“e) Derdgase el niamero 11).".
(Indicacion numero 52. Unanimidad
5x0).

e) Derégase el numero 11).

5) Agrégase al articulo 44, la siguiente

letra h):
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derechos y obligaciones de los
corredores de bolsa en relacion a las
operaciones que realizan y, en especial:

1. Que establezcan cuando, en los
casos que no exista una norma legal al
respecto, los corredores de bolsa,
deben llevar las érdenes que reciban
directamente a la rueda, de modo de
garantizar la reuniébn en ésta, en un
mercado activo y de continua subasta,
de todos los intereses de compra y de
venta a fin de que todas Ilas
transacciones se efectien en un
mercado abierto y el inversionista pueda
obtener la mas conveniente ejecucién
de sus oOrdenes;

2. Que establezcan la prioridad,
paridad y precedencia de las 6rdenes,
de modo de garantizar mercados justos
y ordenados, y un adecuado
cumplimiento de todas las O&rdenes
recibidas;

3. Que establezcan en qué casos los
corredores de bolsa pueden negociar
por su propia cuenta, de modo de
asegurar que la bolsa funcione como un
mercado abierto e informado en
beneficio de los inversionistas en
general;

4. que establezcan procedimientos de
canje y transferencia de las
transacciones en forma rapida vy
ordenada, tanto de los volimenes
operacionales actuales como de los
futuros previsibles;

5. Que establezcan las obligaciones
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de los corredores con sus clientes,
incluyendo aquellas derivadas de las
recomendaciones de inversidbn que
hagan éstos, y

6. Que establezcan la Organizacién
administrativa interna de sus miembros
necesaria para asegurar los fines de la
presente ley.

b) Normas tendientes a promover
principios justos y equitativos en las
transacciones de bolsa, y a proteger a
los inversionistas de fraudes y otras
préacticas ilegitimas.

¢) Normas y procedimientos justos y
uniformes por los cuales los miembros
de una bolsa de valores y los socios y
empleados de éstos, puedan ser
sancionados, suspendidos o expulsados
de ella en caso que hayan incurrido en
infraccion a la presente ley y sus
normas complementarias o de los
estatutos o normas internas de la
misma.

d) Normas estableciendo que
deberan llevar un sistema de registro de
los reclamos interpuestos en contra de
los corredores, y de las medidas
tomadas y sanciones aplicadas por la
bolsa en contra de sus miembros,
cuando procediere.

e) Normas estableciendo requisitos
generales 'y uniformes para la
inscripcion y transaccion de valores en
la bolsa, y para la suspension,
cancelacion y retiro de los mismos.

f) Normas que establezcan con
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claridad los derechos y obligaciones de
los emisores de valores registrados o
transados en la bolsa, en particular, en
lo relativo a las informaciones que
deberan proporcionar al mercado
respecto de su situacion juridica,
econdmica y financiera, y demas
hechos que pueden ser relevantes en la
transaccion de sus valores.

g) Normas que regulen los sistemas
de transaccion de valores, con el objeto
de que pueda determinarse en forma
cierta si las transacciones efectuadas
por los corredores de  bolsa
corresponden a operaciones por cuenta
propia o por cuenta de terceros. Esta
informacion serd publica. Asimismo, se

estableceran por la bolsa que
corresponda, sistemas similares
respecto de las operaciones o0
transacciones que se realicen por

corredores por cuenta de la
administradora o por los fondos que
éstas administran. El corredor de bolsa
y la bolsa respectiva deberan guardar
reserva sobre el origen y el titular de la
orden respectiva.

Todas las normas internas que
adopten las bolsas en relacion a sus
operaciones como tales, deberan ser
previamente aprobadas por la
Superintendencia, la que estard

“h) Normas que aseguren un
tratamiento justo y no arbitrario para
todos los corredores que operen en
ellas.”.

“h) Normas que aseguren un
tratamiento justo y no arbitrario para
todos los corredores que operen en
ellas.”.
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facultada para rechazarlas, modificarlas
0 suprimirlas, mediante resolucién
fundada.

Art 45. Sélo podran optar al cargo de
corredor en una bolsa de valores los
agentes de valores con inscripcion
vigente en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores que lleva la
Superintendencia.

El interesado, una vez aceptado por
la bolsa respectiva, sera inscrito como
corredor de bolsa en el indicado registro
por la Superintendencia, luego de
acreditarle, a su satisfaccion, que ha
cumplido con todos los requisitos
legales, estatutarios y reglamentarios
pertinentes y sélo podra ejercer sus

6) Agrégase en el articulo 45, entre
los incisos primero y final, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“Con todo, una bolsa de valores
podra rechazar, con el acuerdo de a
lo menos dos tercios de sus
directores, a las personas que opten
al cargo de corredor de dicha bolsa,
en la medida que ellas, y sus socios
cuando se trate de personas
juridicas, no cumplan los requisitos
de solvencia, idoneidad, y demas
exigencias que la respectiva bolsa
establezca en sus estatutos o
reglamentos. La bolsa, al establecer
y verificar el cumplimiento de dichos
requisitos y exigencias, no podra
restringir o entorpecer la libre
competencia. En caso de rechazo,
los fundamentos del mismo deberan
constar en el acta respectiva.”.

6) Agrégase en el articulo 45, entre
los incisos primero y final, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“Con todo, una bolsa de valores
podra rechazar, con el acuerdo de a
lo menos dos tercios de sus
directores, a las personas que opten
al cargo de corredor de dicha bolsa,
en la medida que ellas, y sus socios
cuando se trate de personas
juridicas, no cumplan los requisitos
de solvencia, idoneidad, y demas
exigencias que la respectiva bolsa
establezca en sus estatutos o
reglamentos. La bolsa, al establecer
y verificar el cumplimiento de dichos
requisitos y exigencias, no podra
restringir o entorpecer la libre
competencia. En caso de rechazo,
los fundamentos del mismo deberan
constar en el acta respectiva.”.
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funciones como tal desde la fecha de su
inscripcion.

Art. 59. Sufriran las penas de presidio
menor en su grado medio a presidio
mayor en su grado minimo:

a) Los que maliciosamente
proporcionaren antecedentes falsos o
certificaren  hechos falsos a Ila
Superintendencia, a una bolsa de
valores o al publico en general, para los
efectos de lo dispuesto en esta ley;

b) Los administradores y apoderados
de una bolsa de valores que den
certificaciones  falsas sobre las
operaciones que se realicen en ella.

c) Los corredores de bolsa y agentes
de valores que den certificaciones falsas
sobre las operaciones en que hubieren
intervenido.

d) Los contadores y auditores que
dictaminen  falsamente sobre la
situacion financiera de una persona
sujeta a obligacion de registro de
conformidad a esta ley.

e) Las personas que infrinjan las
prohibiciones consignadas en los
articulos 52, 53, inciso primero del
articulo 85 y letras a), d), e€) y h) del
articulo 162, de esta ley.

f) Los directores, administradores y
gerentes de un emisor de valores de
oferta publica, cuando efectuaren
declaraciones maliciosamente falsas en
la respectiva escritura de emisién de
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valores de oferta puablica, en el
prospecto de inscripcion, en los
antecedentes acompafiados a la
solicitud de inscripcion, en las
informaciones que deban proporcionar a
las Superintendencias de Valores y
Seguros o de Bancos e Instituciones
Financieras en su caso, o a los
tenedores de valores de oferta publica o
en las noticias o propaganda divulgada
por ellos al mercado.

Si las personas a que se refiere esta
letra fueren condenadas por sentencia
ejecutoriada a las penas sefaladas en
este articulo, sufrirdn como pena
accesoria la de inhabilitacién por cinco o
diez afios segun lo determine el tribunal,
para desempefiar los cargos de director,
administrador, gerente o liquidador de
una sociedad andénima abierta o de
cualquiera otra sociedad o entidad
emisora de valores de oferta publica o
gque se encuentre sujeta a la
fiscalizacién de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, 0 a
la de Administradoras de Fondos de
Pensiones.

g) Los socios, administradores y, en
general cualquier persona que en razén
de su cargo o0 posicion en las
sociedades clasificadoras, se concertare
con otra persona para otorgar una
clasificacion que no corresponda al
riesgo de los titulos que clasifique.
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Art. 60. Sufriran las penas de presidio
menor en cualquiera de sus grados:

a) Los que hicieren oferta publica de
valores sin cumplir con los requisitos de
inscripcion en el Registro de Valores
gue exige esta ley o lo hicieren respecto
de valores cuya inscripcion hubiere sido
suspendida o cancelada.

b) Los que actuaren directamente o
en forma encubierta como corredores
de bolsa, agentes de valores o
clasificadores de riesgo, sin estar
inscritos en los Registros que exige esta
ley o cuya inscripcion hubiere sido
suspendida o cancelada, y los que a
sabiendas les facilitaren los medios para
hacerlo;

c) Los que sin estar legalmente
autorizados utilicen las expresiones
reservadas a que se refieren los
articulos 37y 71.

d) Los socios, administradores y, en
general cualquier persona que en razén
de su cargo o posicion en las
sociedades clasificadoras, tenga acceso
a informacion reservada de los emisores
clasificados y revele el contenido de
dicha informacion a terceros;

e) Las personas a que se refiere el
articulo 166 que al efectuar
transacciones u operaciones de valores
de oferta publica, de cualquier
naturaleza en el mercado y de valores o

7) Sustitiyese la letra j) del articulo 60
por la siguiente:

7) Sustitiyese la letra j) del articulo 60
por la siguiente:
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en negociaciones privadas, para si o
para terceros, directa o indirectamente,
usaren deliberadamente informacion
privilegiada;

INCISO SUPRIMIDO

f) Los que defraudaren a otros
adquiriendo acciones de una sociedad
andnima abierta, sin efectuar una oferta
publica de adquisicion de acciones en
los casos que ordena esta ley;

g) El que valiéndose de informacién
privilegiada ejecute un acto, por si o por
intermedio de otras personas, con
objeto de obtener un beneficio
pecuniario o evitar una pérdida, tanto
para si como para terceros, mediante
cualquier tipo de operaciones 0
transacciones con valores de oferta
publica;

h) El que revele informacion
privilegiada, con objeto de obtener un
beneficio pecuniario 0 evitar una
pérdida, tanto para si como para

terceros, en operaciones 0
transacciones con valores de oferta
publica;

i) Los que indebidamente utilizaren en
beneficio propio o de terceros valores
entregados en custodia por el titular o el
producto de los mismos, y

i) El que deliberadamente oculte o
elimine los registros contables o de
custodia de un intermediario de valores.

“) El que deliberadamente elimine,

altere, modifique, oculte o destruya

registros, documentos, soportes
tecnologicos o0 antecedentes de

cualquier naturaleza, impidiendo

0

“ El que deliberadamente elimine,
altere, modifique, oculte o destruya

registros,

documentos, soportes

tecnologicos o0 antecedentes de

cualquier

naturaleza, impidiendo o
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A las personas a que se refieren las

letras b), e), f), g), h), ) y )
precedentes, se les aplicara
accesoriamente la pena de

inhabilitacion a que se refiere el inciso
segundo de la letra f) del articulo
anterior.

INCISO DEROGADO

Art. 61. Las personas que con el
objeto de inducir a error en el mercado
difundieren noticias falsas 0
tendenciosas, aun cuando no
persiguieren con ello obtener ventajas o
beneficios para si o terceros sufriran las
penas de presidio menor en sus grados
minimo a medio.

Art. 63. No podra hacerse oferta
publica de valores por emisores que se
encuentren en estado de insolvencia.
Igualmente, debera suspenderse la
emision de valores de oferta publica
desde que el emisor cayera en estado
de insolvencia.

Los administradores que sabiendo o
debiendo saber el estado de insolvencia
en que se encuentran las empresas por
ellos administradas, acordaren,
decidieren o permitieren que éstas
incurran en hechos contrarios a lo
establecido en el inciso anterior, seran
sancionados con el maximo de las

dificultando con ello la fiscalizacion de la
Superintendencia.”.

dificultando con ello la fiscalizacion de la
Superintendencia.”.
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penas sefaladas en el articulo 467 del
Cbdigo Penal. Estas penas se
aumentardn en un grado si las
empresas consumaren su oferta y
recibieren efectivamente dinero por los
valores que en forma indebida hubieren
ofertado publicamente.

Lo dispuesto en los incisos anteriores
es sin perjuicio de las responsabilidades
civiles y sanciones administrativas que
procedieren en conformidad a la ley.

Articulo 125.- Las juntas
extraordinarias de tenedores de bonos
podran facultar al representante de los
tenedores de bonos para acordar con el
emisor las reformas al contrato de
emisibn  que  especificamente le
autorice, con la conformidad de los 2/3
de los votos pertenecientes a los bonos
de la emision correspondiente, salvo
quérum diferente establecido en la ley o
superior consignado en la escritura de
emision.

En la formacion de todos los
acuerdos a que se refiere esta
disposicién y los articulos 105, 112 y
120 de este Titulo, no se consideraran
para los efectos del quérum y de las
mayorias requeridas en las juntas, los
bonos pertenecientes a tenedores que
fueran personas relacionadas con el
emisor.

En todo caso, no se podra acordar

8) Reemplazase en el articulo 125, su
inciso tercero por el siguiente:

“En caso de reformas a la escritura
de emisiéon que se refieran a las
tasas de interés o de reajustes y a
sus oportunidades de pago, al monto
y vencimiento de las amortizaciones

8) Reemplazase en el articulo 125, su
inciso tercero por el siguiente:

“En caso de reformas a la escritura
de emision que se refieran a las tasas
de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y
vencimiento de las amortizaciones de
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ninguna reforma a la escritura de
emisién sin la aceptacién unanime de
los tenedores de bonos de la emision
correspondiente si éstas se refieren a
modificaciones a las tasas de interés o
de reajustes y a sus oportunidades de
pago; al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda y a las
garantias contempladas en la emisién
original.

Los acuerdos legalmente adoptados

seran obligatorios para todos los
tenedores de bonos de la emision
correspondiente.
TITULO XVII
De la emision de titulos de deuda a
corto plazo

Articulo 131.- Sin perjuicio de lo
establecido por el articulo 103 de esta
ley, la oferta publica de valores
representativos de deuda cuyo plazo no
sea superior a 36 meses, también podra
efectuarse mediante la emision de
pagarés u otros titulos de crédito, con
sujeciéon a las disposiciones de esta ley
y a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante 1a dictacion
de instrucciones de cardcter general

de la deuda o a las garantias
contempladas en la emision original,
la escritura de emisién podra
determinar el porcentaje de Ilos
tenedores de bonos de la emision
correspondiente  requerido  para
aprobar dichas modificaciones, el
que no podra ser inferior al 75%. Si la
escritura de emisién no contemplare
ningin porcentaje, la aprobacion
debera ser unanime.”.

9) Agréganse en el articulo 131, los
siguientes incisos cuarto, quinto y
sexto nuevos, pasando los actuales
incisos cuarto, quinto y sexto a ser
séptimo, octavo y noveno:

Numero 9)

Reemplazar el inciso sexto propuesto,
por el siguiente:

la deuda o a las garantias
contempladas en la emisién original,
la escritura de emision podra
determinar el porcentaje de los
tenedores de bonos de la emision
correspondiente  requerido  para
aprobar dichas modificaciones, el
que no podra ser inferior al 75%. Si la
escritura de emision no contemplare
ningin porcentaje, la aprobacion
debera ser unanime.”.

9) Agréganse en el articulo 131, los
siguientes incisos cuarto, quinto y
sexto nuevos, pasando los actuales
incisos cuarto, quinto y sexto a ser
séptimo, octavo y noveno:
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gue contendrén, a lo menos, normas
relativas a:

a) Informacion econdmica, financiera
y juridica, actualizada del emisor;

b) Personas facultadas por el emisor
para emitir y registrar dichos valores;

¢) Monto de la emisién, modalidades
y caracteristicas de la misma; reajustes
e intereses a pagar; plazos de
colocacion 'y de  vencimientos;
cauciones, si las hubiere, y su forma de
constitucion, sustitucion o reemplazo en
Su caso;

d) Lugar y fechas de pago del capital,
reajustes e intereses, en su caso;

e) Las menciones que deberan
contener los titulos a emitir;

f) Obligaciones adicionales de
informacion, limitaciones y prohibiciones
a que se sujetara el emisor mientras
esté vigente la emisién; facultades de
fiscalizacién y medidas de proteccion al
tratamiento igualitario que tendran los
tenedores de los pagarés o de titulos de
crédito, y mayores informaciones a
proporcionarles en dicho periodo;

g) La naturaleza del arbitraje a que
deberan ser sometidas las diferencias
gue se produzcan con ocasion de la
emision, de su vigencia o de su
extincion. Si nada se dijere, se
entenderd que estas diferencias
deberan ser conocidas por uno o mas
arbitros arbitradores. No obstante lo
anterior, al producirse un conflicto el
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demandante siempre podré sustraer su
conocimiento de la competencia de
arbitros y someterlo a la decision de la
justicia ordinaria, y

h) Derechos, deberes vy
responsabilidades de los tenedores de
pagarés o de titulos de crédito.

La emisién de los instrumentos que
regula el presente articulo podrd ser
efectuada mediante titulos de deuda de
montos fijos o por lineas de titulos de
deuda, con tasas de interés,
reajustabilidad y plazos de vencimiento,
segun las normas de caracter general
gue dicte la Superintendencia.

Se entendera gue la emision de estos
instrumentos es por linea de titulos de
deuda cuando las colocaciones
individuales vigentes no superen el
monto total de la linea inscrita en la
Superintendencia. El plazo de
vencimiento de las emisiones de efectos
de comercio de una linea no podra ser
superior a aquél referido en el inciso
primero de este articulo. En todo caso,
las lineas de titulos de deuda podran
tener una vigencia de hasta diez afios
contados desde su inscripcion en el
Registro de Valores.

“Las caracteristicas de la emision,
sea mediante titulos de deuda de
montos fijos o por lineas de titulos
de deuda, deberan constar en
escritura publica suscrita por el
representante de la entidad emisora.
Si la emision fuere por lineas de
titulos de deuda, las caracteristicas
especificas de cada colocacion
deberan también constar en escritura
publica, suscrita en la forma

“Las caracteristicas de la emision,
sea mediante titulos de deuda de
montos fijos o por lineas de titulos
de deuda, deberan constar en
escritura publica suscrita por el
representante de la entidad emisora.
Si la emision fuere por lineas de
titulos de deuda, las caracteristicas
especificas de cada colocacion
deberan también constar en escritura
publica, suscrita en la forma




183

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

antedicha.

La  Superintendencia, mediante
norma de cardcter general, regulara
las menciones que deberan contener
las escrituras publicas referidas, las
que contendran a Ilo menos, el
compromiso irrevocable del emisor
de pagar y cumplir las demas
obligaciones que consten en ellas, y
los requisitos de informaciéon
sefialados en las letras c), d), f), g) y
h) precedentes, salvo las
excepciones que este organismo
determine. Los tenedores tendran
derecho a requerir ejecutivamente el
cumplimiento de todas las
obligaciones que consten en dichas
escrituras.

Los pagarés, letras u otros titulos de
crédito que se emitan conforme a
este Titulo, ya sean fisicos o
desmaterializados y que, en este
ultimo caso, sean anotados en
cuenta de conformidad al articulo 11
de la ley N° 18.876, valdran y tendran
mérito ejecutivo en contra del
emisor, sin necesidad de cumplir con
las menciones o formalidades
establecidas para tal efecto en la ley
N° 18.092, sobre Letra de Cambio y
Pagaré. En lo no previsto en la
presente ley, tales titulos se regiran
por la ley N° 18.092.”.

“Los pagarés, letras u otros titulos de
crédito que se emitan desmaterializados
conforme las normas de este Titulo o
del Titulo XVI, valdran como tales a
pesar que no cumplan con las
formalidades 'y  menciones que
establece la ley para el caso de su
emision fisica, por el solo hecho que
sean anotados en cuenta de acuerdo
con el articulo 11 de la ley N° 18.876.
Tendran mérito ejecutivo los certificados
gue la empresa de depdsito de valores
emita en virtud de lo dispuesto en los
articulos 13 y 14 de la ley N° 18.876.
Dicho certificado debera acreditar que el
titulo respectivo ha sido anotado en
cuenta e indicara, ademas, su monto,
fecha de vencimiento y tasa de interés.”.
(Indicacién nimero 57. Unanimidad
4x0).

antedicha.

La Superintendencia, mediante
norma de cardcter general, regulara
las menciones que deberan contener
las escrituras publicas referidas, las
que contendréan a lo menos, el
compromiso irrevocable del emisor
de pagar y cumplir las demas
obligaciones que consten en ellas, y
los requisitos de informacion
sefialados en las letras c), d), f), g) y
h) precedentes, salvo las
excepciones que este organismo
determine. Los tenedores tendran
derecho a requerir ejecutivamente el
cumplimiento de todas las
obligaciones que consten en dichas
escrituras.

Los pagarés, letras u otros titulos de
crédito que se emitan
desmaterializados conforme las
normas de este Titulo o del Titulo
XVI, valdran como tales a pesar que
no cumplan con las formalidades y
menciones que establece la ley para
el caso de su emision fisica, por el
solo hecho que sean anotados en
cuenta de acuerdo con el articulo 11
de la ley N° 18.876. Tendran mérito
ejecutivo los certificados que la
empresa de depdsito de valores
emita en virtud de lo dispuesto en los
articulos 13 y 14 de la ley N° 18.876.
Dicho certificado debera acreditar
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que el titulo respectivo ha sido
anotado en cuenta e indicara,
ademas, su monto, fecha de

Los bancos y las sociedades
financieras que operen en el pais no
guedaran sujetos a este Titulo vy, si
estuvieran autorizados para emitir
pagarés u otros titulos de crédito, lo
haran en conformidad a las normas que
los rijan.

Los pagarés u otros titulos de crédito
gque se emitan en conformidad a las
disposiciones de este Titulo, solo
podran prorrogarse o renovarse dentro
del plazo maximo establecido en el
inciso primero.

Sin perjuicio de lo establecido en el
inciso primero, la emision de titulos de
deuda regulados por este articulo podra
también efectuarse bajo la forma vy
disposiciones del Titulo XVI de esta ley.

Articulo 153.- La emisién de titulos
de deuda a que se refiere el presente
Titulo, estara exenta del impuesto
establecido en el articulo 1°, N°3, del
decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre
Impuesto de Timbres y Estampillas,

10) Sustituyese en el articulo 153, el
inciso primero, por el siguiente:

"Articulo 153.- La emisién de titulos
de deuda a que se refiere el presente
Titulo estara exenta del impuesto
establecido en el articulo 1°, N° 3, del
decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre
Impuesto de Timbres y Estampillas,
en la misma proporcionh que
representen, dentro del total del
activo del respectivo patrimonio
separado, los documentos que en su

vencimiento y tasa de interés.”.

10) Sustituyese en el articulo 153, el
inciso primero, por el siguiente:

"Articulo 153.- La emision de titulos
de deuda a que se refiere el presente
Titulo estara exenta del impuesto
establecido en el articulo 1°, N° 3, del
decreto ley N° 3.475, de 1980, sobre
Impuesto de Timbres y Estampillas,
en Jla misma proporcion que
representen, dentro del total del
activo del respectivo patrimonio
separado, los documentos que en su
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siempre que al activo del patrimonio
separado respectivo esté constituido por
documentos, que en su emision,
otorgamiento o suscripcion, se hubieren
gravado con el impuesto sefialado o se
encontraren exentos de él, en un monto
al menos equivalente al de la deuda por
bonos  correspondientes a  dicho
patrimonio.

El pago al Fisco de las obligaciones
tributarias de la sociedad, cualesquiera
fuere su naturaleza u origen, sera de
responsabilidad exclusiva de su
patrimonio comun y no de la de los
patrimonios separados que haya creado
o formado. Estos patrimonios deberan
aportar los recursos necesarios al
patrimonio comuin de la sociedad,
cuando ésta lo requiera para dar
cumplimiento a lo prescrito en el inciso
final del articulo 140.

No se considerara renta la diferencia
entre el valor de adquisicibn de un
crédito securitizado y el valor nominal
de éste, sino que soblo se entendera por
tal el resultado que provenga de
comparar, en su oportunidad, el costo
de adquisicion del crédito, debidamente
corregido, con el de su recuperacion
parcial o definitiva, que se haya
producido al efectuarse el cobro efectivo
del mismo, o el valor de venta si éste se
enajena.

Para los efectos de lo dispuesto en el
articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, se consideraran gastos

emision, otorgamiento o suscripcion,
se hubieren gravado con el impuesto
sefialado o se encontraren exentos
de él.”.

emision, otorgamiento o suscripcion,
se hubieren gravado con el impuesto
sefialado o se encontraren exentos
de él.”.
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aceptados en la Primera Categoria de
dicha ley, las provisiones y castigos de
los créditos securitizados, incorporados
0 no a los patrimonios separados, que
se encuentren vencidos, asi como las
remisiones que de ellos se hagan, estén
0 no vencidos. Las caracteristicas que
deban reunir las provisiones, remisiones
y castigos para que proceda lo
dispuesto en esta norma, seran
establecidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, previa consulta al
Servicio de Impuestos Internos.

Las comisiones y otras
remuneraciones que las sociedades a
que se refiere este Titulo, paguen a
terceros por la administracion y custodia
de los bienes integrantes de los
patrimonios separados que posean, en
los términos que dispone el inciso
primero del articulo 141, estaran
exentas del Impuesto al Valor Agregado
establecido en el decreto ley N° 825, de
1974.

Articulo 172.- Toda persona
perjudicada por actuaciones que
impliguen infraccién a las disposiciones
del presente Titulo, tendrd derecho a
demandar indemnizaciéon en contra de
las personas infractoras.

La accién para demandar perjuicios
prescribird en un afio contado a partir de
la fecha en que la informacién

11) Reempléazase en el inciso segundo
del articulo 172, la expresion “un afio”
por “cuatro afios”.

11) Reemplazase en el inciso segundo
del articulo 172, la expresion “un afio”
por “cuatro afios”.
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privilegiada haya sido divulgada al
mercado y al publico inversionista.

Las personas gque hayan actuado en
contravencion a lo establecido en este
Titulo, deberdn entregar a beneficio
fiscal, cuando no hubiere otro
perjudicado, toda utilidad o beneficio
pecuniario que hubieren obtenido a
través de transacciones de valores del
emisor de que se trate.

Aquel que infrinja lo dispuesto en el
articulo 169, sera  responsable
civiimente de los dafios ocasionados al
cliente respectivo o a los fondos en su

caso, sin perjuicio de las sanciones
penales y administrativas que
correspondan.

TITULO XXl
Disposiciones varias

Articulo 179.- Los agentes de
valores, corredores de bolsa, bolsas de
valores, bancos, o cualquier otra entidad
legalmente autorizada, que mantenga
valores por cuenta de terceros pero a
nombre propio, debera inscribir en un
registro especial y anotar
separadamente en su contabilidad estos
valores con la individualizacion
completa de la o las personas por
cuenta de quien los mantiene. Este
registro hard fe en contra de las
personas sefialadas, pudiendo los
interesados reclamar en todo tiempo
sus derechos, valiéndose de cualquier

12) Agrégase al articulo 179, el

siguiente inciso segundo:

"Las personas indicadas en el inciso
anterior que mantengan en su
custodia valores de terceros,
deberan abrir una cuenta destinada
al depdsito de dichos valores en una

Numero 12)
Reemplazarlo, por el siguiente:
los

“12) Agréganse al articulo 179,
siguientes incisos:

"Las personas indicadas en el inciso
anterior gue mantengan en su custodia
valores de terceros, deberan abrir una
cuenta destinada al depdsito de dichos
valores en una empresa de depoésito y
custodia de valores regulada por la ley
N° 18.876. No obstante lo anterior, en el
caso que los duefios de dichos valores
asi lo requieran, el intermediario debera

12) Agréganse al articulo 179, los
siguientes incisos:

"Las personas indicadas en el inciso
anterior que mantengan en su
custodia valores de terceros, deberan
abrir una cuenta destinada al
depésito de dichos valores en una
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medio de prueba legal.

empresa de depdsito y custodia de
valores regulada por la ley N° 18.876.
No obstante lo anterior, en el caso
que los duefos de dichos valores asi
lo requieran, el intermediario debera
abrir cuentas individuales a hombre
de aquéllos.”.

abrir cuentas individuales a nombre de
aguéllos.

En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de alguna de las
personas indicadas en el inciso primero
o la ejecucion forzada de las
obligaciones de éstas con terceros o
con depositantes, no se podra, en caso
alguno, embargar, ni decretar medidas
prejudiciales o precautorias u otras
limitaciones al dominio respecto de los
valores que les hubieren sido
entregados en depdsito. Sin embargo,
podran decretarse tales medidas, de
conformidad a las reglas generales,
cuando se trate de obligaciones
personales de los terceros que le hayan
entregado valores en depdésito, respecto
de los valores de propiedad del tercero
respectivo.

En ningun caso se podrdn embargar ni
decretar las medidas mencionadas en el
inciso anterior respecto de aquellos
valores que se mantengan en depdésito
gue sirvan de respaldo a la emision de
valores representativos de los mismos,
mientras mantengan tal calidad.".”.

(Indicacién ndmero 58. Unanimidad

4x0).

empresa de depédsito y custodia de
valores regulada por la ley N° 18.876.
No obstante lo anterior, en el caso
que los dueiios de dichos valores asi
lo requieran, el intermediario debera
abrir cuentas individuales a nombre
de aquéllos.

En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de alguna de las
personas indicadas en el inciso
primero o la ejecucién forzada de las
obligaciones de éstas con terceros o
con depositantes, no se podra, en
caso alguno, embargar, ni decretar
medidas prejudiciales o precautorias

u otras limitaciones al dominio
respecto de los valores que les
hubieren sido entregados en
depésito. Sin embargo, podran
decretarse tales medidas, de

conformidad a las reglas generales,
cuando se trate de obligaciones
personales de los terceros que le
hayan entregado valores en depdsito,
respecto de los valores de propiedad
del tercero respectivo.

En ningln caso se podran embargar
ni decretar las medidas mencionadas
en el inciso anterior respecto de
aquellos valores que se mantengan
en depdésito que sirvan de respaldo a
la emisién de valores representativos
de los mismos, mientras mantengan
tal calidad.".
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Articulo 182.- El Banco Central de
Chile estara facultado para imponer, de
acuerdo con el procedimiento indicado
en el articulo 50 de su ley organica,
limites o restricciones a los cambios en
la posicion neta de inversiones de
instrumentos en el extranjero que
poseanlos inversionistas institucionales.

Articulo 183.- La oferta publica de
valores extranjeros en Chile, o de
certificados representativos de éstos,
denominados Certificados de Depdésito
de Valores, en adelante CDV, se
sujetard a las normas del presente
Titulo y soOlo podra llevarse a efecto
cuando éstos o aquéllos se inscriban en

un registro publico especial,
denominado "Registro de Valores
Extranjeros", que llevara la

Superintendencia.

13) Modificase el articulo 183, de la
siguiente forma:

a) Modificase el primer inciso, de la
siguiente forma:

i) Eliminase la frase “o de
certificados representativos de
éstos, denominados Certificados de
Depdsito de Valores, en adelante
CDV”.

ii) Eliminanse las palabras “éstos o
aquellos”.

b) Reemplazase el inciso segundo
por los siguientes incisos segundo,
tercero y final, nuevos:

“Asimismo, podra hacerse oferta
publica de certificados

13) Modificase el articulo 183, de la
siguiente forma:

a) Modificase el primer inciso, de la
siguiente forma:

i) Eliminase la frase “o de
certificados representativos de éstos,
denominados Certificados de
Depdsito de Valores, en adelante
CDV”.

ii) Eliminanse las palabras “éstos o
aquellos™.

b) Reemplazase el inciso segundo
por los siguientes incisos segundo,
tercero y final, nuevos:

“Asimismo, podra hacerse oferta
publica de certificados
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Se entenderdn comprendidos para
los efectos de este Titulo, dentro del
concepto de valores extranjeros, los
certificados de depdsito representativos
de valores chilenos, emitidos en el pais
0 en el extranjero.

representativos de valores emitidos
por emisores extranjeros, que se
denominaran Certificados de
Depdsito de Valores, en adelante
CDV, y que consisten en titulos
transferibles y nominativos, emitidos
en Chile por un depositario de
valores extranjeros contra el
depésito de titulos homogéneos y
transferibles de un emisor extranjero.
Para ser ofrecidos publicamente, los
CDV deberan inscribirse en el
Registro de Valores. Si el registro de
los valores subyacentes se hiciere
sin el patrocinio de su emisor, la
Superintendencia, mediante norma
de caracter general, podra
circunscribir la transaccion de los
respectivos CDV a mercados
especiales en que participen los
grupos de inversionistas que
determine.

La Superintendencia regulara,
mediante normas de caracter
general, los requisitos necesarios
para obtener la inscripcion de
valores extranjeros o CDV, como
asimismo, los requisitos minimos
que debera contener el contrato de
depdsito de valores extranjeros.

Se entenderdn comprendidos para
los efectos de este titulo, dentro del

concepto de valores extranjeros, los
certificados de depdsito

representativos de valores emitidos
por emisores extranjeros, que se
denominaréan Certificados de
Depdsito de Valores, en adelante
CDV, y que consisten en titulos
transferibles y nominativos, emitidos
en Chile por un depositario de
valores extranjeros contra el
depésito de titulos homogéneos y
transferibles de un emisor extranjero.
Para ser ofrecidos publicamente, los
CDV deberan inscribirse en el
Registro de Valores. Si el registro de
los valores subyacentes se hiciere
sin el patrocinio de su emisor, la
Superintendencia, mediante norma
de caracter general, podra
circunscribir la transaccion de los
respectivos CDV a mercados
especiales en que participen los
grupos de inversionistas que
determine.

La Superintendencia regulara,
mediante normas de  caracter
general, los requisitos necesarios
para obtener la inscripcion de
valores extranjeros o CDV, como
asimismo, los requisitos minimos
que debera contener el contrato de
depdsito de valores extranjeros.

Se entenderan comprendidos para
los efectos de este titulo, dentro del

concepto de valores extranjeros, los
certificados de depdsito
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Articulo 185.- Para los efectos del
mercado de valores, se entendera que
los CDV son titulos transferibles,
nominativos, emitidos en Chile por un
depositario de valores extranjeros,
representativos de titulos homogéneos
transferibles de un emisor extranjero,
los que son objeto de depésito en un
depositario de valores extranjeros y
contra los cuales este Ultimo emite los
CDV.

Los CDV podran canjearse o
convertirse en su equivalente a valores
extranjeros, asi como estos ultimos a
aquéllos, de acuerdo al contrato de
depdsito de valores extranjeros suscrito
entre el emisor y el depositario de
valores extranjeros o, en su caso, de
acuerdo al reglamento interno
correspondiente.

representativos de valores chilenos
inscritos en el registro de valores,

emitidos en el extranjero.”.

14) Modificase el articulo 185, de la
siguiente forma:

a) Eliminase el inciso primero.

b) Reemplazase en el actual inciso
tercero, que pasa a ser segundo, la
palabra “Sélo” por “Para los efectos
de la emision de los CDV, sélo”.

Numero 14)

Letra b)
Sustituirla, por la siguiente:

“b) Reemplazase el encabezado del
inciso tercero por el siguiente:

“Para los efectos de la emision de los
CDV, solo podran ser depositarios de
valores extranjeros los bancos,
sucursales de bancos extranjeros
autorizados para operar en Chile y las
empresas de depésito de valores,
reguladas por la ley N° 18.876 y demas
personas juridicas que autorice la
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, en este Ultimo caso
siempre que se cumplan las siguientes

representativos de valores chilenos
inscritos _en el registro de valores,

emitidos en el extranjero.”.

14) Modificase el articulo 185, de la
siguiente forma:

a) Eliminase el inciso primero.

b) Reemplazase el encabezado del
inciso tercero por el siguiente:

“Para los efectos de la emisidén de los
CDV, séblo podran ser depositarios de
valores extranjeros los bancos,
sucursales de bancos extranjeros
autorizados para operar en Chile y las
empresas de depdsito de valores,
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Solo podran ser depositarios de
valores  extranjeros los  bancos,
sucursales de bancos extranjeros
autorizados para operar en Chile y
demas personas juridicas que autorice
la Superintendencia, mediante norma de
caracter general, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

a) que el giro principal de tales
personas sea la realizacion de
inversiones financieras o en activos
financieros, con fondos de terceros, y

b) que el volumen de transacciones,
naturaleza de sus activos u otras

caracteristicas, permita calificar de
relevante su participacion en el
mercado.

Articulo 186.- La inscripcion de
valores extranjeros o de CDV solo podra
realizarse cuando el emisor originario de
los valores esté inscrito en la entidad
supervisora o reguladora competente de
su pais de origen o de otro pais en
donde se transen efectivamente sus
valores.

Sin perjuicio de estar inscrito el
emisor originario, los valores extranjeros
gue se inscriban o los que dan origen a
los CDV deberan ser susceptibles de
ser ofrecidos publicamente en los
mercados de valores del pais del
respectivo emisor o en otros mercados

15) Eliminase, en el articulo 186, el
inciso primero y, en el actual inciso
segundo, que ha pasado a ser
primero, reempldzase la frase “Sin
perjuicio de estar inscrito el emisor
originario, los” por “Los”.

condiciones:”.”.
(Indicacion nimero 60. Unanimidad
3x0).

reguladas por la ley N° 18.876 y
demas personas juridicas que
autorice la Superintendencia,
mediante norma de caracter general,
en este ultimo caso siempre que se
cumplan las siguientes
condiciones:”.

15) Eliminase, en el articulo 186, el
inciso primero y, en el actual inciso
segundo, que ha pasado a ser
primero, reemplazase la frase “Sin
perjuicio de estar inscrito el emisor
originario, los” por “Los”.
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de valores internacionales. También
podran inscribirse valores extranjeros no
susceptibles de ser ofrecidos
publicamente en los mercados de
valores del pais del respectivo emisor o
en otros mercados de valores
internacionales, cuando se cumplan con
los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.

Articulo 187.- La inscripcion de los
valores extranjeros debera ser solicitada
por el emisor. No obstante lo anterior,
cuando se trate de la emision de CDV,
la inscripcion podra ser solicitada por el
emisor o por un depositario de valores
extranjeros.

El emisor podra optar entre inscribir
los valores extranjeros o los CDV
correspondientes.

16) Intercalanse en el articulo 187,
los siguientes incisos segundo y
tercero, nuevos, pasando los
actuales incisos segundo y tercero, a
ser cuarto y quinto respectivamente:

"Tratandose de valores extranjeros
que cumplan con los requisitos
exigidos por la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
la inscripcion podra ser solicitada,
ademds, por un patrocinador de
dichos valores.

Podran patrocinar la inscripcion de
valores extranjeros, aquellas
sociedades que cumplan con los
requisitos 'y  condiciones de
idoneidad que se determinen en la
norma de carécter general.”.

16) Intercalanse en el articulo 187, los
siguientes incisos segundo y tercero,
nuevos, pasando los actuales incisos
segundo y tercero, a ser cuarto y
quinto respectivamente:

"Tratandose de valores extranjeros
que cumplan con los requisitos
exigidos por la Superintendencia
mediante norma de caracter general,
la inscripcion podra ser solicitada,
ademds, por un patrocinador de
dichos valores.

Podran patrocinar la inscripcion de
valores extranjeros, aquellas
sociedades que cumplan con los
requisitos 'y  condiciones de
idoneidad que se determinen en la
norma de caracter general.”.
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Cuando el emisor haya solicitado la
inscripcion de valores extranjeros o de
CDV, no podra otro depositario de
valores extranjeros  solicitar una
inscripcion posterior relacionada con el
mismo valor extranjero. En caso de que
un depositario de valores extranjeros
hubiera solicitado una inscripcién de
CDV, otro depositario de valores
extranjeros podrd inscribir otra emision
de CDV relacionada con el mismo valor
extranjero, individualizandose  esta
tltima de manera de distinguirla
suficientemente.

Articulo 188.- El solicitante de la
inscripcion de valores extranjeros o de
CDV tendra la obligacion de
proporcionar a la Superintendencia y a
las bolsas en que éstos se coticen en el
pais, informacion juridica, econdmica,
financiera, contable y administrativa
respecto del emisor y de sus valores, en
la forma y oportunidad que determine la
Superintendencia mediante la norma de
caracter general a que se refiere el
articulo 189.

La informacién del emisor y de sus
valores debera proporcionarse a la
Superintendencia y a las bolsas de
valores, en el idioma del pais de origen

17) Modificase el articulo 188 de la
siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero, la
frase “juridica, econdmica, financiera,
contable y administrativa respecto del
emisor y de sus valores, en la forma y
oportunidad” por “relacionada a dichos
valores”.

b) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:

“La informacién requerida debera
proporcionarse a la Superintendencia
y a las bolsas de valores, en el
idioma del pais de origen o en el del
pais en que se transen esos valores
y en idioma espafiol, acompafada de
una declaracion jurada, del emisor o
patrocinante, que certifique que
dicha informacion es copia fiel de la
informacién proporcionada por el

17) Modificase el articulo 188 de la
siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero, la
frase “juridica, econdmica, financiera,
contable y administrativa respecto del
emisor y de sus valores, en la forma y
oportunidad” por “relacionada a dichos
valores”.

b) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:

“La informacion requerida debera
proporcionarse a la Superintendencia
y a las bolsas de valores, en el
idioma del pais de origen o en el del
pais en que se transen esos valores y
en idioma espafol, acompafiada de
una declaracion jurada, del emisor o
patrocinante, que certifique que
dicha informacion es copia fiel de la
informacién proporcionada por el
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o en el del pais en que se transen esos
valores y en idioma espafol. Bastara
para estos efectos, en su caso, una
traduccion certificada por el solicitante
de la inscripcibn de los valores
extranjeros o de CDV, la que se tendra
como documentacion auténtica desde
gque la misma sea entregada a la
Superintendencia.

El depositario de valores extranjeros
gue solicite la inscripcion de CDV estara
obligado a proporcionar la informacion
antes indicada, mientras se mantengan
los CDV correspondientes en circulacion
en el pais. Debera acreditar al Registro
de Valores Extranjeros
documentadamente, el compromiso del
emisor de los valores, de las bolsas de
valores donde esos valores se transen o
de la autoridad reguladora del
respectivo emisor, del envio oportuno
de dicha informacién.

Articulo 189.- La Superintendencia
establecerA mediante normas de
caracter general, la forma, condiciones,
plazos y modalidades en que se llevara
a efecto la inscripcion y la oferta publica
de valores extranjeros o de CDV,

emisor en el extranjero. Sin embargo,
tratandose de los valores del inciso
segundo del articulo 187, Ia
Superintendencia por norma de
caracter general podra establecer
requisitos de informacion y de
idioma diferentes.”.

c) Suprimese el inciso final.

18) Eliminase en el articulo 189 lo
siguiente:

i) en el inciso primero, la expresion
“o de CDV”.

Numero 18)

Reemplazarlo, por el siguiente:
“18) Sustituyese el articulo 189, por el
siguiente:

“Articulo 189.- La Superintendencia
establecerd mediante normas de
caracter general, los procedimientos
gue permitan la inscripcion y la oferta
publica de valores extranjeros, pudiendo
establecer requisitos diferentes segun la
naturaleza de los mismos y determinar
los mercados en que podran transarse.

La Superintendencia podra eximir de la
obligacion de inscripcién a los valores
extranjeros correspondientes a
emisores bajo la supervision de
entidades con las que la
Superintendencia haya suscrito
convenios de colaboracién, que

emisor en el extranjero. Sin embargo,
tratandose de los valores del inciso
segundo del articulo 187, Ia
Superintendencia por norma de
cardacter general podra establecer
requisitos de informacion y de
idioma diferentes.”.

c) Suprimese el inciso final.

18) Sustitayese el articulo 189, por el
siguiente:

“Articulo 189.- La Superintendencia
establecerdA mediante normas de
caracter general, los procedimientos
que permitan la inscripcion y la oferta
publica de valores extranjeros,
pudiendo establecer requisitos
diferentes segun la naturaleza de los
mismos y determinar los mercados
en que podran transarse.

La Superintendencia podra eximir de
la obligacién de inscripcién a los
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teniendo en cuenta la naturaleza de los
mismos y determinando los mercados
en que podran transarse.

La Superintendencia, mediante
norma de caracter general, podra
circunscribir, en consideracion a falta de
informacioén suficiente, la transaccién de
determinados valores extranjeros o
CDV, a mercados especiales, donde
participen los grupos de inversionistas
gque determine.

La Superintendencia, mediante
normas de caracter general, con el
informe previo favorable del Banco
Central, podra autorizar la realizaciéon de
transacciones de valores extranjeros o
de CDV, fuera de bolsa.

Tratdndose de la inscripcién de CDV,
la Superintendencia fijara los requisitos
minimos que debera comprender el
contrato de deposito de valores
extranjeros o el reglamento interno, en
Su caso.

La Superintendencia podra rechazar
la inscripcion y registro de un valor
extranjero o de los CDV, en casos
excepcionales y graves relativos a
hechos relacionados con la ley N°
19.366 o0 con circunstancias que por su
naturaleza sea inconveniente difundir
publicamente, pudiendo omitirse su

ii) en el inciso segundo, la expresion
“o CDV”

iii) eliminase el inciso cuarto.

permitan contar con informacion veraz,
suficiente y oportuna sobre los valores
extranjeros y sus emisores, en los
términos exigidos en esta ley.

La Superintendencia, mediante normas
de caracter general, previo informe
favorable del Banco Central de Chile,
podra autorizar la realizacion de
transacciones de valores extranjeros o
de CDV, fuera de bolsa.

La Superintendencia podra rechazar la
inscripcion 'y registro de un valor
extranjero o de los CDV, en casos
excepcionales y graves relativos a
hechos relacionados con circunstancias
gue por su naturaleza sea inconveniente
difundir pablicamente, pudiendo omitirse
su fundamentacion en la resolucion
respectiva. En tal caso, los fundamentos
omitidos deberan darse a conocer
reservadamente al Ministerio de
Hacienda y al Banco Central, al Consejo
de Defensa del Estado, a la Unidad de
Anadlisis Financiero o al Ministerio
Puablico, cuando corresponda.”.”
(Indicacién nimero 61. Unanimidad
4x0, y nueva indicaciéon del
Ejecutivo). Unanimidad 5x0.

valores extranjeros correspondientes
a emisores bajo la supervisién de

entidades con las que la
Superintendencia haya  suscrito
convenios de colaboraciéon, que
permitan contar con informacién

veraz, suficiente y oportuna sobre los
valores extranjeros y sus emisores,
en los términos exigidos en esta ley.

La Superintendencia, mediante
normas de caracter general, previo
informe favorable del Banco Central
de Chile, podra autorizar Ila
realizacion de transacciones de
valores extranjeros o de CDV, fuera
de bolsa.

La Superintendencia podra rechazar
la inscripcién y registro de un valor
extranjero o de los CDV, en casos
excepcionales y graves relativos a
hechos relacionados con
circunstancias que por su naturaleza
sea inconveniente difundir
publicamente, pudiendo omitirse su
fundamentacion en la resolucién
respectiva. En tal caso, los
fundamentos omitidos deberan darse
a conocer reservadamente al
Ministerio de Hacienda y al Banco
Central, al Consejo de Defensa del
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fundamentacion en la resolucion
respectiva. En tal caso, los fundamentos
omitidos deberdn darse a conocer
reservadamente al Ministerio de
Hacienda y al Consejo de Defensa del
Estado, cuando corresponda.

Articulo 190.- El depositario de
valores extranjeros tendra la obligacion
de poner a disposicion de los titulares
de CDV, oportunamente, la informacién
referida a los beneficios y al ejercicio de
los derechos que emanan de los titulos
extranjeros que le proporcione el emisor
originario de los mismos.

Articulo 192.- El depositario de
valores extranjeros llevard un registro
en los términos que sefala el articulo
179 vy, para efectos de este Titulo,
ejercera los derechos y tendra la
representacion de los titulares de los
mismos. La Superintendencia estara
facultada para establecer requisitos
adicionales, conforme a la naturaleza de
los titulos de que se trate.

19) Reemplazase en el articulo 190 la
palabra “oportunamente” por la frase
“a mas tardar el siguiente dia habil
bursaétil de recibida”.

20) Agrégase en el articulo 192, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de un depositario o
la ejecuciéon forzada de sus
obligaciones con terceros o0 con
depositantes, no se podra, en caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales o precautorias u otras
limitaciones al dominio respecto de

Estado, a la Unidad de Analisis
Financiero o al Ministerio Publico,
cuando corresponda.”.

19) Reemplazase en el articulo 190 la
palabra “oportunamente” por la frase
“a mas tardar el siguiente dia habil
bursaétil de recibida”.

20) Agrégase en el articulo 192, el
siguiente inciso segundo, nuevo:

“En los juicios en que se persiga la
responsabilidad de un depositario o
la ejecucion forzada de sus
obligaciones con terceros o0 con
depositantes, no se podrd, en caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales o precautorias u otras
limitaciones al dominio respecto de

los valores extranjeros que le los valores extranjeros que le
hubieren sido entregados en hubieren  sido entregados en
depdsito. Tampoco podran depdsito. Tampoco podran
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Articulo 195.- El solicitante de la
inscripcion de un CDV no podra pedir
gue se cancele la inscripcion del mismo
en el Registro de Valores Extranjeros
mientras no haya rescatado o retirado
todos los CDV del mercado o haya
procedido a su canje, debiendo constar
tal obligacion en el respectivo contrato
de depdsito.

Articulo 196.- Los emisores
extranjeros, intermediarios de valores,
depositarios de valores extranjeros y
cualquiera otra persona que participe en
la inscripcién, colocacion, depésito,
transaccibon 'y otros actos o
convenciones con valores extranjeros o
CDV, regidos por las normas del
presente Titulo y las que dicte la
Superintendencia, que infrinjan estas
mismas disposiciones, estaran sujetos a
las responsabilidades que sefala el
decreto ley N° 3.538, de 1980, y las de

decretarse tales medidas respecto de
dichos valores extranjeros cuando se
trate de obligaciones personales de
los emisores depositantes de los
valores correspondientes.”.

21) Eliminase en el articulo 195 la
palabra “Extranjeros” e intercélase la
palabra “se” entre las palabras “no” y
“haya”.

22) Intercalase en el articulo 196 a
continuacion de la expresion
“Superintendencia,” la frase
“dependiendo del tipo de inscripcion
efectuada,”.

23) Agrégase en el inciso final del
articulo 224, la siguiente frase, pasando
el punto final (.) a ser seguido (.):

decretarse tales medidas respecto de
dichos valores extranjeros cuando se
trate de obligaciones personales de
los emisores depositantes de Ilos
valores correspondientes.”.

21) Eliminase en el articulo 195 la
palabra “Extranjeros” e intercalase la
palabra “se” entre las palabras “no” y
“haya”.

22) Intercalase en el articulo 196 a
continuacion de la expresion
“Superintendencia,” la frase
“dependiendo del tipo de inscripcién
efectuada,”.

23) Agrégase en el inciso final del
articulo 224, la siguiente frase, pasando
el punto final (.) a ser seguido (.):
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la presente ley.

Articulo 224.- La responsabilidad
por la funcion de administracién es
indelegable, sin perjuicio de que las
administradoras puedan conferir
poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecucion
de determinados actos, negocios o
actividades necesarias para el
cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion
de servicios externos, en el reglamento

interno o en el contrato de
administracion  del fondo, segun
correspondiere, debera constar
claramente la  facultad de la

administradora para llevar a cabo dichos
contratos. Asimismo, debera sefalarse
en el reglamento interno o en el contrato
de administracion, en su caso, si los
gastos derivados de las contrataciones
serdn de cargo de la administradora o
del fondo de que se trate y, en este
ultimo caso, la forma y politica de
distribucién de tales gastos.

Articulo 231.- La contabilidad y
registro de las operaciones de la

"Sin embargo cuando dicha contratacion
consista en administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serdn de cargo
de la administradora.”.

24) Reemplazanse los incisos tercero y
cuarto del articulo 231, por Ilos
siguientes:

Numero 24)

Sustituir el primero de los incisos

propuestos, por el siguiente:

"Sin embargo cuando dicha contratacion
consista en administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones seran de cargo
de la administradora.”.

24) Reemplazanse los incisos tercero y
cuarto del articulo 231, por los
siguientes:
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administradora debera llevarse
separadamente de cada uno de los
fondos que administre.

Asimismo, las operaciones de cada
fondo seran efectuadas por la
administradora a nombre de aquél, el
cual sera el titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas y de los bienes adquiridos,
los que se registraran y contabilizaran
en forma separada de las operaciones
realizadas por la administradora con sus
recursos propios, y de las operaciones
de otros fondos que administre.

La administradora podra encargar la
custodia de dichos instrumentos a una
empresa de depdsito de valores,
regulada por la ley N° 18.876, en cuyo
caso estos valores podran registrarse a
nombre de la empresa depositaria.

Sin perjuicio de lo anterior, la

administradora podra encargar la
custodia de los instrumentos
representativos de las inversiones

realizadas a nombre del fondo, a un
banco u otras entidades que autorice la
Superintendencia y que cumplan con las
condiciones que ésta determine.

“La sociedad administradora del fondo
debera encargar el depdsito de dichos
instrumentos a una empresa de
depdsito de valores, regulada por la ley
N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podra autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los instrumentos del fondo sea
mantenido en deposito en una
institucion autorizada por ley.

La Superintendencia establecera,
mediante norma de caracter general, la
forma en que deberd Illevarse la
custodia y depésito, cuando se trate de
valores extranjeros.".

25) Incorpdrase en el articulo 237, el
siguiente inciso tercero, nuevo, a
continuacion del actual inciso

“La sociedad administradora del fondo
deberd encargar a una empresa de
depodsito de valores regulada por la ley
N° 18.876 el deposito de aquellos
instrumentos que sean valores de oferta
publica susceptibles de ser custodiados.
La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecerd los
titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las referidas
empresas. Asimismo, podra autorizar,
en casos calificados, que todos o0 un
porcentaje de los instrumentos del fondo
sean mantenidos en depdsito en otra
institucion autorizada por ley.".
(Indicacién nimero 63. Unanimidad
4x0).

“La sociedad administradora del
fondo deberd encargar a una
empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el
depédsito de aquellos instrumentos
que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las
referidas empresas. Asimismo, podra
autorizar, en casos calificados, que
todos o un porcentaje de los
instrumentos del fondo sean
mantenidos en depésito en otra
institucién autorizada por ley.

La Superintendencia establecera,
mediante norma de caracter general, la
forma en que debera llevarse la custodia
y depdsito, cuando se trate de valores
extranjeros.".

25) Incorporase en el articulo 237, el
siguiente inciso tercero, nuevo, a
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segundo, pasando los actuales continuacion del actual inciso
incisos tercero, cuarto y quinto a ser segundo, pasando los actuales
cuarto, quinto y sexto, incisos tercero, cuarto y quinto a ser
Articulo 237.- En las elecciones del | respectivamente: cuarto, quinto y sexto,
directorio de las sociedades, cuyas respectivamente:

acciones hayan sido adquiridas con
recursos de los fondos de estas
administradoras, éstas no podran votar
por las siguientes personas:

a) Los accionistas que tengan el
control de la sociedad o sus personas
relacionadas;

b) Los accionistas de la
administradora que posean el 10% o
mas de sus acciones, 0 sus personas
relacionadas; y

C) Los directores o ejecutivos de la
administradora, o de alguna sociedad
del grupo empresarial a que ella
pertenezca.

Las administradoras podran actuar
concertadamente entre si 0 con
accionistas que no estén afectos a las
restricciones contempladas en este
articulo. No obstante lo anterior, no
podran realizar ninguna gestion que
implique participar o tener injerencia en
la administracion de la sociedad en la
cual hayan elegido uno o0 mas
directores.

"Las prohibiciones contenidas en el
inciso anterior y en las letras b) y c)
del inciso primero de este articulo,
no se aplicaran respecto de aquellas
acciones de propiedad de fondos de
inversion regidos por la ley N° 18.815
o de fondos de inversion de capital
extranjero regidos por la ley N°

"Las prohibiciones contenidas en el
inciso anterior y en las letras b) y c)
del inciso primero de este articulo,
no se aplicaran respecto de aquellas
acciones de propiedad de fondos de
inversion regidos por la ley N° 18.815
o de fondos de inversion de capital
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Sin perjuicio de lo establecido en la letra
a) del inciso primero, las
administradoras  podran  votar  por
personas que se desempefien como
directores en una sociedad del grupo
empresarial al que pertenezca la
sociedad en la que se elige directorio,
cuando las personas cumplan con lo
siguiente:

a) Ser persona cuya Unica relacion
con el controlador del grupo
empresarial, provenga de su
participacion en el directorio de una o
mas sociedades del mencionado grupo.

b) Que la persona no haya accedido
a los directorios mencionados en la letra
a), con el apoyo decisivo del controlador
del grupo empresarial o de sus
personas relacionadas.

Se entendera que un director ha
recibido apoyo decisivo del controlador
cuando, al sustraer de su votacion los
votos provenientes de aquél o de sus
personas relacionadas, no hubiese
resultado electo.

18.657.”.

extranjero regidos por la ley N°
18.657.”.
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En caso que la persona elegida esté
afecta a las restricciones de este
articulo, o se inhabilitare por cualquier
causa, cesara de pleno derecho en el
cargo, debiendo asumir definitivamente
el suplente si lo hubiere, o aquel
reemplazante habilitado que designe el
directorio.

LEY-18046

Art. 75. En una fecha no posterior a la
del primer aviso de una convocatoria
para la junta ordinaria, el directorio de
una sociedad anonima abierta debera
enviar a cada uno de los accionistas
inscritos en el respectivo registro, una
copia del balance y de la memoria de la
sociedad, incluyendo el dictamen de los
auditores y sus notas respectivas.

La Superintendencia podra autorizar
a aquellas sociedades que tengan un
gran namero de accionistas para limitar
el envio de dichos documentos a
aquellos que tengan un ndamero de
acciones superior a un minimo
determinado y en todo caso, a aquellos
gue lo hubieren solicitado previamente a
la sociedad.
En las sociedades anodnimas

Articulo 7°.- IntrodUcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.046, Ley
sobre Sociedades Andnimas:

1) Modificase el del
siguiente modo:

articulo 75,

a) Reemplazase en el inciso primero, la
expresion ‘“enviar a” por ‘“poner a
disposicién de”.

b) Eliminase el inciso segundo.

Articulo 7°.- IntrodUcense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.046, Ley
sobre Sociedades Andnimas:

1) Modificase el del
siguiente modo:

articulo 75,

a) Reemplazase en el inciso primero, la
expresion “enviar a” por “poner a
disposicién de”.

b) Eliminase el inciso segundo.
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cerradas, el envio de la memoria y
balance se efectuard sélo a aquellos
accionistas que asi lo soliciten.

Si el balance general y el estado de
ganancias y pérdidas fueren
modificados por la junta, las
modificaciones, en lo pertinente, se
enviaran a los accionistas dentro de los
quince dias siguientes a la fecha de la
junta.

Art. 89. Las operaciones entre
sociedades coligadas, entre la matriz y
sus filiales, las de estas ultimas entre si,
0 con las coligadas, y las que efectlue
una sociedad anénima abierta, ya sea
directamente o a través de otras
entidades pertenecientes a su grupo
empresarial, con  sus  personas
relacionadas, definidas en la ley N°
18.045, deberan observar condiciones
de equidad, similares a las que
habitualmente  prevalecen en el
mercado. Los administradores de unay
otras serdn responsables de las
pérdidas o perjuicios que pudieren
causar a la sociedad que administren
por operaciones hechas con infraccion a
este articulo.

También se aplicara lo dispuesto en
este articulo, aun cuando la matriz o la
coligante, en su caso, no fuere una
sociedad an6nima.

¢) Reemplazase en el inciso final, la
expresion “se enviardn a" por “se
pondran a disposicion de”.

2) Intercélase a continuacion del articulo
137, el siguiente articulo 137 bis:

c¢) Reemplazase en el inciso final, la
expresion “se enviaran a" por “se
pondran a disposicion de”.

2) Intercélase a continuacion del articulo
137, el siguiente articulo 137 bis:
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Art. 137. Las disposiciones de esta
ley primaran sobre cualquiera norma de
los estatutos sociales que les fuere
contraria.

“Articulo 137 bis.- La Superintendencia
determinar4, mediante norma de
caracter general, los medios alternativos
a través de los cuales las sociedades
fiscalizadas podran enviar o poner a
disposicion de sus accionistas, los
documentos, informacion y
comunicaciones que establece esta
ley.”.

“Articulo 137 bis.- La Superintendencia
determinar4, mediante norma de
caracter general, los medios alternativos
a través de los cuales las sociedades
fiscalizadas podran enviar o poner a
disposicibn de sus accionistas, los
documentos, informacioén y
comunicaciones que establece esta
ley.”.

LEY-18815

Articulo 1°.- Fondo de inversién es un
patrimonio integrado por aportes de
personas naturales y juridicas para su
inversiéon en los valores y bienes que
esta ley permita, que administra una
sociedad andnima por cuenta y riesgo
de los aportantes.

Los aportes quedaran expresados en
cuotas de participacion no rescatables.

Los fondos de inversion y las
sociedades que los administren seran
fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante la
Superintendencia, y se regirdn por las
disposiciones que se establecen en esta
ley y en su reglamento, por las normas
legales y reglamentarias relativas a las
sociedades andnimas abiertas, y por las
que se establezcan, para cada fondo,

Articulo 8°.- Introducense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.815,
sobre Fondos de Inversion:

1) Reemplazase el inciso cuarto del
articulo 1°, por el siguiente:

Articulo 8°

Articulo 8°.- Introducense las siguientes
modificaciones en la ley N° 18.815,
sobre Fondos de Inversion:

1) Reemplazase el inciso cuarto del
articulo 1°, por el siguiente:
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en  sus
internos.

respectivos  reglamentos

Transcurridos seis meses contados
desde la aprobacion del Reglamento
Interno, el Fondo deberd contar
permanentemente con, a lo menos, 50
aportantes, salvo que entre éstos
hubiere un inversionista institucional, en
cuyo caso sera suficiente contar con
este Ultimo. Para los efectos de esta ley,
calificaran también como inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.

Articulo 3°.- La administracion de los
fondos de inversion sera ejercida por
sociedades andnimas especiales, cuyo
objeto exclusivo sea tal administracion.
Por dicha administracién podran percibir
una comision, que se deducird de
dichos fondos. Sin perjuicio de lo
anterior, estas sociedades podran incluir
dentro de su objeto la administracion de
los fondos de inversion de capital
extranjero regulados por la ley N°
18.657. Ademas, podran realizar las
actividades complementarias que les
autorice la Superintendencia.

Las administradoras estaran sujetas a
las siguientes reglas especiales:

a) Se forman, existen y prueban de
conformidad a lo establecido en el
articulo 126 de la ley N° 18.046,

“Transcurrido un afio contado desde la
aprobacién del Reglamento Interno, el
Fondo debera contar permanentemente
con, a lo menos, 50 aportantes, salvo
gue entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este ultimo. Para
los efectos de esta ley, -calificaran
también como inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

“Transcurrido un afio contado desde la
aprobacién del Reglamento Interno, el
Fondo debera contar permanentemente
con, a lo menos, 50 aportantes, salvo
gue entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este Ultimo. Para
los efectos de esta ley, calificaran
también como inversionistas
institucionales aquellos que determine la
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.
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siéndoles aplicables los articulos 127,
128 y 129 de la misma ley;

b) Deberan incluir en su nombre la
expresion "administradora de fondos de
inversion";

¢) Comprobar un capital pagado en
dinero efectivo, en la forma y por el
monto que indica el articulo 3° A;

d) Transcurrido un afio contado
desde su autorizacion de existencia, la
sociedad debera mantener,
permanentemente, la administracién de,
a lo menos, un fondo, y si asi no lo
hiciere, deberé disolverse.

Articulo 3° A.- Para obtener la
autorizacion de su existencia, las
administradoras deberan comprobar
ante la Superintendencia, un capital
pagado en dinero efectivo no inferior al
equivalente a 10.000 unidades de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberan cumplir con lo dispuesto en los
articulos 225, 226 y 227 de la ley N°
18.045.

Articulo 3° B.- Los directores y
ejecutivos principales de la
administradora deberan acreditar ante la
Superintendencia, que cumplen con los
requisitos sefialados en el articulo 229
de la ley N° 18.045.

2) Agrégase el siguiente articulo 3 C:

"Articulo 3 C.- La responsabilidad por la
funcién de administracion es
indelegable, sin perjuicio que las
administradoras puedan conferir

2) Agrégase el siguiente articulo 3 C:

"Articulo 3 C.- La responsabilidad por la
funcién de administracion es
indelegable, sin perjuicio que las
administradoras puedan conferir
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Articulo 4°.- La Superintendencia
aprobara el reglamento interno de cada
uno de los fondos que administre una
sociedad, los textos de los contratos tipo
gue ésta suscriba con los aportantes y
sus modificaciones, respectivamente.
Dicha institucién dispondra de un plazo
de 30 dias, contado desde la fecha de la
presentacion de estos documentos,
para pronunciarse sobre ellos. Este
plazo se suspendera si la

poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecucion
de determinados actos, negocios o0
actividades necesarias para el
cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el contrato de
administracion  debera constar la
facultad de la administradora para llevar
a cabo dichos contratos. Asimismo,
deberd sefialarse en el reglamento
interno si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la
administradora o del fondo de que se
trate y, en este ultimo caso, la forma y
politica de distribucion de tales gastos.
Sin embargo cuando dicha contratacién
consista en administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones seran de cargo
de la administradora.”.

3) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente manera:

poderes especiales o celebrar contratos
por servicios externos para la ejecucion
de determinados actos, negocios o0
actividades necesarias para el
cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el contrato de
administracion  debera constar la
facultad de la administradora para llevar
a cabo dichos contratos. Asimismo,
deberq sefialarse en el reglamento
interno si los gastos derivados de las
contrataciones seran de cargo de la
administradora o del fondo de que se
trate y, en este ultimo caso, la forma y
politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo cuando dicha contratacion
consista en administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones seran de cargo
de la administradora.”.

3) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente manera:
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Superintendencia, mediante
comunicacion escrita, pidiere
informacién adicional al peticionario o le
solicitare madificar la peticién o rectificar
sus antecedentes por no ajustarse a las
disposiciones legales, reglamentarias o
normas de caracter general,
reanudandose tan sélo cuando se haya
cumplido dicho tramite.

Subsanados los defectos o atendidas
las observaciones formuladas, en su
caso, y vencido el plazo a que se refiere
el inciso precedente, la
Superintendencia aprobara el
reglamento interno o los textos tipos de
los contratos, segun corresponda.

El reglamento interno de cada fondo
deberd contener, a lo menos, las
siguientes menciones:

a) Denominacion del fondo, en la que
obligatoriamente se incluiré la expresion
"fondo de inversiéon";

b) Plazo de duracion;

c) Politica de inversién de los
recursos, debiendo detallarse a lo
menos, los tipos de activos en que se
invertiran  éstos, la politica de
diversificacion de las inversiones del
fondo, el tratamiento de los excesos de
inversién y su politica de liquidez;

a) Agrégase el siguiente pérrafo
segundo a la letra c), del inciso tercero:

“Respecto de la politica de liquidez, se
debera sefialar a lo menos el porcentaje
minimo del activo del fondo que se
mantendra invertido en activos liquidos,
indicando cuales seran éstos y razones
financieras de liquidez.".

a) Agrégase el siguiente parrafo
segundo a la letra c), del inciso tercero:

“Respecto de la politica de liquidez, se
debera sefialar a lo menos el porcentaje
minimo del activo del fondo que se
mantendra invertido en activos liquidos,
indicando cuéles seran éstos y razones
financieras de liquidez.".
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d) Politica de reparto de los
beneficios;

e) Comisién de administracion;
f) Gastos de cargo del fondo;

g) Normas respecto a informacion
obligatoria a proporcionar a los
aportantes;

h) Indicaciéon del diario en que se
efectuarén las publicaciones que exija la
ley;

i) Politica sobre aumentos de capital ,
y para el caso que se contemplare
realizar disminuciones voluntarias vy
parciales de capital, de acuerdo al
reglamento de esta ley, los términos,
condiciones y plazos para llevarlas a
efecto;

j) Politica de endeudamiento;

k) Palitica de retorno de los capitales;

b) Sustitiyese la letra j), del inciso
tercero por la siguiente:

“) Politica de endeudamiento, que
sefialara, a lo menos los tipos y el
origen de las obligaciones que podra
contraer el fondo, los plazos asociados
a éstas y los limites de pasivo exigible y
pasivo de mediano y largo plazo,
respecto del patrimonio del fondo.
Asimismo, deberd sefalar el limite de
gravamenes y prohibiciones que afecten
los activos del fondo, respecto del activo
total del mismo.”.

b) Sustitiyese la letra j), del inciso
tercero por la siguiente:

“l) Politica de endeudamiento, que
sefialara, a lo menos los tipos y el
origen de las obligaciones que podra
contraer el fondo, los plazos asociados
a éstas y los limites de pasivo exigible y
pasivo de mediano y largo plazo,
respecto del patrimonio del fondo.
Asimismo, debera sefialar el limite de
gravamenes y prohibiciones que afecten
los activos del fondo, respecto del activo
total del mismo.”.
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[) Materias que corresponderan al
conocimiento de la asamblea
extraordinaria de aportantes;

m) Las atribuciones, deberes y
responsabilidades del Comité de
Vigilancia, y sus actividades y funciones
minimas que desarrollard para el
cumplimiento de esas atribuciones,
determinando, ademas, si sus miembros
serdn remunerados por esas funciones
con cargo al fondo; sin perjuicio de lo
establecido en esta ley y en su
reglamento;

n) Forma y periodicidad en que la
administradora  cumplira  con la
obligacion de informar a que se refiere
el articulo 11,y

fl) Naturaleza del arbitraje al que
serdn sometidas las diferencias que
ocurran entre los aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la
sociedad o sus administradores, sea
durante la vigencia del fondo respectivo
o0 durante su liquidacién. Si nada se
dijere, se entendera que este arbitro
tendra la calidad de arbitro arbitrador.

Articulo 5°.- La inversion de los
fondos, sin perjuicio de las cantidades
gque mantengan en caja y bancos,

c) Reemplazase en la letra n), la
expresion final “, y” por un punto y coma
(;), y en la letra i), el punto aparte por la
expresion”, y".

d) Incorpdrase la siguiente letra o), al
inciso tercero:

“0) Materias que otorguen derecho a
retiro a los aportantes disidentes, asi
como la forma en que se valoraran
las cuotas a restituir.”.

c) Reemplazase en la letra n), la
expresion final “, y” por un punto y coma
(;), y en la letra ii), el punto aparte por la
expresion”, y".

d) Incorpdrase la siguiente letra o), al
inciso tercero:

“0) Materias que otorguen derecho a
retiro a los aportantes disidentes, asi
como la forma en que se valoraran
las cuotas a restituir.”.
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debera efectuarse en:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Republica, por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincién;

2) Depositos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados
por éstas;

3) Letras de crédito emitidas por
bancos e Instituciones Financieras;

4) Bonos, titulos de deuda de corto
plazo y titulos de deuda de
securitizacién cuya emisién haya sido
inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva;

5) Acciones de sociedades anénimas
abiertas, cuotas de fondos de inversion,
y otras acciones inscritas en el Registro
de Valores de la Superintendencia
respectiva,

6) Cuotas de fondos mutuos;

7) Otros valores o instrumentos de

oferta  publica que autorice la
Superintendencia;

8)  Acciones, bonos, efectos de
comercio u otros titulos de deuda

cuya emision no haya sido registrada en
la Superintendencia, siempre que la
sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos
en el registro que la efecto lleva la
Superintendencia;

9) Otros valores o instrumentos que

Incorporar el
nuevo:

siguiente numeral 4),

“4) Modificase el articulo 5°, de la
siguiente forma:

a) Derbéganse los nuameros 10), 13) y
23).

4) Modificase el articulo 5°, de la
siguiente forma:

a) Deréganse los nimeros 10), 13) y
23).
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autorice la Superintendencia;

10) Bienes raices urbanos ubicados en
Chile, cuya renta provenga de su
explotaciébn como negocio inmobiliario;
11) Mutuos hipotecarios endosables del
articulo 69 numero 7, de la Ley General
de Bancos y del articulo 21 bis del
decreto con fuerza de ley N° 251, de
1931, u otros otorgados por entidades
autorizadas por ley, pudiendo éstos
otorgarse también con recursos del
propio fondo;

12) Acciones de sociedades anonimas
inmobiliarias del articulo 45, letra h) del
decreto ley N° 3.500, de 1980; vy
acciones de sociedades anénimas cuyo
objeto Unico sea el negocio inmobiliario,
con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

13) Cuotas o derechos en comunidades
sobre bienes muebles e inmuebles, en
la medida que se haya estipulado un
pacto de indivisibn que contenga
clausulas relativas, a lo menos, al uso,
goce, administraciéon y destino de los
bienes comunes, debiendo pactarse la
indivision por un plazo no superior al
sefialado en el inciso segundo del
articulo 1317 del Cédigo Civil. Con todo,
dicho plazo no podra exceder la
duracion del fondo, incluida su
liquidacion;

14) Titulos que representen productos,
gue sean objeto de negociacion en

b) Eliminase, en el inciso sexto, la frase
“, siempre que estas Ultimas actividades
sean encargadas a terceros mediante
los procedimientos y con los resguardos
gue establezca la Superintendencia, por
norma de carécter general”.”.
(Indicacion nueva del

Mayoria 4x1 abstencién).

Ejecutivo.

b) Eliminase, en el inciso sexto, la
frase “, siempre que estas Uultimas
actividades sean encargadas a
terceros mediante los procedimientos
y con los resguardos que establezca
la Superintendencia, por norma de
caracter general”.
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bolsas de productos;

15) Acciones de sociedades cuyo
objeto sea la participacion en
concesiones de obras de infraestructura
de uso publico.

16) Carteras de crédito o de cobranzas,
de aquellas a que se refiere el articulo
135 de la ley N° 18.045, de Mercado de
Valores.

17) Titulos de crédito, valores o efectos
de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que
cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

18) Titulos de crédito, depdsitos a
plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito
o titulos hipotecarios, valores o efectos
de comercio, emitidos por entidades
bancarias extranjeras o internacionales
0 que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta
su total extincion;

19) Bonos y efectos de comercio
emitidos por entidades emisoras
extranjeras cuyas emisiones hayan sido
registradas como valores de oferta
publica en el extranjero;

20) Acciones de transaccion bursatil
emitidas por sociedades 0
corporaciones extranjeras, cuya emision
haya sido registrada como valor de
oferta publica en el extranjero;

21) Cuotas de fondos mutuos y fondos
de inversibn  constituidos en el
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extranjero;

22) Acciones, bonos, efectos de
comercio u otros titulos de deuda de
entidades emisoras extranjeras, cuya
emisién no haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente
con estados financieros dictaminados
por auditores externos de reconocido
prestigio;

23) Bienes raices ubicados en el
extranjero, cuya renta provenga de su
explotacibn como negocio inmobiliario;
24) Carteras de crédito o de cobranza
extranjeras, autorizadas por la
Superintendencia, en la forma que
disponga el Reglamento de esta ley.

25) Titulos que representen productos,
gque sean objeto de negociacion en
bolsas de productos extranjeras;

26) Otros valores de oferta publica de
emisores extranjeros que autorice la
Superintendencia;

27) Otros valores o0 instrumentos
emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia; y
28) Certificados de Depdsito de Valores
0 CDV o valores extranjeros emitidos
por organismos internacionales a que se
refiere el Titulo XXIV de la ley N°
18.045.

Los fondos podran celebrar contratos
de futuro, tanto dentro como fuera de
bolsa; adquirir opciones de compra o
venta sobre activos, valores e indices;
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arrendar o dar en préstamo valores y
celebrar contratos de ventas cortas
sobre éstos, siempre que cumplan con
los requisitos que la Superintendencia
determine mediante norma de caracter
general.

Para la adquisicion o enajenaciéon de
activos no financieros en los cuales se
encuentran autorizados a invertir, los
fondos podran celebrar contratos de
promesa de compra o venta y contratos
gue les otorguen el derecho de adquirir
0 enajenar activos.

Asimismo, sobre los valores de oferta
publica que se definan en su reglamento
interno, los fondos podran realizar
operaciones de venta con compromiso
de compra y operaciones de compra
con compromiso de venta.

Los fondos podran efectuar en bolsas
de valores, operaciones distintas de las
sefialadas en los incisos tercero y
cuarto, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursatiles.

Para los efectos de esta ley, se
entendera por negocio inmobiliario el
referido a la compraventa,
arrendamiento o leasing de bienes
raices, y a la renovacion, remodelacion,
construccion y desarrollo de bienes
raices, siempre que estas Ultimas
actividades sean encargadas a terceros
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mediante los procedimientos y con los
resguaros que establezca la
Superintendencia, por norma de
caracter general.

Articulo 8°.- La politica de
diversificacion de las inversiones del
fondo debera quedar establecida en el
reglamento interno y contendra, a lo
menos, limites de inversion respecto del
activo total del fondo, en funcion de
cada emisor, grupo empresarial y sus
personas relacionadas, bienes raices,
conjunto o complejos inmobiliarios,
estos Ultimos segun lo defina la
Superintendencia, y deudores y sus
personas relacionadas, segun
corresponda, sin perjuicio de cualquier
otro limite que se establezca mediante
instrucciones de general aplicacion.

4) Sustituyese el inciso primero del
articulo 8°, por el siguiente:

“Articulo 8°.- La politica de
diversificacion de las inversiones del
fondo establecida en el reglamento
interno contendrd, a lo menos, segtn
corresponda, limites de inversion
respecto del activo total del fondo, en
funcion de cada entidad, grupo
empresarial 'y sus  personas
relacionadas y bienes raices,
conjunto o complejos inmobiliarios,
estos Ultimos, segun lo defina la
Superintendencia, sin perjuicio de
cualquier otro Iimite que se
establezca mediante instrucciones
de general aplicacion.”.

NUmeros 4) y 5)

Pasan a ser numeros 5)
respectivamente, sin enmiendas.

y 6)

5) Sustituyese el inciso primero del
articulo 8°, por el siguiente:

“Articulo 8°.- La politica de
diversificacion de las inversiones del
fondo establecida en el reglamento
interno contendrd, a lo menos, seguin
corresponda, limites de inversiéon
respecto del activo total del fondo, en
funcion de cada entidad, grupo
empresarial 'y  sus personas
relacionadas y bienes raices,
conjunto o complejos inmobiliarios,
estos Uultimos, segun lo defina la
Superintendencia, sin perjuicio de
cualquier otro Ilimite que se
establezca mediante instrucciones de
general aplicacion.”.
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En su informe anual, los auditores
externos del fondo deberan
pronunciarse sobre el cumplimiento de
dicha politica de diversificacion.

Articulo 13.- Los bienes y valores que
integren el activo del fondo no podran
estar afectos a gravAmenes o
prohibiciones de naturaleza alguna,
salvo que se trate de garantizar
obligaciones propias del fondo o de las
sociedades en las que tenga
participaciébn, o de prohibiciones,
limitaciones o modalidades que sean
condicion de wuna inversién. Para
garantizar deudas de sociedades en
que el fondo tenga participaciéon, la
asamblea extraordinaria de aportantes
debera acordarlo para cada caso.

El fondo también podra endeudarse
emitiendo bonos regulados por el Titulo
XVI de la ley N° 18.045, los cuales
podrdn ser colocados en bolsas
nacionales o extranjeras.

En todo caso, dichos gravamenes y
prohibiciones asi como los pasivos
exigibles que mantenga el fondo, no
podran exceder del cincuenta por ciento
de su patrimonio.

5) Modificase el articulo 13, del

siguiente modo:

a) Sustitiyese el inciso tercero, por el
siguiente:

“En todo caso, los gravamenes Yy
prohibiciones que afecten los activos del
fondo, asi como los pasivos que
mantenga el fondo, no podran exceder
los limites que se establezcan en su
reglamento interno.”.

b) Eliminase el inciso cuarto.

6) Modificase el del

siguiente modo:

articulo 13,

a) Sustitiyese el inciso tercero, por el
siguiente:

“En todo caso, los gravamenes vy
prohibiciones que afecten los activos del
fondo, asi como los pasivos que
mantenga el fondo, no podran exceder
los limites que se establezcan en su
reglamento interno.”.

b) Eliminase el inciso cuarto.
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Sin perjuicio de lo anterior, el limite
de los pasivos exigibles y gravamenes y
prohibiciones, en su caso, podra NUmero 6)
aumentarse hasta en un 100%, siempre
gque el respectivo porcentaje sea|6) Introducense las siguientes |- Pasa a ser nUumero 7) 7) Introducense las siguientes

establecido en el reglamento interno del
fondo.

Articulo 14.- Las sociedades
administradoras, sus directores o0
gerentes, y sus personas relacionadas
no podran adquirir, arrendar, o
usufructuar directamente o a través de
otras personas nhaturales o juridicas,
valores o bienes de propiedad de los
fondos de inversién que administren, ni
enajenar o arrendar de los suyos a
éstos. Tampoco podran dar en
préstamo dinero u otorgar garantias a
dichos fondos, y viceversa, ni contratar
la construccion, renovacion,
remodelacién y desarrollo de bienes
raices. Se exceptuaran de esta
prohibicion aquellas transacciones de
valores de oferta publica realizada en
mercados formales que tengan alta
liquidez, segun determine la
Superintendencia, mediante norma de
caracter general.

La administradora, sus personas
relacionadas, accionistas y empleados,
no podran controlar individualmente o

modificaciones al articulo 14:

a) Intercalase en el inciso segundo,
entre la oracion “mas de un 40% de
las cuotas del fondo que administre”
y el punto seguido (.), el siguiente
parrafo: “, o el porcentaje inferior que
sefiale el reglamento del fondo”;

b) Eliminase en el inciso segundo, la
oracién “si asi ocurriera, por el

- Intercalar, a continuacion de la letra b),
la siguiente, nueva:

modificaciones al articulo 14:

a) Intercalase en el inciso segundo,
entre la oracion “mas de un 40% de
las cuotas del fondo que administre”
y el punto seguido (.), el siguiente
parrafo: “, o el porcentaje inferior que
sefiale el reglamento del fondo”;

b) Eliminase en el inciso segundo, la
oracion “si asi ocurriera, por el
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en conjunto mas de un 40% de las
cuotas del fondo que administre. La
sociedad administradora velard por que
el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas
efectuadas por su cuenta, o por las
demas personas indicadas y si asi
ocurriera, por el exceso no tendran
derecho a voto en las asambleas v,
ademas, la Superintendencia
establecerq los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje
procedan a la transferencia de sus
cuotas, hasta por aquella parte que
permita el cumplimiento del mismo, sin
perjuicio de las sanciones
administrativas que al efecto Ila
Superintendencia pueda aplicar. Las
transacciones de cuotas del fondo que
efectlen las mencionadas personas,
deberan informarse del mismo modo
gue se comunican las transacciones
gue dispone el articulo 12 de la ley N°
18.045.

INCISO SUPRIMIDO
Las administradoras de fondos de
inversion que sean sociedades filiales
de bancos, s6lo podran invertir en
cuotas de fondos cuyos reglamentos
internos contemplen la inversion de, a lo
menos, un 70% de los recursos en los

exceso no tendran derecho a voto en
la asamblea y, ademas,”, y

“c) Reemplazase el inciso tercero por el
siguiente:

“Las administradoras de fondos de
inversion que sean sociedades filiales
de bancos, se sujetaran a las siguientes
normas:

a) SOlo podran invertir en
cuotas de fondos cuyos reglamentos
internos contemplen la inversion de, a lo
menos, un 50% de los recursos en los
valores e instrumentos referidos en los
nameros 8) y 9) del articulo 5°, pudiendo

exceso no tendran derecho a voto en
la asamblea y, ademas,”, y

¢) Reemplazase el inciso tercero por
el siguiente:

“Las administradoras de fondos de
inversion que sean sociedades
filiales de bancos, se sujetaran a las
siguientes normas:

a) Soélo podran invertir en cuotas de
fondos cuyos reglamentos internos
contemplen la inversién de, a lo
menos, un 50% de los recursos en
los valores e instrumentos referidos
en los numeros 8) y 9) del articulo 5°,

valores e instrumentos referidos en los estar invertido el 50% restante en|pudiendo estar invertido el 50%
nameros 8) y 9) del articulo 5°, pudiendo aquellos valores e instrumentos |restante en aquellos valores e
estar invertido el 30% restante en indicados en los niumeros 1) al 7). No [instrumentos indicados en los
aquellos valores e instrumentos obstante, para los instrumentos del|nimeros 1) al 7). No obstante, para
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indicados en los numeros 1) al 7). No
obstante, para los instrumentos del
numero 5) del mismo articulo, podran
mantener invertido hasta un 20% del
activo.

Las limitaciones en los porcentajes
referidos en el inciso anterior, no regiran
durante los primeros tres afios de
operacién del fondo, salvo para los
instrumentos del nimero 5) del articulo
5° de esta ley. Sin embargo, al final del
segundo afio de operacioén, sélo podran
mantener invertido en los instrumentos
indicados en los numeros 1) al 7) del
citado articulo, hasta un 50% de su
activo.

c) Reemplazase el inciso final por el
siguiente, nuevo:

“Sin perjuicio de lo sehalado en el
inciso segundo, el exceso por sobre
un 25% no otorgara derecho a voto
en las asambleas de aportantes a la
administradora, ni a sus personas
relacionadas, accionistas o

namero 5) del mismo articulo, podran
mantener invertido hasta un 20% del
activo.

b) Las sociedades cuyas
acciones hayan sido adquiridas por
estos fondos, se considerardn como
vinculadas a la propiedad del banco,
para los efectos de lo dispuesto en el
articulo 84 N° 2 de la Ley de Bancos,
cuando la inversion supere el 5% del
capital de la respectiva sociedad.

C) El limite a que se refiere el
inciso segundo del articulo 69 de la Ley
de Bancos, no se aplicara a las
inversiones que efectie el banco en
sociedades filiales que se dediquen a la
administracion de fondos de inversion.
En este caso, la inversibn no podra
exceder del 1% del total de sus activos,
aplicandose al exceso lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 69 de la Ley
de Bancos.”.”.

- La letra c) pasa a ser letra d), sin
enmiendas.

(Indicaciones numeros 65, 66 y 67.
Unanimidad 5x0).

los instrumentos del nimero 5) del
mismo articulo, podran mantener
invertido hasta un 20% del activo.

b) Las sociedades cuyas acciones
hayan sido adquiridas por estos
fondos, se consideraran como
vinculadas a la propiedad del banco,
para los efectos de lo dispuesto en el
articulo 84 N° 2 de la Ley de Bancos,
cuando la inversion supere el 5% del
capital de la respectiva sociedad.

c) El limite a que se refiere el inciso
segundo del articulo 69 de la Ley de
Bancos, nho se aplicara a las
inversiones que efectiie el banco en
sociedades filiales que se dediquen a
la administracion de fondos de
inversion. En este caso, la inversion
no podra exceder del 1% del total de
sus activos, aplicandose al exceso lo
dispuesto en el inciso tercero del
articulo 69 de la Ley de Bancos.”.

d) Reemplazase el inciso final por el
siguiente, nuevo:

“Sin perjuicio de lo sefialado en el
inciso segundo, el exceso por sobre
un 25% no otorgara derecho a voto
en las asambleas de aportantes a la
administradora, ni a sus personas
relacionadas, accionistas o
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El porcentaje que sefiala el inciso
segundo de este articulo, sera
establecido en el reglamento interno del
fondo y el exceso por sobre el 25% no
otorgard derecho a voto en las
asambleas de aportantes.

Articulo 17.- La administradora
determinard todas las caracteristicas de
la primera emision de cuotas del fondo,
fijando entre otras, el monto a emitir, el
plazo y precio de colocacion de éstas.
Para la determinacion del precio de
colocacion de las emisiones siguientes
a la primera, se debera dar a los
aportantes  informacion amplia vy
razonada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas, sustentada, a
lo menos, en dos informes de
evaluadores independientes, los cuales
deberdn estar a disposicibn de los
aportantes con 5 dias de anticipacion a
la asamblea que deba aprobar las
caracteristicas de la respectiva emision.

empleados. En tal caso, el voto de
todos ellos se rebajara
proporcionalmente, salvo que
consientan unanimemente en
distribuirse el voto de manera
distinta  hasta alcanzar dicho
porcentaje, y el saldo no se
computara para efectos de
determinar los quérum de votacion.”.

empleados. En tal caso, el voto de
todos ellos se rebajara
proporcionalmente, salvo que
consientan unanimemente en
distribuirse el voto de manera
distinta hasta alcanzar dicho
porcentaje, y el saldo no se
computara para efectos de
determinar los quérum de votacion.”.
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El precio de colocacién durante el
periodo de suscripcibn se actualizara
diariamente en la forma que se
establezca en la respectiva emisién. En
todo caso, fuera del o de los periodos
de opcion preferente, el precio no podra
ser inferior al determinado para el
periodo de opcion preferente respectivo
ni al que resulte de dividir el valor diario
del patrimonio del fondo por el numero
de cuotas pagadas a la fecha, de
acuerdo a lo que disponga el
reglamento de esta ley. Las
prohibiciones anteriores no se tendran
en cuenta para las colocaciones
efectuadas en bolsas de valores, en la
medida que haya sido establecido en
las condiciones de la emision.

Los acuerdos del directorio de la
administradora respecto de la primera
emision de cuotas y los acuerdos de la
asamblea de aportantes sobre un
aumento de capital, no podran
establecer un plazo superior a tres
afios, contado desde la fecha del
acuerdo de los mismos, para la emision,
suscripcion 'y pago de las cuotas
respectivas. Vencido estos plazos sin
gque se haya enterado el capital o el
aumento de capital en su caso, éste
quedard reducido a la cantidad
efectivamente pagada, sin perjuicio de
lo establecido en el inciso cuarto del
articulo 1°.

7) Reempladzase en el articulo 17, en
Sus incisos tercero y sexto, la palabra
“tres” por “seis”.

NUmero 7)

Pasa a ser numero 8).

8) Reemplazase en el articulo 17, en
Sus incisos tercero y sexto, la palabra
“tres” por “seis”.
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Las opciones para suscribir cuotas de
aumento de capital del fondo, deberan
ser ofrecidas, a lo menos por una vez,
preferentemente a los aportantes a
prorrata de las cuotas que posean. Este
derecho es esencialmente renunciable y
transferible.

El derecho de opcién preferente
deberd ejercerse o transferirse dentro
del plazo de 30 dias contado desde que
se publique la respectiva opcién en la
forma y condiciones que determine el
reglamento.

El directorio de la administradora,
respecto de la primera emision de
cuotas y la asamblea de aportantes del
fondo, con motivo de un aumento de
capital, podran acordar uno 0 mas
periodos para la colocacién respectiva,
ajustandose al plazo de tres afios
indicado precedentemente. Cada
periodo de colocacion contemplard un
término de 30 dias de opcion preferente
de suscripcién de cuotas para aquellos
inscritos en el registro de aportantes con
cinco dias héabiles de anticipaciéon a
aquél en que se inicie la oferta
preferente. En todo caso, pendiente la
colocacion de cuotas de una emision, y
no habiéndose iniciado un nuevo
periodo de colocacién en los ultimos
180 dias, cada seis meses se debera
hacer oferta preferente por las cuotas
no suscritas, de conformidad al
procedimiento que establezca el
reglamento.
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INCISO SUPRIMIDO

Durante el plazo de colocacion de las
cuotas, y mientras la emision pueda
resultar fallida segin lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 19 de esta
ley, los recursos que se aporten al
fondo, so6lo podran ser invertidos en los
valores referidos en los nimeros 1) y 2)
del articulo 5°  clasificados en
categorias de riesgo AAA y AA, para
instrumentos de deuda de largo plazo y
N1 para instrumentos de deuda de corto
plazo y, ademas, podran ser invertidos
en los valores referidos en los nimeros

17) y 18) del mismo articulo,
clasificados en una categoria de riesgo
que, a juicio de la sociedad

administradora, sea homologable a las
categorias de riesgo nacional antes
referidas.

En la colocacién de cuotas se podran
celebrar contratos de promesa de
suscripcion y pago de las respectivas
cuotas, para ser cumplidas en un plazo
posterior al del respectivo periodo de
oferta preferente, pero dentro del plazo
maximo establecido por la asamblea
para la colocacion del total de la
emisién. El contrato de promesa de
suscripcion 'y pago de cuotas que
celebren la administradora y el futuro
aportante, debera contener a lo menos
las menciones
gue se establezcan en el reglamento de
la ley. Dicho reglamento establecera las
clausulas que puedan determinar la

8) Reemplazase el inciso primero del
articulo 30, por el siguiente:

“Articulo 30.- Las operaciones del fondo

Numero 8)

- Pasa a ser nimero 9).

9) Reemplazase el inciso primero del
articulo 30, por el siguiente:

“Articulo 30.- Las operaciones del fondo
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resciliacion del contrato de promesa.
Los promitentes suscriptores de cuotas
tendran derecho a participar en las
asambleas de aportantes, con derecho
a voz, por las cuotas prometidas.

Articulo 30.- Las operaciones de cada
fondo seran efectuadas por la sociedad
administradora a nombre de aquél, el
cual sera el titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas y de los bienes adquiridos,
los que se registraran y contabilizaran
en forma separada de las operaciones
realizadas por la sociedad
administradora con  sSus  recursos
propios. Sin perjuicio de lo anterior, la
administradora podra encargar la
custodia de dichos instrumentos a una
empresa de depésito de valores
regulada por la ley N° 18.876, en cuyo
caso estos valores podran registrarse a
nombre de la empresa depositaria.

serdn efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél,
quien sera titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas y de los bienes adquiridos,
los que se registraran y contabilizaran
en forma separada de las operaciones
realizadas por la sociedad
administradora con  sSus  recursos
propios. La sociedad administradora del
fondo deberd encargar el depdsito de
dichos instrumentos a una empresa de
depdsito de valores regulada por la ley
N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podra autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en una
institucién autorizada por ley. En el caso
de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante
norma de caracter general, la forma en
que debera llevarse la custodia y
depésito.".

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el texto que se propone para el inciso
primero del articulo 30:

a) Reemplazar la
“quien” por la expresion “el cual”.

palabra

b) Sustituir la oracion “La
sociedad administradora del fondo
deberd encargar el depdsito de dichos
instrumentos a una empresa de
depodsito de valores regulada por la ley
N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia  podrd” por lo
siguiente: “La sociedad administradora

del fondo debera encargar a una
empresa de depédsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el

depoésito de aquellos instrumentos que
sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos
no susceptibles de ser custodiados por

parte de las referidas empresas.
Asimismo, podrd”.
C) Reemplazar las expresiones

“gue un porcentaje” por “que todos o un
porcentaje” y “en una institucion
autorizada por ley” por “en otra
institucion autorizada por ley”.

(Indicacién nimero 68. Unanimidad

serdn efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél, el
cual sera titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas y de los bienes adquiridos,
los que se registraran y contabilizaran
en forma separada de las operaciones
realizadas por la sociedad
administradora con sus  recursos
propios. La sociedad administradora
del fondo deberd encargar a una
empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el
depésito de aquellos instrumentos
que sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecera los
titulos no susceptibles de ser
custodiados por parte de las
referidas empresas. Asimismo, podra
autorizar, en casos calificados, que
todos o0 un porcentaje de los
instrumentos del fondo sea mantenido
en depésito en otra institucion
autorizada por ley. En el caso de los
valores extranjeros, la Superintendencia
establecerd, mediante norma de
caracter general, la forma en que
deberd llevarse la custodia y depésito.".
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Las sociedades administradoras
deberan concurrir a las juntas de
accionistas 0 asambleas de aportantes
de las sociedades cuyas acciones o
cuotas de fondos de inversiéon, en su
caso, hayan sido adquiridas con
recursos del fondo respectivo,
representadas por Sus gerentes o
mandatarios especiales designados por
su directorio, no pudiendo los gerentes
ni los mandatarios especiales actuar
con poderes distintos de aquellos que la
sociedad administradora les confiera.

Articulo 31.- Los fondos de inversion
distribuiran anualmente como
dividendos, a lo menos, un 30% de los
beneficios netos percibidos durante el
ejercicio, debiendo quedar establecidas
en sus reglamentos internos las demas
caracteristicas de sus politicas al
respecto.

Para estos efectos, se entendera por
beneficios netos percibidos la cantidad
que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos vy
ganancias de capital efectivamente

5x0).
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percibidas, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo.

El reparto de beneficios debera
hacerse dentro de los 30 dias siguientes
de celebrada la asamblea ordinaria de
aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio de que
la sociedad administradora efectue
pagos provisorios con cargo a dichos
resultados. Los beneficios devengados
que la sociedad administradora no
hubiere pagado o puesto a disposicion
de los aportantes, dentro del plazo
antes indicado, se reajustardn de
acuerdo a la variacion que experimente
la unidad de fomento entre la fecha en
gue éstos se hicieron exigibles y la de
su pago efectivo y devengard intereses
corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo.

Articulo 32.- Las cuotas de
participacion de los aportantes y su
enajenacion tendran el mismo
tratamiento tributario que contempla la
Ley sobre Impuesto a la Renta para las
acciones de sociedades andénimas
abiertas. En iguales términos, se
considerara como dividendo de este
mismo tipo de acciones el reparto de los
beneficios que provengan del fondo de
inversion; pero el crédito a que se

Incorporar los siguientes nameros 10) y
11), nuevos:

“10) Agrégase el siguiente inciso cuarto,
nuevo, al articulo 32:

10) Agrégase el siguiente
cuarto, nuevo, al articulo 32:

inciso
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refieren los articulos 56, numero 3), y 63
de dicha ley correspondera solo al
monto que representen los ingresos
afectos al Impuesto de la Primera
Categoria percibidos por el fondo,
dentro del total de rentas provenientes
de sus inversiones.

El mayor valor que se obtenga en el
rescate de las cuotas del fondo, cuando
éste se liquide, estard exento del
Impuesto de Primera Categoria de la
Ley de la Renta, para los contribuyentes
gque no se encuentren obligados a
declarar sus rentas efectivas seguln
contabilidad. Dicho mayor valor se
determinard en la forma prevista en el
articulo 17 del decreto ley N° 1.328, de
1976.

Sera obligacion de la sociedad
administradora determinar la parte
proporcional de los  dividendos
distribuidos con derecho al crédito
referido en el inciso primero, poniendo a
disposicibn de los aportantes los
certificados que correspondan dentro de
los plazos que permitan por parte de
éstos el cumplimiento oportuno de sus
obligaciones tributarias.

“Se aplicard el impuesto previsto en el
articulo 21 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, considerando al fondo como
una sociedad anonima, respecto de los
siguientes desembolsos u operaciones:
() aquellos que no sean necesarios
para el desarrollo de las actividades e
inversiones que la ley permite efectuar
al fondo; (i) los préstamos que los
fondos efectten a sus aportantes
personas naturales o contribuyentes del
impuesto adicional; (iii) la cesion del uso
0 goce, a cualquier titulo, o sin titulo
alguno, a uno o mas aportantes, su
cényuge o0 hijos no emancipados

“Se aplicara el impuesto previsto en
el articulo 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, considerando al
fondo como una sociedad andénima,
respecto de los siguientes
desembolsos u operaciones: (i)
aquellos que no sean necesarios para
el desarrollo de las actividades e
inversiones que la ley permite
efectuar al fondo; (ii) los préstamos
que los fondos efectien a sus
aportantes personas naturales o
contribuyentes del impuesto
adicional; (iii) la cesiéon del uso o
goce, a cualquier titulo, o sin titulo
alguno, a uno o mas aportantes, su
cényuge o hijos no emancipados
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Articulo 41.- Los fondos de inversion
privados no estardan sujetos a las
normas de los Titulos precedentes,
salvo lo dispuesto en el Titulo V de esta
ley. En todo caso, para los efectos del
articulo 57 bis de la Ley sobre Impuesto

legalmente de éstos, de los bienes del
activo del fondo, y (iv) la entrega de
bienes del fondo en garantia de
obligaciones, directas o indirectas, de
los aportantes personas naturales o
contribuyentes del impuesto adicional.
El pago del impuesto sera de
responsabilidad de la  sociedad
administradora respectiva. En lo no
previsto en este articulo se aplicaran
todas las disposiciones de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y del Cédigo
Tributario, que se relacionan con la
determinacién, declaracion y pago del
impuesto, asi como con las sanciones
por su no declaracion o pago oportuno.”.

11) Reemplazanse, en el inciso primero
del articulo 41, las expresiones “de esta
ley” por las expresiones ‘“y el articulo 5°
de esta ley, pero podran invertir ademas
en toda clase de valores, derechos
sociales, titulos de crédito y efectos de
comercio”.”.

(Nueva indicacion del

Mayoria 4x1 abstencion).

Ejecutivo.

legalmente de éstos, de los bienes
del activo del fondo, y (iv) la entrega
de bienes del fondo en garantia de
obligaciones, directas o indirectas,
de los aportantes personas naturales
o contribuyentes del impuesto
adicional. El pago del impuesto sera
de responsabilidad de la sociedad
administradora respectiva. En lo no
previsto en este articulo se aplicaran
todas las disposiciones de la Ley
sobre Impuesto a la Renta y del
Cédigo Tributario, que se relacionan
con la determinacién, declaracion y
pago del impuesto, asi como con las
sanciones por su nho declaracién o
pago oportuno.”.

11) Reemplazanse, en el inciso
primero del articulo 41, Ilas
expresiones “de esta ley” por las
expresiones “y el articulo 5° de esta
ley, pero podran invertir ademas en
toda clase de valores, derechos
sociales, titulos de crédito y efectos
de comercio”.
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a la Renta, las cuotas de estos fondos,
su enajenacibn y el reparto de
beneficios no se asimilaran a acciones
de sociedades anonimas abiertas ni a
dividendos distribuidos por las mismas.

Los fondos seran auditados
anualmente por auditores externos de
aquellos inscritos en el Registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

Los fondos regulados por los Titulos
anteriores y aquellos a que se refiere
este Titulo, no podrdn realizar
transacciones u operaciones entre ellos,
salvo que sean administrados por
sociedades que no sean relacionadas
entre si.

Los fondos de inversion privados
guedaran sujetos a todas las normas de
los Titulos anteriores, asi como su
administradora, cuando el numero de
aportantes sea igual o superior a los
gue sefala el inciso final del articulo 1°
de esta ley, debiendo comunicarse a la
Superintendencia al dia siguiente habil
de ocurrido el hecho. Para adecuar sus
reglamentos internos, deberan hacerlo
dentro del mes siguiente a esa
circunstancia.

Articulo 43.- La administradora que
se constituya conforme al articulo
anterior, debera presentar al Servicio de
Impuestos Internos, en la fecha y plazo
que éste determine, la siguiente
informacion:
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a) lIdentificacibn completa de los
participes del fondo;
b) Monto de los aportes, y
c) Fecha y monto de las
distribuciones de beneficios.

DL-3538

Articulo 4°.- Corresponde a la
Superintendencia velar porque las
personas o instituciones fiscalizadas,
desde su iniciacion hasta el término de
su liguidacion, cumplan con las leyes,
reglamentos, estatutos y  otras
disposiciones que las rijan, y, sin
perjuicio de las facultades que éstos le
otorguen, estd investida de las
siguientes atribuciones generales:

a) Interpretar administrativamente, en
materias de su competencia, las leyes,
reglamentos y demés normas que rigen
a las personas o entidades fiscalizadas
y fijar normas, impartir instrucciones y
dictar 6rdenes para su aplicacion y
cumplimiento.

Si en el ejercicio de estas facultades
de interpretacion y aplicacion se
originaren contiendas de competencia
con otras autoridades administrativas,
ellas seran resueltas por la Corte
Suprema;

b) Absolver las consultas y peticiones

Articulo 9°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
3.538, de 1980, que crea la
Superintendencia de Valores y Seguros:
1) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:

Articulo 9°

Numero 1)

Articulo 9°.- Introdlcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
3.538, de 1980, que crea la
Superintendencia de Valores y Seguros:
1) Modificase el articulo 4°, de la
siguiente forma:
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e investigar las denuncias o reclamos
formulados por accionistas,
inversionistas u  otros  legitimos
interesados, en materia de su
competencia, determinando los
requisitos o condiciones previas que
deban cumplir para entrar a conocer de
ellas;

¢) Evacuar los informes que le
requieran los fiscales del Ministerio
Publico que estén dirigiendo
investigaciones criminales, siempre que
correspondan a materias de la
competencia de la Superintendencia y
se refieran a informaciébn que esté
disponible en sus archivos;

d) Examinar todas las operaciones,
bienes, libros, cuentas, archivos vy
documentos de los sujetos o actividades
fiscalizados y requerir de ellos o de sus
administradores, asesores 0 personal,
los antecedentes y explicaciones que
juzgue necesarios para su informacion.

Podra pedir la ejecucion vy
presentacibn de balances y estados
financieros en las fechas que estime
convenientes para comprobar la
exactitud e inversion de los capitales y
fondos.

Ilgualmente, podra solicitar la entrega
de cualquier documento, libro o
antecedente que sea necesario para
fines de fiscalizaciéon, sin alterar el
desenvolvimiento  normal de las
actividades del afectado.
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Salvo las excepciones autorizadas
por la Superintendencia, todos los
libros, archivos y documentos de las
entidades o0 personas fiscalizadas
deben estar permanentemente
disponibles para su examen en la sede
principal de sus negocios.

e) Fijar las normas para la confeccién
y presentacibn de las memorias,
balances, estados de situacién y demas
estados financieros de los sujetos
fiscalizados y determinar los principios
conforme a los cuales deberan llevar su
contabilidad. En ausencia de un
principio contable nacional para un caso
especifico, la entidad fiscalizada debera
consultar previamente a la
Superintendencia y se estara a las
normas generales que ésta determine.

Para estos efectos podra, asimismo,
impartirles instrucciones y adoptar las
medidas tendientes a corregir las
deficiencias que observare vy, en
general, las que estimare necesarias en
resguardo de los accionistas,
inversionistas y asegurados, como,
también, del interés publico.

Podra ordenar que se rectifique o
corrija el valor en que se encuentran
asentadas determinadas partidas de la
contabilidad, cuando establezca que
dicho valor no se encuentra registrado
de acuerdo a normas dictadas por la
Superintendencia, 0 a normas Yy
principios  contables de  general
aceptacion. Especialmente, podra
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ordenar que se rectifique o corrija el
valor en que se encuentran asentadas
determinadas partidas de la
contabilidad, cuando establezca que
dicho valor no corresponda al real,
pudiendo ademas, ordenar la reversion
de los estados financieros hasta por los
Ultimos 4 afios, en la forma que ella
determine. La Corte dara traslado por 6
dias habiles a la Superintendencia v,
evacuado este tramite, dictara sentencia
sin ulterior recurso. Las causas a que dé
origen este recurso de reclamacién
serdn agregadas extraordinariamente
en la tabla del dia siguiente en que
guede en estado. La notificacion del
recurso de reclamacion suspendera los
efectos de lo ordenado por la
Superintendencia.

f) Inspeccionar, por medio de sus
empleados o de auditores externos, a
las personas o entidades fiscalizadas.

g) Requerir de las personas o

entidades fiscalizadas que
proporcionen, por las vias que la
Superintendencia sefale, veraz,

suficiente y oportuna informacion al
publico sobre su situaciéon juridica,
econdmica y financiera.

La Superintendencia podréa efectuar
directamente las publicaciones que
fueren necesarias para los fines
precisados en el inciso anterior, con
cargo a los sujetos fiscalizados, siendo,
en tal caso, aplicable lo dispuesto en los
articulos 5° y 6° del presente decreto
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ley.

h) Citar a declarar a los
representantes, administradores,
asesores 'y dependientes de las

entidades o personas fiscalizadas y a
toda otra persona que hubiere ejecutado
y celebrado con ellas actos vy
convenciones de cualquiera naturaleza,
respecto de algun hecho cuyo
conocimiento estime necesario para el
cumplimiento de sus funciones.

No estaran obligadas a concurrir a
declarar las personas indicadas en el

articulo 361 del Cddigo de
Procedimiento Civil, a las cuales la
Superintendencia, para los fines

expresados en el inciso precedente,
debera pedir declaracion por escrito;

i) Dictar normas que aseguren la
fidelidad de las actas, libros vy
documentos que la Superintendencia
determine y requerir, en su caso, que en
ellos se deje testimonio o se inserten,
parcial 0 integramente, sus

a) En el inciso primero de la letra h),
agréguese la siguiente oracion, a
continuacion del punto aparte, que
pasa a ser punto seguido:

“Podran ser citadas a declarar
aquellas personas que sin ser
fiscalizadas o relacionadas a ellas,
ejecuten o0 celebren actos o
convenciones cuyo objeto sean
bienes o valores emitidos por
entidades fiscalizadas.”.

Letra a)

Reemplazar, en la oracion que se
agrega al inciso primero de la letra h),

el vocablo “bienes”
“instrumentos”.
(Indicacién nimero 71. Unanimidad
5x0).

por la palabra

a) En el inciso primero de Ia letra h),
agréguese la siguiente oracion, a
continuacion del punto aparte, que
pasa a ser punto seguido:

“Podran ser citadas a declarar
aquellas personas que sin ser
fiscalizadas o relacionadas a ellas,
ejecuten o celebren actos o
convenciones cuyo objeto sean
instrumentos o valores emitidos por
entidades fiscalizadas.”.
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comunicaciones;

j) Ordenar a las personas o entidades
fiscalizadas que ella determine, la
designacion de auditores externos, los
que deberan informar sus balances
generales y, en su caso, reemplazaran
a los inspectores de cuentas y estaran
investidos de sus mismas atribuciones y
deberes. La Superintendencia podra
fijar los requisitos que aquéllos y éstos
deban reunir para el cumplimiento de su
cometido, todo ello en relacion con las
caracteristicas de dichas personas o
entidades fiscalizadas;

k) Vigilar las actuaciones de todos los
auditores externos e inspectores de
cuentas designados por las personas o
entidades sometidas a su fiscalizacion;
impartirles normas respecto al contenido
de sus dictimenes y requerirles
cualquier informacién o antecedente
relacionado con el cumplimiento de sus
funciones;

[) Designar auditores externos en las
entidades o personas fiscalizadas, a fin
de que realicen las tareas que
especificamente les encomiende, con
las facultades que estime necesarias.

Los auditores externos designados
por la Superintendencia estaran afectos
a la obligacién de reserva establecida y
sancionada en el articulo 23 de este
cuerpo legal y serdn remunerados por el
sujeto fiscalizado. La remuneracion
gozara del privilegio establecido en el
N° 4 del articulo 2.472 del Cédigo Civil;




238

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

m) Llevar los registros publicos de
profesionales o de informacién que las
leyes le encomienden;

n) Requerir de los organismos
técnicos del Estado los informes que
estime necesarios y contratar los
servicios de peritos o técnicos;

f)) Disponer cuando lo estime
conveniente, que los documentos que
mantenga en sus registros se archiven
en medios distintos al papel, mediante
sistemas  tecnoldgicos. Asimismo,
autorizar a las entidades fiscalizadas a
mantener su documentacion en medios
distintos al papel. La impresiéon en papel
de los documentos contenidos en los
referidos medios, tendra el valor
probatorio de instrumento publico o
privado, segun la naturaleza del original.
En caso de disconformidad de la
impresion de un documento archivado
tecnol6gicamente con el original o una
copia auténtica del mismo, prevaleceran
estos Ultimos sin necesidad de otro
cotejo;

b) Intercalase en la letra A, lo
siguiente:

i) Entre las palabras “en medios
distintos al papel, mediante sistemas
tecnolégicos” y el primer punto
seguido, las palabras “que aseguren
su fidelidad al original”.

ii) Al final, entre la palabra “cotejo” y
el punto y coma (;), la siguiente frase,
antecedida por un punto seguido (.):
“Se considerara también documento
original aquél que se recibiere en la
Superintendencia por los medios
tecnoldgicos que ésta haya
establecido para tal efecto y que
sean aptos para producir fe. Para
efectos de lo establecido en esta
letra, la Superintendencia autorizara
los medios tecnoldgicos que cuiden
la  integridad, autenticidad y
durabilidad”.

b) Intercalase en la letra A, lo
siguiente:

i) Entre las palabras “en medios
distintos al papel, mediante sistemas
tecnolégicos” y el primer punto
seguido, las palabras “que aseguren
su fidelidad al original”.

ii) Al final, entre la palabra “cotejo” y
el punto y coma (;), la siguiente frase,
antecedida por un punto seguido (.):
“Se considerara también documento
original aquél que se recibiere en la
Superintendencia por los medios
tecnoldégicos que ésta haya
establecido para tal efecto y que
sean aptos para producir fe. Para
efectos de lo establecido en esta
letra, la Superintendencia autorizara
los medios tecnoldégicos que cuiden
la  integridad, autenticidad y
durabilidad”.
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0) Establecer la forma, plazos y
procedimientos para permitir que las
instituciones fiscalizadas presenten la
informacién a que se refieren las leyes
relativas al mercado de valores y de
seguros en su caso, a través de medios
magnéticos o de soporte informatico o
en otras formas que ésta establezca, asi
como la forma en que dara a conocer el
contenido y detalle de la informacion;

p) Cobrar y percibir los derechos por
registro, aprobaciones y certificaciones
gue establece la presente ley;

q) Estimar el monto de los beneficios,
expresado en su equivalente en
unidades de fomento, que hayan
percibido los infractores al Titulo XXI de
la ley N° 18.045, sefalandolo en la
resolucion que aplica la sancién. En la
estimacion de los beneficios, Ila
Superintendencia considerara el precio
de mercado promedio ponderado del
valor de oferta publica en los 60 dias
anteriores al de la fecha de Ilas
transacciones hechas con informacion
privilegiada.

La Superintendencia, para el solo
efecto de velar por los intereses de los
terceros perjudicados, segun lo previsto
en el articulo 172 de la ley N° 18.045,
podra solicitar al tribunal competente
gue decrete las medidas precautorias
que la ley sefala;

r) En asuntos civiles, presentar a los
tribunales de justicia informes escritos
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respecto de los hechos que hubiere
constatado, los que se apreciaran
conforme

a las reglas de la sana critica y se les
podra otorgar el caracter de plena
prueba;

s) Proporcionar asistencia técnica y
colaborar en la investigacion de
infracciones a la legislacion de valores y
seguros, que le soliciten entidades
reguladoras o supervisoras extranjeras
u organismos internacionales, en virtud
de convenios 0 memorandum de
entendimiento que haya celebrado, para
la cooperaciéon técnica, intercambio de
informacién, capacitacion y asistencia
reciproca, en materias de su
competencia;

t) Convenir con otros servicios
publicos y organismos del Estado, la
transferencia electrénica de informacion
para facilitar el cumplimiento de sus
funciones. Asimismo y previa resolucion
fundada del Superintendente, podra
convenir la interconexién electrénica
con organismos o instituciones privadas.
Del mismo modo, podra convenir esta
interconexion con organismos publicos
extranjeros u organizaciones
internacionales, con los cuales haya
celebrado convenios o0 memorandum de
entendimiento, y

c) Al final de la letra t), reemplazase
la expresiéon “, y” por un punto y
coma (;).

d) Intercalase la siguiente
pasando la actual a ser letra v):

letra u),

c) Al final de Ia letra t), reemplazase
la expresiéon “, y” por un punto y
coma (;).

d) Intercalase la siguiente
pasando la actual a ser letra v):

letra u),
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u) Ejercer las demas facultades que
otras leyes o normas expresamente le
confieran.

Articulo 7°.- Un funcionario con el
titulo de Superintendente de Valores y
Seguros es el jefe superior de la
Superintendencia y tiene la

“u) Instruir, por resolucién fundada, a
los intermediarios de valores, a las
administradoras de fondos
fiscalizados, respecto de los
recursos de éstos, a las compafiias
de seguros del segundo grupo, y a
las  sociedades securitizadoras,
respecto de los recursos de sus
patrimonios separados, que se
abstengan de realizar las
transacciones que especificamente
determine con sus  personas
relacionadas o a través de ellas,
hasta por un plazo de tres meses,
renovable por igual periodo, cuando
la situacién financiera de ellas o de
sus personas relacionadas ponga en

riesgo los respectivos fondos
administrados, patrimonios
separados O compromisos con

inversionistas o asegurados, segun
corresponda, y”.

2) En el articulo 7°, agrégase el
siguiente inciso final, nuevo:

Numero 2)

Sustituir el inciso final, nuevo, que
propone este numeral para el articulo
7°, por el siguiente:

“u) Instruir, por resolucién fundada, a
los intermediarios de valores, a las
administradoras de fondos
fiscalizados, respecto de los
recursos de éstos, a las compafias
de seguros del segundo grupo, y a
las sociedades securitizadoras,
respecto de los recursos de sus
patrimonios separados, que se
abstengan de realizar las
transacciones que especificamente
determine con sus  personas
relacionadas o a través de ellas,
hasta por un plazo de tres meses,
renovable por igual periodo, cuando
la situacidén financiera de ellas o de
sus personas relacionadas ponga en

riesgo los respectivos fondos
administrados, patrimonios
separados 0 compromisos con

inversionistas o asegurados, segun
corresponda, y”.

2) En el articulo 7°, agrégase el
siguiente inciso final, nuevo:
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representacion legal,
extrajudicial de la misma.

judicial y

El Superintendente serd nombrado
por el Presidente de la Republica,
siendo de su exclusiva confianza.

El Superintendente tiene la autoridad,
atribuciones y deberes inherentes a su
calidad de Jefe Superior del Servicio vy,
en consecuencia, le corresponden las
atribuciones, responsabilidades y
obligaciones que sefiala este Estatuto
Orgéanico y las que se le confieren en
las leyes relativas al mercado de valores
y de seguros, en su caso.

Ser4 subrogado, en caso de
vacancia, ausencia o impedimento, por
el Intendente que ocupe el segundo
nivel de jerarquia. Si hubiere varios
Intendentes, la subrogancia sera en el
orden de precedencia que sefiale el
Superintendente.

El Superintendente designard a los
subrogantes de cualquier jefe o cargo
de la Superintendencia, estableciendo el
orden de precedencia, mediante
resoluciones genéricas 0 particulares
gue seran habilitantes respecto de la
persona o del cargo, segun se indique.

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del
Superintendente por actos que haya
realizado en cumplimiento de sus
funciones legales, tendra derecho a
que su defensa juridica sea de cargo

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del Superintendente
por actos u omisiones en el ejercicio de
su cargo, la Superintendencia debera
proporcionarle defensa. Esta defensa se
extendera para todas aquellas acciones
gue se inicien en su contra por los

“En caso de ejercerse acciones
judiciales en contra del
Superintendente por actos u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la Superintendencia debera
proporcionarle defensa. Esta defensa
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Articulo 30.- El monto de las multas
aplicables de conformidad a la ley sera
fijado por el Superintendente y debera
ser pagado en la Tesoreria Comunal
correspondiente al  domicilio  del
infractor, dentro del plazo de diez dias,
contado desde que la Superintendencia
notifigue su resolucion mediante el
envio de carta certificada, ingresandose
los comprobantes respectivos en sus
oficinas dentro de quinto dia de
efectuado el pago.

El afectado podra reclamar de la
aplicacion de la multa o de su monto
ante el juez de letras en lo civil que
corresponda, dentro del plazo de diez
dias de indicado en el inciso anterior,
previa consignacién del 25% del monto

de la Superintendencia. Esta defensa
se extenderda para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra
por los motivos sehalados, incluso
después de haber culminado su
desempefio en el cargo.”.

3) Modificase el articulo 30, de la
siguiente forma:

a) Agrégase el siguiente inciso
segundo, nuevo, entre los actuales
incisos primero y segundo:

“La multa se podra recurrir de

reposicion en los términos
establecidos en el articulo 45. La
interposicion de este recurso

suspendera el plazo para reclamar de
la multa ante la Corte de Apelaciones
que corresponda.”.

b) En el actual inciso segundo, que
ha pasado a ser tercero, reemplazase
la expresion “el juez de letras en lo
civil que corresponda, dentro del
plazo de diez dias de indicado” por
“la Corte de Apelaciones que
corresponda, dentro del plazo de diez

motivos sefialados, incluso después de
haber cesado en el cargo.”.
(Indicaciones numeros 72 y 73.
Unanimidad 4x0).

se extendera para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra
por los motivos sefalados, incluso
después de haber cesado en el
cargo.”.

3) Modificase el articulo 30, de la
siguiente forma:

a) Agrégase el siguiente inciso
segundo, nuevo, entre los actuales
incisos primero y segundo:

“La multa se podra recurrir de

reposicion en los términos
establecidos en el articulo 45. La
interposicion de este recurso

suspendera el plazo para reclamar de
la multa ante la Corte de Apelaciones
que corresponda.”.

b) En el actual inciso segundo, que
ha pasado a ser tercero, reemplazase
la expresion “el juez de letras en lo
civil que corresponda, dentro del
plazo de diez dias de indicado” por
“la Corte de Apelaciones que
corresponda, dentro del plazo de diez
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total de la multa, en la Tesoreria
General de la Republica. La
consignacion no podra ser superior al
equivalente a 500 unidades de fomento
0 a 1.000 unidades de fomento, si la
multa se aplicare a una persona natural
o] a una persona juridica,
respectivamente, salvo que se trate de
infracciones reiteradas o de aquellas del
Titulo XXI de la ley N° 18.045 en cuyo
caso se debera consignar el 25%.

Deducida oportunamente la
reclamacion, se suspenderd el plazo
establecido para el pago de la multa, sin
perjuicio que los intereses a que se
refiere el articulo 34, se devenguen
desde el undécimodia de notificada la
resolucion de la Superintendencia que
aplic6 la multa. En todo caso, la
notificacion de la demanda debera
practicarse por cédula conforme a lo
dispuesto en el articulo 44 del Cdadigo
de Procedimiento Civil, dentro de los
diez dias habiles siguientes de vencido
el plazo para su interposicién.

La reclamacion se resolvera en juicio
sumario y su sentencia podra ser
apelada.

dias indicado”.

c) Eliminase la segunda oracion del
actual inciso tercero, que ha pasado
a ser cuarto, que va desde “En todo
caso” a “su interposicion”.

d) Reemplazanse los actuales incisos
cuarto y quinto, por el siguiente
inciso quinto, nuevo:

“La Corte de Apelaciones que
corresponda debera pronunciarse en
cuenta si el reclamo es admisible y si
ha sido interpuesto dentro del
término legal. Admitido el reclamo, la
Corte dara traslado por 6 dias habiles
a la Superintendencia, notificandole
esta resolucioén por oficio. Evacuado
el traslado o acusada la rebeldia, la
Corte ordenara traer los autos en

dias indicado”.

c) Eliminase la segunda oracion del
actual inciso tercero, que ha pasado
a ser cuarto, que va desde “En todo
caso” a “su interposicion”.

d) Reemplazanse los actuales incisos
cuarto y quinto, por el siguiente
inciso quinto, nuevo:

“La Corte de Apelaciones que
corresponda debera pronunciarse en
cuenta si el reclamo es admisible y si
ha sido interpuesto dentro del
término legal. Admitido el reclamo, la
Corte dara traslado por 6 dias habiles
a la Superintendencia, notificandole
esta resolucion por oficio. Evacuado
el traslado o acusada la rebeldia, la
Corte ordenara traer los autos en
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Las sentencias de primera y segunda

instancias que no den lugar a la
reclamacion, condenaran
necesariamente en costas al
reclamante.

El pago de la multa mas los reajustes
e intereses a que se refiere el articulo
34 deberan efectuarse dentro de quinto
dia de ejecutoriado el fallo.

Articulo 36.- Los términos de dias que
establece el presente decreto ley se
entenderan de dias habiles.

Las notificaciones que practique la
Superintendencia se haran por carta
certificada y los plazos a que ellas se
refieran empezardn a correr tres dias

relacion. La Corte podra, si lo estima
pertinente, abrir un término
probatorio que no podra exceder de
siete dias, y escuchar los alegatos de
las partes. Los recursos de que trata
este articulo gozaran de preferencia
en la formacion de la tabla de causas
para la vista. La Corte dictara
sentencia en el término de 30 dias,
sin ulterior recurso.”.

4) Agrégase al final del inciso
primero del articulo 36, la siguiente
frase: “Para estos efectos se
entendera que no son habiles los
dias sabado.”.

relacion. La Corte podra, si lo estima
pertinente, abrir un término
probatorio que no podra exceder de
siete dias, y escuchar los alegatos de
las partes. Los recursos de que trata
este articulo gozaran de preferencia
en la formacion de la tabla de causas
para la vista. La Corte dictara
sentencia en el término de 30 dias,
sin ulterior recurso.”.

4) Agrégase al final del inciso
primero del articulo 36, la siguiente
frase: “Para estos efectos se
entendera que no son habiles los
dias sabado.”.
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después de recibida por Correos y
Telégrafos.

Las apelaciones de que deba conocer
la Corte respectiva de acuerdo a este
decreto ley, se veran en lugar preferente
de la tabla.

Articulo 45.- Se podra recurrir de
reposicion ante el Superintendente
cuando a consecuencia de un acto
administrativo de la Superitendencia, se
resuelva una peticion y siempre que en
la interposicion del recurso se aporten
nuevos antecedentes que no se
conocieron al momento de dictarse la
respectiva resolucién. La peticion se
formulard por escrito y contendra en
forma clara y precisa los hechos y el
derecho en que se fundamenta.

El plazo para su interposicion sera de
cinco dias hébiles contado desde la
notificacion de la respectiva resolucion y
la Superintendencia dispondra de otros
cinco dias habiles para resolver al
respecto, transcurridos los cuales, sin
que la Superintendencia se hubiere
pronunciado, se entendera que rechaza
el recurso para los efectos del inciso
siguiente.

La interposiciobn de este recurso,
suspendera el plazo para reclamar de
ilegalidad cuando se trate de las
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materias por las cuales procede dicho
recurso.

5) Agrégase en el dltimo inciso del
articulo 45, entre la expresion “dicho
recurso” y el punto final (.), la frase
“y el plazo para reclamar contra la
aplicacion de una multa o de su
monto de acuerdo a lo dispuesto en
el articulo 30.”.

5) Agrégase en el dltimo inciso del
articulo 45, entre la expresion “dicho
recurso” y el punto final (.), la frase
“y el plazo para reclamar contra la
aplicacion de una multa o de su
monto de acuerdo a lo dispuesto en
el articulo 30.”.

LEY-18876

Articulo 1°.- Las empresas de
depdsito de valores que esta ley regula,
en adelante las empresas o la empresa,
se constituirhn como  sociedades
andénimas especiales, y tienen como
objeto exclusivo recibir en depdésito
valores de oferta publica de las
entidades a que se refiere el articulo 2°
y de facilitar las operaciones de
transferencia de dichos valores, de
acuerdo a los procedimientos
contemplados en esta misma ley.

Articulo  10.- IntrodUcense las
siguientes modificaciones en la ley N°
18.876, sobre Depdsito y Custodia de
Valores:

1) Modificase el articulo 1°, de la
siguiente forma:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuacion del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido, Io
siguiente: “Asimismo, las empresas
de depdsito podran realizar las
actividades = complementarias  al
objeto antes sefalado que determine
la Superintendencia de acuerdo a
norma de carécter general.”.

b) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:

Articulo 10

Articulo  10.- IntrodUcense las
siguientes modificaciones en la ley N°
18.876, sobre Depdésito y Custodia de
Valores:

1) Modificase el articulo 1° de la
siguiente forma:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuacion del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido, Ilo
siguiente: “Asimismo, las empresas
de depdsito podran realizar las
actividades = complementarias  al
objeto antes sefalado que determine
la Superintendencia de acuerdo a
norma de caracter general.”.

b) Reemplazase el inciso segundo,
por el siguiente:
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Pueden ser objeto del depésito a que
se refiere esta ley, los valores de oferta
publica inscritos en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante, la
Superintendencia, los emitidos por el
Banco Central de Chile, por los bancos
y sociedades financieras, los que
autorice la Superintendencia mediante
norma de caracter general y los
emitidos o garantizados por el Estado.

Corresponde a la Superintendencia
velar por el cumplimiento de la presente
ley y de las normas que la
complementen, 'y  supervigilar el
funcionamiento de las empresas, de
acuerdo a las facultades que le confiere
su ley organica y las sefialadas en el
presente cuerpo legal.

Articulo 3°.- El contrato de depdsito
se perfecciona mediante la entrega de
los valores a la empresa, la que los
registrar en la cuenta correspondiente
del respectivo depositante. La entrega
se har4d mediante las formalidades
propias de la transferencia de dominio,
segun sea la naturaleza del titulo de que
se trate.

El contrato constard por escrito y se

“Pueden ser objeto del depdsito a
que se refiere esta ley, los valores de
oferta publica inscritos en el Registro

de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante, la

Superintendencia, los emitidos por
los bancos o por el Banco Central de
Chile, los emitidos o garantizados
por el Estado y, en general, cualquier
otro valor que autorice Ia
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

2) Modificase el articulo 3°, de la

siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero
la expresion “correspondiente del
respectivo depositante” por “que
corresponda, de las que mantenga el
depositante respectivo”.

“Pueden ser objeto del depdsito a
que se refiere esta ley, los valores de
oferta publica inscritos en el Registro

de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores 'y
Seguros, en adelante, la

Superintendencia, los emitidos por
los bancos o por el Banco Central de
Chile, los emitidos o garantizados
por el Estado y, en general, cualquier
otro valor que autorice Ila
Superintendencia mediante norma de
caracter general.”.

2) Modificase el articulo 3°, de la

siguiente forma:

a) Reemplazase en el inciso primero
la expresion “correspondiente del
respectivo depositante” por “que
corresponda, de las que mantenga el
depositante respectivo”.
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ajustara a las normas de la presente ley,
de su reglamento y del reglamento
interno de la respectiva empresa de
depdsito.

Articulo 5°.- En las relaciones entre la
empresa y el depositante, éste es el
propietario de los valores depositados a
su nombre. Ante el emisor de los
valores y terceros, salvo las
excepciones que se contemplan en esta
ley, la empresa es considerada duefia
de los valores que mantiene en

b) Agrégase el siguiente inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los
valores que se entreguen en depoésito
sean acciones de sociedades anonimas
0 cuotas de fondos de inversion, cuyos
respectivos registros de accionistas o
aportantes sean administrados por la
empresa o por una filial de ésta
constituida de acuerdo con el articulo 23
de esta ley, tal entrega se podra hacer
mediante una instrucciéon dada a la
empresa por el depositante a través de
los medios escritos o electrénicos que
sefiale el reglamento interno, Yy
ejecutada por la empresa o su filial,
mediante  anotaciones  simultaneas,
tanto en la cuenta que corresponda
de las que mantenga el depositante,
como en el registro del emisor
respectivo.”.

Incorporar el

nuevo:

siguiente ndmero 3),

“3) Intercélase en el articulo 5°, inciso
final,

b) Agrégase el siguiente inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los
valores que se entreguen en depdsito
sean acciones de sociedades anénimas
o cuotas de fondos de inversién, cuyos
respectivos registros de accionistas o
aportantes sean administrados por la
empresa o por una filial de ésta
constituida de acuerdo con el articulo 23
de esta ley, tal entrega se podra hacer
mediante una instruccion dada a la
empresa por el depositante a través de
los medios escritos 0 electrénicos que
sefiale el reglamento interno, vy
ejecutada por la empresa o su filial,
mediante  anotaciones  simultaneas,
tanto en la cuenta que corresponda
de las que mantenga el depositante,
como en el registro del emisor
respectivo.”.

3) Intercalase en el articulo 5°, inciso
final,
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depésito, lo que no significa que el
depositante 0 su mandante, en su caso,
dejen de tener el dominio de los valores
depositados, para el ejercicio de los
derechos politicos y patrimoniales,
cuando corresponda.

No obstante, podran decretarse
embargos y medidas precautorias sobre
todo o parte de los valores que un
determinado depositante mantenga en
depdsito y la empresa procedera a
registrarlos en la forma que establece el
articulo anterior.

Articulo 6°.- La empresa cumplird su

3) Modificase el articulo 6°, de la

siguiente manera:

a) Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:

entre “mantenga en depoésito” y “y la
empresa”, la siguiente frase: “por
obligaciones  personales de éste
respecto de los valores de su propiedad
y, por obligaciones personales de su o
sus mandantes sobre los respectivos
valores de propiedad de éstos”.”
(Indicacién nimero 83. Unanimidad
5x0).

Numeros 3), 4) y 5)

Pasan ser ndmeros 4), 5) y 6),
respectivamente, sin enmiendas.

entre “mantenga en depdsito” y “y la
empresa”, la siguiente frase: “por
obligaciones personales de éste
respecto de los valores de su
propiedad y, por obligaciones
personales de su o sus mandantes
sobre los respectivos valores de
propiedad de éstos”.

4) Modificase el articulo 6°, de la

siguiente manera:

a) Reemplazase el inciso primero, por el
siguiente:
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obligacion de restitucion entregando, al
depositante o a quien éste le indique por
escrito, valores homogéneos. La
restitucion se hara mediante las
formalidades propias de la transferencia
del dominio, segun sea la naturaleza del
valor que se restituya.

Los valores afectos a embargos,
medidas  precautorias, prenda o0
derechos reales, no seran transferidos
ni restituidos sin la autorizacién escrita
de la persona en cuyo favor estan
establecidos, o del juez en subsidio.

“La empresa cumplird su obligacion de
restitucion entregando valores
homogéneos, al depositante 0 a quien
éste le indique por los medios escritos
o electrénicos que sefale el
reglamento interno. La restitucion se
hara mediante las formalidades propias
de la transferencia del dominio, segln
sea la naturaleza del valor que se
restituya.”.

b) Agrégase un inciso segundo,
pasando el actual inciso segundo, a ser
inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los
valores que se entreguen sean acciones
de sociedades andénimas o cuotas de
fondos de inversién, cuyos respectivos
registros de accionistas o aportantes
sean administrados por la empresa o
por una filial de ésta constituida de
acuerdo con el articulo 23 de esta ley,
bastara para efectuar la restitucion con
las anotaciones simultaneas que haga
la empresa o su filial, tanto en la
cuenta que corresponda de las que
mantenga el depositante, como en el
registro del emisor respectivo.”.

“La empresa cumplira su obligacion de
restitucion entregando valores
homogéneos, al depositante 0 a quien
éste le indique por los medios escritos
o electrénicos que sefale el
reglamento interno. La restitucion se
hara mediante las formalidades propias
de la transferencia del dominio, segun
sea la naturaleza del valor que se
restituya.”.

b) Agrégase un inciso segundo,
pasando el actual inciso segundo, a ser
inciso tercero:

“No obstante lo anterior, cuando los
valores que se entreguen sean acciones
de sociedades andnimas o cuotas de
fondos de inversion, cuyos respectivos
registros de accionistas o0 aportantes
sean administrados por la empresa o
por una filial de ésta constituida de
acuerdo con el articulo 23 de esta ley,
bastara para efectuar la restitucién con
las anotaciones simultdneas que haga la
empresa o su filial, tanto en la cuenta
que corresponda de las que
mantenga el depositante, como en el
registro del emisor respectivo.”.




252

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

Articulo 11°.- La empresa y el
respectivo emisor podran acordar,
respecto de valores en depdsito o
susceptibles de ser depositados, que el
emisor no estara obligado a emitir
titulos, sino a llevar en sus registros un
sistema de anotaciones en cuenta, en
favor de la respectiva empresa. La no
emision de titulo no afecta la calidad de
valor para los efectos del Art. 3° de la
ley N° 18.045.

Adoptado el acuerdo antes referido
entre la empresa y un emisor banco o
sociedad financiera, se entendera
satisfecha la necesidad de emision y
entrega
material de las letras de crédito
hipotecario que se originen con motivo
de la celebracion de los contratos de
mutuos hipotecarios a que se refiere el
Titulo Xl de la Ley General de Bancos.

Mediante norma de caracter general,
la Superintendencia establecerd los
requisitos minimos que debera cumplir
el sistema de anotaciones en cuenta y
establecera los casos y condiciones en
gue procedera la emision de los titulos
representativos de los valores, a
peticion de los interesados y siempre
gue con ello no se cause perjuicio al
depositario 0 a sus mandantes, en su
caso.
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Articulo 14°.- El depositante puede
constituir prendas y derechos reales
sobre los valores que tenga
depositados, en los mismos casos en
gue podria hacerlo si no estuvieren en
deposito.

Para este efecto, a solicitud del
depositante la empresa de depoésito le
entregard un certificado de los que se
refiere el articulo anterior, que acredite
la cantidad de valores que tiene
depositados. A solicitud del depositante
el certificado puede restringirse a soélo
parte de los valores que tenga
entregados en depadsito.

Si el depositante declarare que el
depdsito lo efectud a su propio nombre,
pero por cuenta de un tercero, la
empresa de deposito emitira los
certificados de que tratan el articulo 13y
el presente articulo a nombre de quien
le indique el depositante, bajo exclusiva
responsabilidad de éste.

Para los efectos de las formalidades
necesarias para la constitucion de la
prenda u otro derecho real, el certificado
reemplazara al titulo representativo del
valor de que se trate.

Cualquiera que sea la clase de
prenda o de derecho real, no sera
oponible a la empresa de depésito ni a
terceros, mientras no haya sido
notificada a esa empresa por un notario,
sin perjuicio de las demés formalidades
gue procedan de acuerdo a la ley.

4) Agrégase en el articulo 14, el

siguiente inciso final:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en el

5) Agrégase en el articulo 14, el

siguiente inciso final:

“Sin perjuicio de lo dispuesto en el
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Articulo 14 bis.- Los certificados que
la empresa emita en virtud de lo
dispuesto en los articulos 13 y 14,
tendran meérito ejecutivo en contra de
los emisores, y demas personas
obligadas a su pago. Para el efecto de
demandar su cobro, dichos certificados
reemplazaran a los titulos de los valores
depositados que representan, aun en
los casos en que los titulos hayan sido
refundidos en virtud de lo dispuesto en
el articulo 10 o consten del registro de
anotaciones en cuenta de que trata el
articulo 11.

Articulo 17°.- En los juicios en que se
persiga la responsabilidad de una

inciso anterior, en el caso de prendas
u otros derechos reales sobre
valores en depdsito, que se
constituyan por un depositante de la
empresa o su mandante, a favor de
otro depositante o mandante, se
entendera notificada Ila empresa
tanto de su constituciéon como de su
alzamiento o cancelacion, con las
comunicaciones electronicas
simultaneas entre las partes Yy
aquélla.”.

5) Agrégase en el articulo 14 bis, el
siguiente inciso final:

“Los certificados antes referidos
podran ser solicitados y emitidos a
nombre de quienes, sin ser
depositantes, hayan efectuado el
pago por cuenta del emisor.”.

Incorporar el

nuevo:

siguiente ndmero 7),

“7) Agrégase en el articulo 17, a
continuacién del punto final, que pasa a

inciso anterior, en el caso de prendas
u otros derechos reales sobre
valores en depdsito, que se
constituyan por un depositante de la
empresa o su mandante, a favor de
otro depositante o mandante, se
entendera notificada Ila empresa
tanto de su constitucion como de su
alzamiento o cancelacion, con las
comunicaciones electronicas
simultdaneas entre las partes y
aquélla.”.

6) Agrégase en el articulo 14 bis, el
siguiente inciso final:

“Los certificados antes referidos
podran ser solicitados y emitidos a
nombre de quienes, sin ser
depositantes, hayan efectuado el
pago por cuenta del emisor.”.
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empresa o la ejecucion forzada de sus
obligaciones con terceros 0 con
depositantes no se podra, en caso
alguno, decretar embargos, medidas
prejudiciales o precautorias u otras
limitaciones al dominio respecto de los
valores que le hubieren sido entregados
en depdsito. Sin perjuicio de lo anterior,
podra decretarse tales medidas,
respecto de dichos valores de
conformidad a las reglas generales,
cuando se trate de obligaciones
personales de los depositantes de los
valores correspondientes y solamente
hasta por el total que éstos mantegan
en la empresa.

Articulo 20°.- Para desarrollar su
objeto las empresas deberan:

a.- Establecer instalaciones vy

sistemas que permitan asegurar el

6) Agrégase en el articulo 20,

siguiente letra h):

la

ser punto seguido, la siguiente oracion:

“Sin perjuicio de lo anterior, podran
decretarse tales medidas, de
conformidad a las reglas generales, por
obligaciones  personales de los
depositantes respecto de los valores de
su propiedad que mantengan en la
empresa, y por obligaciones personales
de sus mandantes sobre los valores de
propiedad de éstos que el mandante
respectivo mantenga en la empresa.”.”.
(Indicacién nimero 84. Unanimidad
5x0).

NUmeros 6), 7) y 8)

Pasan a ser nuameros 8), 9) y 10),
respectivamente, sin enmiendas.

7) Agrégase en el
continuacién del punto final, que
pasa a ser punto seguido, Ila
siguiente oracion:

articulo 17, a

“Sin perjuicio de lo anterior, podran
decretarse tales medidas, de
conformidad a las reglas generales,
por obligaciones personales de los
depositantes respecto de los valores
de su propiedad que mantengan en la
empresa, y por obligaciones
personales de sus mandantes sobre
los valores de propiedad de éstos

que el mandante respectivo
mantenga en la empresa.”.
8) Agrégase en el articulo 20, la

siguiente letra h):
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resguardo y seguridad de los valores
encargados para su custodia vy
transferencia.

b.- Reglamentar sus actividades y las
de sus depositantes en relaciéon a las
operaciones que con ellos realicen, para
lo cual estableceran un reglamento
interno de operacion.

c.- Proporcionar y mantener a
disposicion de los depositantes la
informacion adecuada y oportuna
respecto a los valores depositados y de
las operaciones realizadas.

d.- Establecer sistemas vy
procedimientos que permitan registrar
las transferencias de valores y la
liguidacion de  operaciones entre
depositantes de diferentes empresas, si
procediere.

e.- Constituir las garantias y contratar
los seguros necesarios para responder
por el correcto y cabal cumplimiento de
sus obligaciones, y en particular, para
responder por la restitucion de los
valores recibidos en custodia. EI monto
de las garantias o seguros y las
condiciones para su determinacion,
fluctuacion y actualizacibn  seran
establecidas por la asamblea de
depositantes, no pudiendo en ningun
caso su monto conjunto ser inferior al
uno por mil del monto del total de los
valores, debiendo adecuarse la garantia
trimestralmente.

f.- Establecer las normas vy
procedimientos generales relativos a la
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aceptacion o rechazo de los valores
objeto de custodia en el sistema.

g.- Contemplar en su reglamento
interno, normas y procedimientos justos
y uniformes por los cuales los
depositantes del sistema pueden ser
sancionados o suspendidos en caso de
infraccion a la presente ley, a sus
normas complementarias, estatutos o
normas internas de la empresa y las
causales de término del contrato de
depdsito, por infraccibn a las mismas
normas.

“h) Proporcionar un estudio tarifario, el
cual sera de conocimiento publico,
respaldando la estructura de
remuneraciones a ser aplicadas por los
servicios prestados. El estudio debe
fundamentarse en la estructura de
ingresos y costos relevantes
proyectados por la empresa para su
normal funcionamiento. Para ello, se
debera tener en consideracion los
principios de equilibrio financiero de la
empresa y de equidad entre los
usuarios. Los contenidos minimos para
la elaboraciébn del estudio seran
establecidos por la Superintendencia a
través de una norma de cardcter
general. Con todo, el referido estudio
debera ser actualizado a lo menos cada
dos afios 0 con ocasion de ajustes a las
tarifas de la empresa. Sin perjuicio de lo
anterior, la Superintendencia podra
requerir en cualquier oportunidad una
actualizacion del referido estudio.”.

“h) Proporcionar un estudio tarifario, el
cual sera de conocimiento publico,
respaldando la estructura de
remuneraciones a ser aplicadas por los
servicios prestados. El estudio debe
fundamentarse en la estructura de
ingresos y costos relevantes
proyectados por la empresa para su
normal funcionamiento. Para ello, se
debera tener en consideracion los
principios de equilibrio financiero de la
empresa y de equidad entre los
usuarios. Los contenidos minimos para
la elaboracibn del estudio seran
establecidos por la Superintendencia a
travées de una norma de caracter
general. Con todo, el referido estudio
debera ser actualizado a lo menos cada
dos afios o con ocasién de ajustes a las
tarifas de la empresa. Sin perjuicio de lo
anterior, la Superintendencia podra
requerir en cualquier oportunidad una
actualizacion del referido estudio.”.
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Articulo 25°.- Las empresas solo
podran proporcionar informacién sobre
los valores recibidos en depésito:

a.- A los depositantes o0 sus
mandantes, en su caso, respecto de los
valores entregados en custodia por
éstos y demas operaciones que cada
uno de ellos realice;

b.- A los fiscales del Ministerio
Publico, previa autorizacion del juez de
garantia, cuando soliciten la remisién de
antecedentes relativos a operaciones
especificas directamente ligadas con las
investigaciones criminales que estén a
su cargo, y a los tribunales de justicia,
cuando soliciten la remision de
antecedentes relativos a operaciones
especificas directamente ligadas con las
causas civiles de que conocieren;

c.- A la Superintendencia, toda
informacién que ésta solicite en ejercicio
de sus funciones de supervigilancia y
fiscalizacibn.  Respecto de  esta
informacion regira la obligacion de
reserva a que se refiere el articulo 23 de

7) Agrégase en la letra a.- del articulo

25, después de la expresion
“realice;” la  siguiente frase:
“tratandose de mandantes con

cuenta individual a los que se refiere
el articulo 179 de la ley N° 18.045, la
empresa estard obligada a poner a
disposicién de éstos un listado de todas
las operaciones realizadas con los
valores depositados, al menos en forma
trimestral y de acuerdo a las normas
gue determine la Superintendencia
mediante norma de caracter general.”.

9) Agrégase en la letra a.- del articulo

25, después de la expresion
“realice;” la siguiente frase:
“tratandose de mandantes con

cuenta individual a los que se refiere
el articulo 179 de la ley N° 18.045, la
empresa estar4 obligada a poner a
disposicién de éstos un listado de todas
las operaciones realizadas con los
valores depositados, al menos en forma
trimestral y de acuerdo a las normas
gue determine la Superintendencia
mediante norma de caracter general.”.
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la Ley Orgénica de la Superintendencia,
y
d.- A los auditores externos del

depdsito y al comité de vigilancia, en el
ejercicio de sus respectivas funciones,
siéndoles aplicable el articulo 23 de la
Ley Organica de la Superintendencia.

Con todo, las empresas podran dar a
conocer informacion sobre las
operaciones que realicen, en términos
globales y no personalizados, para fines
estadisticos o meramente informativos,
u otra con el acuerdo de Ilos
depositantes.

Articulo 26.- La empresa debera
comunicar diariamente a la respectiva
sociedad andnima las operaciones que
sus depositantes y los mandantes de
éstos, en su caso, hubieran realizado
con acciones por ella emitidas. Con esta
informacion, las sociedades andénimas
deberdn conformar y mantener un
listado de los depositantes de acciones
registradas a nombre de las empresas

de depdsito, con indicacion de las
cantidades que cada uno de los
depositantes y  sus mandantes

mantenga en depdsito. La lista estara a
disposiciéon del publico, a lo menos, en
la sede principal de la sociedad
emisora.

8) Insértase en el articulo 26, el
siguiente inciso segundo:

“La misma obligacién de comunicacion
a que se refiere el inciso precedente, se
aplicard respecto de las operaciones
con cuotas de fondos de inversion u

10) Insértase en el articulo 26, el
siguiente inciso segundo:

“La misma obligacion de comunicacion a
que se refiere el inciso precedente, se
aplicard respecto de las operaciones
con cuotas de fondos de inversion u
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otros que determine la otros que determine la

Superintendencia, debiendo en este
caso las administradoras de estos
fondos conformar y mantener un listado
de los depositantes de las cuotas
registradas a nombre de la empresa,
conforme a lo que la Superintendencia
determine mediante norma de general
aplicacion.”.

Superintendencia, debiendo en este
caso las administradoras de estos
fondos conformar y mantener un listado
de los depositantes de las cuotas
registradas a nombre de la empresa,
conforme a lo que la Superintendencia
determine mediante norma de general
aplicacion.”.

DTO-1019
(NORMA QUE CORRESPONDE AL
TEXTO REFUNDIDO DEL DL 1328)

ARTICULO 9° Las operaciones del
Fondo seran efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél,
quien serd el titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
sociedad administradora del Fondo
podra encargar la custodia de dichos
instrumentos a una empresa de
depdsito de valores, regulada por la Ley
N° 18.876, en cuyo caso estos valores
podran registrarse a nombre de la
empresa depositaria.

Articulo 11.- Introddcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
1.328, sobre Fondos Mutuos:

de

1) Modificase el la

siguiente manera:

articulo 9°,

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 9°.- Las operaciones del fondo
serdn efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél,
quien sera titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. La sociedad administradora
del fondo debera encargar el depdsito
de dichos instrumentos a una empresa
de depo6sito de valores regulada por la
ley N° 18.876. No obstante, Ila
Superintendencia podra autorizar, en
casos calificados, que un porcentaje de
los instrumentos del fondo sea

Articulo 11

Numero 1)

Letra a)

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el texto que se propone para el inciso
primero del articulo 9°:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresion “el cual”.

b) Sustituir la oracion “La sociedad

administradora del fondo debera
encargar el deposito de dichos
instrumentos a una empresa de

deposito de valores regulada por la ley
Ne° 18.876. No obstante, la

Articulo 11.- IntrodUcense las siguientes
modificaciones en el decreto ley N°
1.328, sobre Fondos Mutuos:

de la

1) Modificase el articulo 9°,

siguiente manera:

a) Reemplézase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 9°.- Las operaciones del fondo
serdn efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél, el

cual sera titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. La sociedad

administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdésito
de valores regulada por la ley N°
18.876 el depésito de aquellos
instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser
custodiados. La Superintendencia,
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relativas al
sociedad

Las operaciones
patrimonio de la
administradora se contabilizaran
separadamente de las del Fondo.
Asimismo, cuando administre mas de un
Fondo, las operaciones de cada uno de
ellos se contabilizaran separadamente.

mantenido en deposito en una
institucién autorizada por ley. En el caso
de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante
norma de caracter general, la forma en
gue debera llevarse la custodia y
depésito.".

b) Agréganse incisos

tercero y cuarto:

los siguientes

“La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecuciobn de determinados
actos, negocios o] actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Superintendencia  podrd” por lo
siguiente: “La sociedad administradora

del fondo deberda encargar a una
empresa de depésito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el

depésito de aquellos instrumentos que
sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podrd”.

c) Reemplazar las expresiones “que un

porcentaje” por “que todos 0 un
porcentaje” y “en una institucion
autorizada por ley” por “en otra

institucion autorizada por ley”.

(Indicacién nimero 85. Unanimidad
4x0).

mediante norma de caracter general,
establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra autorizar, en casos
calificados, que todos o un porcentaje
de los instrumentos del fondo sea
mantenido en deposito en otra
institucién autorizada por ley. En el
caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante
norma de caracter general, la forma en
que debera llevarse la custodia y
depdsito.".

b) Agréganse incisos

tercero y cuarto:

los siguientes

“La responsabilidad por la funcién de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecucion de determinados
actos, negocios 0 actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Cuando se trate de la contratacion de
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ARTICULO 11°.- Transcurridos seis
meses contados desde la aprobacion
del Reglamento Interno del fondo, éste
deberd contar permanentemente con a

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el reglamento
interno deber& constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos. Asimismo, debera sefalarse
en el reglamento interno si los gastos
derivados de las contrataciones seran
de cargo de la administradora o del
fondo y, en este Ultimo caso, la forma y
politica de distribucion de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion
consista en administracién de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serdn de cargo
de la administradora.”.

2) Agrégase el siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las administradoras
deberan mantener el dinero en
efectivo de los fondos que
administren en una o mds cuentas
corrientes bancarias a nombre del o
los fondos. Dichas cuentas seran
distintas de las cuentas corrientes
que tenga la administradora por
cuenta propia.

Los dineros que, en conformidad a este
articulo, mantengan las administradoras
a nombre del o los fondos que
administren seran inembargables para
todos los efectos legales.”.

servicios externos, en el reglamento
interno debera constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos. Asimismo, debera serialarse
en el reglamento interno si los gastos
derivados de las contrataciones seran
de cargo de la administradora o del
fondo y, en este Ultimo caso, la forma y
politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion
consista en administracion de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serdn de cargo
de la administradora.”.

2) Agrégase el siguiente articulo 9° bis:

“Articulo 9° bis.- Las administradoras
deberan mantener el dinero en
efectivo de Ilos fondos que
administren en una o mas cuentas
corrientes bancarias a nombre del o
los fondos. Dichas cuentas seran
distintas de las cuentas corrientes
que tenga la administradora por
cuenta propia.

Los dineros que, en conformidad a este
articulo, mantengan las administradoras
a nombre del o los fondos que
administren serdn inembargables para
todos los efectos legales.”.
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0 bien 5
hay un

lo menos 50 participes,
participes si entre ellos
inversionista institucional.

El valor global del patrimonio neto del
fondo debera ser equivalente, a lo
menos, a 10.000 unidades de fomento.

Si en vigencia del fondo, el nimero
de sus participes o el monto del
patrimonio neto se redujeren a cifras
inferiores a las establecidas en los
incisos precedentes, la
Superintendencia, por resolucion
fundada, podra otorgar un plazo no
superior a 60 dias para restablecer los
déficit producidos. Si asi no se hiciere
se procederd sin mas tramite a la
liquidacion del fondo.

Decreto N° 1019, Hacienda que fija el
texto refundido del D.L. N° 1328

Articulo 12 A. - La sociedad
administradora, sus personas
relacionadas, accionistas y los
trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades
generales de administracién, no podran
poseer individualmente o en conjunto,
mas de un 15% de las cuotas de cada
uno de sus fondos administrados. Este
limite no regird durante los primeros
seis meses contados desde la
aprobacién del reglamento interno de
cada fondo.

Incorporar el
nuevo:

siguiente numero 3),

“3) Modificase el inciso primero del
articulo 12 A de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuacion de
la expresion ‘“individualmente o en
conjunto,” la expresidon “ni directa o
indirectamente,”.

b) Reemplazase la expresion “el
15% de las cuotas” por “el 40% del
patrimonio”.

C) Intercdlase, antes del punto

3) Modificase el inciso primero del
articulo 12 A de la siguiente forma:

a) Agrégase, a continuacion de la
expresiéon “individualmente o en
conjunto,” la expresion “ni directa o
indirectamente,”.

b) Reemplazase la expresion “el 15%
de las cuotas” por “el 40% del
patrimonio”.

¢) Intercalase, antes del punto aparte
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La Superintendencia establecera
mediante normas de caracter general la
forma, condiciones y plazos para que
las personas que excedan dicho
porcentaje procedan al rescate o
transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella  parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de
las sanciones que correspondan.

INCISO TERCERO DEROGADO

Las administradoras de fondos
mutuos que sean sociedades filiales de
bancos no podran invertir en cuotas de
fondos mutuos que inviertan en
acciones.

Articulo 13.- La inversion de los
fondos mutuos estara sujeta a las
siguientes normas:

3) Modificase el articulo 13 de la

siguiente manera:

aparte (.), que pasa a ser punto
seguido, la siguiente oracion: “Con todo,
la administradora debera informar a la
Superintendencia, en la forma y detalle
gue ésta determine, de las solicitudes
de aportes y rescates que efectlen
directa o indirectamente las personas
seflaladas en este inciso, dentro de los
dos dias habiles siguientes a la fecha en
gue se realicen.”.

(Indicacién nimero 86. Unanimidad
5x0).

Numeros 3) y 4)

Pasan a ser numeros 4) y b5),
respectivamente, sin enmiendas.

(.), que pasa a ser punto seguido, la
siguiente oracién: “Con todo, la
administradora debera informar a la
Superintendencia, en la forma y
detalle que ésta determine, de las
solicitudes de aportes y rescates que
efectien directa o indirectamente las
personas sefnaladas en este inciso,
dentro de los dos dias habiles
siguientes a la fecha en que se
realicen.

4) Modificase el articulo 13 de la

siguiente manera:
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1) Debera efectuarse en acciones de
sociedades anonimas abiertas que
tengan transaccion bursatil y demas
titulos que se coticen en bolsa; en
bonos y otros titulos de crédito o
inversién emitidos o garantizados hasta
su total extincion, ya sea por el Estado,
por el Banco Central de Chile o por
entidades sometidas a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras; en bonos,
titulos de deuda de corto plazo, pagarés
0 letras de emisores nacionales, cuya
emisibn haya sido registrada en la
Superintendencia o en algun organismo
extranjero de similar competencia; en
cuotas de fondos mutuos o fondos de
inversion constituidos en Chile o en
otros valores de oferta publica y bienes
gque autorice la Superintendencia; todo
sin perjuicio de las cantidades que
mantengan en dinero efectivo, en caja o
bancos;

2) Deberan mantener, a lo menos, el
50% de su inversion en titulos de
transaccién bursatil, en depdsitos o
titulos emitidos o garantizados hasta su
total extinciobn por bancos u otras
instituciones financieras o por el Estado,
en cuotas de fondos mutuos, en
monedas o0 en otros valores que
determine la Superintendencia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
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namero anterior, el fondo podra invertir
hasta un 10% del valor de su activo
total, en acciones de sociedades
andnimas abiertas que no cumplan con
las condiciones para ser consideradas
de transaccion bursatil, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento, siempre
gque dichas acciones se encuentren
registradas en una bolsa de valores del
pais;

3) Un fondo no podra invertir en
cuotas de fondos mutuos constituidos
en Chile, que sean administrados por su
misma sociedad administradora, ni en
acciones de sociedades
administradoras de fondos mutuos;

4) El fondo no podra poseer el 25% o
mas de las acciones emitidas por una
misma sociedad. La inversion en bonos,
titulos de deuda de corto plazo,
pagarés, letras, acciones u otros valores
no podra exceder del 25% del total del
activo de la entidad emisora. Esta
limitacion no regira en el caso de titulos
emitidos o garantizados hasta su total
extinciéon por el Estado.

Sin perjuicio de lo anterior, las
inversiones del fondo no podran
significar, en ningln caso, el control
directo o indirecto del respectivo emisor.

Para la determinacion de los
porcentajes, se estara a los balances

a) Agrégase en el namero 4, en su
primer inciso, a continuacion del punto
aparte, que se elimina, la siguiente
frase: “de Chile o por un Estado
extranjero, en cuanto la clasificacién de
riesgo de la deuda soberana de este
altimo sea equivalente o superior a la
determinada para el primero.”.

a) Agrégase en el namero 4, en su
primer inciso, a continuaciéon del punto
aparte, que se elimina, la siguiente
frase: “de Chile o por un Estado
extranjero, en cuanto la clasificacion de
riesgo de la deuda soberana de este
ultimo sea equivalente o superior a la
determinada para el primero.”.
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anuales o a otros estados financieros
gue obligatoriamente deban presentar a
la Superintendencia las sociedades
emisoras, actualizados en la forma que
determine el Reglamento;

5) No podra invertirse en titulos
emitidos o0 garantizados por una
sociedad que controle directamente 0 a
través de otras personas naturales o
juridicas, un 20% o més de las acciones
de la respectiva sociedad
administradora, ni tampoco en titulos
emitidos o garantizados por sociedades
pertenecientes a un grupo empresarial
gue controla al menos dicho porcentaje.

Sin perjuicio de lo anterior, el fondo
podra invertir hasta un 10% de sus
activos en titulos representativos de
deuda garantizados por un mismo
emisor, sea controlador o del grupo
empresarial, cuando dichos titulos sean
clasificados en categoria A, N-2 o
superiores a éstas, a que se refiere el
inciso segundo del articulo 88 de la ley
N° 18.045.

Para los efectos de lo dispuesto en
este niUmero y en el numero 7) de este
articulo, se estara a la definicion de
grupo empresarial contenida en la
citada ley.

6) No podra invertirse mas del 10%

del valor del activo del fondo, en

b) Sustituyese en el nimero 5, en su
inciso segundo, Ila expresion
“garantizados por un mismo emisor,
sea controlador o del grupo
empresarial”, por la siguiente:
“emitidos o garantizados por una
misma entidad que sea controladora
o miembro del grupo empresarial”.

c) Intercélase en el numero 6, en la
primera oracion, a continuacion de la

b) Sustituyese en el numero 5, en su
inciso segundo, la expresion
“garantizados por un mismo emisor,
sea controlador o del grupo
empresarial”’”, por la siguiente:
“emitidos o garantizados por una
misma entidad que sea controladora
o miembro del grupo empresarial”.

c) Intercalase en el numero 6, en la
primera oracion, a continuacion de la
palabra “Estado”, la siguiente frase:
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instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad. Esta limitacion
no regira en el caso de instrumentos
emitidos o garantizados hasta su total
extincion por el Estado. El fondo podra
invertir hasta un 25% del valor de su
activo en cuotas de un fondo de
inversion extranjero, abierto o cerrado, o
en titulos de deuda de securitizacion
correspondientes a un patrimonio de los
referidos en el Titulo XVIII de la ley N°
18.045, que cumplan los requisitos que
determine la Superintendencia.

7) El conjunto de inversiones de un
fondo mutuo en valores emitidos o
garantizados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo
empresarial no podra exceder el 25%
del activo del fondo.

8) Un fondo mutuo podra adquirir
instrumentos  clasificados en las
categorias de riesgo B, N-4 o superiores
a éstas, a que se refiere el articulo 88
de la ley N° 18.045. No obstante, los
fondos dirigidos a inversionistas
calificados podran invertir en
instrumentos con clasificacién de riesgo
menores a las sefaladas o0 en
instrumentos que no hubieren sido
sometidos a clasificacion, lo cual debera
ser informado a los inversionistas, en la
forma que determine la
Superintendencia.

palabra “Estado”, la siguiente frase:
“de Chile o por un Estado extranjero,
en cuanto la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana de este ultimo
sea equivalente o superior a la
determinada para el primero.”, y en la
segunda oraciéon, después de Ila
palabra “cuotas”, lo siguiente: “de un
fondo mutuo, de un fondo de
inversion constituido en Chile,”.

“de Chile o por un Estado extranjero,
en cuanto la clasificacion de riesgo
de la deuda soberana de este ultimo
sea equivalente o superior a la
determinada para el primero.”, y en la
segunda oracion, después de la
palabra “cuotas”, lo siguiente: “de un
fondo mutuo, de un fondo de
inversion constituido en Chile,”.

d) Agrégase en el nimero 8, en su
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En caso que un mismo titulo fuere
clasificado en categorias de riesgo
discordantes, se deberad considerar la
categoria mas baja.

Tratandose de titulos de emisores
extranjeros, la Superintendencia
establecerda mediante norma, las
equivalencias entre la clasificacion que
se pueda efectuar de estos titulos en el
extranjero, y las categorias de riesgo
sefialadas en este nimero.

9) El fondo podra invertir en valores
emitidos o garantizados por el Estado o
el Banco Central de un pais extranjero,
por entidades bancarias extranjeras o
internacionales que se transen en
mercados locales o internacionales; en
titulos de deuda de oferta publica y
acciones de transacciéon bursatil,
emitidos por sociedades o]
corporaciones extranjeras; en cuotas de
fondos de inversién de capital extranjero
regulados por la ley N° 18.657; en otros
valores de oferta publica de emisores
extranjeros que autorice la
Superintendencia; y en monedas
extranjeras que ésta también autorice.

d) Agrégase en el numero 8, en su
inciso segundo, a continuacién del
punto aparte (.) que pasa a ser coma (,)
la siguiente frase: “salvo que la
Superintendencia, mediante norma de

caracter general, establezca un
procedimiento diferente, teniendo en
consideracion el nimero de

clasificaciones y los demas criterios
que determine.”.

inciso segundo, a continuacion del punto
aparte () que pasa a ser coma (,) la
siguiente  frase: “salvo que la
Superintendencia, mediante norma de

caracter general, establezca un
procedimiento diferente, teniendo en
consideracion el ndmero de

clasificaciones y los demas criterios
que determine.”.
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La Superintendencia podra establecer
mediante instrucciones generales vy
respecto a las inversiones sefialadas
bajo este numero, las condiciones de
liguidez e informacion que deberan
cumplir los mercados de los paises en
gue podran efectuarse tales inversiones
y los procedimientos administrativos a
gue ellas deberan ajustarse.

En todo caso, las operaciones de
cambios internacionales que realice el
fondo, se regiran por las disposiciones
contenidas en el Péarrafo Octavo del
Titulo 1l de la ley N° 18.840.

10) El fondo podra celebrar contratos
de futuro; adquirir instrumentos con
promesa de venta; y adquirir o enajenar
opciones de compra o0 venta sobre
activos, valores e indices, dar en
préstamo valores y celebrar contratos
de ventas cortas sobre éstos, siempre
gque todas estas operaciones e
inversiones cumplan con los
requerimientos que la Superintendencia
establezca  mediante  instrucciones
generales, en las que determinara,
ademas, los limites maximos que
puedencomprometerse en éstas.

11) El fondo podra invertir en
Certificados de Deposito de Valores
(CDV) y valores extranjeros, emitidos
por organismaos internacionales a que se
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refiere el Titulo XXIV de la ley N°18.045.

Para los efectos de este numero, se
aplicaran las normas del numero 9)
anterior.

El limite establecido en el nimero 4)
de este articulo, en el caso de los titulos
de deuda de securitizacion de que trata
el Titulo XVIII de la ley N° 18.045, se
aplicara a cada patrimonio por
separado.

Si se produjeren excesos de inversion
por efecto de fluctuaciones del mercado
0O por otra causa ajena a la
administracién, la  Superintendencia
establecera, en cada caso, Ilas
condiciones y plazos en que debera
procederse a la regularizacién de las
inversiones, sin que el plazo que fije
pueda exceder de doce meses, contado
desde la fecha en que se produzca el
exceso. Cuando la situacion afectare a
més de un fondo mutuo y fuere de
aguéllas sefaladas en el inciso séptimo
del articulo 16 de esta ley, la
Superintendencia, por instrucciones de
general aplicaciéon, podra ampliar este
plazo.

Si a consecuencia de liquidaciones o
repartos o por causa ajena a la
administracién, a juicio exclusivo de la
Superintendencia, un fondo mutuo
recibiere en pago bienes cuya inversion
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no se ajuste a lo establecido en este
articulo, la administradora comunicara
esta situacibn a la Superintendencia,
dentro del tercer dia de que hubiere
ocurrido el hecho, a fin de que ésta
determine si cabe o no valorizarlas y en
caso afirmativo, establezca el
procedimiento de evaluaciéon. En todo
caso, estos bienes deberdn ser
enajenados en el plazo de 60 dias
contado desde la fecha de su
adquisicion, o en el plazo mayor que
autorice la  Superintendencia  por
motivos calificados.

Articulo 13 A.- Cuando se trate de
Fondos Mutuos dirigidos a
inversionistas  calificados, no se
aplicaran los limites que sefialan el
namero 2.-, el inciso primero del nimero
6.- y el nimero 7.- del articulo 13,
siempre que en el reglamento interno se
establezca una politica de
diversificacion de las inversiones del
fondo. Dicha politica contendra, a lo
menos, limites de inversion respecto del
activo total del fondo en funcién de cada
emisor, grupo empresarial y sus
personas relacionadas, sin perjuicio de
los requerimientos de informacién que
establezca el Reglamento.

En su informe anual, los auditores
externos del fondo deberan
pronunciarse sobre el cumplimiento de
dicha politica de diversificacion.

INCISO DEROGADO

4) Intercalase el siguiente articulo 13
B, nuevo:

5) Intercalase el siguiente articulo 13
B, nuevo:

“Articulo 13 B.- Tratandose de un fondo
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“Articulo 13 B.- Tratdndose de un fondo mutuo  cuyo reglamento interno

ARTICULO 17° EIl beneficio que la
inversion en un fondo mutuo reportara a
los participes, sera el incremento que se
produzca en el valor de la cuota como
consecuencia de las variaciones
experimentadas por el patrimonio del
fondo.

mutuo  cuyo reglamento  interno
establezca una politica de inversion que
contemple que las inversiones del fondo
tendran una composicién idéntica a la
gue tenga un determinado indice de
medicion de fluctuaciones de precio de
valores de renta fija o variable, nacional
o internacional, no le seran aplicables
los limites que contemplan los
numerales 5, 6 y 7 del articulo 13.

En todo caso, la Superintendencia
determinard, mediante norma de
caracter general, las caracteristicas que
deben cumplir los indices, los
porcentajes maximos de inversion en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad y en el conjunto
de inversiones en valores emitidos o
garantizados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo
empresarial, ambos sobre el activo del
fondo. Asimismo, podra establecer
rangos méaximos dentro de los cuales la
distribucién de la cartera que replica un
indice podra desviarse.”.

establezca una politica de inversién que
contemple que las inversiones del fondo
tendran una composicion idéntica a la
que tenga un determinado indice de
medicién de fluctuaciones de precio de
valores de renta fija o variable, nacional
o internacional, no le seran aplicables
los limites que contemplan los
numerales 5, 6 y 7 del articulo 13.

En todo caso, la Superintendencia
determinard, mediante norma de
caracter general, las caracteristicas que
deben cumplir los indices, los
porcentajes maximos de inversion en
instrumentos emitidos o garantizados
por una misma entidad y en el conjunto
de inversiones en valores emitidos o
garantizados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo
empresarial, ambos sobre el activo del
fondo. Asimismo, podra establecer
rangos maximos dentro de los cuales la
distribucion de la cartera que replica un
indice podra desviarse.”.
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El mayor valor que perciban los
participes en el rescate de cuotas, se
calculara como la diferencia entre el
valor de adquisicion y el de rescate,
debidamente reajustado, el primero de
acuerdo con el porcentaje de la
variacion experimentada por el indice de
precios al consumidor en el periodo
comprendido entre el dltimo dia del mes
anterior al de la adquisicion y el dltimo y
tltimo dia del mes anterior al del
rescate.

Sin perjuicio de lo establecido en los
incisos precedentes, los reglamentos
internos de los fondos mutuos podran
establecer que se efectien repartos de
beneficios a los participes a prorrata de
su participacion en el fondo o de la serie
respectiva, si correspondiere. En tal
caso, tendran derecho a percibir tales
beneficios, aquellos participes del fondo
gue tengan tal calidad el dia anterior a
la fecha de pago de los mismos. Las
sociedades administradoras sefalaran
el dia de pago de los beneficios,
publicando un aviso en un diario de
circulacion en el domicilio de la
sociedad, en el tiempo, forma vy
condiciones que sefiale el reglamento
de esta ley.

Tratandose de los repartos de
beneficios efectuados con cargo a los
dividendos pagados por las sociedades
anénimas en que haya invertido el
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fondo, los beneficios repartidos tendran
el mismo tratamiento tributario que
contempla la Ley sobre Impuesto a la
Renta para los dividendos de
sociedades andénimas y gozaran del
crédito a que se refieren los articulos
56°, numero 3), y 63° de dicha ley, en
proporcion al monto del crédito puesto a
disposicién del fondo por las sociedades
anonimas abiertas por cada dividendo al
gue se han imputado las distribuciones
de beneficios respectivas, en los
términos dispuestos por el articulo 18°
guater de la citada ley. Las sociedades
administradoras deberan determinar el
crédito correspondiente a las
distribuciones de beneficios efectuadas,
poniendo a disposicion de los participes
los certificados que correspondan
dentro de los plazos que permitan el

cumplimiento oportuno de las
obligaciones tributarias de dichos
participes.
Articulo 12.- Introducense las siguientes Articulo 12 Articulo 12.- Introducense las siguientes
LEY-19281 modificaciones en la ley N° 19.281, que modificaciones en la ley N° 19.281, que

Articulo 55.- La administracién del
Fondo sera ejercida por sociedades
anénimas cuyo objeto exclusivo sea tal
administracion.

establece normas sobre arrendamiento
de viviendas con promesa de
compraventa:

1) Modificase el articulo 55, de la
siguiente manera:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuaciéon del punto aparte () que
pasa a ser punto seguido, la siguiente

establece normas sobre arrendamiento
de viviendas con promesa de
compraventa:

1) Modificase el articulo 55, de la
siguiente manera:

a) Agrégase en el inciso primero, a
continuaciéon del punto aparte (.) que
pasa a ser punto seguido, la siguiente
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Las administradoras estaran sujetas a
las siguientes reglas especiales:

a) Se formaran, existiran y probaran
en conformidad a lo establecido en el
articulo 126 de la ley N° 18.046,
siéndoles aplicables los articulos 127,
128 y 129 de la misma ley.

b) Deberan incluir en su nombre la
expresion "Administradora de Fondos
para la Vivienda", y

c) Para obtener su autorizacion de
existencia, deberan acreditar un capital
pagado en efectivo no inferior al
equivalente a seis mil unidades de
fomento. En todo momento, estas
sociedades deberdn mantener un
patrimonio a lo menos equivalente al
indicado, por <cada Fondo que
administren, o equivalente a la suma del
uno por ciento del patrimonio promedio
de cada uno de éstos, correspondiente
al semestre calendario anterior a la
fecha de su determinaciéon, si este
Gltimo resultare mayor.

Las cajas de compensacién de
asignacion familiar, los bancos y las
sociedades financieras podran constituir
o formar parte de Administradoras de

frase: “Sin perjuicio de lo anterior, las
administradoras podran realizar las
actividades complementarias que
autorice la Superintendencia.”.

b) Sustitiyese la actual letra c) del
inciso segundo por la siguiente:

“c) Acreditar un capital pagado en
dinero efectivo, en la forma y por el
monto que indica el articulo 55 A.”.

frase: “Sin perjuicio de lo anterior, las
administradoras podran realizar las
actividades complementarias que
autorice la Superintendencia.”.

b) Sustitiyese la actual letra c) del
inciso segundo por la siguiente:

“c) Acreditar un capital pagado en dinero
efectivo, en la forma y por el monto que
indica el articulo 55 A.".
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Fondos para la Vivienda, de acuerdo
con las leyes que los rijan. Para este
efecto, se autoriza a las cajas de
compensacion de asignacion familiar
para efectuar los correspondientes
aportes de capital con cargo al fondo
social contemplado en los articulos 29,
30y 31 de laley N° 18.833.

2) Intercadlanse a continuacién del
articulo 55, los siguientes articulos 55 A
y 55 B, respectivamente:

“Articulo 55 A.- Para obtener Ila
autorizacion de existencia, las
administradoras deberan acreditar ante
la Superintendencia, un capital pagado
en dinero efectivo no inferior al
equivalente a 10.000 unidades de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberan cumplir con lo dispuesto en los
articulos 225y 226 de la ley N° 18.045.

Articulo 55 B.- La institucion que
mantenga las cuentas con cuyos
recursos se hubieren constituido los
fondos beneficiarios de la garantia a
que se refiere el articulo 226 de la ley N°
18.045, actuara como representante de
los mismos, desempefiando las
funciones que se sefialan en el articulo
227 del mismo cuerpo legal.”.

3) Modificase el articulo 59, de la
siguiente forma:

Numero 3)

2) Intercadlanse a continuacion del
articulo 55, los siguientes articulos 55 A
y 55 B, respectivamente:

“Articulo 55 A.- Para obtener la
autorizacion de existencia, las
administradoras deberan acreditar ante
la Superintendencia, un capital pagado
en dinero efectivo no inferior al
equivalente a 10.000 unidades de
fomento. Asimismo, las administradoras
deberan cumplir con lo dispuesto en los
articulos 225y 226 de la ley N° 18.045.

Articulo 55 B.- La institucion que
mantenga las cuentas con cuyos
recursos se hubieren constituido los
fondos beneficiarios de la garantia a que
se refiere el articulo 226 de la ley N°
18.045, actuara como representante de
los mismos, desempefiando las
funciones que se sefialan en el articulo
227 del mismo cuerpo legal.”.

3) Modificase el articulo 59, de la
siguiente forma:
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Articulo 59.- Las operaciones del
Fondo seran efectuadas por la sociedad
administradora a nombre de aquél, el
cual sera el titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
sociedad administradora del Fondo
podrda encargar la custodia de dichos
instrumentos a una empresa de
depdésito de valores, regulada por la ley
N° 18.876.

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 59.- Las operaciones del fondo
seran efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél,
quien sera titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. La sociedad administradora
del fondo deberd encargar el depdsito
de dichos instrumentos a una empresa
de depésito de valores, regulada por la
ley N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia podra autorizar en
casos calificados que un porcentaje de
los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en una
institucién autorizada por ley. En el caso
de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera, mediante
norma de caracter general, la forma en
que debera llevarse la custodia y
depésito.".

Letra a)

- Efectuar las siguientes enmiendas en
el texto que se propone para el inciso
primero del articulo 59:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresion “el cual’”.

b) Sustituir la oracion “La sociedad
administradora del fondo debera
encargar el depoésito de dichos
instrumentos a una empresa de
depdsito de valores regulada por la ley
Ne 18.876. No obstante, la
Superintendencia  podra” por lo
siguiente: “La sociedad administradora

del fondo debera encargar a una
empresa de depédsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el

deposito de aquellos instrumentos que
sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra”.

c) Reemplazar las expresiones “que un

porcentaje” por “que todos 0 un
porcentaje” y “en una institucién
autorizada por ley” por “en otra

institucién autorizada por ley”.

a) Reemplazase el inciso primero por el
siguiente:

“Articulo 59.- Las operaciones del fondo
seran efectuadas por la sociedad
administradora, a nombre de aquél, el

cual serd titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. La sociedad

administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdsito
de valores regulada por la ley N°
18.876 el depdsito de aquellos
instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser
custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general,
establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra autorizar en casos
calificados que todos o0 un porcentaje
de los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en otra
institucién autorizada por ley. En el
caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecerda, mediante
norma de caracter general, la forma en
gue debera llevarse la custodia y
depoésito.".
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relativas al
sociedad

Las operaciones
patrimonio de la
administradora se contabilizaran
separadamente de las del Fondo.
Asimismo, cuando administre mas de un
Fondo, las operaciones de cada uno de
ellos se contabilizaran separadamente.

b) Agréganse incisos

tercero y cuarto:

los siguientes

"La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecucion de determinados
actos, negocios 0 actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Cuando se trate de la contratacién de
servicios externos, en el contrato de
administracion debera constar la
facultad de la administradora para llevar
a cabo dichos contratos. Asimismo,
debera sefialarse en el contrato de
administracién si los gastos derivados
de las contrataciones seran de cargo de
la administradora o del fondo de que se
trate y, en este Ultimo caso, la forma y
politica de distribucion de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion
consista en administracion de cartera de

(Indicacion numero 88. Unanimidad
4x0).

b) Agréganse incisos

tercero y cuarto:

los siguientes

"La responsabilidad por la funcién de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecuciébn de determinados
actos, negocios 0 actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el contrato de
administracion  debera constar la
facultad de la administradora para llevar
a cabo dichos contratos. Asimismo,
deberd sefalarse en el contrato de
administracion si los gastos derivados
de las contrataciones seran de cargo de
la administradora o del fondo de que se
trate y, en este ultimo caso, la forma y
politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion
consista en administraciéon de cartera de
recursos del fondo, los gastos derivados
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Articulo 62.- Las inversiones de los
Fondos se sujetardn a las siguientes
disposiciones:

a) La inversién en instrumentos o
valores emitidos o garantizados por una
misma entidad, no podra exceder del
cinco por ciento del activo del Fondo.
No estaran sujetos a este limite los
titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica o por el Banco Central
de Chile, y otros emitidos o
garantizados por el Estado de Chile.

El fondo podra invertir hasta un 25%
del valor de su activo en cuotas de un
fondo de inversion extranjero, abierto o
cerrado, o en titulos de deuda de
securitizacién correspondientes a un
patrimonio de los referidos en el Titulo
XVIIl de la ley N° 18.045, que cumplan
los requisitos que determine la
Superintendencia;

b) La inversibn del Fondo en
instrumentos emitidos o garantizados
por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial no podra
representar mas del quince por ciento

recursos del fondo, los gastos derivados
de estas contrataciones serdn de cargo
de la administradora.”.

4) Modificase en el articulo 62, el inciso
primero, de la manera siguiente:

a) Sustitiyese en el parrafo primero de
la letra a) la palabra “cinco” por “siete”.

b) Reemplazase, en el parrafo
segundo de la letra a), la expresion
“cuotas de un fondo de inversion
extranjero, abierto o cerrado” por la
siguiente: “cuotas de un fondo
mutuo o de inversion, nacional o
extranjero, abierto o cerrado”.

c) Sustitiyese en la letra b), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

de estas contrataciones seran de cargo
de la administradora.”.

4) Modificase en el articulo 62, el inciso
primero, de la manera siguiente:

a) Sustitiyese en el parrafo primero de
la letra a) la palabra “cinco” por “siete”.

b) Reemplazase, en el parrafo
segundo de la letra a), la expresion
“cuotas de un fondo de inversion
extranjero, abierto o cerrado” por la
siguiente: “cuotas de un fondo
mutuo o de inversion, nacional o
extranjero, abierto o cerrado”.

c) Sustitiyese en la letra b), la palabra
“quince” por “veinticinco”.
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del activo del Fondo;

c) La inversion en acciones de
sociedades anénimas no podra exceder
del cuarenta por ciento del activo del
Fondo. La inversibn en cuotas de
fondos de inversibn y en cuotas de
fondos mutuos, conjuntamente, no
podra exceder del quince por ciento del
activo del Fondo;

d) La inversién en titulos de emisores
extranjeros no podra exceder del treinta
por ciento del activo del Fondo;

e) El Fondo no podra poseer mas del
diez por ciento de las acciones suscritas
y pagadas por una misma sociedad o de
las cuotas de un mismo fondo de
inversion o fondo mutuo. El conjunto de
inversiones del Fondo en valores
emitidos o garantizados por una misma
sociedad no podra exceder del diez por
ciento del activo total de dicha emisora.

d) Sustitiyese en la letra c), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

e) Reemplazase en la letra e), el inciso
primero por los siguientes, pasando los
actuales incisos segundo y tercero de
esta letra a ser incisos tercero y cuarto:

“El Fondo no podra poseer el veinticinco
por ciento o méas de las acciones
emitidas por una misma sociedad o de
las cuotas de un mismo fondo de
inversion o fondo mutuo, nacional o
extranjero. El conjunto de inversiones
del Fondo en valores emitidos o
garantizados por una misma sociedad
no podrd ser igual o superior al
veinticinco por ciento del activo total de
dicha emisora.

Sin  perjuicio de lo anterior, las
inversiones del fondo no podran

d) Sustitiyese en la letra c), la palabra
“quince” por “veinticinco”.

e) Reemplazase en la letra e), el inciso
primero por los siguientes, pasando los
actuales incisos segundo y tercero de
esta letra a ser incisos tercero y cuarto:

“El Fondo no podré poseer el veinticinco
por ciento o mas de las acciones
emitidas por una misma sociedad o de
las cuotas de un mismo fondo de
inversion o fondo mutuo, nacional o
extranjero. El conjunto de inversiones
del Fondo en valores emitidos o
garantizados por una misma sociedad
no podra ser igual o superior al
veinticinco por ciento del activo total de
dicha emisora.

Sin  perjuicio de lo anterior, las
inversiones del fondo no podran
significar en ningdn caso el control
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significar en ningun caso el control directo o indirecto del respectivo
Tratandose de titulos de deuda de |directo o indirecto del respectivo emisor.”.

securitizacion regulados por el Titulo
XVIII de la ley N° 18.045, los limites
sefialados en esta letra se aplicaran a
cada patrimonio por separado.

En caso de que una sociedad
administre mas de un Fondo, las
inversiones de los mismos, en conjunto,
no podran exceder estos limites;

f) El Fondo no podra invertir en
instrumentos emitidos o garantizados
por la administradora o personas
relacionadas a ella, ni en valores
emitidos por una administradora de
fondos de terceros autorizada por ley, y

g) La suma de las operaciones para
cobertura de riesgo financiero
efectuadas con recursos del Fondo,
calculada en funcion del activo objeto de
dicha operaciéon y medida en términos
netos, no podra exceder el valor de la
inversion mantenida por el Fondo en el
instrumento objeto de la cobertura.

Con todo, la suma de las operaciones
para la cobertura del riesgo financiero
gue mantenga vigente el Fondo, y que
posean idénticas caracteristicas
financieras en cuanto a plazo, moneda y
activo objeto, no podran exceder del
diez por ciento del total de dichas
operaciones que se encuentren vigentes
en los mercados secundarios formales.

Las limitaciones establecidas en este
articulo no regiran durante los primeros
seis meses de operacién del Fondo.

emisor.”.
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Articulo 64.- El reglamento debera
fijar las normas relativas a valorizacion
de inversiones, procedimiento y plazos
para corregir excesos de inversion y
otras que sean necesarias para el
adecuado funcionamiento de los Fondos
y de las sociedades administradoras.

5) Intercélase a continuacién del articulo
64, el siguiente articulo 64 A:

“Articulo 64 A.- A los directores de
las administradoras les serén
aplicables las obligaciones
sefialadas en el articulo 236 de la ley
N° 18.045.”.

5) Intercalase a continuacion del articulo
64, el siguiente articulo 64 A:

“Articulo 64 A.- A los directores de
las administradoras les seran
aplicables las obligaciones
sefialadas en el articulo 236 de la ley
N° 18.045.”.

cODIGO CIVIL

Art. 2489. La quinta y ultima clase
comprende los créditos que no gozan
de preferencia.

Los créditos de la quinta clase se
cubriran a prorrata sobre el sobrante de
la masa concursada, sin consideracion
a su fecha.

Articulo 13.- Agréganse al articulo
2.489 del Cdédigo Civil, los siguientes
incisos tercero, cuarto y final,
nuevos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre
los créditos de esta clase figuraren
algunos subordinados a otros, estos
se pagaran con antelacion a
aquellos.

Articulo 13

Reemplazarlo, por el siguiente:

“Articulo 13.- Agréganse al articulo
2.489 del Cdbdigo Civil, los siguientes
incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre los
créditos de esta clase figuraren algunos
subordinados a otros, estos se pagaran
con antelacién a aquellos.

Articulo 13.- Agréganse al articulo
2.489 del Cédigo Civil, los siguientes
incisos:

“Sin perjuicio de lo anterior, si entre
los créditos de esta clase figuraren
algunos subordinados a otros, estos
se pagaran con antelacién a aquellos.
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Los acreedores titulares de créditos
de la quinta clase sélo podran
convenir la subordinaciéon total o
parcial de uno de ellos en favor de
otro u otros, por medio de acto
otorgado por escritura publica o
instrumento privado autorizado ante
notario y protocolizado. El pacto de
subordinacion no producira efectos
contra el deudor o terceros mientras
no haya sido notificado al deudor o
aceptado expresamente por éste.

La subordinaciéon comprendera el
capital y los intereses, a menos que
se exprese lo contrario.”.

La subordinacion de créditos es un acto
o contrato en virtud del cual uno o mas
acreedores de la quinta clase aceptan
postergar, en forma total o parcial, el
pago de sus acreencias en favor de otro
u otros créditos de dicha clase,
presentes o futuros. La subordinacién
también podra  ser establecida
unilateralmente por el deudor en sus
emisiones de titulos de crédito. En este
altimo caso, y cuando sea establecida
unilateralmente por el acreedor que
acepta subordinarse, serd irrevocable.

El establecimiento de la subordinacion y
su término anticipado, cuando
corresponda, deberan constar por
escritura publica o documento privado
firmado ante notario y protocolizado. La
subordinacién comprendera el capital y
los intereses, a menos que se exprese
lo contrario.

La subordinacion establecida por uno o
mas acreedores sera obligatoria para el
deudor si éste ha concurrido al acto o
contrato o lo acepta por escrito con
posterioridad, asi como si es notificado
del mismo por un ministro de fe, con
exhibicion del instrumento. El
incumplimiento de la subordinacion dara
lugar a indemnizacion de perjuicios en
contra del deudor y a accion de

La subordinacion de créditos es un
acto o contrato en virtud del cual uno
0 mas acreedores de la quinta clase
aceptan postergar, en forma total o
parcial, el pago de sus acreencias en
favor de otro u otros créditos de
dicha clase, presentes o futuros. La
subordinaciéon también podra ser
establecida unilateralmente por el
deudor en sus emisiones de titulos
de crédito. En este ultimo caso, y
cuando sea establecida
unilateralmente por el acreedor que
acepta subordinarse, sera
irrevocable.

El establecimiento de la
subordinacién \ su término
anticipado, cuando corresponda,
deberan constar por escritura publica
o documento privado firmado ante
notario y protocolizado. La
subordinacién comprendera el capital
y los intereses, a menos que se
exprese lo contrario.

La subordinacién establecida por uno
0 mas acreedores sera obligatoria
para el deudor si éste ha concurrido
al acto o contrato o lo acepta por
escrito con posterioridad, asi como si
es notificado del mismo por un
ministro de fe, con exhibicion del
instrumento. El incumplimiento de la
subordinacién dara lugar a
indemnizacién de perjuicios en
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reembolso contra el acreedor
subordinado.

La subordinacion obligara a los
cesionarios o herederos del acreedor
subordinado y el tiempo durante el cual
se encuentre vigente no se considerara
para el computo de la prescripcion de
las acciones de cobro del crédito.”.”.

(Indicaciones numeros 89, 90, 91 y

92. Unanimidad 5x0).

contra del deudor y a accion de
reembolso contra el acreedor
subordinado.

La subordinacién obligara a los
cesionarios o herederos del acreedor
subordinado y el tiempo durante el
cual se encuentre vigente no se
considerara para el computo de la
prescripcion de las acciones de
cobro del crédito.”.

LEY N° 18.175

ARTICULO 69° La declaracion de
quiebra impide toda compensacion que
no hubiere operado antes por el
ministerio de la ley, entre las
obligaciones reciprocas del fallido y
acreedores, salvo que se trate de
obligaciones conexas, derivadas de un
mismo contrato o de una misma
negociacion y aunque sean exigibles en
diferentes plazos.

ARTICULO 137° El sindico, los
acreedores y el fallido podran interponer
demanda de impugnacién contra los
créditos, desde el momento en que se
haya agregado a los autos la respectiva
solicitud y hasta quince dias después de
notificada la resolucibn que da por
cerrado el procedimiento de verificacion.

El sindico y los acreedores podran
deducir demanda de impugnacién,
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también dentro del mismo plazo, en
contra de las preferencias reclamadas.

ARTICULO 147° Los acreedores
seran pagados en la forma y orden de
preferencia establecidos en las leyes.

ARTICULO 151° Toda vez que se
redna la cantidad suficiente para hacer
a los acreedores comunes un abono no
inferior al cinco por ciento, reservando lo
necesario para los gastos de la quiebra,
para responder a los créditos
impugnados y a los de los acreedores
residentes en el extranjero que no
hayan alcanzado a comparecer, el
sindico hara ese reparto, conforme a la
noémina formada con arreglo al articulo
143°. El reparto sera anunciado por
aviso y por carta certificada a todo
acreedor.

Articulo 14.- Dicta Normas Sobre
Prenda sin Desplazamiento y Crea el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

"TITULO I
De la Constitucion y Requisitos de la
sin Desplazamiento

Articulo 1°.- El contrato de prenda sin

Articulo 14
Sustituirlo, por el siguiente:

“Articulo 14.- Dicta Normas Sobre
Prenda sin Desplazamiento y Crea el

Registro de Prendas sin
Desplazamiento.
TITULO |

Prerda Constitucion y Requisitos de la
Prenda sin Desplazamiento

Articulo 1°.- El contrato de prenda sin

Articulo 14.- Dicta Normas Sobre
Prenda sin Desplazamiento y Crea el

Registro de Prendas sin
Desplazamiento.
TITULO |

De la Constituciéon y Requisitos de la
Prenda sin Desplazamiento

Articulo 1°.- El contrato de prenda sin
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desplazamiento tiene por objeto
constituir una garantia sobre una o
varias cosas corporales o
incorporales muebles, para
caucionar obligaciones propias o de
terceros, conservando el
constituyente la tenencia y uso del
bien constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley,
se aplicaran las disposiciones del
contrato de prenda del Cédigo Civil.

Articulo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. EI
contrato, su modificacion y su
alzamiento, deberan otorgarse por
escritura publica o por instrumento
privado, en cuyo caso, las firmas de
las partes concurrentes deberan ser
autorizadas por un notario y el
instrumento debera ser protocolizado
en el registro del mismo notario que
autoriza. En este caso, respecto de
terceros la fecha del contrato sera la
de su protocolizacion.

Articulo 3°.- El contrato de prenda
debera contener, a lo menos, las
siguientes menciones:

1) La individualizaciéon de sus
otorgantes;

desplazamiento  tiene por objeto
constituir una garantia sobre una o
varias cosas corporales o incorporales
muebles, para caucionar obligaciones
propias o de terceros, conservando el
constituyente la tenencia y uso del bien
constituido en prenda.

En lo no previsto por la presente ley, se
aplicaran las disposiciones del contrato
de prenda del Cadigo Civil.

Articulo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. El contrato,
su modificacibn y su alzamiento,
deberan otorgarse por escritura publica
0 por instrumento privado, en cuyo
caso, las firmas de las partes
concurrentes deberan ser autorizadas
por un notario y el instrumento debera
ser protocolizado en el registro del
mismo notario que autoriza. En este
caso, respecto de terceros la fecha del
contrato sera la de su protocolizacion.

Articulo 3°.- El contrato de prenda
deberd contener, a lo menos, las
siguientes menciones:

1) La individualizacion de sus
otorgantes;

desplazamiento tiene por objeto
constituir una garantia sobre una o
varias cosas corporales o
incorporales muebles, para caucionar
obligaciones propias o de terceros,
conservando el constituyente la
tenencia y uso del bien constituido
en prenda.

En lo no previsto por la presente ley,
se aplicaran las disposiciones del
contrato de prenda del Cédigo Civil.

Articulo 2°.- El contrato de prenda sin
desplazamiento es solemne. EIl
contrato, su maodificaciébn y su
alzamiento, deberan otorgarse por
escritura publica o por instrumento
privado, en cuyo caso, las firmas de
las partes concurrentes deberan ser
autorizadas por un notario y el
instrumento debera ser protocolizado
en el registro del mismo notario que
autoriza. En este caso, respecto de
terceros la fecha del contrato sera la
de su protocolizacion.

Articulo 3°.- El contrato de prenda
debera contener, a lo menos, las
siguientes menciones:

1) La individualizacion de sus
otorgantes;
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2) La indicacién de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata
de una garantia general. En caso que
sb6lo se refieran los documentos
donde constan las obligaciones
garantizadas y éstos no estuvieren
incorporados en un registro publico,
deberan ser protocolizados en copia
simple al momento de la celebracion
del contrato de prenda;

3) La individualizacion o Ia
caracterizacion de las cosas
empefadas; y

4) La suma determinada o
determinable a la que se limitare la
prenda o la proporcion en que
debiere caucionar diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO I
De las Obligaciones Caucionadas y lo
Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con
esta prenda toda clase de
obligaciones, presentes o futuras,
estén o no determinadas a la fecha
del contrato.

Articulo 5°.- Podra constituirse
prenda sobre toda clase de cosas
corporales o incorporales muebles,
presentes o futuras.

2) La indicacion de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de
una garantia general. En caso que sélo
se refieran los documentos donde
constan las obligaciones garantizadas y
€stos no estuvieren incorporados en un
registro publico, deberan ser
protocolizados en copia simple al
momento de la celebracion del contrato
de prenda;

3) La individualizacion 0 la
caracterizacion de las cosas
empefadas; y

4) La suma determinada o determinable
a la que se limitare la prenda o la
proporcion en que debiere caucionar
diversas obligaciones, si fuere el caso.

TITULO Il
s BéelaesObligaciones Caucionadas y los
Bienes Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con
esta prenda cualquier clase de
obligaciones, presentes o futuras, estén
0 no determinadas a la fecha del
contrato.

Articulo 5°.- Podra constituirse prenda
sobre todo tipo de cosas corporales o
incorporales muebles, presentes o

futuras.

2) La indicacién de las obligaciones
caucionadas o bien de que se trata de
una garantia general. En caso que
sb6lo se refieran los documentos
donde constan las obligaciones
garantizadas y éstos no estuvieren
incorporados en un registro publico,
deberan ser protocolizados en copia
simple al momento de la celebraciéon
del contrato de prenda;

3) La individualizacibh o la
caracterizacion de las cosas
empeiadas; y

4) La suma determinada o
determinable a la que se limitare la
prenda o la proporcibn en que
debiere caucionar diversas
obligaciones, si fuere el caso.

TITULO 1l
De las Obligaciones Caucionadas y
los Bienes Prendados

Articulo 4°.- Podran caucionarse con
esta prenda cualquier clase de
obligaciones, presentes o futuras,
estén o no determinadas a la fecha
del contrato.

Articulo 5°- Podrd constituirse
prenda sobre todo tipo de cosas
corporales o incorporales muebles,
presentes o futuras.
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Las naves y aeronaves se regiran por
sus leyes particulares.

Articulo 6°.- Podra constituirse
prenda  sobre los  siguientes
derechos, y sus bienes asociados, en
la forma que se indica:

1) El derecho de concesion de obra
publica constituido al amparo del
decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991, cualquier pago comprometido
por el Fisco a Ila sociedad
concesionaria a cualquier titulo en
virtud del contrato de concesion
antes indicado, o los ingresos o
flujos futuros que provengan de la
explotacion de la concesion
antedicha, que solo podran
prendarse a los financistas de la obra
o de su operacion o en la emisioén de
titulos de deuda de la sociedad
concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria
constituido al amparo de la ley N°
19.542, los bienes muebles de Ila
sociedad concesionaria, o los
ingresos o flujos futuros de ésta que
provengan de la explotacion de la

Las naves y aeronaves se regiran por
sus leyes particulares.

Articulo 6°.- Podra constituirse prenda
sobre los siguientes derechos, y sus
bienes asociados, en la forma que se
indica:

1) El derecho de concesion de obra
publica constituido al amparo del
decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991, cualquier pago comprometido por
el Fisco a la sociedad concesionaria a
cualquier titulo en virtud del contrato de
concesién antes indicado, o los ingresos
o flujos futuros que provengan de la
explotacién de la concesién antedicha,
gue sb6lo podran prendarse a los
financistas de la obra o de su operacion
0 en la emision de titulos de deuda de la
sociedad concesionaria.

2) El derecho de concesion portuaria
constituido al amparo de la ley N°
19.542, los bienes muebles de Ila
sociedad concesionaria, 0 l0s ingresos o
flujos futuros de ésta que provengan de
la explotacibn de la concesion

Las naves y aeronaves se regiran por
sus leyes particulares.

Articulo 6°.- Podrd constituirse
prenda  sobre los siguientes
derechos, y sus bienes asociados, en
la forma que se indica:

1) El derecho de concesiéon de obra
publica constituido al amparo del
decreto con fuerza de ley N° 164, de
1991, cualquier pago comprometido
por e Fisco a la sociedad
concesionaria a cualquier titulo en
virtud del contrato de concesion
antes indicado, o los ingresos o
flujos futuros que provengan de la
explotacién de la  concesién
antedicha, que sélo podran
prendarse a los financistas de la obra
o de su operacion o en la emision de
titulos de deuda de la sociedad
concesionaria.

2) El derecho de concesién portuaria
constituido al amparo de la ley N°
19.542, los bienes muebles de la
sociedad concesionaria, o los
ingresos o flujos futuros de ésta que
provengan de la explotacion de la

concesion antedicha, que sdlo |antedicha, que soblo podran prendarse |concesion antedicha, que sélo
podran prendarse con el objeto de |con el objeto de garantizar las|podran prendarse con el objeto de
garantizar las obligaciones | obligaciones financieras que la sociedad | garantizar las obligaciones
financieras que la sociedad | concesionaria contraiga para financiar el | financieras que la sociedad
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concesionaria contraiga para
financiar el ejercicio, equipamiento y
explotacién de dicha concesion.

3) El derecho de concesion de
construccion y explotacion del
subsuelo, constituido al amparo de la
ley N° 18.695, cuya prenda debera
subinscribirse en el Registro
Especial de Concesiones establecido
en el articulo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesion onerosa
sobre bienes fiscales, constituido al
amparo del articulo 61 del decreto ley
N° 1,939, de 1977, que para el
concesionario emane del contrato de
concesion, o los ingresos o los flujos

futuros que provengan de Ia
explotacion de la concesion
antedicha, que sélo podran

prendarse con el objeto de garantizar
cualquier obligacion que se derive
directa o indirectamente de Ia
ejecucion del proyecto o de dicha
concesion. Sin perjuicio de la
obligacion establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda
debera anotarse al margen de la
inscripcion exigida por el articulo 59
del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) EI derecho de explotacion de
concesiones de servicios sanitarios,

ejercicio, equipamiento y explotaciéon de
dicha concesion.

3) ElI derecho de concesion de
construccién y explotacion del subsuelo,
constituido al amparo de la ley N°
18.695, cuya prenda deberd
subinscribirse en el Registro Especial de
Concesiones establecido en el articulo
37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesion onerosa
sobre bienes fiscales, constituido al
amparo del articulo 61 del decreto ley
N° 1.939, de 1977, que para el
concesionario emane del contrato de
concesiéon, o los ingresos o los flujos
futuros que provengan de la explotacion
de la concesion antedicha, que solo
podran prendarse con el objeto de
garantizar cualquier obligacidon que se
derive directa o indirectamente de la
ejecucion del proyecto o de dicha
concesién. Sin perjuicio de la obligacién
establecida en el Titulo IV de la
presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripciéon
exigida por el articulo 59 del decreto ley
N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacion de
concesiones de servicios sanitarios,
constituido en los términos de los

concesionaria contraiga para
financiar el ejercicio, equipamiento y
explotacién de dicha concesién.

3) El derecho de concesiéon de
construccion 'y explotacién del
subsuelo, constituido al amparo de la
ley N° 18.695, cuya prenda debera
subinscribirse en el Registro Especial
de Concesiones establecido en el
articulo 37 de la ley N° 18.695.

4) El derecho de concesion onerosa
sobre bienes fiscales, constituido al
amparo del articulo 61 del decreto ley
N° 1.939, de 1977, que para el
concesionario emane del contrato de
concesion, o los ingresos o los flujos
futuros que provengan de la
explotacién de la  concesién
antedicha, que sélo podran
prendarse con el objeto de garantizar
cualquier obligacion que se derive
directa o indirectamente de Ila
ejecucion del proyecto o de dicha
concesion. Sin perjuicio de la
obligacién establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda
debera anotarse al margen de la
inscripcidon exigida por el articulo 59
del decreto ley N° 1.939, de 1977.

5) El derecho de explotacion de
concesiones de servicios sanitarios,
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constituido en los términos de los
articulos 7° y 32 del decreto con
fuerza de ley N° 382, de 1988, del
Ministerio de Obras Publicas, Ley
General de Servicios Sanitarios, para
quien explote la concesién sanitaria
emanada del contrato de
transferencia del derecho de
explotacion de concesiones de
servicios sanitarios, o los ingresos o
los flujos futuros que provengan del
derecho de explotacion antedicho.
Sin perjuicio de la obligacién
establecida en el Titulo IV de la
presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcion
en el registro a que alude el articulo
19 de la Ley General de Servicios
Sanitarios.

6) Los derechos que para el
participante emanen del contrato de
participacion celebrado conforme a
la ley N° 19.865, en aquellos casos en
que la obligacion de éste comprenda
la ejecucion, operacién o mantencion
total o parcial de una obra, o que su
retribucion consista en la explotacion
total o parcial de la misma por un
periodo de tiempo determinado, o los
bienes muebles de propiedad del
participante o los ingresos o flujos
futuros que provengan del derecho
de explotacion antedicho, que sdlo
podran prendarse con el objeto de
garantizar las obligaciones

articulos 7° y 32 del decreto con fuerza
de ley N° 382, de 1988, del Ministerio de
Obras Publicas, Ley General de
Servicios Sanitarios, para quien explote
la concesion sanitaria emanada del
contrato de transferencia del derecho de
explotacion de concesiones de servicios
sanitarios, o los ingresos o los flujos
futuros que provengan del derecho de
explotacién antedicho. Sin perjuicio de
la obligacion establecida en el Titulo IV
de la presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcién en
el registro a que alude el articulo 19 de
la Ley General de Servicios Sanitarios.

6) Los derechos que para el participante
emanen del contrato de participacion
celebrado conforme a la ley N° 19.865,
en aquellos casos en que la obligacién
de éste comprenda la ejecucion,
operaciéon o mantencion total o parcial
de una obra, o que su retribucion
consista en la explotacion total o parcial
de la misma por un periodo de tiempo
determinado, o los bienes muebles de
propiedad del participante o los ingresos
o flujos futuros que provengan del
derecho de explotacion antedicho, que
s6lo podran prendarse con el objeto de
garantizar las obligaciones financieras
que el participante contraiga para
financiar la  ejecucién, operacion,

constituido en los términos de los
articulos 7° y 32 del decreto con
fuerza de ley N° 382, de 1988, del
Ministerio de Obras Publicas, Ley
General de Servicios Sanitarios, para
quien explote la concesién sanitaria
emanada del contrato de
transferencia del derecho de
explotacioh de concesiones de
servicios sanitarios, o los ingresos o
los flujos futuros que provengan del
derecho de explotacién antedicho.
Sin perjuicio de la obligacién
establecida en el Titulo IV de la
presente ley, esta prenda debera
anotarse al margen de la inscripcion
en el registro a que alude el articulo
19 de la Ley General de Servicios
Sanitarios.

6) Los derechos que para el
participante emanen del contrato de
participacién celebrado conforme a la
ley N° 19.865, en aquellos casos en
que la obligacién de éste comprenda
la ejecucién, operacién o mantencion
total o parcial de una obra, o que su
retribucién consista en la explotacién
total o parcial de la misma por un
periodo de tiempo determinado, o los
bienes muebles de propiedad del
participante o los ingresos o flujos
futuros que provengan del derecho
de explotaciéon antedicho, que sélo
podran prendarse con el objeto de
garantizar las obligaciones
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financieras que el participante | mantencion y explotacion de la obra. financieras que el participante

contraiga para financiar la ejecucion,
operacion, mantencion y explotacion
de la obra.

7) Los derechos emanados del
contrato de concesion de recintos o
instalaciones deportivas del Instituto
Nacional del Deporte de Chile
constituido al amparo de Ilos
articulos 55 a 61 de la ley N° 19.712,
que soélo podran prendarse previa
autorizacion de dicho Instituto y para
garantizar las obligaciones que
deriven directa o indirectamente de
la ejecucion del proyecto de la
concesion.

8) Todos aquellos derechos de
concesion que, segun las leyes bajo
las cuales se regulen, sean
susceptibles de ser prendados,
conforme a los requisitos
establecidos en las mismas.

Articulo 7°.- La prenda de créditos
nominativos debera ser notificada al
deudor del crédito pignorado
judicialmente o por medio de un
notario, salvo que mediare su
aceptacion por escrito; y en caso
contrario, le sera inoponible. Una
copia del titulo que consigne el
crédito nominativo que se otorgue en
prenda serd protocolizada al tiempo

7) Los derechos emanados del contrato
de concesioén de recintos o instalaciones
deportivas del Instituto Nacional del
Deporte de Chile constituido al amparo
de los articulos 55 a 61 de la ley N°
19.712, que solo podran prendarse
previa autorizacion de dicho Instituto y
para garantizar las obligaciones que
deriven directa o indirectamente de la
ejecucion del proyecto de la concesion.

8) Todos aquellos derechos de
concesion que, segun las leyes bajo las
cuales se regulen, sean susceptibles de
ser prendados, conforme a los
requisitos establecidos en las mismas.

Articulo 7°.- La prenda de créditos
nominativos debera ser notificada al
deudor del crédito pignorado,
judicialmente o por medio de un notario
con exhibiciéon del titulo, prohibiéndole
que lo pague en otras manos, salvo que
mediare su aceptacién por escrito; y en
caso contrario, le sera inoponible. Una
copia del titulo que consigne el crédito
nominativo que se otorgue en prenda
serd protocolizada al tiempo de
suscribirse el contrato de prenda y en

contraiga para financiar la ejecucion,
operacion, mantencion y explotacion
de la obra.

7) Los derechos emanados del
contrato de concesion de recintos o
instalaciones deportivas del Instituto
Nacional del Deporte de Chile
constituido al amparo de los articulos
55 a 61 de la ley N° 19.712, que sélo
podran prendarse previa autorizacién
de dicho Instituto y para garantizar
las obligaciones que deriven directa
o indirectamente de la ejecucion del
proyecto de la concesién.

8) Todos aquellos derechos de
concesion que, seguln las leyes bajo

las cuales se regulen, sean
susceptibles de ser prendados,
conforme a los requisitos

establecidos en las mismas.

Articulo 7°.- La prenda de créditos
nominativos debera ser notificada al
deudor del crédito pignorado,
judicialmente o por medio de un
notario con exhibicion del titulo,
prohibiéndole que lo pague en otras
manos, salvo que mediare su
aceptacion por escrito; y en caso
contrario, le serd inoponible. Una
copia del titulo que consigne el
crédito nominativo que se otorgue en
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de suscribirse el contrato de prenda
y en éste debera hacerse mencion de
la protocolizacion de aquél. Para la
constitucion de prenda de contrato
se requerira el consentimiento
expreso del otro contratante, el que
podra ser otorgado ya sea en el
mismo contrato de prenda o en el
contrato prendado.

Las obligaciones contenidas en este
articulo no seran aplicables a las
prendas constituidas sobre los
derechos sefalados en el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin
impresion fisica del titulo que los
evidencie, podran ser prendados
bajo las disposiciones de la presente
ley, en cuyo caso la prenda debera
anotarse en el registro de
anotaciones en cuenta que se lleve
para estos efectos.

Tratandose de valores depositados
en una empresa de depdsito de
valores constituida de acuerdo a la
ley N° 18.876, el acreedor prendario
podra solicitar la anotacion de la
prenda directamente a dicha
empresa.

Lo dispuesto en los incisos

éste deberd hacerse mencion de la
protocolizacién de aquél.

Las obligaciones contenidas en este
articulo no seran aplicables a las
prendas constituidas sobre los derechos
sefialados en el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin
impresion  fisica del titulo que los
evidencie, podran ser prendados bajo
las disposiciones de la presente ley, en
cuyo caso la prenda debera anotarse en
el registro de anotaciones en cuenta
gue se lleve para estos efectos.

Tratandose de valores depositados en
una empresa de depdsito de valores
constituida de acuerdo a la ley N°
18.876, el acreedor prendario podra
solicitar la anotaciébn de la prenda
directamente a dicha empresa.

Lo dispuesto en los incisos anteriores es
sin perjuicio de la obligacion establecida
en el Titulo IV de la presente ley.

prenda sera protocolizada al tiempo
de suscribirse el contrato de prenday
en éste debera hacerse mencidn de la
protocolizacion de aquél.

Las obligaciones contenidas en este
articulo no seran aplicables a las
prendas constituidas sobre los
derechos sefialados en el articulo 6°.

Articulo 8°.- Los valores emitidos sin
impresién fisica del titulo que los
evidencie, podran ser prendados bajo
las disposiciones de la presente ley,
en cuyo caso la prenda debera
anotarse en el registro de
anotaciones en cuenta que se lleve
para estos efectos.

Tratandose de valores depositados
en una empresa de depdsito de
valores constituida de acuerdo a la
ley N° 18.876, el acreedor prendario
podra solicitar la anotacién de la

prenda directamente a dicha
empresa.
Lo dispuesto en los incisos

anteriores es sin perjuicio de la
obligacién establecida en el Titulo IV
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anteriores es sin perjuicio de la
obligacién establecida en el Titulo IV
de la presente ley.

Articulo 9°.- El contrato de prenda
sobre bienes o derechos futuros sera
valido, pero mediante su inscripcion
no se adquirira el derecho real de
prenda sino desde que los bienes o
derechos empefados lleguen a
existir.

Una vez que los bienes o derechos
sefialados en el inciso anterior
existan, se entendera constituido el
derecho real de prenda desde la
fecha de su inscripcion en el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han
llegado al pais podran ser
empefiadas, siempre que el
constituyente de la prenda sea el
titular o beneficiario, o deudor en el
caso del articulo 40, del documento
de embarque, expedicion o recepcion
para el embarque o expedicion de
ellas, conforme a las normas que
regulan la circulacion de tales
documentos.

Articulo 9°.- El contrato de prenda sobre
bienes o derechos futuros sera valido,
pero mediante su inscripcion no se
adquirira el derecho real de prenda sino
desde que los bienes o derechos
empefiados lleguen a existir.

Una vez que los bienes o derechos
sefialados en el inciso anterior existan,
se entenderd constituido el derecho real
de prenda desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Prendas
sin Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han
llegado al pais podran ser empefadas,
siempre que el constituyente de la
prenda sea el titular del conocimiento de
embarque, guia aérea, carta de porte o
documento que haga las veces de
cualquiera de los anteriores, conforme a
las normas que regulan la circulacion de
tales documentos.

Articulo 11.- En el caso de prendarse
grupos de bienes de una misma clase o
universalidades de hecho, tales como
existencias, inventarios, materias

de la presente ley.

Articulo 9°.- El contrato de prenda
sobre bienes o derechos futuros sera
valido, pero mediante su inscripcion
no se adquirira el derecho real de
prenda sino desde que los bienes o
derechos empefiados lleguen a
existir.

Una vez que los bienes o derechos
sefalados en el inciso anterior
existan, se entendera constituido el
derecho real de prenda desde la
fecha de su inscripcién en el Registro
de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 10.- Las cosas que no han
llegado al pais podran ser
empeinadas, siempre que el
constituyente de la prenda sea el
titular del conocimiento de embarque,
guia aérea, carta de porte o
documento que haga las veces de
cualquiera de los anteriores,
conforme a las hormas que regulan la
circulacién de tales documentos.

Articulo 11.- En el caso de prendarse
grupos de bienes de una misma clase
o universalidades de hecho, tales
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Articulo 11.- En el caso de prendarse
grupos de bienes de una misma
clase o universalidades de hecho,
tales como existencias, inventarios,
materias primas, productos
elaborados o semielaborados o
repuestos, o maquinarias, redes o
sistemas; los componentes de los
mismos podran ser utilizados,
reemplazados, transformados o
enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los bienes transformados en virtud
de lo dispuesto en el inciso anterior
asi como el producto elaborado con
los componentes de dichas
existencias, quedaran de pleno
derecho constituidos en prenda.

Aquellos componentes que salgan de
la universalidad o grupo de bienes
empefados quedaran subrogados
por los que posteriormente Ilo
integren, hasta la concurrencia del
total constituido en prenda.

Cuando se pignoraren
universalidades o grupos de bienes
en la forma sefalada en el inciso
primero de este articulo, el contrato
de prenda debera indicar el valor del
conjunto de bienes sobre los que
recaiga la prenda, salvo que las
partes acuerden expresamente no
asignarle un valor. En este ultimo

primas, productos elaborados o
semielaborados 0  repuestos, o0
magquinarias, redes o sistemas; los
componentes de los mismos podran ser
utilizados, reemplazados, transformados
0 enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los bienes transformados en virtud de
lo dispuesto en el inciso anterior asi
como el producto elaborado con los
componentes de dichas existencias,
quedaran de pleno derecho constituidos
en prenda.

Aquellos componentes que salgan de la
universalidad o grupo de bienes
empefiados quedaran subrogados por
los que posteriormente lo integren,
hasta la concurrencia del total
constituido en prenda.

Cuando se pignoraren universalidades o
grupos de bienes en la forma sefialada
en el inciso primero, el contrato de
prenda deberd indicar el valor del
conjunto de bienes sobre los que
recaiga la prenda, salvo que las partes
acuerden expresamente no asignarle un
valor. En este Ultimo caso, no sera
aplicable lo dispuesto en el articulo
1.496, N° 2, del Cébdigo Civil y el
contrato de prenda debera sefialar las
particularidades tendientes a
individualizar los bienes prendados,

como existencias, inventarios,
materias primas, productos
elaborados o semielaborados o
repuestos, o maquinarias, redes o
sistemas; los componentes de los
mismos podran ser utilizados,
reemplazados, transformados o
enajenados, en todo o en parte, salvo
pacto en contrario.

Los bienes transformados en virtud
de lo dispuesto en el inciso anterior
asi como el producto elaborado con
los componentes de dichas
existencias, quedaran de pleno
derecho constituidos en prenda.

Aquellos componentes que salgan de
la universalidad o grupo de bienes
empenados quedardn subrogados
por los que posteriormente Ilo
integren, hasta la concurrencia del
total constituido en prenda.

Cuando se pignoraren
universalidades o grupos de bienes
en la forma sefalada en el inciso
primero, el contrato de prenda debera
indicar el valor del conjunto de
bienes sobre los que recaiga la
prenda, salvo que las partes
acuerden expresamente no asignarle
un valor. En este tltimo caso, no sera
aplicable lo dispuesto en el articulo
1.496, N° 2, del Cdédigo Civil y el
contrato de prenda debera seialar las
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caso, no sera aplicable lo dispuesto
en el articulo 1.496, N° 2, del Cédigo
Civil y el contrato de prenda debera
sehalar las particularidades
tendientes a individualizar los bienes
prendados, seflalando si son
fungibles o no, determinando en el
primer caso su especie, cantidad,
calidad, graduacion y variedad.

Articulo 12.- En caso que dos o mas
bienes prendados se confundieren,
mezclaren o transformaren en uno
indivisible o que su division causare
detrimento en el valor de la cosa, los
acreedores prendarios mantendran
sus derechos en el bien resultante a
prorrata de sus créditos, sin importar
la antigliedad de sus cauciones.

Articulo 13.- Sélo el duefio podra
alegar la inexistencia del derecho
real de prenda invocando su derecho
de dominio sobre la cosa pignorada,
sin perjuicio de la validez del
contrato.

Si el constituyente adquiriere el
dominio de la cosa o el duefio
ratificare el correspondiente contrato
de prenda, se entendera constituido
el derecho real de prenda desde la
fecha de su inscripcion en el
Registro de Prendas sin

sefialando si son fungibles o no,
determinando en el primer caso su
especie, cantidad, calidad, graduacion y
variedad.

Articulo 12.- En caso que dos 0 mas
bienes prendados se confundieren,
mezclaren o transformaren en uno
indivisible o que su division causare
detrimento en el valor de la cosa, los
acreedores prendarios mantendran sus
derechos en el bien resultante a prorrata
de sus créditos, sin preferirse por la
antigliedad de sus cauciones.

Articulo 13.- Sélo el duefio podra alegar
la inexistencia del derecho real de
prenda invocando su derecho de
dominio sobre la cosa pignorada, sin
perjuicio de la validez del contrato.

Si el constituyente adquiriere el dominio
de la cosa o el duefio ratificare el
correspondiente contrato de prenda, se
entenderd constituido el derecho real de
prenda desde la fecha de su inscripcion
en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las cosas
qgue la ley reputa como inmuebles por
destinacién o adherencia no tendra otro

particularidades tendientes a
individualizar los bienes prendados,
sefialando si son fungibles o no,
determinando en el primer caso su
especie, cantidad, calidad,
graduacion y variedad.

Articulo 12.- En caso que dos 0 mas
bienes prendados se confundieren,
mezclaren o transformaren en uno
indivisible o que su divisién causare
detrimento en el valor de la cosa, los
acreedores prendarios mantendran
sus derechos en el bien resultante a
prorrata de sus créditos, sin
preferirse por la antigiiedad de sus
cauciones.

Articulo 13.- Sélo el duefio podra
alegar la inexistencia del derecho real
de prenda invocando su derecho de
dominio sobre la cosa pignorada, sin
perjuicio de la validez del contrato.

Si el constituyente adquiriere el
dominio de la cosa o el duefio
ratificare el correspondiente contrato
de prenda, se entendera constituido
el derecho real de prenda desde la
fecha de su inscripcién en el Registro
de Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las
cosas que la ley reputa como
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Desplazamiento.

Articulo 14.- La prenda sobre las
cosas que la ley reputa como
inmuebles por destinacion o
adherencia no tendra otro efecto que
ser una prenda sobre bienes futuros.
En consecuencia, se le aplicaran las
reglas del articulo 9° anterior,
entendiéndose que las cosas llegan a
existir cuando son separadas del
inmueble al que acceden o cesa la
afectacion a un predio, por la
voluntad o el hecho de su duefio y el
consentimiento del acreedor
hipotecatrio, si fuere el caso.

La prenda sin desplazamiento
constituida sobre bienes corporales
muebles que posteriormente se
transformen en inmuebles por
destinacion o adherencia, subsistira
sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor hipotecario y gozara de
preferencia sobre la hipoteca, si se
anotare al margen de la
correspondiente inscripcion
hipotecaria. Si no se practicare esta
anotacion, la ejecucion de la hipoteca
producira la purga de la prenda, sin
necesidad de notificacion al acreedor
prendario.

TITULO Il

efecto que ser una prenda sobre bienes
futuros. En consecuencia, se le
aplicaran las reglas del articulo 9°
anterior, entendiéndose que las cosas
llegan a existir cuando son separadas
del inmueble al que acceden o cesa la
afectacion a un predio, por la voluntad o
el hecho de su duefio y el
consentimiento del acreedor hipotecario,
si fuere el caso.

La prenda  sin desplazamiento
constituida sobre bienes corporales
muebles que  posteriormente  se
transformen en inmuebles por
destinacion o adherencia, subsistir4 sin
gue sea necesario el acuerdo del
acreedor hipotecario y gozara de
preferencia sobre la hipoteca, si se
anotare al margen de la correspondiente
inscripcibn  hipotecaria. Si no se
practicare esta anotacion, la ejecucion
de la hipoteca producira la purga de la
prenda, sin necesidad de notificacién al
acreedor prendario.

TITULO llI
De los derechos y obligaciones
emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- ElI acreedor prendario
tendra derecho a pagarse, con la

inmuebles por destinacion o
adherencia no tendra otro efecto que
ser una prenda sobre bienes futuros.
En consecuencia, se le aplicaran las
reglas del articulo 9° anterior,
entendiéndose que las cosas llegan a
existir cuando son separadas del
inmueble al que acceden o cesa la
afectacion a un predio, por Ila
voluntad o el hecho de su dueiio y el
consentimiento del acreedor
hipotecario, si fuere el caso.

La prenda sin desplazamiento
constituida sobre bienes corporales
muebles que posteriormente se
transformen en inmuebles por
destinacion o adherencia, subsistira
sin que sea necesario el acuerdo del
acreedor hipotecario y gozara de
preferencia sobre la hipoteca, si se
anotare al margen de la
correspondiente inscripcién
hipotecaria. Si no se practicare esta
anotacion, la ejecucién de la hipoteca
producira la purga de la prenda, sin
necesidad de notificacion al acreedor
prendario.

TITULO Il
De los derechos y obligaciones
emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- El acreedor prendario
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De los derechos y obligaciones
emanados del contrato de prenda sin
desplazamiento

Articulo 15.- El acreedor prendario
tendra derecho a pagarse, con la
preferencia establecida en el articulo
2.474 del Cddigo Civil, del total del
monto del crédito, incluidos los
intereses, gastos y costas, si los
hubiere. Este privilegio se extendera,
ademas, al valor del seguro sobre la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y
a cualquier otra indemnizaciéon que
terceros deban por dafos y
perjuicios que ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una
0 mas prendas sobre un mismo bien,
prefiriéndose por el orden
cronolégico de sus respectivas
inscripciones en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que
las cosas dadas en prenda no
pueden gravarse O enajenarse,
debera mencionarse en el registro y
su infraccion darda derecho al
acreedor para exigir la inmediata
realizacion de la prenda,
considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.
El desposeimiento del adquiriente se

preferencia establecida en el articulo
2.474 del Cédigo Civil, del total del
monto  del crédito, incluidos los
intereses, gastos y costas, si los
hubiere. Este privilegio se extendera,
ademas, al valor del seguro sobre la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y a
cualquier otra indemnizacibn que
terceros deban por dafos y perjuicios
gue ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una o
méas prendas sobre un mismo bien,
prefiriéndose por el orden cronolégico
de sus respectivas inscripciones en el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que las
cosas dadas en prenda no pueden
gravarse 0  enajenarse, deberd
mencionarse en el registro y su
infraccion dara derecho al acreedor para
exigir la inmediata realizacion de la
prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido. El
desposeimiento del adquiriente se
efectuara conforme al articulo 35, salvo
en la situacién prevista en el inciso
tercero del articulo 25.

Articulo 18.- El constituyente o el deudor
prendario, en caso que fueren distintos,

tendra derecho a pagarse, con la
preferencia establecida en el articulo
2.474 del Cédigo Civil, del total del
monto del crédito, incluidos los
intereses, gastos y costas, si los
hubiere. Este privilegio se extendera,
ademas, al valor del seguro sobre la
cosa dada en prenda, si lo hubiere, y
a cualquier otra indemnizacién que
terceros deban por dafios vy
perjuicios que ella sufriere.

Articulo 16.- Se podra constituir una
0 mas prendas sobre un mismo bien,

prefiriéndose por el orden
cronolégico de sus respectivas
inscripciones en el Registro de

Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 17.- Si se ha convenido que
las cosas dadas en prenda no pueden
gravarse o0 enajenarse, debera
mencionarse en el registro y su
infraccién dard derecho al acreedor
para exigir la inmediata realizacion de
la prenda, considerandose Ila
obligacién caucionada como de plazo
vencido. El desposeimiento del
adquiriente se efectuara conforme al
articulo 35, salvo en la situacion
prevista en el inciso tercero del
articulo 25.

Articulo 18.- El constituyente o el
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efectuara conforme al articulo 35,
salvo en la situacién prevista en el
inciso tercero del articulo 25.

Articulo 18.- El constituyente o el
deudor prendario, en caso que fueren
distintos, conservaran la tenencia,
uso y goce de la cosa dada en
prenda, siendo de su cargo los
gastos de custodia y conservacion.
Sus deberes y responsabilidades en
relacion con la conservacion de la
cosa dada en prenda serédn los del
depositario, sin perjuicio de las
penas que mas adelante se
establecen. Con todo, los deberes,
responsabilidades y penas
mencionadas no seran aplicables en
el caso que legitimamente se haya
procedido conforme al articulo 11
precedente.

Si se abandonaren las especies
prendadas, el tribunal podra autorizar
al acreedor, para que, a su opcion,
tome la tenencia del bien prendado,
designe un depositario o proceda a la
realizacion de la prenda,
considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Tratandose de derechos, el
constituyente estara obligado a evitar
su menoscabo o extincion. En caso
de infraccion a Ilo dispuesto
precedentemente, la  obligacién

conservaran la tenencia, uso y goce de
la cosa dada en prenda, siendo de su
cargo los gastos de custodia vy
conservacion. Sus deberes y
responsabilidades en relacién con la
conservacion de la cosa dada en prenda
seran los del depositario, sin perjuicio
de las penas que mas adelante se
establecen. Con todo, los deberes,
responsabilidades y penas
mencionadas no seran aplicables en el
caso que legitimamente se haya
procedido conforme al articulo 11
precedente.

Si se abandonaren las especies
prendadas, el tribunal podra autorizar al
acreedor, para que, a su opcion, tome la
tenencia del bien prendado, designe un
depositario o proceda a la realizacion de
la prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Tratdndose de derechos, el
constituyente estara obligado a evitar su
menoscabo o extincion. En caso de
infraccion a lo dispuesto
precedentemente, la obligacion
caucionada se considerarda como de
plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las demas
responsabilidades civiles 0 penales que
correspondan como consecuencia del

deudor prendario, en caso que fueren
distintos, conservaran la tenencia,
uso y goce de la cosa dada en
prenda, siendo de su cargo los
gastos de custodia y conservacion.
Sus deberes y responsabilidades en
relacion con la conservacion de la
cosa dada en prenda seran los del
depositario, sin perjuicio de las
penas que mas adelante se
establecen. Con todo, los deberes,
responsabilidades Y penas
mencionadas no seran aplicables en
el caso que legitimamente se haya
procedido conforme al articulo 11
precedente.

Si se abandonaren las especies
prendadas, el tribunal podra autorizar
al acreedor, para que, a su opcion,
tome la tenencia del bien prendado,
designe un depositario o proceda a la
realizacion de la prenda,
considerandose la obligacién
caucionada como de plazo vencido.

Tratandose de derechos, el
constituyente estara obligado a evitar
su menoscabo o extincion. En caso
de infraccibn a lo dispuesto
precedentemente, la  obligacion
caucionada se considerara como de
plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las
demas responsabilidades civiles o
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caucionada se considerara como de
plazo vencido.

Lo anterior es sin perjuicio de las
demds responsabilidades civiles o
penales que correspondan como
consecuencia del abandono de las
especies, asi como del menoscabo o
extincion de los derechos prendados.

Articulo 19.- Si se ha convenido un
lugar en donde deba mantenerse la
cosa empefiada, ésta no podra
trasladarse. Asimismo, si se ha
convenido que la cosa empefiada se
utilice de una forma especificada en
el contrato, ésta no podra utilizarse
de forma distinta a lo pactado. Las
prohibiciones anteriores rigen salvo
que el acreedor consienta en ello o
que el tribunal competente del lugar
de suscripcion del contrato decrete
su traslado o uso distinto para su
conservacion.

En caso de infraccién a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra
exigir la inmediata realizacion de la
prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario
tiene derecho para inspeccionar en
cualquier momento, por si o por
delegado, los efectos dados en

abandono de las especies, asi como del
menoscabo o extincién de los derechos
prendados.

Articulo 19.- Si se ha convenido un lugar
en donde deba mantenerse la cosa
empefada, ésta no podra trasladarse.
Asimismo, si se ha convenido que la
cosa empefada se utilice de una forma
especificada en el contrato, ésta no
podra utilizarse de forma distinta a lo
pactado. Las prohibiciones anteriores
rigen salvo que el acreedor consienta en
ello o que el tribunal competente del
lugar de suscripcion del contrato decrete
su traslado o uso distinto para su
conservacion.

En caso de infraccion a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra
exigir la inmediata realizacion de la
prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario tiene
derecho para inspeccionar en cualquier
momento, por si o por delegado, los
efectos dados en prenda. Si con las
visitas se irrogaren dafios o graves
molestias al constituyente de la prenda,
a falta de acuerdo entre las partes,
podra el tribunal competente del lugar
de suscripciéon del contrato de prenda
regularlas con la sola audiencia de las

penales que correspondan como
consecuencia del abandono de las
especies, asi como del menoscabo o
extincion de los derechos prendados.

Articulo 19.- Si se ha convenido un
lugar en donde deba mantenerse la
cosa empeiada, ésta no podra
trasladarse. Asimismo, si se ha
convenido que la cosa empeiada se
utilice de una forma especificada en
el contrato, ésta no podra utilizarse
de forma distinta a lo pactado. Las
prohibiciones anteriores rigen salvo
que el acreedor consienta en ello o
que el tribunal competente del lugar
de suscripcién del contrato decrete
su traslado o uso distinto para su
conservacion.

En caso de infracciéon a lo dispuesto
precedentemente, el acreedor podra
exigir la inmediata realizaciéon de la
prenda, considerandose la obligacion
caucionada como de plazo vencido.

Articulo 20.- El acreedor prendario
tiene derecho para inspeccionar en
cualquier momento, por si o por
delegado, los efectos dados en
prenda. Si con las visitas se irrogaren
dafios o0 graves molestias al
constituyente de la prenda, a falta de
acuerdo entre las partes, podra el
tribunal competente del lugar de
suscripciéon del contrato de prenda
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prenda. Si con las visitas se
irrogaren dafios o graves molestias
al constituyente de la prenda, a falta
de acuerdo entre las partes, podra el
tribunal competente del Iugar de
suscripcion del contrato de prenda
regularlas con la sola audiencia de
las partes. Para designar delegado
que ejerza este derecho, bastara una
simple comunicacién escrita del
acreedor prendario.

En caso de oposicion del
constituyente para que se verifique la
inspeccion, el acreedor podra exigir
la inmediata realizacion de la prenda,
siempre que, requerido judicialmente
el constituyente insistiere en su
oposicion, considerandose la
obligacion caucionada como de
plazo vencido.

Articulo 21.- Si los gastos de
custodia y conservacion del bien
dado en prenda fueren dispendiosos,
el tribunal competente del lugar de
suscripcion del contrato de prenda
podra, a peticion del constituyente,
ordenar su enajenacion de la forma
mas  conveniente, sin  previa
tasacion, pagandose al acreedor el
producto de dicha enajenacion. En
todo caso, la obligaciéon caucionada
se considerara como de plazo
vencido.

partes. Para designar delegado que
ejerza este derecho, bastara una simple
comunicacion escrita del acreedor
prendario.

En caso de oposicion del constituyente
para que se verifique la inspeccion, el
acreedor podra exigir la inmediata
realizacion de la prenda, siempre que,
requerido judicialmente el constituyente
insistiere en su oposicién,
considerandose la obligacién
caucionada como de plazo vencido.

Articulo 21.- Si los gastos de custodia y
conservacion del bien dado en prenda
fueren dispendiosos, el tribunal
competente del lugar de suscripcion del
contrato de prenda podrd, a peticion del
constituyente, ordenar su enajenacién
de la forma mas conveniente, sin previa
tasacion, pagandose al acreedor el
producto de dicha enajenaciéon. En todo
caso, la obligacibn caucionada se
considerara como de plazo vencido.

Articulo 22.- El arrendador podra ejercer
su derecho legal de retencion sobre
especies dadas en prenda, s6lo cuando
el contrato de arrendamiento conste en
escritura  publica  otorgada  con
anterioridad a la correspondiente
inscripcién de la prenda en el Registro

regularlas con la sola audiencia de
las partes. Para desighar delegado
que ejerza este derecho, bastara una
simple comunicacién escrita del
acreedor prendario.

En caso de oposicién del
constituyente para que se verifique la
inspeccidn, el acreedor podra exigir
la inmediata realizaciéon de la prenda,
siempre que, requerido judicialmente
el constituyente insistiere en su
oposicion, considerandose la
obligacién caucionada como de plazo
vencido.

Articulo 21.- Si los gastos de custodia
y conservacion del bien dado en
prenda fueren dispendiosos, el
tribunal competente del lugar de
suscripcion del contrato de prenda
podra, a peticién del constituyente,
ordenar su enajenaciéon de la forma
mas conveniente, sin previa tasacion,
pagandose al acreedor el producto de
dicha enajenacién. En todo caso, la
obligacién caucionada se
considerara como de plazo vencido.

Articulo 22.- El arrendador podra
ejercer su derecho legal de retencién
sobre especies dadas en prenda, sélo
cuando el contrato de arrendamiento
conste en escritura publica otorgada
con anterioridad a la correspondiente
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Articulo 22.- El arrendador podra
ejercer su derecho legal de retencion
sobre especies dadas en prenda,
s6lo cuando el contrato de
arrendamiento conste en escritura
publica otorgada con anterioridad a
la correspondiente inscripcion de la
prenda en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento. El decreto judicial
que declare procedente la retencion
debera inscribirse en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos
contemplados en los articulos 17 y
22, las acciones que se establecen
en este Titulo se tramitaran con
arreglo al procedimiento prescrito en
el Titulo IV, Parrafo 2°, del Libro Il
del Cédigo de Procedimiento Civil.

TiITULO IV
De la inscripcion del contrato de
prenda, de su modificacion y su
alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres
dias habiles, exceptuados los dias
sabado, contado desde la fecha de
suscripcion de la escritura publica en
que consta el contrato de prenda, su
modificacion o su alzamiento o,
tratandose de instrumentos privados,
desde su fecha de protocolizacion, el
notario debera enviar para su

de Prendas sin Desplazamiento. El
decreto judicial que declare procedente
la retencion deberd inscribirse en el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos
contemplados en los articulos 17 y 22,
las acciones que se establecen en este
Titulo se tramitardn con arreglo al
procedimiento prescrito en el Titulo IV,
Parrafo 2°, del Libro Il del Cdodigo de
Procedimiento Civil.

TiTULO IV
De la inscripcion del contrato de prenda,
de su modificacién y su alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres
dias habiles, exceptuados los dias
sabado, contado desde la fecha de
suscripcion de la escritura publica en
gue consta el contrato de prenda, su
modificacion o su alzamiento o,
tratandose de instrumentos privados,
desde su fecha de protocolizacién, el
notario deber4d enviar para su
inscripcion en el Registro de Prendas
sin  Desplazamiento, una  copia
autorizada del contrato de prenda, de su
modificacibn o su alzamiento y una
copia de los documentos en que
consten las obligaciones garantizadas
gue se hubieren protocolizado en su

inscripcion de la prenda en el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento. El decreto judicial
que declare procedente la retencién
debera inscribirse en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento.

Articulo 23.- Salvo los casos
contemplados en los articulos 17 y
22, las acciones que se establecen en
este Titulo se tramitaran con arreglo
al procedimiento prescrito en el
Titulo 1V, Parrafo 2°, del Libro Il del
Cdédigo de Procedimiento Civil.

TiTULO IV
De la inscripcién del contrato de
prenda, de su modificacién y su
alzamiento

Articulo 24.- Dentro del plazo de tres
dias habiles, exceptuados los dias
sabado, contado desde la fecha de
suscripcion de la escritura publica en
que consta el contrato de prenda, su
modificacion o su alzamiento o,
tratandose de instrumentos privados,
desde su fecha de protocolizacién, el
notario debera enviar para su
inscripcidn en el Registro de Prendas
sin  Desplazamiento, una copia
autorizada del contrato de prenda, de
su modificacion o su alzamiento y
una copia de los documentos en que
consten las obligaciones
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inscripcion en el Registro de Prendas
sin Desplazamiento, una copia
autorizada del contrato de prenda, de
su modificacion o su alzamiento y
una copia de los documentos en que
consten las obligaciones
garantizadas, si éstas no estuvieren
indicadas precisamente en el
contrato de prenda.

Las copias de los actos y contratos a
que se refieren los incisos anteriores
deberan ser enviadas por medio de
soportes magnéticos o a través de
comunicaciones por redes
electronicas que aseguren la
fidelidad y seguridad de Ilos
antecedentes acomparnados.
Excepcionalmente, tratandose de
notarias que no cuenten con los
medios tecnolégicos necesarios para
efectos de lo sefialado
precedentemente, el Registro de
Prendas sin Desplazamiento podra
recibir copias fisicas de los
instrumentos requeridos, sin
perjuicio de su derecho para cobrar
por la digitalizacion de dichos
documentos de conformidad con el
inciso cuarto del articulo 28.

La omisién de las diligencias
sefialadas en los incisos anteriores
no afectara la validez del contrato de
prenda ni la de su modificacion o

registro, si  éstas no estuvieren
indicadas precisamente en el contrato
de prenda.

Las copias de los actos y contratos a
gue se refieren los incisos anteriores
deberdn ser enviadas por medio de
soportes magnéticos o a través de
comunicaciones por redes electronicas
gue aseguren la fidelidad y seguridad de
los antecedentes acompafados.
Excepcionalmente, tratandose de
notarias que no cuenten con los medios
tecnoldgicos necesarios para efectos de
lo sefialado precedentemente, el
Registro de Prendas sin
Desplazamiento podra recibir copias
fisicas de los instrumentos requeridos,
sin perjuicio de su derecho para cobrar
por la digitalizacion de dichos
documentos de conformidad con el
inciso cuarto del articulo 28.

La omision de las diligencias sefaladas
en los incisos anteriores no afectara la
validez del contrato de prenda ni la de
su modificacibn o alzamiento, ni
impedira su anotacibn o inscripcion,
pero hard responsable al notario
respectivo por los dafios que se originen
como consecuencia de la omision, sin
perjuicio de la sancién disciplinaria de
gue pudiere ser objeto segun lo

garantizadas que se hubieren
protocolizado en su registro, si éstas

no estuvieren indicadas
precisamente en el contrato de
prenda.

Las copias de los actos y contratos a
que se refieren los incisos anteriores
deberan ser enviadas por medio de
soportes magnéticos o a través de

comunicaciones por redes
electrénicas que aseguren la
fidelidad y seguridad de los
antecedentes acompanados.

Excepcionalmente, tratandose de
notarias que no cuenten con los
medios tecnholégicos necesarios para
efectos de lo sefalado
precedentemente, el Registro de
Prendas sin Desplazamiento podra
recibir copias fisicas de |los
instrumentos requeridos, sin
perjuicio de su derecho para cobrar
por la digitalizacion de dichos
documentos de conformidad con el
inciso cuarto del articulo 28.

La omisibn de las diligencias
sefaladas en los incisos anteriores
no afectara la validez del contrato de
prenda ni la de su modificacion o
alzamiento, ni impedird su anotacién
0 inscripcién, pero hara responsable
al notario respectivo por los dafios
que se originen como consecuencia
de la omisién, sin perjuicio de la
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alzamiento, ni impedira su anotacion
o inscripcioén, pero hara responsable
al notario respectivo por los dafios
que se originen como consecuencia
de la omisién, sin perjuicio de la
sancion disciplinaria de que pudiere
ser objeto segun lo establecido en el
articulo 440, inciso primero, del
Cddigo Organico de Tribunales. En
este caso y sin perjuicio de lo
sefialado en este inciso, el
interesado podra concurtrir
directamente al Registro Civil y
obtener la inscripcion requerida
conforme el Titulo V siguiente.

Articulo 25.- El derecho real de
prenda se adquirira, probara y
conservara por la inscripcion del
contrato de prenda en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento. La
prenda sélo sera oponible a terceros
a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a
inscripciéon obligatoria en algun otro
registro, la prenda sera inoponible a
terceros, mientras no se anote una
referencia del contrato de prenda al
margen de la inscripcion
correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda
no sera oponible contra el tercero,
que adquiera el bien empefiado por
venta al detalle en una fabrica, feria,

establecido en el articulo 440, inciso
primero, del Cddigo Organico de
Tribunales. En este caso y sin perjuicio
de lo sefialado en este inciso, el
interesado podra concurrir directamente
al Registro Civil y obtener la inscripcion
requerida conforme el Titulo V siguiente.

Articulo 25.- El derecho real de prenda
se adquirird, probara y conservara por la
inscripcién del contrato de prenda en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento.
La prenda sdlo sera oponible a terceros
a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a inscripcion
obligatoria en algun otro registro, la
prenda sera inoponible a terceros,
mientras no se anote una referencia del
contrato de prenda al margen de la
inscripcion correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda no
sera oponible contra el tercero que
adquiera el bien empefiado por venta al
detalle en una fabrica, feria, bolsa de
productos agropecuarios, casa de
martillo, tienda, almacén u otros
establecimientos analogos en que se
vendan cosas muebles de la misma
naturaleza.

sancidén disciplinaria de que pudiere
ser objeto segun lo establecido en el
articulo 440, inciso primero, del
Cédigo Organico de Tribunales. En
este caso y sin perjuicio de lo
sefalado en este inciso, el interesado
podra concurrir directamente al
Registro Civil y obtener la inscripcién
requerida conforme el Titulo V
siguiente.

Articulo 25.- El derecho real de
prenda se adquirira, probara y
conservara por la inscripcion del
contrato de prenda en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento. La
prenda sélo sera oponible a terceros
a partir de esa fecha.

En caso de bienes sujetos a
inscripciéon obligatoria en algun otro
registro, la prenda sera inoponible a
terceros, mientras no se anote una
referencia del contrato de prenda al
margen de la inscripcién
correspondiente.

Sin embargo, el derecho de prenda
no serd oponible contra el tercero
que adquiera el bien empeiado por
venta al detalle en una fabrica, feria,
bolsa de productos agropecuarios,
casa de martillo, tienda, almacén u
otros establecimientos analogos en
que se vendan cosas muebles de la
misma naturaleza.
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bolsa de productos agropecuarios,
casa de martillo, tienda, almacén u
otros establecimientos analogos en
que se vendan cosas muebles de la
misma naturaleza.

Articulo 26.- Sélo un tribunal podra
disponer que una inscripcion
practicada por el Registro de
Prendas sin Desplazamiento sea
modificada o eliminada, de acuerdo a
las normas generales.

No obstante, de oficio o a
requerimiento de cualquier
interesado y dentro de un plazo de
diez dias habiles, exceptuados los
dias sabados, a contar de la fecha de
la inscripcion en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento, éste
podra rectificar los errores
manifiestos en que se pudiere haber
incurrido al practicarse la anotacion.
Con todo, la fecha de la constitucion
del derecho real de prenda sera
siempre la de su inscripcion original.

Articulo 27.- El deudor prendario
tendra derecho a exigir a su acreedor
que suscriba el acto de alzamiento a
que se refiere el articulo 2° de esta
ley, efectuado que sea el pago
integro de las obligaciones
caucionadas. Si el acreedor
prendario se negare, el deudor podra

Articulo 26.- So6lo un tribunal podra
disponer que una inscripcion practicada
por el Registro de Prendas sin
Desplazamiento sea modificada o
eliminada, de acuerdo a las normas
generales.

No obstante, de oficio 0 a requerimiento
de cualquier interesado y dentro de un
plazo de diez dias hébiles, exceptuados
los dias sabados, a contar de la fecha
de la inscripcion en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento, éste podra
rectificar los errores manifiestos en que
se pudiere haber incurrido al practicarse
la anotacion. Con todo, la fecha de la
constitucion del derecho real de prenda
sera siempre la de su inscripcién
original.

Articulo 27.- El deudor prendario tendra
derecho a exigir a su acreedor que
suscriba el acto de alzamiento a que se
refiere el articulo 2° de esta ley,
efectuado que sea el pago integro de
las obligaciones caucionadas. Si el
acreedor prendario se negare, el deudor
podra  solicitar  judicialmente  su
alzamiento de conformidad con el
procedimiento prescrito en el Titulo 1V,
Parrafo 2° del Libro Il del Cddigo de
Procedimiento Civil.

Articulo 26.- S6lo un tribunal podra
disponer que una inscripcién
practicada por el Registro de Prendas
sin Desplazamiento sea modificada o
eliminada, de acuerdo a las normas
generales.

No obstante, de oficio o a
requerimiento de cualquier
interesado y dentro de un plazo de
diez dias habiles, exceptuados los
dias sabados, a contar de la fecha de

la inscripcion en el Registro de
Prenda sin Desplazamiento, éste
podra rectificar los errores

manifiestos en que se pudiere haber
incurrido al practicarse la anotacion.
Con todo, la fecha de la constitucion
del derecho real de prenda sera
siempre la de su inscripcidn original.

Articulo 27.- El deudor prendario
tendra derecho a exigir a su acreedor
que suscriba el acto de alzamiento a
que se refiere el articulo 2° de esta
ley, efectuado que sea el pago
integro de las obligaciones
caucionadas. Si el acreedor prendario
se negare, el deudor podra solicitar
judicialmente su alzamiento de
conformidad con el procedimiento
prescrito en el Titulo IV, Parrafo 2° del
Libro Ill del Cédigo de Procedimiento
Civil.
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solicitar judicialmente su alzamiento TITULO V
de conformidad con el procedimiento Del Registro de Prendas sin
prescrito en el Titulo IV, Parrafo 2° Desplazamiento TiTULOV

del Libro Il del
Procedimiento Civil.

Cddigo de

TITULO V
Del Registro de Prendas sin
Desplazamiento

Articulo 28.- Créase el Registro de
Prendas sin Desplazamiento, que
llevara el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, de conformidad con
esta ley y en la forma que determine
el reglamento que al efecto dicte el
Presidente de la Republica mediante
decreto supremo emanado
conjuntamente del Ministerio de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El reglamento establecera las
menciones que debera contener la
inscripcioén, los procedimientos para
requerir y entregar la informacion
contenida en el Registro, asi como la
organizacion, operacion y
requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e
Identificacion  inscribira en el
mencionado Registro de Prendas sin
Desplazamiento los documentos que
al efecto reciba. Las inscripciones se

Articulo 28.- Créase el Registro de
Prendas sin Desplazamiento, que
llevara el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, de conformidad con esta
ley y en la forma que determine el
reglamento que al efecto dicte el
Presidente de la Republica mediante
decreto supremo emanado
conjuntamente  del  Ministerio de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El reglamento establecera las
menciones que debera contener la
inscripcién, los procedimientos para
requerir 'y entregar la informacién
contenida en el Registro, asi como la
organizacion, operacién y
requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e
Identificacion inscribira en el
mencionado Registro de Prendas sin
Desplazamiento los documentos que al
efecto reciba. Las inscripciones se
realizardn por estricto orden de
presentacion.

En caso de que se negare una
inscripcion, la persona perjudicada con
la negativa podra ocurrir ante el juez de
primera instancia del departamento,

Del Registro de Prendas sin
Desplazamiento

Articulo 28.- Créase el Registro de
Prendas sin Desplazamiento, que
llevara el Servicio de Registro Civil e
Identificacién, de conformidad con
esta ley y en la forma que determine
el reglamento que al efecto dicte el
Presidente de la Republica mediante
decreto supremo emanado
conjuntamente del Ministerio de
Hacienda y del Ministerio de Justicia.

El reglamento establecera las
menciones que deberd contener la
inscripcién, los procedimientos para
requerir y entregar la informacién
contenida en el Registro, asi como la
organizacion, operacion y
requerimientos basicos del mismo.

El Servicio de Registro Civil e
Identificaciéon  inscribira en el
mencionado Registro de Prendas sin
Desplazamiento los documentos que
al efecto reciba. Las inscripciones se
realizaran por estricto orden de
presentacion.

En caso de que se negare una
inscripcién, la persona perjudicada
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realizaran por estricto orden de
presentacion.

En caso de que se negare una
inscripcion, la persona perjudicada
con la negativa podra ocurrir ante el
juez de primera instancia del
departamento, quien en vista de esta
solicitud y de los motivos expuestos
por el Servicio de Registro Civil e
Identificacion, resolvera por escrito y
sin mas tramite lo que corresponda.
Si manda el juez hacer la inscripcion,
ésta tendra la fecha y hora de la
primera presentacion al Registro. Si
el juez la denegare, el decreto en que
se niegue la inscripcion sera
apelable en la forma ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e
Identificacion estara facultado para
cobrar los derechos y valores de las

inscripciones, anotaciones,
modificaciones, cancelaciones,
alzamientos, digitalizaciones,

certificados, informes y copias de
contratos de prenda que se efectuen
u otorguen, cuyo monto, que no
podra exceder de 1 UTM por
actuacion, se determinard por
decreto supremo del Ministerio de
Justicia previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda. Los recursos
provenientes de estos cobros
constituiran ingresos propios del
Servicio.

quien en vista de esta solicitud y de los
motivos expuestos por el Servicio de
Registro Civil e Identificacion, resolvera
por escrito y sin mas tramite lo que
corresponda. Si manda el juez hacer la
inscripcion, ésta tendrd la fecha y hora
de la primera presentacion al Registro.
Si el juez la denegare, el decreto en que
se niegue la inscripcion sera apelable
en la forma ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e
Identificacion estard facultado para
cobrar los derechos y valores de las
inscripciones, anotaciones,
modificaciones, cancelaciones,
alzamientos, digitalizaciones,
certificados, informes y copias de
contratos de prenda que se efectien u
otorguen, cuyo monto, que no podra
exceder de 1 UTM por actuacion, se
determinard por decreto supremo del
Ministerio de Justicia previo informe
favorable del Ministerio de Hacienda.
Los recursos provenientes de estos
cobros constituiran ingresos propios del
Servicio.

TITULO VI
De la realizacién de la prenda y de la
cesion del derecho de prenda

Articulo 29.- Para el cobro judicial de la

con la negativa podra ocurrir ante el
juez de primera instancia del
departamento, quien en vista de esta
solicitud y de los motivos expuestos
por el Servicio de Registro Civil e
Identificacién, resolvera por escrito y
sin mas tramite lo que corresponda.
Si manda el juez hacer la inscripcién,
ésta tendra la fecha y hora de la
primera presentacion al Registro. Si
el juez la denegare, el decreto en que
se niegue la inscripcién sera apelable
en la forma ordinaria.

El Servicio de Registro Civil e
Identificacién estara facultado para
cobrar los derechos y valores de las
inscripciones, anotaciones,
modificaciones, cancelaciones,
alzamientos, digitalizaciones,
certificados, informes y copias de
contratos de prenda que se efectlien
u otorguen, cuyo monto, que nho
podra exceder de 1 UTM por
actuacion, se determinara por
decreto supremo del Ministerio de
Justicia previo informe favorable del
Ministerio de Hacienda. Los recursos
provenientes de estos cobros
constituirdn ingresos propios del
Servicio.

TITULO VI
De la realizacién de la prenda y de la
cesién del derecho de prenda
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TITULO VI
De la realizacion de la prenda y de la
cesion del derecho de prenda

Articulo 29.- Para el cobro judicial de
la obligaciéon caucionada, la prenda
sera realizada de acuerdo con las
reglas del juicio ejecutivo en las
obligaciones de dar establecidas en
el Titulo I del Libro Il del Cédigo de
Procedimiento Civil, con las
modificaciones que se sefialan en los
articulos siguientes.

Articulo 30.- Si el contrato de prenda
sin desplazamiento y la obligacion
garantizada con esta prenda
constaren en un titulo ejecutivo, la
prenda se ejecutard sin ningun
reconocimiento previo, salvo que se
trate de una garantia general, en
cuyo caso, para proceder a la
ejecucion debera acompanfiarse el
titulo en el que conste la obligacion
que se cobra  judicialmente.
Asimismo, si en el contrato de
prenda que consta en un titulo
ejecutivo no se indica la obligacion
caucionada sino sélo el o los
documentos donde consta, para
proceder a la ejecucion debera
acompanarse el titulo en el que
conste dicha obligacion.

obligacion caucionada, la prenda sera
realizada de acuerdo con las reglas del
juicio ejecutivo en las obligaciones de
dar establecidas en el Titulo | del Libro
Il del Cbdigo de Procedimiento Civil,
con las modificaciones que se sefialan
en los articulos siguientes.

Articulo 30.- La escritura publica o la
copia autorizada del instrumento privado
en el que conste el contrato de prenda,
protocolizado de conformidad con el
articulo 2° de esta ley, tendra mérito
ejecutivo sin necesidad de
reconocimiento previo, respecto de las
obligaciones que se contraigan en los
mismos o que se individualicen con
precision, en cuanto a su origen, monto,
plazo e interés. Si en el contrato de
prenda no se indica la obligacion
caucionada, para proceder a la
ejecucion debera acompafarse un titulo
con mérito ejecutivo en el que conste
dicha obligacion.

Articulo 29.- Para el cobro judicial de
la obligacion caucionada, la prenda
sera realizada de acuerdo con las
reglas del juicio ejecutivo en las
obligaciones de dar establecidas en
el Titulo | del Libro Il del Cédigo de
Procedimiento Civil, con las
modificaciones que se seiialan en los
articulos siguientes.

Articulo 30.- La escritura publica o la
copia autorizada del instrumento
privado en el que conste el contrato
de prenda, protocolizado de
conformidad con el articulo 2° de esta
ley, tendra mérito ejecutivo sin
necesidad de reconocimiento previo,
respecto de las obligaciones que se
contraigan en los mismos o que se
individualicen con precisiéon, en
cuanto a su origen, monto, plazo e
interés. Si en el contrato de prenda
no se indica la obligacién
caucionada, para proceder a la
ejecucion debera acompaiarse un
titulo con mérito ejecutivo en el que
conste dicha obligacion.
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La copia autorizada del contrato de
prenda sin desplazamiento otorgado
por instrumento privado con las
firmas autorizadas por un notario y
protocolizado de conformidad con el
articulo 2° de esta ley, tendra mérito
ejecutivo sin necesidad de
reconocimiento previo.

La notificacion de Ila demanda
ejecutiva y el requerimiento de pago
se regiran por lo establecido en el
articulo 553 del Cddigo de
Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el
constituyente de la prenda, si este
ultimo fuere distinto, el acreedor
prendario podra pedir la inmediata
realizacion de la prenda, aunque se
hubieren opuesto excepciones. Con
todo, en este juicio sélo seran
admisibles las excepciones
indicadas en el articulo 464 del
Cddigo de Procedimiento Civil, salvo
la 22 32 42 5% 82 y 15% excepciones
sefaladas en dicha norma. El tribunal
resolvera, con citacion del deudor
prendario y del constituyente de la
prenda, y podra exigir que el
acreedor caucione previamente las
resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratandose de prenda
sobre créditos, podra el ejecutante

La notificacion de la demanda ejecutiva
y el requerimiento de pago se regiran
por lo establecido en el articulo 553 del
Cddigo de Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el
constituyente de la prenda, si este
altimo fuere distinto, el acreedor
prendario podrd pedir la inmediata
realizacion de la prenda, aunque se
hubieren opuesto excepciones. Con
todo, en este juicio s6lo seran
admisibles las excepciones indicadas en
el articulo 464 del Cobdigo de
Procedimiento Civil, salvo la 28, 423 82y
152 excepciones sefialadas en dicha
norma. EI tribunal resolvera, con
citacion del deudor prendario y del
constituyente de la prenda, y podra
exigir que el acreedor caucione
previamente las resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratdndose de prenda
sobre créditos, podra el ejecutante pedir
gue el embargo se notifique por cédula
al deudor del crédito pignorado, a fin
gue retenga y consigne en la cuenta
corriente del Tribunal la suma que éste
determine. La resolucion  debera
identificar el crédito respecto del cual se
solicita el pago e incluir instrucciones
para que el deudor del mismo pueda

La notificacion de la demanda
ejecutiva y el requerimiento de pago
se regirdn por lo establecido en el
articulo 553 del Cédigo de
Procedimiento Civil.

Notificados el deudor prendario y el
constituyente de la prenda, si este
ultimo fuere distinto, el acreedor
prendario podra pedir la inmediata
realizacion de la prenda, aunque se
hubieren opuesto excepciones. Con
todo, en este juicio sélo seran
admisibles las excepciones indicadas
en el articulo 464 del Cdédigo de
Procedimiento Civil, salvo la 22, 42, 82
y 152 excepciones sefaladas en dicha
norma. EIl tribunal resolvera, con
citacion del deudor prendario y del
constituyente de la prenda, y podra
exigir que el acreedor caucione
previamente las resultas del juicio.

Articulo 31.- Tratdndose de prenda
sobre créditos, podra el ejecutante
pedir que el embargo se notifique por
cédula al deudor del crédito
pignorado, a fin que retenga y
consigne en la cuenta corriente del
Tribunal la suma que éste determine.
La resoluciéon debera identificar el
crédito respecto del cual se solicita el
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pedir que el embargo se notifique por
cédula al deudor del crédito
pignorado, a fin que retenga y
consigne en la cuenta corriente del
Tribunal la suma que éste determine.
La resolucion debera identificar el
crédito respecto del cual se solicita
el pago e incluir instrucciones para
que el deudor del mismo pueda
cumplir con lo ordenado.

Si el obligado a la retencién no
cumpliere con Ilo ordenado, el
Tribunal, a solicitud del acreedor
prendario, despachara en su contra
mandamiento de ejecucion 'y
embargo.

En caso que el deudor del crédito
prendado no pudiere cumplir con lo
ordenado en el inciso primero,
debera comunicar al Tribunal, dentro
del tercer dia, las causas que le
impiden acatar dicha resolucion.
Puesta dicha comunicacién en
conocimiento del ejecutante, éste
tendra un plazo de cinco dias para
objetarla o exponer lo que convenga
a su derecho. El tribunal dara a la
objecion tramitacion incidental y, en
caso de ser rechazada, por la sola
solicitud del acreedor prendario se
despachara en contra de aquel
mandamiento de ejecucion 'y
embargo.

cumplir con lo ordenado.

Si el obligado a la retencibn no
cumpliere con lo ordenado, el Tribunal,
a solicitud del acreedor prendario,
despachara en su contra mandamiento
de ejecucién y embargo.

En caso que el deudor del crédito
prendado no pudiere cumplir con lo
ordenado en el inciso primero, debera
comunicar al Tribunal, dentro del tercer
dia, las causas que le impiden acatar
dicha  resolucion. Puesta  dicha
comunicacion en conocimiento del
ejecutante, éste tendra un plazo de
cinco dias para objetarla o exponer lo
gue convenga a su derecho. El tribunal
dara a la objecién tramitacion incidental
y, en caso de ser rechazada, por la sola
solicitud del acreedor prendario
despachara en contra de aquel
mandamiento de ejecucion y embargo.

Articulo 32.- Si la prenda recayere sobre
créditos con flujos periédicos, el
mandamiento de ejecucion que se
despache para el primero de los pagos
se considerara suficiente para el pago
de los restantes, sin necesidad de
nuevo requerimiento.

pago e incluir instrucciones para que
el deudor del mismo pueda cumplir
con lo ordenado.

Si el obligado a la retencibn no
cumpliere con lo ordenado, el
Tribunal, a solicitud del acreedor
prendario, despachara en su contra
mandamiento de ejecucién vy
embargo.

En caso que el deudor del crédito
prendado no pudiere cumplir con lo
ordenado en el inciso primero,
debera comunicar al Tribunal, dentro
del tercer dia, las causas que le

impiden acatar dicha resolucion.
Puesta dicha comunicacién en
conocimiento del ejecutante, éste

tendra un plazo de cinco dias para
objetarla o exponer lo que convenga
a su derecho. El tribunal dara a la
objeciéon tramitacion incidental y, en
caso de ser rechazada, por la sola
solicitud del acreedor prendario
despachara en contra de aquel
mandamiento de ejecucion vy
embargo.

Articulo 32.- Si la prenda recayere
sobre créditos con flujos periédicos,
el mandamiento de ejecucién que se
despache para el primero de los
pagos se considerara suficiente para
el pago de Ilos restantes, sin
necesidad de nuevo requerimiento.
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Articulo 32.- Si la prenda recayere
sobre créditos con flujos periédicos,
el mandamiento de ejecucién que se
despache para el primero de los
pagos se considerara suficiente para
el pago de los restantes, sin
necesidad de nuevo requerimiento.

Articulo 33.- En todo lo relacionado
con la realizacion de la prenda de los
derechos de concesion sefalados en
el articulo 6° de esta ley, éstos sdlo
podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos
establecidos en las leyes,
reglamentos y bases de licitacion
para ser concesionario, segun
corresponda. Para estos efectos, el
tribunal que esté conociendo de la
realizacion de la prenda oficiara a los
organismos que hayan otorgado el
derecho respectivo, y a los que
hayan aprobado el otorgamiento de
dicho derecho, si procediere,
ordenandoles informar acerca de los
requisitos para que pueda ser
adjudicado en Ia subasta. Estos
requisitos se incluiran y formaran
parte integrante de las bases del
remate. El acta de remate debera
reducirse a escritura publica, la cual
debera ser firmada por el juez, el
adjudicatario y los organismos
respectivos dentro de un plazo de
sesenta dias, contados desde Ila

Articulo 33.- En todo lo relacionado con
la realizacion de la prenda de los
derechos de concesién sefalados en el

articulo 6° de esta ley, éstos sdélo
podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos

establecidos en las leyes, reglamentos y
bases de licitaciéon para  ser
concesionario, segun corresponda. Para
estos efectos, el tribunal que esté
conociendo de la realizacion de la
prenda oficiard a los organismos que
hayan otorgado el derecho respectivo, y
a los que hayan aprobado el
otorgamiento de dicho derecho, si
procediere, ordenandoles informar
acerca de los requisitos para que pueda
ser adjudicado en la subasta. Estos
requisitos se incluirdn y formaran parte
integrante de las bases del remate. El
acta de remate deberd reducirse a
escritura publica, la cual deberd ser
firmada por el juez, el adjudicatario y los
organismos respectivos dentro de un
plazo de sesenta dias, contados desde
la adjudicacion. Si transcurriere dicho
plazo sin que los organismos
respectivos hayan suscrito la escritura
publica, se entendera que consienten en
dicha transferencia, a menos que
manifiesten su oposicion y la notifiquen
por medio de un ministro de fe al
adjudicatario.

Articulo 33.- En todo lo relacionado
con la realizacién de la prenda de los
derechos de concesion seialados en
el articulo 6° de esta ley, éstos sélo
podran transferirse a quien diere
cumplimiento a los requisitos
establecidos en las leyes,
reglamentos y bases de licitacion
para ser concesionario, segun
corresponda. Para estos efectos, el
tribunal que esté conociendo de la
realizacion de la prenda oficiara a los
organismos que hayan otorgado el
derecho respectivo, y a los que hayan
aprobado el otorgamiento de dicho
derecho, si procediere, ordenandoles
informar acerca de los requisitos
para que pueda ser adjudicado en la
subasta. Estos requisitos se incluiran
y formaran parte integrante de las
bases del remate. El acta de remate
debera reducirse a escritura publica,
la cual debera ser firmada por el juez,
el adjudicatario y los organismos
respectivos dentro de un plazo de
sesenta dias, contados desde Ila
adjudicacién. Si transcurriere dicho
plazo sin que los organismos
respectivos hayan suscrito la
escritura publica, se entendera que
consienten en dicha transferencia, a
menos que manifiesten su oposicion
y la notifiquen por medio de un
ministro de fe al adjudicatario.
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adjudicacion. Si transcurriere dicho
plazo sin que los organismos
respectivos hayan suscrito la
escritura publica, se entendera que
consienten en dicha transferencia, a
menos que manifiesten su oposicion
y la notifiquen por medio de un
ministro de fe al adjudicatario.

Lo dispuesto en el inciso anterior no
es aplicable en caso que el acreedor
prendario opte por proceder al
embargo de las utilidades o de
cualquier otro pago que el contrato
respectivo contemple y que se
encuentre prendado a su favor.
Embargados estos bienes, el
depositario que se nombre tendra las
facultades y deberes de interventor
judicial, de conformidad con el
articulo 294 del Cddigo de
Procedimiento Civil; y para ejercer
las que le correspondan al cargo de
depositario, procedera en todo caso
con autorizacion del juez de la causa.

Articulo 34.- Si las especies a realizar
fueren animales, el tribunal podra
disponer que se vendan en la feria
que indique, debiendo en tal caso
publicarse avisos durante dos dias
en el periédico que el tribunal sefale.

Articulo 35.- La accién de
desposeimiento contra el tercero

Lo dispuesto en el inciso anterior no es
aplicable en caso que el acreedor
prendario opte por proceder al embargo
de las utilidades o de cualquier otro
pago que el contrato respectivo
contemple y que se encuentre prendado
a su favor. Embargados estos bienes, el
depositario que se nombre tendra las
facultades y deberes de interventor
judicial, de conformidad con el articulo
294 del Cdédigo de Procedimiento Civil; y
para ejercer las que le correspondan al
cargo de depositario, procedera en todo
caso con autorizacion del juez de la
causa.

Articulo 34.- Si las especies a realizar
fueren animales, el tribunal podra
disponer que se vendan en la feria que
indique, debiendo en tal caso publicarse
avisos durante dos dias en el periddico
gue el tribunal sefiale.

Articulo 35.- La accion de
desposeimiento  contra el tercero
poseedor que no sea deudor personal,
se sujetard a las normas del Titulo XVIII
del Libro Il del Cobdigo de
Procedimiento Civil, en lo que no sean
contrarias a la naturaleza de la cosa
prendada o del contrato de prenda.

Articulo 36.- En los juicios civiles a que

Lo dispuesto en el inciso anterior no
es aplicable en caso que el acreedor
prendario opte por proceder al
embargo de las utilidades o de
cualquier otro pago que el contrato
respectivo contemple y que se
encuentre prendado a su favor.
Embargados estos bienes, el
depositario que se hombre tendra las
facultades y deberes de interventor
judicial, de conformidad con el
articulo 294 del Cédigo de
Procedimiento Civil; y para ejercer
las que le correspondan al cargo de
depositario, procedera en todo caso
con autorizacion del juez de la causa.

Articulo 34.- Si las especies a realizar
fueren animales, el tribunal podra
disponer que se vendan en la feria
que indique, debiendo en tal caso
publicarse avisos durante dos dias
en el periédico que el tribunal senale.

Articulo 35.- La accibn de
desposeimiento contra el tercero
poseedor que no sea deudor
personal, se sujetara a las hormas del
Titulo XVIII del Libro 1l del Cédigo de
Procedimiento Civil, en lo que no
sean contrarias a la naturaleza de la
cosa prendada o del contrato de
prenda.
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poseedor que no sea deudor
personal, se sujetara a las normas
del Titulo XVIII del Libro Il del Cédigo
de Procedimiento Civil, en lo que no
sean contrarias a la naturaleza de la
cosa prendada o del contrato de
prenda.

Articulo 36.- En los juicios civiles a
que se refiere esta ley, no se
considerara el fuero personal de los
litigantes, ni se suspendera su
tramitacion por la declaraciéon de
quiebra, excepto lo prescrito en los
articulos 125 y 126 de la ley N°
18.175.

Articulo 37.- En la realizacion de la
prenda, junto con la notificacion de
que trata el inciso segundo del
articulo 30, debera notificarse, del
mismo modo, a los demas
acreedores prendarios que tengan
derecho sobre el bien prendado, los
cuales seran cubiertos sobre el
precio del remate en el orden que les
corresponda, independientemente
que su crédito no se haya
devengado.

Cuando se trate de la realizacion de
inmuebles por destinacion o
adherencia a que se refiere el inciso
tercero del articulo 14, el acreedor

se refiere esta ley, no se considerar el
fuero personal de los litigantes, ni se
suspendera su tramitacion por la
declaracion de quiebra, excepto lo
prescrito en los articulos 125y 126 de la
ley N° 18.175.

Articulo 37.- En la realizacion de la
prenda, junto con la notificacion de que
trata el inciso segundo del articulo 30,
debera notificarse, del mismo modo, a
los demas acreedores prendarios que
tengan derecho sobre el bien prendado,
los cuales seran cubiertos sobre el
precio del remate en el orden que les
corresponda, independientemente que
su crédito no se haya devengado.

Cuando se trate de la realizacion de
inmuebles por destinacion o adherencia
a que se refiere el inciso final del
articulo 14, el acreedor hipotecario
ejecutante debera citar a los acreedores
prendarios de conformidad con el
articulo 2428 del Cédigo Civil, teniendo
lugar lo previsto en los articulos 492 y
762 del Cddigo de Procedimiento Civil,
en la medida que resulten aplicables.

Articulo 38.- La cesién de créditos
caucionados con esta prenda se

Articulo 36.- En los juicios civiles a
que se refiere esta ley, no se
considerara el fuero personal de los
litigantes, ni se suspendera su
tramitacion por la declaracién de
quiebra, excepto lo prescrito en los
articulos 125 y 126 de la ley N°
18.175.

Articulo 37.- En la realizacién de la
prenda, junto con la notificacién de
que trata el inciso segundo del
articulo 30, debera notificarse, del
mismo modo, a los demas
acreedores prendarios que tengan
derecho sobre el bien prendado, los
cuales seran cubiertos sobre el
precio del remate en el orden que les
corresponda, independientemente
que su crédito no se haya
devengado.

Cuando se trate de la realizacién de
inmuebles por destinacién o
adherencia a que se refiere el inciso
final del articulo 14, el acreedor
hipotecario ejecutante debera citar a
los acreedores prendarios de
conformidad con el articulo 2428 del
Cédigo Civil, teniendo Ilugar Ilo
previsto en los articulos 492 y 762 del
Cdédigo de Procedimiento Civil, en la
medida que resulten aplicables.
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hipotecario ejecutante debera citar a
los acreedores prendarios de
conformidad con el articulo 2428 del
Cddigo Civil, teniendo Ilugar Io
previsto en los articulos 492 y 762
del Cédigo de Procedimiento Civil, en
la medida que resulten aplicables.

Articulo 38.- La cesion de créditos
caucionados con esta prenda se
Sujetara a las reglas que
correspondan a su naturaleza. Sin
embargo, para que la cesion
comprenda el derecho real de
prenda, manteniendo la prenda la
preferencia que gozaba en virtud del
crédito cedido, en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento deben
constar expresamente el crédito
garantizado y la posibilidad de
cesion de la prenda.

TITULO ViI
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con
las penas sefialadas en el articulo
473 del Cédigo Penal:

1) EI que defraudare a otro
disponiendo de las cosas
constituidas en prenda en

sujetara a las reglas que correspondan
a su naturaleza. Sin embargo, para que
la cesion comprenda el derecho real de
prenda, manteniendo la prenda la
preferencia que gozaba en virtud del
crédito cedido, en el Registro de
Prendas sin Desplazamiento deben
constar expresamente el crédito
garantizado y la posibilidad de cesién de
la prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con las
penas sefialadas en el articulo 473 del
Cddigo Penal:

1) El que defraudare a otro disponiendo
de las cosas constituidas en prenda en
conformidad a esta ley, sin sefialar el
gravamen que las afecta o
constituyendo prenda sobre bienes
ajenos como propios, o alzando la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga en
su poder la cosa constituida en prenda
en conformidad a esta ley que,
defraudando al acreedor prendario, la
altere, oculte, sustituya, traslade o
disponga de ella, y

Articulo 38.- La cesion de créditos
caucionados con esta prenda se
sujetara a las reglas que
correspondan a su haturaleza. Sin
embargo, para que la cesion
comprenda el derecho real de prenda,
manteniendo la prenda la preferencia
que gozaba en virtud del crédito
cedido, en el Registro de Prendas sin
Desplazamiento deben constar
expresamente el crédito garantizado
y la posibilidad de cesién de la
prenda.

TITULO VII
Delitos y Penas

Articulo 39.- Seran castigados con las
penas seifaladas en el articulo 473
del Cédigo Penal:

1) ElI que defraudare a otro
disponiendo de las cosas
constituidas en prenda en
conformidad a esta ley, sin sefalar el
gravamen que las afecta o
constituyendo prenda sobre bienes
ajenos como propios, o alzando la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga
en su poder la cosa constituida en
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conformidad a esta ley, sin sefalar el
gravamen que las afecta o
constituyendo prenda sobre bienes
ajenos como propios, o alzando la
prenda que haya cedido;

2) El deudor prendario y el que tenga
en su poder la cosa constituida en
prenda en conformidad a esta ley
que, defraudando al acreedor
prendario, la altere, oculte, sustituya,
traslade o disponga de ella, y

3) EI deudor prendario que,
tratandose de prendas de créditos o
de cualquier otra clase de derechos
constituidos en prenda en
conformidad a esta ley, defraude al
acreedor prendario, ocasionando la
pérdida o el menoscabo de Ilos
derechos otorgados en garantia.

TITULO vl
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los
documentos de que trata el articulo
10, que hayan pagado o que se hayan
obligado a pagar por cuenta o en
interés de un tercero, todo o parte del
valor de las mercaderias a que esos
documentos se refieren, gozaran, sin
necesidad de declaracion judicial, del
derecho legal de retencion sobre
ellas, mientras no se les reembolse o
garantice con prenda sobre esos

3) El deudor prendario que, tratandose
de prendas de créditos o de cualquier
otra clase de derechos constituidos en
prenda en conformidad a esta ley,
defraude al acreedor prendario,
ocasionando la pérdida o el menoscabo
de los derechos otorgados en garantia.

TITULO VI
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los
documentos de que trata el articulo 10,
gue hayan pagado o que se hayan
obligado a pagar por cuenta o en interés
de un tercero, todo o parte del valor de
las mercaderias a que esos documentos
se refieren, gozaran, sin necesidad de
declaracion judicial, del derecho legal de
retencion sobre ellas, mientras no se les
reembolse o0 garantice con prenda sobre
es0s mismos bienes, lo que han pagado
o se han obligado a pagar, segun sea el
caso, por concepto de precio,
transporte, seguros, derechos de
aduana, almacenaje y otros gastos en
gue hayan incurrido con motivo de la
operacion.

Las personas aludidas en el inciso
anterior tendran la facultad de pagar por
cuenta del deudor los gastos e

prenda en conformidad a esta ley
que, defraudando al acreedor
prendario, la altere, oculte, sustituya,
traslade o disponga de ella, y

3) ElI deudor prendario que,
tratdndose de prendas de créditos o
de cualquier otra clase de derechos
constituidos en prenda en
conformidad a esta ley, defraude al
acreedor prendario, ocasionando la
pérdida o el menoscabo de los
derechos otorgados en garantia.

TITULO VI
Otras Disposiciones

Articulo 40.- Los beneficiarios de los
documentos de que trata el articulo
10, que hayan pagado o que se hayan
obligado a pagar por cuenta o en
interés de un tercero, todo o parte del
valor de las mercaderias a que esos
documentos se refieren, gozaran, sin
necesidad de declaracion judicial, del
derecho legal de retencién sobre
ellas, mientras no se les reembolse o
garantice con prenda sobre esos
mismos bienes, lo que han pagado o
se han obligado a pagar, segun sea el
caso, por concepto de precio,
transporte, seguros, derechos de
aduana, almacenaje y otros gastos en
que hayan incurrido con motivo de la
operacion.
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mismos bienes, lo que han pagado o
se han obligado a pagar, segin sea
el caso, por concepto de precio,
transporte, seguros, derechos de
aduana, almacenaje y otros gastos
en que hayan incurrido con motivo
de la operacion.

Las personas aludidas en el inciso
anterior tendran la facultad de pagar
por cuenta del deudor los gastos e
impuestos y realizar los tramites
necesarios para desaduanar e
internar la mercaderia en el pais, si
ello fuere necesario.

Podran, ademas, obtener la
realizacion de la mercaderia retenida,
para el reembolso de los pagos,
conforme al procedimiento ejecutivo
que establece la presente ley.

El deudor queda facultado para
constituir la prenda a que se refiere
el inciso primero, alin cuando segun
los documentos de embarque,
expedicion o de recepcion para
embarque y expedicion, aparezca
como dueio de ellos el acreedor,
siempre que pueda acreditar que
segun la documentacion en poder del
acreedor es el destinatario de las
mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de
esta ley comenzardan a _ regir

impuestos 'y realizar los trdmites
requeridos para desaduanar e internar
la mercaderia en el pais, si ello fuere
necesario.

Podran, ademas, obtener la realizacion
de la mercaderia retenida, para el
reembolso de los pagos, conforme al
procedimiento ejecutivo que establece
la presente ley.

El deudor queda facultado para
constituir la prenda a que se refiere el
inciso primero, aun cuando segun el
conocimiento de embarque, guia aérea,
carta de porte o documento que haga
las veces de cualquiera de los
anteriores, aparezca como duefio de
ellos el acreedor, siempre gque pueda
acreditar que segun la documentacion
en poder del acreedor es el destinatario
de las mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de esta
ley comenzarén a regir transcurridos 90
dias desde la fecha en que se publique
en el Diario Oficial el decreto que
contiene el Reglamento a que se refiere
el articulo 28.

Articulo 42.- Derdganse las leyes N°s
4.097, 4.702, 5.687 y 18.112, el articulo
43 del decreto con fuerza de ley N° 164,
de 1991, el articulo 15 de la ley N°
19.542, el articulo 3° de la ley N°

Las personas aludidas en el inciso
anterior tendran la facultad de pagar
por cuenta del deudor los gastos e
impuestos y realizar los tramites
requeridos para desaduanar e
internar la mercaderia en el pais, si
ello fuere necesario.

Podran, ademas, obtener la
realizacion de la mercaderia retenida,
para el reembolso de los pagos,
conforme al procedimiento ejecutivo
que establece la presente ley.

El deudor queda facultado para
constituir la prenda a que se refiere el
inciso primero, ain cuando segun el
conocimiento de embarque, guia
aérea, carta de porte o documento
que haga las veces de cualquiera de
los anteriores, aparezca como duefio
de ellos el acreedor, siempre que
pueda acreditar que segun la
documentacion en  poder del
acreedor es el destinatario de las
mercaderias.

Articulo 41.- Las disposiciones de
esta ley comenzardn a regir
transcurridos 90 dias desde la fecha
en que se publique en el Diario Oficial
el decreto que contiene el
Reglamento a que se refiere el
articulo 28.

Articulo 42.- Deréganse las leyes N°s
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transcurridos 90 dias desde la fecha
en que se publique en el Diario
Oficial el decreto que contiene el
Reglamento a que se refiere el
articulo 28.

Articulo 42.- Deréganse las leyes N°s
4.097, 4.702, 5.687 y 18.112, el
articulo 43 del decreto con fuerza de
ley N° 164, de 1991, el articulo 15 de
la ley N° 19.542, el articulo 3° de la
ley N° 19.425, el articulo 62 B del
decreto ley N° 1.939, el articulo 16 de
la ley N° 19.865 y el articulo 60 de la
ley N° 19.712, que regulan regimenes
de prendas sin desplazamiento. Las
referencias que se hacen en las leyes
a las disposiciones aqui derogadas
deberan entenderse efectuadas a las
normas de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
inciso anterior, las normas
precedentemente citadas
continuardn vigentes para el efecto
de regular las prendas sin
desplazamiento constituidas con
anterioridad a la entrada en vigencia
de la presente ley.

TITULO IX
Disposicion Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de
un afno contado desde la fecha de

19.425, el articulo 62 B del decreto ley
N° 1.939, el articulo 16 de la ley N°
19.865 y el articulo 60 de la ley N°
19.712, que regulan regimenes de
prendas sin desplazamiento. Las
referencias que se hacen en las leyes a
las disposiciones aqui derogadas
deberan entenderse efectuadas a las
normas de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, las normas precedentemente
citadas continuaran vigentes para el
efecto de regular las prendas sin
desplazamiento constituidas con
anterioridad a la entrada en vigencia de
la presente ley.

TITULO IX
Disposicién Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de un
afno contado desde la fecha de entrada
en vigencia, de la presente ley, las
prendas sin desplazamiento constituidas
con anterioridad a su entrada en
vigencia podran acogerse al régimen
aqui establecido mediante un contrato
celebrado en los términos del Titulo | de
esta ley, el que debera ser inscrito en el
Registro de Prenda sin Desplazamiento,
en el que se individualice la prenda sin
desplazamiento original y su

4.097, 4.702, 5.687 y 18.112, el articulo
43 del decreto con fuerza de ley N°
164, de 1991, el articulo 15 de la ley
N° 19.542, el articulo 3° de la ley N°
19.425, el articulo 62 B del decreto ley
N° 1.939, el articulo 16 de la ley N°
19.865 y el articulo 60 de la ley N°
19.712, que regulan regimenes de
prendas sin desplazamiento. Las
referencias que se hacen en las leyes
a las disposiciones aqui derogadas
deberan entenderse efectuadas a las
normas de esta ley.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
inciso anterior, las normas
precedentemente citadas continuaran
vigentes para el efecto de regular las
prendas sin desplazamiento
constituidas con anterioridad a la
entrada en vigencia de la presente

ley.

TITULO IX
Disposicién Transitoria

Articulo Unico.- Durante el plazo de
un ano contado desde la fecha de
entrada en vigencia, de la presente
ley, las prendas sin desplazamiento
constituidas con anterioridad a su
entrada en vigencia podran acogerse
al régimen aqui establecido mediante
un contrato celebrado en los
términos del Titulo | de esta ley, el
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entrada en vigencia, de la presente
ley, las prendas sin desplazamiento
constituidas con anterioridad a su
entrada en vigencia podran acogerse
al régimen aqui establecido mediante
un contrato celebrado en los
términos del Titulo | de esta ley, el
que debera ser inscrito en el Registro
de Prenda sin Desplazamiento, en el
que se individualice la prenda sin
desplazamiento original y su
transformacion. En este caso, se
reconoceran la prenda transformada,
la antigiiedad y la fecha de la prenda
original.”.

transformacion. En este caso, se
reconoceran la prenda transformada, la
antigedad y la fecha de la prenda
original.”.

(Nueva indicacién
Unanimidad 5x0).

del Ejecutivo,

que debera ser inscrito en el Registro
de Prenda sin Desplazamiento, en el
que se individualice la prenda sin
desplazamiento  original y su
transformacion. En este caso, se
reconoceran la prenda transformada,
la antigiiedad y la fecha de la prenda
original.

LEY N° 18.657

Articulo 12.- La administracion del
fondo en el pais sera ejercida por una
sociedad anénima constituida al efecto y
con dicho exclusivo objeto, de
conformidad a las normas establecidas
en los articulos 126 a 129 de la Ley N°
18.046.

Para autorizar su existencia, la
referida sociedad andénima debera
acreditar un capital pagado en dinero
efectivo, no inferior a 6.000 unidades de
fomento, por cada fondo que administre
y, mantener, permanentemente, por
cada fondo que administre, un
patrimonio equivalente a la cifra antes
indicada.

Las sociedades administradoras de

Articulo  15.- Introducense las
siguientes modificaciones en la ley
N° 18.657, que autoriza la creacion
del Fondo de Inversion de Capital
Extranjero:

Articulo 15

Articulo  15.- Introducense las
siguientes modificaciones en la ley
N° 18.657, que autoriza la creacion
del Fondo de Inversion de Capital
Extranjero:
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fondos de inversion regidas por la ley N°
18.815, podran incluir en su objeto la
administracibn de los fondos de
inversion de capital extranjero.

La sociedad administradora
representard en Chile, con plenos
poderes, al fondo y estara facultada
para contestar demandas y ser
emplazada en ellas, siendo
solidariamente responsable con el fondo
del cumplimiento de las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables a
éste.

1) Agréganse los siguientes incisos
quinto y sexto, nuevos, en el articulo
12:

“La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecucion de determinados
actos, negocios o] actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el reglamento
interno, deber& constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos. Asimismo, debera sefialarse
en el reglamento interno si los gastos
derivados de las contrataciones seran
de cargo de la administradora o del
fondo y, en este Ultimo caso, la forma y
politica de distribucion de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacién

1) Agréganse los siguientes incisos
quinto y sexto, nuevos, en el articulo
12:

“La responsabilidad por la funcion de
administracion es indelegable, sin
perjuicio de que las administradoras
puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos
para la ejecucion de determinados
actos, negocios 0 actividades
necesarias para el cumplimiento del
giro.

Cuando se trate de la contratacion de
servicios externos, en el reglamento
interno, debera constar la facultad de la
administradora para llevar a cabo dichos
contratos. Asimismo, debera sefalarse
en el reglamento interno si los gastos
derivados de las contrataciones seran
de cargo de la administradora o del
fondo y, en este ultimo caso, la forma y
politica de distribucién de tales gastos.
Sin embargo, cuando dicha contratacion
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Articulo 13.- Las operaciones del
Fondo seran efectuadas por la sociedad
administradora a nombre de aquél,
quien serd el titular de los instrumentos
representativos de las inversiones
realizadas. Sin perjuicio de lo anterior, la
administradora podra encargar la
custodia de dichos instrumentos a una
empresa de depésito de valores
regulada por la ley N° 18.876, en cuyo
caso estos valores podran registrarse a
nombre de la empresa depositaria.

consista en la administracién de cartera
de recursos del fondo, los gastos
derivados de estas contrataciones seran
de cargo de la administradora.”.

2) Reemplazase el primer inciso del
articulo 13 por el siguiente:

“Articulo 13.- Las operaciones del
fondo seran efectuadas por Ila
sociedad administradora a nombre
de aquél, quien sera el titular de los
instrumentos representativos de las
inversiones realizadas. La sociedad
administradora del fondo debera
encargar el depédsito de dichos
instrumentos a una empresa de
depdsito de valores, regulada por la
ley N° 18.876. No obstante, Ia
Superintendencia podra autorizar en
casos calificados que un porcentaje
de los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en una
instituciéon autorizada por ley. En el
caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera,
mediante norma de caracter general,
la forma en que debera llevarse la
custodia y depdsito.”.

Numero 2)
- Efectuar las siguientes enmiendas en
el texto que se propone para el inciso
primero del articulo 13:

a) Reemplazar la palabra “quien” por la
expresion “el cual’”.

b) Sustituir la oracion “La sociedad

administradora del fondo debera
encargar el deposito de dichos
instrumentos a una empresa de

deposito de valores regulada por la ley
N° 18.876. No obstante, la
Superintendencia  podra” por lo
siguiente: “La sociedad administradora

del fondo debera encargar a una
empresa de depdsito de valores
regulada por la ley N° 18.876 el

deposito de aquellos instrumentos que
sean valores de oferta publica
susceptibles de ser custodiados. La
Superintendencia, mediante norma de
caracter general, establecera los titulos
no susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podrd”.

c) Reemplazar las expresiones “gue un

consista en la administracion de cartera
de recursos del fondo, los gastos
derivados de estas contrataciones seran
de cargo de la administradora.”.

2) Reemplazase el primer inciso del
articulo 13 por el siguiente:

“Articulo 13.- Las operaciones del
fondo seran efectuadas por Ila
sociedad administradora a nombre
de aquél, el cual sera el titular de los
instrumentos representativos de las
inversiones realizadas. La sociedad
administradora del fondo debera
encargar a una empresa de depdsito
de valores regulada por la ley N°
18.876 el depdsito de aquellos
instrumentos que sean valores de
oferta publica susceptibles de ser
custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de caracter general,
establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por
parte de las referidas empresas.
Asimismo, podra autorizar en casos
calificados que todos o un porcentaje
de los instrumentos del fondo sea
mantenido en depdsito en otra
institucién autorizada por ley. En el
caso de los valores extranjeros, la
Superintendencia establecera,
mediante norma de caracter general,
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Las operaciones relativas a la
sociedad administradora se
contabilizaran separadamente.

porcentaje” por “que todos 0 un
porcentaje” y “en una institucion
autorizada por ley” por “en otra

institucion autorizada por ley”.
(Indicacién nimero 105. Unanimidad
4x0).

la forma en que debera llevarse la
custodia y depdsito.”.

DFL N° 5

Articulo 86: Se denominaran
cooperativas de ahorro y crédito las
cooperativas de servicio que tengan por
objeto Unico y exclusivo brindar
servicios de intermediacion financiera
en beneficio de sus socios, de
conformidad con las  siguientes
disposiciones:

Las cooperativas de ahorro y crédito
podran realizar las siguientes
operaciones:

a) Recibir depositos de sus socios y de
terceros;

b) Emitir bonos y otros valores de oferta
publica;

¢) Contraer préstamos con instituciones
financieras nacionales o extranjeras;

d) Adquirir, conservar y enajenar bonos
de la deuda interna y cualquiera otra
clase de documentos emitidos en serie
representativos de obligaciones del

Articulo 16.- Modificase el articulo 86
de la Ley General de Cooperativas,
cuyo texto refundido, concordado y
sistematizado fue fijado por el
decreto con fuerza de ley N° 5, del
Ministerio de Economia, de 2004, de
la siguiente forma:

Articulo 16.- Modificase el articulo 86
de la Ley General de Cooperativas,
cuyo texto refundido, concordado y
sistematizado fue fijado por el
decreto con fuerza de ley N° 5, del
Ministerio de Economia, de 2004, de
la siguiente forma:
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Estado o de sus instituciones;

e) Conceder préstamos a sus socios Yy
en general, celebrar con ellos
operaciones de crédito de dinero, con o
sin garantia, reajustables 'y no
reajustables;

f) Descontar a sus socios, letras de
cambio, pagarés y otros documentos
gue representen obligaciones de pago;

g) Otorgar préstamos a sus socios, que
se encuentren amparados por garantia
hipotecaria;

1) Agrégase en el segundo inciso, al
final de la letra g), a continuacién del
punto y coma (;), que se reemplaza
por una coma (,), lo siguiente:

“y mutuos hipotecarios endosables.
El otorgamiento, cesion y
administracion de estos ultimos se
regira por lo dispuesto en el N° 7) del
articulo 69 de la Ley General de
Bancos, contenida en el decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, siendo
aplicables a los mismos, en lo
pertinente, las disposiciones de las
leyes N° 19.439 y N° 19.514. Al efecto,
las cooperativas de ahorro y crédito,
y las demas entidades indicadas en
el inciso final del N° 7 del articulo 69
citado, podran administrar y ser
cesionarias, en su caso, de los
mutuos hipotecarios endosables
otorgados de conformidad a esta
letra.

1) Agrégase en el segundo inciso, al
final de la letra g), a continuacioén del
punto y coma (;), que se reemplaza
por una coma (,), lo siguiente:

“y mutuos hipotecarios endosables.
El otorgamiento, cesion y
administracion de estos ultimos se
regira por lo dispuesto en el N° 7) del
articulo 69 de la Ley General de
Bancos, contenida en el decreto con
fuerza de ley N° 3, de 1997, siendo
aplicables a los mismos, en lo
pertinente, las disposiciones de las
leyes N° 19.439 y N° 19.514. Al efecto,
las cooperativas de ahorro y crédito,
y las demas entidades indicadas en
el inciso final del N° 7 del articulo 69
citado, podran administrar y ser
cesionarias, en su caso, de los
mutuos hipotecarios endosables
otorgados de conformidad a esta
letra.




323

TEXTO LEGAL VIGENTE TEXTO APROBADO EN GENERAL MODIFICACIONES INTRODUCIDAS TEXTO FINAL
POR LA COMISION DE HACIENDA POR LA COMISION DE HACIENDA
Asimismo, adquirir, conservar y Asimismo, adquirir, conservar y
enajenar mutuos hipotecarios enajenar mutuos hipotecarios

h) Emitir letras, 6érdenes de pago y giros

contra sus propias oficinas o0
corresponsales;
i) Previa  autorizacion de la

Superintendencia  de Bancos e
Instituciones Financieras, conceder a
Sus socios, préstamos en moneda
nacional, mediante la emisién de letras
de crédito, de conformidad con lo
dispuesto en el Titulo XlIl del decreto
con fuerza de ley N° 3, de 1997, que
contiene el texto refundido vy

endosables otorgados por empresas
bancarias de acuerdo al N° 7 del
articulo 69 de la Ley General de
Bancos y por otras entidades
reguladas por leyes especiales que

les permitan dicha clase de
operaciones, con sujecion a las
condiciones, requisitos y

modalidades que se establezcan
conforme a la letra q) de este
articulo.

En todo caso, las cooperativas de
ahorro y crédito que actuen como
cedentes de mutuos hipotecarios
endosables de acuerdo a lo indicado
precedentemente, sélo responderan
de la existencia del crédito cedido,
quedandoles expresamente vedado
otorgar garantia alguna de solvencia
respecto del mismo;”.

endosables otorgados por empresas
bancarias de acuerdo al N° 7 del
articulo 69 de la Ley General de
Bancos y por otras entidades
reguladas por leyes especiales que

les permitan dicha clase de
operaciones, con sujeciéon a las
condiciones, requisitos y

modalidades que se establezcan
conforme a la letra q) de este
articulo.

En todo caso, las cooperativas de
ahorro y crédito que actuen como
cedentes de mutuos hipotecarios
endosables de acuerdo a lo indicado
precedentemente, sélo responderan
de la existencia del crédito cedido,
quedandoles expresamente vedado
otorgar garantia alguna de solvencia
respecto del mismo;”.
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sistematizado de la Ley General de
Bancos;

1) Adquirir, ceder y transferir efectos de
comercio;

k) Efectuar cobranzas, pagos Yy
transferencias de fondos;

[) Adquirir, conservar, edificar y enajenar
los bienes raices necesarios para su
funcionamiento. Podran dar en
arrendamiento la parte de los inmuebles
gue no se encuentren utilizando;

m) Adquirir, conservar y enajenar los
bienes corporales muebles necesarios
para su servicio o para la mantencién de
sus inversiones;

n) Emitir y operar tarjetas de crédito,
para sus socios;

0) Previa autorizacion del organismo
fiscalizador respectivo y cumpliendo los
requisitos generales que para el objeto
especifico ella establezca, podran ser
accionistas o tener participacion en una
sociedad o cooperativa de apoyo al giro,
de conformidad al Parrafo 2, del Titulo
IX del decreto con fuerza de ley N° 3, de
1997, que contiene el texto refundido y
sistematizado de la Ley General de
Bancos;

p) Otorgar a sus clientes servicios
financieros por cuenta de terceros, en la




325

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

forma y condiciones que determine el
organo fiscalizador respectivo, y

gq) Otras operaciones que autorice el
Banco Central de Chile, conforme a sus
facultades. Las operaciones antes
sefialadas so6lo podran ser ejecutadas
bajo las condiciones, requisitos vy
modalidades que establezca el Banco
Central de Chile, de conformidad a sus
facultades.

Para la realizacion de las
operaciones establecidas en las letras
b), h), 1), K) y n), las cooperativas de
ahorro y crédito deberan contar con un
patrimonio pagado igual o superior a
400.000 unidades de fomento vy
encontrarse sometidas a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

2) Intercélase en el inciso final, luego
de la expresion "Para la realizacion
de las operaciones establecidas en
las letras b),", la expresion "g) en lo
referente a mutuos hipotecarios
endosables,".

2) Intercélase en el inciso final, luego
de la expresion "Para la realizacion
de las operaciones establecidas en
las letras b),", la expresion "g) en lo
referente a mutuos hipotecarios
endosables,".

CODIGO DE COMERCIO

Articulo 17.- Modificase el Cédigo de
Comercio de la siguiente forma:

1) Introducense las siguientes
modificaciones en el Libro Il, Titulo
ViI.

Articulo 17

Numero 1)

Articulo 17.- Modificase el Cdédigo de
Comercio de la siguiente forma:

1) Introducense las siguientes
modificaciones en el Libro I, Titulo
VII.
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Art. 348. La ley reconoce tres
especies de sociedad:

1la Sociedad colectiva;
2a Sociedad anénima;
3a Sociedad en comandita.

Reconoce también la asociaciéon o
cuentas en participacion.

8 8. De las sociedades anénimas

Art. 424. DEROGADO

a) Reemplazase el articulo 348 por el
siguiente:

“Articulo 348.- Las disposiciones de
este Titulo regulan tres especies de
sociedad:

12 Sociedad colectiva;

22 Sociedad por acciones;

32 Sociedad en comandita.

Regulan también la asociacion o
cuentas en participacion.”.

b) Reemplazase el encabezado del
parrafo octavo por el siguiente,
nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes articulos
424 a 445 nuevos:

“Articulo 424.- La sociedad por
acciones, o simplemente, la
“sociedad” para los efectos de este
Parrafo, es una persona juridica
creada por una O mas personas
mediante un acto de constitucion

perfeccionado de acuerdo con los
preceptos siguientes, cuya
participacion en el capital es

representada por acciones.

Letra c)
Reemplazarla, por la siguiente:

“c) Agréganse los siguientes articulos
424 a 446 nuevos:

“Articulo  424.- La sociedad por
acciones, o simplemente la “sociedad”
para los efectos de este Parrafo, es una
persona juridica creada por una 0 mas
personas mediante un acto de
constitucion perfeccionado de acuerdo
con los preceptos siguientes, cuya
participacion en el capital es
representada por acciones.

a) Reemplazase el articulo 348 por el
siguiente:

“Articulo 348.- Las disposiciones de
este Titulo regulan tres especies de
sociedad:

12 Sociedad colectiva;

22 Sociedad por acciones;

32 Sociedad en comandita.

Regulan también la asociacion o
cuentas en participacion.”.

b) Reemplazase el encabezado del
parrafo octavo por el siguiente,
nuevo:

“8. De las Sociedades por Acciones”.

c) Agréganse los siguientes articulos
424 a 446 nuevos:

“Articulo 424.- La sociedad por
acciones, o simplemente la
“sociedad” para los efectos de este
Parrafo, es una persona juridica
creada por una O mMAas personas
mediante un acto de constitucién

perfeccionado de acuerdo con los
preceptos siguientes, cuya
participacion en el capital es

representada por acciones.
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La sociedad tendra un estatuto social
en el cual se establecerdn los
términos y condiciones de la
administracion de la misma y los
derechos y obligaciones de los
accionistas, los que, salvo por lo
dispuesto en este Parrafo, podran ser
establecidos libremente. La sociedad
se regira por su estatuto social y por
las disposiciones de este Parrafo y
solamente en silencio de ambos, por
las normas aplicables a Ias
sociedades andénimas cerradas que
no se contradigan con ellos.

Los accionistas sélo seran
responsables hasta el monto de sus
respectivos aportes en la sociedad.

La sociedad por acciones que
durante mas de 180 dias seguidos
reuna los requisitos del articulo 2°
inciso segundo, numeros 1) 6 2), de
la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de la ley se transformard en una
sociedad andénima abierta, siéndole
totalmente aplicables las
disposiciones pertinentes de dicha
ley, las que en este caso
prevaleceran sobre los estatutos
sociales. La siguiente junta de
accionistas debera resolver las
adecuaciones que reflejen la nueva
modalidad social y elegir los
miembros del directorio que

La sociedad tendra un estatuto social en
el cual se estableceran los derechos y
obligaciones de los accionistas, el
régimen de su administracion y los
deméas pactos que, salvo por lo
dispuesto en este Parrafo, podran ser
establecidos libremente. En silencio del
estatuto social y de las disposiciones de
este Parrafo, la sociedad se regira
supletoriamente y solo en aquello que
no se contraponga con su naturaleza,
por las normas aplicables a las
sociedades andénimas cerradas.

La sociedad tendra un estatuto social
en el cual se estableceran los
derechos y obligaciones de los
accionistas, el régimen de su
administracion y los deméas pactos
que, salvo por lo dispuesto en este
Parrafo, podran ser establecidos
libremente. En silencio del estatuto
social y de las disposiciones de este
Parrafo, la sociedad se regira
supletoriamente y sélo en aquello
que no se contraponga con Su
naturaleza, por las normas aplicables
a las sociedades anénimas cerradas.
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Art. 425. DEROGADO

continuara la administracion.

Articulo 425.- La sociedad se forma,
existe y prueba por un acto de
constitucion social escrito, inscrito y
publicado en los términos del
articulo 426, que se perfeccionara
mediante escritura publica o por
instrumento privado suscrito por sus
otorgantes, y cuyas firmas sean
autorizadas por notario publico, en
cuyo registro sera protocolizado
dicho instrumento. El cumplimiento
oportuno de la inscripcion 'y
publicacion del acto de constitucion
de la sociedad producira efectos
retroactivos a la fecha de la escritura
o de la protocolizaciéon del
instrumento privado, segun
corresponda.

El acto de constitucion de Ia
sociedad ira acompafado de su
estatuto, el que debera expresar, a lo
menos, las siguientes materias:

(1) El nombre de la sociedad, que
debera concluir con la expresion
HSpA H;

(2) El o los objetos especificos de la
sociedad, los que seran siempre
considerados mercantiles;

(3) El capital de la sociedad y el
numero de acciones en que el capital

Articulo 425.- La sociedad se forma,
existe y prueba por un acto de
constitucion social escrito, inscrito vy
publicado en los términos del articulo
siguiente, que se perfeccionara
mediante escritura publica o por
instrumento privado suscrito por sus
otorgantes, y cuyas firmas sean
autorizadas por notario publico, en cuyo
registro sera protocolizado  dicho
instrumento. ElI cumplimiento oportuno
de la inscripcion y publicacion del acto
de constitucion de la sociedad producira
efectos desde la fecha de la escritura o
de la protocolizacion del instrumento
privado, segun corresponda.

El acto de constitucion de la sociedad
irA acompafado de su estatuto, el que
deber4d expresar, a lo menos, las
siguientes materias:

1.- El nombre de la sociedad, que
debera concluir con la expresién “SpA”;

2.- El objeto de la sociedad, que sera
siempre considerado mercantil;

3.- El capital de la sociedad y el nUmero
de acciones en que el capital es dividido
y representado;

Articulo 425.- La sociedad se forma,
existe y prueba por un acto de
constitucién social escrito, inscrito y
publicado en los términos del articulo
siguiente, que se perfeccionara
mediante escritura publica o por
instrumento privado suscrito por sus
otorgantes, y cuyas firmas sean
autorizadas por notario publico, en
cuyo registro sera protocolizado
dicho instrumento. El cumplimiento
oportuno de la inscripcién y
publicacién del acto de constitucién
de la sociedad producira efectos
desde la fecha de la escritura o de la
protocolizacién  del instrumento
privado, segun corresponda.

El acto de constitucion de Ila
sociedad irA acompafiado de su
estatuto, el que debera expresar, a lo
menos, las siguientes materias:

1.- El nombre de la sociedad, que
deberd concluir con la expresién
HSpAH;

2.- El objeto de la sociedad, que sera
siempre considerado mercantil;

3.- El capital de la sociedad y el
numero de acciones en que el capital
es dividido y representado;
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Art. 426. DEROGADO

es dividido y representado;

(4) La forma como se ejercera la
administracion de la sociedad y se
designaran sus representantes, con
indicacion de quienes la ejerceran
provisoriamente, en su caso, y

(5) La duracién de la sociedad, la
cual podra ser indefinida y, si nada
se dijere, tendra ese caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha del acto
de constitucion social, un extracto
del mismo, autorizado por el notario
respectivo, debera inscribirse en el
Registro de Comercio
correspondiente al domicilio de Ia
sociedad y publicarse por una sola
vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:

(1) El nombre de la sociedad;

(2) EI nombre de los accionistas
concurrentes al instrumento de
constitucion;

(3) El objeto social;

(4) El monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

4.- La forma como se ejercerd la
administracién de la sociedad y se
designaran sus representantes; con
indicacion de quienes la ejerceran
provisionalmente, en su caso, y

5.- La duracién de la sociedad, la cual
podra ser indefinida y, si nada se dijere,
tendra este caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha del acto de
constitucion social, un extracto del
mismo, autorizado por el notario
respectivo, debera inscribirse en el
Registro de Comercio correspondiente
al domicilio de la sociedad y publicarse
por una sola vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:

1.- El nombre de la sociedad;

los accionistas
instrumento de

2.- El nombre de
concurrentes al
constitucion;

3.- El objeto social;

4.- El monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el nombre
y domicilio del notario que autorizé la

4.- La forma como se ejercera la
administracion de la sociedad y se
designaran sus representantes; con
indicacién de quienes la ejerceran
provisionalmente, en su caso, y

5.- La duracién de la sociedad, la cual
podra ser indefinida y, si nada se
dijere, tendra este caracter.

Articulo 426.- Dentro del plazo de un
mes contado desde la fecha del acto
de constitucion social, un extracto
del mismo, autorizado por el notario
respectivo, debera inscribirse en el
Registro de Comercio
correspondiente al domicilio de la
sociedad y publicarse por una sola
vez en el Diario Oficial.

El extracto debera expresar:
1.- El nombre de la sociedad;

los accionistas
instrumento de

2.- El nombre de
concurrentes al
constitucion;

3.- El objeto social;

4.- El monto a que asciende el capital
suscrito y pagado de la sociedad, y

5.- La fecha de otorgamiento, el
nombre y domicilio del notario que
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Art. 427. DEROGADO

Art. 428. DEROGADO

(5) La fecha de otorgamiento, el
nombre y domicilio del notario que
autoriz6 la escritura o que
protocolizé el instrumento privado de
constitucion que se extracta, asi
como el registro y niumero de rol o
folio en que se ha protocolizado
dicho documento.

Articulo 427.- Las disposiciones del
estatuto social seran modificadas por
acuerdo de la junta de accionistas,
del que se dejarda constancia en un
acta que debera ser protocolizada o
reducida a escritura publica. Sin
embargo, no se requerira la
celebracién de la junta antedicha si
la totalidad de los accionistas
suscribieren una escritura publica o
un instrumento privado
protocolizado en que conste tal
modificacion. Un extracto del
documento de modificacion o del
acta respectiva, segun sea el caso,
sera inscrito y publicado en la misma
forma establecida en el articulo
precedente. El extracto debera hacer
referencia al contenido de la reforma
sélo cuando se haya modificado
alguna de las materias sefialadas en
dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos anteriores,
si se hubiere omitido alguno de los

escritura 0 que  protocolizd el
instrumento privado de constitucion que
se extracta, asi como el registro y
namero de rol o folio en que se ha
protocolizado dicho documento.

Articulo 427.- Las disposiciones del
estatuto social seran modificadas por
acuerdo de la junta de accionistas, del
que se dejara constancia en un acta que
deberd ser protocolizada o reducida a
escritura publica. Sin embargo, no se
requerira la celebracion de la junta
antedicha si la totalidad de Ilos
accionistas suscribieren una escritura
publica o un instrumento privado
protocolizado en que conste tal
modificacion. Un extracto del
documento de modificacion o del acta
respectiva, segun sea el caso, sera
inscrito y publicado en la misma forma
establecida en el articulo precedente. El
extracto deberd hacer referencia al
contenido de la reforma solo cuando se
haya modificado alguna de las materias
sefialadas en dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos anteriores, si
se hubiere omitido alguno de los
requisitos 'y menciones en ellos
establecidos, se aplicara lo dispuesto en
los articulos 6° y 6° A de la ley N°

autoriz6 la escritura o que
protocolizé el instrumento privado de
constituciébn que se extracta, asi
como el registro y namero de rol o
folio en que se ha protocolizado
dicho documento.

Articulo 427.- Las disposiciones del
estatuto social seran modificadas por
acuerdo de la junta de accionistas,
del que se dejara constancia en un
acta que debera ser protocolizada o
reducida a escritura publica. Sin
embargo, no se requerira la
celebracién de la junta antedicha si la
totalidad de los accionistas
suscribieren una escritura publica o
un instrumento privado protocolizado
en que conste tal modificacién. Un
extracto del documento de
modificacion o del acta respectiva,
segln sea el caso, sera inscrito y
publicado en Ila misma forma
establecida en el articulo precedente.
El extracto debera hacer referencia al
contenido de la reforma sé6lo cuando
se haya modificado alguna de las
materias sefialadas en dicho articulo.

Articulo 428.- Sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos anteriores,
si se hubiere omitido alguno de los
requisitos y menciones en ellos
establecidos, se aplicara lo dispuesto
en los articulos 6° y 6° A de la ley N°
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Art. 429. DEROGADO

requisitos y menciones en ellos
establecidos, se aplicara lo
dispuesto en los articulos 6°y 6° A
de la ley N° 18.046 en la forma que
mejor corresponda a este Parrafo.

Articulo 429.- La sociedad llevara un
registro en el que se anotara, a lo
menos, el nombre, domicilio y cédula
de identidad o rol unico tributario de
cada accionista, el numero de
acciones de que sea titular, la fecha
en que éstas se hayan inscrito a su
nombre y tratdndose de acciones
suscritas y no pagadas, la forma y
oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera
inscribirse la  constitucion de
gravamenes y de derechos reales
distintos al dominio. En caso de que
algun accionista transfiera el todo o
parte de sus acciones, debera

18.046.

El saneamiento de las nulidades que
afecten la constitucién y modificaciones
de sociedades por acciones regidas por
el presente Parrafo se efectuara
conforme lo dispuesto por la ley N°
19.499.

Si de acuerdo a lo dispuesto en dichas
normas se declara nula la sociedad o no
es procedente su saneamiento, los
accionistas podran liquidar por si
mismos la sociedad de hecho o
designar uno o mas liquidadores.

Articulo 429.- Los accionistas sélo seran
responsables hasta el monto de sus
respectivos aportes en la sociedad.

18.046.

El saneamiento de las nulidades que
afecten la constituciéon y
modificaciones de sociedades por
acciones regidas por el presente
Parrafo se efectuard conforme lo
dispuesto por la ley N° 19.499.

Si de acuerdo a lo dispuesto en
dichas normas se declara nula la
sociedad o no es procedente su
saneamiento, los accionistas podran
liquidar por si mismos la sociedad de
hecho o designar uno o0 mas
liquidadores.

Articulo 429.- Los accionistas sélo
seran responsables hasta el monto
de sus respectivos aportes en la
sociedad.
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anotarse esta circunstancia en el
registro de que trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por
cualquier medio, siempre que éste
ofrezca seguridad de que no podra
haber intercalaciones, supresiones u
otra adulteracion que pueda afectar
su fidelidad, y que, ademas, permita
el inmediato registro o constancia de
las anotaciones que deban hacerse y
estara, en todo tiempo, disponible
para su examen por cualquier
accionista o administrador de la
sociedad.

Los administradores y el gerente
general de la sociedad seran
solidariamente responsables de los
perjuicios que causaren a
accionistas y a terceros con ocasion
de la falta de fidelidad o vigencia de
las informaciones contenidas en el
registro a que se refiere este articulo.

Articulo 430.- Si el hombre de una
sociedad fuere idéntico al de otra ya
existente, ésta tendra derecho a
demandar Ila modificacion del
nombre de aquélla mediante juicio
sumario.

Articulo 430.- La sociedad por acciones
que durante mas de 90 dias seguidos
reuna los requisitos de los niumeros 1) 6
2) del inciso segundo, del articulo 2° de
la ley N° 18.046, por el solo ministerio
de la ley se transformara en una
sociedad anonima abierta, siéndole
totalmente aplicables las disposiciones
pertinentes de dicha ley, las que en este
caso prevaleceran sobre el estatuto
social. La siguiente junta de accionistas
debera resolver las adecuaciones que
reflejen la nueva modalidad social y

Articulo 430.- La sociedad por
acciones que durante mas de 90 dias
seguidos redna los requisitos de los
nuimeros 1) 6 2) del inciso segundo,
del articulo 2° de la ley N° 18.046, por
el solo ministerio de la ley se
transformard en una sociedad
anénima abierta, siéndole totalmente
aplicables las disposiciones
pertinentes de dicha ley, las que en
este caso prevaleceran sobre el
estatuto social. La siguiente junta de
accionistas deberd resolver las
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Articulo 431.- La sociedad debera
tener un domicilio, pero si en la
escritura social se hubiere omitido el
domicilio social, se entendera
domiciliada en el Iugar de
otorgamiento de ésta.

elegir los miembros del directorio que
continuara la administracion.

Articulo 431.- La sociedad llevara un
registro en el que se anotara, a lo
menos, el nombre, domicilio y cédula de
identidad o rol Gnico tributario de cada
accionista, el numero de acciones de
que sea titular, la fecha en que éstas se
hayan inscrito a su nombre y tratdndose
de acciones suscritas y no pagadas, la
forma y oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera
inscribirse la constitucion de
gravamenes y de derechos reales
distintos al dominio. En caso de que
algin accionista transfiera el todo o
parte de sus acciones, debera anotarse
esta circunstancia en el registro de que
trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por
cualquier medio, siempre que éste
ofrezca seguridad de que no podra
haber intercalaciones, supresiones u
otra adulteracién que pueda afectar su
fidelidad, y que, ademas, permita el
inmediato registro o constancia de las
anotaciones que deban hacerse vy
estara, en todo tiempo, disponible para
su examen por cualquier accionista o
administrador de la sociedad.

adecuaciones que reflejen la nueva
modalidad social y elegir los
miembros del directorio que
continuara la administracion.

Articulo 431.- La sociedad llevara un
registro en el que se anotara, a lo
menos, el nombre, domicilio y cédula
de identidad o rol unico tributario de
cada accionista, el numero de
acciones de que sea titular, la fecha
en que éstas se hayan inscrito a su
nombre y tratdndose de acciones
suscritas y no pagadas, la forma y
oportunidades de pago de ellas.
Igualmente, en el Registro debera
inscribirse la  constitucion de
gravamenes y de derechos reales
distintos al dominio. En caso de que
algun accionista transfiera el todo o
parte de sus acciones, debera
anotarse esta circunstancia en el
registro de que trata este articulo.

Dicho registro podra llevarse por
cualquier medio, siempre que éste
ofrezca seguridad de que no podra
haber intercalaciones, supresiones u
otra adulteracion que pueda afectar
su fidelidad, y que, ademas, permita
el inmediato registro o constancia de
las anotaciones que deban hacerse y
estara, en todo tiempo, disponible
para su examen por cualquier
accionista o administrador de Ila
sociedad.
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Articulo 432.- El capital de Ila
sociedad debera ser fijado de manera
precisa en los estatutos y estara
dividido en un numero determinado
de acciones nominativas. Los
estatutos podran establecer que las
acciones de la sociedad sean
emitidas sin imprimir laminas fisicas
de dichos titulos.

Los aumentos de capital seran
acordados por la junta de
accionistas, sin perjuicio que los
estatutos podran facultar a la
administracion en forma general o
limitada, temporal o permanente,
para aumentar el capital con el objeto
de financiar la gestion ordinaria de la
sociedad o para fines especificos.

El capital social y sus posteriores

Los administradores y el gerente
general de la sociedad seran
solidariamente responsables de los
perjuicios que causaren a accionistas y
a terceros con ocasion de la falta de
fidelidad o vigencia de las informaciones
contenidas en el registro a que se
refiere este articulo.

Articulo 432.- Si el nombre de una
sociedad fuere idéntico o semejante a
otra ya existente, ésta tendra derecho a
demandar la modificacion del nombre
de aquélla mediante juicio sumario.

TEXTO FINAL
Los administradores y el gerente
general de la sociedad seran

solidariamente responsables de los
perjuicios que causaren a accionistas
y a terceros con ocasion de la falta de
fidelidad o vigencia de |las
informaciones contenidas en el
registro a que se refiere este articulo.

Articulo 432.- Si el nombre de una
sociedad fuere idéntico o semejante a
otra ya existente, ésta tendra derecho
a demandar la modificacion del
nombre de aquélla mediante juicio
sumario.
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aumentos deberan quedar totalmente
suscritos y pagados en el plazo que
indiquen los estatutos. Si nada
sefialaren al respecto, el plazo sera
de cinco afos, contados desde la
fecha de constitucion de la sociedad
o del aumento respectivo, segun
corresponda. Si no se pagare
oportunamente al vencimiento del
plazo correspondiente, el capital
social quedara reducido al monto
efectivamente suscrito y pagado.
Salvo disposicién en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no
se encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Salvo disposicién en contrario en los
estatutos, las contribuciones de
capital deberan hacerse en dinero
efectivo o divisas. Se considerara
también como aporte en efectivo la
capitalizacion de créditos de dinero
adeudados por la misma sociedad.

Los aportes no consistentes en
dinero efectivo seran estimados en la
forma que establezca la junta de
accionistas o los estatutos. Si nada
dijeren, se valorizaran en la forma
que establezca la administraciéon. A
menos que la junta de accionistas lo
exija  expresamente, no sera
necesario que ésta apruebe dichos
aportes.

Articulo 433.- La sociedad debera tener
un domicilio, pero si su indicacién se
hubiere omitido en la escritura social, se
entenderd domiciliada en el lugar de
otorgamiento de ésta.

Articulo 433.- La sociedad debera
tener un domicilio, pero si su
indicacion se hubiere omitido en la
escritura social, se entendera
domiciliada en el lugar de
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Articulo 433.- Los estatutos sociales
podran establecer porcentajes o
montos minimos o maximos del

capital social que podra ser
controlado por uno o mas
accionistas, en forma directa o

indirecta. En caso de existir tales
normas, los estatutos deberan
contener disposiciones que regulen
los efectos y establezcan Ias
obligaciones o limitaciones que
nazcan para los accionistas que
quebranten dichos limites, segun sea
el caso. En su defecto, dichas
estipulaciones se consideraran
nulas.

Articulo 434.- Las acciones pueden
ser ordinarias o preferidas.

Los estatutos sociales deberan
establecer en forma precisa Ilas
cargas, obligaciones, privilegios o
derechos especiales que afecten a o
de que gocen una o mas series de
acciones. No es de la esencia de las
preferencias su vinculacion a una o
mas limitaciones en los derechos de
que pudieran gozar las acciones
ordinarias.

Articulo 434.- El capital de la sociedad
deberd ser fijado de manera precisa en
el estatuto y estarda dividido en un

namero determinado de acciones
nominativas. El estatuto podra
establecer que las acciones de la
sociedad sean emitidas sin imprimir
laminas fisicas de dichos titulos.

Los aumentos de capital seran

acordados por los accionistas, sin
perjuicio que el estatuto podra facultar a
la administracion en forma general o
limitada, temporal o permanente, para
aumentar el capital con el objeto de
financiar la gestion ordinaria de la
sociedad o para fines especificos.

El capital social y sus posteriores
aumentos deberan quedar totalmente
suscritos y pagados en el plazo que
indiguen los estatutos. Si nada
sefialaren al respecto, el plazo sera de
cinco afios, contados desde la fecha de

otorgamiento de ésta.

Articulo 434.- El capital de Ila
sociedad debera ser fijado de manera
precisa en el estatuto y estara
dividido en un nimero determinado
de acciones nominativas. El estatuto
podra establecer que las acciones de
la sociedad sean emitidas sin
imprimir laminas fisicas de dichos
titulos.

Los aumentos de capital seran
acordados por los accionistas, sin
perjuicio que el estatuto podra
facultar a la administraciéon en forma
general o limitada, temporal o
permanente, para aumentar el capital
con el objeto de financiar la gestion
ordinaria de la sociedad o para fines
especificos.

El capital social y sus posteriores
aumentos deberan quedar totalmente
suscritos y pagados en el plazo que
indiquen los estatutos. Si nada
sefalaren al respecto, el plazo sera
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Articulo 435.- Cada accionista
dispondréa de un voto por cada
accion que posea o represente. Sin
embargo, los estatutos podran
contemplar series de acciones sin
derecho a voto, con derecho a voto
limitado o con derecho a mas de un
voto por accioén; en cuyo caso,
deberan determinar la forma de
computar dichas acciones para el
calculo de los quérum.

constitucion de la sociedad o del
aumento respectivo, segun
corresponda. Si no se pagare
oportunamente al vencimiento del plazo
correspondiente, el capital social
quedara reducido al monto
efectivamente suscrito y pagado. Salvo
disposicibn en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no se
encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Articulo 435.- El estatuto social podra
establecer porcentajes 0 montos
minimos o maximos del capital social
que podra ser controlado por uno 0 mas
accionistas, en forma directa o indirecta.
En caso de existir tales normas, el
estatuto deberd contener disposiciones
gue regulen los efectos y establezcan
las obligaciones o limitaciones que
nazcan para los accionistas que
quebranten dichos limites, segun sea el
caso. En su defecto, dichas
estipulaciones se tendran por no
escritas.

El estatuto también podra establecer
gue bajo determinadas circunstancias
se pueda exigir la venta de las acciones
a todos o parte de los accionistas, sea a
favor otro accionista, de la sociedad o
de terceros. En caso de existir tales
normas, el estatuto debera contener
disposiciones que regulen los efectos y

de cinco afos, contados desde la
fecha de constitucion de la sociedad
o del aumento respectivo, segun
corresponda. Si nho se pagare
oportunamente al vencimiento del
plazo correspondiente, el capital
social quedara reducido al monto
efectivamente suscrito y pagado.
Salvo disposicion en contrario en los
estatutos, las acciones cuyo valor no
se encuentre totalmente pagado, no
gozaran de derecho alguno.

Articulo 435.- El estatuto social podra
establecer porcentajes o montos
minhimos o maximos del capital social
que podra ser controlado por uno o
mas accionistas, en forma directa o
indirecta. En caso de existir tales
normas, el estatuto debera contener
disposiciones que regulen los
efectos \ establezcan las
obligaciones o limitaciones que
nazcan para los accionistas que
quebranten dichos limites, segun sea
el caso. En su defecto, dichas
estipulaciones se tendran por no
escritas.

El estatuto también podra establecer
que bajo determinadas
circunstancias se pueda exigir la
venta de las acciones a todos o parte
de los accionistas, sea a favor otro
accionista, de la sociedad o de
terceros. En caso de existir tales
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Art. 437. DEROGADO

Articulo 436.- Salvo disposiciéon
contraria en Ilos estatutos, Ila
sociedad podra adquirir y poseer
acciones de su propia emisiéon. Con
todo, las acciones de propia emision
que se encuentren bajo el dominio de
la sociedad, no se computaran para
la constitucion del quérum en las
asambleas de accionistas y no
tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la
sociedad deberan enajenarse dentro
del plazo que establezcan sus
estatutos. Si éstos nada sefalaren al
respecto, deberan enajenarse dentro
del plazo de cinco afios a contar de
su adquisicién, bajo pena de quedar
reducido el capital de pleno derecho.

Las acciones adquiridas por la
sociedad también podran ser

establezcan las obligaciones y derechos
gue nazcan para los accionistas. En su
defecto, dichas estipulaciones se
tendran asimismo por no escritas.

Articulo 436.- Las acciones pueden ser
ordinarias o preferidas. El estatuto
social deberd4 establecer en forma
precisa las cargas, obligaciones,
privilegios o derechos especiales que
afecten o de que gocen una 0 mas
series de acciones. No es de la esencia
de las preferencias su vinculacién a una
0 mas limitaciones en los derechos de
que pudieran gozar las demas acciones.

Articulo 437.- Cada accionista dispondra

normas, el estatuto debera contener
disposiciones que regulen los
efectos Y establezcan las
obligaciones y derechos que nazcan
para los accionistas. En su defecto,
dichas estipulaciones se tendran
asimismo por no escritas.

Articulo 436.- Las acciones pueden
ser ordinarias o preferidas. El
estatuto social debera establecer en
forma precisa las cargas,
obligaciones, privilegios o derechos
especiales que afecten o de que
gocen una o mas series de acciones.
No es de la esencia de las
preferencias su vinculacién a una o
mas limitaciones en los derechos de
que pudieran gozar las demas
acciones.
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utilizadas por la administracion para | de un voto por cada accion que posea o | Articulo 437.- Cada accionista

Art. 438. DEROGADO

los usos indicados en el articulo 438.

Articulo 437.- La sociedad podra
emitir acciones de pago, que se
ofreceran al precio que determine
libremente la junta de accionistas o
quien fuere delegado al efecto por
ella.

Los estatutos sociales o la junta de
accionistas podran establecer que
las opciones para suscribir acciones
de aumento de capital de la sociedad

y de valores convertibles en
acciones de la sociedad, o de
cualesquiera otros valores que

confieran derechos futuros sobre
éstas, sean de pago o liberadas,
deban ser ofrecidos, a lo menos por
una vez, preferentemente a los
accionistas, a prorrata de Ias
acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una
emision de bonos convertibles en
acciones, debera permanecer vigente
un margen no suscrito del aumento
de capital por la cantidad de
acciones que sea necesaria para
cumplir con la opcién, cuando ésta
sea exigible conforme a Ias
condiciones de la emision de los
bonos respectivos.

represente. Sin embargo, el estatuto
podra contemplar series de acciones sin
derecho a voto, con derecho a voto
limitado o a mas de un voto por accion;
en cuyo caso, deberan determinar la
forma de computar dichas acciones
para el calculo de los quérum.

Articulo 438.- La sociedad podra
adquirir y poseer acciones de su propia
emision, salvo en cuanto esté prohibido
por el estatuto social. Con todo, las
acciones de propia emision que se
encuentren bajo el dominio de la
sociedad, no se computardn para la

dispondra de un voto por cada accién
que posea O represente. Sin
embargo, el estatuto podra
contemplar series de acciones sin
derecho a voto, con derecho a voto
limitado o a mas de un voto por
accién; en cuyo caso, deberan
determinar la forma de computar
dichas acciones para el calculo de
los quérum.

Articulo 438.- La sociedad podra
adquirir y poseer acciones de su
propia emisién, salvo en cuanto esté
prohibido por el estatuto social. Con
todo, las acciones de propia emisién
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Articulo 438.- La sociedad también
podra emitir acciones de pago o fijar
su precio de suscripcion por
resolucion de la administracion, en el
caso que esté facultada para ello en
los estatutos sociales o en virtud de
un acuerdo de la junta de
accionistas.

La facultad de la administracion para
emitir acciones de pago o para fijar
su precio de suscripcion, podra
referirse a una o mas emisiones
como asimismo establecer limites de
monto de suscripcion, plazos de
suscripciéon y entero, usos de los
fondos obtenidos o destinatarios de
las acciones.  También podra
establecer limites de concentracion o
dilucion entre los accionistas
existentes a la fecha de la emision
respectiva o montos maximos de
capitalizacion. Los estatutos o la
junta de accionistas estableceran el
uso de las acciones que sean
emitidas por la administracion.

Articulo 439.- Todo acuerdo de
reducciéon de capital debera ser
adoptado por la mayoria establecida
en los estatutos. En silencio de
estos, se requerira el voto conforme
de la unanimidad de los accionistas.

No podra procederse al reparto o

constitucion del quérum en las
asambleas de accionistas o aprobar
modificaciones del estatuto social, y no
tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la sociedad
deberan enajenarse dentro del plazo
que establezca el estatuto. Si éste nada
sefalare al respecto, deberan
enajenarse en el plazo de un afo a
contar de su adquisicion. Si dentro del
plazo establecido, las acciones no se
enajenan, el capital quedard reducido
de pleno derecho y las acciones se
eliminaran del registro.

Articulo 439.- La sociedad podra emitir
acciones de pago, que se ofreceran al
precio que determinen libremente los
accionistas o quien fuere delegado al
efecto por ellos. No sera obligatorio que
dicha oferta se realice preferentemente
a los accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podra
establecer que las opciones para
suscribir acciones de aumento de
capital de la sociedad o de valores
convertibles en acciones de la sociedad,
0 de cualesquiera otros valores que
confieran derechos futuros sobre éstas,

que se encuentren bajo el dominio de
la sociedad, no se computaran para
la constitucion del quérum en las
asambleas de accionistas o aprobar
modificaciones del estatuto social, y
no tendran derecho a voto, dividendo
o preferencia en la suscripcion de
aumentos de capital.

Las acciones adquiridas por la
sociedad deberan enajenarse dentro
del plazo que establezca el estatuto.
Si éste nada sefalare al respecto,
deberan enajenarse en el plazo de un
afo a contar de su adquisicion. Si
dentro del plazo establecido, las
acciones no se enajenan, el capital
quedara reducido de pleno derecho y
las acciones se eliminaran del
registro.

Articulo 439.- La sociedad podra
emitir acciones de pago, que se
ofreceran al precio que determinen
libremente los accionistas o quien
fuere delegado al efecto por ellos. No
sera obligatorio que dicha oferta se
realice preferentemente a los
accionistas.

Sin embargo, el estatuto social podra
establecer que las opciones para
suscribir acciones de aumento de
capital de la sociedad o de valores
convertibles en acciones de la
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devolucion de capital o a Ila
adquisicion de acciones con que
dicha disminucion pretenda llevarse
a efecto, sino desde que quede
perfeccionada la modificacion
estatutaria.

Articulo 440.- Las diferencias que
ocurran entre los accionistas en su
calidad de tales, los accionistas y la
sociedad o sus administradores o
liquidadores, como tales, y Ia
sociedad y sus administradores o
liquidadores, como tales, deberan ser
resueltas por medio de arbitraje. Los
estatutos deberan indicar:

(1) El tipo de arbitraje y el numero de
integrantes del tribunal arbitral. En

sean de pago o liberadas, deban ser
ofrecidos, a lo menos por una vez,
preferentemente a los accionistas, a
prorrata de las acciones que posean.

Mientras  estuviere pendiente una
emision de bonos convertibles en
acciones, debera permanecer vigente
un margen no suscrito del aumento de
capital por la cantidad de acciones que
sea necesaria para cumplir con la
opcion, cuando ésta sea exigible
conforme a las condiciones de la
emision de los bonos respectivos.

Articulo 440.- Todo acuerdo de
reduccibn de capital deberd ser
adoptado por la mayoria establecida en
el estatuto. En silencio de éste, se
requerira el voto conforme de la
unanimidad de los accionistas.

No podra procederse al reparto o
devolucién de capital o a la adquisicién
de acciones con que dicha disminucion
pretenda llevarse a efecto, sino desde
que quede perfeccionada la
modificacion estatutaria.

sociedad, o de cualesquiera otros
valores que confieran derechos
futuros sobre éstas, sean de pago o
liberadas, deban ser ofrecidos, a lo
menos por una vez, preferentemente
a los accionistas, a prorrata de las
acciones que posean.

Mientras estuviere pendiente una
emision de bonos convertibles en
acciones, debera permanecer vigente
un margen no suscrito del aumento
de capital por la cantidad de acciones
que sea hecesaria para cumplir con la
opcién, cuando ésta sea exigible
conforme a las condiciones de la
emision de los bonos respectivos.

Articulo 440.- Todo acuerdo de
reduccién de capital deberd ser
adoptado por la mayoria establecida
en el estatuto. En silencio de éste, se
requerird el voto conforme de la
unanimidad de los accionistas.

No podra procederse al reparto o
devolucion de capital o a Ila
adquisiciébn de acciones con que
dicha disminucién pretenda llevarse
a efecto, sino desde que quede
perfeccionada la modificacién
estatutaria.
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silencio de los estatutos, conocera
de las disputas en unica instancia un
solo arbitro de caracter mixto, que no
obstante actuar como arbitrador en
cuanto al procedimiento, resolvera
conforme a derecho, y

(2) EI nombre o la modalidad de
designacion del arbitro o arbitros y
sus reemplazantes. En silencio de
los estatutos, el o los arbitros seran
designados por el tribunal de justicia
que corresponda.

Articulo 441.- En caso que los
estatutos  establezcan que la
sociedad deba pagar un dividendo
por un monto fijo, determinado o
determinable, a las acciones de una
serie especifica, éstos se pagaran
con preferencia a los dividendos a
que pudieren tener derecho Ias
demds acciones. Salvo que los
estatutos sefialen algo distinto, si las
utilidades no fueren suficientes para
cubrir el dividendo fijo obligatorio, el
accionista podra optar por alguna de
las siguientes alternativas:

(1) Registrar el saldo insoluto en una
cuenta especial de patrimonio creada
al efecto y que acumulara los
dividendos adeudados y por pagar.
La sociedad no podra pagar
dividendos a las demas acciones que
no gocen de la preferencia de

Articulo 441.- Las diferencias que
ocurran entre los accionistas, los
accionistas y la sociedad o0 sus
administradores o liquidadores, y la
sociedad y sus administradores o
liquidadores, deberan ser resueltas por
medio de arbitraje. El estatuto debera

indicar:

1.- El tipo de arbitraje y el nimero de
integrantes del tribunal arbitral. En
silencio del estatuto, conocerd de las
disputas en Unica instancia un solo
arbitro de caracter mixto, que no
obstante actuar como arbitrador en
cuanto al procedimiento, resolvera
conforme a derecho, y

Articulo 441.- Las diferencias que
ocurran entre los accionistas, los
accionistas y la sociedad o sus
administradores o liquidadores, y la
sociedad y sus administradores o
liquidadores, deberan ser resueltas
por medio de arbitraje. El estatuto
deberé indicar:

1.- El tipo de arbitraje y el nimero de
integrantes del tribunal arbitral. En
silencio del estatuto, conocera de las
disputas en uUnica instancia un solo
arbitro de caracter mixto, que no
obstante actuar como arbitrador en
cuanto al procedimiento, resolvera
conforme a derecho, y
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dividendo fijo obligatorio, hasta que
la cuenta de dividendos por pagar no
haya sido completamente saldada.
En caso de disolucion de Ila
sociedad, el entero de la cuenta de
dividendos por pagar tendra
preferencia a las distribuciones que
deban hacerse;

(2) Ejercer el derecho a retiro
respecto de las acciones preferidas a
partir de la fecha en que se declare la
imposibilidad  de  distribuir el
dividendo. Salvo que los estatutos
sefialen lo contrario, el precio a
pagar sera el valor de rescate si lo
hubiere o en su defecto el valor
libros de la accion, mds la suma de
los dividendos adeudados a la fecha
de ejercer el derecho de retiro; o

(3) Capitalizar las sumas que se le
adeuden por acciones ordinarias de
la sociedad o acciones de la clase
que establezcan los estatutos.

Articulo 442.- En caso que la
sociedad deba pagar dividendos
provenientes de las utilidades de
unidades de negocios o activos
especificos de ésta, debera llevar
contabilidad separada respecto de
ellos y las utilidades sobre las que se
pagaran dichos dividendos seran
calculadas exclusivamente sobre la

2.- El nombre o la modalidad de
designacién de los arbitros y sus
reemplazantes. En silencio del estatuto,
los arbitros seran designados por el
tribunal de justicia del domicilio social.

Articulo 442.- En caso que el estatuto
establezca que la sociedad deba pagar
un dividendo por un monto fijo,
determinado o determinable, a las
acciones de una serie especifica, éstos
se pagardn con preferencia a los
dividendos a que pudieren tener
derecho las demas acciones. Salvo que
el estatuto sefiale algo distinto, si las
utilidades no fueren suficientes para
cubrir el dividendo fijo obligatorio, el
accionista podra optar por alguna de las
siguientes opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una
cuenta especial de patrimonio creada al

2.- El nombre o la modalidad de
desighacion de los arbitros y sus
reemplazantes. En silencio del
estatuto, los arbitros seran
designados por el tribunal de justicia
del domicilio social.

Articulo 442.- En caso que el estatuto
establezca que la sociedad deba
pagar un dividendo por un monto fijo,
determinado o determinable, a las
acciones de una serie especifica,
éstos se pagaran con preferencia a
los dividendos a que pudieren tener
derecho las deméas acciones. Salvo
que el estatuto senale algo distinto, si
las utilidades no fueren suficientes
para cubrir el dividendo fijo
obligatorio, el accionista podra optar
por alguna de las siguientes
opciones:

1.- Registrar el saldo insoluto en una
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base de esta contabilidad, sin
importar los resultados generales de
la sociedad. Por su parte, la sociedad
no computara las cuentas separadas
para el calculo de sus utilidades
generales, en relacién con el pago de
dividendos ordinarios a los
accionistas. Las ganancias
provenientes de las unidades de
negocios o activos separados que no
sean distribuidas como dividendos

se integraran a los resultados
generales del ejercicio
correspondiente.

Articulo 443.- Salvo que los estatutos
dispongan lo contrario, la sociedad

efecto y que acumulard los dividendos
adeudados y por pagar. La sociedad no
podra pagar dividendos a las demas
acciones que no gocen de la preferencia
de dividendo fijo obligatorio, hasta que
la cuenta de dividendos por pagar no
haya sido completamente saldada. En
caso de disolucién de la sociedad, el
entero de la cuenta de dividendos por
pagar tendra preferencia a las
distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro respecto
de las acciones preferidas a partir de la
fecha en que se declare la imposibilidad
de distribuir el dividendo. Si el estatuto
no sefalare otra cosa, el precio a pagar
serd el valor de rescate si lo hubiere o
en su defecto el valor libros de la
accion, mas la suma de los dividendos
adeudados a la fecha de ejercer el
derecho de retiro.

Articulo 443.- En caso que la sociedad
deba pagar dividendos provenientes de
las utilidades de unidades de negocios o
activos especificos de ésta, debera
llevar cuentas separadas respecto de
ellos y las utilidades sobre las que se
pagaran dichos dividendos seran
calculadas exclusivamente sobre la
base de esta contabilidad, sin importar
los resultados generales de la sociedad.
Por su parte, la sociedad no computara

cuenta especial de patrimonio creada
al efecto y que acumulard los
dividendos adeudados y por pagar.
La sociedad no podra pagar
dividendos a las demas acciones que
no gocen de la preferencia de
dividendo fijo obligatorio, hasta que
la cuenta de dividendos por pagar no
haya sido completamente saldada. En
caso de disolucién de la sociedad, el
entero de la cuenta de dividendos por
pagar tendra preferencia a las
distribuciones que deban hacerse; o

2.- Ejercer el derecho a retiro
respecto de las acciones preferidas a
partir de la fecha en que se declare la
imposibilidad de  distribuir el
dividendo. Si el estatuto no sefalare
otra cosa, el precio a pagar sera el
valor de rescate si lo hubiere o0 en su
defecto el valor libros de la accion,
mas la suma de los dividendos
adeudados a la fecha de ejercer el
derecho de retiro.

Articulo 443.- En caso que la
sociedad deba pagar dividendos
provenientes de las utilidades de
unidades de negocios o0 activos
especificos de ésta, debera llevar
cuentas separadas respecto de ellos
y las utilidades sobre las que se
pagaran dichos dividendos seran
calculadas exclusivamente sobre la
base de esta contabilidad, sin
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Art. 445. DEROGADO

no se disolvera por reunirse todas
las acciones en un mismo accionista.

Articulo 444.- Los estatutos
estableceran los medios de
comunicacion entre la sociedad o los
accionistas, siempre que den
razonable seguridad de su fidelidad.
En silencio de los estatutos, se
utilizara el correo certificado.

El envio deficiente no afectara la
validez de la citacion, pero la
administracion respondera de los
perjuicios que causare a los
accionistas.

Articulo 445.- Cada vez que este

las cuentas separadas para el célculo
de sus utilidades generales, en relacién
con el pago de dividendos ordinarios a
los accionistas. Las ganancias
provenientes de las unidades de
negocios 0 activos separados que no
sean distribuidas como dividendos se
integraran a los resultados generales
del ejercicio correspondiente.

Articulo 444.- Salvo que el estatuto
disponga lo contrario, la sociedad no se
disolvera por reunirse todas las
acciones en un mismo accionista.

Articulo 445.- El estatuto establecera los
medios de comunicacion entre la
sociedad o los accionistas, siempre que
den razonable seguridad de su fidelidad.
En silencio del estatuto, se utilizara el
correo certificado. El envio deficiente no
afectara la validez de la citacién, pero la
administracion respondera de los
perjuicios que causare a los accionistas.

importar los resultados generales de
la sociedad. Por su parte, la sociedad
no computara las cuentas separadas
para el calculo de sus utilidades
generales, en relaciéon con el pago de
dividendos ordinarios a los
accionistas. Las ganancias
provenientes de las unidades de
negocios o activos separados que nho
sean distribuidas como dividendos
se integraran a los resultados
generales del ejercicio
correspondiente.

Articulo 444.- Salvo que el estatuto
disponga lo contrario, la sociedad no
se disolvera por reunirse todas las
acciones en un mismo accionista.

Articulo 445.- El estatuto establecera
los medios de comunicacion entre la
sociedad o los accionistas, siempre
que den razonable seguridad de su
fidelidad. En silencio del estatuto, se
utilizara el correo certificado. El envio
deficiente no afectara la validez de la
citacion, pero la administracién
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CODIGO DE COMERCIO, LEY N°
18.175

ARTICULO 69° La declaracion de
quiebra impide toda compensacion que
no hubiere operado antes por el
ministerio de la ley, entre las

Parrafo 8° haga referencia a la
“administracion” o “administrador”
se entendera que incluye cualquier
forma colectiva o plural de
administracion y a los miembros de
dichos drganos, tal como un
directorio integrado por miembros o
directores.”.

2) Modificase el Libro IV, “De las

Articulo 446.- En los traspasos de
acciones deberd constar la declaracion
del cesionario en el sentido que conoce
la normativa legal que regula este tipo
social, el estatuto de la sociedad y las
protecciones que en ellos puedan o no
existir respecto del interés de los
accionistas. La omision de esta
declaracion no invalidara el traspaso,
pero hara responsable al cedente de los
perjuicios que ello irrogue.”.”.
(Nueva indicacién del
unanimidad 5x0).

Ejecutivo,

Numero 2)

respondera de los perjuicios que
causare a los accionistas.

Articulo 446.- En los traspasos de
acciones debera constar la
declaracion del cesionario en el
sentido que conoce la normativa
legal que regula este tipo social, el
estatuto de la sociedad y las
protecciones que en ellos puedan o
no existir respecto del interés de los
accionistas. La omision de esta
declaracién no invalidara el traspaso,
pero hara responsable al cedente de
los perjuicios que ello irrogue.”.

2) Modificase el Libro 1V, “De las
Quiebras”, que incorpora al Cddigo
de Comercio la ley N° 18.175 y sus
modificaciones, de acuerdo a lo
ordenado por el articulo tnico, inciso
segundo, de la ley N° 20.080, de la
siguiente forma:
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obligaciones reciprocas del fallido y
acreedores, salvo que se trate de
obligaciones conexas, derivadas de un
mismo contrato o de una misma
negociacién y aunque sean exigibles en
diferentes plazos.

Quiebras”, que incorpora al Cédigo
de Comercio la ley N° 18.175 y sus
modificaciones, de acuerdo a Ilo
ordenado por el articulo unico, inciso
segundo, de la ley N° 20.080, de la
siguiente forma:

a) Agréganse al articulo 69, los
siguientes incisos segundo, tercero y
final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el
inciso anterior, se entendera que
revisten el cardcter de obligaciones
conexas aquellas que, atn siendo en
distinta  moneda, emanen de
operaciones de derivados, tales
como futuros, opciones, swaps,
forwards u otros instrumentos o
contratos de derivados suscritos
entre las mismas partes, en una o
mas oportunidades, bajo ley chilena
0 extranjera, al amparo de un mismo
convenio marco de contratacion de
los reconocidos por el Banco Central
de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensacion en caso de quiebra
o de liquidacién forzosa. El Banco
Central de Chile podra determinar los
términos y condiciones generales de
los convenios marco de contratacion

a) Agréganse al articulo 69, los
siguientes incisos segundo, tercero y
final, nuevos:

“Para efectos de lo establecido en el
inciso anterior, se entendera que
revisten el caracter de obligaciones
conexas aquellas que, aun siendo en
distinta moneda, emanen de
operaciones de derivados, tales
como futuros, opciones, swaps,
forwards u otros instrumentos o
contratos de derivados suscritos
entre las mismas partes, en una o
mas oportunidades, bajo ley chilena
o extranjera, al amparo de un mismo
convenio marco de contratacion de
los reconocidos por el Banco Central
de Chile y que incluyan un acuerdo
de compensacion en caso de quiebra
o de liquidaciéon forzosa. El Banco
Central de Chile podra determinar los
términos y condiciones generales de
los convenios marco de contratacion
referidos, en que sea parte una
empresa bancaria o cualquier otro
inversionista institucional,
considerando para ello los convenios
de general aceptacion en los
mercados internacionales.
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ARTICULO 133° En la solicitud que
se presente, los acreedores indicaran,
para los efectos del articulo 131°, lo que
se les deba por concepto de capital e
intereses y acompafaran los titulos
justificativos de sus créditos, debiendo
entregar en secretaria dos copias
simples de la solicitud y de sus anexos.
Se aplicara, respecto de las copias de la
solicitud y de sus anexos, lo
preceptuado en los incisos tercero,

referidos, en que sea parte una
empresa bancaria o cualquier otro
inversionista institucional,
considerando para ello los convenios
de general aceptacion en los
mercados internacionales.

Cada una de las obligaciones que
emanen de operaciones de derivados
efectuadas en la forma antedicha, se
entendera de plazo vencido, liquida y
actualmente exigible a la fecha de la
declaraciéon de quiebra y su valor se
calculara a dicha fecha de acuerdo a
sus términos y condiciones. Luego,
las compensaciones que operen por
aplicacion del inciso precedente,
seran calculadas y ejecutadas
simultaneamente en dicha fecha.

En caso que una de las partes sea un
banco establecido en Chile, sodlo
procedera dicha compensacion
tratandose de operaciones con
productos derivados cuyos términos
y condiciones se encuentren
autorizados por el Banco Central de
Chile”.

Letra b)

Reemplazar la frase “incluido el pacto
de subordinacién, si lo hubiere,” por “asi
como su subordinaciébn, si ésta
existiese”.

(Indicacién nimero 125. Unanimidad
5x0).

Cada una de las obligaciones que
emanen de operaciones de derivados
efectuadas en la forma antedicha, se
entendera de plazo vencido, liquida y
actualmente exigible a la fecha de la
declaracion de quiebra y su valor se
calculara a dicha fecha de acuerdo a
sus términos y condiciones. Luego,
las compensaciones que operen por
aplicacion del inciso precedente,
seran calculadas y ejecutadas
simultaneamente en dicha fecha.

En caso que una de las partes sea un
banco establecido en Chile, sdlo
procedera dicha compensacion
tratandose de operaciones con
productos derivados cuyos términos
y condiciones se encuentren
autorizados por el Banco Central de
Chile”.

b) Agrégase en el articulo 133, a
continuacion de las palabras “titulos
justificativos de sus créditos”, las
palabras siguientes: “asi como su
subordinacion, si ésta existiese”.
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cuarto y quinto del articulo 31° del
Cddigo de Procedimiento Civil.

ARTICULO 137° El sindico, los
acreedores y el fallido podran interponer
demanda de impugnacion contra los
créditos, desde el momento en que se
haya agregado a los autos la respectiva
solicitud y hasta quince dias después de
notificada la resolucibn que da por
cerrado el procedimiento de verificacion.

El sindico y los acreedores podran
deducir demanda de impugnacion,
también dentro del mismo plazo, en
contra de las preferencias reclamadas.

b) Agrégase en el articulo 133, a
continuacion de las palabras “titulos
justificativos de sus créditos”, las
palabras siguientes: “incluido el
pacto de subordinacién, si Ilo
hubiere,”.

c) Agrégase en el inciso final del
articulo 137, a continuacién del punto
aparte (.), que pasa a ser punto
seguido, la siguiente frase:

“En el caso de los créditos
subordinados, las demandas de
impugnacion relacionadas con tal
subordinacion sélo podran ser
deducidas entre los acreedores que
figuren como partes en el respectivo
pacto de subordinacion. Sin perjuicio
de lo anterior, el sindico, los demas

Letra c)
Sustituir las frases

“acreedores que figuren como partes en
el respectivo pacto de subordinacion”
por “acreedores a quienes afecta la
respectiva subordinacion”; la expresion
“los pactos de subordinaciéon entre
subordinantes” por “la subordinacién”; y
la expresion ‘“‘en el pacto de
subordinacion respectivo” por “en la
subordinacion respectiva”.

(Indicacién nimero 126. Unanimidad
5x0).

c) Agrégase en el inciso final del
articulo 137, a continuacion del punto
aparte (.), que pasa a ser punto
seguido, la siguiente frase:

“En el caso de los créditos
subordinados, las demandas de
impugnacién relacionadas con tal
subordinaciéon sélo podran ser
deducidas entre los acreedores a
quienes afecta la respectiva
subordinacién. Sin perjuicio de lo
anterior, el sindico, los demas
acreedores y el fallido, pueden
impugnar los créditos y preferencias
en conformidad a las reglas
generales vigentes. La tramitacion de
la demanda de impugnacion, referida
a la subordinacién, no impedira el
reparto a los demas acreedores
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ARTICULO 147° Los acreedores seran
pagados en la forma y orden de
preferencia establecidos en las leyes.

ARTICULO 151° Toda vez que se relina
la cantidad suficiente para hacer a los
acreedores comunes un abono no
inferior al cinco por ciento, reservando lo
necesario para los gastos de la quiebra,
para responder a los créditos
impugnados y a los de los acreedores
residentes en el extranjero que no
hayan alcanzado a comparecer, el
sindico hara ese reparto, conforme a la

acreedores y el fallido, pueden
impugnar los créditos y preferencias
en conformidad a las reglas
generales vigentes. La tramitacion de
la demanda de impugnacion, referida
a los pactos de subordinaciéon entre
subordinantes, no impedira el reparto
a los demas acreedores comunes no
comprendidos en el pacto de
subordinacioén respectivo.”.

d) Agrégase al articulo 147, entre la
palabra “leyes” y el punto final, lo
siguiente:

“y, en el caso de los acreedores
valistas, con pleno respeto a los
pactos de subordinacion de créditos
a que se refiere el articulo 2489 del
Cddigo Civil. Para la eficacia de los
referidos pactos de subordinacion,
éstos deberan ser alegados al
momento de la verificacion del
crédito por parte del acreedor
beneficiario”.

e) Agrégase al articulo 151, el

Letra d)

Reemplazar la frase “los pactos de
subordinacion” por “la subordinacion”; la
frase “Para la eficacia de los referidos
pactos de subordinacion, éstos deberan
ser alegados” por “Para su eficacia, la
subordinacién debera ser alegada”; y
agregar, a continuacion de la palabra
“beneficiario”, la frase “0 bien notificarse
al sindico, si se establece en una fecha
posterior”.

(Indicacion namero 127. Unanimidad
5x0).

Letra e)

Sustituir el inciso final del articulo 151
por el siguiente:

comunes no comprendidos en la

subordinacién respectiva.”.

d) Agrégase al articulo 147, entre la
palabra “leyes” y el punto final, lo
siguiente:

“y, en el caso de los acreedores
valistas, con pleno respeto a la
subordinacién de créditos a que se
refiere el articulo 2489 del Cédigo
Civil. Para su eficacia, la
subordinacién debera ser alegada al
momento de la verificacion del
crédito por parte del acreedor
beneficiario o bien notificarse al
sindico, si se establece en una fecha
posterior”.

e) Agrégase al articulo 151, el

siguiente inciso final:
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némina formada con arreglo al articulo
143°. El reparto sera anunciado por
aviso y por carta certificada a todo
acreedor.

siguiente inciso final:

“En el caso de créditos afectos a
pactos de subordinacion, el sindico
pagara la parte que le corresponderia
al o los acreedores subordinados del
pacto de subordinacion, a prorrata, a
los acreedores beneficiarios de cada
pacto de subordinacion respectivo,
hasta completar el crédito de cada

uno, el que no se entendera
aumentado por el pacto de
subordinacion.”.

“En el caso de créditos afectos a
subordinaciéon, el o los acreedores
subordinados contribuirdn al pago de
sus respectivos acreedores
beneficiarios, a prorrata, con lo que les
correspondiere en dicho reparto de su
crédito subordinado.”.

(Indicacién nimero 128. Unanimidad
5x0).

“En el caso de créditos afectos a
subordinacion, el o los acreedores
subordinados contribuiran al pago de
sus respectivos acreedores
beneficiarios, a prorrata, con lo que
les correspondiere en dicho reparto
de su crédito subordinado.”.

Articulo 18.- Dicta Normas Sobre la
Agencia de Créditos o Garantias:

“Articulo 1°.- La agencia de créditos
0 garantias es un contrato colectivo
de mandato, en virtud del cual dos o
mas acreedores acuerdan designar
un agente comun que les represente
en el otorgamiento o gestion de sus
créditos, o en la constitucion,

Articulo 18.- Dicta Normas Sobre la
Agencia de Créditos o Garantias:

“Articulo 1°.- La agencia de créditos
0 garantias es un contrato colectivo
de mandato, en virtud del cual dos o
mas acreedores acuerdan designar
un agente comun que les represente
en el otorgamiento o gestion de sus
créditos, o en la constitucion,
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modificacion o extincion de sus
garantias, o en ambos, y para el
ejercicio mancomunado de los
derechos que emanen de tales
créditos o garantias.

La agencia debe ser expresamente
aceptada por el deudor. Prestado
este consentimiento, es irrevocable
por la sola voluntad del deudor.

La agencia de créditos o garantias se
regira por las normas de esta ley, y
por las del mandato del Cddigo de
Comercio.

Articulo 2°.- La calidad de acreedor o
deudor se puede tener al tiempo de
celebrarse el contrato o adquirirse
con posterioridad, por acuerdo entre
las partes involucradas o por simple
adhesion al contrato, de acuerdo con
las formalidades y modalidades
estipuladas en el mismo.

Articulo 3°.- El agente tendra Ilas
facultades de administracion y
representacion de los acreedores
que sefale el contrato. En el silencio
de éste, se entendera que tiene
facultades de mera administracion y
conservacion.

La funcion de agente es remunerada,
salvo pacto en contrario.

modificacion o extincion de sus
garantias, o en ambos, y para el
ejercicio mancomunado de los
derechos que emanen de tales
créditos o garantias.

La agencia debe ser expresamente
aceptada por el deudor. Prestado
este consentimiento, es irrevocable
por la sola voluntad del deudor.

La agencia de créditos o garantias se
regira por las normas de esta ley, y
por las del mandato del Cdédigo de
Comercio.

Articulo 2°.- La calidad de acreedor o
deudor se puede tener al tiempo de
celebrarse el contrato o adquirirse
con posterioridad, por acuerdo entre
las partes involucradas o por simple
adhesion al contrato, de acuerdo con
las formalidades y modalidades
estipuladas en el mismo.

Articulo 3°.- El agente tendra las
facultades de administracion y
representacion de los acreedores
que sefale el contrato. En el silencio
de éste, se entendera que tiene
facultades de mera administracion y
conservacion.

La funcion de agente es remunerada,
salvo pacto en contrario.
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Las garantias que se constituyan se
otorgaran a favor del agente, quien
las aceptara por cuenta del conjunto
de acreedores actuales y futuros.
Igualmente le correspondera aceptar
las modificaciones o sustituciones
de las garantias constituidas o
consentir en su alzamiento, de
acuerdo con los términos y
condiciones establecidos en el
contrato, asi como el ejercicio de los
demds derechos que emanen de
tales garantias.

Si nada se dijere, se entendera
siempre que el agente tiene
facultades de cobrar y percibir,
incluso judicialmente, otorgar carta
de pago y cancelaciéon, y de alzar
ilimitadamente garantias.

Si la caucioén consistiera en prenda,
la entrega de la cosa empefiada,
cuando se requiera para la
constitucion de la garantia, se hara al
agente o a quien éste designe. Las
citaciones y notificaciones que de
acuerdo a la ley deben practicarse
respecto de los acreedores
hipotecarios o prendarios, se
entenderan cumplidas al efectuarse
al agente.

Articulo 4°.- El contrato de agencia
de créditos o garantias se celebrara

Las garantias que se constituyan se
otorgaran a favor del agente, quien
las aceptara por cuenta del conjunto
de acreedores actuales y futuros.
Igualmente le correspondera aceptar
las modificaciones o sustituciones
de las garantias constituidas o
consentir en su alzamiento, de
acuerdo con los términos 'y
condiciones establecidos en el
contrato, asi como el ejercicio de los
demds derechos que emanen de
tales garantias.

Si nada se dijere, se entendera
siempre que el agente tiene
facultades de cobrar y percibir,
incluso judicialmente, otorgar carta
de pago y cancelaciéon, y de alzar
ilimitadamente garantias.

Si la caucion consistiera en prenda,
la entrega de la cosa empefada,
cuando se requiera para la
constitucion de la garantia, se hara al
agente o a quien éste designe. Las
citaciones y notificaciones que de
acuerdo a la ley deben practicarse
respecto de los acreedores
hipotecarios o prendarios, se
entenderan cumplidas al efectuarse
al agente.

Articulo 4°.- El contrato de agencia
de créditos o garantias se celebrara
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por escritura publica o privada,
debiendo en este ultimo caso, las
firmas ser autorizadas por un notario
y el instrumento protocolizado.

También podra otorgarse por
instrumento suscrito en el extranjero,
debiendo protocolizarse en Chile una
copia del mismo, debidamente
legalizada.

La designacion del agente y su
reemplazo se efectuaran en los
mismos instrumentos sehalados.

Articulo 5°.- El contrato de agencia
de créditos o garantias es revocable
anticipadamente o susceptible de
modificacién, uUnicamente en Ilos
términos contemplados en el mismo.
Si al efecto nada precisare, se
entendera que es modificable o
terminable por la voluntad de
acreedores que representen al
menos las dos terceras partes del
saldo en capital adeudado bajo el
contrato.

Se podra acordar en el contrato que
los acuerdos de los acreedores se
adopten bajo el sistema de
asambleas, que se llevaran a afecto
segun las formalidades que aquél
disponga.

Terminado el contrato, el agente

por escritura publica o privada,
debiendo en este ultimo caso, las
firmas ser autorizadas por un notario
y el instrumento protocolizado.

También podra otorgarse por
instrumento suscrito en el extranjero,
debiendo protocolizarse en Chile una
copia del mismo, debidamente
legalizada.

La designacion del agente y su
reemplazo se efectuaran en los
mismos instrumentos sefialados.

Articulo 5°.- El contrato de agencia
de créditos o garantias es revocable
anticipadamente o susceptible de
modificacion, unicamente en los
términos contemplados en el mismo.
Si al efecto nada precisare, se
entendera que es modificable o
terminable por la voluntad de
acreedores que representen al
menos las dos terceras partes del
saldo en capital adeudado bajo el
contrato.

Se podra acordar en el contrato que
los acuerdos de los acreedores se
adopten bajo el sistema de
asambleas, que se llevaran a afecto
segun las formalidades que aquél
disponga.

Terminado el contrato, el agente
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debera rendir cuentas conforme a
sus estipulaciones y si hubiere
créditos vigentes, debera transferir
las garantias a todos los acreedores,
a prorrata de sus acreencias, salvo
que se haya estipulado otra cosa.

Articulo 6°.- El reemplazo del agente
debera hacerse al amparo de los
términos y condiciones establecidos
en el contrato, y en su silencio,
debera ser acordado por los
acreedores que representen a lo
menos la mayoria absoluta del saldo
adeudado bajo el contrato. No podra
revocarse el mandato al agente, si
simultaneamente no se designa un
reemplazante, con las formalidades
correspondientes.

El reemplazo de agente podra
hacerse en contra de su voluntad. Si
no hubiere dado motivo a su
reemplazo, por su culpa, tendra
derecho a ser indemnizado por el
perjuicio que se le cause con su
remocion, salvo en cuanto se hubiere
pactado otra cosa.

Articulo 7°.- En los instrumentos de
constitucion y en las inscripciones
de las cauciones que consistan en
hipotecas o prendas que se acojan a
esta agencia de garantias, no sera
necesario identificar a los
acreedores, bastando individualizar

debera rendir cuentas conforme a
sus estipulaciones y si hubiere
créditos vigentes, deberd transferir
las garantias a todos los acreedores,
a prorrata de sus acreencias, salvo
que se haya estipulado otra cosa.

Articulo 6°.- El reemplazo del agente
debera hacerse al amparo de los
términos y condiciones establecidos
en el contrato, y en su silencio,
debera ser acordado por Ilos
acreedores que representen a lo
menos la mayoria absoluta del saldo
adeudado bajo el contrato. No podra
revocarse el mandato al agente, si
simultaneamente no se designa un
reemplazante, con las formalidades
correspondientes.

El reemplazo de agente podra
hacerse en contra de su voluntad. Si
no hubiere dado motivo a su
reemplazo, por su culpa, tendra
derecho a ser indemnizado por el
perjuicio que se le cause con su
remocion, salvo en cuanto se hubiere
pactado otra cosa.

Articulo 7°.- En los instrumentos de
constitucion y en las inscripciones
de las cauciones que consistan en
hipotecas o prendas que se acojan a
esta agencia de garantias, no sera
necesario identificar a los
acreedores, bastando individualizar
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el contrato y expresar el nombre del
agente. Se anotaran, ademas, al
margen de la inscripcion original, los
reemplazos del agente, cuando
tuviere lugar.”.

el contrato y expresar el nombre del
agente. Se anotaran, ademas, al
margen de la inscripcion original, los
reemplazos del agente, cuando
tuviere lugar.”.

Articulo 19.- Dicta normas sobre la
participacion de la Corporacion de
Fomento de la Produccion en fondos
de inversion creados al amparo de la
ley N° 18.815:

“Articulo 1°.- Autorizase a Ila
Corporacion de Fomento de la
Produccién, CORFO, para adaquirir
cuotas emitidas por fondos de
inversion creados al amparo de la ley
N° 18815 y administrados por
sociedades anénimas sometidas a la
fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

El plazo de duracion de los fondos
no podra ser superior a 14 afos y
sus activos deberan encontrarse
invertidos = mayoritariamente  en
pequefias y medianas empresas que
presenten proyectos innovadores y
con alto potencial de crecimiento,
que se encuentren en una etapa de
temprano desarrollo y que estén

Articulo 19
Reemplazarlo, por el siguiente:

“Articulo  19.- Autorizase a la
Corporacion de Fomento de la
Produccion, CORFO, para suscribir y
pagar cuotas emitidas por fondos de
inversion creados al amparo de la ley N°
18.815 y administrados por sociedades
andénimas sometidas a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

La autorizacion referida en el inciso
anterior estara vigente por siete afios a
contar de la fecha de entrada en
vigencia de esta ley. No obstante, se
autoriza a CORFO para pagar dichas
cuotas durante los cuatro afios
siguientes a la expiracion del plazo de
siete afios anterior.

Las inversiones que se realicen en
virtud de lo dispuesto en el inciso
anterior, deberan sujetarse a las
siguientes normas:

1) El plazo de duracién de los fondos

Articulo 19.- Autorizase a la
Corporacion de Fomento de la
Produccién, CORFO, para suscribir y
pagar cuotas emitidas por fondos de
inversion creados al amparo de la ley
N° 18.815 y administrados por
sociedades anénimas sometidas a la
fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

La autorizacién referida en el inciso
anterior estara vigente por siete afios
a contar de la fecha de entrada en
vigencia de esta ley. No obstante, se
autoriza a CORFO para pagar dichas
cuotas durante los cuatro afos
siguientes a la expiraciéon del plazo
de siete afos anterior.

Las inversiones que se realicen en
virtud de lo dispuesto en el inciso
anterior, deberan sujetarse a las
siguientes normas:

1) El plazo de duracién de los fondos
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legalmente constituidas en Chile
como sociedades por acciones o
como sociedades anodénimas, con
excepcion de las siguientes:

a) Sociedades cuyo negocio principal
sea la prestacion de servicios
financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de
obras de infraestructura de uso
publico reguladas por la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal
sea inmobiliario.

d) Sociedades andénimas abiertas al
momento de realizar la inversion por
parte del fondo.

Articulo 2°.- CORFO no podra tener
injerencia directa en la
administracion de los recursos de los
fondos en los cuales haya invertido,

no podra ser superior a 14 afios y sus
activos deberan encontrarse invertidos
mayoritariamente en acciones de
sociedades andnimas cerradas vy
sociedades por acciones, gue no tengan
mas de siete afios de existencia y cuyas
ventas netas en los ejercicios anteriores
no excedan las cuatrocientas mil
unidades de fomento anuales. Sin
embargo, en ningln caso podran
beneficiar empresas, que tengan las
siguientes actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal
sea la prestacion de servicios
financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de obras
de infraestructura de wuso publico
reguladas por la Ley de Concesiones de
Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal
sea inmobiliario.

d) Sociedades andénimas abiertas al
momento de realizar la inversién por
parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus
funcionarios no podra participar en la
administracion de los recursos de los
fondos en los cuales haya invertido, ni

no podra ser superior a 14 afios y sus
activos deberan encontrarse
invertidos mayoritariamente en
acciones de sociedades anénimas
cerradas y sociedades por acciones,
que no tengan mas de siete afios de
existencia y cuyas ventas netas en
los ejercicios anteriores no excedan
las cuatrocientas mil unidades de
fomento anuales. Sin embargo, en
ningin caso podran beneficiar
empresas, que tengan las siguientes
actividades:

a) Sociedades cuyo negocio principal
sea la prestacion de servicios
financieros.

b) Sociedades cuyo objeto sea la
participaciobn en concesiones de
obras de infraestructura de uso
publico reguladas por la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

c) Sociedades cuyo negocio principal
sea inmobiliario.

d) Sociedades anénimas abiertas al
momento de realizar la inversién por
parte del fondo.

La CORFO, sus autoridades y sus
funcionarios no podra participar en la
administracion de los recursos de los
fondos en los cuales haya invertido,
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sin perjuicio de su participacion en
las asambleas de aportantes, pero si
debera cerciorarse del cumplimiento
de los requisitos legales 'y
normativos establecidos en la
presente ley y en el programa a que
hace mencion el articulo tercero.

En todo caso, el valor de Ia totalidad
de las cuotas y compromisos de
suscripcion de cuotas adquiridos por
la CORFO bajo Ia autorizacion
establecida en la presente ley, no
podra exceder del 3% de su
patrimonio al momento de asumir
cada compromiso de suscripcion.
Sin embargo, por decreto supremo
expedido a través del Ministerio de
Hacienda se podra autorizar un
porcentaje superior, el que no podra
exceder el 5% del patrimonio de
CORFO.

Asimismo, la inversion de CORFO en
cuotas de un fondo en particular, no
podra ser superior al 40% de las
cuotas emitidas y pagadas por dicho
fondo.

Articulo 3°.- Para los efectos
indicados en los articulos
precedentes, CORFO establecera uno
0 mdas programas de fomento a la
industria de capital de riesgo.

en la administracién de las sociedades
en que inviertan dichos fondos. Sin
embargo, debera participar y votar en
las asambleas de aportantes de los
fondos, especialmente en las materias
sefialas en los articulos 21 y 22 de la ley
N° 18.815, salvo cuando se refieran a lo
sefialado en el inciso anterior.

2) Las autoridades que conforme a las
leyes que rigen a CORFO tomen las
decisiones de adquisicién y enajenacion
de cuotas conforme al inciso primero de
este articulo, y sin perjuicio de las
demas normas aplicables, en especial
del decreto al que se refiere el nUmero
5) de este articulo, responderan como
administradores de fondos de tercero
segun lo sefialado en el articulo 161 de
la ley N° 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan
verificar el cumplimiento de los
requisitos establecidos en la presente
ley por parte de las administradoras de
los fondos en que inviertan.

3) El valor de la totalidad de las cuotas y
compromisos de suscripcién de cuotas
adquiridos por la CORFO bajo la
autorizacion establecida en la presente
ley, no podra exceder 2.000.000

ni en la administracion de las
sociedades en que inviertan dichos
fondos. Sin embargo, debera
participar y votar en las asambleas de
aportantes de los fondos,
especialmente en las materias
sefialas en los articulos 21 y 22 de la
ley N° 18.815, salvo cuando se
refieran a lo sefalado en el inciso
anterior.

2) Las autoridades que conforme a
las leyes que rigen a CORFO tomen
las decisiones de adquisicién vy
enajenacion de cuotas conforme al
inciso primero de este articulo, y sin
perjuicio de las deméas normas
aplicables, en especial del decreto al
que se refiere el nimero 5) de este
articulo, responderan como
administradores de fondos de tercero
segun lo sefalado en el articulo 161
de la ley N° 18.045.

Asimismo, esas autoridades deberan

verificar el cumplimiento de los
requisitos  establecidos en la
presente ley por parte de las

administradoras de los fondos en que
inviertan.

3) El valor de la totalidad de las
cuotas y compromisos de
suscripcion de cuotas adquiridos por
la. CORFO bajo la autorizacién
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En dichos programas se considerara,
a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberan cumplir los fondos y las
administradoras.

b) Las condiciones de la
participacion de CORFO, incluyendo
sus posibles estrategias de salida.

c) La forma en la que se enajenaran
activos distintos de dinero que
pudiere recibir a Ila fecha de
liquidacién de un fondo y el plazo
para ello, el que no podra exceder de
cinco afos.

Articulo 4°.- CORFO deberéa publicar
al menos una vez al afio un informe
que contendra el detalle de las
inversiones realizadas durante Ia
vigencia del programa, incluyendo, al
menos, la individualizacion de Ilos
fondos en los cuales participa o
participé6 durante ese afo, Ila
administradora de dichos fondos, el
monto de recursos invertidos y
comprometidos, los dividendos y
disminuciones de capital percibidos,
como también el porcentaje de
propiedad de CORFO en cada uno de
los fondos en cuestion.

Articulo 5°.- Para los efectos de la

unidades tributarias mensuales al
momento de asumir cada compromiso
de suscripcion. Sin embargo, por
decreto supremo expedido a través del
Ministerio de Hacienda se podra
autorizar un monto superior, que no
exceda las 3.500.000 unidades
tributarias mensuales.

4) La inversion de CORFO en cuotas
de un fondo en particular, no podra ser
superior al 40% de las cuotas emitidas y
pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la liquidacion
de un fondo, CORFO recibiere acciones
de las sociedades en que estuviere
invertido, tendra un plazo de dos afios
para la enajenacién de las acciones
recibidas, la que en todo caso debera
efectuarse mediante remate en una
bolsa de valores. El Consejo de CORFO
podra prorrogar este plazo por hasta
dos afios adicionales.

5) La inversién de CORFO en cuotas de
fondos de inversion, conforme al inciso
primero de este articulo, debera
efectuarse a través de uno 0 mas
programas de fomento a la industria de
capital de riesgo, que establecera
CORFO cumpliendo con los criterios,
condiciones y limites que se
establezcan mediante decreto expedido

establecida en la presente ley, no
podra exceder 2.000.000 unidades
tributarias mensuales al momento de
asumir cada compromiso de
suscripciéon. Sin  embargo, por
decreto supremo expedido a través
del Ministerio de Hacienda se podra
autorizar un monto superior, que no
exceda las 3.500.000 wunidades
tributarias mensuales.

4) La inversién de CORFO en cuotas
de un fondo en particular, no podra
ser superior al 40% de las cuotas
emitidas y pagadas por dicho fondo.

Si como consecuencia de la
liquidacion de un fondo, CORFO
recibiere acciones de las sociedades
en que estuviere invertido, tendra un
plazo de dos afos para la
enajenacién de las acciones
recibidas, la que en todo caso debera
efectuarse mediante remate en una
bolsa de valores. El Consejo de
CORFO podra prorrogar este plazo
por hasta dos afios adicionales.

5) La inversién de CORFO en cuotas
de fondos de inversion, conforme al
inciso primero de este articulo,
debera efectuarse a través de uno o
mas programas de fomento a la
industria de capital de riesgo, que
establecera CORFO cumpliendo con
los criterios, condiciones y limites
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exigencia sobre el numero de
aportantes del Fondo establecida en
el inciso final del Articulo Primero de
la ley N° 18815, CORFO sera
considerado como un inversionista
institucional.

Articulo 6°.- Aquellos fondos en los
cuales CORFO posea cuotas, no
podran solicitar préstamos, créditos,
garantias o recursos financieros
adicionales de CORFO. Podran sin
embargo participar en los programas
de CORFO destinados a financiar
asistencia técnica en formacion y
gestion.”.

conjuntamente por los Ministerios de
Economia y de Hacienda.

Dichos programas, que se publicaran en
la pagina web de  CORFO,
consideraran, a lo menos, lo siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberan cumplir los fondos y las
administradoras.

b) Las condiciones de la participacion
de CORFO.

c) Las obligaciones especiales de
informacién que recaeran sobre las
administradoras.

6) CORFO debera publicar al menos
una vez al afio un informe que
contendra el detalle de las inversiones
realizadas durante la vigencia de los
programas, incluyendo, al menos, la
individualizacion de los fondos en los
cuales participa o participd durante ese
afno, la administradora de dichos fondos,
el monto de recursos invertidos vy
comprometidos, los dividendos vy
disminuciones de capital percibidos,
como también el porcentaje de
propiedad de CORFO en cada uno de
los fondos en cuestion.

que se establezcan mediante decreto
expedido conjuntamente por los
Ministerios de Economia y de
Hacienda.

Dichos programas, que se publicaran
en la pagina web de CORFO,
consideraran, a lo menos, lo
siguiente:

a) Los requisitos de elegibilidad que
deberan cumplir los fondos y las
administradoras.

b) Las condiciones de la
participacion de CORFO.

c) Las obligaciones especiales de
informacién que recaeran sobre las
administradoras.

6) CORFO debera publicar al menos
una vez al afio un informe que
contendra el detalle de |las

inversiones realizadas durante la
vigencia de los programas,
incluyendo, al menos, la

individualizaciéon de los fondos en los
cuales participa o participé durante
ese aino, la administradora de dichos
fondos, el monto de recursos
invertidos y comprometidos, los
dividendos y disminuciones de
capital percibidos, como también el
porcentaje de propiedad de CORFO
en cada uno de los fondos en
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7) Los fondos en los cuales CORFO
posea cuotas, asi como las sociedades
en que dichos fondos inviertan, no
podran solicitar préstamos, créditos,
garantias o0 recursos financieros
adicionales a CORFO. Podran sin
embargo participar en los programas de

CORFO  destinados a financiar
asistencia técnica en formacion vy
gestion.”.

(Indicaciobn numero 130 y nueva
indicacién del Ejecutivo, Unanimidad
5x0.).

cuestion.

7) Los fondos en los cuales CORFO
posea cuotas, asi como |las
sociedades en que dichos fondos
inviertan, no podran solicitar
préstamos, créditos, garantias o
recursos financieros adicionales a
CORFO. Podran sin embargo
participar en los programas de
CORFO destinados a financiar
asistencia técnica en formacién vy
gestion.

DECRETO LEY N° 825

Articulo 12°- Estaran exentos del
impuesto establecido en este Titulo:
A.- Las ventas y demas operaciones

gue recaigan sobre los siguientes
bienes:

1°. Los vehiculos motorizados
usados, excepto en los siguientes

casos: el previsto en la letra m) del
articulo 8°; los que se importen y los que
se transfieran en virtud del ejercicio, por
el comprador, de la opcién de compra

Articulo 20
Reemplazarlo, por el siguiente:

Articulo 20.- Introdicense las siguientes
modificaciones al decreto ley N° 825, de
1974, sobre Impuesto a las Ventas y
Servicios:

Articulo  20.- Introducense las
siguientes modificaciones al decreto
ley N° 825, de 1974, sobre Impuesto a
las Ventas y Servicios:
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contenida en un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de
un vehiculo. Asimismo se exceptlan de
la presente exencién los vehiculos
motorizados usados que no hayan
pagado el impuesto al momento de
producirse la internacion por
encontrarse  acogidos a alguna
franquicia, de acuerdo con o
preceptuado en los incisos segundo y
tercero de la letra a) del articulo 8°.

2°- DEROGADO

3°- Las especies transferidas a titulo
de regalia a los trabajadores por sus
respectivos empleadores en
conformidad a las disposiciones
reglamentarias respectivas;

4°- DEROGADO

5°- Las materias primas nacionales,
en lo casos en que asi lo declare por
resolucion fundada la Direccion de
Impuestos Internos, siempre que dichas
materias primas estén destinadas a la
produccién, elaboracién o fabricacion de
especies destinadas a la exportacion.

Solo pueden acogerse a esta norma
de excepcion los contribuyentes que
adquieran las materias primas de
personas que no emitan facturas o de
proveedores que, en forma previa,
renuncien expresamente al crédito fiscal
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gue originarian tales transferencias si
guedaran afectas al impuesto al valor
agregado.

B.- La importacion de las especies
efectuadas por:

1. El Ministerio de Defensa Nacional,
el Estado Mayor de la Defensa
Nacional, las Fuerzas Armadas,
Carabineros de Chile y la Policia de
Investigaciones de Chile, como también
las instituciones y empresas
dependientes de ellas o que se
relacionen con el Presidente de la
Republica por su intermedio, y que
desarrollen funciones relativas a la
defensa nacional, resguardo del orden y
seguridad  publica, siempre que
correspondan a maquinaria bélica;
vehiculos de uso militar o policial
excluidos los automdviles, camionetas y
buses; armamento y sus municiones;
elementos o partes para fabricacion,
integracion, mantenimiento, reparacion,
mejoramiento 0 armaduria de
maquinaria bélica y armamentos; sus
repuestos, combustibles y lubricantes, y
equipos y sistemas de informacion de
tecnologia avanzada y emergente
utilizados exclusivamente para sistemas
de comando, de control, de
comunicaciones, computacionales y de
inteligencia;".

Asimismo estaran exentas del
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impuesto de este Titulo respecto de las
partes 0 piezas nacionales o0
nacionalizadas utilizadas en la
fabricacibn o armaduria de los bienes
sefialados en el inciso anterior, en su
ingreso o reingreso desde las Zonas
Francas al resto del pais.

2.- DEROGADO

3.- Las representaciones de naciones
extranjeras acreditadas en el pais; las
instituciones u organismos
internacionales a que Chile pertenezca,
y los diplomaticos y funcionarios
internacionales, de acuerdo con los
convenios suscritos por Chile;

4.- Los pasajeros, cuando ellas
constituyen  equipaje de  viajeros,
compuesto de efectos nuevos o usados,
siempre que estas especies estén
exentas de derechos aduaneros;

5.- Los funcionarios o empleados del
Gobierno chileno que presten servicios
en el exterior y por inmigrantes, siempre
que dichas especies consistan en
efectos personales, menaje de casa,
equipo y herramientas de trabajo,
cuando no se requieran para todas ellas
el respectivo registro de importacion,
planilla de venta de Cambios para
importacion, u otro documento que lo
sustituya;
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6.- Los tripulantes de naves,
aeronaves Yy otros vehiculos, cuando
éstas constituyan equipaje de viajeros,
compuesto de efectos nuevos o usados,
siempre que estas especies se
encuentren exentas de derechos
aduaneros;

7.- Los pasajeros y residentes
procedentes de zonas de régimen
aduanero especial que se acojan a los
articulos 23° y 35° de la ley namero
13.039;

Asimismo, estardn exentas las
importaciones que constituyan
donaciones y socorros calificados como
tales a juicio exclusivo del Servicio
Nacional de Aduanas, destinadas a
corporaciones y fundaciones y a las
Universidades. Para estos efectos,
correspondera al donatario acompafar
los antecedentes que justifiquen la
exencion;

8.- Las instituciones u organismos
gue se encuentren exentos de impuesto
en virtud de un tratado internacional
ratificado por el Gobierno de Chile;

9.- Los productores, en los casos que
asi lo declare la Direccién de Impuestos
Internos por resolucion fundada, vy
siempre que se trate de materias primas
gue estén destinadas a la produccion,
elaboracion o fabricacion de especies
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destinadas a la exportacion.

10.- Los inversionistas, y las
empresas receptoras por el monto de la
inversion efectivamente recibida en
calidad de aporte siempre que consistan
en bienes de capital que formen parte
de un proyecto de inversién extranjera
formalmente convenido con el Estado
de acuerdo a las disposiciones del
Decreto Ley N° 600, de 1974, o en
bienes de capital que no se produzcan
en Chile en calidad y cantidad
suficiente, que formen parte de un
proyecto similar de inversién nacional,
gue sea considerado de interés para el
pais, circunstancias todas que seran
calificadas por resolucién fundada del
Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, refrendada ademas por
el Ministerio de Hacienda. Los bienes de
capital a que se refiere el presente
namero deberan estar incluidos en una
lista que el Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion fijara por
decreto supremo.

11.- Las importaciones que
constituyan premios o trofeos culturales
o deportivos, sin caracter comercial, y
aquellas que cumplan con las
condiciones previstas en la posicion
00.23 del Arancel Aduanero.

12.- Las importaciones que
constituyan premios y donaciones
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realizadas al amparo de la Subpartida
00.12.05.00 de la Seccion O del Arancel
Aduanero.

13.- Las bases ubicadas en el
Territorio  Antartico  Chileno, las
personas que en forma permanente o
temporal realicen trabajos en ellas o las
expediciones antérticas, siempre que
las importaciones respectivas se acojan
a la Partida 00.34 del Capitulo 0 del
Arancel Aduanero.

14.- Los viajeros que se acojan a las
Subpartidas  0009.0200, 0009.0300,
0009.04 y 0009.05, con excepcion del
item 0009.8900, del Arancel Aduanero.

15.- Los artistas nacionales respecto
de las obras ejecutadas por ellos y que
se acojan a la partida 00.35 del capitulo
0 del Arancel Aduanero.

C.- Las especies que se internen:

1.- Por los pasajeros 0 personas
visitantes para su propio uso durante su
estada en Chile, y siempre que se trate
de efectos personales y vehiculos para
su movilizacion en el pais, y

2.- Transitoriamente al pais en
admision temporal, almacenes francos,
en depoésito aduanero, en transito
temporal u otra destinacion aduanera
semejante.
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D.- Las especies exportadas en su
venta al exterior.

E.- Las siguientes remuneraciones y
servicios:

1.- Los ingresos percibidos por
concepto de entradas a los siguientes
espectaculos y reuniones:

a) Artisticos, cientificos o culturales,
teatrales, musicales, poéticos, de danza
y canto, que por su calidad artistica y
cultural cuenten con el auspicio del
Ministerio de Educacién Publica.

b) De caracter deportivo;

c) Los que se celebren a beneficio
total y exclusivo de los Cuerpos de
Bomberos, de la Cruz Roja de Chile, del
Comité Nacional de Jardines Infantiles y
Navidad, de la Fundacion Graciela
Letelier de Ibafiez, "CEMA CHILE" y de
las instituciones de beneficencia con
personalidad juridica. La exencién sera
aplicable a un méaximo de doce
espectaculos o reuniones de beneficio,
por institucion, en cada afio calendario,
cualquiera que sea el lugar en que se
presenten.

d) Circenses presentados por

1) En el articulo 12, letra E, agrégase el
siguiente N° 18, nuevo,

1) En el articulo 12, letra E, agrégase
el siguiente N° 18, nuevo,
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compafiias o0 conjuntos integrados
exclusivamente por artistas nacionales.
Para estos efectos seran considerados
chilenos los extranjeros con mas de
cinco afios de residencia en el pais, sin
importar las ausencias esporadicas o
accidentales, y aquellos con conyuge o
hijos chilenos.

Las exenciones establecidas en las
letras c) y d) deberan ser declaradas por
el Director Regional de Impuestos
Internos que corresponda al lugar en
gque tenga su domicilio la empresa o
entidad que presente el espectaculo u
organice la reunion. La exencién que se
declare solo beneficiara a la empresa o
entidad que la solicite, y por las
funciones 0 reuniones que
expresamente indique. Con todo,
tratdndose de compafias o conjuntos
artisticos o circenses estables, la
exencion podra ser declarada por una
temporada de funciones 0
presentaciones, siempre que ella no sea
superior a un afio.

Las exenciones referidas estan
condicionadas a que los espectaculos
Nno se presenten conjuntamente con otro
U otros no exentos, en un mismo
programa.

No procederan las exenciones del
presente numero cuando en los locales
en gue se efectlen los espectaculos o




370

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

reuniones se transfieran especies o se
presten otros servicios, a cualquier
titulo, que normalmente estén afectos al
Impuesto al Valor Agregado, y cuyo
valor no se determine como una
operacion distinta del servicio por
ingreso al espectaculo o reunion
correspondiente. No obstante, la
exencion a que se refiere la letra a) no
procederd en caso alguno cuando en
los locales en que se efectien los
espectaculos o reuniones en ella
sefialados, se transfieran bebidas
alcoholicas;

2) Los fletes maritimos, fluviales,
lacustres, aéreos y terrestres del
exterior a Chile, y viceversa, y los
pasajes internacionales. Tratandose de
fletes maritimos o aéreos del exterior a
Chile, la exencién alcanzara incluso al
flete que se haga dentro del territorio
nacional, cuando éste sea necesario
para trasladar las mercancias hasta el
puerto o aeropuerto de destino, y
siempre que la internacibn o
nacionalizacibn de las mercancias se
produzca en dicho puerto o aeropuerto;

3) Las primas de seguros que cubran
riesgos de transportes respecto de
importaciones y exportaciones, de los
seguros que versen sobre cascos de
naves y de los que cubran riesgos de
bienes situados fuera del pais;
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4) Las primas de seguros que cubran
riesgos de dafios causados por
terremotos o por incendios que tengan
Su origen en un terremoto. La exencién
regira sea que el riesgo haya sido
cubierto mediante podliza especifica
contra terremoto mediante una poéliza
contra incendio que cubra el terremoto
como riesgo adicional. En este ultimo
caso, la exencion girar4 sélo respecto
de la prima convenida para cubrir este
riesgo adicional;

5) Las primas de seguros contratados
dentro del pais que paguen la
Federacion Aérea de Chile, los clubes
aéreos y las empresas chilenas de
aeronavegacion comercial.

6) INCISO DEROGADO

Las comisiones que perciban los
Servicios Regionales y Metropolitano
de Vivienda y Urbanizacion sobre los
créditos hipotecarios que otorguen a los
beneficiarios de subsidios
habitacionales y las comisiones que
perciban las Instituciones de Previsién
en el otorgamiento de créditos
hipotecarios a sus imponentes.

7) Los ingresos que no constituyen
renta segun el articulo 17° de la Ley de
la Renta y los afectos al impuesto
adicional establecido en el articulo 59°
de la misma ley;
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8) Los ingresos mencionados en los
articulos 42° y 48° de la Ley de la
Renta;

9) Las inserciones 0 avisos que se
publiquen o difundan de conformidad al
articulo 11° de la Ley N° 16.643, que
consagra el derecho de respuesta;

10) Los intereses provenientes de
operaciones e instrumentos financieros
y de créditos de cualquier naturaleza,
incluidas las comisiones que
correspondan a
avales o fianzas otorgados por
instituciones financieras, con excepcion
de los intereses sefialados en el N° 1
del articulo 15.

11) El arrendamiento de inmuebles,
sin perjuicio de lo dispuesto en la letra
g) del articulo 8°;

12) Los servicios prestados por
trabajadores que laboren solos, en
forma independiente, y en cuya
actividad predomine el esfuerzo fisico
sobre el capital o los materiales
empleados.

Para los efectos previstos en el inciso
anterior se considera que el trabajador
labora solo aun cuando colaboren con él
su cényuge, hijos menores de edad o un
ayudante indispensable para la
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ejecucion del trabajo.

En ningun caso gozaran de esta
exencion las personas que exploten
vehiculos motorizados destinados al
transporte de carga;

13) Las siguientes remuneraciones o
tarifas que dicen relacion con la
exportacion de productos:

a) Las remuneraciones, derechos o
tarifas por servicios portuarios, fiscales
o particulares de almacenaje, muellaje y
atencion de naves, como también los
que se perciban en los contratos de
depoésitos, prendas y seguros recaidos
en los productos que se vayan a
exportar y mientras estén almacenados
en el puerto de embarque;

b) Las remuneraciones de los
agentes de aduana; las tarifas que los
embarcadores particulares o fiscales o
despachadores de aduana cobren por
poner a bordo el producto que se
exporta, y las remuneraciones pagadas
por servicios prestados en el transporte
del producto desde el puerto de
embarque al exterior, sea aéreo,
maritimo, lacustre, fluvial, terrestre o
ferroviario;

c) Derechos o tarifas por peaje 0 uso
de muelles, malecones, playas, terrenos
de playa, fondos de mar o terrenos
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fiscales, obras de otros elementos
maritimos o portuarios, cuando no se
presten servicios con costo de
operacibn por el Estado u otros
organismos estatales, siempre que se
trate de la exportacion de productos; y

d) Derechos y comisiones que se
devenguen en tramites obligatorios para
el retorno de las divisas y su liquidacion;

14) Las primas o desembolsos de
contratos de reseguro;

15) Las primas de contratos de
seguro de vida reajustable, y

16) Los ingresos percibidos por la
prestaciéon de servicios a personas sin
domicilio ni residencia en Chile, siempre
que el Servicio Nacional de Aduanas
califique  dichos  servicios como
exportacion.

17) Los ingresos en moneda
extranjera percibidos por empresas
hoteleras registradas ante el Servicio de
Impuestos Internos con motivo de
servicios prestados a turistas
extranjeros sin domicilio o residencia en
Chile.

sustituyendo la coma (,) y el vocablo “y”
al final del N° 16, por un punto y coma
(;) y reemplazando el punto aparte (.) a
continuacién del N° 17, por una coma (,)
seguida del vocablo “y”:

“18. Las comisiones de administracion
de cotizaciones voluntarias, depdsitos
de ahorro previsional voluntario y de
depodsitos convenidos, efectuados en
planes de ahorro previsional voluntario
debidamente autorizados en
conformidad a lo establecido por el

sustituyendo la coma (,) y el vocablo
“y” al final del N° 16, por un punto y
coma (;) y reemplazando el punto
aparte (.) a continuacién del N° 17,
por una coma (,) seguida del vocablo

“y” :

“18. Las comisiones de
administracion de cotizaciones
voluntarias, depdsitos de ahorro

previsional voluntario y de depdésitos
convenidos, efectuados en planes de
ahorro previsional voluntario
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Articulo 23°- Los contribuyentes
afectos al pago del tributo de este Titulo
tendran derecho a un crédito fiscal
contra el débito fiscal determinado por el
mismo periodo tributario, el que se
establecerd en conformidad a las
normas siguientes:

1°.- Dicho crédito sera equivalente al
impuesto de este Titulo recargado en

las facturas que acrediten sus
adquisiciones o la utilizaciébn de
servicios, o, en el caso de las
importaciones, el pagado por Ila

importacion de las especies al territorio
nacional respecto del mismo periodo.
Por consiguiente, daré derecho a crédito
el impuesto soportado o pagado en las
operaciones que recaigan sobre
especies corporales muebles o servicios
destinados a formar parte de su Activo
Realizable o Activo Fijo, y aquellas
relacionadas con gastos de tipo general,

Articulo  20.- Introducense las
siguientes modificaciones al nimero
5° del articulo 23 del decreto ley N°
825, de 1974, sobre Impuesto a las
Ventas y Servicios:

Articulo 20 y siguientes del decreto ley
N° 3.500, de 1980, que perciban las
instituciones debidamente autorizadas
para su administracion.”.

2) Efectianse las siguientes
modificaciones en el numero 5° del
articulo 23:

debidamente autorizados en
conformidad a lo establecido por el
Articulo 20 y siguientes del decreto
ley N° 3.500, de 1980, que perciban
las instituciones debidamente
autorizadas para su administracién.”.

2) Efectuanse las siguientes
modificaciones en el nimero 5° del
articulo 23:
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gue digan relacion con el giro o
actividad del contribuyente. Igualmente
dard derecho a crédito el impuesto de
este Titulo recargado en las facturas
emitidas con ocasion de un contrato de
venta o promesa de venta de un bien
corporal inmueble y de los contratos
referidos en la letra e) del articulo 8°.

2°.- No procede el derecho al crédito
fiscal por la importacion o adquisicion de
bienes o la utilizacion de servicios que
se afecten a hechos no gravados por
esta ley o0 a operaciones exentas 0 que
no guarden relacion directa con la
actividad del vendedor.

3°.- En el caso de importaciéon o
adquisicion de bienes o de utilizacién de
servicios que se afecten o destinen a
operaciones gravadas y exentas, el
crédito se calculard& en forma
proporcional, de acuerdo con las
normas que establezca el Reglamento.

4°.- No daran derecho a crédito las
importaciones, arrendamiento con o sin
opcion de compra y adquisiciones de
automaviles, station wagons y similares
y de los combustibles, lubricantes,
repuestos y reparaciones para su
mantencién, ni las de productos o sus
componentes que gocen en cualquier
forma de subsidios al consumidor de
acuerdo a la facultad del articulo 48,
salvo que el giro o actividad habitual del
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contribuyente sea la venta o el
arrendamiento de dichos bienes, segln
corresponda, salvo en aquellos casos
en que se ejerza la facultad del inciso
primero del articulo 31 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.

5°.- No daran derecho a crédito los
impuestos recargados o retenidos en
facturas no fidedignas o falsas o que no
cumplan con los requisitos legales o
reglamentarios y en aquéllas que hayan
sido otorgadas por personas que
resulten no ser contribuyentes de este
impuesto.

Lo establecido en el inciso anterior no
se aplicara cuando el pago de la factura
se haga dando cumplimiento a los
siguientes requisitos:

a) Con un cheque nominativo a
nombre del emisor de la factura, girado
contra la cuenta corriente bancaria del
respectivo comprador o beneficiario del
servicio.

b) Haber anotado por el librador al
extender el cheque, en el reverso del
mismo, el namero del rol Unico tributario
del emisor de la factura y el nUmero
de ésta.

1) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:

a) Intercalase en la letra a), entre las

expresiones “nominativo” y “a
nombre”, la frase “, vale Vvista
nominativo o transferencia
electronica de dinero”, y

reemplazase la palabra “girado” por
“girados”.

b) Intercalase en la letra b), entre la
palabra “cheque” y la coma (,)que le
sigue, la oracién “o por el banco al
extender el vale vista”; y agregase,
después del punto aparte (.), que
pasa a ser punto seguido (.), lo

siguiente: “En el caso de
transferencias electronicas de
dinero, esta misma informacion,

incluyendo el monto de la operacion,
se debera haber registrado en los
respaldos de la transaccion
electronica del banco.”.

a) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:

i) Intercalase en la letra a), entre las
expresiones “nominativo” y “a nombre”,
la frase “, vale vista nominativo o
transferencia electrénica de dinero”, y
reemplazase la palabra “girado” por
“girados”.

ii) Intercalase en la letra b), entre la
palabra “cheque” y la coma (,)que le
sigue, la oracibn “o por el banco al
extender el vale vista”; y agrégase,
después del punto aparte (.), que pasa a
ser punto seguido (.), lo siguiente: “En el
caso de transferencias electronicas de

dinero, esta misma informacion,
incluyendo el monto de la operacion, se
deberd haber registrado en los

respaldos de la transaccion electrénica
del banco.”.

a) Modificase el inciso segundo de la
siguiente forma:

i) Intercdlase en la letra a), entre las
expresiones “nominativo” y “a
nombre”, la frase “, vale vista
nominativo o transferencia
electrénica de dinero”, y reemplazase
la palabra “girado” por “girados”.

ii) Intercalase en la letra b), entre la
palabra “cheque” y la coma (,)que le
sigue, la oracién “o por el banco al
extender el vale vista”; y agrégase,
después del punto aparte (), que
pasa a ser punto seguido (.), lo
siguiente: “En el caso de
transferencias electrénicas de dinero,
esta misma informacién, incluyendo
el monto de la operacién, se debera
haber registrado en los respaldos de
la transaccion electrénica del
banco.”.




378

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

Con todo, si con posterioridad al pago
de una factura ésta fuese objetada por
el Servicio de Impuestos Internos, el
comprador o beneficiario del servicio
perdera el derecho al crédito fiscal que
ella hubiere originado, a menos que
acredite a satisfaccion de dicho
Servicio, lo siguiente:

a) La emisién y pago del cheque,
mediante el documento original o
fotocopia de éste.

2) Modificase el inciso tercero de la
siguiente forma:

a) Sustitiyese la letra a) por la
siguiente:

“a) La emision y pago del cheque,
vale vista o transferencia electronica,
mediante el documento original o

fotocopia de los primeros o
certificacion del banco, segun
corresponda, con las

especificaciones que determine el
Director del Servicio de Impuestos
Internos.”.

b) Agrégase en la letra b), después
de la palabra “llevarla”, la siguiente
frase: “, donde se asentaran Ilos
pagos efectuados con cheque, vale
vista o transferencia electréonica de
dinero”.

b) Modificase el inciso tercero de la
siguiente forma:

i) Sustityese la letra a) por la siguiente:

“a) La emision y pago del cheque, vale
vista 0 transferencia electronica,
mediante el documento original o
fotocopia de los primeros o certificacion
del banco, segun corresponda, con las
especificaciones que determine el
Director del Servicio de Impuestos
Internos.”.

ii) Agrégase en la letra b), después de la
palabra “llevarla”, la siguiente frase: *,
donde se asentardn los pagos
efectuados con cheque, vale vista o
transferencia electrénica de dinero”.”.

(Indicaciones numeros 133 y 134.

Unanimidad 5x0).

b) Modificase el inciso tercero de la
siguiente forma:

i) Sustitayese la la

siguiente:

letra a) por

“a) La emision y pago del cheque,
vale vista o transferencia electrénica,
mediante el documento original o

fotocopia de los primeros o
certificacion del banco, segun
corresponda, con las

especificaciones que determine el
Director del Servicio de Impuestos
Internos.”.

i) Agrégase en la letra b), después de
la palabra “llevarla”, la siguiente
frase: “, donde se asentaran los
pagos efectuados con cheque, vale
vista o transferencia electrénica de
dinero”.
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b) Tener registrada la respectiva
cuenta corriente bancaria en la
contabilidad, si esta obligado a llevarla.

¢) Que la factura cumple con las
obligaciones formales establecidas por
las leyes y reglamentos.

d) La efectividad material de la
operacion y de su monto, por los medios
de prueba instrumental o pericial que la
ley establece, cuando el Servicio de
Impuestos Internos asi lo solicite.

No obstante lo dispuesto en los
incisos segundo Yy tercero, no se
perdera el derecho a crédito fiscal, si se
acredita que el impuesto ha sido
recargado y enterado efectivamente en
arcas fiscales por el vendedor.

Lo dispuesto en los incisos segundo y
tercero no se aplicara en el caso que el
comprador o beneficiario del servicio
haya tenido conocimiento o]
participacion en la falsedad de la
factura.

6°.- No procederd el derecho a
crédito fiscal para el adquirente o
contratante por la parte del Impuesto al
Valor Agregado que la empresa
constructora recupere en virtud de lo
prescrito en el articulo 21 del decreto ley
N° 910, de 1975.
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DECRETO CON FUERZA DE LEY N°
101

Articulo 21°.- En caso de que la
Superintendencia tenga antecedentes
que hagan presumir que personas
naturales o juridicas hubieren infringido
lo dispuesto en el articulo 25° del
decreto ley N° 3.500, de 1980, ejercera
las facultades y diligencias inspectivas
gue estime procedentes para los fines
sefialados en dicho precepto.

Articulo transitorio.- Dentro de los
treinta dias siguientes a la publicacion
de este decreto, el Presidente de la
Republica designara al Superintendente
de Administradoras de Fondos de
Pensiones. Dicha persona asumira de
inmediato su cargo y se desempefara
en el caracter de interino.

Articulo 21.- Introducese el siguiente
articulo 22, nuevo, en el decreto con
fuerza de ley N° 101, de 1980:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse
acciones judiciales en contra del
Superintendente por actos que haya
realizado en cumplimiento de sus
funciones legales, tendra derecho a
que su defensa juridica sea de cargo
de la Superintendencia. Esta defensa
se extendera para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra
por los motivos sefalados, incluso
después de haber culminado su
desempefio en el cargo.”.

Sustituir el texto que se propone para el
articulo 22 que contiene, por el
siguiente:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse
acciones judiciales en contra del
Superintendente por actos u omisiones
en el ejercicio de su cargo, la
Superintendencia debera proporcionarle
defensa. Esta defensa se extendera
para todas aquellas acciones que se
inicien en su contra por los motivos
sefalados, incluso después de haber
cesado en el cargo.”.

(Indicaciones numeros 135 y 136.
Unanimidad 4x0).

Articulo 21.- Introducese el siguiente
articulo 22, nuevo, en el decreto con
fuerza de ley N° 101, de 1980:

“Articulo 22.- En caso de ejercerse
acciones judiciales en contra del
Superintendente por actos u
omisiones en el ejercicio de su cargo,
la Superintendencia debera
proporcionarle defensa. Esta defensa
se extenderd para todas aquellas
acciones que se inicien en su contra
por los motivos senalados, incluso
después de haber cesado en el
cargo.”.
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El Superintendente Interino tendra
todas las atribuciones contempladas en
el presente decreto y gozard de amplias
facultades para ejecutar todos los actos
tendientes a instalacion, organizacion y
funcionamiento inicial de la
Superintendencia. Especialmente, el
Superintendente se entendera facultado
para contratar las personas que se
desempefiardn como Fiscal, Jefes de
Division y al personal indispensable
para el funcionamiento inicial y fijarles
Sus remuneraciones; celebrar contratos
de compraventa, arrendamiento, mutuo,
comodato o] cualquiera otras
convenciones que permitan la obtencion
de bienes inmuebles y muebles
necesarios para la instalaciéon material y
funcionamiento de la entidad; contratar
servicios o0 estudios a honorarios que
contribuyan a la mas adecuada
organizaciéon y funcionamiento de la
Superintendencia, y requerir de otras
entidades del Sector Publico Ila
destinacion de personal en comision de
servicios y cualquier otra prestacion que
facilite la instalacion y funcionamiento
inicial de la Superintendencia.

El Fisco asignara, mediante decreto
supremo del Ministerio de Hacienda, las
sumas necesarias para la instalacion y
funcionamiento inicial de la
Superintendencia de acuerdo a un
programa de los gastos que se
efectuaran hasta el término del ejercicio
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de 1980 que propondra el Ministerio del
Trabajo y Previsién Social.

La remuneracion del Superintendente
sera fijada en el mismo decreto de
nombramiento. Los demas contratos
que celebre el Superintendente de
acuerdo a las facultades especiales que
le confiere esta disposicion, requeriran
la visacion previa de la Direccion de
Presupuestos.

El Superintendente, asi como el resto
del personal contratado por él
permaneceran en funciones hasta el
momento que se disponga en el decreto
gque se dicte en virtud de las facultades
que el inciso 2° del articulo 95° del
decreto ley N° 3.500, de 1980, confiere
al Presidente de la Republica, salvo que
las autoridades que hubieren efectuado
el nombramiento o la contratacion
decidan ponerle término anticipado.

LEY N° 19.768

Articulo 4° transitorio.- No obstante lo
dispuesto en los articulos 17°, N° 8, 18°
bis y 18° ter, de la ley sobre Impuesto a
la Renta, no se gravara el mayor valor
obtenido en la enajenacion de acciones

Incorporar los siguientes articulos 22 y
23, nuevos:

“Articulo  22.- Reemplazase, en el
articulo 4° transitorio de la ley N°
19.768, la expresion

Articulo 22.- Reemplazase, en el
articulo 4° transitorio de la ley N°
19.768, la expresion
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de sociedades an6nimas que no
hubieren hecho oferta publica de sus
acciones antes del 19 de abril de 2001,
y que registren sus acciones en el
Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros
para ser transadas en los mercados
para empresas emergentes que regulen
las bolsas de valores, segun las normas
que al efecto autorice la citada
Superintendencia.

El mayor valor a que se refiere el
inciso anterior sera el que se produzca
por sobre el valor superior entre el valor
de colocacion de la accion o el valor
libro que la accion respectiva tuviera al
dia antes de aquél en que la sociedad
pase a hacer oferta publica de sus
acciones, quedando en consecuencia
afecto a los impuestos de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, en la forma
dispuesta en los articulos sefialados, el
mayor valor que resulte de comparar el
valor de adquisicion, debidamente
reajustado en la forma prevista en
dichos articulos, con el valor sefalado
precedentemente. Para determinar el
valor libro, se aplicara lo dispuesto en el
inciso tercero del articulo 41° de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en
el articulo 1° del decreto ley N° 824, de
1974.

Esta franquicia sélo sera aplicable
cuando tales enajenaciones se efectlen
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en una bolsa de valores del pais 0 en un
proceso de oferta publica de adquisicion
de acciones regido por el Titulo XXV de
la ley N° 18.045, dentro de los tres afios
siguientes a la fecha en que la sociedad
coloque, a través de alguna bolsa de
valores del pais, al menos un 10% de
las acciones emitidas entre a lo menos
tres inversionistas institucionales o
cincuenta personas no relacionadas con
el controlador de 1l1la sociedad, que
suscriban individualmente, o a través de
otras personas haturales o juridicas y
siempre que dicha colocacién ocurra
antes del 31 de diciembre de 2006. Se
entendera por inversionistas
institucionales aquellos sefialados en la
letra e) del articulo 4 bis de la ley N°
18.045.

Aquellos contribuyentes, que al
vencimiento del plazo de tres afios
fijado en el inciso segundo no hubieren
enajenado sus acciones acogiéndose a
esta franquicia, podran optar, para
efectos de calcular el mayor valor afecto
a impuestos en futuras enajenaciones,
efectuadas en una bolsa de valores del
pais o en un proceso de oferta publica
de adquisicion de acciones regido por el
Titulo XXV de la ley N° 18.045, por
considerar el valor de adquisicion de las
acciones regulado por el articulo 17°, N°
8, 0 el valor promedio ponderado de las
transacciones burséatiles que se hayan
realizado dentro de los sesenta dias

“31 de diciembre de 2006” por “31 de
diciembre de 2014.

(Indicacion numero 138. Unanimidad
5x0).

“31 de diciembre de 2006” por “31 de
diciembre de 2014".
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hébiles anteriores al vencimiento del
citado plazo de tres afos, debidamente
reajustado conforme a la variacion del
Indice de Precios al Consumidor entre el
tltimo dia del mes anterior al
vencimiento del plazo y el dltimo dia del
mes anterior a la enajenacion
respectiva.

Si con anterioridad al vencimiento del
mencionado plazo de tres afos, las
acciones adquieren presencia burséatil,
sera aplicable lo dispuesto en el articulo
18° ter, de la ley sobre Impuesto a la
Renta, independientemente de la forma
en que hubieren sido adquiridas.

Las acciones a que se refiere este
articulo y por el plazo de tres afio
sefialado precedentemente, se
consideraran con presencia bursétil
para los efectos del beneficio
establecido para la enajenacién o
rescate de cuotas de fondos de
inversion 'y de fondos mutuos,
establecido en el articulo 18° ter de la
Ley sobre Impuesto a la Renta.

Articulo 23.- La Corporacion de
Fomento de la Producciébn debera
encargar a una empresa de depdsito de
valores regulada por la ley N° 18.876 el
depésito de aquellos instrumentos
representativos de sus inversiones que
sean susceptibles de ser custodiados.
La Direccién de Presupuestos
establecera los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las
referidas empresas y podra autorizar, en

Articulo 23.- La Corporacion de
Fomento de la Produccién debera
encargar a una empresa de depdésito
de valores regulada por la ley N°
18.876 el depésito de aquellos
instrumentos representativos de sus
inversiones que sean susceptibles de
ser custodiados. La Direccion de
Presupuestos establecera los titulos
no susceptibles de ser custodiados
por parte de las referidas empresas y




386

TEXTO LEGAL VIGENTE

TEXTO APROBADO EN GENERAL
POR LA COMISION DE HACIENDA

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS
POR LA COMISION DE HACIENDA

TEXTO FINAL

casos calificados, que todos o0 un
porcentaje de los instrumentos de
CORFO sea mantenido en deposito en
otra institucién, que se encuentre sujeta
a la fiscalizacién de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras o
de la Superintendencia de Valores y
Seguros. En el caso de valores
extranjeros, la Direccion de
Presupuestos establecera la forma en
que deberd llevarse el depdsito y la
custodia.”.

(Nueva indicacién
Unanimidad 5x0.).

del Ejecutivo,

podra autorizar, en casos calificados,
que todos o un porcentaje de los
instrumentos de CORFO sea
mantenido en depdsito en otra
institucién, que se encuentre sujeta a
la fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras o de la
Superintendencia de Valores y
Sequros. En el caso de valores
extranjeros, la Direccién de
Presupuestos establecera la forma en
que debera llevarse el depésito y la
custodia.

DECRETO CON FUERZA DE LEY N°
70

Articulo 17.- Los aportes financieros que
segun las disposiciones de la presente
ley deban ser reembolsados por los
prestadores, se devolveran a la persona
natural o juridica que haya entregado el
aporte, o bien, a las personas que éste
designe.
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Dichos aportes deberan ser
reembolsados por su valor inicial
reajustado y con intereses, excepto en
el caso de la devolucion mediante
acciones. Los intereses devengados y
no pagados se capitalizaran
semestralmente. El interés anual debera
ser el valor que resulte de dividir por dos
la suma de la tasa anual efectiva
promedio cobrada por los bancos en
operaciones reajustables de 1 a 3 afios,
y la tasa anual efectiva promedio
pagada por los bancos en operaciones
reajustables de 1 a 3 afos, ambas
informadas por el Banco Central de
Chile en los ultimos 12 meses.

Cuando proceda, el aporte se
reajustara en el porcentaje de variacion
que experimente el Indice de Precios al
Consumidor entre el mes que antecede
al aporte y aquél que precede a la fecha
de su devolucion.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO PRIMERO.- Establécense
las siguientes normas para incentivar
la inversion en capital de riesgo:

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
ARTICULO PRIMERO
Sustituirlo, por el siguiente:
“ARTICULO PRIMERO.- Establécense

las siguientes normas para incentivar la
inversion en capital de riesgo:

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO PRIMERO.- Establécense
las siguientes normas para incentivar
la inversion en capital de riesgo:
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1.- Norma para los fondos de
inversion.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del
decreto ley N° 824, de 1974, se
consideraran ingresos no
constitutivos de renta los ingresos
percibidos por los aportantes de
fondos de inversion de capital de
riesgo regidos por los Titulos | a VI
de la ley N° 18.815 y que cumplan los
requisitos de este articulo, en aquella
parte que corresponda al mayor valor
obtenido por el fondo de inversion
respectivo en la enajenacion de
acciones de sociedades anodnimas
cerradas o sociedades por acciones
que no se transen en bolsa, siempre
que:

(i) la enajenacion de dichas acciones
se verifique después de
transcurridos a lo menos veinticuatro
meses de haberlas adquirido;

(i) al momento de efectuar Ila
enajenacion, el monto invertido por
el fondo de inversion en la sociedad
cuyas acciones se ehnajenan ho
supere el treinta y tres por ciento del
total de aportes pagados por los
aportantes al fondo, y

1.- Norma para los fondos de inversion
de capital de riesgo regidos por los
Titulos | a VI de la ley N° 18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se consideraran
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los aportantes
de fondos de inversibn de capital de
riesgo regidos por los Titulos | a VI de la
ley N° 18.815 y que cumplan los
requisitos de este nimero, en aquella
parte que corresponda al mayor valor
obtenido por el fondo de inversion
respectivo en la enajenacion de
acciones de sociedades andénimas
cerradas o sociedades por acciones que
no se transen en bolsa, siempre que:

(i) la enajenacion de dichas acciones se
verifique después de transcurridos a lo
menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;

(i) al momento de efectuar la
enajenacion, el monto invertido por el
fondo de inversion en la sociedad cuyas
acciones se enajenan no supere el
cuarenta por ciento del total de aportes
pagados por los aportantes al fondo, y

1.- Norma para los fondos de
inversion de capital de riesgo regidos
por los Titulos | a VI de la ley N°
18.815.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se consideraran
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los
aportantes de fondos de inversion de
capital de riesgo regidos por los
Titulos | a VI de la ley N° 18.815 y que
cumplan los requisitos de este
nimero, en aquella parte que
corresponda al mayor valor obtenido
por el fondo de inversién respectivo
en la enajenacién de acciones de
sociedades andénimas cerradas o
sociedades por acciones que no se
transen en bolsa, siempre que:

(i) la enajenacién de dichas acciones
se verifique después de transcurridos
a lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(i) al momento de efectuar Ila
enajenacién, el monto invertido por el
fondo de inversién en la sociedad
cuyas acciones se ehajenan no
supere el cuarenta por ciento del total
de aportes pagados por los
aportantes al fondo, y
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(iii) el adquirente de las acciones y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se
encuentren relacionados, en Ilos
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con el fondo de inversion
enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los
socios o accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los
fondos de inversion deberan
incorporar en su reglamento interno,
los requerimientos y obligaciones
establecidas en esta norma, lo que
sera verificado por la
Superintendencia de Valores 'y
Seguros. Para el sdélo efecto de
calificar la procedencia del
tratamiento tributario previsto en
este articulo, se entendera que
capital de riesgo es aquel capital que
se destina a efectuar inversiones en
proyectos de alto riesgo y con una
alta expectativa de retorno, cuyos
flujos futuros no son cuantificables
con objetividad al momento de la
inversion, sea por su novedoso
esquema de negocios o por el
incipiente estado de desarrollo del
proyecto.

La totalidad de los activos del fondo
de inversion, sin considerar las

(i) el adquirente de las acciones y sus
sSocios 0 accionistas, en el caso de ser
sociedad, o sus participes, en el caso
de ser un fondo, no se encuentren
relacionados, en los términos del
articulo 100 de la ley N° 18.045, con el
fondo de inversibn enajenante, sus
aportantes o] su sociedad
administradora, ni con los socios o
accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los
fondos de inversion deberan incorporar
en su reglamento interno, los
requerimientos y obligaciones
establecidas en este nuamero, lo que
sera verificado por la Superintendencia
de Valores y Seguros. Para el sélo
efecto de calificar la procedencia del
tratamiento tributario previsto en este
namero, se entenderd que capital de
riesgo es aquel capital que se invierte
en proyectos que presentan, al
momento de efectuar la inversion, una
alta expectativa de retorno y alto riesgo.

La totalidad de los activos del fondo de
inversion, sin considerar las reservas de

(ili) el adquirente de las acciones y
SuUs socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se
encuentren relacionados, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con el fondo de inversion
enajenante, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los
socios o accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los
fondos de inversibn deberan
incorporar en su reglamento interno,
los requerimientos y obligaciones
establecidas en este numero, lo que
sera verificado por la
Superintendencia de Valores y
Seguros. Para el soélo efecto de
calificar la procedencia del
tratamiento tributario previsto en este
numero, se entendera que capital de
riesgo es aquel capital que se invierte
en proyectos que presentan, al
momento de efectuar la inversion,
una alta expectativa de retorno y alto
riesgo.

La totalidad de los activos del fondo
de inversion, sin considerar las
reservas de liquidez de corto plazo
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reservas de liquidez de corto plazo
que se inviertan en los instrumentos
que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante norma
de caracter general, se destinaran
exclusivamente a la inversiéon en
sociedades que:

() sean sociedades andnimas
cerradas o sociedades por acciones
que no coticen sus acciones en
Bolsa;

(ii) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los siete afios comerciales
anteriores a la inversioén por parte del
fondo;

(iii)  realicen sus  actividades
mayoritariamente en Chile, sin
perjuicio de sus exportaciones o
prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversiéon por
parte del fondo de inversién, no
hayan alcanzado un volumen anual
de ingresos por ventas O servicios,
excluido el Impuesto al Valor
Agregado que hubiere afectado
dichas operaciones, que supere en
cualquier ejercicio comercial Ilas
cuatrocientas mil unidades de
fomento, segun su valor al término
del afio respectivo;

liquidez de corto plazo que se inviertan
en los instrumentos que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros
mediante norma de caracter general, se
destinardn exclusivamente a la inversion
en sociedades que:

(i) sean sociedades an6nimas cerradas
0 sociedades por acciones que nho
coticen sus acciones en Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los siete afios comerciales
anteriores a la inversién por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio
de sus exportaciones o prestacion de
servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte
del fondo de inversibn, no hayan
alcanzado un volumen anual de
ingresos por ventas o servicios, excluido
el Impuesto al Valor Agregado que
hubiere afectado dichas operaciones,
gque supere en cualquier ejercicio
comercial las cuatrocientas mil unidades
de fomento, segun su valor al término
del afio respectivo;

que se inviertan en los instrumentos
que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante norma
de caracter general, se destinaran
exclusivamente a la inversiéon en
sociedades que:

(i) sean sociedades anénimas
cerradas o sociedades por acciones
que no coticen sus acciones en
Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los siete aios comerciales
anteriores a la inversion por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin
perjuicio de sus exportaciones o
prestacion de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversiéon por
parte del fondo de inversién, no
hayan alcanzado un volumen anual
de ingresos por ventas o servicios,
excluido el Impuesto al Valor
Agregado que hubiere afectado
dichas operaciones, que supere en
cualquier ejercicio comercial las
cuatrocientas mil unidades de
fomento, seglin su valor al término
del afio respectivo;

(v) al momento de la inversién por
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(v) al momento de la inversiéon por
parte del fondo de inversién, no
tengan utilidades tributables
retenidas que, debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a veinte por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado;

(vi) no formen parte de ningin grupo
empresarial incluido en la némina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N° 18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen
negocios o actividades, salvo las
indispensables para el desarrollo de
su actividad principal: (a)
inmobiliarias o de casinos; (b) de
concesiones de obras publicas o
servicios sujetos a tarificacion; (c) de
importacion de bienes o servicios;
(d) de inversion, sea en capitales
mobiliarios o en otras empresas; (e)
de servicios financieros o de
corretaje, ni (f) de servicios
profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su
reglamento interno, para la
procedencia de esta franquicia los
fondos de inversiéon deberan cumplir
los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversion maxima a

(v) al momento de la inversion por parte
del fondo de inversiébn, no tengan
utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del
equivalente a veinte por ciento del
monto de su capital pagado, también
reajustado;

(vi) no formen parte de ningln grupo
empresarial incluido en la nomina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley N°
18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen
negocios o0 actividades, salvo las
indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de
casinos; (b) de concesiones de obras
publicas o0 servicios sujetos a
tarificacion; (c) de importacion de bienes
o servicios; (d) de inversion, sea en
capitales mobiliarios o en otras
empresas; (e) de servicios financieros o
de corretaje, ni (f) de servicios
profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su
reglamento interno, para la procedencia
de esta franquicia los fondos de
inversion deberan cumplir los siguientes
requisitos:

(i) el monto de la inversion maxima a

parte del fondo de
tengan utilidades tributables
retenidas que, debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a veinte por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado;

inversiéon, no

(vi) no formen parte de ningin grupo
empresarial incluido en la némina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N° 18.045, y

(vii) no tengan por giro, ni realicen
negocios o actividades, salvo las
indispensables para el desarrollo de
su actividad principal: (@)
inmobiliarias o de casinos; (b) de
concesiones de obras publicas o
servicios sujetos a tarificacion; (c) de
importacién de bienes o servicios; (d)
de inversiébn, sea en capitales
mobiliarios o en otras empresas; (e)
de servicios financieros o de
corretaje, ni (f) de servicios
profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su
reglamento interno, para la
procedencia de esta franquicia los
fondos de inversiéon deberan cumplir
los siguientes requisitos:

(i) el monto de la inversién maxima a
realizar por el fondo de inversién en
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realizar por el fondo de inversion en
una misma sociedad no podra
superar, al momento de efectuar
cada inversion, el treinta y tres por
ciento del total de aportes pagados

por los aportantes al fondo,
debiéndose regularizar cualquier
exceso de inversion que se

produzca, sea por la via de aumentar
el capital pagado o de reducir el
monto invertido, dentro del plazo
maximo de dieciocho meses, salvo el
caso de la primera inversion que
realice el fondo de inversion, que
podra regularizarse hasta en treinta y
seis meses;

(ii) la sociedad administradora y los
aportantes del fondo de inversion,
salvo que se trate de un aportante

que califique como inversionista
institucional segun lo defina Ia
Superintendencia de Valores y

Seguros mediante norma de caracter
general, no podran poseer, directa o
indirectamente, mas de quince por
ciento de las cuotas del fondo
respectivo, y

(iii) el fondo de inversion y su
sociedad administradora deberan
registrarse ante el Servicio de
Impuestos Internos y entregar, en la
forma y plazo que dicha autoridad
sefiale, informacion periédica y

realizar por el fondo de inversién en una
misma sociedad no podra superar, al
momento de efectuar cada inversion, el
cuarenta por ciento del total de aportes
pagados por los aportantes al fondo,
debiéndose regularizar cualquier exceso
de inversion que se produzca, sea por la
via de aumentar el capital pagado o de
reducir el monto invertido, dentro del
plazo maximo de veinticuatro meses,
salvo el caso de la primera inversion
gue realice el fondo de inversion, que
podra regularizarse hasta en treinta y
seis meses;

(i) la sociedad administradora y los
aportantes del fondo de inversién, salvo
que se trate de un aportante que
califigue como inversionista institucional
segun lo defina la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante norma de
caracter general, no podran poseer,
directa o indirectamente, més de quince
por ciento de las cuotas del fondo
respectivo, y

(ii) el fondo de inversion y su sociedad
administradora deberan registrarse ante
el Servicio de Impuestos Internos y
entregar, en la forma y plazo que dicha
autoridad sefiale, informacion periédica
y publica relativa a la sociedad
administradora, al fondo de inversion y a

una misma sociedad no podra
superar, al momento de efectuar cada
inversion, el cuarenta por ciento del
total de aportes pagados por los
aportantes al fondo, debiéndose
regularizar cualquier exceso de
inversion que se produzca, sea por la
via de aumentar el capital pagado o
de reducir el monto invertido, dentro
del plazo maximo de veinticuatro
meses, salvo el caso de la primera
inversion que realice el fondo de
inversion, que podra regularizarse
hasta en treinta y seis meses;

(ii) la sociedad administradora y los
aportantes del fondo de inversién,
salvo que se trate de un aportante
que califique como inversionista
institucional segun lo defina la
Superintendencia de Valores y
Seguros mediante norma de caracter
general, no podran poseer, directa o
indirectamente, mas de quince por
ciento de las cuotas del fondo
respectivo, y

(iii) el fondo de
sociedad administradora deberan
registrarse ante el Servicio de
Impuestos Internos y entregar, en la
forma y plazo que dicha autoridad
sefiale, informacién periédica vy
publica relativa a la sociedad
administradora, al fondo de inversion

inversion y su
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publica relativa a la sociedad
administradora, al fondo de inversion
y a cada uno de los proyectos que
formen parte de su portafolio de
inversiones.

Si el fondo de inversion efectua
inversiones diversas de las
permitidas para la procedencia de
esta franquicia, el Servicio de
Impuestos Internos podra aplicar a la
sociedad administradora una multa,
de acuerdo al procedimiento
establecido en el articulo N° 161 del
Cddigo Tributario, de hasta el
equivalente a treinta por ciento del
monto destinado por el fondo de
inversion a tales inversiones,
debidamente reajustado. Sin
perjuicio de la eventual aplicacion de
la multa, el resultado obtenido por el
fondo de inversion en aquellas
inversiones efectuadas en
contravencion a su reglamento
interno no podra acogerse a la
franquicia prevista esta norma, pero
podran considerarse en el calculo de
los limites de inversion requeridos
para que el resultado obtenido por el
fondo de inversion en sus restantes
inversiones, pueda beneficiarse del
tratamiento tributario previsto en
esta norma.
2.- Norma demas
inversionistas.

para los

cada uno de los proyectos que formen
parte de su portafolio de inversiones.

Si el fondo de inversion efectia
inversiones diversas de las permitidas
en este articulo, el Servicio de
Impuestos Internos podra aplicar a la
sociedad administradora una multa, de
acuerdo al procedimiento establecido en
el articulo N° 161 del Cédigo Tributario,
de hasta el equivalente a treinta por
ciento del monto destinado por el fondo
de inversibn a tales inversiones,
debidamente reajustado. Sin perjuicio
de la eventual aplicacién de la multa, el
resultado obtenido por el fondo de
inversion en aquellas inversiones
efectuadas en contravencion a su
reglamento interno no podra acogerse a
la franquicia prevista en este nuamero,
pero podran considerarse en el calculo
de los limites de inversion requeridos
para que el resultado obtenido por el
fondo de inversibn en sus restantes
inversiones, pueda beneficiarse del
tratamiento tributario previsto en este
articulo.

2.- Norma demas

inversionistas.

para los

y a cada uno de los proyectos que
formen parte de su portafolio de
inversiones.

Si el fondo de inversién efectia
inversiones diversas de las
permitidas en este articulo, el
Servicio de Impuestos Internos podra
aplicar a la sociedad administradora
una multa, de acuerdo al
procedimiento establecido en el
articulo N° 161 del Cédigo Tributario,
de hasta el equivalente a treinta por
ciento del monto destinado por el
fondo de inversibn a tales
inversiones, debidamente reajustado.
Sin perjuicio de la eventual aplicacién
de la multa, el resultado obtenido por
el fondo de inversion en aquellas
inversiones efectuadas en
contravencion a su reglamento
interno no podrd acogerse a la
franquicia prevista en este numero,
pero podran considerarse en el
calculo de los limites de inversion
requeridos para que el resultado
obtenido por el fondo de inversién en
sus restantes inversiones, pueda
beneficiarse del tratamiento tributario
previsto en este articulo.

2.- Norma demas
inversionistas.

para los

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
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Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del
decreto ley N° 824, de 1974, los
accionistas de aquellas sociedades
susceptibles de ser objeto de las
inversiones a que se refiere el
numeral anterior y en que los fondos
de inversion que cumplan los
requisitos de dicho numeral hayan
adquirido a lo menos un veinticinco
por ciento del capital accionario,
calculado al momento de Ia
respectiva inversion por parte de los
fondos, podran considerar como
costo de adquisicion de sus
acciones, para efectos de determinar
el mayor valor gravado por impuesto
a la renta resultante de una
enajenacion de tales acciones, el
mas alto valor de adquisicién pagado
por uno de tales fondos de inversion
en la mas reciente colocaciéon de
acciones de primera emision de la
respectiva sociedad, de la misma
serie, y en que las acciones
adquiridas por el fondo representen a
lo menos un diez por ciento del
capital accionario, ocurrida con
anterioridad a la enajenacion de las
acciones.

Para que proceda lo dispuesto en
este numero sera necesario que:

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, los accionistas de
aquellas sociedades susceptibles de ser
objeto de las inversiones a que se
refiere el numeral anterior y en que los
fondos de inversion descritos en dicho
numeral hayan adquirido a lo menos un
veinticinco por ciento del capital
accionario, calculado al momento de la
respectiva inversion por parte de los
fondos, podran considerar como costo
de adquisicion de sus acciones, para
efectos de determinar el mayor valor
gravado por impuesto a la renta
resultante de una enajenacion de tales
acciones, el mas alto valor de
adquisicion pagado por uno de tales
fondos de inversién en la mas reciente
colocacion de acciones de primera
emision de la respectiva sociedad, de la
misma serie, y en gue las acciones
adquiridas por el fondo representen a lo
menos un diez por ciento del capital
accionario, ocurrida con anterioridad a
la enajenacion de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este
namero sera necesario que:

(i) las acciones que se transfieren hayan
sido adquiridas y pagadas con a lo
menos cien dias de anticipacion a la

contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, los accionistas
de aquellas sociedades susceptibles
de ser objeto de las inversiones a que
se refiere el numeral anterior y en que
los fondos de inversién descritos en
dicho numeral hayan adquirido a lo
menos un veinticinco por ciento del
capital accionario, calculado al
momento de la respectiva inversién
por parte de los fondos, podran
considerar como costo de
adquisicién de sus acciones, para
efectos de determinar el mayor valor
gravado por impuesto a la renta
resultante de una enajenacién de
tales acciones, el mas alto valor de
adquisicién pagado por uno de tales
fondos de inversion en la mas
reciente colocacién de acciones de
primera emision de la respectiva
sociedad, de la misma serie, y en que
las acciones adquiridas por el fondo
representen a lo menos un diez por
ciento del capital accionario, ocurrida
con anterioridad a la enajenacién de
las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en
este numero sera necesario que:

(i) las acciones que se transfieren
hayan sido adquiridas y pagadas con
a lo menos cien dias de anticipacion
a la fecha de incorporacion del primer
fondo a la sociedad respectiva,
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(i) las acciones que se transfieren
hayan sido adquiridas y pagadas con
a lo menos cien dias de anticipacion
a la fecha de incorporacion del

primer fondo a Ila sociedad
respectiva, cualquiera sea su
participacion;

(ii) la enajenacioén de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo menos doce meses de haberlas
adquirido, y

(iii) el adquirente de las acciones y
sus socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se
encuentren relacionados con el
enajenante, o su controlador, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045.

3.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N°1 de este
articulo se aplicara respecto del
mayor valor generado en la
enajenacion de acciones que se
adquieran por los fondos de
inversion de capital de riesgo que
cumplan los requisitos de este
articulo, a contar de la fecha de
publicacion de la presente ley y
hasta el 31 de diciembre de 2022. Lo
dispuesto en el N°2 de este articulo
se aplicara respecto de las acciones

fecha de incorporacién del primer fondo
a la sociedad respectiva, cualquiera sea
Su participacion;

(i) la enajenaciéon de las acciones se
verifigue después de transcurridos a lo
menos doce meses de haberlas
adquirido, y

(iii) el adquirente de las acciones y sus
SOCios 0 accionistas, en el caso de ser
sociedad, o sus participes, en el caso
de ser un fondo, no se encuentren
relacionados con el enajenante, o su
controlador, en los términos del articulo
100 de la ley N° 18.045.

3.- Norma para los fondos de inversién
de la ley N° 18.815 que inviertan en
pequefias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a Ila Renta
contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se consideraran
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los aportantes
de fondos de inversién de la ley N°
18.815 que cumplan los requisitos de
este numero, originados en el valor
obtenido por el fondo de inversién
respectivo en la enajenacion de las
acciones que se indican, en aquella
parte que exceda del producto de
multiplicar el valor de adquisicién

cualquiera sea su participacion;

(ii) la enajenacion de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo menos doce meses de haberlas
adquirido, y

(iii) el adquirente de las acciones y
SuUs socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se
encuentren relacionados con el
enajenante, o su controlador, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045.

3.- Norma para los fondos de
inversion de la ley N° 18.815 que
inviertan en pequeiias empresas.

Para los efectos de lo dispuesto en la
Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el articulo 1° del decreto
ley N° 824, de 1974, se consideraran
ingresos no constitutivos de renta los
ingresos percibidos por los
aportantes de fondos de inversion de
la ley N° 18.815 que cumplan los
requisitos de este namero,
originados en el valor obtenido por el
fondo de inversion respectivo en la
enajenacion de las acciones que se
indican, en aquella parte que exceda
del producto de multiplicar el valor de
adquisicion  reajustado de las
respectivas acciones, por el factor
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adquiridas en cualquier momento
previo al vencimiento del plazo antes
indicado.

reajustado de las respectivas acciones,
por el factor resultante de elevar 1,0003
a una potencia igual al namero de dias
transcurridos entre la fecha de
adquisicion de las acciones y la de su
enajenacion.

Las acciones susceptibles de acogerse
al tratamiento previsto en este namero
seran aquellas emitidas por sociedades
anonimas cerradas o sociedades por
acciones que:

() no coticen sus acciones en Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los cinco afios comerciales
anteriores a la inversién por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin perjuicio
de sus exportaciones o prestacion de
servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversion por parte
del fondo de inversibn, no hayan
alcanzado un volumen anual de
ingresos por ventas o servicios, excluido
el Impuesto al Valor Agregado que
hubiere afectado dichas operaciones,
gue supere las doscientas mil unidades
de fomento, segun su valor al término
del afio respectivo;

resultante de elevar 1,0003 a una
potencia igual al nimero de dias
transcurridos entre la fecha de
adquisicién de las acciones y la de su
enajenacion.

Las acciones susceptibles de
acogerse al tratamiento previsto en
este nimero seran aquellas emitidas
por sociedades anénimas cerradas o
sociedades por acciones que:

(i) no coticen sus acciones en Bolsa;

(i) hayan sido constituidas en Chile
dentro de los cinco afios comerciales
anteriores a la inversion por parte del
fondo;

(iii) realicen sus actividades
mayoritariamente en Chile, sin
perjuicio de sus exportaciones o
prestacién de servicios al exterior;

(iv) al momento de la inversiéon por
parte del fondo de inversién, no
hayan alcanzado un volumen anual
de ingresos por ventas o servicios,
excluido el Impuesto al Valor
Agregado que hubiere afectado
dichas operaciones, que supere las
doscientas mil unidades de fomento,
seguin su valor al término del afo
respectivo;

(v) al momento de la inversién por
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(v) al momento de la inversién por parte
del fondo de inversion, no tengan
utilidades tributables retenidas que,
debidamente reajustadas, excedan del
equivalente a diez por ciento del monto
de su capital pagado, también
reajustado;

(vi) al momento de la inversion por parte
del fondo de inversibn, no se
encuentren relacionadas, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con el fondo de inversion
respectivo, sus aportantes 0 su
sociedad administradora, ni con los
S0cCios 0 accionistas de ésta;

(vii) no formen parte de ningln grupo
empresarial incluido en la nomina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo
dispuesto en el Titulo XV de la ley
N°18.045, y

(viii) no tengan por giro, ni realicen
negocios o actividades, salvo las
indispensables para el desarrollo de su
actividad principal: (a) inmobiliarias o de
casinos; (b) de concesiones o servicios
sujetos a tarificacién publica; (c) de
importacién de bienes o servicios; (d) de
inversion, sea en capitales mobiliarios o
en otras empresas; (e) de servicios
financieros o de corretaje, ni (f) de

parte del fondo de inversién, no
tengan utilidades tributables
retenidas que, debidamente
reajustadas, excedan del equivalente
a diez por ciento del monto de su
capital pagado, también reajustado;

(vi) al momento de la inversiéon por
parte del fondo de inversién, no se
encuentren relacionadas, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con el fondo de inversion
respectivo, sus aportantes o su
sociedad administradora, ni con los
socios o accionistas de ésta;

(vii) no formen parte de ningun grupo
empresarial incluido en la némina
publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a
lo dispuesto en el Titulo XV de la ley
N°18.045, y

(viii) no tengan por giro, ni realicen
negocios o actividades, salvo las
indispensables para el desarrollo de
su actividad principal: (@)
inmobiliarias o de casinos; (b) de
concesiones O servicios sujetos a
tarificacion publica; (c) de
importacién de bienes o servicios; (d)
de inversién, sea en capitales
mobiliarios 0 en otras empresas; (e)
de servicios financieros o de
corretaje, ni (f) de servicios
profesionales.
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servicios profesionales.

Para la procedencia de este tratamiento
tributario sera necesario, ademas, que:

() la enajenacion de las acciones se
verifigue después de transcurridos a lo
menos veinticuatro meses de haberlas
adquirido;

(ii) el adquirente de las acciones y sus
SOCiOS 0 accionistas, en el caso de ser
sociedad, o sus participes, en el caso
de ser un fondo, no se encuentren
relacionados, en los términos del
articulo 100 de la ley N° 18.045, con el
fondo de inversibn enajenante, sus
aportantes o] su sociedad
administradora, ni con los socios o
accionistas de ésta;

(iii) los participes del fondo que posean
10% o mas de las cuotas del fondo no
se encuentren relacionados, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con la administradora, ni con los
s0cios 0 accionistas de ésta, y

(iv) el fondo de inversiéon y su sociedad
administradora se registren ante el
Servicio de Impuestos Internos vy

Para la procedencia de este
tratamiento tributario sera necesario,
ademas, que:

(i) la enajenacidon de las acciones se
verifique después de transcurridos a
lo menos veinticuatro meses de
haberlas adquirido;

(ii) el adquirente de las acciones y
SuUS socios o accionistas, en el caso
de ser sociedad, o sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se
encuentren relacionados, en los
términos del articulo 100 de la ley N°
18.045, con el fondo de inversion
enajenante, sus aportantes o0 su
sociedad administradora, ni con los
socios 0 accionistas de ésta;

(iii) los participes del fondo que
posean 10% o mas de las cuotas del
fondo no se encuentren relacionados,
en los términos del articulo 100 de la
ley N° 18.045, con la administradora,
ni con los socios o accionistas de
ésta, y

(iv) el fondo de inversibn y su
sociedad administradora se registren
ante el Servicio de Impuestos
Internos y entreguen, en la forma y
plazo que éste sefnale, informacién
periédica relativa a la sociedad
administradora, al fondo de inversion
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entreguen, en la forma y plazo que éste
sefale, informaciéon periddica relativa a
la sociedad administradora, al fondo de
inversion y a cada uno de los proyectos
gue formen parte de su portafolio de
inversiones.

4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo
se aplicar4 respecto del mayor valor
generado en la enajenacion de acciones
gue se adquieran por los fondos de
inversion de capital de riesgo que
cumplan los requisitos de ese numeral,
a contar de la fecha de publicacién de la
presente ley y hasta el 31 de diciembre
de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo
se aplicard respecto de las acciones
adquiridas en cualquier momento previo
al vencimiento del plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este articulo
se aplicard respecto del mayor valor
generado en la enajenacion de acciones
gue se adquieran por los fondos de
inversion que cumplan los requisitos de
ese numeral, a contar de la fecha de
publicacién de la presente ley y hasta el
31 de diciembre de 2017.".

(Indicacién nimero 140 e indicacion
nueva del Ejecutivo. Unanimidad

y a cada uno de los proyectos que
formen parte de su portafolio de
inversiones.

4.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este
articulo se aplicara respecto del
mayor valor generado en la
enajenacion de acciones que se
adquieran por los fondos de
inversion de capital de riesgo que
cumplan los requisitos de ese
numeral, a contar de la fecha de
publicacion de la presente ley y hasta
el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este
articulo se aplicara respecto de las
acciones adquiridas en cualquier
momento previo al vencimiento del
plazo antes indicado.

Lo dispuesto en el N° 3 de este
articulo se aplicara respecto del
mayor valor generado en la
enajenacién de acciones que se
adquieran por los fondos de
inversion que cumplan los requisitos
de ese numeral, a contar de la fecha
de publicacién de la presente ley y
hasta el 31 de diciembre de 2017.

ARTICULO SEGUNDO.- Las
entidades sujetas a la obligaciéon
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ARTICULO SEGUNDO.- Las
entidades sujetas a la obligacion
establecida en el inciso primero, de
la letra a), del niumero 4), del articulo
7° de esta ley, que a la fecha de su
entrada en vigencia no cumplan con
ella, gozaran del plazo de 2 afos,
contado desde la entrada en vigencia
de dicha disposiciéon, para cumplir
con los requisitos alli establecidos o
adecuar su estructura a fin de
cumplirlos a satisfaccion. Cumplido
este plazo, la Superintendencia podra
extenderlo por un lapso de seis
meses no prorrogables, en caso de
estimarlo conveniente.

ARTICULO TERCERO.- La
modificacion que se introduce al
articulo 69 del Libro IV del Cédigo de
Comercio, que incorpora la ley N°
18.175, en el caso de que una de las
partes sea una empresa bancaria o
cualquier otro inversionista
institucional, comenzara a regir una
vez transcurrido el plazo de 120 dias
contado desde la fecha de
publicacion de la presente ley.

ARTICULO CUARTO.- Las

5x0).

establecida en el inciso primero, de
la letra a), del numero 4), del articulo
7° de esta ley, que a la fecha de su
entrada en vigencia no cumplan con
ella, gozaran del plazo de 2 afos,
contado desde la entrada en vigencia
de dicha disposicion, para cumplir
con los requisitos alli establecidos o
adecuar su estructura a fin de
cumplirlos a satisfaccion. Cumplido
este plazo, la Superintendencia podra
extenderlo por un lapso de seis
meses no prorrogables, en caso de
estimarlo conveniente.

ARTICULO TERCERO.- La
modificacion que se introduce al
articulo 69 del Libro 1V del Cédigo de
Comercio, que incorpora la ley N°
18.175, en el caso de que una de las
partes sea una empresa bancaria o
cualquier otro inversionista
institucional, comenzara a regir una
vez transcurrido el plazo de 120 dias
contado desde la fecha de
publicacion de la presente ley.

ARTICULO CUARTO.- Las
administradoras de los fondos
fiscalizados por la Superintendencia
de Valores y Seguros tendran un
plazo de un afio desde la publicacién
de la presente ley para adaptar los
reglamentos internos o contratos de
administracion de los fondos que
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administradoras de los fondos
fiscalizados por la Superintendencia
de Valores y Seguros tendran un
plazo de un afio desde la publicacion
de la presente ley para adaptar los
reglamentos internos o contratos de
administracion de los fondos que
administran a las modificaciones
introducidas en la presente ley.

ARTICULO QUINTO.- Las empresas
de depdsitos de valores que
estuviesen constituidas al momento
de la entrada en vigencia de la
presente ley deberan proporcionar el
estudio tarifario al que se refiere la
letra h) del articulo 20 de la ley N°
18.876, dentro del primer afio a
contar de la adopcion, por Ia
Superintendencia de Valores y
Seguros, de la norma sobre los
contenidos minimos de dicho
estudio, exigida por la referida letra
h).”.

Incorporar los siguientes
transitorios, nuevos:

articulos

“ARTICULO SEXTO.- Las

administran a Ilas modificaciones
introducidas en la presente ley.

ARTICULO QUINTO.- Las empresas
de depdsitos de valores que
estuviesen constituidas al momento
de la entrada en vigencia de la
presente ley deberan proporcionar el
estudio tarifario al que se refiere la
letra h) del articulo 20 de la ley N°
18.876, dentro del primer afio a
contar de la adopciéon, por la
Superintendencia de Valores 'y
Seguros, de la norma sobre los
contenidos minimos de dicho
estudio, exigida por la referida letra
h).”.

ARTICULO SEXTO.- Las
modificaciones introducidas a los
articulos 63, 65, 123, 132 y 147 de la
Ley General de Bancos, cuyo texto
fue fijado por el articulo unico del
decreto con fuerza de ley N° 3 de
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modificaciones introducidas a los
articulos 63, 65, 123, 132 y 147 de la
Ley General de Bancos, cuyo texto fue
fijlado por el articulo Unico del decreto
con fuerza de ley N° 3 de 1997, se
aplicaran a contar del dia 9 del séptimo
mes siguiente al de la publicacién de la
presente ley.

Entre la publicacion de la presente ley y
la fecha antes indicada, continuara
rigiendo la obligacion de constituir
reserva técnica conforme a las normas
gue se modifican, sin perjuicio que el
monto que asi deba constituirse se
reducird gradualmente, en una sexta
parte por cada mes, a contar del dia 9
del mes siguiente al de la publicacién de
esta ley.”.

(Indicacion numero 149. Mayoria 3 x 2
abstenciones).

“ARTICULO SEPTIMO.- Lo dispuesto
en los numeros 9) y 10) del articulo 8°
de esta ley regira a contar de su fecha
de publicacion para los fondos de
inversion constituidos con posterioridad
al 27 de noviembre de 2006. Para los
fondos constituidos con anterioridad a
dicha fecha, regira a contar del dia 1 de
enero de 2012.

Lo dispuesto en el numero 4) del
articulo 8° de esta ley regira a contar del
dia 1 de enero de 2012.

1997, se aplicaran a contar del dia 9
del séptimo mes siguiente al de la
publicacion de la presente ley.

Entre la publicacién de la presente
ley y la fecha antes indicada,
continuara rigiendo la obligacion de
constituir reserva técnica conforme a
las normas que se modifican, sin
perjuicio que el monto que asi deba
constituirse se reducira
gradualmente, en una sexta parte por
cada mes, a contar del dia 9 del mes
siguiente al de la publicaciéon de esta

ley.

ARTICULO SEPTIMO.- Lo dispuesto
en los numeros 9) y 10) del articulo 8°
de esta ley regird a contar de su
fecha de publicacién para los fondos
de inversiébn constituidos con
posterioridad al 27 de noviembre de
2006. Para los fondos constituidos
con anterioridad a dicha fecha, regira
a contar del dia 1 de enero de 2012.

Lo dispuesto en el numero 4) del
articulo 8° de esta ley regira a contar
del dia 1 de enero de 2012.

En caso que al 1 de enero de 2012 los
fondos no hayan ajustado su activo y
cartera de inversiones a lo que
permite la ley modificada, se debera
proceder sin mas tramite a la
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En caso que al 1 de enero de 2012 los
fondos no hayan ajustado su activo y
cartera de inversiones a lo que permite
la ley modificada, se debera proceder
sin mas tramite a la liquidacion del
fondo de inversion respectivo. Para ello,
la asamblea de aportantes debera
designar un liquidador, que estara
legalmente investido de todas las
facultades y atribuciones que sean
necesarias para la adecuada realizacion
de los bienes del fondo. Si la asamblea
de aportantes no designare un
liquidador, éste podra ser designado, a
solicitud de parte interesada, por la

Superintendencia de  Valores vy
Seguros.”.
(Nueva indicacién del Ejecutivo)

Mayoria 4 x 1 abstencién.

ARTICULO OCTAVO.- El Articulo 19 de
esta ley entrara en vigencia a contar de
la publicacién del decreto a que se
refiere su nimero 5.
(Nueva indicacién del
Unanimidad 5x0).

Ejecutivo,

liquidacion del fondo de inversién
respectivo. Para ello, la asamblea de
aportantes debera desighar un
liquidador, que estara legalmente
investido de todas las facultades y
atribuciones que sean nhecesarias
para la adecuada realizacion de los
bienes del fondo. Si la asamblea de
aportantes no designare un
liquidador, éste podra ser designado,
a solicitud de parte interesada, por la
Superintendencia de Valores y
Seguros.

ARTICULO OCTAVO.- El Articulo 19
de esta ley entrard en vigencia a
contar de la publicacién del decreto a
que se refiere su numero 5.”.
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