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I. ANTECEDENTES

MENSAJE DE S.E. LA PRESIDENTA DE LA
REPUBLICA CON EL QUE INICIA UN
PROYECTO DE ACUERDO QUE APRUEBA EL
ACUERDO DE INVERSIONES ENTRE EL
GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE Y
EL GOBIERNO DE LA REGION
ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE HONG KONG
DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA Y SUS
ANEX0S, SUSCRITO EN LIMA, PERU, EL 18
DE NOVIEMBRE DE 2016.

Santiago, 22 de diciembre de 2017.

MENSAJE N° 339-365/

Honorable Camara de Diputados:

Tengo el honor de someter a vuestra
consideracion, el Acuerdo de Inversiones
entre el Gobierno de la Republica de Chile vy
el Gobierno de la Region Administrativa
Especial de Hong Kong de la Republica Popular
China y sus Anexos, suscrito en Lima, Peru,
el 18 de noviembre de 2016.

En virtud del compromiso asumido en el
marco del Tratado de Libre Comercio entre
Chile y Hong Kong de 7 de septiembre de
2012, y tras dos afios y cinco rondas de
negociaciones, se suscribid el Acuerdo sobre
Inversiones entre el Gobierno de la
Republica de Chile y el Gobierno de la
Region Administrativa Especial de Hong Kong
(SAR) de la Republica Popular China.

El Acuerdo busca establecer un marco de
proteccion para los inversionistas de ambas
economias, pero resguardando al mismo tiempo
las facultades regulatorias del Estado.

a) EL COMERCIO DE CHILE CON HONG
KONG, SAR, CHINA



Hong Kong, SAR, China, es en la
actualidad el cuadragésimo sexto socio
comercial de Chile. En 2016 el intercambio
comercial entre ambas economias alcanz6 1los
US$ 180 millones, 2 millones menos que en
2015, representando una baja de 1.2% en
relacion al periodo anterior. Asimismo, el
saldo de la balanza comercial durante el afio
pasado ha sido superavitario para Chile,
alcanzando los US$ 37 millones.

Durante el afio 2016, las exportaciones
chilenas a Hong Kong, SAR, China,
totalizaron US$ 106 millones, variando
negativamente wun 3.1% en comparacion al
2015. Las principales exportaciones a Hong
Kong, SAR, China, son de sectores tales como
frutas, vino embotellado, alimentos
procesados, productos metalicos y productos
del mar, las que alcanzan en total US$ 105
millones.

b) ESTADO DE LAS INVERSIONES
RECIPROCAS ENTRE CHILE Y HONG
KONG, SAR, CHINA

En el periodo comprendido entre 1los
afos 2009 y 2013, 1la inversidén acumulada
materializada proveniente de Hong Kong, SAR,
China en Chile alcanz6 US$ 127,6 millones,
mientras que en 2014-15, el stock de
inversion directa materializada alcanzé 1los
US$ 217 millones.

Cabe seflalar que no se registran
inversiones chilenas en Hong Kong, SAR,
China, en el periodo antes mencionado.

II. CONTENIDO

El Acuerdo consta de cinco secciones:
Seccion A (Definiciones), en la cual las
Partes definen los principales conceptos a
los efectos de 1la aplicacion del Acuerdo;
Seccion B (Obligaciones Sustantivas) que
incluye las disciplinas y obligaciones que
rigen dentro del Acuerdo; Seccion C
(Soluciodn de Controversias entre un
Inversionista y la Parte Receptora) que
establece reglas de procedimiento,
otorgandole a los inversionistas la
posibilidad de recurrir a arbitraje
internacional por incumplimiento del
Acuerdo; Seccion D (Soluciodn de
Controversias entre las Partes); y, una



Seccion E (Disposiciones Finales), en 1la
cual se establecen elementos como el Comité
de Inversiones y la Aplicacion y Entrada en
Vigor del Acuerdo.

Incluye ademas siete Anexos que forman
parte integral del mismo: Expropiacion;
Reservas para Medidas Futuras; Excepciones
al Trato No Discriminatorio en Comparacion
con 1los Inversionistas de una No Parte;
Transferencias; Regimenes Voluntarios de

Inversion; Entrega de Documentos, y
Autoridades Responsables de Servicios
Financieros.

El Acuerdo contiene modernas normas
relativas a la no discriminacidén entre
inversionistas chilenos y otros
inversionistas extranjeros, a la
expropiacién y al tratamiento a las
inversiones, garantizando un nivel minimo de
trato conforme a la costumbre internacional.
De esta forma los inversionistas chilenos
podran acceder con sus capitales al mercado
de Hong Kong, SAR, China, bajo un marco
transparente y no discriminatorio.

El Acuerdo protege a las inversiones
establecidas en el territorio de cada Parte
de conformidad a las normativas vigentes
(post establecimiento), no estableciendo un
régimen que otorgue proteccién en alguna
etapa previa. Sin embargo, se deben mantener
las reglas que rigen las inversiones de 1los
inversionistas desde el momento que ingresan
dicha inversion sin posibilidad de
introducirles nuevas restricciones.

En caso de que dichos derechos no sean
respetados, el Acuerdo otorga a los
inversionistas acceso a un mecanismo de
solucion de controversias debidamente
desarrollado. Lo anterior, junto con
garantizar un marco transparente y no
discriminatorio, otorga certeza juridica
tanto al inversionista como al Estado
receptor de su inversion.

PROYECTO DE ACUERDDO:

“ARTICULO UNICO.- Apruébase el “Acuerdo de Inversiones entre el
Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de la Regiodn
Administrativa Especial de Hong Kong de 1la Republica Popular



China y sus Anexos”, suscrito en Lima, Peru, el 18 de noviembre
de 2016.".

Dios guarde a V.E.,

MICHELLE BACHELET JERIA
Presidenta de la Republica

HERALDO MUNOZ VALENZUELA
Ministro de Relaciones Exteriores

NICOLAS EYZAGUIRRE GUZMAN
Ministro de Hacienda

JORGE RODRIGUEZ GROSSI
Ministro de Economia, Fomento
y Turismo
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Direccion de Presupuestos
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IF N° 26/30.01.2018

Informe Financiero
PROYECTO DE ACUERDO QUE APRUEBA EL ACUERDO DE
INVERSIO_NES ENTRE EL GOBIERNO DE CHILE Y EL GOBIERNO DE
LA REGION ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE HONG KONG DE LA
REPUBLICA POPULAR CHINA Y SUS ANEXOS, SUSCRITO EN LIMA,
PERU, EL 18 DE NOVIEMBRE DE 2016.

I. Antecedentes

Complementando el Tratado de Libre Coemercio entre Chile y Hong Kong, vigente
desde 2014, este acuerdo suplementaric en materia de inversiones, propone |a
proteccién de los inversionistas y el resguardo de las facultades regulatorias de las
partes.

El instrumento, suscritc en Cumbre APEC de 2016 efectuada en Lima, Perd,
resguarda las decisiones soberanas de las dos economias, con un tratamiento
acorde a estandares internacionales en cuanto a discriminacién, transparencia v
seguridad juridica de los flujos bilaterales de inversién.

I1. Efecto del Proyecto sobre el Presupuesto Fiscal

El acuerdo suscrito no tiene asociado un efecto directo sobre los Ingresos Fiscales.
Sin perjuicio de ello, es dable esperar un incremento de estos, en la medida que se
incrementa el nivel de actividad econdmica, por el flujo de inversiones entre ambas
economias.

Finalmente, la aprobacion del presente acuerdo, no involucra un mayor gasto fiscal
pues las obligaciones que de su aplicacion se deriven, serdn cubiertas con los
recursos que la Ley de Presupuestos del Secter Pulblico, contemple para el
funcionamiento de la Administracidn Tributaria.

.' clw"f‘ﬁ

anadns Aguilar

Visacion:

- Subdirector de Presupuestos: :

- Subdirector de Racionalizacion y Fu ncnfm Pﬁbllca /Y)\
- Jefe Division Finanzas Pdblicas: |3
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ACUERDO DE INVERSIONES
ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE
Y
EL GOBIERNO DE LA REGION ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE

HONG KONG DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA

INDICE
PREAMBULO
Seccidén A - Definiciones
ARTiCULO 1 3 Definiciones
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ARTICULO 3 3 Relacidén con el TLC
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Inversionistas de una Parte
ARTICULO 5 4 Trato no discriminatorio en relacidén con los

Inversionistas de una No Parte
ARTICULO 6 § Nivel minimo de trato
ARTICULO 7 3 Trato en caso de conflicto armado o

contienda civil



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Doc. I-310/17 - P. 2.

o bt =

ARTICULO 8 3 Altos ejecutivos y juntas directivas

ARTICULO 9 - Reguisitos de desempefio

ARTICULO 10 Expropiacién
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ARTICULO 25 : Seleccidn de leos arbitros
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ARTICULO 27 : Parte no contendiente

ARTICULO 28 2 Transparencia de las actuaciones arbitrales
ARTICULO 29 Derecho aplicable



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Doc. I-310/17 - P. 3.

- S -
ARTICULO 30 H Informes de expertos
ARTICULO 31 Acumulacién de documentos
arTIicuLo 32 Fallos
ARTICULO 33 : Entrega de documentos
Seccién D — Solucién de controversias entre las Partes
ARTICULO 34 3 Scolucidén de controversias entre las Partes
Seccidn E - Disposiciones finales
ARTICULO 35 : Comité de inversiones
ARTICULO 36 : Aplicacidén y entrada en vigor
ANEXOS
ANEXO I i Expropiacién
ANEXO II : Reservas
-Lista de Hong Kong, China
-Lista de Chile
ANEXO III z Excepciones al trato no discriminatorio en
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ANEXO VI H Entrega de documentos a una Parte conforme a
la Seccién C (Resolucidén de controversias
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ANEXO VII g Autoridades responsables de los servicios

financieros
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ACUERDO DE INVERSIONES
ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE
b4
EL GOBIERNO DE LA REGION ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE

HONG KONG DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA

El Gobierno de la Republica de Chile (“Chile”) y el Gobierno
de la Regidén Administrativa Especial de Hong Kong de la
Reptiiblica Popular China (“Hong Kong, China”), habiendo sido
debidamente autorizado para concluir este Acuerdo de Inversiones
por el Gobierno Popular Central de la Republica Popular China
(en conjunto, “las Partes”),

En el marco del Tratado de Libre Comercio entre las Partes
celebrado el 7 de septiembre de 2012 (“el TLC”);

En virtud del Articulo 19.6 (Programas de Trabajo Futuro)
del TLC y del Intercambio de Notas, gue constituyen un acuerdo

para la negociacién del presente Acuerdo de Inversiones, el 7 de

septiembre de 2012; y

Reafirmando que, de acuerdo con el Articulo V.2 del Acuerdo
General de Comercio de Servicios (“AGCS”) contenido en el Anexo
1B del Acuerdo de Marrakech por el que se establece la
Organizacién Mundial del Comercio, adcptado en Marrakech el 15
de abril de 1994 (“Acuerdo de la OMC”), este Acuerdo de
Inversiones es Parte de un proceso mas amplio de integracién
econdémica y de liberalizacién del comercio entre las Partes,
iniciado por el TLC;

Han acordado lo siguiente:
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Seccidén A - Definiciones
ARTICULO 1
Definiciones

Para los efectos del presente Acuerdo de Inversiones (en

adelante referido como “el presente Acuerdo”):

“area” significa:

a) con respecto a Chile, el espacio terrestre, maritimo 7
aéreo bajo su soberania, y la zona econémica exclusiva y
la plataforma continental sobre las cuales ejerce
derechos soberanos y jurisdiccién de conformidad con el
derecho internacional y su legislacién interna; y

b) «con respecto a Hong Kong, China, significa la Regién
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica
Popular China, junto con aquella(s) otra(s) area(s)
sobre la cual la Regién Administrativa Especial de Hong
Kong pueda estar autorizada para ejercer jurisdiccidén de

conformidad con la legislacién de la Regidén

Administrativa de Especial de Hong Kong;

“demandante” significa un inversionista de una Parte que sea
parte de una controversia relativa a inversiones con la otra
Parte;

“informacién confidencial” significa informacién comercial
confidencial u otra informacién privilegiada o gue de otra
manera se encuentre protegida de divulgacidén de conformidad con
la legislacién de una Parte, incluida informacién de gobierno
clasificada;

“inversidén cubierta” significa, con respecto a una Parte,

una inversidn en su area de un inversionista de la otra Parte

- // -
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que exista a la fecha de entrada en vigor del presente Acuerdo,

© que se haya establecido, adquirido o ampliado posteriormente;

“aranceles aduaneros” significa los derechos o cargos de

cualquier tipo impuestos en relacién con 1la importacién de

bienes,

a)

c)

pero no incluiréan:

los cargos equivalentes a impuestos interncs, incluidos
los impuestos al consumo, los impuestos sobre las ventas
y los impuestos sobre bienes y servicios, aplicados de
conformidad con el Articulo III.2 del GATT de 1994;
los derechos de antidumping, compensatorios o las
medidas de salvaguardia aplicados de conformidad con el
Capitulo 8 (Defensa comercial) del TLC; o

los derechos u otros cargos cubiertos por el Articulo

VIIT del GATT de 1994;

“"parte contendiente” significa ya sea el demandante o el
demandado;
“partes contendientes” significa el demandante y el

demandado;

“empresa significa una entidad” significa una entidad

constituida u organizada conforme al derecho aplicable, tenga o

no fines de lucro, ya sea de propiedad o de control privado o

gubernamental, incluida una sociedad, fideicomiso,

participacién, empresa de propiedad unica, empresa conjunta u

otra asociacién, y wuna sucursal de cualquiera de estas

entidades;

“empresa de una Parte” significa una empresa constituida u

organizada conforme a la legislacién de una Parte, o una

sucursal ubicada en el &rea de una Parte, y que realiza

_//_
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actividades comerciales en el &rea de la misma;

“existente” significa vigente a la fecha de entrada en vigor
del presente Acuerdo;

“instituecién  financiera” significa un intermediario
financiero u otra empresa que esta autorizada para prestar un
servicio financiero, vy regulada o supervisada como una
institucién financiera de conformidad con la legislacidn de la
Parte en cuya area estd ubicada;

“"servicio financiero” tiene el mismo significado que en el
Articulo 12.1 (Definiciones) del TLC;

“moneda de libre uso” significa moneda de libre uso tal como
lo determina el Fondo Monetario Internacional conforme a los
Articulos del Convenio Constitutivo;

“GATT de 1994" significa el Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994, contenido en el Anexo 1A del
Acuerdo sobre la OMC.

“Empresa del Estado” significa una empresa de propiedad de,

o controlada, directa o indirectamente por, una Parte;

“eontratacién piblica” significa el proceso por medio del
cual un gobierno obtiene el uso o adquiere bienes o servicios, o
cualquier combinacién de éstos, para propdésitos gubernamentales
sin miras a la venta o reventa comercial de los mismos, o para
el uso en la produccién o suministro de bienes o serviciocs para
la venta o reventa comercial;

“inversién” significa todo activo de propiedad o controlado
por un inversionista, directa o indirectamente, que tenga las
caracteristicas de una inversién, incluidas caracteristicas

tales como el compromiso de capitales u otros recursos, la

- /] -
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expectativa de obtener ganancias o utilidades, o la asuncién de
riesgo. Las formas que puede adoptar una inversiédn incluyen:

a) una empresa

b) acciones, capital y otras formas de participacién en el
patrimonio de una empresa;

¢) bonos, obligaciones y otros instrumentos de deuda y
préstamos!, pero no incluye: 1) préstamos emitidos por
una Parte a la otra Parte, o 1i) bonos, notas u otro
tipo de valores de deuda o instrumentos emitidos por una
Parte (incluido su Banco Central o autoridad monetaria),
0 por una empresa del Estado:

d) futuros, opciones u otros derivados;

e) contratos de 1llave en mano, construccién, gestioén,
produccién, concesidn, participacién en los ingresos y
otros contratos similares;

f) derechos de propiedad intelectual;

g) licencias, autorizaciones, permisos y derechos similares

otorgados de conformidad con la legislacién de la
Parte?; y
h) otros derechos de propiedad tangibles o intangibles,

muebles o inmuebles, y los derechos relacionados con la

! Es mé&s probable gque algunas formas de deuda, tales como los bonos,

obligaciones y pagarés a largo plazo, tengan las caracteristicas de una
inversién, mientras que es menos probable que otras formas de deuda, tales
como las reclamacicnes de pago con vencimiento inmediato que son resultado de
la venta de bienes o servicios, tengan estas caracteristicas.

2 E1 hecho de que un tipo particular de licencia, autorizacién, permiso o un
instrumento similar (incluida una concesién, en la medida que ésta tenga la
naturaleza de este tipo de instrumentc) sea un activo que tenga las
caracteristicas de una inversidén, depende de factores tales como la
naturaleza y el alcance de los derechos del tenedor de conformidad con la
legislacién de la Parte. Entre aquellos instrumentos gue no constituyen un
activo que tiene las caracteristicas de una inversién estén aquellos que no
crean derechos protegidos por la legislacién de la Parte. Para mayor certeza,
lo anterior es sin perjuicio de que un activo asociado con tales instrumentos
tenga las caracteristicas de una inversién.

Sy
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propiedad, tales como arrendamientos, hipotecas,
gravamenes y garantias de prenda;
pero inversién no incluye una orden o sentencia presentada en
una accién judicial o administrativa;

“inversionista de una No Parte” significa, con respecto a
una Parte, un inversionista que tiene el propdsito de realizar3,
que estd realizando o ha realizado una inversién en el &rea de
esa Parte, que no sea un inversionista de una Parte;

“inversionista de una Parte” significa una Parte, o una
persona de dicha Parte, que tiene el propésito de realizar, esta
realizando ¢ ha realizado una inversidén en el area de la otra
Parte;

“medida” significa cualquier medida adoptada por una Parte,
ya sea en forma de una ley, reglamento, norma, procedimiento,
prictica, decisién, accién administrativa o en cualguier otra
forma;

“persona natural’” significa:

a) con respecto a Chile, una persona natural gue tenga
nacionalidad chilena tal como se define en el Articulo
10 de la Constitucidén Politica de la Repiublica de Chile
o un residente permanente de Chile; y

b) con respecto a Hong Kong, China, un residente permanente
de Hong Keng, China, conforme a su legislaciodn;

Una persona natural tanto de Hong Kong, China, y Chile, se

consideraréd exclusivamente una persona natural de la Parte con

3 Para mayor certeza, las Partes entienden que, a efectos de las definiciones
de “inversionista de una no Parte” e “inversionista de una Parte”, un
inversionista “tiene el propdésite de realizar” una inversién cuando ha
llevado a cabo una accién o acciones concretas para realizar dicha inversién,
tales como la canalizacidén de recursos o capital para la constitucién de un
negocio, o la tramitacién de un permiso o licencia.

- /J/ -
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la cual él o ella tenga una relacién predominante, tomando en
cuenta factores que incluyen, perc no se limitan a, el hogar
permanente de un individuo, el centro de intereses vitales (es
decir, aquel donde el individuo mantiene relaciones personales y
econdémicas mas cercanas) y su vivienda habitual;

“Convencién de Nueva York” significa la Convencidn de las
Naciones Unidas sobre el Reconocimiento y Ejecucidn de las
Sentencias Arbitrales Extranjeras, celebrada en Nueva York el 10
de junio de 1958;

“Parte no contendiente” significa una Parte que no es parte
en una controversia relativa a una inversién;

“"persona” significa persona natural o una empresa;

“demandado” significa la Parte que es Parte de una
controversia relativa a una inversién;

“ganancias en especie” significa ganancias en forma de un
articulo o mercancia, por ejemplo, en bienes o productos
naturales, en oposicién a dinero;

“Secretario General” significa el Secretario General de la

Corte Permanente de Arbitraje establecida por el Convenio para
el Arreglo Pacifico de Controversias Internacionales, celebrado
en La Haya el 29 de julio de 1899, y el 18 de octubre de 1907;

“convenio tributario” significa una convencidén para evitar
la dcble tributacién u otro acuerdo o arreglo bilateral o
multilateral sobre tributacién;

“medida tributaria” significa cualquier medida relativa a
impuestos directos o indirectos, pero incluira:

a) aranceles aduaneros; o

b) las medidas listadas en los incisos b) y c) de 1la

- // -
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definicién de arancel aduanero;

“tribunal” significa un tribunal de arbitraje constituido en
virtud del Articulo 21 (Sometimiento de una reclamacién a
arbitraje) o el Articulo 31 (Acumulacién de procedimientos);

“Acuerdo sobre los ADPIC” significa el Acuerdo sobre los
Aspectos de los Derechos de Propiedad Intelectual relacionados
con el Comercio, contenido en el Anexo 1C del Acuerdo sobre la
OMC, conforme a las revisiones o modificaciones a que se sometan
ocasionalmente mediante una revisidén o modificacién aplicable a
las Partes, incluida cualquier exencién de cualquier disposicién
otorgada por los Miembros de la OMC;

“Reglas de Arbitraje de la CNUDMI” significa, con respecto
al sometimiento de una reclamacidén a arbitraje conforme a la
Seccidén C (Solucidn de controversias entre un Inversionista y la
Parte Receptora), las reglas de arbitraje de la Comisién de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional vigentes
en la gue se presentd la reclamacidn; y

“OMC” significa la Organizacién Mundial del Comercio.

Seccidén B — Obligaciones sustantivas
ArTicuro 2
Ambito de aplicacién

1. Este Acuerdo se aplica a las medidas adoptadas o mantenidas
por una Parte relativas a:

a) un inversionista de la otra Parte; y

b) una inversién cubierta
2. Las obligaciones de una Parte de conformidad con este

Acuerdo se aplicardn a las medidas adoptadas o mantenidas por

_//._
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cualquier persona, incluida una empresa del Estade, o cualquier
otro organismo, cuando éste ejerza cualquier autoridad
gubernamental que le hubiera sido delegada por el gobierno o por
autoridades de esa Parte.

3. Este Acuerdo no se aplica a:

a) los servicios financieros, salvo lo dispuesto en el
Articulo 22 (Controversias sobre inversién en servicios
financieros);

b) cualquier acto o hecho que tuvo lugar o cualquier
situacién que dejdé de existir antes de la fecha de
entrada en vigor del presente Acuerdo;

c) contratacidén plblica; y

d) subsidios o subvenciones otorgados por una Parte,
incluidos préstamos, garantias y seguros respaldados por

el gobierno.

aRTIcULO 3

Relacién con el TLC
A menos que se especifique algo distinto en este Acuerdo,
las disposiciones del TLC no se aplicaran al presente Acuerdo.

1. En caso de cualquier incompatibilidad entre el Acuerdo y el

TLC, este Gltimo prevalecera en la medida de la
incompatibilidad, a menos que las Partes acuerden algo
distinto.

ARTICULO 4

Trato no discriminatorio en comparacidén con los
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inversionistas de una Parte#

1. Cada Parte otorgard al inversionista de la otra Parte un
trato no menos favorable que el que otorgue, en circunstancias
similares, a sus propios inversionistas con respecto a 1la
expansién, administracién, conduccidén, operacién y venta u otra
forma de disposicién de una inversién en su Area.

2. Cada Parte otorgard a una inversién cubierta un trato no
menos favorable que el que le otorgue, en circunstancias
similares, a las inversiones de sus propios inversionistas con
respecto a la expansién, administracién, conduccién, operacidén y
venta u otra forma de disposicién de una inversién en su area.
3. Para una mayor certeza, el término “expansién” de este
Articulo no incluye el establecimiento o adquisicién de una

inversién.

ARTICULO 5

Trato no discriminatorio en comparacién con los

inversionistas de una No Parte
1. Cada Parte otorgara al inversionista de la otra Parte un
trato no menos favorable que el gue otorgue, en circunstancias
similares, a los inversionistas de una no Parte con respecto al
establecimiento, adquisicién, expansioén, administracién,
conduccién, operacién y venta u otra forma de disposicién de una

inversién en su Area.

2. Cada Parte otorgard a una inversién cubierta un trato no

1 Para mayor certeza, si el trato es otorgado en “circunstancias similares”
conforme al Articulo 4 (Trato no discriminatorio en comparacién con los
inversionistas de una Parte) o al Articulec 5 (Trate no discriminatorio en
comparacién con los inversionistas de una No Parte) depende de la totalidad
de las circunstancias, incluyendo si el trato correspondiente distingue entre
los inversionistas o inversiones sobre la base de los cbjetivos legitimos de
bienestar piblico,

- /] =
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menos favorable que el que otorgue, en circunstancias similares,
a las inversiones de los inversionistas de una no Parte con
respecto al establecimiento, adquisicién, expansidn,
administracién, conduccioén, operacién y venta u otra forma de
disposicién de una inversién en su &area.

3. Para mayor certeza, el trato al que se refiere el presente
Articulo no comprende cualquier mecanismo de solucién de
controversias, tales comc los sefialados en la Seccién C
(Soclucidébn de controversias entre un Inversionista y la Parte

Receptora) .

ARTICULO 6
Nivel minimo de trato
1. Cada Parte otorgar&d a una inversidén cubierta un trato acorde
con el nivel minimo de trato a los extranjeros segin el derecho

internacional consuetudinario®, incluyendo el trato justo y

equitativo, y la proteccién y seguridad plenas.

2. Los conceptos de “trato justo y equitativo” y “proteccién y
seguridad plenas” del parrafo 1 no requieren de un tratamiento
adicional o més alla del nivel exigide por el nivel minimo de
trato a los extranjeros segin el dereche internacional
consuetudinario, y no crean derechos sustantivos adicionales.
3. El incumplimiento de alguna otra disposicién del presente
Acuerdo, o de otro acuerdo bilateral o multilateral, no
establece que se haya incumplido el presente Articulo.

4. Para mayor certeza, el simple hecho de que una Parte adopte

5 El nivel minimo de trato a los extranjeros segun el derecho internacional
consuetudinario se refiere a los principios del derecho internacional
consuetudinario que protegen los derechos econémicos de los extranjeros.

_//_
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u omita adoptar una accién que pudiera ser incompatible con las
expectativas del inversionista, no constituye una violacién de
este Articulo, incluso si como resultado de ello hay una pérdida

o dafioc de la inversidén cubierta.

ARTIcULO 7
Trato en caso de conflicto armado o contienda civil

1. No obstante lo dispuesto en el Articulo 2.3 d) (Ambito de
aplicacién), cada Parte otorgard a los inversionistas de la otra
Parte y a las inversiones cubiertas, un trato no discriminatorio
con respecto a las medidas que adopte o mantenga en relacién con
pérdidas sufridas en su &rea debido a conflictos armados o
contiendas civiles.

2. No obstante lo dispuestc en el parrafo 1, si un
inversionista de una Parte, en una de las situaciones referidas
en el parrafo 1, sufre una pérdida en el area de la otra Parte

como resultado de:

a) la requisicién de su inversidén cubierta o parte de ella
por las fuerzas por las fuerzas o autoridades de esta
Gltima Parte; o
b) 1la destruccién de su inversidn cubierta o parte de ella
por las fuerzas o autoridades de esta Gltima Parte, si
la destruccién no era requerida por la necesidad de la
situacién;
esta Ultima Parte otorgard al inversionista la restitucién,
compensacidén o ambas, seguin proceda, por tal pérdida.
3. Para los efectos de este Articulo, “fuerzas” con respecto a

Hong Kong, China, significa las fuerzas armadas de la Reptblica

_//_
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Popular China.

4. El1 parrafo 1 no se aplicard a las medidas existentes
relativas a subsidios o subvencicnes que pudieran ser
incompatibles con el Articulo 4 (Trato no discriminatorio en
comparacién con los inversionistas de una Parte), a excepcidn

del Articulo 2.3 d) (Ambito de aplicacién).

ARTIcULO 8
Altos ejecutivos y juntas directivas

1l. Una Parte no podrad exigir gue una empresa de esa Parte, que
sea una inversidén cubierta, designe a un individuo de una
nacionalidad en particular para ocupar un puesto de alta
direccidn.

2. Una parte podra exigir que la mayoria de los miembros de las
juntas directivas, o de un comité de las mismas, de una empresa
de esa Parte que sea una inversién cubierta, sea de una

nacionalidad en particular, o sea residente en el area de esa

Parte, siempre que el requisito no menoscabe significativamente

la capacidad del inversionista para ejercer el control sobre su

inversién.
arTicuro 9
Requisitos de desempeiio
1. Una Parte no podra, en relacidén con el establecimiento,

adguisicidén, expansién, administracidén, conduccién u operacién
de una inversidn cubierta en su Area, imponer o hacer cumplir
cualquiera de los siguientes requisitos, o hacer cumplir una

obligacién o compromiso:
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a) para exportar un determinado nivel o porcentaje de un
bien o servicio;

b) para alcanzar un determinado grade o porcentaje de
contenido nacional;

c) para adquirir, utilizar u otorgar preferencia a un bien
producido en su &rea, o para adquirir un bien de una
persona en su area;

d) para relacionar el volumen o valor de las importaciones
con el volumen o valor de las exportaciones, o con el
montc de las entradas de divisas asociadas con dicha
inversidn;

e) para restringir las ventas en su area de un bien o
servicio gue la inversién produce o presta, relacionando
dichas ventas al volumen o valor de sus exportaciones o
a las ganancias que generen en divisas;

f) para transferir a una persona en su &rea tecnclogia, un

proceso productivo u otro conocimiento de su propiedads;
O,

g) para proveer exclusivamente desde el 4rea de la Parte un
bien que la inversién produce o un servicio que presta a
un mercado regional especifico o al mercade mundial.

2. 8in perjuicio del Articulo 2.3 d) (Ambito de aplicacién),
una Parte no podra, en relacién con el establecimiento,
adquisicién, expansidén, administracién, conduccién u operacidén
de una inversidén cubierta en su area, condicionar la recepcién

de una ventaja o que se contintie recibiendo una ventaja, al

¢ Para mayor certeza, una medida que requiere a una inversién cubierta que
emplee una tecnologia en particular para cumplir con requisitos generalmente

aplicables de salud, seguridad o medio ambiente, no es incompatible con el
inciso 1 f).
I
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cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) alcanzar un determinado grado o percentaje de contenidoe
nacicnal;

b) adquirir, utilizar u otorgar preferencia a un bien
producido en su area, o adquirir un bien de un productor
en su area;

c) relacicnar el volumen o valor de las importaciones con
el volumen o valor de las exportaciones, o con el monto
de las entradas en divisas asociadas a dicha inversién;
l¢)

d) restringir las ventas en su &rea de un bien o servicio
que tal inversién produce o presta, relacionando dichas
ventas al volumen o valor de sus exportaciones o a las
ganancias que generen en divisas.

a) Lo dispuesto en el parrafo 2 no impedird a una Parte

condicionar la recepcién de una ventaja, o gque se

continte recibiendo una ventaja, en relacién con una
inversidén cubierta, al cumplimiento del requisito de que
se ubique la produccidén, preste un servicio, capacite o
emplee trabajadores, construya o amplie instalaciones
particulares o realice trabajos de investigacién vy
desarrollo, en su &rea.

b) el inciso 1 £f) no se aplicard si el requisito es
impuesto o el compromisc u obligacién es ordenado por un
tribunal judicial o administrativo o una autoridad de
competencia para remediar una prédctica que ha sido
determinada después de un procedimiento judicial o

administrativo como anticompetitiva conforme a la

- /) -
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legislacidén en materia de competencia de la Parte.

4. Para mayor certeza, los parrafos 1 y 2 sbélo se aplicarén a

compromisos, obligaciones o requisitos establecidos en esos

parrafos,

5. a) Los incisos 1 a), 1 b) vy 1 ¢), v 2 a) ¥y 2 b), no se
aplicardn a un requisito para calificacién de un bien o
servicio con respecto a programas de promocién a la
exportacién y de ayuda externa.

b) Los incisos 2 a) y 2 b) no se aplicardn a un requisito
impuesto por una Parte importadora con respecto al
contenido de un bien necesario para calificar a un
arancel preferencial o una cuota preferencial.

6. Para mayor certeza, nada de los dispuesto en el parrafo 1
serd interpretado como impedimento para que una Parte, en
relacién con el establecimiento, adquisicién, expansién,
administracién, conduccién u operacidén de una inversidn cubierta
en su area, imponga o haga cumplir una obligacién o compromiso
de emplear o capacitar a los trabajadores en su area, siempre
gue dicho empleo o capacitacién no requiera la transferencia de
una tecnologia en particular, un proceso productivo u otro
conocimiento de su propiedad a una persona en su area.

7. Para mayor certeza, este Articulo no impide la imposicién o

exigencia de cualguier requisito, compromiso u obligacién entre

partes privadas, si una Parte no impuso o exigié el mismo

requisito, compromiso u obligacién.

ARTICULO 10
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Expropiacién’
1. Una Parte nc podrd expropiar una inversidén cubierta, sea
directa o indirectamente, mediante medidas equivalentes a la
expropiacién, salvo que sea:
a) por causa de propdbsito plblico;
b) de conformidad con el principio del debido proceso
legal;
c) de una manera no discriminatoria; y
d) mediante el pago de una indemnizacién conforme a los
parrafos 2 y 3.
2. La indemnizacidén a que se hace referencia en el parrafo 1
debera:
a) ser pagada sin demora;
b) ser equivalente al valor real de la inversién expropiada
inmediatamente antes gue la expropiacién se haya llevado
a cabo (“fecha de expropiacién”);

c) no reflejar ningin cambio de valor debido a que la

intencién de expropiar se conocié con antelacidén a la
fecha de expreopiacidn; vy
d) ser completamente liquidable y libremente transferible
conforme al Articulo 11 (Transferencias).
3. 8i el valor real esté& determinado en una moneda de libre
uso, la indemnizacién no serd inferior al valor real en la fecha
de expropiacién, mé&s intereses, a una tasa comercialmente
razonable para esa moneda, acumulados desde la fecha de
expropiacién hasta la fecha del pago.

4. Si el valor real estd denominado en una moneda que no es de

7 Para mayor certeza, este Articulo sera interpretado de conformidad con
el Anexo I (Expropiacién).

_//_
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libre uso, la indemnizacién pagada, convertida a la moneda de
page al tipo de cambio vigente en el mercado en la fecha del
pago, no sera inferior al valor real en el mercado en la fecha
de expropiacidn, convertido a una moneda de libre uso al tipo de
cambio vigente en el mercado en la fecha de pago, mas los
intereses, a una tasa comercialmente razonable para esa moneda
de libre uso, acumulados desde la fecha de expropiacién hasta la
fecha de pago.

5. Para mayor certeza, el presente Articulo no se aplicara a la
emisién de licencias obligatorias otorgadas en relacidén con
derechos de propiedad intelectual, o a la revocacidén, limitacién
o creacién de un derecho de propiedad intelectual, en la medida

en que dicha emisién, revocacidn, limitacién o creacidn sea

ARTICULO 11
Transferencias®

1. Cada Parte ©permitird que todas 1las transferencias
relacionadas con una inversién cubierta se hagan libremente y
sin demora desde y hacia su A&rea. Dichas transferencias
incluyen:
a) aportes de capital, incluyendo la aportacién inicial;
b) utilidades, dividendos, intereses, ganancias de capital,

pagos por regalias, gastos por administracidén, cargos

por asistencia técnica y otros cargos, ganancias en

especie, y otros montos derivados de una inversién

cubierta;

8 BEste Articulo estd sujeto al Anexo IV (Transferencias - Chile).

_//_
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el producto de la venta de todo o parte de la inversidén
cubierta, o de la ligquidacién, total o parcial, de la
inversién cubierta;

pagos realizados conforme a un contrato del gque sea
parte el inversionista de la otra Parte o la inversiodn
cubierta, incluidos pagos efectuados conforme a un
contrato de préstamo;

pagos realizados de conformidad con el Articulo 7 (Trato
en caso de conflicto armado o contienda civil) y 10
(Expropiacidén); y

pagos que surjan de la aplicaciéon de la Seccidén C
(Solucidn de controversias entre un Inversionista y la

Parte Receptora).

Cada Parte permitira que las transferencias relacionadas con

una inversidn cubierta se realicen en una moneda de libre

uso al tipo de cambio vigente en el mercado a la fecha de la

transferencia.

No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, una Parte

podrd impedir o retrasar una transferencia mediante la

aplicacién equitativa, no discriminatoria y de buena fe de

sus leyes relativas a:

a)

la quiebra, insolvencia o proteccién de los derechos de
un acreedoxr;

la emisidn, comercio u operaciones de valores, futuros o
derivados;

infracciones criminales o penales;

reportes financieros o conservacién de registros de

transferencias cuando sea necesario para colaborar con

_//_
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el cumplimiento de la ley o las autoridades financieras
regulatorias; o
e) garantizar el cumplimiento de resolucicnes o sentencias

dictadas en procedimientos judiciales o administrativos.
4. Cada Parte permitird que las transferencias de ganancias en
especie relacionadas con una inversién cubierta se realicen
segin se autorice o especifique en un acuerdo escrito entre la
Parte y una inversién cubierta o un inversionista de la otra
Parte.
5. Sin perjuiclo de lo dispuesto en el parrafo 4, una Parte
podrd restringir las transferencias de ganancias en especie, en
circunstancias en que podria, de otra manera, restringir dichas
transferencias conforme a lo dispuesto en este Articulo,
incluyendo lo sefialado en el parrafo 3.
6. Para mayor certeza, este Articulo no impide la aplicacidn
\ equitativa, no discriminatoria y de buena fe de las leyes de una

Parte en relacidén con su seguridad social, jubilacién publica o

los programas de ahorrc cobligatorio.

ARTICULO 12

Transparencia
1. Cada Parte garantizara que sus leyes, regulaciones,
procedimientos y resoluciones administrativas de aplicacidn
general, relacionadas a cualquier materia contemplada en este
Acuerdo, sean publicadas prontamente o de otro modo puestas a
disposicién?® de las personas interesadas y de la otra Parte.

2. En la medida de lo posible, cada Parte deberéa:

? Incluido a través de internet o en formato impreso.



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Doc. I-310/17 - P. 24.
,_.//._

a) publicar por adelantado cualquier medida mencionada en
el parrafo 1 que se proponga adoptar; y
b) otorgar a las personas interesadas y a la otra Parte una
oportunidad razeonable para comentar sobre tales medidas
propuestas.
3. En la medida de lo practicable, al introducir o modificar
leyes, regulaciones y procedimientos de aquellos referidos en el
péarrafo 1, cada Parte procurard, de manera compatible con su
sistema juridico, permitir un periodo de tiempo razonable entre
la fecha en que aquellas leyes, regulaciones y procedimientos,
en proyecto o finales, conforme a su sistema juridico, sean
puestos a disposicién del publico, y la fecha de su entrada en
vigor.
4. En la medida de lo posible, cada Parte deberd notificar a la
otra Parte cualquier medida en proyecto o vigente que la Parte
considere que pudiera afectar materialmente el funcionamiento
del presente Acuerdo o que de otro modo afecte sustancialmente

los intereses de la otra Parte conforme al presente Acuerdo.

5. A peticién de la otra Parte, una Parte proporcionarid a la
brevedad informacién y responderd a las preguntas relativas a
cualquier medida vigente o en proyecto que la Parte solicitante
considere que pudiera efectuar materialmente el funcionamiento
del presente Acuerdo o de otro modo afecte sustancialmente sus
intereses conforme al presente Acuerdo, independientemente de si
la Parte solicitante ha sido notificada previamente sobre esa
medida.

6. Cualquier notificacidén, solicitud, respuesta o informacidén

conforme al presente Articulo se proporcionara a la otra Parte a

- /) -
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través de los puntos de contacto pertinentes establecidos
conforme al TLC.

7. La notificacidén mencionada en el parrafo 4 serid considerada
como proporcionada de acuerdo con el parrafo 6 cuando la medida
vigente o en proyecto haya sido notificada a la OMC de acuerdo
con el Acuerdo sobre la OMC y copiada al puntc de contacto de la
otra Parte.

8. Cualquier notificacién, respuesta o informacién prevista
conforme a este Articulo se entenderd sin perjuicio de si 1la

medida es compatible con este Acuerdo.

ARTIcULO 13

Subrogacién
1. Si una Parte, o cualquier agencia, institucién, oérgano
estatutario, o corporacién designada por la Parte, efectua un
pago a un inversionista de la Parte bajo una garantia, un

contrate de seguro u otra forma de indemnizacién gque haya

suscrito con respecto a una inversién cubierta, la otra Parte en
cuya area se realizd la inversidén cubierta, reconccerda la
subrogacién o transferencia de cualesquiera derechos que el
inversionista hubiera poseido en virtud del presente Acuerdo cocn
respecto a la inversidén cubierta, excepto por la subreogacién, y
el inversionista serd impedido de la reclamacién de dichos
derechos en la medida de la subrogacién.

2. Para mayor certeza, el derecho o la reclamacién subrogada no

serd mayor al derecho o reclamacién original del inversionista.

ARTICULO 14



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
Doc. I-310/17 - P. 26.

__//_

Medidas tributarias
1. A los efectos del ©presente Articulo, “autoridades
designadas” significa:
a) con respecto a Chile, el Subsecretario del Ministerio de
Hacienda; y
b) con respecto a Hong Kong, China, el Director General de
Comercio e Industria (Director-General of Trade and
Industry) o un representante autorizado.‘
2. Salvo por lo dispuesto en este Articulo, ninguna disposicién
del presente Acuerdo se aplicard a impuestos y medidas
tributarias.
3. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo afectard los derechos y
obligaciones de una Parte que se deriven de cualguier convenio
tributario. En el caso de cualguier incompatibilidad entre este
Acuerdo y un convenio tributario, el convenio tributario
| prevalecerda en la medida de la incompatibilidad.

4. En el caso que surja un asunto sobre la existencia de

cualquier incompatibilidad entre este Acuerdo y un convenio
tributario entre las Partes, el asunto deberd ser remitido a las
autoridades designadas. Si las autoridades designadas deciden
determinar la existencia y extensidn de alguna incompatibilidad,
lo deberdn hacer dentro de los seis meses desde que el asunto
fue remitido a ellos. Ningin procedimiento referente a la medida
que da origen al asunto puede ser iniciado bajo la Seccidén D
(Solucidn de controversias entre las Partes) o el Articulo 21
(Sometimiento de wuna reclamacién de arbitraje), hasta el
vencimiento del plazo de seis meses. Un tribunal arbitral o un

tribunal establecido para considerar una controversia

- // -
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relacionada a una medida tributaria, deberid aceptar como
vinculante una determinacién gque las autoridades designadas
realicen conforme a este parrafo. Si las autoridades designadas
no han determinado el asunto dentro de los seis meses desde la
fecha en que el asunto fue remitido a ellas, el tribunal o el
tribunal arbitral decidira el asunto.
5. El Articulo 10 (Expropiacién) se aplicarad a medidas
tributarias. No obstante, ningin inversionista podrd invocar el
Articulo 10 (Expropiacién) como fundamento de una reclamacién
cuando se haya determinado en virtud de este parrafo que la
medida tributaria no constituye una expropiacién. Un
inversionista que pretenda invocar el Articulo 10 (Expropiacién)
respecto de una medida tributaria, deberd primero remitirse a
las autoridades designadas, antes de notificar su intencién
R‘, conforme al Articulo 21 (Sometimiento de una reclamacidén a
\arbitraje), la consulta sobre si esa medida tributaria

/constituye o no exprcpiacién. Si las autoridades designadas no

se pudieren de acuerdo en considerar el asunto, o habiendo
acordadc considerarlo, no logran acordar si la medida tributaria
constituye una expropiacién dentro de un plazo de seis meses
desde que se les haya referido el asunto, el inversionista podra
someter su reclamacién a arbitraje de conformidad con el
Articulo 21 (Sometimiento de una reclamaciédn a arbitraje).

6. Si, en conexién a una reclamacién por un inversionista de
una Parte o una controversia entre las Partes, surge un asunto
sobre si la medida de una Parte es una medida tributaria, una
Parte podra remitir el asunto a las autoridades designadas. Una

determinacién conjunta de las autoridades designadas sera

._//_
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vinculante para un tribunal establecido de conformidad a la
Seccidn C (Solucién de controversias entre un Inversionista y la
Parte Receptora) o wun tribunal arbitral establecido de
conformidad con la Seccién D (Solucién de controversias entre
las Partes). Un tribunal o un tribunal arbitral que conozca la
reclamacién o controversia de la cual surja el asunto, no podra
proceder hasta que reciba la determinacién conjunta de las
autoridades designadas. Si las autoridades designadas no han
determinado el asunto dentro de los seis meses desde la fecha en
que el asunto fue remitido, el tribunal o tribunal arbitral
decidird el asunto.

7. Este Acuerdo no se interpretara en el sentido de obligar a
una Parte a proporcionar o dar acceso a informacién cuya
divulgacidén sea contraria a la legislacién de la Parte que

protege la informacién relativa a los asuntos tributarios de un

contribuyente.

ARTICULO 15
Inversidén y medio ambiente, salud y otros objetivos
regulatorios
1. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretard en el
sentido de impedir a una Parte adoptar, mantener o hacer cumplir
cualquier medida, por lo demis compatible con este Acuerdo, que
considere apropiada para asegurar que la actividad de inversién
en su parea se realice de una manera sensible al medio ambiente,
salud u otros objetivos regulatorios.
2. Las Partes reconocen que no es adecuado alentar la inversién

por medio de un relajamiento de sus medidas relacionadas con
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medio ambiente, salud u otros objetivos regulatorios. En
consecuencia, una Parte no debera renunciar a aplicar o de
cualquier otro modo derogar, u ofrecer renunciar a aplicar, o de
cualquier otro modc derogar dichas medidas para incentivar el
establecimiento, la adquisicién, la expansién o la retencidén de

la inversidén de un inversionista en su &area.

ARTicULO 16
Responsabilidad Social Empresarial
Las Partes reafirman la importancia de que cada Parte
aliente a las empresas que operan en su area para que incorporen
voluntariamente en sus politicas internas los estandares,
directrices y principios de responsabilidad social empresarial
reconocidos internacionalmente que hayan sidoc aprobados o sean

apoyados por esa Parte.

DEPTO.
TRADYC, ARTICULO 17

Medidas disconformes

1. El Articulo 4 (Trato no discriminaterio en comparacién con
los inversionistas de una Parte), el Articulo 5 (Trato no
discriminatorio en comparacién con los inversionistas de una No
Parte), el Articulo 8 (Altos ejecutivos y Juntas directivas) y
el Articulo 9 (Requisitos de desempefio) no se aplican a:

a) cualquier medida disconforme existente que sea mantenida

por una Parte;
b) la continuacién o pronta renovacién de cualquier medida
disconforme mencionada en el inciso a); o

c) una modificacién de cualquier medida disconforme

_//_



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
Doc. I-310/17 - P. 30.

_//_

mencionada en el inciso a) siempre gque dicha
modificacién no disminuya la conformidad de la medida,
tal como ésta existia inmediatamente antes de la
modificacién, COn el Articulo 4 (Trato no
discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de
una Parte), el Articulo 5 (Trato no discriminatorio en
comparacién con los Inversionistas de una No Parte), el
Articulec 8 (Altos Ejecutivos y Juntas Directivas) y el
Articulo 9 (Requisitos de desempefio).
2. El Articulo 4 (Trato no discriminatorio en comparacidén con
los Inversionistas de una Parte), el Articulo 5 (Trato no
discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de una No
Parte), el Articulo 8 (Altos ejecutivos y Juntas directivas) y
el Articulo 9 (Requisitos de desemperic) no se aplicaran a
cualquier medida que una Parte adopte o mantenga, en relacién
con los sectores, subsectores o actividades, tal como se indica

en el Anexo I1 (Reservas).

3. El Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacién con
los Inversionistas de una No Parte) no se aplicara al trato
acordado por una Parte en cumplimiento de acuerdos o arreglos,
tal como se indica en el Anexo III (Excepciones al trato no
discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de una No
Parte) .

4. Respecto a los derechos de propiedad intelectual, una Parte
podréd derogar el Articulo 4 (Trato no discriminatorio en
comparacidén con los Inversionistas de una Parte), el Articulo 5
(Trato no discriminatorio en comparacién con los Inversionistas

de una No Parte), y el Articule 9.1 If) (Requisitos de

=i ) s



REPUBLICA DE GHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES
Dee. I=310/17 — P. 31.

._//_

desempefio), conforme a lo establecido en el Acuerdo sobre los

ADPIC.

ARTIcULO 18
Excepciones
1. Siempre gue tales medidas no se apliquen de una manera
arbitraria o injustificada, y que no constituyan una restriccién
encubierta al comercio internacional o inversién, ninguna
disposicién del presente Acuerdo se interpretara en el sentido
de impedir a una Parte adoptar o mantener medidas, incluyendo
medidas ambientales:
a) necesarias para proteger la moral o para el orden
publicolf;
b) necesarias para asegurar la observancia de las leyes y
regulaciones que no sean incompatibles con las
disposiciones del presente Acuerdo;

Cc) necesarias para proteger la vida y la salud de las

personas, los animales o las plantas; o
d) relativas a la conservacién de los recursos naturales no
renovables vivos o no vivos, si tales medidas son hechas
efectivas en conjunto con restricciones de produccién o
consumo internos.
2. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretara en el
sentido de impedir a una Parte adoptar o mantener medidas por
motivos prudenciales, tales como:

a) la proteccién de los inversionistas, depositantes,

10 La excepcién de orden publico tGnicamente podra invocarse cuando se plantee
una amenaza verdadera y suficientemente grave para uno de los intereses
fundamentales de la sociedad.
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participantes en el mercado financiero, tenedores de
pélizas, beneficiarios de pdlizas, o personas acreedoras
de una obligacién fiduciaria por parte de una
institucién financiera;

b) el mantenimiento de la seguridad, solidez, integridad o
responsabilidad financieras de instituciones
financieras; y

c) asegurar la integridad y estabilidad del sistema
financierc de una Parte.

Cuando estas medidas no sean conformes con las disposiciones
del presente Acuerdo, no se utilizaran como medio para evadir
las obligaciones de una Parte en virtud de tales disposiciones.
3. No obstante lo dispuesto en el Articulo 11.1 v 11.2

(Transferencias), una parte podra impedir o limitar las

’;ﬂ ransferencias de una institucién financiera a, o en beneficio
» un afiliado de, o a una persona relacionada con esa
nstitucién, mediante la aplicacién equitativa, no
discriminatoria y de buena fe de una medida relativa al
mantenimientc de la seguridad, solvencia, integridad o
responsabilidad financiera de las instituciones financieras.

4. El presente Acuerdo no se aplicara a las medidas no
discriminatorias de aplicacién general realizadas por un banco o
una autoridad monetaria en cumplimiento de y relacionadas con
politicas monetarias o cambiarias. Este parrafo no afectard las
obligaciones de una Parte de conformidad con el Articulo 9
(Requisitos de desempefio) o el Articulo 11 (Transferencias).

5. Para mayor certeza, nada de lo dispuesto en este Acuerdo se

interpretara como un impedimento para que una Parte adopte o
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mantenga las medidas necesarias para garantizar el cumplimiento

de leyes o regulaciones gue no sean incompatibles con este

Acuerdo, incluidas aquellas relativas a la prevencién de

practicas que induzcan a error y fraudulentas o para hacer

frente a los efectos de un incumplimiento de los contratos de
servicios financieros, sujeto al requisito de que tales medidas
no se apliquen de manera gque constituyan un medio de

discriminacién arbitraria o injustificada entre las Partes o

entre una Parte y una No Parte donde prevalezcan condiciones

similares, o una restriccién encubierta a la inversién en
instituciones financieras cubiertas por este Acuerdo.

6. Nada de lo dispuestc en este Acuerdo se interpretara en el

sentido de:

a) requerir a una Parte que proporcione o permita el acceso
a informacién si esa Parte determina que la divulgacién
de dicha informacién seria contraria a sus intereses
esencilales de seguridad;

b) impedir a una Parte la adopcién de medidas que estime

necesarias para la proteccién de sus intereses

esenciales de sequridad:

i) relativas a las materias fisionables y fusionables
© a aquellas que sirvan para su fabricacién;

i) relativas al trafico de armas, municiones e
instrumentos de guerra y a aquel trafico vy
transacciones de otros bienes, materiales,
servicios y tecnologia realizados directa o
indirectamente con el propésito de abastecer un

establecimiento militar u otro tipo de
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establecimiento de seguridad;

iii) aplicadas en tiempo de guerra u otra emergencia en
las relaciocnes internacionales;

iv) relativa a 1la implementacién de politicas o
acuerdo internacionales sobre la no proliferacién
de armas nucleares u otros dispositivos nucleares
o explosivos; o

c) impedir a una Parte la adopcién de medidas en
cumplimiento de sus obligaciones en virtud de la Carta

de las Naciones Unidas para el mantenimiento de la paz y

la seguridad internacionales.

7. El presente Acuerdo no requiere gque una Parte suministre o
permita el acceso a informacién que, si es divulgada, impediria
el cumplimiento de la ley o seria contraria a:

a) alguna de sus leyes;

b) proteccién de datos personales;

c) la confidencialidad de los asuntos financieros y cuentas

de consumidores individuales de 1las instituciones

financieras;

d) la confidencialidad de informacién sobre inversionistas
particulares e] inversiones, cuya divulgaciodn
perjudicaria un interés comercial legitimo de un
inversionista en particular;

e) el interés publico.

8. Para mayor certeza, en el transcursc de un procedimiento de

solucidén de controversias de conformidad con el presente

Acuerdo:

a) no se requiere que una Parte suministre o permita el

- J/ -
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acceso a informacién protegida de conformidad con su ley

de competencia; y
b) no se requiere gque una autoridad sobre competencia de
Una Parte suministre o permita acceso a informacidn
privilegiada o de otra manera protegida de divulgacién.
9. Si un derecho u obligacién en este Acuerdo duplica uno
establecido en el Acuerdo sobre la OMC, las Parles acuerdan que
una medida adoptada por una Parte en conformidad con una
decisién de exencién concedida por la OMC conforme al Articulo
IX del Acuerdo de la OMC, es considerada también como estando en
conformidad con el presente Acuerdo. Por lo tanto, tal medida
conforme de cada Parte no podrd dar luggr a una reclamacién de
un inversionista de una Parte contra la otra Parte de
conformidad con la Seccidén C (Solucidén de controversias entre un

Inversionista y la Parte Receptora).

ARTICULO 19

Denegacion de beneficios

Una Parte podrd, en cualquier momento, incluso una vez que
la reclamacién haya sido sometida a arbitraje, de conformidad
con la Seccién C (Sclucién de controversias entre un
Inversionista y la Parte Receptora), denegar los beneficios del
presente Acuerdo a un inversionista de la otra Parte que sea una
empresa de dicha otra Parte y a las inversiones de ese
inversionista, si la empresa:

a) es de propiedad de o controlada por personas de una No

Parte o de la Parte que deniega; vy

b) no tiene actividades comerciales sustanciales en el &rea

- J/ -
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de la otra Parte.

Seccién C - Solucién de controversias entre un Inversionista
y la Parte Receptora
ARTICULO 20
Consultas

1. En el caso de una controversia relativa a una inversién, el
demandante y el demandado deberéan inicialmente buscar resolver
la controversia mediante consultas, pudiendo incluir, cuando sea
aceptable para las partes correspondientes, el wuso de
procedimientos de terceras partes de caracter no vinculante,
tales como buenos oficios, conciliacién y mediacién. Tales
consultas deberadn iniciarse por una solicitud de consultas por
escrito, enviada por el demandante al demandado, con la
informacién sefialada en los Articulos 21.2 a) vy 21.2 b)
(Sometimiento a una reclamacién de arbitraje).
2. Las partes contendientes procurardn comenzar las consultas
dentro de los 30 dias siguientes a la recepcién por el demandado

de la solicitud de consultas, a menos que las partes

contendientes convengan en alge distinto.

3. El demandante deberd proporcionar al demandado, antes el
inicio de las consultas, la informacidén concerniente a los
fundamentos de hecho y de derecho de la controversia relativa a
inversién.

4. E1l lugar de las consultas serd Hong Kong, si Hong Kong,
China, es el demandado, o Santiago, si Chile es el demandado,
salvo que las partes contendientes acuerden algo distinto.

5. Para mayor certeza, el 1inicio de las consultas no se

- // -
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interpretara como un reconocimiento de la jurisdiccidén del

tribunal.
ARTICULO 21
Sometimiento de una reclamacién a arbitraje
1. Si una controversia relativa a inversidén no ha sido resuelta

dentro de los seis meses siguientes a la recepcién por parte del

demandado de la solicitud de consultas:

a

el demandado, en su propio nombre, podra someter a
arbitraje una reclamacién de conformidad con esta
Seccidén, en la que se alegue:

i) que el demandado ha violado wuna obligacidn
conforme a la Seccidn B (Obligaciones
sustantivas), que no sea una obligacién conforme
al Articulo 12 (Transparencia), el Articulo 15
(Inversién y medidas scbre medio ambiente, salud y
otros objetivos regulatorios), o el Articulo 16
(Responsabilidad Social Empresarial):; y

ii) que el demandante ha sufrido pérdidas o dafios en
virtud de dicha violacidén © como resultado de
ésta; vy

el demandante, en representacién de una empresa del

demandado que sea de propiedad del demandante o gue este

bajo su contrel directo o indirecto, podra, de
conformidad con esta Seccién, someter a arbitraje una
reclamacién en la que alegue:

i) que el demandado ha violado una obligacidn

conforme a la Seccidn B (Obligaciones

..//_
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sustantivas), gue no sea una obligacidén conforme
al Articule 12 (Transparencia), el Articulo 15
(Inversién y medidas sobre medio ambiente, salud y
otros objetivos regulatorios), o el Articulo 16
(Responsabilidad Social Empresarial); y

ii) que la empresa ha sufrido pérdidas o dafios en

virtud de dicha violaci6én o come resultado de
ésta.

2. Al menos 90 dias antes de que se someta una reclamacidn a

arbitraje de conformidad con esta Seccién, el demandante
entregard al demandadc una notificacién escrita intencidén de
someter la reclamacién a arbitraje (“notificacién de
intencidén”). En la notificacidén se especificaré:

el nombre y la direccidn del demandante y, en caso de
que la reclamacién se someta en representacidén de una
empresa, el nombre, direccidén y lugar de constitucién de

la empresa;

por cada reclamacién, la disposicidén del presente
Acuerdo que se suponga fue violada y cualquier otra
disposicidén pertinente;
c) las cuestiones de hecho y de derecho en que se funda
cada reclamacidn; y
d) la reparacidén que se solicita y el monto aproximado de
los danos reclamados.
3. Con su notificacién de intencidén, el demandante deberd
entregar al demandado evidencia gque establezca gque es un
inversionista de la Parte no contendiente.

4. El demandante podrad someter la reclamacidén a que se hace

_//,
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referencia en el parrafoc 1:
a) de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la
CNUDMI; o
b) si las partes contendientes lo acuerdan, a cualquier
otra institucién de arbitraje o de conformidad con
cualquier otro reglamento de arbitraje.
5. Las partes podrédn adoptar reglas de procedimiento
complementarias a las reglas de arbitraje aplicables de
conformidad con el parrafo 4, y estas reglas deberan aplicarse
al arbitraje. Las Partes deberadn publicar prontamente las reglas
de procedimiento complementarias gque ellas adopten o de otra
manera ponerlas a disposicidn de las personas interesadas.
6. Una reclamacién se considerard sometida a arbitraje conforme
a esta Seccidn cuando la notificacidén o solicitud de arbitraje
del demandante (“notificacién de arbitraje”):
a) a gque se refiere el Reglamento de Arbitraje de la
CNUDMI, conjuntamente con el escrito de demanda con

dicho reglamento, sea recibida por el demandado; o

b) a que se refiere cualquier institucién arbitral o reglas
de arbitraje elegida en virtud del parrafo 4 b), sea
recibida por el demandado.

Una reclamacién presentada por el demandante por primera
vez, luego de haber sido presentada la notificacién de
arbitraje, serd considerada como sometida a arbitraje de
conformidad con esta Seccidén, en la fecha de su recepcién
conforme a las reglas de arbitraje aplicables.

7. Las reglas de arbitraje aplicables de conformidad con el

parrafo 4 regirédn el arbitraje salvo en la medida en que sean

_//_
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modificadas por el presente Acuerdo.
8. El demandante entregard en la notificacién de arbitraje:
a) el nombre del Arbitro designado por el demandante; o
b) el consentimiento por escrito del demandante para que el
Secretario General nombre al a&rbitro del demandante.
9. 8i, siguiendo el sometimiento de la reclamacidén a arbitraje
de conformidad con esta Seccidén, el demandante no cumple con
tomar alguno de los pasos en el procedimientc durante los seis
meses consecutives, y si las partes contendientes no acuerdan
algo distinto, se considerarid que el demandante ha retirado su
reclamacién 3% ha suspendido los procedimientos. Por
consiguiente, la reclamacién serd considerada como  no
interpuesta de conformidad con esta Seccidn, vy la autoridad de
cualquier tribunal constituido para recibir la reclamacién

~.deberd considerarse comc caducada.

ARTICULO 22
Controversias sobre inversidén en servicios financieros
1. No obstante el Articulo 2.3 a) (Ambito de aplicacidn), con
respecto a:
a) instituciones financieras de una Parte; e
b) inversionistas de una Parte, y las inversiones de esos
inversionistas, en instituciones financieras en el area
del demandado,
esta Seccién serd sdélo aplicable a reclamaciones en que el
demandado haya violado una obligacién de conformidad con el
Articulo 10 (Expropiacién) o el Articulo 11 (Transferencias).

Para mayor certeza, el Articulo 14 (Medidas tributarias), el

_//_
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Articulo 18 (Excepciones) y el Articulo 19 (Denegacidén de
beneficios) también deberdn aplicarse a una controversia de
inversiones donde tales reclamaciones hayan sido realizadas.
2. Si una parte contendiente reclamara gue una controversia de
inversiones involucra medidas adoptadas o mantenidas por el
demandado relacionadas a instituciones financieras de la Parte
no contendiente o inversionistas de la Parte no contendiente y
sus inversiones en instituciones financieras en el &area del
demandado, o cuando el demandado invoque el Articulo 18.2, 18.3,
18.4 6 18.5 (Excepciones), los arbitros deberan, adicionalmente
al criterio expuesto en el Articulo 25 (Seleccién de arbitros),
tener conocimiento o experiencia en leyes o practica de
servicios financieros, que podrd incluir la regulacién de
instituciones financieras.

3. Si un demandante sometiera una reclamacién a arbitraje de
conformidad con esta Seccidén, y el demandado invocara el

Articulo 18.2, 18.3, 18.4 6 18.5 (Excepciones) como defensa, se

deberan aplicar las siguientes disposiciones de este Articulo:
a) el demandado deberd, a mas tardar en la fecha que el
tribunal fije para gque el demandado presente el escrito

de contestacién a la demanda, o, en el caso de una
modificacidén a la notificacidén de arbitraje, la fecha

que el tribunal fije para gue el demandadec presente su
respuesta a la modificacién, presentar por escrito ante

las autoridades responsables de los servicios
financieros de la Parte no contendiente, segan 1lo
establecido en el Anexo VII (Autoridades responsables de

los servicios financieros), una solicitud para una

- /) -
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determinacién conjunta de las autoridades del demandado
y la Parte no contendiente sobre la cuestidn si, y en
qué medida, el Articule 18.2, 18.3, 18.4 ¢ 18.5
(Excepciones) es una defensa valida para la reclamacidn.
El demandado debera remitir prontamente al tribunal, si
éste ya fue constituido, y a la Parte no contendiente
una copia de la solicitud. El1 arbitraje podra proceder
con respecto a la reclamacidén uUnicamente segun lo
dispuesto en el parrafo 51i;

b) 1las autoridades del demandado y la Parte no contendiente
deberédn intentar de buena fe adoptar una determinacién,
tal como se sefiala en el inciso a). Dicha determinacidn,
cualguiera sea, se transmitird prontamente a las partes
contendientes y, de estar constituido, al terminal. La
determinacién serd wvinculante para el tribunal, vy
cualquier decisién o fallo emitido por el tribunal

deberd ser compatible con esa determinacidn; y

c) si las autoridades referidas en los incisos a) y b) no
hubieran adoptado una determinacidén dentro de los 120
dias transcurridos desde la fecha de recepcidén de la
solicitud por escrito del demandado para adoptar una
determinacién conforme al inciso a), cualquiera de las
Partes podrd solicitar el establecimiento de un tribunal
arbitral conforme a la Seccidén D (Solucidébn de
controversias entre las Partes), para considerar si, vy

en qué medida, el Articulo 18.2, 18.3, 18.4 & 18.5

11 Para efectos de este Articulo, “determinacién conjunta” significard una

determinacién adoptada por las autoridades responsables de los servicios
financiercs del demandado y la Parte no contendiente, segin lo establecido en
el Anexo VII (Autoridades responsables de los servicios financieros) .
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(Excepciones) es una defensa valida para la reclamacién.
Cuando el tribunal arbitral termine su informe final de
conformidad con el Articulo 17.10 (Informe) del TLC, el
tribunal arbitral transmitird su informe final a las
Partes y al tribunal.
4. El informe final de un tribunal arbitral previsto en el
inciso 3 c¢), seré vinculante para el tribunal, y cualquier
decisién o fallo emitido por el tribunal deberd ser compatible
con el informe final.
5. S5i no se representa una solicitud de integracién para un
tribunal arbitral de conformidad con el inciso 3c¢), dentro de
los 10 dias transcurridos a contar del vencimiento del plazo de
120 dias previsto en el inciso 3 ¢), el tribunal establecido de
conformidad con el Articulo 21 (Sometimiento de una reclamacién
a arbitraje) podrad proceder a la reclamacién de la siguiente
forma:
a) el tribunal no realizard inferencia alguna respecto a la
aplicacién del Articulo 18.2, 18.3, 18.4 &6 18.5

(Excepciones) a partir del hecho que las autoridades no

hayan adoptado una determinacién, tal como se describe
en los incisos 3 a), 3 b) y 3 c): vy

b) 1la Parte no contendiente podrd hacer presentaciones
orales y escritas ante el tribunal respecto a la
cuestién de si, en qué medida, el Articulo 18.2, 18.3,
18.4 6 18.5 (Excepciones) es una defensa valida para la
reclamacidn. A menos que haga dicha representacidn, se
presumird que la Parte no contendiente, para efectos del

arbitraje, asume una posicién sobre el Articulo 18.2,
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18.3, 18.4 6 18.5 (Excepciones) que no es incompatible

con la del demandado.

ARTICULO 23
Consentimiento de cada Parte al arbitraje

1. Cada Parte consiente en someter una reclamacién a arbitraje
con arreglo a esta Seccidén y de conformidad con el presente
Acuerdo.
2. El consentimiento a que se refiere el parrafo 1 y el
sometimiento de la reclamacién a arbitraje con arreglo a esta
Seccidén cumplird con los requisitos sefialados en:

a) El Articulo II de la Convencién de Nueva York para un

acuerdo “por escrito”; y

b) El Articulo 1 del Reglamento de Arbitraje de la CNUDMI.

ARTICULO 24

Condiciones y limitaciones al consentimiento de cada Parte

1. Ninguna reclamacién podrd ser sometida a arbitraje conforme
a esta Seccidn, si han transcurrido mas de tres afios desde la
fecha en que el demandante tuvo o debid haber tenido
conocimiento por primera vez de la violacidn alegada, conforme a
lo establecido en el Articulo 21.1 (Sometimiento de wuna
reclamacién a arbitraje) causando pérdidas o dafios al demandado
o la empresa.
2. Ninguna reclamacidén podrd ser sometida a arbitraje conforme
a esta Seccidén a menos que:

a) el demandante consienta por escrito a someterse al

arbitraje, de conformidad con los procedimientos

_//._
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previstos en el presente Acuerdo; y
b) la notificacién de arbitraje se acompafie:

i) para una reclamacién sometida a arbitraje en
virtud del Articulo 21.1 a) (Sometimiento de una
reclamacidén a arbitraje), de la renuncia por
escrito del demandante; y

ii) para una reclamacidén sometida a arbitraje en
virtud del Articulo 21.1 b) (Sometimiento de una
reclamacién a arbitraje), de las renuncias por
escrito del demandante y de la empresa,

de cualquier derecho a entablar cualquier proceso ante una corte
o tribunal administrativo de cualquiera de las Partes, u otros
procesos de solucidén de controversias vinculantes, con respecto

a cualquier medida que supuestamente constituya una violacién de

una obligacién del demandado prevista en la Seccién B
(Obligacicnes sustantivas).

3. Ninguna reclamacién podrd ser sometida a arbitraje de
conformidad con esta Seccién si el demandado ha entablado
cualquier proceso ante un corte o tribunal administrativo de
cualquiera de las Partes, u otros procesos de sclucién de
controversias vinculantes, con respecto a cualquier medida gque
Supuestamente constituya una violacién de una obligacidén del
demandado prevista en la Seccién B (Obligaciones sustantivas).
Para mayor certeza, si un inversionista elige someter una
reclamacién ante cualquier corte o tribunal administrativo de
cualguiera de las Partes, esa eleccidén sera definitiva y el
inversionista no podrad posteriormente someter la reclamacién a

arbitraje de conformidad con esta Seccidn.
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4. 8Sin perjuicic del inciso 2 b), el demandante (por las
reclamaciones entabladas en virtud del Articulo 21.1 a)
(Sometimiento de una reclamacién a arbitraje) y el demandante o
la empresa (por las reclamaciones entabladas en virtud del
Articulo 21.1 b) (Sometimiento de una reclamacién a arbitraje)
podréan iniciar o continuar una accidén en que se solicite 1la
aplicacién de medidas precautorias, y que no implique el pago de
dafios pecuniarios, ante una corte o tribunal administrative del
demandado, siempre que la accién sea interpuesta con el dnico
fin de preservar los derechos e intereses del demandante o de la

empresa mientras continte la tramitacién del arbitraje.

ARTICULO 25
Seleccién de los Arbitros
1. Salvo que las partes contendientes acuerden algo distinto,
el tribunal estard integrado por tres arbitros, un Arbitro

designado por cada una de las partes contendientes y el tercero,

que sera el arbitro presidente, sera designado por acuerdo de
las partes contendientes.

2. El Secretario General servirad como autoridad nominadora para
un arbitraje conforme a esta Seccién.

3. 8i un tribunal no ha sido constituido dentro del plazo de 75
dias desde la fecha en que una reclamacién es sometida a
arbitraje conforme a esta Seccidn, el Secretario General, a
solicitud de una parte contendiente, designard, a su discrecién
y en la medida de lo practicable, en consulta con las partes
contendientes, al A&rbitro o A&rbitros que no hayan sido

designados. El Secretario General debera designar, como arbitro

_//_
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presidente, a una persona que a) no tenga nacionalidad de
ninguna de las Partes contendientes y que no sea un
residente permanente de ninguna de las Partes, a menocs que las
partes contendientes acuerden algo distinto; b) tenga
conocimiento o experiencia en derecho internacional publico,
derecho internacional de inversiones, o en solucién de
controversias bajo acuerdos internacionales de inversiones; c)
sea independiente de, no se encuentre afiliado a, y no
perciba instrucciones de ninguna de las Pares o del demandante;
Yr en caso de ser aplicable, d) cumpla con los requisitos del
Articulo 22.2 (Controversias sobre inversién en servicios
financieros).

4. Las partes contendientes podran establecer reglas relativas
a los gastos incurridos por el tribunal, incluyendo 1la
remuneracidén de los Arbitros. Si las partes contendientes no

llegaran a acuerdo sobre la remuneracién de los arbitros antes

“%de que el tribunal se constituya, se debe hacer referencia a la
/tasa vigente ©para Arbitros establecida por el Centro

Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones.

ARTICULO 26
Realizacién del arbitraje
1. Las partes contendientes podran acordar la sede de cualquier
arbitraje conforme a las reglas de arbitraje aplicables de
conformidad con el Articulo 21.4 (Sometimiento de una
reclamacién a arbitraje). A falta de acuerdo entre las partes
contendientes sobre la sede del arbitraje, el tribunal

determinard la sede de conformidad con las reglas de arbitraje

_//_
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aplicables siempre que la sede se encuentre en el territorio de
una parte de la Convencién de Nueva York.

2. El tribunal estard facultado' para aceptar y considerar
comunicaciones escritas amicus curiae que puedan asistir al
tribunal en la evaluacién de las comunicaciones Yy argumentos de
las partes contendientes, por parte de una persona o entidad que
nos sea una parte contendiente (el “solicitante”). Cada
comunicacién deberd presentarse en inglés, e identificar al
solicitante y cualquiera de las Partes, otro gobierno, persona u
organizacién, distinta del solicitante, que haya proporcionado ©
proporcionard cualquier asistencia financiera o de cualquier
otro tipo en la preparacién de la comunicacién. Si las
comunicaciones son administras por el tribunal, el tribunal
otorgara a las partes contendientes una oportunidad razonable de
responder a tales comunicaciones.

3. 8in perjuicio de la facultad del tribunal para conocer otras
objeciones como cuestiones preliminares, tal como la objecidn de

que una controversia sobre inversién no se encuentra bajo la

jurisdiccién o en el &mbito de competencia del tribunal, un

tribunal conocerd y decidird como una cuestién preliminar

cualquier objecidén del demandado respecto a que la reclamaciédn
carece manifiestamente de mérito legal.

a) Tal objecién serd sometida al tribunal tan pronto como

sea posible después de que el tribunal sea constituido,

Yy en ningin caso después de la fecha que el tribunal

fije para que el demandado presente su escrito de

contestacidén a la demanda o, en el caso de una

modificacién a la notificacién de arbitraje referida en

_//_
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el Articulo 21.5 (Sometimiento de una reclamacién de
arbitraje), de la fecha que el tribunal fije para que el
demandado presente su respuesta a la modificacién.

b) En el momento en que se reciba una objecién conforme a
este péarrafo, el tribunal suspendera cualquier
procedimiento sobre el fondo del litigio, estableceréd un
calendario para la consideracién de la objecidén que seré
compatible con cualquier calendario que se haya
establecido para la consideracién de cualquier otra
cuestién preliminar, y emitira una decisién o fallo
sobre la objecién, exponiendo los fundamentos de éstos.

¢) El demandado no renuncia a formular ninguna objecién con
respecto a jurisdiccién o competencia del tribunal,
cualquier argumento de fondo, simplemente porque el
demandado haya formulado o no una objecién, conforme a
este pdarrafo, o haga uso del procedimiento expedito

establecido en el siguiente parrafo.

4. En el caso de que el demandado asi lo solicite dentro de los
45 dias siguientes a la constitucién del tribunal, el tribunal
decidira, de una manera expedita, una objecidén formulada por el
demandado respecto a que la reclamacién carece manifiestamente
de mérito legal o cualquier otra objecidén respecto a la falta de
jurisdiccién o competencia del tribunal sobre la reclamacién. E1
tribunal suspenderd cualquier actuacién sobre el fondo de
litigio, y emitird wuna decisién o fallo sobre la(s)
objecién(es), exponiendo los fundamentos de éstos, a mas tardar
150 dias después de la fecha de la solicitud. Sin embargo, si

una parte contendiente solicita una audiencia, el tribunal podra

- // -
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tomar 30 dias adicionales para emitir su decisién o fallo.
Independientemente de si se ha solicitado una audiencia, el
tribunal podra, demostrando un motivo extraordinario, retardar
la emisién de su decisién o fallo por un plazo adicional, el
cual no podrd exceder de 30 dias.

5. Cuando el tribunal decida acerca de la objecién de un
demandado de conformidad con el pérrafo 3 & 4, podréa, si se
justifica, conceder a la parte contendiente vencedora las costas
y honorarios razonables de abogados en que haya incurrido al
presentar la objecién u oponerse a ésta. Al determinar si dicho
fallo se justifica, el tribunal considerara si la reclamacién
del demandante o la objecién del demandado eran poco serias, y
concedera a las partes contendientes oportunidad razonable para
presentar sus comentarios.

6. Para mayor certeza, el demandante tendra la carga de la
prueba de todos los elementos de su reclamacién, de manera
compatible con los principios generales de derecho internacional
aplicables al arbitraje internacional, incluyendo, en el caso de

una reclamacién de violacidén del Articulo 6 (Nivel minimo de

trato), que el demandado ha violado una practica general Y
consistente de los Estados, seguida por ellos en el sentido de
una obligacién legal.

7. El demandado no podra alegar con defensa, reconvencién,
derecho de compensacién, o como cualquier otro motivo, que el
demandante ha recibido o recibird indemnizacién u otra
compensacién por la totalidad o una parte de las pérdidas o los
dafics supuestos, en virtud de un segurc o contrato de garantia.

8. El tribunal podra ordenar una medida provisional de

- // -
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proteccién para preservar los derechos de una parte
contendiente, o para garantizar el pleno ejercicio de 1la
jurisdiccién del tribunal, incluida una orden para preservar las
pPruebas que se encuentran en peder o bajo el control de una
parte contendiente, o para proteger la jurisdiccién del
tribunal. El tribunal no podra ordenar el embargo o impedir 1la
aplicacién de una medida que se considere una violacién
mencionada en el Articulo 21 (Sometimiento de una reclamacién a
arbitraje). Para los efectos de este parrafo, una orden incluye
una recomendacién.

8. A solicitud de una de las partes contendientes, el tribunal,
antes de dictar el fallo sobre responsabilidad, comunicarad su
propuesta de fallo a las partes contendientes y a la Parte no
contendiente. Dentro de los 60 dias de comunicada dicha
propuesta de fallo por el tribunal, sélo las partes
contendientes podran presentar comentarios por escrito al
tribunal en relacién con cualguier aspecto de su propuesta de

fallo. El tribunal considerara dichos comentarios y dictara su

fallo a méds tardar a los 45 dias siguientes de haber vencido el

plazo de 60 dias para presentar comentarios.

ARTICULO 27
La Parte no contendiente
1. A mids tardar 30 dias después de la fecha en que tales
documentos han sido entregados al demandado, el demandado deberé
entregar a la Parte no contendiente una copia de:
a) la notificacién de intencién;

b) la notificacién de arbitraje;
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c) los alegatos, escritos Y comunicaciones presentados ante
el tribunal por una parte contendiente vy cualquier
comunicacién escrita presentada conforme al Articulo
26.2 y 26.3 (Realizacién de arbitraje) y el Articulo 31
(Acumulacién de procedimientos) ;

d) las actas o transcripciones de 1las audiencias del
tribunal, cuando estén disponibles;

e} las ordenes, fallos y decisiones del tribunal; 3%

f) cualquier otro documento presentado ante el tribunal,
incluyendo versiones redactadas de documentos
confidenciales enviados de acuerds con el Articulo 28
(Transparencia de procedimientos arbitrales).

2. En una notificacién por escrito a las partes contendientes,
la Parte no contendiente podra hacer una presentacién ante el

tribunal scbre cualquier pregunta de interpretacién del presente

"f{.Acuerdo.
La Parte no contendiente que reciba la informacidén
confidencial conforme el parrafo 1, deberéd tratar la informacién

como si fuera una parte contendiente.

ARTICULO 28
Transparencia de las actuaciones arbitrales
1. Sujeto a los parrafos 2 Yy 4, el demandado debera, después de
recibir los siguientes documentos, poner a disposicién del
publico a su costo:
a) 1la notificacién de intencién;
b) la notificacién de arbitraje;

c) los alegatos, escritos Y comunicaciones presentados ante

- // -
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tribunal por una parte contendiente vy cualquier
comunicacién por escrito presentada conforme al Articulo
26.2 y 26.3 (Realizacién del arbitraje), el Articulo
27.2 (La Parte no contendiente) y el Articulo 31
(Acumulacién de procedimientos) ;
d) las actas o transcripciones de las audiencias del
tribunal, cuando estén disponibles; y
e) las drdenes, fallos y decisiones del tribunal.
2. El tribunal realizara audiencias abiertas al publico vy
determinara, en consulta con las partes contendientes, los
arreglos logisticos pertinentes. Sin embargo, cualguier parte
contendiente que, en una audiencia, pretenda usar informacién
designada como informacidén comercial confidencial, debera
informarlo al tribunal. EI tribunal realizara los arreglos
pertinentes para proteger la informacién de su divulgacién,
incluyendo el cierre de la audiencia durante cualquier discusién
% sobre dicha informacidn.

3. Nada de lo dispuesto en esta Seccién exige al demandado que:

a) divulgue informacién confidencial o informacién que de
ser divulgada impida el cumplimiento de la ley; o
b) proporcione o permita el acceso a informacién que
pudiese retener de conformidad con el Articulo 18
(Excepciones) .
4. Si se presenta informacién confidencial ante el tribunal,
ésta deberad ser protegida de divulgacién de acuerdo con los
siguientes procedimientos:
a) con sujecién al inciso d), ni las partes contendientes

ni el tribunal revelaran a la Parte no contendiente o al

_//_
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piblico, cualquier informacién confidencial, cuando la
parte contendiente que proporciona la informacién la
designe claramente de esa manera de acuerdo con el
inciso (b);
cualquier parte contendiente que reclame que determinada
informacién constituye confirmacién confidencial, debera
designarla claramente al momento de ser presentada al
tribunal;
una parte contendiente deberd, en el mismo momento que
presenta un documento que contenga informacidn
catalogada como informacién confidencial, presentar una
versién redactada del documento que no contenga la
informacién. S6lo la versidén redactada sera puesta a
disposicién del publico de conformidad con el parrafo 1;
Y
el tribunal decidir& acerca de cualquier objecidén en
relacién con la designacién de informacién catalogada
como informacién confidencial. Si el tribunal determina
que dicha informacién no fue catalogada apropiadamente,
la parte contendiente que presenté la informacién podréa:
i) retirar todo o parte de su presentacién gue
contiene tal informacién; o
ii) convenir en volver a presentar documentos
completos y redactados con designaciones
corregidas de acuerdo con la determinacién del

tribunal y con el inciso c).

En cualquier caso, la otra parte contendiente deberd, cuando

necesario, volver a presentar documentos completos y

_//_
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redactados, ya sea que omitan la informacién retirada conforme
al inciso d) 1) por la parte contendiente que primero haya
presentado la informacién, o volver a designar la informacién de
forma congruente con la designacién realizada conforme al inciso
d) 1ii) de 1la parte contendiente que primero presentd la
informacidn.

5. Una parte contendiente podra divulgar a otras perscnas
relacionadas con el procedimiento arbitral aquellos documentos
que considere necesarios para 1la preparacién del caso, pero
exigird que se proteja cualquier informacién confidencial
contenida en estos documentos.

6. Nada de lo dispuesto en esta Seccién autorizard al demandado
a negarle acceso al piblico a informacién que, de acuerdo con su

legislacién, debe ser divulgada.

ARTICULO 29

Derecho aplicable

1. Con sujecién al parrafo 2, cuando una reclamacién sea
sometida a arbitraje de conformidad con el Articulo 21.1 a) o
21.1 b) (Sometimiento de una reclamacién de arbitraje), el
tribunal decidird las cuestiones en la controversia sobre
inversién de conformidad con este Acuerdo y con las normas
aplicables del derecho internaciocnal.

2. Una interpretacién conjunta de las Partes sobre una
disposicién del presente Acuerdo sera obligatoria para un
tribunal constituido de conformidad con esta Seccidén, y fallo
debera ser compatible con dicha interpretacién conjunta.

3. A solicitud del demandado que exponga como defensa que la

_//_
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medida que se alega como violatoria se encuentra dentro del
dmbito de aplicacién del Articulo 17. 1 (Medidas disconformes),
el Anexo II (Reservas), o el Anexo ITI (Excepcién al trato no
discriminatorio en comparacidn con los inversionistas de una No
Parte) el tribunal debera solicitar la interpretacién conjunta
de las Partes sobre el asunto. Dentro de los 90 dias siguientes
a la entrega de la solicitud, las Partes deberan presentar por
escrito su interpretacién conjunta al tribunal. Si las Partes no
presentaren su interpretacién conjunta dentro de los 90 dias
siguientes a la solicitud del tribunal, el tribunal decidira el

asunto.

ARTICULO 30
Informes de expertos
Sin perjuicio de 1la designacién de otro tipo de expertos
cuando lo autoricen las reglas de arbitraje aplicables, el
tribunal, a solicitud de una parte contendiente, o por

iniciativa propia, a menos que las partes contendientes no lo

acepten, podra designar a uno o méas expertos para informar por
escrito cualquier cuestién de hecho relativa a asuntos
medioambientales, de salud, seguridad u otros asuntos
cientificos que haya planteado una parte contendiente en un
proceso, de acuerdo a los términos y condiciones que acuerden

las partes contendientes.

ARTICULO 31
Acumulacién de procedimientos

1. En los casos en que se hayan sometido a arbitraje dos o mas

_//....



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Doc. I-310/17 - P. 57.
ol =

reclamaciones por separado conforme al Articulo 21.1
(Sometimiento a una solicitud de arbitraje) y las reclamaciones
planteen una cuestién de hecho o de derecho en comin y surjan de
los mismos hechos o circunstancias, cualquier parte contendiente
podra tratar de obtener una orden de acumulacién, de conformidad
con el acuerdo de todas las partes contendientes respecto de las
cuales se pretenda obtener la orden de acumulacién o con los
términos del presente Articulo.

2. La parte contendiente que pretenda obtener una orden de
acumulacién conforme a este Articulo entregard una solicitud por
escrito al Secretarioc General y a todas las partes contendientes
respecto de las cuales se pretenda obtener la orden de
acumulacién, y especificard en dicha solicitud lo siguiente:

a) los nombres y direcciones de todas las partes
contendientes respecto de las cuales se pretenda obtener
la orden de acumulacién;

b) la naturaleza de la orden de acumulacidén sclicitada; y

c) el fundamento en que se apoya la solicitud.

3. A menos que el Secretario General determine, dentro del
plazo de 30 dias de recibida una solicitud de conformidad con el
parrafo 2, que la solicitud es manifiestamente infundada, se
constituird un tribunal conforme al presente Articulo.

4. Con sujecién al parrafo 5, a menos que todas las partes
contendientes respecto de las cuales se pretenda obtener la
orden de acumulacidén convengan en algo distinto, el tribunal que
se constituya conforme a este Articulo deberd estar constituido
de acuerdo con el Articulo 25 (Seleccidén de &rbitros), excepto

que, para el propdsito del Articulo 25.1 (Seleccidn de

_//_
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arbitros), los demandantes deberédn elegir por acuerdo a un solo
arbitro.

5. 81, dentro del plazo de 60 dias siguientes a la recepcién
por parte del Secretario General de la solicitud formulada
conforme al parrafo 2, el demandado o los demandantes no
designan a un arbitro de acuerdo con el pérrafo 4, el Secretario
General, a peticién de cualquier parte contendiente respecto de
las cuales se pretenda obtener la orden de acumulacion,
designard al A4rbitro o arbitros que atn no hayan sido
designados. Si el demandado no designa a un arbitre, el &rbitro
que designe el Secretario General podrd ser una persona natural
del demandado, y si los demandantes no designan a un arbitro, el
drbitro que designe el Secretario General podrd ser una persona
natural de la Parte no contendiente.

6. En el caso de que el tribunal constituido de conformidad con
este Articulo haya constatado que dos o mas reclamaciones han
ﬁ\sido sometidas a arbitraje conforme al Articulo 21.1.

(Sometimiento a una solicitud de arbitraje), que planteen una

cuestién comun de hecho o de derecho Y que surjan de los mismos
hechos o circunstancias, el tribunal podra, en interés de
alcanzar una resoclucién Jjusta y eficiente de las reclamaciones,
y después de oir a las partes contendientes, por orden:

a) asumir la jurisdicecién, conocer y determinar

conjuntamente sobre la totalidad o una parte de las

reclamaciones;
b) asumir la jurisdiccidén, conocer Yy determinar una o méas
reclamaciones, cuya determinacién considera que

contribuiria a la resolucién de las demas controversias

_//_.
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sobre inversién; o

¢) instruir a un tribunal previamente constituido conforme
al Articulo 25 (Seleccidn de arbitros) que asuma la
jurisdiceidén, vy conozca y decida conjuntamente, sobre la
totalidad o una parte de las reclamaciones, siempre que:
i) ese tribunal, a solicitud de cualquier demandante
que no haya sido anteriormente una parte
contendiente ante ese tribunal, se reintegre con sus
miembros originales, excepto que el arbitro por
parte de los demandantes sera designado conforme a

los pé&rrafos 4 y 5;
ii) ese tribunal decida si se ha de repetir cualquier

audiencia anterior.
7. En el caso en que se haya constituido un tribunal conforme a
este Articulo, el demandante que haya sometido una reclamacién a
arbitraje conforme al Articuleo 21.1 (Sometimiento a una
solicitud de arbitraje) y cuyo nombre no aparezca mencionado en

una solicitud formulada conforme al parrafo 2, podrd formular

una solicitud por escrito al tribunal para que dicho demandante
sea incluido en cualquier orden dictada conforme al parrafo 6, y
especificard en la solicitud;

a) el nombre y direccién del demandante:

b) la naturaleza de la orden de acumulacién solicitada; vy

c) los fundamentos en que se apoya la solicitud.

El demandante entregard una copia de su solicitud al
Secretario General.
8. Un tribunal que se establezca conforme a este Articulo

dirigird sus actuaciones conforme a esta Seccién.
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9. Un tribunal constituido conforme al Articuloc 25 (Seleccidén
de los &rbitros) tendra jurisdiccién para resolver una
reclamacién, o parte de una reclamacién, respecto de la cual
haya asumido jurisdicecién un tribunal constituido o instruido de
conformidad con este Articulo.

10. A solicitud de una parte contendiente, un tribunal
constituido conforme a este Articulo podréa, en espera de su
decisién conforme al parrafo 6, disponer que se aplacen los
procedimientos de un tribunal constituido de acuerdo con el
Articulo 25 (Seleccién de los arbitros), salvoc que este Gltimo

tribunal ya haya suspendido sus procedimientos.

arTicuLo 32
Fallos
1. Cuando un tribunal dicte un fallo definitivo desfavorable al
demandado, el tribunal podra otorgar, por separado o en
combinacién, Unicamente:

a) dafios pecuniarios y los intereses que procedan;

b) restitucién de 1la propiedad, en cuyo caso el fallo
dispondréa que el demandado  podra pagar darfios
pecuniarios, mas los intereses que procedan en lugar de
la restitucién.

2. Para mayor certeza, cuando un inversionista de una Parte
someta una reclamacidén a arbitraje conforme al Articulo 21.1 a)
(Sometimiento a wuna solicitud de arbitraje), éste podra
recuperar sélo las pérdidas o dafios que haya sufrido en su
calidad de inversionista de una Parte.

3. Un tribunal también podra conceder las costas y honorarios

_//_



REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

Doc. I-310/17 - P. 61.
- g} =

de abogados en que hayan incurrido las partes contendientes en
relacién con el proceso arbitral Yy determinarad cémo y quiénes
deberdn pagar esas costas y honorarios de abogado, de

conformidad con esta Seccioén Yy con las reglas de arbitraje

aplicables.
4. Con sujecién al parrafo 1, cuando se someta una reclamacién
a arbitraje conforme al Articulo 21.1 b) (Sometimiento a una

solicitud de arbitraje):

a) el fallo que estipule la restitucién de la propiedad
dispondrd que la restitucién se otorgue a la empresa;

b) el fallo que conceda dafios pecuniarios u cualesquiera
intereses que procedan, dispondrd que la suma de dinero
sea pagada a la empresa; y

c) el fallo dispondrd que éste se dicte sin perjuicio de
cualquier derecho que pueda tener una persona sobre la
reclamacién conforme al derecho interno aplicable.

Un tribunal no podrd ordenar dafios que tengan carécter

punitivo.
6. EL fallo dictado por un tribunal no tendra fuerza vinculante
salvo para las partes contendientes Yy Unicamente respecto del
caso concreto,
7. Con sujecién al parrafo 8 y al procedimiento de revisién
aplicable a un fallo provisional, la parte contendiente acatara
el fallo sin demora.
8. Una parte contendiente no podra solicitar la ejecucién del
fallo definitivo hasta que:

a) hayan transcurrido 90 dias desde la fecha en que el

fallo fue dictado y ninguna parte contendiente haya
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comenzado un procesc para revisar, revocar o anular el
fallo; o
b) wuna corte haya desestimado o admitido una solicitud para
revisar, revocar o anular un fallo, y no se pueda apelar
respecto de esta resoluciédn.
9. Cada Parte dispondrd la debida ejecucién de un fallo en su
area.
10. 8i la Parte no contendiente considera que el demandado ha
cumplido o no ha acatado un fallo definitivo, se deberd aplicar
la Seccidén D (Solucidén de controversias entre las Partes) a esta
materia al momento de la entrega de una solicitud por escrito
efectuada por la Parte no contendiente. Si se establece un
tribunal arbitral en virtud de dicha solicitud, la Parte
solicitante podrd solicitar que en dichos procesos:
a) una determinacién en el sentido de que el incumplimiento
o desacato de los términos del fallo definitivo es
incompatible con las obligaciones del presente Acuerdo;

Yy

b) de conformidad con las reglas contenidas en el informe
preliminar de un tribunal arbitral conforme a la Seccién
D (Solucién de controversias entre las Partes), una
recomendacién en el sentido de que el demandado acate o
cumpla el fallo definitivo.
11. Una parte contendiente podra recurrir a la ejecucién de un
fallo arbitral de conformidad con la Convencién de Nueva York,
independientemente de que se hayan iniciado o no los procesos
contemplados en el parrafo 10.

12. Para efectos del Articulo I de la Convencién de Nueva Yotk

- /] =
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se considerard que la reclamacidén que se somete a arbitraje
conforme a la presente Seccién surge de una relacién u operacidn

comercial.

ArRTiCcULO 33
Entrega de documentos
La entrega de la notificacién y otros documentos a una Parte
se hara de conformidad con el Anexo VI (Entrega de documentos a
una Parte conforme a la Seccién C (Solucién de controversias
entre un Inversionista y una Parte Receptora)). Una Parte debera
hacer publico y notificar a la brevedad a la otra Parte

cualquier cambio al lugar designado en ese Anexo.

Seccién D - Solucidén de controversias entre las Partes
ARTICULO 34

Solucién de controversias entre las Partes

Seccién E — Disposiciones finales
ARTICULO 35
Comité de inversiones

1. Mediante el presente, las Partes establecen un Comité de
Inversiones, compuesto por representantes de los gobiernos de
cada Parte.

2. EL Comité se reunird a solicitud de cualquiera de las Partes
para considerar cualquier asunto gque surja de conformidad con el

presente Acuerdo.
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3. Las funcicnes del Comité incluyen:

a) intercambiar informacién sobre leyes y regulaciones
relevantes, y sobre oportunidades de inversién:

b) evaluar la implementacién del presente Acuerdo;

c) emitir interpretaciones conjuntas de cualguier
disposicién contenida en el presente Acuerdo, las que
seran obligatorias para un tribunal constituido de
conformidad con la Seccidén C (Solucién de controversias
entre un Inversionista y una Parte Receptora) o para un
tribunal arbitral constituido de conformidad con 1la
Seccidn D (Solucidn de controversias entre las Partes);
y

d) evaluar cualguier otrc asunto relativo al presente

Acuerdo.

ARTICULO 36

Aplicacioén y entrada en vigor

1. Los Anexos y notas al pie de pagina del presente Acuerdo
constituyen parte integral del presente Acuerdo.

2. La entrada en vigor del presente Acuerdo estd sujeta a la
conclusién de los procedimientos juridicos internos necesarios
de cada Parte.

3. El presente Acuerdo entrard en vigor 60 dias después de la
fecha de la ultima notificacién en virtud de la cual las Partes
informan que se han cumplido los procedimientos sefialado en el
parrafo 2, o en cualquier otro plazo que las Partes acuerden.
4. Las Partes podran acordar por escrito cualguier modificacién

al presente Acuerdo. Todas las modificaciones efectuadas al
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presente Acuerdo entrardn en vigor de la misma manera que se
sefiala en los parrafos 2 y 3.

5. Todas las enmiendas constituirdn parte integral del presente
Acuerdo una vez que entren en vigor.

6. El presente Acuerdo se mantendrad en vigor a menos que una
Parte notifique por escrito a la otra Parte sobre su decisién de
denunciarlo. La denuncia del presente Acuerdc se hard efectiva
un afio después de que la otra Parte reciba la notificacién de
denuncia. Con respecto a las inversiones cubiertas efectuadas
con anterioridad a la fecha en que se hiciera efectiva 1la
denuncia, los Articulos 1 al 35 inclusive, como también el
parrafo 1 del presente Articulo, permanecerdn en vigor por un

periodo de 10 afios.

EN TESTIMONIO DE ILO CUAL, los infrascritos, estando

l/ff“ T, debidamente autorizados por sus respectivos Gobiernos, han

Xafirmado el presente Acuerdo.
~
'l

fﬁ HECHO en Lima, Perdu, en duplicado, el 18 de noviembre de

N 2016, en idioma inglés.

(Firma ilegible) (Firma ilegible)
POR EL GOBIERNO POR EL GOBIERNO
DE LA REPUBLICA DE CHILE DE HONG KONG, REGION

ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE

LA REPUBLICA POPULAR CHINA
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ANEXO I
Expropiacién

Las Partes confirman su comin entendimiento respecto a que:
1. Una medida o una serie de medidas de una Parte no
constituyen una expropiacién a menos que interfiera con un
derecho de propiedad tangible o intangible o con los atributos o
facultades esenciales del dominic de una inversién cubierta.
2. El Articulo 10.1 (Expropiacién) aborda dos situaciones. La
primera es la expropiacién directa, en la cual una inversién es
expropiada directamente mediante la transferencia formal del
titulo o del derecho de dominio.
3. La segunda situacién abordada por el Articulo 10.1
(Expropiacién) es la expropiacién indirecta, en la cual una
medida o una serie de medidas de una Parte tienen un efecto
equivalente al de una expropiacién directa sin la transferencia
formal del titulo o del derecho de dominio.
a) La determinacidén respecto a si una medida o una serie de

medidas de wuna Parte, en una situacién de hecho

especifica, constituye una expropiacién indirecta,

requiere de una investigacién caso a caso basada en

hechos que considere, entre otros factores;

i) el impacto econémico de la medida o serie de
medidas, aunque el solo hecho de que una media o una
serie de medidas de una Parte tengan un efecto
adverso sobre el valor econdémico de una inversion,
no establece que haya ocurrido una expropiacién
indirecta;

ii) el grado en el cual la medida o serie de medidas
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interfiera con expectativas inequivocas y razonables
en la inversién!?, y
iii) el carédcter de la medida o serie de medidas.

b) Salvo en circunstancias excepcionales, tales como cuando
una medida o una serie de medidas son tan severas a la
luz de su propésito que no pueden ser razonablemente
consideradas como adoptadas y aplicadas de buena fe, no
constituyen expropiaciones indirectas una medida no
discriminatoria de una Parte disefiada y aplicada para
proteger objetivos legitimos de bienestar publico, tales

como la salud publica, la seguridad y el medio ambiente.

ANEXO II
Reservas
Lista de Hong Kong, China
De conformidad con el Articulo 17.2 (Medidas disconformes),
‘Hong Kong, China, se reserva el derecho de adoptar o mantener
ualquier medida que no esté conforme con las obligaciones que a

Jcontinuacién se sefialan con respecto a los siguientes sectores,

subsectores o asuntos:

a) la adquisicién o propiedad de terrenos y propiedades en
Hong Kong, China, cuando la medida sea disconforme con
las obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato no
discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de

una Parte);

2 Para mayor certeza, el que un inversionista tenga expectativas inequivocas
y razonables depende, en la medida en que sea pertinente, de factores tales
como si el gobierno proporciond al inversionista certezas cbligatorias por
escrito y sobre la naturaleza y alcance de la regulacién gubernamental o
sobre el potencial para la regulacién gqubernamental en el sector
correspondiente.

- // -
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i) ejecucién de leyes de derecho piblico, servicios de
ambulancias, servicios correccionales, y servicios
de bomberos y rescate, y
ii) salud, educacién, habitacién, entrenamiento,
transporte, servicios basicos {por ejemplo,
abastecimiento de agua, electricidad y gas)
seguridad social y bienestar social, en la medida en
que sean servicios sociales establecidos para
propdésito publico,
cuando la medida sea disconforme con las obligaciones
impuestas por el Articulo 4 (Trato no discriminatorio en
comparacién con los Inversionistas de una Parte), el
Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacidén con
los Inversionistas de una No Parte), el Articule 8
(Altos ejecutivos y juntas directivas) o el Articulo 9
(Requisitos de desempefio) ;
el establecimiento o adquisicién en Hong Kong, China, de
una inversién en sectores de servicios, cuando la medida
sea disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articulo 8 (Altos ejecutivos y juntas directivas) o el
Articulo 9 (Requisitos de desempefio), siempre que la
medida sea compatible con las obligaciones de Hong Kong,
China, de conformidad con el Capitulc 11 (Comercio de
servicios) del TLC.
Cualquier medida mantenida o adoptada que, al momento de
la venta o de otra forma de disposicién de los intereses
accionarios o activos del Gobierno de Hong Kong, China,

en una empresa del Gobierno existente o alguna entidad
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gubernamental existente,

i) prohiba o imponga limitaciones a la propiedad o
control de intereses accionarios o activos, o

ii) imponga requisitos de nacionalidad respecto de altos
ejecutivos o miembros de la junta directiva,

cuando la medida sea disconforme con las obligaciones

impuestas por el Articulo 4 (Trato no discriminatorio en

comparacién con los Inversionistas de una Parte), el

Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacién con

los Inversionistas de una No Parte), el Articulo 8

(Altos ejecutivos y juntas directivas) o el Articulo 9

(Requisitos de desempefio); y

i) servicios de programacién de televisién nacional
gratuita, servicios de programacién de televisidn
nacional de pago, servicios de programacidén de
televisién no-nacional de pago, y otros servicios de
programacidén de televisién licenciable de
conformidad con la Ordenanza de Transmisién
(Capitulo 562 de las Leyes de Hong Kong, China)
incluyendo cualquier modificacién estatutaria o una
nueva promulgacidn de las mismas por el tiempo que
estén en vigor, vy

ii) transmisién (por ejemplo, la transmisién de sonido
(que no sea como parte de una transmisién
televisiva) para recepcién general a través de ondas
de radio) de conformidad con la Parte 32 (Licencias
de transmisién de sonido) de la Ordenanza de

Telecomunicaciones (Capitulo 106 de las Leyes de
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Hong Kong, China) incluyendo cualquier modificacién

estatutaria o una nueva promulgacién de las mismas

por el tiempo que estén en vigor.
cuande la medida sea disconforme con las obligaciones
impuestas por el Articulo 4 (Trato no discriminatorioc en
comparacién con los Inversionistas de una Parte), el
Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacidn con
los Inversionistas de una No Parte), el Articulo 8
(Altos ejecutivos y juntas directivas) o el Articulo 9

(Requisitos de desempefio) .

Lista de Chile

De conformidad con el Articule 17.2 (Medidas disconformes),
Chile se reserva el derecho de adoptar o mantener cualquier
medida que no esté conforme con las obligaciones que a
continuacién se sefialan con respecto a los siguientes sectores,
subsectores o asuntos:
la propiedad o control de los terrenos ubicados hasta
una distancia de cinco kilémetros desde la costa, que

sean usados para la agricultura. Tal medida podria

incluir la exigencia relativa a que la mayoria de cada
clase de acciones de una persona juridica chilena que
busque obtener la propiedad o control de dichos
terrenos, sea de propiedad de perscnas naturales
chilenas o de personas que residan en Chile durante 183
dias al afio o mas; cuando la medida sea disconforme con
las obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato no

discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de
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una Parte) o el Articulo 5 (Trato no discriminatorio en
comparacién con los Inversionistas de una No Parte);

b) 1la transferencia 0 enajenacioén de cualquier
participacién en el capital o activos de una empresa del
Estado o de una entidad gubernamental existente. Chile
se reserva el derecho de prohibir o imponer limitaciones
sobre la propiedad de tal participacién o activo y sobre
el derecho de los inversionistas extranjeros, o de sus
inversiones, de controlar cualquier empresa del Estadol3
creada de tal forma o de las inversiones realizadas por
dicha empresa. En relacién con tal transferencia o
enajenacién, Chile podra adoptar o mantener cualquier
medida relativa a la nacionalidad de los altos
ejecutivos y miembros del directorio; cuando la medida
sea disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articulo 4 (Trato no discriminatorio en comparacién con
los Inversionistas de una Parte) o el Articulo 8 (Altos
ejecutiveos y juntas directivas);

c) servicios de telecomunicaciones digitales de
transmisiones satelitales unidireccionales, sean de
televisién directa al hogar, de radiodifusioén directa de
servicios de televisién y directas de audio; servicios
complementarios de telecomunicaciones Yy servicios

limitados de telecomunicaciones, cuando la medida sea

3 Una “empresa del Estado” significa cualquier empresa de propiedad de o
controlada por Chile, mediante participacién en su propiedad, e incluye
cualquier empresa constituida después de la fecha de entrada en vigor del
presente Acuerdo unicamente con el propésito de vender o enajenar su
participacién en el capital o en los activos de una empresa del Estado o una
entidad gubernamental existente.
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disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articulo 4 (Tratoc no discriminatorio en comparacién con
los Inversionistas de una Parte), el Articulo 5 (Trato
no discriminatorio en comparacién con los Inversionistas
de una No Parte), el Articulo 8 (Altos ejecutivos vy
juntas directivas) o el Articulo 9 (Requisitos de
desemperio) ;

otorgamiento de derechos o preferencias a las minorias
sociales o econémicamente en desventaja; cuando la
medida sea disconforme con las obligaciones impuestas
por el Articulo 4 (Trato no discriminatoric en
comparacién con los Inversionistas de una Parte), el
Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacién con
los Inversionistas de una No Parte), el Articulo 8
(Altos ejecutivos y juntas directivas) o el Articulo 9
(Requisitos de desemperfio);

otorgamiento de derechos o preferencias a las
poblaciones autéctonas; cuando la medida sea disconforme
con las obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato
no discriminatorio en comparacién con los Inversionistas
de una Parte), el Articulo 5 (Trato no discriminatorio
en comparacién con los Inversionistas de una No Parte),
el Articulo 8 (Altos ejecutivos Y juntas directivas) o

el Articulo 9 (Requisitos de desemperfio) .
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f) educacién!¥; cuando la medida sea disconforme con las
obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato no
discriminatorioc en comparacién con los Inversionistas de
una Parte), el Articulo 5 (Trato no discriminatorio en
comparacién con los Inversionistas de una No Parte), el
Articulo 8 (Altos ejecutivos y juntas directivas) o el
Articulo 9 (Requisitos de desempefio).

g) actividades pesgueras de extranjeros, incluidos el
desembarque de pescado, el primer desembarque de pesca
procesada en el mar y el acceso a puertos chilenos
(privilegic de puertos), el usoc de playas, terrenos de
plazas, porciones de agua y fondos marinos para el
otorgamiento de concesiones maritimas!®; cuando la

medida sea disconforme con las obligaciones impuestas

e
A ~ por el Articuleo 4 (Trato no discriminatoric en
A E comparacién con los Inversionistas de una Parte), o el
‘Kn”, 2 0 Articulec 5 (Trato no discriminatorio en comparacién con
e RO
i

los Inversionistas de una No Parte);
h) otorgamiento de trato diferenciado a no Partes, bajo
cualquier acuerdo internacional bilateral o multilateral

existente o futuro con respecto a las artes e

4 Esta reserva no se aplica a inversionistas ni a una inversidén de un

inversionista de Hong Kong, China, en instituciones educacionales privadas de
nivel parvulario, preescolar, basico o secundario que no reciban recursos
publicos, o al suministro de servicios relacionados con la enseflanza de un
segundo idioma, capacitacién empresarial, de negocios e industrial, y de
perfeccionamiento de destrezas, incluidos servicios de consultoria relativos
a soporte técnico, asesorias, desarrollo de planes y programas de educacién.

15 Para mayor certeza, “concesiones maritimas” no incluye acuicultura.
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industrias culturalesls, tales como acuerdos de
cooperacion audiovisual; cuando la medida sea
disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articulo 5 (Trato no discriminatorio en comparacidn con
los Inversionistas de una No Parte) ;

i) la organizacién y presentacién en Chile de conciertos e
interpretaciones musicales; la distribucién o exhibicién
de peliculas o videos, y las radiodifusiones destinadas
al publico en general, asi como todas las actividades
relacionadas con la radio, televisién y transmisidén por
cable y los servicios de programacién de satélites y
redes de radiodifusién; cuando la medida sea disconforme
con las obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato
no discriminatorio en comparacién con los Inversionistas
de una Parte), el Articulo 5 (Trato no discriminatorio
en comparacion con los Inversionistas de una No Parte);

o el Articulo 9 (Requisitos de desempefio)l?;

P J) el suministro de servicios para la ejecucidén de leyes de

derecho publico y de readaptacién social, asi como de
los siguientes servicios, en la medida en que sean

servicios sociales que se establezcan o se mantengan por

* Para los propésitos de esta reserva, “industrias culturales” incluye: a)

libros, revistas, publicaciones periédicas o diarios impresos o electrénicos,
pero no incluye la impresién o composicién tipogréafica de ninguna de las
anteriores; b) grabaciones de peliculas o videos; ¢) grabaciones de mfisica en
audio o video; d) misica impresa o legible por medic de una maquina; e) artes
visuales, fotografia artistica y nuevos medios; f) artes escénicas, incluidos
teatro, danza y artes circenses; y g) servicios de comunicacién y multimedia.
Para mayor certeza, los programas gubernamentales de apoyo, a través de
subsidios, para la promocién de actividades culturales no estén sujetas a las
limitaciones u obligaciones del presente Acuerdo.

17 No obstante esta reserva, Chile extendera a las personas e inversionistas
de Hong Kong, China, y sus inversiones, un trato o menos favorable que el que
otorgue Hong Kong, China, a personas e inversionistas de Chile Yy a sus
inversiones.
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razones de interés publico: garantia de ingresos o
seguros, servicios de seguridad social, bienestar
social, educacién publica, capacitacién publica, salud y
atencién infantil; cuando la medida sea disconforme con
las obligaciones impuestas por el Articulo 4 (Trato no
discriminatorio en comparacién con los Inversionistas de
una Parte), el Articulo 5 (Trato no discriminatorio en
comparacidén con los Inversionistas de una No Parte), el
Articulo 8 (Altos ejecutivos y juntas directivas) o el
Articulo 9 (Requisitos de desempefio);

transporte terrestre internacional de carga o pasajeros
en zonas limitrofes desde Chile, cuando la medida sea
disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articule 4 (Trato no discriminatorio en comparacién con
los Inversionistas de una Parte) o el Articulo 5 (Trato
no discriminatorio en comparacién con los Inversionistas
de una No Parte); y

el establecimiento o adquisicién en Chile de una
inversién en el sector servicios, cuando la medida sea
disconforme con las obligaciones impuestas por el
Articulo 8 (Altos ejecutivos y juntas directivas) o el
Articulo 9 (Requisitos de desempefio), siempre que la
medida sea compatible con las obligaciones que le
asistan a Chile conforme al Capitulo 11 (Comercio de

servicios) del TLC.

ANEXO III

Excepciones al Trato No Discriminatorio en Comparacién con los

_//_
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Inversionistas de una No Parte

1. EIl Articulo 5 (Trato No Discriminatorio en Comparacidén con

los Inversionistas de una No Parte) no se aplicard al trato

otorgado por una Parte de conformidad con cualquier acuerdo
bilateral o multilateral en vigencia o que se suscriba con
anterioridad a la fecha de entrada en vigor del presente

Acuerdo.

2. El Articulo 5 (Trato No Discriminatorio en Comparacidén con

los Inversionistas de una No Parte) no se aplicara al trato

otorgado por una Parte de conformidad con cualquier acuerdo o

arreglo bilateral o multilateral:

a) que establezca, fortalezca o expanda un é&rea de libre
comercio, una unién aduanera, un mercado comiin, una
unién econdémica o una institucién similar;

e}

b) relativo a:

i) aviacién;

2.4 pesca: o

iii) asuntos maritimos, incluyendo el salvamento.

ANEXQ IV
Transferencias - Chile
1. Chile se reserva el derecho del Banco Central de Chile de
mantener o adoptar medidas de conformidad con la ley 18.840, Ley
Organica Constitucional del Banco Central de Chile, u otras
nermas legales para velar por la estabilidad de la moneda y el
normal funcionamiento de los pagos internos y externos. El Banco

Central de Chile tiene como atribuciones para estos efectos, la

_//_.
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regulacién de la cantidad de dinero y de créditoc en circulacién,
la ejecucién de las operaciones de crédito y cambios
internacionales. Asimismo, el Banco Central de Chile tiene como
atribuciones el dictar normas en materia monetaria crediticia
financiera y de cambios internacionales. Son parte de estas
medidas, entre otras, el establecimiento de requisitos que
restrinjan o limiten los pagos corrientes y transferencias
(movimientos de capital) desde o hacia Chile, asi como las
operaciones que tienen relacién con ellas, como, por ejemplo,
establecer que los depésitos, inversiones o créditos que
provengan del o sean destinados al exterior queden sometidos a
la obligacién de mantener un encaje.
2. No obstante el parrafo 1, la exigencia que el Banco Central
de Chile puede aplicar en virtud el articulo 49 N°2 de la Ley
18.840 no podrd exceder el 30% del monto transferido y no se
:  podra imponer por un periodo superior a dos afios.

3. Al aplicar las medidas en virtud del presente Anexo, Chile,

tal como se establece en su legislacién, no podra discriminar

entre Hong Kong, China y cualquier tercer pais respecto de las

operaciones de la misma naturaleza.

ANEXO V
Regimenes voluntarios de inversién — Chile
1. Las obligaciones y compromisos contenidos en este Acuerdo,
no se aplican al Decreto Ley 600, Estatuto de la Inversién
Extranjera o su sucesor (de aqui en adelante referido en este
Anexo como “DL 6007”), y la Ley 28.657 sobre Fondos de Inversién

de Capital Extranjero, con respecto a:

_//_
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el derecho del Comité de Inversiones Extranjeras de
Chile o su sucesor para aceptar o rechazar postulaciones
para invertir a través de un contrato de inversidén de
conformidad con el DL 600® y el derecho a regular los
términos y condiciones de la inversién extranjera de
conformidad con el DL 600 y la Ley 18,657.

El derecho a mantener requisitos existentes sobre
transferencias desde Chile de ganancias obtenidas por la
venta de toda o una parte de la inversidén de un
inversionista de Hong Kong, China, o por la liguidacién
parcial o completa de una inversién que no debe ocurrir

hasta un periodo gque no exceda:

i) en el caso de una inversién realizada en virtud del
DL 600, un afio desde la fecha de transferencia a
Chile; o

(ii) en el caso de una inversidn realizada en virtud de
la Ley 18.657%, cinco afios desde la fecha de
transferencias a Chile.

El derecho a adoptar medidas, compatibles con este

Anexo, estableciendo futuros regimenes especiales

voluntarios de inversién adicionalmente al régimen

general para la inversién extranjera en Chile, excepto

que cualquiera de estas medidas pueda restringir las

® La autorizacién y ejecucién de un contrato de inversién de conformidad cen
el DL 600 por un inversionista de una Parte o una inversién cubierta no crea
derecho alguno de parte del inversionista o la inversién cubierta para
realizar actividades en particular en Chile.

1% La Ley 18.657 fue derogada el 1 de mayo de 2014, por la Ley 20.712. El
requisito de transferencia establecido conforme al inciso b) ii) sélo sera
aplicable a las inversiones realizadas en virtud de la Ley 18.657, antes del
1 de mayc de 2014 y no inversiones realizadas en virtud de la Ley 20.712.

_//_
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transferencias desde Chile de beneficios de la venta de
toda o una parte de una inversién de un inversionista de
Hong Kong, Chile o desde la ligquidacidén parcial o
completa de una inversidén por un periodo gue no exceda
los cinco afios desde la fecha de transferencia a Chile.
2. Para mayor certeza, excepto en la medida que el parrafo 1 b)
& 1 c) disponga una excepcidén al Articulo 11 (Transferencias),
la inversién materializada a través de un contrato de inversién
de conformidad con el DL 600, a través de la Ley 18.657 o a
través de cualquier futuro régimen especial voluntario de
inversion, estard sujeto a las obligaciones y compromisos de
este Acuerdo, en la medida que la inversidén sea una inversién

cubierta.

ANEXO VI

JEntrega de documentos a una Parte conforme a la Seccién C.

e ASolucidén de controversias entre un Inversionista y la Parte
;;;,/ Receptora) .
Chile
Las notificaciones y otros documentos referidos a
controversias conforme a la Seccidén C deberdn ser entregados a
Chile mediante su envio a:
Direccién General de Relaciones Econémicas Internacionales
del Ministeric de Relaciones Exteriores
Teatinos 180
Santiago
Chile.

Hong Kong, China
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Las notificaciones y otros documentos referidos a
controversias conforme a la Seccidén C deberan ser entregados a
Hong Kong, China mediante su envio a:

Trade and Industry Department, Government of the HKSAR

Trade and Industry Tower, 3 Concorde Road, Kowloon City

Hong Kong.

ANEXO VII

Autoridades responsables de los servicios financieros
Chile

Ministerio de Hacienda.
Hong Kong, China

Oficina de Servicios Financieros y el Tesoro (Financial
Services and the Treasury Bureau).
Departamento de Comercio e Industria (Trade and Industry

Department) .

Traducido por: Pamela Gallardo V., Res. N° 1,703 de fecha 28 de julio de

2014.

SANTIAGO, CHILE, a 23 de octubre de 2017.

ANPRA VERGARKJZAPATA

RADUCTORA
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> EMBAJADOR |
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SANTIAGO, 16 de noviembre de 2017.
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